
Årsregnskabsmeddelelse for 2007

Ordinært resultat 172 mio. kr. - det bedste nogensinde - 4 mio. kr. mere end
sidste år. 

Basisindtægterne forøget med 7 pct. til 360 mio. kr.
Omkostningerne forøget med 3,5 pct. til 207 mio. kr.
Basisindtjeningen, før nedskrivninger på udlån forøget med 17 mio. kr. til i alt
153 mio. kr.
Efter nedskrivninger og kursregulering af børsnoterede værdipapirer andrager
det ordinære resultat 172 mio. kr. - det bedste nogen sinde og 4 mio. kr. mere
end i 2006.
Resultat før skat 178 mio. kr.

Egenkapitalen har passeret 1 mia. kr.

Egenkapitalen udgør ved udgangen af 2007  1.037 mio. kr.
Solvensprocenten er opgjort til 10,1 - stort set alene baseret på egenkapital

Forslag til udbytte

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der udbetales uændret 2,50 kr.
pr. aktie à kr. 10,00 i udbytte.

Forventninger til 2008

Banken forventer en fortsat pæn basisindtjening før nedskrivninger på udlån og
kursregulering af børsnoterede værdipapirer  -  og på  niveau med hvad der er
realiseret i 2007 - eller på 140-160 mio. kr.

Det samlede resultat vil naturligvis være påvirket af nedskrivningsposten på
udlån og kursudviklingen på bankens beholdning af noterede værdipapirer.
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5 års hoved- og nøgletal

6516847579121.037Egenkapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
3.4833.8244.0824.3144.550Indlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.5611.5231.8411.7231.817Garantier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
2.3242.7323.4064.3785.082Udlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
4.5364.8455.3066.7227.565Aktiver i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Balance:

997594157139Årets resultat efter skat . . . . . . . . . .
12898126203178Årets resultat før skat . . . . . . . . . . . .
43162356Ekstraord. kursavance vedr. sektoraktier

8582124168172Ordinært resultat . . . . . . . . . . . . . . .
16131476Kursreg. af not. værdipapirer  m.v . . .
6969110161166Basisindtjening . . . . . . . . . . . . . . . .
3018-1-25-13Nedskrivning på udlån . . . . . . . . . . .
9987109136153Basisindtjening før nedskr. på udlån

185197191200207Omkostninger . . . . . . . . . . . . . . . . .
284284300336360Basisindtægter . . . . . . . . . . . . . . . .
1313182022Andre driftsindtægter m.v. . . . . . . . .
00000tilknyttede selskaber . . . . . . . . . . . . .

271271282316338Netto rente- og gebyrindtægter . . . .
5858769193Gebyrer og provisioner m.v., netto . . .

213213206225245Netto renteindtægter . . . . . . . . . . . .
Resultatopgørelse:

*2003*2004200520062007beløb i mio. kr.

259252248251258omregnet til heltidsansatte . . . . . . . .
Medarbejdere ultimo,

1,321,371,531,851,40Børskurs / indre værdi pr. aktie . . . . .
8,712,612,410,710,4Børskurs / årets resultat pr. aktie (P/E)

77,585,595,9114,2130,5Indre værdi . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
102,0117,0146,4211,6182,0Børskurs . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1,502,002,502,502,50Udbytte pr. aktie . . . . . . . . . . . . . . .

11,799,2511,7819,7817,48Resultat pr. aktie . . . . . . . . . . . . . . .
13,913,110,811,2-- tidligere regler . . . . . . . . . . . . . . .

----10,1Solvensprocent . . . . . . . . . . . . . . . . .
65,169,463,759,557,5Omkostninger i % af basisindtægter . .
16,311,312,918,814,3Resultat efter skat / gns. egenkapital .
21,014,717,324,418,3Resultat før skat / gns. egenkapital . .

Nøgletal:

*) som følge af de ændrede regnskabsbestemmelser, der trådte i kraft primo 2005, er sammenligningstal for 2004 og 
2003 ikke fuldt ud sammenlignelige med oplysningerne for 2005, 2006 og 2007 jf. overgangsbestemmelserne i
regnskabsbekendtgørelsen
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Årets resultat

Tilfredsstillende stigning i forretningsomfanget 
Forretningsomfanget - summen af indlån, udlån og garantier - udvikler sig fortsat tilfredsstillen-
de. I løbet af 2007 er det således forøget med 1 mia. kr. til i alt 11,4 mia. kr. - svarende til en
vækstrate på 10 pct.

Udlån er i samme periode vokset med 16 pct. til i alt 5,1 mia. kr. Garantier er forøget med 0,1
mia. kr. - en stigning på 5 pct. - til i alt 1,8 mia. kr., medens indlån (excl. indlån i puljeordninger)
er vokset med 0,4 mia. kr. - en stigning på 11 pct. - til i alt 3,5 mia. kr.

Udviklingen i indlån i puljeordninger er påvirket af en tilstræbt omlægning til individuelle depoter
med investeringsaftaler.

Der er ligeledes en stigende aktivitet vedrørende formueforvaltning. Pr. ultimo året androg den
forvaltede formue i alt 7,2 mia. kr.

Den samlede balance er det seneste år forøget med 0,8 mia. kr. til i alt 7,6 mia. kr. 

Basisindtægterne forøget med 7 pct. eller 24 mio. kr.
Udviklingen i forretningsomfanget har medført en stigning i basisindtægterne på 24 mio. kr. -
svarende til en vækstrate på 7 pct. - til i alt 360 mio. kr.  

Stigningen kan især henføres til netto renteindtægter, der er forøget med 20 mio. kr. En stigning
på 9 pct.  Medens gebyrer og provisioner m.v., netto samt andre driftsindtægter begge er
forøget med 2 mio. kr. 

Moderat vækst i omkostningerne på 3,5 pct.
Som følge af den den fortsatte stigning i forretningsomfanget samt som et led i et igangvæ-
rende generationsskifte på en række poster er bankens medarbejderstab i 2007 forøget med 3
pct. - eller 7 medarbejdere, omregnet til heltidsansatte. 

På trods heraf er det lykkedes at fastholde en moderat vækst i de samlede omkostninger, som
er forøget med  3,5 pct. eller 7 mio. kr.

Som følge af  en  relativ større stigning i basisindtægterne end i omkostningerne, udviser
omkostningsprocenten et fortsat fald, og er for hele året 2007 opgjort til 57,5. 

Nedskrivninger på udlån
Den samfundsøkonomiske udvikling har det seneste år været præget af gode konjunkturer. Det
medfører en uændret god bonitet i bankens kundeengagementer. Derfor er der igen i 2007
foretaget en tilbageførsel af nedskrivninger på udlån.
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Netto er der foretaget tilbageførsel af nedskrivninger på udlån og hensættelser til imødegåelse
af tab på garantier på 13 mio. kr. Til sammenligning blev der i 2006 foretaget tilbageførsel af 25
mio. kr. 

Det ordinære resultat - det bedste nogensinde
Basisindtjeningen, før nedskrivninger på udlån, er forøget med 17 mio. kr. til i alt 153 mio. kr. -
svarende til det niveau på mellem 150 og 160 mio. kr.,  som blev meddelt den 19. november
2007 i forbindelse med offentliggørelse af bankens delårsrapport pr. 30. september 2007.

Efter kursregulering af bankens beholdning af børsnoterede værdipapirer m.v. kan det ordinære
resultat for 2007 opgøres til 172 mio. kr. - det bedste nogensinde, og 4 mio. kr. mere end i
2006.

Resultat efter skat forrenter egenkapitalen med 14,3 % p.a.
Årets resultat før skat andrager i alt 178 mio. kr.  Året forud var resultatet positivt påvirket af en
stor ekstraordinær indtægt, som følge af bankens salg af aktierne i Totalkredit A/S.

Årets resultat efter skat andrager i alt 139 mio. kr. - svarende til et afkast af den gennemsnitlige
egenkapital på 14,3 % p.a. Bankens ledelse anser resultatet for tilfredsstillende.

Komfortabel likviditetsmæssig situation
Året 2007 blev præget af den såkaldte subprime-krise forårsaget af dårlig økonomi hos et stort
antal amerikanske boligejere. Dette resulterede i  en global kreditkrise, hvor likviditet og dermed
funding blev en knap  faktor. Før kreditkrisen opstod, havde Nordjyske Bank i april måned 2007
sikret sig en langsigtet funding på det internationale pengemarked i form af seniorlån på ca.  1
mia. kr. Halvdelen med  en løbetid på 3 år og den anden halvdel med 5 års løbetid. Herudover
har banken et seniorlån på 250 mio. kr.,  som forfalder 15/8-2009. Sammenlagt har banken pr.
31/12-2007 således  optaget seniorlån på 1,2 mia. kr.  

Det er bankens overordnede politik, at finansiere sine udlån via sædvanlige indlån i banken og
egenkapital  - og at det yderligere likviditetsmæssige råderum sikres via langfristede seniorlån.
Derimod ønsker banken ikke at finansiere udlån med kortfristede lån på pengemarkedet eller
via større tidsindskud hentet uden for bankens almindelige kundekreds.

Målt på den overordnede politik kan bankens likviditetsmæssige situation opgøres således:
Indlån i alt 4,6 mia. kr.  + egenkapital 1,0 mia. kr.  - eller i alt 5,6 mia. kr. sammenholdt med et
samlet udlån på 5,1 mia. kr. D.v.s. målt på den overordnede politik et likviditetsoverskud  på  
0,5 mia. kr., hvortil kommer de langfristede seniorlån på i alt 1,2 mia. kr. - eller i alt et likviditets-
mæssigt råderum på 1,7 mia. kr. ved udgangen af 2007. Banken har således en komfortabel
likviditetsmæssig situation - og de helt nødvendige og tilstræbte frihedsgrader - også på dette
område.
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Det kan supplerende oplyses, at banken ikke har ydet udlandslån til kunder mod garanti. Lån i
fremmed mønt til bankens kunder er finansieret direkte og med egne midler. Banken har ikke
forøget det finansielle beredskab ved hjemtagelse af realkreditlån i bankens ejendomme.

Usikkerhed ved indregning og måling
Årets resultat er ikke påvirket af usædvanlige forhold. Og der er ikke, efter regnskabsårets
afslutning, indtruffet hændelser, som har indflydelse på bankens resultat for 2007, bankens
aktiver og passiver samt den finansielle stilling ultimo 2007.

Det er ledelsens vurdering, at der - bortset fra en mindre usikkerhed  forbundet med opgørelsen
af de gruppevise nedskrivninger på udlån,  som er baseret på en ratingmodel, og hvor modellen
løbende videreudvikles via backtest m.v.   - ikke er usikkerhed med hensyn til indregning og
måling.

Konsolidering og kapitalforhold
Årets resultat efter skat, i alt 139,2 mio. kr., henlægges til til egenkapitalen.  Her udover er
egenkapitalen i løbet af året forøget med 15,1 mio. kr. i forbindelse med omvurdering af
bankens domicilejendomme. Dette beløb er henlagt til en særskilt post under reserverne -
opskrivningshenlæggelser.

Egenkapitalen er primo året reduceret med 2,5 mio. kr. som følge af ændret regnskabspraksis
vedrørende hensættelser til personaleforpligtelser. Og i løbet af året er egenkapitalen reduceret
med 7,6 mio. kr., netto, som følge af tilbagekøb af bankens aktier.

Efter beslutning på sidste års generalforsamling, er der endvidere udbetalt 19,9 mio. kr. i
udbytte til aktionærerne. Netto er bankens egenkapital således forøget med 124,4 mio. kr. i
løbet af 2007 - og andrager ved udgangen af 2007 i alt 1.037 mio. kr. 

Forslag til udbytte og andre forslag til generalforsamlingen
Bestyrelsen indstiller til den ordinære generalforsamling, der afholdes den 5. marts 2008 i
Arena Nord, Frederikshavn, at der uændret udbetales 2,50 kr. pr. aktie á 10 kr. i udbytte. Det
svarer til en udlodning på ca. 20 mio. kr.

Der foreligger ikke andre forslag til behandling på bankens generalforsamling.

Solvens og finansielle risici
Ved opgørelse af bankens kapitaldækning (solvens) anvendes standardmetoderne for bereg-
ning af kreditrisici uden for handelsbeholdningen samt markedsrisici. Til brug for måling af de
operationelle risici anvendes den såkaldte basisindikatormetode. Bankens solvensprocent  
andrager pr. 31. december 2007 10,1.
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På grund af de betydelige fradrag for investeringer i værdipapirer tilknyttet bankens pensions-
puljer - værdipapirer, hvor risikoen bæres af pensionsopsparerne, er en måling af de vægtede
poster i alt i forhold til bankens basiskapital før fradrag, et mere retvisende udtryk for bankens
solvens. Vægtede poster i alt andrager 15,2 pct. af  bankens basiskapital før fradrag (bankens
egenkapital  med fradrag af udbytte for 2007 m.v.)    

Bankens kreditrisiko er spredt på en lang række mindre engagementer. Den samlede gearing
af udlån er moderat - 4,9 gange bankens egenkapital. 

Banken har ingen subprime-eksponeringer af nogen art.

Summen af store engagementer, engagementer, der udgør mere end 10 pct. af bankens
basiskapital efter fradrag andrager i alt 111,1 pct. af bankens basiskapital efter fradrag. 

Tilsvarende solvensopgørelsen, er en måling af store engagementer i forhold til bankens
basiskapital før fradrag, et mere retvisende udtryk for bankens risikobelastning af store engage-
menter. Engagementer, der udgør mere en 10 pct. af bankens basiskapital før fradrag, andra-
ger i alt  14,0 pct. af  bankens basiskapital før fradrag (bankens egenkapital  med fradrag af
udbytte for 2007 m.v.)    

Den samlede kreditrisiko styres efter politikker og rammer, der er vedtaget og fastlagt af
bankens ledelse. Ansvaret for overvågning, overordnet risikotagning og rapportering til bankens
ledelse er centralt forankret i bankens kreditkontor.

Bankens markedsrisici styres af Investeringsafdelingen efter politikker og rammer, der er
fastlagt af bankens ledelse. De enkelte risikoområder overvåges kontinuerligt af bankens
Økonomiafdeling, og bankens ledelse modtager løbende rapportering herom.

Renterisikoen, det vil sige det tab/den gevinst banken opnår ved en stigning/et fald i den effek-
tive rente på 1 procentpoint, androg 1.3 mio. kr. ultimo 2007 - eller 0,2 procent af bankens
kernekapital efter fradrag. 

Banken er kun i beskedent omfang disponeret over for udsving i valutakurserne. Ultimo 2007
androg bankens valutarisiko (indikator 2) 0,7 mio. kr.

Forventninger til 2008
De faldende huspriser og faldet i aktiekurserne vil i sig selv lægge en dæmper på den økonomi-
ske aktivitet i samfundet. Derfor forventer banken i 2008 en lavere vækst i forretningsomfanget
end i de foregående år. 

Desuagtet budgetterer banken med  i 2008 at have en fortsat pæn basisindtjening før nedskriv-
ninger på udlån og kursregulering af børsnoterede værdipapirer  -  og på  niveau med hvad der
er realiseret i 2007 - eller på 140-160 mio. kr.
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Årsrapport 2007
Bankens årsrapport for 2007 forventes offentliggjort den 21. februar 2008

For yderligere kommentarer henvises til bankens administrerende direktør, Jens Ole Jensen.

Venlig hilsen

Hans Jørgen Kaptain Jens Ole Jensen
formand for bestyrelsen adm. direktør

Bilag: Resultatopgørelse, balance og noter, i alt 14 sider
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Resultatopgørelse

157.022139.222Årets resultat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

46.33039.0546Skat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

203.352178.276Resultat før skat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

87161Resultat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder .
- 25.260- 13.574Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v. . . . . . . . . . . . . . .

877677Andre driftsudgifter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
6.5685.149Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle aktiver . . . . . .

192.884201.4155Udgifter til personale og administration . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5.5555.637Andre driftsindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

56.37726.4604Kursreguleringer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

316.402339.685Netto rente- og gebyrindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2.6943.259Afgivne gebyrer og provisionsudgifter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
93.11796.7043Gebyrer og provisionsindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
3.9412.807Udbytte af aktier m.v. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

222.038243.433Netto renteindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

75.264162.4202Renteudgifter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
297.302405.8531Renteindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20062007NoteBeløb i 1.000 kr.

Bilag til årsregnskabsmeddelelse 2007
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Balance, 31. december

6.722.4257.565.474Aktiver i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

49.34964.015Andre aktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.8461.603Midlertidigt overtagne aktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5.0004.0006Udskudte skatteaktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
6.4705.54513Øvrige materielle aktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

72.22991.601- Domicilejendomme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
19.77233.561- Investeringsejendomme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
92.001125.16212Grunde og bygninger i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.044.976926.52611Aktiver tilknyttet puljeordninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
8.6478.808Kapitalandele i tilknyttede virksomheder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.0001.000Kapitalandele i associerede virksomheder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

165.746202.95210Aktier m.v. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
197.939344.5989Obligationer til dagsværdi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4.368.3875.072.2108Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris . . . . . . . . .
10.0669.8798Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi . . . . . . . . . . . . . . . .

674.434733.8417Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker . . . . . . . . . .
96.56465.335Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker .

Aktiver

20062007NoteBeløb i 1.000 kroner
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Balance, 31. december

6.722.4257.565.474Passiver i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20.10020.100Heraf foreslået udbytte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

912.1901.036.56021Egenkapital i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

827.055936.138Overført overskud . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
402562- lovpligtige reserver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Andre reserver:

4.33319.460Opskrivningshenlæggelser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
80.40080.40020Aktiekapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Egenkapital

01.067Efterstillede kapitalindskud i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

01.06719Efterstillede kapitalindskud . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Efterstillede kapitalindskud

9.33715.047Hensatte forpligtelser i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.8673.120Hensættelser til tab på garantier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
7.47011.927Hensættelser til pensioner og lignende forpligtelser . . . . . . . . . . . .

Hensatte forpligtelser

5.800.8986.512.800Gæld i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3427Periodeafgrænsningsposter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
74.94395.975Andre passiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5.814946Aktuelle skatteforpligtelser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

01318Udstedte obligationer til amortiseret kostpris . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.155.3471.028.268Indlån i puljeordninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
3.158.4563.521.44417Indlån og anden gæld . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.406.3041.866.12716Gæld til kreditinstitutter og centralbanker . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Gæld

Passiver:
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Noter til årsregnskabet

93.11796.704I alt gebyrer og provisionsindtægter . . . . . . . . . . . .

10.0239.679Øvrige gebyrer og provisioner . . . . . . . . . . . . . . . .
14.72914.922Garantiprovision . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
14.43114.692Lånesagsgebyrer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
8.6148.820Betalingsformidling . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

45.32048.591Værdipapirhandel og depoter . . . . . . . . . . . . . . . .

3. Gebyrer og provisionsindtægter

00

00Indlån og anden gæld . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
00Gæld til kreditinstitutter og centralbanker . . . .

og tilbagekøbsforretninger:

*) Heraf renteudgifter hidrørende fra ægte salgs-

75.264162.420I alt renteudgifter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

440426Renteudgifter i øvrigt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
02Efterstillede kapitalindskud . . . . . . . . . . . . . . . . . .

52.01099.466Rente til indlån og anden gæld *) . . . . . . . . . . . . .
22.81462.526Rente til kreditinstitutter og centralbanker *) . . . . .

2. Renteudgifter:

00

00Udlån og andre tilgodehavender . . . . . . . . . . .
00centralbanker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og

og tilbagesalgsforretninger:

*) Heraf renteindtægter hidrørende fra ægte købs-

297.302405.853I alt renteindtægter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

291391Renteindtægter i øvrigt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
6.1081825.906220- rentekontrakter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5.9265.686- valutakontrakter . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Afledte finansielle instrumenter

8.85312.821Rente af obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
267.845356.517Rente af udlån og andre tilgodehavender *) . . . . . .
14.20530.218centralbanker *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Rente af tilgodehavender hos kreditinstitutter og

1. Renteindtægter:
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overtagelsestilbud.

eller at deres stilling nedlægges som følge af 

medarbejdere, hvis de fratræder uden gyldig grund

Der ydes ingen kompensation til direktion eller

Der er et gensidigt opsigelsesvarsel på 12 måneder.

Direktionens fratrædelsesvilkår:

afdækket.

Pensionstilsagn til direktionen er regnskabsmæssigt 

Pensionstilsagn:

for medlemmer af bankens ledelse.

Der er ikke fastsat særlige incitamentsprogrammer

Incitamentsprogrammer:

pensionering 1. kvartal 2007

*) Direktør Hans Jørn Vinther er fratrådt ved

192.884201.415I alt udgifter til personale og administration

72.65577.500Øvrige administrationsudgifter . . . . . . . . . . . . . . .

112.9529.587118.92910.815- udgifter til social sikring . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9.51010.325- pensioner . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

93.85597.789- lønninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Personaleudgifter:

7.2772144.986284- repræsentantskab . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
8951.005- bestyrelse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.661773- direktion, reg. af pensionsforpligtelser . . . . . . . .
4.5072.924- direktion *) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Lønninger og vederlag til:

5. Udgifter til personale og administration

56.37726.460I alt kursregulering . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- 52.69722.076Indlån i puljeordninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
51.804- 23.815Aktiver tilknyttet puljeordninger . . . . . . . . . . . . . .

856359Afledte finansielle instrumenter . . . . . . . . . . . . . . .
5.4095.310Valuta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8175.908Investeringsejendomme . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
49.46016.823Aktier m.v. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.230- 14Obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- 502- 187Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi . . . .

4. Kursreguleringer:
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- 5.000- 4.000I alt udskudt skat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- 492- 1.757- 605- 2.422Andet, netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- 2.101- 7.503- 938- 3.751Goodwill . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- 5.043- 18.009- 3.743- 14.971Gebyrer og provisioner . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- 1.537- 5.489- 759- 3.034Materielle anlægsaktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4.17314.9042.0458.178Urealiseret avance på værdipapirer m.v. . . . . . . . . .

Udskudt skat:

46.95539.094I alt skat af årets indkomst . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6252.13940160Avance ved handel med egne aktier . . . . . . . . . . . .
Skat der posteres direkte på egenkapitalen:

46.33039.054I alt skat der føres via resultatopgørelsen . . . . . . . .

00Skat af hensættelseskonto . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- 345- 3.106Efterregulering af tidligere års skat . . . . . . . . . . . .

0500skattesats fra 28% til 25% i 2007 . . . . . . . . . . . . .
Ændring af udskudt skat som følge af ændring af

1.4751.860Regulering af udskudt skat . . . . . . . . . . . . . . . . . .
45.20039.800Aktuel skat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

00Regulering af udskudt skat . . . . . . . . . . . . . . . . . .
45.20039.800

- 137Andet, netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.0713.8267643.056Udgifter, der ikke er fradragsberettigede . . . . . . . .

- 153546- 5412.163Andre ikke skattepligtige indtægter . . . . . . . . . . . .
- 12.52044.713- 4.99219.967Kursavance anlægsaktier, ikke skattepligtig . . . . . .

56.939203.35244.569178.276Resultat før skat . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Skat der føres via resultatopgørelsen:

Skat af årets indkomst:

28 pct.25 pct.Skatteprocent
skatindkomstskatindkomst

6. Skat:

60Heraf andre ydelser end revision . . . . . . . . . . . . . .
506589udfører den lovpligtige revision . . . . . . . . . . . . . . .

Samlet honorar til de revisionsvirksomheder der

Revisionshonorar:

248,3254,9regnskabsåret, omregnet til heltidsbeskæftigede . . .
Det gennemsnitlige antal beskæftigede i

Antal beskæftigede:

5. Udgifter til personale og administration  forts.
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100,0%100,0%I alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

51,8%51,3%Private . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
0,3%0,1%Offentlige myndigheder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

47,9%4,0%48,6%3,7%Øvrige erhverv . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5,8%5,4%Ejendomsadministration og -handel . . . . . . . . . . .
0,5%0,8%Kredit- og finansieringsvirksomhed samt forsikring .
1,2%1,3%Transport, post og telefon . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
8,1%8,6%Handel, restaurations- og hotelvirksomhed . . . . . .
4,3%4,3%Bygge- og anlægsvirksomhed . . . . . . . . . . . . . . . .
7,8%7,4%Fremstillingsvirksomhed m.v. . . . . . . . . . . . . . . . .
2,1%2,3%Fiskeri . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

14,1%14,8%Landbrug, jagt og skovbrug . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Udlån og garantier fordelt på sektorer og brancher

4.378.4535.082.089I alt udlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.156.9301.342.728- over 5 år . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
845.208995.248- over 1 år og til og med 5 år . . . . . . . . . . . . . . . .

1.204.9241.266.630- over 3 måneder og til og med 1 år . . . . . . . . . . .
478.400629.808- til og med 3 måneder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Restløbetid

692.991847.675Anfordringstilgodehavender . . . . . . . . . . . . . . . . .

8. Udlån og andre tilgodehavender:

674.434733.841centralbanker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
I alt tilgodehavende hos kreditinstitutter og

48.900164.110Tilgodehavende hos kreditinstitutter . . . . . . . . . . .
625.534569.731Tilgodehavende på opsigelse hos centralbanker . . .

674.434733.841centralbanker . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
I alt tilgodehavende hos kreditinstitutter og 

38.38022.976- over 5 år . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
011.727- over 1 år og til og med 5 år . . . . . . . . . . . . . . . .
00- over 3 måneder og til og med 1 år . . . . . . . . . . .

625.534669.731- til og med 3 måneder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Restløbetid

10.52029.407Anfordringstilgodehavender . . . . . . . . . . . . . . . . .

centralbanker:

7. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
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197.939344.598I alt obligationer til dagsværdi

33.08010.571Andre børsnoterede obligationer

14.56412.783Statsobligationer

150.295321.244Realkreditobligationer

9. Obligationer til dagsværdi:

4.105.9462.597.405Værdi efter nedskrivning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
4.123.0582.607.875Værdi før nedskrivning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Gruppevis nedskrevne udlån:

289.753294.777Værdi efter nedskrivning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
411.566409.718Værdi før nedskrivning . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Individuelt nedskrevne udlån:

objektiv indikation for værdiforringelse:

Nedskrivninger af udlån, hvorpå der er indtruffet

17.11210.470Nedskrivninger ultimo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

7.5786.642regnskabsår . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere

24.69017.112Nedskrivninger primo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Gruppevise nedskrivninger

127.116121.993Nedskrivninger ultimo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5.6304.746Endeligt tabt tidligere individuelt nedskrevet . . . . .
56.37047.606regnskabsår . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Tilbageførsel af nedskrivninger foretaget i tidligere

46.39747.229Nedskrivninger i årets løb . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
142.719127.116Nedskrivninger primo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Individuelle nedskrivninger

Nedskrivninger på udlån

8. Udlån og andre tilgodehavender, fortsat:
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se med måling af ejendommenes værdi.

Banken har ikke anvendt eksterne parter i forbindel-

Hjørring, Skagen og Sæby og 9% p.a.  i øvrige byer.

anvendt en afkastsats på 7% p.a. i Frederikshavn,

afkastbaseret model. Som afkastkrav er der

domicilejendomme er foretaget på baggrund af en

Værdiansættelse af bankens investerings- og

72.22991.601Ultimo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- 656397resultatopgørelsen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Værdiændringer i årets løb, der er indregnet i

4.33315.126på egenkapitalen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Værdiændringer i årets løb, der er indregnet direkte

- 1.583- 1.735Afskrivninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
1.2445.584Tilgang i årets løb, herunder forbedringer . . . . . . . .

68.89172.229Omvurderet værdi primo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Domicilejendomme:

19.77233.561Dagsværdi ultimo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8175.880Årets værdiregulering til dagsværdi . . . . . . . . . . . .
0- 450Afgang i årets løb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.4518.359Tilgang i årets løb, herunder forbedringer . . . . . . . .
17.50419.772Dagsværdi primo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Investeringsejendomme:

12. Grunde og bygninger:
1.044.976926.526

454.296223.155444.996205.932Øvrige aktier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
231.141239.064Investeringsforeningsbeviser . . . . . . . . . . . . . . . . .

Aktier:

590.680345.126481.530277.012Øvrige obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
245.554204.518Indeksobligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Obligationer:

11. Aktiver tilknyttet puljeordninger:

165.746202.952I alt aktier m.v. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

13.49612.687Øvrige aktier m.v. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
4545Unoterede aktier m.v. optaget til kostpris . . . . . . . . .

86.201118.895Unoterede aktier m.v. optaget til dagsværdi . . . . . .
66.00471.325Børsnoterede aktier m.v. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

10. Aktier:
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5.3163.800

4.1939.070Andre passiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
9.50912.870Andre aktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

beløb:

Markedsværdien indgår i balancen med følgende

5.3161.139.0853.8001.301.266I alt afledte finansielle forretninger . . . . . . . . . . . .

0000- udstedte aktieoptioner . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
49.291575.704- uafviklede spotforretninger, salg . . . . . . . . . . . . .

1012.071- 414.197- uafviklede spotforretninger, køb . . . . . . . . . . . . .
Aktierelaterede forretninger:

012.0000292.741- renteswaps . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
2213.90195.406- uafviklede spotforretninger, salg . . . . . . . . . . . . .

- 4567.9901742.655- uafviklede spotforretninger, køb . . . . . . . . . . . . .
004455- terminsforretninger, salg . . . . . . . . . . . . . . . . . .

223.75100- terminsforretninger, køb . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Renterelaterede forretninger:

017.681763241.492- valutaswaps . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
- 1217.1361914.418- uafviklede spotforretninger, salg . . . . . . . . . . . . .

72124.375- 12.749- uafviklede spotforretninger, køb . . . . . . . . . . . . .
7.348565.3193.856101.718- terminsforretninger, salg . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- 2.105295.570- 883589.731- terminsforretninger, køb . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Valutarelaterede forretninger

markeds-

værdi

nom. værdimarkeds-

værdi

nom. værdi

nettonetto14. Afledte finansielle instrumenter:

6.4705.545Bogført værdi ultimo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

38.3991.85540.9071.581- årets tilbageførte af- og nedskrivninger . . . . . . . .
4.8784.089- årets afskrivninger . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

35.37638.399Af- og nedskrivninger primo . . . . . . . . . . . . . . . . .
44.8692.03746.4522.158- afgang i årets løb . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

3.1073.741- tilgang i årets løb, herunder forbedringer . . . . . .
43.79944.869Samlet kostpris primo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

13. Øvrige materielle aktiver:
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10 døgn, såfremt valutapositionen ikke ændres.

sandsynlighed kan risikere at tabe i de følgende

det maksimale beløb, som banken med 99 pct.

lige valutaers volatilitet og samvariation, udtrykker

Valutakursindikator 2, som tager hensyn til de forskel-

0,00,1- i pct. af kernekapital efter fradrag . . . . . . . . . . . .
131668Valutakursindikator 2 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

nettogæld.

nettotilgodehavende, og valutaer hvor banken har en

henholdsvis positioner i valutaer, hvor banken har et

Valutakursindikator 1 udtrykker den største sum af

3,087,5- i pct. af kernekapital efter fradrag . . . . . . . . . . . .
26.253590.722Valutakursindikator 1 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Valutarisiko

procentpoint.

opnå ved en ændring i den effektive rente på  1

Renterisikoen udtrykker det tab/gevinst, banken vil

0,50,2- pct. af kernekapital efter fradrag . . . . . . . . . . . .
4.7071.279I alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

8- 69Andre valutaer, netto . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
114- 227EUR . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

- 275- 83CHF . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
4.8601.658DKK . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Fordelt på valutaer

Renterisiko på gældsinstrumenter

15. Markedsrisici
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0Omkostninger i regnskabsåret ved optagelse . . . . . .
2Renter  i regnskabsåret . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4,50%Rentesats . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
DKKValuta . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

02.01.2013Udløb, indfries fuldt ud . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Hele beløbet er medregnet ved opgør. af basiskapital

01.067Hovedstol . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Medarbejderobligationer:

19. Efterstillede kapitalindskud:

013I alt udstedte obligationer til amortiseret kostpris

013- over 5 år . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
00- over 1 år og til og med 5 år . . . . . . . . . . . . . . . .
00- 3 måneder og til og med 1 år . . . . . . . . . . . . . . .
00- til og med 3 måneder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Restløbetid

00Anfordring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

18. Udstedte obligationer til amortiseret kostpris:

3.158.4563.521.444I alt indlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

425.783501.433Særlige indlån . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
384.598374.593Tidsindskud . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
43.055187.846Opsigelse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

2.305.0202.457.572Anfordring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Fordelt på kategorier:

3.158.4563.521.444I alt indlån

257.425310.866- over 5 år . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
69.93181.274- over 1 år og til og med 5 år . . . . . . . . . . . . . . . .
48.889247.803- over 3 måneder og til og med 1 år . . . . . . . . . . .

410.113395.000- til og med 3 måneder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Restløbetid

2.372.0982.486.501Anfordring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

17. Indlån og anden gæld:

1.406.3041.866.127I alt gæld til kreditinstitutter og centralbanker . . . .

250.0001.200.756- over 1 år og til og med 5 år . . . . . . . . . . . . . . . .
27.1670- over 3 måneder og til og med 1 år . . . . . . . . . . .

877.120372.830- til og med 3 måneder . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Restløbetid

252.017292.541Anfordring . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

16. Gæld til kreditinstitutter og centralbanker

20062007Beløb i 1.000 kroner
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414.919533.164finansiel virksomhed § 124, stk. 1, nr. 1 . . . . . . . .
Minimumskrav til basiskapital jf. lov om

11,2%10,1%Solvensprocent . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
5.186.4856.664.550Vægtede poster i alt . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

578.619674.744Basiskapital efter fradrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

308.471338.782virksomhed § 139 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Fradrag i henhold til lov om finansiel

887.0901.013.526Basiskapital før fradrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

4.333020.5261.067Efterstillede kapitalindskud . . . . . . . . . . . . . . .
4.33319.459Opskrivningshenlæggelser . . . . . . . . . . . . . . . .

Supplerende kapital:

882.757993.000Kernekapital efter fradrag . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
25.1005.00024.1004.000Aktiverede skatteaktiver . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

20.10020.100Foreslået udbytte . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
907.8571.017.100Kernekapital . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

912.1901.036.560Egenkapital iflg. balance . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

21. Kapitalkrav:

led i bankens almindelige daglige virksomhed

Erhvervelse og afhændelse af egne aktier er sket som

0,7%1,2%Pct. af aktiekapitalen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
540968Pålydende værdi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

54.05496.770Antal egne aktier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Ultimo

104.23590.345Samlet salgspris . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
7,8%5,3%Pct. af aktiekapitalen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

6.2754.271Pålydende værdi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
627.476427.112Antal egne aktier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Afhændet

89.34198.308Samlet købspris . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
6,6%5,8%Pct. af aktiekapitalen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

5.3414.698Pålydende værdi . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
534.120469.828Antal egne aktier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Erhvervet

Beholdning af egne aktier:

a 10 kr.

Bankens aktiekapital er fordelt på 8.040.000  aktier 

20. Aktiekapital:
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eventuelle selskabers beholdninger

Beholdningerne indbefatter husstandens og

Sten Uggerhøj 42.702

Arne Ugilt 2.438

Henrik Lintner 3.249

Hanne Karlshøj 2.751

Hans Jørgen Kaptain 12.304

Jens Ole Jensen 33.896

Henning Ewall Jensen 35.040

Tina Hansen 1.601

Oluf Andersen 17.777

Erik Broholm Andersen 2.840

Antal aktier

Nordjyske Bank A/S pr. 31.12.2007:

Bestyrelsens og direktionens beholdning af aktier i

5,50 - 14,75Bestyrelsen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
7,25Direktionen . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

Rentesatser ult. 2007 % p.a.

forretningsbetingelser.

vilkår, og i henhold til bankens sædvanlige

Engagementerne er bevilget på markedsmæssige

7.08314.361Bestyrelse . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
3.2001.600Direktion . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

medlemmer af bankens:

Størrelsen af lån, pant, kaution eller garantier for

23. Nærtstående parter:

8.0187.986er pantsat obligationer . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
Til sikkerhed for gæld til Danmarks Nationalbank

Pantsætninger

1.725.2111.819.004I alt eventualforpligtelser . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.7221.799Øvrige forpligtelser . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

1.723.4891.817.205I alt garantier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

227.077224.892Øvrige garantier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
12.1187.725Tinglysnings- og konverteringsgarantier . . . . . . . . .

1.213.1811.315.817Tabsgarantier for realkreditlån . . . . . . . . . . . . . . . .
271.113268.771Finansgarantier . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

22. Eventualforpligtelser:
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