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Bokslutskommuniké | januari — 31 december 2007

DIBS Payment Services ér Nordens ledande oberoende leverantér av funktionella, sékra och innovativa betaltjdnster for handel via Internet och
hanterar dagligen mer én 7 000 kunders transaktioner. DIBS har 56 medarbetare i Stockholm, Géteborg, Oslo, Kspenhamn och Alborg. DIBS

dr listat pa First North med HQ Bank som Certified Adviser

Jan — dec 2007 i sammandrag

Nettomsattningen 80,9 Mkr (62,3) + 30 %
Rorelseresultatet 18,0 Mkr (9,4) + 91 %

Resultatet efter skatt 20,9 Mkr (13,8) + 51 %
Resultatet efter skatt per aktie 2,31 kr (1,62) +43 %

Andelen aterkommande intdkter 89 % (88%)

Nettoinflédet av antalet kunder 1.808 (1.504) + 20 %
Genom forvarvet av Cardia AS tillfors ytterligare 1.000 kunder
Kundernas samlade transaktionsvarde 40,0 Mdr (28,8) + 39%
EBITDADY 223 Mkr (17,4) +28 %

EBITDA-marginal 28 % (28%)

" Rensat for jgmnforelsestérade poster

Okt - dec 2007 i sammandrag

Nettomsattningen 23,8 Mkr (16,7) + 43 %
Rorelseresultatet 3,1 Mkr (2,4) +29 %

Resultatet efter skatt 5,7 Mkr (6,7) - |5 %
Resultatet efter skatt per aktie 0,60 kr (0,78) -23 %

Andelen dterkommande intakter 86% (86%)

Nettoinflédet av antalet kunder 551 (435) +27 %
Kundernas samlade transaktionsvarde | 1,2 Mdr (7,8) + 44 %
EBITDAD 57 Mkr (42) + 36 %

EBITDA-marginal’ 24 % (25 %)

VD-kommentar

Med stor tillférsikt ser jag tillbaka pa verksamhetsaret 2007 - ett
ar da DIBS listades pa First North, genomférde férvary och bibe-
holl fart i tillvaxt under fortsatt Idnsamhet.Vi hade initialt hogt
uppsatta mal for var verksamhet. Utfallet vertriffade delmalen
pa alla viktigare punkter. DIBS levererade starka nyckeltal for hel-
aret och i synnerhet under fjarde kvartalet Omsattningen ékade
med 30 % for helaret och 43 % under fjarde kvartalet. EBITDA-
marginalen uppgick till 28 % for helaret och 24 % for sista kvarta-
let. Savdl kundinflédet som kundernas forsdljning var rekordhég
vilket till stor del kan aterféras pa DIBS affarsmodell.

DIBS — en ledande aktor i Skandinavien

I3,1 miljoner konsumenter i Skandinavien handlar éver nitet och
e-handeln omsétter ca 90 miljarder arligen. Detta framgar av en
kartlaggning av den Skandinaviska e-handeln som DIBS genom-
forde i slutet av 2007 (DIBS e-handelsindex ™). Med beaktande
av att DIBS kunders samlade transaktionsvéarde under 2007 upp-
gick till drygt 40 miljarder SEK &r DIBS position pa marknaden
starkare dn nagonsin.

Bevisad tillvaxtstrategi

| september forvérvades norska Cardia, vilket tillférde drygt
1000 nya kunder, ytterligare resurser och mojligheter. Férvarvet
medfér synergieffekter inom framst teknik- och férsdljningsomra-
det, uppskattat till ca 3 Mkr for 2008. Jag 4r mycket n&jd med for-
vérvet av Cardia och att vi klarar utmaningen att frvérva verk-
samheter och samtidigt vdxa organiskt under fortsatt stark
|6nsamhet.

Organisk tillvaxt

Var strategi bygger pa att vaxa geografiskt och regionalt inte bara
genom forvarv utan dven organiskt. DIBS generella produktutbud
forstarks, utvecklas I6pande och skapar goda mojligheter till 6kad
forsiljning hos befintliga kunder. Nagra tydliga exempel: DIBS har
under 2007 utdkat produktfloran med flera viktiga betalsatt
bland annat stéd for BankAxess — Norges nya betalningstjanst for
e-handel - samt iDEAL i Holland.

Forvantningar infor 2008
Jag har stora férvantningar pa e-handelns positiva utveckling och
pa DIBS s i synnerhet. Enligt var omfattande e-handelsundersok-
ning har nastan hdlften av konsumenterna férvantningar pa
okade inkdp via natet under 2008. Hos e-handelsféretagen ar
férvantningarna dnnu hogre: 88 % av foretagen forvantar sig
hogre férsiljning via internet under kommande |2 manader.
Baserat pa DIBS starka finansiella utveckling, bolagets ledande
position pa marknaden och var skalbara affirsmodell, forvantar
jag mig att vi under 2008 kommer na tidigare faststéllda finansiel-
lamal pa 25% arlig tillvéxt samt 25% i marginal.

Stockholm den |2 februari 2008

Eric Wallin, Verkstdllande direktor



Kommentarer till rapportperioden

Jan-dec 2007

Nettoomsdttningen for 2007 uppgick till 80,9 MSEK en 6kning

med 30 % fran 2006. Andelen dterkommande intdkter utgjorde
89 % vilket motsvarar 71,8 MSEK, férdelat pa 50 % pa abonne-

mangsintakter och 39 % pa transaktionsintdkter.

I nettoomsattningen ingar intdkter fran det norska férvarvet av
Cardia f6r perioden 2007-09-03 till 2007-12-31 med TSEK
3 641.

Nettoomsittningen geografiskt

omsdttning omsattning

2007 2006
Sverige 43.119 36.018 53% 58%
Danmark 32.575 25.931 40% 42%
Norge 5.244 330 6% 1%
Totalt 80.938 62.279 100% 100%

Rorelseresultatet dkade med 8,6 MSEK en dkning med 91% jam-
fort med 2006. Under aret har rorelseresultatet belastas med
restruktureringskostnader for Cardia pa |,3 MSEK. Under pe-
rioden har Cardia en negativ paverkan pa koncernresultatet med
0,4 MSEK.

Da bolaget tilldmpar svenska redovisningsprinciper; har bland
annat rorelseresultatet paverkats negativt av avskrivningar av
goodwill med 0,3 MSEK.

De totala rérelsekostnaderna ékade med 24 % under dret exklu-
sive kostnader i Cardia. Personalkostnaderna uppgick till 65 %
(66 %) av de totala kostnaderna och ékade med 21 % jamfort
med 2006. Foérsaljningsomkostnaderna uppgick till 12 % (10 %)
av de totala kostnaderna och dkade med 40 % jamfért med
féregaende an

Nettoinflédet av antalet kunder fér aret uppgick till +1808
(+1504) vilket &r en 6kning med 20 % jamfort med 2006. Flera
stora nordiska kunder valde att teckna avtal om betalningsl&s-
ningar med DIBS —t ex. Bjorn Borg, CDON, My Travel,Vacasol,
Elgiganten och IKEA
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Okt — dec 2007

Nettoomsdttningen uppgick till 23,8 MSEK (16,7) en &kning med
43 % jamfort med 2006, inklusive Cardia.

Exklusive Cardiaférvérvet dkade nettoomsdttningen med 26 %
(19 %) jamfort med 2006.

Rorelseresultat kade med 0,7 MSEK, en 6kning med 29 % jam-
fort med 2006.

For flarde kvartalet har rorelseresultatet belastas med restruktu-
reringskostnader i Cardia, 6kad aktivitetsnivan inom forsdljning
och marknadsféring och reservering for sociala avgifter for per-
sonaloptioner.

Under fjarde kvartalet uppgick nettoinflédet av kunder till 551
(435) + 27 %.Totalt uppgick antalet kunder vid arets slut till 7170
inklusive de ca 1000 kunder som ingick i forvérvet av Cardia.

Likviditet och investeringar

Koncernens kassa uppgar till 42,6 MSEK. Kassaflodet fran den
|6pande verksamheten for fjarde kvartalet uppgick till 4,8 MSEK
och 14,0 MSEK for aret. Kassaflodet for fidrde kvartalet uppgick
till 16,9 MSEK inklusive en forvarvskredit. Kassaflodet for aret
uppgick till 24,3 MSEK inklusive férvarv av Cardia, forvadrvskredi-
ten och genomférda nyemissionen under juni manad. Soliditeten
uppgick till 72 % (71 %) vid aret utgang.

Utover forvarvet av Cardia avser koncernens investeringar
framst inkdp av hard- och mjukvara. Under fjarde kvartalet upp-
gick investeringarna till 0,2 MSEK och for helaret till 2,5 MSEK.

Eget kapital

Koncernens eget kapital var vid periodens utgang 75,5 MSEK.
Totalt har det egna kapitalet kat med kr 44,9 MSEK under aret.

Medarbetare

Vid utgangen av 2007 uppgick antalet medarbetare till 56 (30
medarbetare pa sdlj, support och marknad, |7 medarbetare pa
drift och teknikutveckling, samt 9 medarbetare inom ledning,
administration och ekonomi).



Forvarv Cardia

Den 3 september 2007 forvérvade DIBS 100 procent av aktierna
i det norska bolaget Cardia AS. Képeskillingen var 24,0 MSEK
inklusive forvarvskostnader. Forvarvet av Cardia AS har negativt
paverkat koncernens kassefldde med 22,8 MSEK; utgérande
kopeskillingen inklusive forvarvskostnader reducerat med forvar-
vad kassa uppgaende till 1,2 MSEK.

Forvarvade tillgangar och skulder:

Redovisat virde

Verkligt virde

fore forvirvet

Immateriella tillgingar 1.530 284
Uppskjuten skattefordran 0 2.509
Materiella anlaggningstillgangar 136 136
Kundfordringer 1.198 1.198
Ovriga fordringar 49 49
Likvida medel [.180 [.180
Summa tilgangar 4.093 5.356
Leverantorsskulder 202 202
Ovriga skulder 1.660 2.113
Upplupna kostnader

och férutbetalda intdkter [.129 2117
Summa skulder 2.992 4.432
Forvirvade nettotillgangar 1.101 924
Specifikation av forvarvad goodwill

K&peskillingen 23988
Verkligt varde pa forvdrvade nettotillgangar -924
Immaterialla anldggningstillgangar -6.026
Uppskjuten skatteskuld 1.687
Goodwill 18.725

Goodwill bestar av forvantade framtida synergieffekter genom en
forstarkt marknadsposition i Norden, sammanslagning med DIBS
existerande verksamhet i Norge och dven personal kompetens
och distributionskanaler. Goodwill avskrivs pa 15 ar

Skatt

For 2007 var den effektiva skattesatsen ca 16 % procent. Efter
justering av uppskjuten skattefordran utgdr "'skatt pa arets resul-
tat” en intdkt pa 2,4 MSEK. Vid arets utgang har koncernen drygt
30 MSEK i gj aktiverat underskottsavdrag.

Risker och osiakerhetsfaktorer

Externa risker, som dataintrang hanteras arligen genom en omfat-
tande sdkerhetsrevision pa uppdrag avVisa och Mastercard —en
sk PCl-certifiering. Bolaget erhdll senast sitt PCl-certifikat i sep-
tember 2007.

Interna verksamhetsrisker som t ex dataavbrott, intaktskon-
centration pa enskilda kunder samt kompetenskoncentration pa
ett fatal nyckelpersoner bedéms acceptabla. Inga vdsentliga risker
utdver de som ndmns i var arsredovisning beddms ha tillkommit.

Framtidsutsikter

DIBS undersdkning av e-handeln visar att Internetanvandningen i
Skandinavien, antalet e-handelskonsumenter samt genomsnitts-
kopet dr bland de hdgsta uppmitta i varlden. Men det stannar
inte vid det, mycket tyder pa fortsatt positiv utveckling och till-
vaxt. Undersékningen visar att 46 9% av konsumenterna tror att
de kommer att &ka sina inkdp via natet. Hos e-handelsféretagen
ar férvantningarna dnnu hogre. 88 % av foretagen forvantar sig
hogre forséljning pa Internet under kommande 12 manader:

DIBS gor foljaktligen bedémningen att tillvaxttakten i markna-
den fortsdtter och att den finansiella tillvaxten och I&nsamheten i
foretaget ligger i niva med vara finansiella mal.
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Resultatrakning i sammandrag
ploloy 2007

okt-dec jan-dec

Nettoomsittning 23.757 16.686 80.938 62.279

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -7.088 -40l16 -19.901 -14.697
Personalkostnader -12232 - 8424 -40.052 -30.189
Avskrivningar -1.310 -461 - 3.006 - 1614
Ovriga rérelsekostnader 0 - 1.366 - -6.376
Rorelseresultat 3.127 2.419 17.979 9.403
Réntenetto och liknande poster 155 -0 514 153
Resultat efter finansiella poster 3.282 2.419 18.493 9.556
Skatt pa periodens resultat 2.393 4282 2.394 4.282
Periodens resultat " 5.675 6.701 20.887 13.838
Resultat per aktie , kr 0,60 0,78 2,31 1,62
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2 0,60 0,78 2,29 1,62
Genomesnittligt antal aktier; tusental ®) 9.400 8.549 9.041 8.549
Genomesnittligt antal aktier efter utspadning, tusental ®) 9.497 8.549 9.119 8.549

') Jamforelsetal for 2006 ar justerat med periodisering av bonuskostnad. Skatt for jamférelsearet r inte berdknat [6pande och redovisas darfor endast i Q4 2006
?) (VWAP) for helaret dr berdknat under pa noteringsperioden 18 juni till 31. december 2007
%) Genomsnittligt antal aktier fér 2006 ar justerat med genomférd split 4:1

Balansrakning i sammandrag

2007 2006
(tkr) 31 dec 31 dec
Immateriella anldggningstillgangar 24947 1.015
Materiella anldggningstiligangar 3.806 2.881
Finansiella anldggningstillgangar 295 159
Uppskjuten skattefordran 19.057 I1.611
Summa anldggningstillgangar 48.105 15.666
Kortfristiga fordringar 7.039 4.851
Ovriga omsittningstillgingar 7813 4409
Kassa och bank 42591 18317
Summa omsittningstillgangar 57.443 27.577
Summa tillgangar 105.548 43.243
Eget kapital 75.484 30.646
Langfristiga skulder 12.000 0
Kortfristiga skulder 18.064 12.597

Summa eget kapital och skulder 105.548 43.243




Kassaflodesanalyser

2007

okt-dec

2006
okt-dec

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital 3.528 2.880 19.041 11.144
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -98 -466 -4.356 —1.564
Okning(-)/Minskning(+) av rorelseskulder 1412 6l -67 | 3377
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 4.842 2.475 14.014 12.957
Investeringsverksamheten 1 -203 -856 -25442 —2422
Finansieringsverksamheten 12.307 0 35.802 —9.437
Arets kassaflsde 16.946 1.619 24.374 1.098
Likvida medel vid periodens bérjan 25.398 16.833 18.317 17.429
Kursdifferens 247 -135 -100 =210
Likvida medel vid periodens slut 42.591 18.317 42.591 18.317
1) Inklusive képeskilling av bolag Tkr 23.988 varav kassabehallning Tkrl.180
2) Varav nyemission 23.802 och extern upplaning 12.000 fér helaret 2007.
Nyckeltal
2007 2006 2007 2006
okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec
Omsdttningstillvaxt, % 43 19 30 28
Rérelsemarginal, % I3 I5 22 I5
Vinstmarginal, % 24 40 26 22
Soliditet, % 72 71 72 71

Forandring i eget kapital

2007 2006 2007 2006

okt-dec okt-dec jan-dec jan-dec

Eget kapital vid periodens ingang 69.263 24.093 30.647 26.333
Utdelning - - - -9.035
Aterkép egna aktier 2 - - - -399
Nyemission 307 - 23.802 -
Ovriga regleringar 239 —147 148 -90
Periodens nettoresultat 5.675 6.701 20.887 13.838
Eget kapital vid periodens utgang 75.484 30.647 75.484 30.647

1) Avser utdelning till DIBS Danmarks aktiedgare for samgaende med DebiTech.

2) Aterkop egna aktier avser DIBS A/S fore samgaende med DIBS Payment Services AB
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Data per aktie

2007 2006

okt-dec

okt-dec

Resultat per aktie, kr 0,60 0,78 2,31 1,62
Eget kapital per aktie, kr 8,03 3,58 8,03 3,58
Antal aktier pa balansdagen" 9.400.000 8.548.512 9.400.000 8.548.512
GNS antal aktier i perioden” 9.400.000 8.548.512 9.040.852 8.548.512
1) Antal aktier fér 2006 ar justerat for split 4:1 genomfért den | | maj 2007
Kvartalsdata
Ar Kv I Kv2 Kv3 Kv 4 Helar
Koncernen i sammandrag
Nettoomsattning (Mkr) 2007 17,77 18,56 20,85 23,76 80,94
2006 14,26 15,46 1581 16,69 62,22
Rérelseresultat fore avskrivningar EBITDA (Mkr)" 2007 4,70 5,60 6,25 5,74 22,29
2006 397 4,27 4,92 4,25 1741
EBITDA marginal” 2007 26 30 30 24 28
2006 28 28 31 25 28
Rérelseresultat (Mkr)" 2007 4,18 5,04 5,64 4,48 19,28
2006 3,62 3,85 4,53 379 15,78
Resultat per aktie (kr)" 2007 0,49 0,59 0,63 0,74 2,45
2006 043 0,45 053 0,94 2,35
Genomsnittligt antal aktier (tusen st) 2007 8623 8782 9.394 9.400 9.041
2006 8549 8549 8549 8 549 8549
Antal anstdllda vid periodens slut 2007 44 45 63 56 56
2006 40 42 44 44 44

|) Foére engangskostnader vid Cardia forvarv |,3 MKR for helaret 2007.

Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad med tilldmpning av reglerna i 9 kap i
Arsredovisningslagen (1995:1554), De principer som tillimpas |
denna rapport dr de som beskrivs i Arsredovisningen fér 2006.

Utdelning
Styrelsen har beslutat att foresla drsstdmman att ingen utdelning

ska utga for 2007.

Denna rapport har ej granskats av bolaget revisor

Stockhom den |2 februari, 2008

Eric Wallin,Verkstillande direktor

Kommande rapporttillfillen

2008-02-12:  Bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2007

2008-05-14:  Delarsrapport for férsta kvartalet

2008-05-30:  Arsstamma (arsredovisningen kommer att finnas
tillgdnglig for aktiedgare i samband med att kallel-
sen till Arsstimman skickas)

2008-08-13:  Delarsrapport fér andra kvartalet

2008-11-07:  Delarsrapport for tredje kvartalet

2009-02-19:  Bokslutskommuniké fér rakenskapsaret 2008

For ytterligare information kontakta:
Eric Wallin, verkstdllande direktér 08-527 525 54
Lars Friis, CFO 08-527 525 56



