NTR

NASDAQ OMX Copenhagen A/S NTR Holding A/S
Radhuspladsen 16, 1.

1550 Kgbenhavn V

Delarsrapport 1. kvartal 2009
Tel.: 8896 8666

Fondsbgrsmeddelelse nr. 5/ 2009 Foe 8896 8806
E-mail: ntr@ntr.dk
www.ntr.dk

Kontaktperson: Kgbenhavn V, den 16. april 2009

Direktgr Bjorn Petersen, tIf. 20 29 82 10

NTR Holding fortseetter bestraebelserne for tilfagrsel
af nye aktiviteter

e Koncernens resultat for 1. kvartal 2009 udviser et overskud pa 0,3 mio. kr.
e Koncernens egenkapital udger 121,6 mio. kr.
e Indre vaerdi pr. 31. marts 2009 kan opgares til 65 kr. pr. aktie.

e Padagens generalforsamling forventes det vedtaget at udbetale et udbytte
pa kr. 5 pr. aktie, svarende til 9,7 mio.kr. Herefter disponerer koncernen
over 90 mio.kr., som er umiddelbart til disposition for investeringer i nye
aktiviteter.
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Hoved- og nggletal - NTR koncernen

Mio. kr. 1. kvartal Aret
2009 2008 2008
Resultatopggrelse
Omsetning 0 0 0
Driftsresultat 1) 0 3)
Resultat for skat 0 1 11
Periodens resultat 0 1 11
Balance
Aktiver i alt 130 138 130
Egenkapital primo 121 121 121
Egenkapitalpdvirkning fra resultatopgarelse 0 1 11
Udbytte og handel med egne aktier 0 0 1)
@vrige egenkapitalpavirkninger 0 0 (10)
Egenkapital ultimo 121 122 121
Langfristede forpligtelser 2 3 2
Kortfristede forpligtelser 7 14 7
Nggletal
Egenkapitalandel (%) 94 88 93
Periodens resultat pr. aktie (EPS), aktuel og udvandet (kr.) 0 0 6
Barskurs B-aktier ultimo (kr.) 45 59 45
Aktiernes indre veerdi ultimo (kr.) 65 64 65

Nggletal er beregnet i overensstemmelse med
Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger 2005.

Fuldstendig resultatopgarelse, egenkapitalopgarelse, balance og pengestramsopgerelse indgar
sidst i denne meddelelse.

Delarsrapporten for 1. kvartal 2009 er opgjort i overensstemmelse med Delarsrapportbekendtgge-
relsen og Kegbenhavns Fondsbars krav til delarsrapporter. Ved udarbejdelsen er de internationale
IFRS-standarders bestemmelser omkring indregning og maling anvendt. Delarsrapporten er aflagt
efter samme regnskabspraksis som arsrapporten for 2008.

Delarsrapporten er ikke revideret.

Koncernens fremtidige aktiviteter

Bestyrelsen fortsatter vurderingen af mulige aktive investeringer for NTR Hol-
ding. I perioden siden udsendelsen af Arsregnskabsmeddelelsen for 2008 er vur-
deringen af konkrete investeringsmuligheder fortsat, uden at der pa nuvearende
tidspunkt er taget stilling til disse.

Fremtidige investeringsmuligheder vurderes ud fra gnsket om at skabe stgrst mu-
lig veerdi for selskabets aktionaerer pa lang sigt, hvorfor de langsigtede afkastmu-
ligheder veegtes hgjere end hensynet til afkastet pa selskabets midler pa kort sigt.

Driftsudviklingen

NTR koncernen realiserede i 1. kvartal 2009 et nettoresultat pa 0,3 mio. kr. Resul-
tatet er som forventet.

Egenkapitalen pr. 31. marts 2009 pa 121,6 mio.kr. svarer til en indre verdi
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pr. aktie pa 65 kr.

Moderselskabet rader over 98 mio. kr. i likvide midler — far betaling af udbytte -,
som umiddelbart kan anvendes til investering i nye aktiviteter.

Afviklingen af de tidligere entreprengraktiviteter i R+S Baugesellschaft er forlg-
bet som forventet, og omkostningerne herved er dakket af tidligere ars henszttel-
ser og pavirker ikke koncernens resultat. Forlgbet bekrafter formodningen om, at
afviklingen af selskabet kan gennemfgres uden tilfarsel af likviditet fra modersel-
skabet.

Den fortsatte afvikling af aktiviteterne i Tyskland fremgar af tabellen.

Balanceposter og finansielle garantier - R+S Baugesellschaft

(mio. kr.) 1. kvartal Aret
2009 2008 2008
Ejendomme til salg 0,0 1,6 0,0
Tilgodehavender 6,8 10,2 6,5
Verdipapirer og likvide midler 25,0 27,1 25,6
Hensattelse til garantiforpligtelser 5,8 8,6 59
Andre koncerneksterne forpligtelser 2,4 5,6 2,4
Udestaende finansielle garantier 9,6 11,0 | 9,6

Der er i kvartalet ikke sket tilbagelevering af garantier, og det kan ikke med sik-
kerhed forudsiges, hvornar de sidste garantier tilbageleveres.

Med virkning for 2009 er der sket &ndring af kriterierne for, hvornar et aktiesel-
skab anses som et investeringsselskab. De skatteretlige konsekvenser ved at blive
anset som investeringsselskab i stedet for som et entreprengr- eller produktions-
selskab er veesentlige, idet et investeringsselskab beskattes efter andre regler og
herunder ikke kan fremfare skattemassige underskud fra tidligere ar, ligesom ak-
tionaererne ogsa beskattes pa anden made.

Bestyrelsen mener ikke, at NTR Holding kan og skal betragtes som et investe-
ringsselskab, og da bestyrelsen fortsat arbejder med at finde nye erhvervsmaessige
aktiviteter til NTR Holding, vil det ikke vare hensigtsmaessigt fremadrettet at bli-
ve betragtet som et investeringsselskab.

Men da reglerne desveerre ikke er klare i henseende til NTR Holdings skatteretlige
situation, har bestyrelsen besluttet at indhente SKATS bekraftelse pa, at NTR
Holding ikke skal betragtes som et investeringsselskab.

Selskabet har fgr Paske modtaget svar fra SKAT. De vaesentligste punkter i svaret
er: (1) Bedgmmelsen af om et selskab skal anses som omfattet af begrebet inve-
steringsselskab, kan ikke afgeres ved et gjebliksbillede af selskabets aktiver. (2)
Med mindre et selskab selv har angivet dets formal som kollektiv investering i
veerdipapirer, ma bedgmmelsen af selskabet i forhold til definitionen af begrebet
investeringsselskab ses over en lengere periode. (3) Enig i, at begrebet investe-
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ringsselskab ikke omfatter et selskab — som NTR Holding A/S — der efter afvik-
ling af underliggende aktiv virksomhed ejer en betydelig beholdning vaerdipapirer
i en midlertidig periode, hvor det overvejer nye aktive investeringer.

Bestyrelsen er tilfreds med svaret.

Forventninger til 2009
NTR koncernens resultat for 2009 vil naturligvis pa afgerende vis blive pavirket
af fremtidige beslutninger om koncernens aktiviteter.

Indtil da er koncernens likvide midler pd omkring 120 mio. kr. investeret kortfri-
stet uden risikoeksponering.

Uden a&ndringer i koncernens aktiviteter forventes der realiseret administrations-
omkostninger pa omkring 2,5 mio. kr.

Den fortsatte afvikling af aktiviteterne i R+S Baugesellschaft forventes ikke at
pavirke koncernens resultat i 2009, idet omkostninger herved deekkes af allerede
foretagne hensattelser.

Uden indregning af effekten af investering i nye aktiviteter forventes NTR kon-
cernen derfor at realisere et beskedent positivt resultat.

Delarsrapport 2. kvartal 2009
Delarsrapporten for 2. kvartal 2009 udsendes den 20. august 2009.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt delarsrapporten for
1. kvartal 2009 for NTR Holding A/S.

Delarsrapporten er aflagt ved anvendelse af bestemmelserne i IFRS om indreg-
ning og maling samt yderligere danske oplysningskrav til regnskabsafleeggelse for
barsnoterede virksomheder. Den anvendte regnskabspraksis er ugendret i forhold
til arsrapporten for 2008. Vi anser den anvendte regnskabspraksis for hensigts-
maessig, saledes at delarsrapporten giver et retvisende billede af koncernens akti-
ver og passiver, den finansielle stilling samt resultat og pengestremme.

Kgbenhavn, den 16. april 2009
Direktion

Bjorn Petersen

Bestyrelse

Niels Heering Bjorn Petersen
Formand

Stig Rantsén Per W. Hallgren
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Resultatopggarelse - koncern

1. januar - 31. marts (mio. kr.) 1. kvartal Aret
2009 2008 2008
Nettoomseetning 0,0 0,0 0,0
Produktionsomkostninger 0,0 0,0 0,0
Bruttoresultat 0,0 0,0 0,0
Administrationsomkostninger 0,7 (0,4) (2,6)
Driftsresultat 0,7 (0,4) (2,6)
Finansielle indtaegter 1,0 1,0 13,5
Finansielle omkostninger 0,0 0,0 0,0
Resultat fgr skat 0,3 0,6 10,9
Selskabsskat 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 0,3 0,6 10,9
Indtjening pr. aktie (EPS)
Fortsattende og ophgarte aktiviteter (kr.) 0,16 0,30 5,79
Fortseettende og opherte aktiviteter, udvandet (kr.) 0,16 0,30 5,79
Fortsaettende aktiviteter (kr.) 0,16 0,30 5,79
Fortseettende aktiviteter, udvandet (kr.) 0,16 0,30 5,79

Egenkapitalopgarelse - koncern

1. januar - 31. marts (mio. kr.) 1. kvartal Avret
2009 2008 2008
Egenkapital primo 121,3 120,9 120,9
Egenkapitalbeveegelser
Verdiregulering af veerdipapirer 0,0 0,0 0,0
Nettogevinster indregnet direkte
pa egenkapitalen 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat 0,3 0,6 10,9
Totalindkomst i alt 0,3 0,6 10,9
Udloddet udbytte 0,0 0,0 9,7
Udbytte egne aktier 0,0 0,0 0,3
Kab af egne aktier 0,0 (1,1)
Salg af egne aktier 0,0 0,0 0,0
@vrige transaktioner 0,0 0,0 (10,5)
Egenkapital ultimo 121,6 1215 121,3

Hele totalindkomsten tilfalder aktionarerne i modervirksomheden
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NTR

Balance, aktiver - koncern

Pr. 31. marts (mio. kr.) 1.kvartal Aret
2009 2008 2008

Andre anleg, driftsmateriel og inventar, R+S Baugesellschaft 0,0 0,0 0,0
Materielle aktiver 0,0 0,0 0,0
Andre langfristede finansielle aktiver, R+S Baugesellschaft 0,0 0,0 0,0
Finansielle aktiver 0,0 0,0 0,0
Langfristede aktiver i alt 0,0 0,0 0,0
Ejendomme til salg, R+S Baugesellschaft 0,0 1,6 0,0
Ejendomme 0,0 1,6 0,0
Tilgodehavender salg, R+S Baugesellschaft 57 8,7 5,4
Andre tilgodehavender, NTR Holding 0,3 0,8 0,3
Andre tilgodehavender, R+S Baugesellschaft 1,1 15 1,1
Tilgodehavender 7.1 11,0 6,8
Verdipapirer, NTR Holding 0,0 14,7 0,0
Verdipapirer, R+S Baugesellschaft 6,3 6,1 6,3
Verdipapirer 6,3 20,8 6,3
Likvide beholdninger, NTR Holding 97,7 83,7 97,6
Likvide beholdninger, R+S Baugesellschaft 18,7 21,0 19,3
Likvide beholdninger 116,4 104,7 116,9
Kortfristede aktiver i alt 129,8 138,1 130,0
Aktiver i alt 129,8 138,1 130,0
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Balance, passiver - koncern

Pr. 31. marts (mio.kr.) 1.kvartal Aret
2009 2008 2008
Aktiekapital 38,8 38,8 38,8
Reserve for veerdireguleringer 0,0 0,0 0,0
Overfart resultat 82,8 82,7 82,5
Egenkapital i alt 121,6 121,5 121,3
Garantiforp., afsluttede entrepriser, R+S Baugesellschaft 15 2,1 15
Andre hensatte forpligtelser, NTR Holding 0,0 0,9 0,0
Langfristede forpligtelser i alt 1,5 3,0 1,5
Geld til leverandgrer, NTR Holding 0,0 0,0 0,0
Geld til leverandgrer, R+S Baugesellschaft 1,9 4,5 1,9
Anden geld, NTR Holding 0,0 0,2 0,3
Anden geld, R+S Baugesellschaft 0,5 1,1 0,5
Garantiforp., afsluttede entrepriser, R+S Baugesellschaft 4,3 6,5 4,4
Andre hensatte forpligtelser, NTR Holding 0,0 1,3 0,1
Kortfristede forpligtelser i alt 6,7 13,6 7,2
Forpligtelser i alt 8,2 16,6 8,7
Passiver i alt 129,8 138,1 130,0
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NTR

Pengestramsopggrelse - koncern
1. januar - 31. marts (mio. kr.)

1. kvartal Aret

Belgb i () er udtryk for negativ likviditetspavirkning 2009 2008 2008

Resultat af primaer drift, fortseettende aktiviteter 0,7 (0,4) (2,6)
Periodens afskrivninger 0,0 0,0 0,0
Andring i ejendomme 0,0 2,8 4.4
AEndring i gvrige tilgodehavender (0,3 0,7 3,5
/ndring i leverandgrgeeld m.v. 0,3 (0,1) (3,6)
Likviditetsvirkning fra hensatte forpligtelser 0,2) 0,2) (4,6)
Modtagne finansielle indbetalinger 1,0 1,0 13,6
Betalte finansielle omkostninger 0,0 0,0 0,0
Pengestrgm fra driftsaktiviteter (0,5) 2,4 10,7
Kgb af veerdipapirer og langfristede finansielle aktiver 0,0 (14,7) (0,2)
Salg af veerdipapirer og langfristede finansielle aktiver 0,0 14,9 14,9
Pengestrgm fra investeringsaktiviteter 0,0 0,2 14,7
Udbetalt udbytte 0,0 0,0 (9,5)
Kgb og salg af egne aktier 0,0 0,0 (1,2)
Pengestrgm fra finansieringsaktiviteter 0,0 0,0 (10,6)
Nettolikviditetseendring (0,5) 2,6 14,8
Likvide beholdninger primo 116,9 ( 102,1| 1021
Kortfristet bankgeaeld primo 0,0 0,0 0,0
Kursregulering af primoveerdier 0,0 0,0 0,0
Nettolikviditet primo 116,9 102,1 102,1
Likvide beholdninger ultimo 116,4 | 104,7 | 116,9
Kortfristet bankgeaeld ultimo 0,0 0,0 0,0
Nettolikviditet ultimo 116,4 | 104,7 | 116,9
Nettolikviditetseendring (0,5) 2,6 14,8




