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Stabil utveckling

SAMMANFATTNING TREDJE KVARTALET

* Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar, sjonk 2,0 procent. | rapporterad valuta steg
nettoomsattningen 0,2 procent till 25 464 MSEK (25 416). Tjansteintakter i lokala valutor, exklusive forvarv och
avyttringar, sjonk 0,6 procent.

« EBITDA fore engangsposter sjonk 0,9 procent i lokala valutor, exklusive férvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta steg EBITDA fére engangsposter 0,2 procent till 9 439 MSEK (9 419). EBITDA-marginalen fére engangs-
poster var stabil och uppgick till 37,1 procent (37,1).

* Rorelseresultatet fore engangsposter sjonk 5,9 procent till 7 266 MSEK (7 721).

* Nettoresultat hanforligt till moderbolagets dgare sjonk 12,2 procent till 4 073 MSEK (4 641) och resultat per aktie
1ill 0,94 SEK (1,07).

 Fritt kassafl6de sjonk till 6 387 MSEK (7 308) pa grund av hégre betald CAPEX.

o Utsikterna for 2014 ar oférandrade.

OVERSIKT
MSEK, forutom nyckeltal, uppgifter Jul-sep Jan-sep NETEET=Te)
per aktie och férandringar (A) 2014 2014 2013
Nettoomsattning 25 464 25416 02 74 454 75 311 -1,7
Forandring (%) lokal organisk -2,0 -1,7
varav tjansteintakter (externa) 23 165 22819 1,5 67 687 67 831 -0,2
EBITDA" fére engangsposter? 9439 9419 02 26 620 26 856 -0,9
Marginal (%) 37,1 37,1 35,8 35,7
Rorelseresultat 6 333 7130 -11,2 18 154 19902 -8,8
Rorelseresultat fore engangsposter 7 266 7721 -5,9 19 898 21434 -7,2
Resultat efter finansiella poster 5664 6 378 -11,2 16 080 17 547 -8,4
Nettoresultat 4433 5135 -13,7 12728 14 072 -9,5
varav hanforligt till moderbolagets dgare 4073 464171 -12,2 11563 12780 -9,5
Resultat per aktie (SEK) 0,94 1,07 -122 2,67 2,95 -9,5
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 14,4 16,2 14,4 16,2
(%, rullande 12 manader)
CAPEX i % av nettoomsattningen 19,4 15,8 14,8 13,7
Nettolaneskuld 59 301 56 782 59 301 56 782
Fritt kassaflode 6 387 7 308 -12,6 11412 14184 -19,5

Ytterligare information finns tillgénglig pa www.teliasonera.com.
1)  Sesidan 34 for definitioner.
2)  Engangsposter; se tabell pa sidan 25.

Om inte annat sags anges jamforelsevarden i denna rapport inom parentes efter operativa och finansiella utfall och hanvisar till motsva-
rande post i tredje kvartalet 2013. Till f6ljd av ny organisation fran den 1 april 2014, redovisas nya segment och ny rapporteringsstruk-
tur, for ytterligare information se sid 24.
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Kommentarer av
Johan Dennelind,

VD och koncernchef

“Utvecklingen i det tredje kvartalet var stabil med nast-
intill oférandrade organiska tjansteintakter och under-
liggande EBITDA, jamfort med motsvarande kvartal
foregaende ar, vilket medférde en intakt marginal pa
37,1 procent.

| Sverige utvecklas konsumentsegmentet alltjamt sta-
bilt med positiv tillvaxt i tjansteintakter. Utvecklingen
hjalps av att kunder byter till databaserade prismodeller
och en stadig efterfragan pa fast hoghastighetsinter-
net. Fiberutbyggnaden tog ytterligare fart i kvartalet
och vart 4G-nat tacker nu mer an 96 procent av befolk-
ningen. Var évergripande utveckling dr dock fortsatt
paverkad av hard konkurrens i féretagssegmentet.

| region Europa ar det gladjande att var finska verk-
samhet redovisade positiv tillvaxt i tjansteintékter och
att Ionsamheten forbattrades trots negativ paverkan
fran lagre mobila samtrafikavgifter och ett generellt
svart konjunkturlage. | Spanien var forsaljningstillvaxten
fortsatt paverkad av lagre hardvaruforsaljning, men
Ibnsamheten forbattrades tack vare lagre kostnader for
att attrahera nya kunder och hogre intdkter fran data.

| Eurasien ar Ibnsamheten fortsatt stabil och abonne-
mangstillvaxten tilltog, med tillskott fran alla vara sju
marknader. | Kazakstan avtog tillvaxten i tjansteintakter
i kvartalet men Ionsamheten forbattrades tack var lagre
kostnader. For narvarande sker forandringar pa led-
ningsniva i landet som en del i att 6ka vart fokus pa
starkt styrning och verksamhetskontroll. Utover detta
fortsatte vi utvarderingen av vara tillgangar i Eurasien
vilket ledde till en icke kassaflodespaverkande ned-
skrivning i kvartalet, vilket nyligen har kommunicerats.

Pa kapitalmarknadsdagen i september berattade vi
ytterligare om vara strategiska planer. Vi beskrev var
Overgripande stravan att forma TeliaSonera de kom-
mande aren for att na full potential och rusta oss for

fortsatt 6kat dataanvandande. For att genomfdra var
resa kommer vi att investera i nya tillvaxt- och bespa-
ringsatgarder.

Vi kommer att investera totalt 4-5 GSEK under 2015
och 2016 for att ytterligare driva pa tillvéxt och starka
var konkurrenskraft, framst genom att snabba upp
utbyggnaden av fiber i Sverige, att skapa nya erbju-
danden for féretagssegmentet och forbattra vara data-
nat i Eurasien. | Sverige ar malet att antalet hushall som
kan fa TeliaSoneras fibertjanster skall 6ka fran
1,1miljoner till 1,9 miljoner mellan 2014 och 2018.

Hallbara kostnadsbesparingar kan endast uppnas om
vi 6verger gamla strukturer och minskar komplexiteten i
koncernen. Darfér kommer en total investering om 2
GSEK att satsas pa verksamhetsforandringar 2015 och
2016 for att uppna arliga nettobesparingar om 2 GSEK
under 2017.

Att behalla en stark balansrakning och kreditvardighet
ar viktigt for oss. Vi stravar efter att balansera detta
med fortsatt attraktiv avkastning till aktiedgarna och
malsattningen med var nya utdelningspolicy ar att dela
ut minst 3 SEK per aktie for rakenskapsaren 2014 och
2015.

Baserat pa utvecklingen de forsta nio manaderna
upprepar vi utsikterna for helaret 2014, dar vi forvantar
oss att nettoomséattningen i lokala valutor blir nagot
lagre an 2013 ars niva, en EBITDA-marginal pa ungefar
samma niva som féregaende ar och CAPEX i

relation till nettoomsattningen omkring 15 procent.”

Stockholm den 17 oktober 2014

Johan Dennelind
VD och koncernchef
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Utsikter for 2014 (oférandrade)

Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv EBITDA-marginalen fére engangsposter forvantas bli
och avyttringar, forvantas bli ndgot lagre &n 2013 ars pa samma nivd som under 2013 (35 procent).

niva. Valutakursforandringar kan komma att ha en be- (Ofdréndrad)

tydande paverkan pa redovisade belopp i svenska

kronor. (Andrad i Q2 frén “omkring samma niva”) CAPEX i relation till nettoomsattningen, exklusive kost-

nader for licenser och frekvenser forvantas bli cirka 15
procent. (Oférandrad)
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Koncernoversikt, tredje kvartalet 2014

FORSALJNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv
och avyttringar, sjonk 2,0 procent. | rapporterad valuta
steg nettoomsattningen 0,2 procent till 25 464 MSEK
(25 416). Den positiva effekten fran valutakursférand-
ringar var 1,8 procent och den positiva effekten fran
forvarv och avyttringar var 0,4 procent. Tjdnsteintakter i
lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar, sjonk
0,6 procent.

I region Sverige steg nettoomsattningen exklusive
forvarv och avyttringar 0,2 procent. Nettoomséttningen
inklusive forvarv och avyttringar steg 1,1 procent till

8 985 MSEK (8 883).

| region Europa sjonk nettoomsattningen 8,1 procent, i
lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rap-
porterad valuta sjonk nettoomséttningen 2,8 procent till
9982 MSEK (10 275).

I region Eurasien steg nettoomséattningen 5,4 procent i
lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rap-
porterad valuta steg nettoomsattningen 3,3 procent till
5467 MSEK (5 291).

Antalet abonnemang i dotterbolagen 6kade med 0,4
miljoner fran utgangen av det tredje kvartalet 2013 till
72,4 miljoner. Under tredje kvartalet steg totalt antal
abonnemang med 1,1 miljoner.

EBITDA fore engangsposter sjonk 0,9 procent i lokala
valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta steg EBITDA fore engangsposter 0,2 procent till
9439 MSEK (9 419). EBITDA-marginalen fére en-
gangsposter var stabil och uppgick till 37,1 procent
(37,1).

Resultat fran intressebolag och joint ventures sjonk
till 1 201 MSEK (1 503).

Rorelseresultatet fore engangsposter sjonk 5,9 pro-
cent till 7 266 MSEK (7 721).

Engangsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till -933 MSEK (-591).

Finansiella poster uppgick till -669 MSEK (-752) varav
-609 MSEK (-670) hanforliga till rantenettot.

Skattekostnader sjonk till -1 231 MSEK (-1 243). Ef-
fektiv skattesats var 21,7 procent (19,5). Den effektiva
skattesatsen har paverkats av lagre resultat fran intres-
sebolag och bolag i Eurasien med lagre skattesats.

Innehav utan bestammande inflytande sjonk till 360
MSEK (494).

Nettoresultat hanfoérligt till moderbolagets dgare
sjonk 12,2 procent till 4 073 MSEK (4 641) och vinst per
aktie till 0,94 SEK (1,07).

CAPEX steg till 4 929 MSEK (4 027) och CAPEX i rela-
tion till nettoomsattningen steg till 19,4 procent (15,8).
CAPEX exklusive kostnader for licenser och frekvenser
steg till 3 782 MSEK (3 641) och CAPEX i relation till
nettoomsattningen exklusive kostnader for licenser och
frekvenser, steg till 14,9 procent (14,3).

Fritt kassafléde sjonk till 6 387 MSEK (7 308) pa grund
av hogre betald CAPEX.

Nettoskulden sjonk till 59 301 MSEK vid utgangen av
det tredje kvartalet (67 097 vid utgangen av det andra
kvartalet 2014.) Nettoskuld i relation till EBITDA var

1,68 (1,90 vid utgangen av det andra kvartalet 2014).

Soliditeten var 40,1 procent (41,0 procent vid ut-
gangen av det andra kvartalet 2014).

NETTOOMSATTNING PER REGION

m Sverige

m Europa

m Eurasien

m Ovrig verksamhet
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Koncernoversikt, niomanadersperioden

2014

FORSALJNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive avytt-
ringar och férvarv sjonk 1,7 procent. | rapporterad
valuta sjonk nettoomsattningen 1,1 procent till 74 454
MSEK (75 311). Den positiva effekten fran valutakurs-
forandringar var 0,5 procent och den positiva effekten
fran forvarv och avyttringar var 0,1 procent. Tjanstein-
takter i lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar
sjonk 0,5 procent.

EBITDA fore engangsposter i lokala valutor, exklusive
forvarv och avyttringar sjonk 0,2 procent. | rapporterad
valuta sjonk EBITDA fore engangsposter 0,9 procent till
26 620 MSEK (26 856). EBITDA-marginalen fore en-
gangsposter steg till 35,8 procent (35,7).

Resultat fran intressebolag och joint ventures sjonk
till 3 048 MSEK (4 297).

Rorelseresultat fore engangsposter sjonk 7,2 procent
till 19 898 MSEK (21 434).

Engangsposter som paverkar rorelseresultatet upp-
gick till -1 744 MSEK (-1 532).

Finansiella poster uppgick till -2 074 MSEK (-2 355)
varav -1 964 MSEK (-2 197) hanforliga till rintenettot.

Skattekostnader sjonk till -3 352 MSEK (-3 475). Ef-
fektiv skattesats var 20,8 procent (19,8). Den effektiva
skattestasen har paverkats av lagre resultat fran intres-
sebolag och en 6kad niva av ej varderade forluster
framst i Spanien.

Innehav utan bestammande inflytande sjonk till 1 165
MSEK (1 292).

Nettoresultat hanfoérligt till moderbolagets dgare
sjonk 9,5 procent till 11 563 MSEK (12 780) och vinst
per aktie till 2,67 SEK (2,95).

CAPEX steg till 11 027 MSEK (10 285) och CAPEX i
relation till nettoomsattningen till 14,8 procent (13,7).
CAPEX exklusive kostnader for licenser och frekvenser
steg till 9 861 MSEK (9 549) och CAPEX i relation till
nettoomsattningen exklusive kostnader for licenser och
frekvenser, steg till 13,2 procent (12,7).

Fritt kassaflode sjonk till 11 412 MSEK (14 184) framst
pa grund av hogre betald CAPEX.
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VIKTIGA HANDELSER | DET TREDJE KVARTALET

e Den 7 juli 2014 tillkdnnagav TeliaSonera att man
forvarvat Tele2s verksamhet i Norge till ett varde av
5,1 GSEK pa skuldfri bas. Foretaget har ocksa atagit
sig att uppna 4G-tackning pa 98 procent av befolk-
ningen till &r 2016, tva ar tidigare &n vad som kravs.
Forvarvet forutsatter myndighetsprovning.

¢ Den 13 augusti 2014 tillkdnnagav TeliaSonera att
dess dotterbolag Moldcell i Moldavien hade férvarvat
licenser och radiofrekvenser, giltiga i 15 ar med start
den 6 november 2014.

¢ Den 20 augusti 2014 tillkdnnagav TeliaSonera att
Sonera, TeliaSoneras finlandska verksamhet, och
den lokala finlandska operatéren DNA har ingatt avtal
om att dela mobilnat i glest bebyggda norra och dstra
Finland. Samriskforetaget maojliggor en effektivare
utbyggnad och drift av radionat i ett omrade som ut-
gor 50 procent av Finlands totala yta men dar endast
cirka 15 procent av landets befolkning bor. Genom
det forbattras kundupplevelsen i termer av tdckning,
hastighet och kvalitet.

¢ Den 29 september 2014 tillkinnagav TeliaSonera att
Kcells styrelse meddelat att bolagets initiala under-
sOkningar hade visat att ett antal av bolagets leveran-
torskontrakt hade slutits pa ett satt som inte ar i linje
med interna policyer och instruktioner. Bolaget fort-
satter att utreda fragan, sa har langt finns inget som
tyder pa att det som upptackts inte skulle ha nagon
signifikant effekt pa Kcells balansrakning eller resul-
tat.

¢ Den 30 september 2014 tillkdnnagav TeliaSoneraii
samband med sin kapitalmarknadsdag att styrelsen
hade beslutat att ersatta utdelningspolicyn med ett
mal att arligen dela ut mint 3 SEK per aktie for réken-
skapsaren 2014 och 2015. Bolaget skall fortsatta att
efterstrava en solid langsiktig kreditvardering (A- till
BBB+). TeliaSonera meddelade ocksa att CAPEX-
nivan i TeliaSoneras karnverksamhet forvantas ligga
runt cirka 15 procent av tjansteintdkterna framover. |
tillagg till det kommer TeliaSonera investera totalt
upp till 6—-7 GSEK i ackumulerad CAPEX fran 2015 till
2016 i tva huvudomraden: For att 6ka konkurrens-
kraften och minska kostnaderna, samt for att pa-
skynda fiberutbyggnaden i Sverige, nya B2B-
erbjudanden, och uppgradering av datanaten i
Eurasien.

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV DET
TREDJE KVARTALET

¢ Den 1 oktober 2014 tillkannagav TeliaSonera att man
hade tecknat ett avtal om att foérvarva Ipeer AB, Sve-
riges ledande foretagsleverantdr av moln- och
hostingtjanster, fran Applewise AB. Affaren innebar
att TeliaSonera kompletterar sin produktportfélj av
nat- och accesstjanster och kommer att kunna er-
bjuda sina svenska foretagskunder helt nya helhets-
I6sningar.
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Stabil omsattning i Sverige

e Organisk nettoomséttning och tjansteintakter forblev oféradndrade jamfért med motsvarande kvartal fore-
gaende ar medan EBITDA-marginalen sjonk med 2,7 procentenheter till 40,5 procent. Den positiva tillvax-
ten i tjansteintakter inom konsumentsegmentet motverkades av en nedgang inom féretagssegmentet.

e Efterfragan pa fibertjanster fortatter att vara stor och utbyggnadstakten till villor tog ytterligare fart i kvarta-
let. Utbyggnaden av 4G-nat fortsatte och tackningen dverstiger nu 96 procent av befolkningen. Cirka 48
procent avabonnemangsbasen for konsumenter har nu 6verforts till databaserade prisplaner och genom-
snittlig mobilintakt forbattrades ytterligare.

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013

Nettoomsattning 8 985 8 883 1,7 26 795 26 813 -0, 1
Forandring (%) lokal organisk 02 -0,5

varav tjansteintakter (externa) 8179 8197 -0,2 24 469 24742 -1,1
EBITDA fore engangsposter 3637 3840 -5,3 10 850 11068 -2,0

Marginal (%) 40,5 43,2 40,5 41,3
Resultat fran intressebolag -1 -1 -51,9 -6 -11 -47,0
Rorelseresultat 2503 2706 -7, 7 599 7 508 1,2
Rorelseresultat fore engangsposter 2501 2813 -11,1 7773 7935 -2,0
CAPEX 1184 1150 2,9 3363 3317 1,4
CAPEX i % av nettoomsattningen 13,2 12,9 12,6 12,4
EBITDA-CAPEX 2453 2689 -8,8 7 487 7751 -3,4
Abonnemang, (tusental)

Mobil 6 560 6 607 -0,7 6 560 6 607 -0,7

Fast telefoni 2093 2242 -6,6 2093 2242 -6,6

Bredband 1242 1199 3,6 1242 1199 36

Tv 681 621 9,7 681 621 9,7
Anstéllda 6 638 6748 -1,6 6 638 6748 -1,6

Nettoomsattningen exklusive férvarv och avyttringar
steg 0,2 procent. Nettoomséttningen inklusive forvarv
och avyttringar steg 1,1 procent till 8 985 MSEK

(8 883). Den positiva effekten fran forvarv och avytt-
ringar var 0,9 procent. Tjansteintakter, exklusive for-
varv och avyttringar, sjonk 1,2 procent.

EBITDA fore engangsposter, forvarv och avyttringar,
sjonk 6,0 procent. EBITDA fore engangsposter sjonk
5,3 procent till 3 637 MSEK (3 840). Resultatet forsva-
gades av underhallskostnader om cirka 65 MSEK han-
forliga till Aska och 6versvdmning. EBITDA-marginalen
sjonk till 40,5 procent (43,2), paverkad av ovan namnda
kostnader, hogre hardvaruforsaljning och en forandrad
produktmix.

CAPEX steg till 1 184 MSEK (1 150) och CAPEX exklu-

sive kostnader for licenser och frekvenser steg till
1184 MSEK (1 150).

Mobila tjansteintakter sjonk 0,5 procent pa grund av
lagre samtrafikintakter och 6vriga mobila tjansteintak-
ter. Fakturerade intakter var oférandrade, negativt
paverkade av den pagaende prispressen inom fére-
tagssegmentet. Mobilabonnemangen steg med 49 000
i kvartalet och andelen forlorade kunder var stabil och
uppgick till 17 procent. Genomsnittlig intdkt per anvan-
dare forstarktes 3,1 procent och uppgick till 191 SEK.

Fasta tjansteintakter sjonk 2,2 procent da hdgre instal-
lationsintakter for fiber saval som tillvaxt i bredbands-
och tv-intakter inte kompenserade fullt ut for lagre
telefoniintakter. Antalet bredbands- och tvabonne-
mang 6kade under kvartalet med 12 000 respektive

18 000.
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Hogre lonsamhet i region Europa

e Organisk nettoomséttning sjonk med 8,1 procent framst pa grund av lagre hardvaruférsaljning. Pressen
pa organiska tjansteintikter lattade nagot men sjonk med 2,6 procent. Underliggande EBITDA-marginal
starktes med 2,3 procentenheter till 27,2 procent.

e | Finland var tillvéxten i tjansteintakter positiv och Ilbnsamheten forbattrades, hjalpt av en stdrre kundbas. |
Spanien var omsattningstillvaxten alltjamt paverkad av en lagre hardvaruforsaljning men Iénsamheten for-
battrades markant tack var lagre kostnader for att attrahera nya kunder samt 6kat bidrag fran datatjanster.

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013

Nettoomsattning 9982 10275 -28 29 455 30 526 -3,5
Foréandring (%) lokal organisk -8, 1 -7, 1

varav tjansteintékter (externa) 8 406 8162 3,0 24 628 24 549 0,3
EBITDA fore engangsposter 2716 2555 6,3 7 305 7292 02

Marginal (%) 27,2 24,9 24,8 23,9
Resultat fran intressebolag 36 26 38,9 83 76 93
Rorelseresultat 1396 1429 -23 3522 3612 -25
Rorelseresultat fore engangsposter 1436 1436 0,0 3705 3918 -5,4
CAPEX 1152 1096 51 2972 2782 6,8
CAPEX i % av nettoomsattningen 11,5 10,7 10,1 9,1
EBITDA-CAPEX 1564 1459 7,2 4333 4509 -3,9
Abonnemang, (tusental)

Mobil 14 104 14111 -0, 1 14 104 14111 -0, 1

Fast telefoni 999 1034 -3,4 999 1034 -34

Bredband 1377 1252 10,0 1377 1252 10,0

Tv 841 777 82 841 777 82
Anstallda 10 807 11324 -4,6 10 807 11324 -4,6
Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv valuta steg EBITDA fore engangsposter 6,3 procent till
och avyttringar, sjonk 8,1 procent. | rapporterad valuta 2716 MSEK (2 555). EBITDA-marginalen steg till 27,2
sjonk nettoomsattningen 2,8 procent till 9 982 MSEK procent (24,9).
(10 275). Den positiva effekten fran valutakursférand-
ringar var 5,0 procent och den positiva effekten fran CAPEX steg till 1 152 MSEK (1 096) och CAPEX exklu-
forvarv och avyttringar var 0,3 procent. Tjdnsteintakter i sive kostnader for licenser och frekvenser steg till
lokala valutor, exklusive forvarv och avyttringar, sjonk 1152 MSEK (1 096).
2,6 procent.

EBITDA fore engangsposter steg 1,1 procent i lokala
valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad
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Finland — Fortsatt positiv utveckling

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 3222 3059 53 9545 9318 24
Foréandring (%) lokal organisk -0,7 -2,8
varav tjansteintékter (externa) 2910 2734 6,4 8 641 8 343 3,6
EBITDA fore engangsposter 1064 979 87 3049 2918 4,5
Marginal (%) 33,0 32,0 31,9 31,3
Abonnemang, (tusental)
Mobil 3362 3298 2,0 3362 3298 20
Fast telefoni 104 111 -6,3 104 111 -6,3
Bredband 553 520 6,3 553 520 6,3
Tv 477 429 11,2 477 429 11,2
Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive forvarv och EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 33,0
avyttringar, steg 0,3 procent. Mobila tjinsteintékter procent (32,0) tack vare hogre bruttomarginal.
sjonk nagot da tillvaxten i fakturerade intakter inte var
tillracklig for att kompensera for lagre samtrafikintak- Antalet abonnemang for fast bredband och tv 6kade
ter. nagot i kvartalet medan antalet mobilabonnemang var
ofdrandrat.

Genomesnittlig mobilintdkt per anvandare sjonk 5 pro-
cent, delvis forklarad av sdnkta samtrafikavgifter.

Norge — Abonnemangstillvaxt trots hard konkurrens

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep NETIECTETo) Jan-sep
data och féréandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 1773 1747 1,5 5065 5314 -4,7
FoOrédndring (%) lokal organisk -0,4 -0,7
varav tjansteintakter (externa) 1481 1480 0,1 4238 4 496 -5,7
EBITDA fére engangsposter 588 593 -0,9 1587 1633 2,8
Marginal (%) 33,2 34,0 31,3 30,7
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1611 1632 -1,3 1611 1632 -1,3
Mobila tjansteintdkter sjonk 1,8 procent i lokal valuta, EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk till 33,2

exklusive forvarv och avyttringar, framst pa grund av en procent (34,0) till f6ljd av hogre hardvaruforsaljning.
lagre abonnemangsbas och lagre genomsnittlig intakt

per anvandare, jamfért med motsvarande kvartal fore- Antalet mobilabonnemang 6kade med 5 200 under
gdende ar. kvartalet, hjélpt av en positiv utveckling av abonne-
mangsavtal.
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Danmark — Paverkat av en utmanande marknad

OVERSIKT

MSEK, forutom marginaler, operativ Jul-sep

2014

data och férandringar (A)

Jul-sep

NELECT-To)
2014

Jan-sep

2013 2013

Nettoomsattning 1464 1321 10,9 4187 3894 7,5
Forandring (%) lokal organisk 22 0,5
varav tjansteintakter (externa) 1113 1054 5,6 3179 3065 3,7
EBITDA fore engangsposter 204 198 2,9 557 532 4,6
Marginal (%) 13,9 15,0 13,3 13,7
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1566 1497 4,6 1566 1497 4,6
Fast telefoni 125 122 25 125 122 25
Bredband 112 97 16,0 112 97 16,0
Tv 19 17 12,1 19 17 12,1

Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive forvarv och
avyttringar, sjonk 3,3 procent. Mobila tjansteintakter
minskade pa grund av lagre fakturerade intdkter och
lagre samtrafikintakter medan fasta tjansteintakter
Okade med stdd av det nyligen férvarvade Siminn
Danmark A/S.

EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk till 13,9
procent (15,0) paverkad av en lagre bruttomarginal till
foljd av hogre hardvaruforsaljning.

Antalet mobilabonnemang 6kade med 9 200 under
kvartalet.

Litauen — Prispressen fortsatter

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep NETIECTETo) Jan-sep
data och féréandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 733 734 -0,2 2153 2167 -0,7
Fordndring (%) lokal organisk -5,9 -5,7
varav tjansteintakter (externa) 618 636 -2,8 1839 1884 -2,4
EBITDA fére engangsposter 262 271 -3, 1 747 797 -6,3
Marginal (%) 35,8 36,9 34,7 36,8
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1555 1927 -19,3 1555 1927 -19,3
Fast telefoni 475 514 -7,6 475 514 -7,6
Bredband 489 416 17,6 489 416 17,5
Tv 180 170 59 180 170 59

Tjansteintékter i lokal valuta, exklusive férvarv och
avyttringar, sjonk 8,5 procent. Mobila tjdnsteintikter
sjonk pa grund av en fortsatt prispress i marknaden
medan fasta tjansteintakter var negativt paverkade av
lagre telefoniintakter.

EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk till 35,8
procent (36,9), framst pa grund av lagre bruttomargi-
nal.

Antalet mobilabonnemang sjonk med 24 000 medan
antalet fasta bredbandsabonnemang 6kade med
28 000 under kvartalet.
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Lettland — Forbattrad marginal

OVERSIKT
MSEK, forutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep NELECT-To) Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 363 386 -6,0 1108 1117 -0,8
Foréndring (%) lokal organisk -11,5 -5,6
varav tjansteintakter (externa) 285 277 2,9 849 821 3,5
EBITDA fore engangsposter 114 118 -3,5 343 322 6,8
Marginal (%) 31,5 30,7 31,0 28,8
Abonnemang, (tusental)
Mobil 1122 1087 32 1122 1087 32

Mobila tjansteintdkter sjonk 3,0 procent i lokal valuta,
exklusive forvarv och avyttringar.

Genomsnittlig mobilintakt per anvandare sjonk 2 pro-
cent jamfort med motsvarande kvartal foregaende ar.

EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 31,5
procent (30,7) tack var en hogre bruttomarginal till f6ljd
av lagre hardvaruforsaljning.

Antalet abonnemang steg med 31 000 under kvartalet.

Estland — Stadig datatillvaxt och forbattrad marginal

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 661 655 1,0 1935 1916 1,0
Foréandring (%) lokal organisk -4,8 -4, 1
varav tjansteintakter (externa) 526 520 1,1 1551 1528 1,5
EBITDA fore engangsposter 240 231 37 664 650 22
Marginal (%) 36,2 35,3 34,3 33,9
Abonnemang, (tusental)
Mobil 857 844 1,5 857 844 1,5
Fast telefoni 295 287 2,8 295 287 2,8
Bredband 223 219 1,8 223 219 1,8
Tv 165 161 2,5 165 161 2,5

Tjansteintakter i lokal valuta, exklusive forvarv och
avyttringar, sjonk 4,7 procent. Mobila tjansteintékter
Okade, hjalpt av en stadig tillvéxt i dataintakter. Fasta
tjansteintakter sjonk, pa grund av lagre fast rosttrafik
och abonnemangsintakter.

EBITDA-marginalen, fore engangsposter, steg till 36,2
procent (35,3), tack vare hogre bruttomarginal till f6ljd
av en positiv forandring av produktmixen med minskad
hardvaruférsaljning.

Antalet bredbands- och tv-abonnemang var stabilt
medan antalet mobilabonnemang sjonk nagot under
kvartalet.
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Spanien — Minskad forsaljning men forbattrad lonsamhet

OVERSIKT

Jul-sep
2014

MSEK, férutom marginaler, operativ

data och férandringar (A)

Ju

Jan-sep
2013

NELECT-To)
2014

I-sep
2013

Nettoomsattning 1790 2395 -25,3 5530 6 865 -19,4
Fordndring (%) lokal organisk -29,7 -23,6

varav tjansteintakter (externa) 1474 1462 0,8 4 330 4413 -1,9
EBITDA fore engangsposter 245 164 48,9 358 439 -18,4

Marginal (%) 13,7 6,9 6,5 6,4
Abonnemang, (tusental)

Mobil 4031 3826 54 4031 3826 54

Mobila tjansteintdkter sjonk 4,9 procent i lokal valuta,
exklusive forvarv och avyttringar, framst forklarad av
lagre genomsnittlig intakt for saval avtalsabonnemang
som forbetalda abonnemang.

Intékter fran hardvarufdrsaljning sjonk till 307 MSEK
under kvartalet, en minskning med tva tredjedelar jam-
fort med motsvarande kvartal féregaende ar, pa grund
av lagre kundintag och ett skifte mot billigare termina-
ler.

EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 13,7
procent (6,9) tack vare en minskad hardvaruforsaljning
med lag marginal samt lIagre subventioner och kostna-
der for att attrahera nya kunder.

Antalet nya abonnemang forblev positivt och en mar-
kant lagre andel forlorade kunder jamfort med motsva-
rande kvartal foregaende ar.

TeliaSonera fortsatter sin strategiska 6versyn av verk-
samheten i Spanien.
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Fortsatt tillvaxt med hog marginal |

Eurasien

e Organisk omsattningstillvixt uppgick till 5,4 procent och organiska tjansteintakter 6kade 3,0 procent.
EBITDA-marginalen sjonk med 1,0 procentenhet till 52,9 procent.

e  Abonnemangstillvaxten férbattrades och 1,0 miljoner abonnemang tillkom under kvartalet, varav 260 000
hanfoérliga till icke tidigare rapporterade M2M-abonnemang. Alla sju lander bidrog till abonnemangsok-

ningen.
OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep NETEET=Te)
data och forandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 5467 5291 33 15130 15173 -0,3
Foréndring (%) lokal organisk 5,4 6,1
varav tjansteintakter (externa) 5171 5128 0,8 14 426 14712 -1,9
EBITDA fore engangsposter 2890 2854 1,3 8 158 8 026 1,6
Marginal (%) 52,9 53,9 53,9 52,9
Resultat fran intressebolag 4 9 -61,6 26 13 95,1
Rorelseresultat 1469 1706 -13,9 4 805 5099 -5,8
Rorelseresultat fore engangsposter 2097 2107 -0,4 5 865 5711 2,7
CAPEX 2122 1473 44,1 3147 3445 -8,6
CAPEX i % av nettoomsattningen 38,8 27,8 20,8 22,7
EBITDA-CAPEX 767 1381 -44,4 5011 4581 9,4
Abonnemang, (tusental)
Mobil 44 529 44138 09 44 529 44138 0,9
Anstallda 5149 5007 28 5149 5007 28

Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive avytt-
ringar och forvarv steg 5,4 procent. | rapporterad valuta
steg nettoomsattningen 3,3 procent till 5 467 MSEK

(5 291). Den negativa effekten fran valutakursforand-
ringar var 2,1 procent. Tjansteintékter i lokala valutor,
exklusive forvarv och avyttringar steg 3,0 procent.

EBITDA fore engangsposter steg 4,5 procent i lokala
valutor, exklusive forvarv och avyttringar. | rapporterad
valuta steg EBITDA fére engangsposter 1,3 procent till
2 890 MSEK (2 854). EBITDA-marginalen sjonk till 52,9
procent (53,9).

CAPEX steg till 2 122 MSEK (1 473) och CAPEX exklu-
sive kostnader for licenser och frekvenser sjonk till
975 MSEK (1 087).

Till f6ljd av att ledningen fokuserar pa att forbattra styr-
ningen av verksamheten i Eurasien, som rapporterats i
rapporten for det andra kvartalet, uppdrog TeliaSonera
fore sommaren en oberoende extern radgivare att
utvardera delar av balansrakningen, primart vardet av
tillgadngar under uppforande samt lager, i samtliga
affarsenheter inom Eurasien. Till f6ljd av utvarderingen,
rapporterar TeliaSonera icke kassaflodespaverkande
engangskostnader i Eurasien om 615 MSEK i det tredje
kvartalet 2014.
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Kazakstan — Lagre intaktstillvaxt men hogre marginal

OVERSIKT

MSEK, férutom marginaler, operativ

Jul-sep

data och férandringar (A) 2014

Jul-sep

NELECT-To)
2014

Jan-sep

2013 2013

Nettoomsattning 1897 2098 -9,6 5396 6 000 -10,1
Foréndring (%) lokal organisk 0,5 1,9

varav tjansteintakter (externa) 1822 2097 -13,1 5273 5996 -12,1
EBITDA fore engangsposter 1054 1146 -8,0 3058 3275 -6,6

Marginal (%) 55,6 54,6 56,7 54,6
Abonnemang, (tusental)

Mobil 13 109 14 251 -8,0 13109 14 251 -8,0

Mobila tjansteintékter i lokal valuta, exklusive forvarv
och avyttringar, sjonk 3,5 procent framst pa grund av
lagre samtrafikintakter och lagre fakturerade intakter.

Forsaljningskampanjen av iPhone som inleddes i maj
fick ytterligare dragkraft under kvartalet.

EBITDA-marginalen fore engangsposter, forbattrades
till 55,6 procent (54,6), tack vare sankta subventioner
och forsaljningsprovisioner.

Antalet abonnemang 6kade med 226 000 under kvarta-
let.

Den 29 september tillkdnnagav Kcells styrelse att initi-
ala undersokningar har visat att ett antal av bolagets
leverantorskontrakt har slutits pa ett satt som inte ari
linje med interna policyer och instruktioner. For narva-
rande sker férandringar pa ledningsniva som en del i
att Oka fokus pa stérkt styrning och verksamhetskon-
troll.

Azerbajdzjan — Okat antal abonnemang

OVERSIKT

MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep

2014

data och férandringar (A)

Jan-sep
2014

Jan-sep
2013

Nettoomséttning 1058 1001 57 2810 2 866 -2,0
Foréndring (%) lokal organisk 02 -4,3

varav tjansteintékter (externa) 1057 998 5,9 2801 2855 -1,9
EBITDA fére engangsposter 589 549 7,2 1546 1408 98

Marginal (%) 55,6 54,8 55,0 491
Abonnemang, (tusental)

Mobil 4542 4405 31 4542 4405 31

Mobila tjansteintékter i lokal valuta, exklusive forvarv
och avyttringar, sjonk 0,7 procent, da tillvixten i datain-
takter om 17 procent inte fullt ut kunde motverka lagre
intdkter fran rést och meddelanden.

EBITDA-marginalen fére engangsposter steg till 55,6
procent (54,8), hjalpt av kostnadsbesparingar.

Antalet abonnemang 6kade med 253 000 under kvarta-
let, varav 96 000 icke tidigare rapporterade M2M-
abonnemang.
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Uzbekistan — Fortsatt stark tillvaxt

OVERSIKT

MSEK, férutom marginaler, operativ

Jul-sep

data och férandringar (A) 2014

Jul-sep

NELECT-To)
2014

Jan-sep

2013 2013

Nettoomsattning 964 813 18,6 2 650 2297 15,4
Forandring (%) lokal organisk 22,9 24,0

varav tjansteintakter (externa) 962 812 18,4 2 646 2295 15,3
EBITDA fore engangsposter 505 457 10,5 1449 1277 13,4

Marginal (%) 52,4 56,2 54,7 55,6
Abonnemang, (tusental)

Mobil 8435 8552 -1,4 8435 8552 -1,4

Mobila tjansteintékter i lokal valuta, exklusive forvarv
och avyttringar, steg 22,7 procent hjdlpt av 6kade data-
intakter.

EBITDA-marginalen fore engangsposter sjonk till 52,4
procent (56,2) pa grund av hdgre transmissionskost-
nader och provisioner.

Antalet abonnemang 6kade med 25 000 under kvarta-
let.

Tadzjikistan — Priskonkurrens pa internationella samtal

OVERSIKT

MSEK, férutom marginaler, operativ

Jul-sep

data och férandringar (A) 2014

Jul-sep

NELECT-To)
2014

NELECTETo)

2013 2013

Nettoomséttning 230 251 -85 640 698 -8,3
Fordndring (%) lokal organisk -10,8 -85

varav tjansteintakter (externa) 182 213 -14,3 524 588 -10,8
EBITDA fére engangsposter 109 132 -17,7 292 357 -18,2

Marginal (%) 47,3 52,7 45,7 51,2
Abonnemang, (tusental)

Mobil 3275 3304 -0,9 3275 3304 -0,9

Mobila tjansteintakter sjonk 16,6 procent i lokal valuta,
exklusive forvarv och avyttringar, till féljd av en 70-
procentig nedgang i samtrafikintdkter, orsakad av hard
priskonkurrens pa internationella samtal.

EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk till 47,3
procent (52,7), drivet av nedgangen i internationell
trafik.

Antalet abonnemang 6kade med 10 00 under kvartalet.
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Georgien — Data driver tillvaxten i fakturerade intakter

OVERSIKT
MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 236 248 -4,7 647 688 -6,0
Forandring (%) lokal organisk -6,0 -2,9
varav tjansteintakter (externa) 225 244 -7,8 599 677 -11,5
EBITDA fore engangsposter 97 108 -10,3 262 299 -12,4
Marginal (%) 41,1 43,6 40,5 43,4
Abonnemang, (tusental)
Mobil 2046 1842 11,7 2 046 1842 11,7

Mobila tjansteintdkter sjonk 8,8 procent i lokal valuta,
exklusive forvarv och avyttringar, till f6ljd av lagre regle-
rade samtrafikavgifter.

Fakturerade intakter steg 2,7 procent, hjélpt av stark
tillvaxt i dataintakter.

EBITDA-marginalen fore engangsposter sjonk till 41,1
procent (43,6).

Antalet abonnemang 6kade med 180 000 under kvarta-
let, varav 164 000 icke tidigare rapporterade M2M-
abonnemang.

Moldavien — Lagre samtrafikintakter

OVERSIKT

MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep

2014

data och férandringar (A)

Jul-sep

Jan-sep
2014

Jan-sep

2013 2013

Nettoomséttning 133 135 -1,9 366 383 -4,3
Fordndring (%) lokal organisk 1,5 26

varav tjansteintakter (externa) 112 125 -10,2 328 356 -7,8
EBITDA fére engangsposter 43 51 -16,1 98 139 -29,3

Marginal (%) 32,0 37,5 26,8 36,3
Abonnemang, (tusental)

Mobil 1093 1024 6,7 1093 1024 6,7

Mobila tjansteintdkter sjonk 7,2 procent i lokal valuta,
exklusive forvarv och avyttringar, till f6ljd av lagre regle-
rade samtrafikintakter.

Fakturerade intakter sjonk 1,3 procent da tillvaxten i
dataintakter inte kunde uppvaga nedgangen i rost- och
meddelandeintakter.

EBITDA-marginalen fére engangsposter sjonk till 32,0
procent (37,5) framst pa grund av 6kade samtrafik-
kostnader och kundforluster.

Antalet abonnemang steg med 55 000 under kvartalet
da nya erbjudanden togs emot val av marknaden.
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Nepal — Fortsatt tillvaxt och hogre marginal

OVERSIKT

MSEK, férutom marginaler, operativ Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep

data och férandringar (A) 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 941 749 25,6 2624 2 256 16,3
Fordndring (%) lokal organisk 16,4 20,4

varav tjansteintakter (externa) 809 638 26,8 2248 1942 15,8
EBITDA fore engangsposter 547 425 28,6 1583 1344 17,8

Marginal (%) 58,1 56,8 60,3 59,6
Abonnemang, (tusental)

Mobil 12028 10760 11,8 12028 10760 11,8
Mobila tjansteintdkter steg 17,4 procent i lokal valuta, EBITDA-marginalen fore engangsposter steg till 58,1
exklusive forvarv och avyttringar, hjalpt av en tillvaxt om procent (56,8) tack vare en stbrre abonnemangsbas
21,0 procent i fakturerade intdkter da rost, meddelan- och kostnadsbesparingsatgéarder.

de och data fortséatter vaxa.
Antalet abonnemang 6kade med 231 000 under kvar-

talet och med 1,3 miljoner jamfért med motsvarande
period féregaende ar.

18



TeliaSonera delarsrapport
januari—september 2014

Ovrig verksamhet

OVERSIKT
MSEK, forutom marginaler, operativ Jul-sep NELECT=To) Jan-sep
data och férandringar (A) 2014 2014 2013
Nettoomsattning 1801 1687 6,7 5252 4843 8,4
Fordndring (%) lokal organisk 23 53
varav International Carrier 1524 1422 7,2 4438 4052 9,5
EBITDA fére engangsposter 196 168 17,1 307 461 -33,4
varav International Carrier 90 871 11,4 259 274 -5,4
Marginal (%) 10,9 9,9 5,9 9,5
Resultat fran intressebolag 1161 1469 -20,9 2944 4218 -30,2
varav Ryssland 678 793 -14,5 16071 2238 -28,5
varav Turkiet 484 675 -28,4 71339 1979 -32,4
Rorelseresultat 964 1286 -25,0 2229 3673 -39,3
Rorelseresultat fore engangsposter 1232 1 361 -9,5 2 556 3 861 -33,8
CAPEX 472 313 50,8 1545 762 102,9
Anstéllda 3375 3322 1,6 3375 3322 1,6
Nettoomsattningen i lokala valutor, exklusive forvarv | International Carrier steg nettoomséttningen 7,2 pro-
och avyttringar steg 2,3 procent. | rapporterad valuta cent 1524 MSEK (1 422) och EBITDA-marginalen fore
steg nettoomsattningen 6,7 procent till 1 801 MSEK engangsposter steg till 5,9 procent (5,7).
(1 687). Den positiva effekten fran valutakursférand-
ringar var 4,4 procent. Resultat fran interessebolag fére engangsposter sjonk
till 1 161 MSEK (1 469). Det Iagre bidraget fran Mega-
EBITDA fére engangsposter steg till 196 MSEK (168). Fon och Turkcell beror till stor del pa valutaeffekter och
EBITDA-marginalen stéarktes till 10,9 procent (9,9). engangsposter.
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Revisors granskningsrapport

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for TeliaSonera AB (publ) for perioden 1 januari 2014 till
30 september 2014. Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppratta och presentera
denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En éversiktlig granskning
bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisnings-
fragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig gransk-
ning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en
revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig gransk-
ning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en 6versiktlig
granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredo-
visningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 17 oktober 2014

Deloitte AB

Jan Palmqvist
Auktoriserad revisor
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Koncernens totalresultatrapporter

MSEK, forutom marginaler, operativ data

och férandringar (A)

Jul-sep
2014

Jul-sep”
2013

A NELECTETo)
2014

Jan-sep"
2013

Nettoomsattning 25 464 25416 0,2 74 454 75311 -1,1
Kostnader for salda tjanster och varor -14 296 -13823 3,4 -41 457 -41775 -0,8
Bruttoresultat 11168 11593 -3,7 32997 33 536 -1,6
Forsaljnings-/administrations-/FoU-kostnader -5483 -5482 0,0 -16 846 -16 710 0,8
Ovriga rorelseintikter-/kostnader, netto -553 -484 14,3 -1044 -1221 -14,5
Resultat fran intressebolag och joint ventures 1201 1503 -20,1 3048 4297 -29,1
Rorelseresultat 6 333 7130 -11,2 18 154 19902 -8,8
Finansieringskostnader och 6vriga finansiella -669 -752 -11,0 -2074 -2355 -11,9
poster, netto
Resultat efter finansiella poster 5 664 6 378 -11,2 16 080 17 547 -8,4
Skatter -1231 -1243 -1,0 -3352 -3475 -3,5
Nettoresultat 4433 5135 -13,7 12728 14 072 -9,5
Poster som kan komma att omklassificeras till
nettoresultatet:

Valutakursdifferenser 801 -4178 2525 -4708

Resultat fran intressebolag och joint ventures 61 -46 57 -120

Kassaflodesséakringar 212 132 -262 402

Finansiella instrument som kan séljas 0 1 2 1

Skatter avseende poster som kan komma att -37 -162 420 47

omklassificeras till nettoresultatet
Poster som inte kommer att omklassificeras till
nettoresultatet:

Omvardering av formansbaserade pensions- -1884 1257 -3 587 3052

planer

Skatter avseende poster som inte kommer att 391 -291 763 -686

omklassificeras till nettoresultatet

Intressebolags omvarderingar av formansba- 1 -18 5 -9

serade pensionsplaner
Ovrigt totalresultat -455 -3305 -77 -2021
Summa totalresultat 3978 1830 12 651 12 051
Nettoresultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare 4073 4641 11563 12780

Innehav utan bestémmande inflytande 360 494 1165 1292
Summa totalresultat hanforligt till:

Moderbolagets dgare 3409 1556 11 336 10950

Innehav utan bestimmande inflytande 568 274 1315 1101
Resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,94 1,07 2,67 2,95
(SEK)
Antal aktier (tusental)

Utestdende vid perioden utgang 4330085 4330085 4330085 4330085

Genomsnitt, fére och efter utspadning 4330085 4330085 4330085 4330085
EBITDA 8 803 8 829 -0,3 25 266 25 347 -0,3
EBITDA fére engangsposter 9439 9419 02 26 620 26 856 -0,9
Av- och nedskrivningar -3670 -3 201 14,7 -10 159 -9742 4,3
Rorelseresultat fore engangsposter 7 266 7721 -5,9 19 898 21434 -7,2

1)  Vissa omrakningar har gjorts, se hanvisning sid 24.
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Koncernens balansrapporter

30 se 31 dec

MSEK 2014 20131
Tillgdngar
Goodwill och ¢vriga immateriella tillgangar 85712 81522
Materiella anlaggningstillgangar 67 038 64 792
Andelar i intressebolag och joint ventures, uppskjutna skattefordringar och 39 168 37 202
6vriga anlaggningstillgangar
Langfristiga rantebarande fordringar 8 161 9479
Summa anldggningstillgangar 200079 192 995
Varulager 1790 1582
Kundfordringar, aktuella skattefordringar och 6vriga fordringar 17 609 20217
Kortfristiga rantebarande fordringar 6 329 6313
Likvida medel 31031 31721
Summa omséttningstillgangar 56 760 59 833
Summa tillgangar 256 839 252 828
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare 107 673 108 324
Eget kapital hanforligt till innehav utan bestimmande inflytande 4 965 4610
Summa eget kapital 112638 112934
Langfristiga lan 83 693 80 089
Uppskjutna skatteskulder, 6vriga langfristiga avsattningar 24 471 21781
Ovriga langfristiga skulder 2038 1356
Summa langfristiga skulder 110202 103226
Kortfristiga lan 10 266 10 634
Leverantorsskulder, aktuella skatteskulder, kortfristiga avsattningar 23733 26 034
och dvriga kortfristiga skulder
Summa kortfristiga skulder 33999 36 668
Summa eget kapital och skulder 256 839 252 828
1)  Omréknat for jamfoérbarhet.
Koncernens kassaflodesrapporter

Jul-se Jul-se NET BET) Jan-se

e 2012 2012 2012 2012
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital 10016 10472 22 965 23 800
Foéréndring av rorelsekapital 693 590 -359 -133
Kassaflode fran I6pande verksamhet 10 709 11 062 22 606 23 667
Betald CAPEX -4 321 -3754 -11 194 -9483
Fritt kassafldode 6387 7 308 171412 14 184
Kassaflode fran 6vrig investeringsverksamhet 2138 1077 1220 193
Summa kassaflode fran investeringsverksamhet -2184 -2677 -9 974 -9 290
Kassafléde fore finansieringsverksamhet 8525 8385 12632 14 377
Kassaflode fran finansieringsverksamhet 1315 505 -13 639 -17 061
Periodens kassaflode 9 840 8 890 -1007 -2 684
Likvida medel, IB 21 091 18 128 31721 29 805
Periodens kassaflode 9 840 8 890 -1 007 -2684
Kursdifferens i likvida medel 101 193 317 90
Likvida medel, UB 31 031 27 211 31031 27 211
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Koncernens rapporter over forandringar i eget kapital

Jan-sep 2014

Moder-

bolagets
agare

Innehav utan
bestammande
inflytande

Jan-sep 2013

Moder-
bolagets
agare

Summa
eget
kapital

Innehav utan
bestammande
inflytande

Summa
eget
kapital

Ingaende balans 108 324 4610 112934 105 149 3956 109 105
Utdelningar -12990 -960 -13 950 -12 340 -749 -13 089
Aterkopta egna aktier -6 = -6 -4 - -4
Summa totalresultat 11336 1315 12 651 10 950 1101 12 051
Aktierelaterade ersattningar 14 = 14 14 - 14
Effekt av egetkapitaltransaktioner i 996 - 996 240 - 240
intressebolag

Utgaende balans 107 673 4 965 112 638 104 009 4 308 108 317

Redovisningsnorm

ALLMANT

TeliaSoneras koncernredovisning for tredje kvartalet
2014 har, liksom arsbokslutet for 2013, uppréattats i
enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards (IFRS) och, givet karaktaren hos TeliaSoneras
transaktioner, med IFRS sadana de antagits av EU. De
finansiella rapporterna fér moderbolaget TeliaSonera
AB har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
samt rekommendationen RFR 2 Redovisning for juri-
diska personeroch uttalanden utgivna av Radet for
finansiell rapportering. Denna rapport har upprattats i
enlighet med IAS 34 /nterim Financial Reporting. Till-
lampade redovisningsprinciper d&r de samma som fore-
gaende ar med undantag for det nedan beskrivna. Alla
belopp i denna rapport &r angivna i miljoner svenska
kronor (MSEK) om inget annat anges. Avrundningsdif-
ferenser kan forekomma.

NYA REDOVISNINGSREGLER (ANNU EJ ANTAGNA
AV EU)

Under tredje kvartalet publicerade IASB IFRS 9 Finan-
cial Instruments. Standarden galler fran 1 januari 2018
och erséatter |1AS 39 Financial Instruments: Recognition
and Measurement. Standardens tre viktigaste projekt
har varit klassificering och vardering, nedskrivningar
och sdkringsredovisning.

Kilassificering och vérdering.: Beroende pa hur vissa
angivna villkor ar uppfyllda efter bedémning av till-
gangens kontraktsenliga kassaflodesegenskaper och
affarsmodellen for hantering av tillgangar, klassificeras
och varderas finansiella tillgangar till nagon av féljande
tre kategorier: Amortized Cost (AC); Fair Value through
Other Comprehensive Income (FVOCI); eller restkate-
gorin Fair Value through Profit or Loss (FVPL). Klassifi-
ceringen av finansiella skulder ar mer eller mindre ofor-

andrad jamfort med nuvarande krav. Preliminart far
forandringen till tre kategorier i de flesta fall ingen
storre effekt pa varderingen av en specifik finansiell
tillgang eftersom varderingsgrunderna redan idag ar
upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde, och for
finansiella skulder kommer dndringarna inte att paverka
TeliaSonera.

Nedskrivning. IFRS 9 infér en generell tre-stegs modell
for nedskrivning (férvantade kreditférluster) baserat pa
forandringar i kreditvardighet sedan forsta redovis-
ningstillfallet. Berakningen av upplupet anskaffnings-
varde/effektiv ranta skiljer sig at mellan stegen; anting-
en inkluderar eller exkluderar den forlustreserven.
Nedskrivningsmodellen innehaller emellertid vissa
forenklingar for kundfordringar som inte har en bety-
dande finansiering komponent och en valmojlighet for
kundfordringar som innehaller en betydande finansie-
rings komponent och leasingfordringar, att antingen
tillampa den forenklade metoden eller den generella
modellen. Modellen kommer férmodligen i vissa fall att
resultera i tidigare redovisning av forluster an idag.
Dessutom stélls krav pa upplysningar for att identifiera
och forklara belopp som uppstar fran forvantade kre-
ditforluster samt effekten av forsédmring och forbattring
av kreditrisk.

Sakringsredovisning. IFRS 9 gaéller for alla sékringsre-
lationer, med undantag for "fair value macro hedges”.
IASB arbetar med ett projekt runt "macro hedging” och
under tiden ger IFRS 9 en valmgjlighet for sakringsre-
dovisning: antingen fortsétta tillampa kraven i IAS 39
tills projektet avslutats eller tillampa IFRS 9. Det finns
inga stora forandringar i sakringsredovisningen jamfort
med IAS 39, men for kassaflodessakringar av en pro-
gnostiserad transaktion som resulterar i redovisning av
ett icke-finansiella objekt (till exempel anlaggningstill-
gangar eller lager) hade foretaget en valmdijlighet.
TeliaSoneras nuvarande redovisningsprincip dverens-
stdmmer med den nya standarden. Den nya sakrings-
redovisningsmodellen ger en maojlighet att battre ater-
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spegla ett foretags riskhanteringsaktiviteter i den finan-
siella rapporteringen. Det nuvarande 80-125 % effekti-
vitets-testet ar inte dverfort till i IFRS 9. | stéllet bor det
finnas en ekonomisk relation mellan den sakrade pos-
ten och sakringsinstrumentet, men ingen kvantitativ
troskel. TeliaSonera forvantar sig ingen stoérre paverkan
baserat pa nuvarande sékringsaktiviteter. Tvartom
antas IFRS 9 gora det lattare att uppna sakringsredo-
visning. Okade méjligheter kraver ocksa tkade upplys-
ningar om riskhanteringsstrategi, kassafloden fran
sakrings aktiviteter och effekten av sdkringsredovisning
pa de finansiella rapporterna.

Information om standarder publicerade under forsta
och andra kvartalet aterfinns i TeliaSoneras delarsrap-
porter januari-juni 2014.

BYTE AV REDOVISNINGSPRINCIP OCH RATTELSE
AV KLASSIFICIERINGSFEL | TIDIGARE PERIODER

Information aterfinns i motsvarande avsnitt i TeliaSone-
ras delarsrapport januari-mars 2014.

SEGMENT

Varden for jamforelseperioder har omraknats for att
avspegla den nya organisationen som inférdes den 1
april 2014. Omrakningen baseras pa antagandet att
den nya strukturen skulle ha varit gallande under alla
perioder som redovisas.
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Engangsposter
Jul-se Jul-se Jan-se Jan-se
e 2014 2013 5014 b013
Inom EBITDA -636 -590 -1353 -1 509
Omestrukturering, kostnader for synergiimplementation m m:
Region Sverige 2 -107 -175 -427
Region Europa -40 -7 -182 -284
Region Eurasien -353 -13 -669 -223
Ovrig verksamhet -268 -75 -327 -188
Kapitalvinster/-forluster 21 -389 - -387
Inom Av- och nedskrivningar -297 -1 -391 -23
Nedskrivningar, forkortade avskrivningstider:
Region Sverige - - - -
Region Europa - -1 - -23
Region Eurasien -297 - -391 -
Ovrig verksamhet - - - -
Inom Resultat fran intressebolag och joint ventures - - - -
Nedskrivningar - - - -
Kapitalvinster/-forluster - - - -
Summa -933 -591 -1744 -1532
Uppskjuten skatt
30 se 31dec
e 2012 2013
Uppskjutna skattefordringar 5583 5493
Uppskjutna skatteskulder -10 045 -10 063
Netto uppskjutna skatteskulder (-)/skattefordringar (+) -4 462 -4 570

Rorelseresultat for segment och koncernen

Jul-se Jul-se Jan-se Jan-se

MSEK 2012 201F3> 2012 201F3>
Region Sverige 2503 2706 7 599 7 508
Region Europa 1396 1429 3522 3612
Region Eurasien 1469 1706 4 805 5099
Ovrig verksamhet 964 1286 2229 3673
Summa segment 6 333 7127 18 155 19 893
Eliminering 0 3 -1 9
Koncernen 6 333 7130 18 154 19902
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Investeringar
Jul-se Jul-se Jan-se NET BET)

MEER 2012 2012 2012 2012
CAPEX 4929 4027 11027 10 285
Immateriella tillgangar 1405 669 1926 1652
Materiella tillgangar 3525 3358 9101 8 633
Foérvarv och 6vriga investeringar 18 11 966 1206
Aterstaliningsataganden 14 6 66 53
Goodwill och andra 6vervarden 4 - 866 986
Aktier och andelar 1 5 34 167
Summa 4947 4038 11993 11 491

Finansiella instrument — verkligt varde

30 sep 2014 31dec 2013

Langfristiga och kortfristiga ENR

MSEK Redovisat varde Verkligt varde Redovisat varde Verkligt varde

Langfristiga lan

Marknadsfinansiering i séakringsférhallanden 27 084 32075 19289 20 225
avseende verkligt varde

Ranteswappar 281 281 254 254
Valutaranteswappar 1158 1158 1630 1630
Delsumma 28 523 33514 21173 22109
Marknadsfinansiering 52115 58 250 57 026 60 698
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvarde 2980 2980 1834 1834
Delsumma 83619 94 743 80 033 84 641
Finansiella leasingavtal 73 73 56 56
Summa langfristiga lan 83 693 94 817 80 089 84 697
Kortfristiga lan

Marknadsfinansiering i sakringsforhallanden 7136 7160 2735 2818
avseende verkligt varde

Ranteswappar 2 2 31 31
Valutaranteswappar 1015 1015 17 17
Delsumma 8 152 8176 2783 2 866
Utnyttjade checkrékningskrediter och kortfris- 1284 1284 811 811
tiga kreditfaciliteter till upplupet anskaffnings-

varde

Marknadsfinansiering 826 834 5954 5995
Ovrig upplaning till upplupet anskaffningsvarde 1 1 1083 1083
Delsumma 10 263 10 296 10 631 10 755
Finansiella leasingavtal 3 3 3 3
Summa kortfristiga 1an 10 266 10 299 10 634 10 758

1)  Verkligt varde for finansiella tillgangar 6verensstammer med redovisat véarde. Information om uppskattning av verkligt varde aterfinns i
TeliaSoneras Arsredovisning 2013, not K3 i koncernredovisning
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30 sep 2014 31 dec 2013

varav
Finansiella tillgangar och skul-

der per niva inom verkligt varde-

hierarkin" Niva

MSEK 2
Finansiella tillgangar till verkligt
varde
Andelar i utomstaende bolag som 212 = = 212 190 - - 190
kan sdljas
Andelar i utomstaende bolag som 104 = = 104 70 - - 70
innehas for handel
Skuldebrev som kan séljas 30 30 — — 162 160 - 2
Derivat betecknade som sakringsin- 1825 — 1825 - 1533 - 1533 -
strument
Derivat som innehas for handel 864 - 864 - 1374 - 1374 -
Summa finansiella tillgangar till 3035 30 2689 316 3329 160 2907 262

verkligt vidrde per niva

Finansiella skulder till verkligt

virde
Uppléning i sakringsférhallanden 33 583 - 33583 = 22025 - 22025 -
avseende verkligt varde
Derivat betecknade som sakringsin- 412 - 412 - 1090 - 1090 -
strument
Derivat som innehas for handel 1349 - 1349 - 1013 - 1013 -
Summa finansiella skulder till 35 343 - 35343 - 24128 - 24128 -
verkligt vidrde per niva
1) Information om verkligt varde-hierarkin och uppskattning av verkligt varde aterfinns i TeliaSoneras Arsredovisning 2013, not K3 i koncernredo-
visningen.
Transaktioner med nar-
[}
staende
Under niomanadersperioden 2014 kopte TeliaSonera
tjianster for 159 MSEK och salde tjanster for 209 MSEK.
Tjansterna avser huvudsakligen MegaFon, Turkcell och
Lattelecom.
Nettoskuldsattning
30 sep 31 dec

e 2014 2013
Lang- och kortfristiga lan 93 959 90 723
Avgar derivat vilka redovisas som finansiella tillgangar och sakrar Iang- och kortfristig -3 445 -2878
upplaning och dartill kopplade CSA-avtal (Credit Support Annex)
Avgar kortfristiga placeringar, kassa och bank -31213 -32071
Nettoskuld 59 301 55774
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Lanefinansiering och kredit-
vardering

Det underliggande operativa kassaflédet fortsatte att
vara positivt &ven under tredje kvartalet 2014.

Kreditbetygen fran Standard & Poor’s och Moody’s ar
oférandrade med en kreditvardering av TeliaSonera AB
med A- respektive A3 for langfristig upplaning samt A-2
respektive P-2 for kortfristig upplaning med stabil "out-
look”.

Foretagsobligationsmarknaden i Europa hade ett solitt
tredje kvartal med stérre nyemissionsvolymer jamfort
med tredje kvartalet foregaende ar. Trots fortsatta
problem med lag ekonomisk tillvaxt i Euro-omradet och
geopolitiska problem har féretagsobligationsmark-
naden varit opaverkad och erbjudit bra nyemissionsvill-
kor med rantor pa eller néra alla tiders lagsta niva.

De fordelaktiga nyemissionsvillkoren ser ut att fortsatta
aven i det fijarde kvartalet drivet av omfattande likvida

Finansiella nyckeltal

tillgangar hos investerare samt fortsatt Iaga rantor som
lockar lantagare att agera.

Under september genomférde TeliaSonera en unik
transaktion i form av en Private Placement om 50
MEUR med 50-arig l16ptid och en kupongréanta om 3
procent. Detta ar den forsta nordiska ultralanga obli-
gation som gjorts och visar styrkan i TeliaSoneras kre-
ditkvalitet i euroobligationsmarknaden. Med begran-
sade finansieringsbehov for aterstoden av aret kvarstar
strategin att dra férdel av mojligheter till finansiering till
attraktiva nivaer, med sarskilt fokus pa att diversifiera
investerarbasen.

EUR mot SEK slutade det tredje kvartalet nagot lagre
jamfort med slutet av juni. Centralbanker fortsatter att
styra skeendet pa FX-marknaden. Ett sannolikt info-
rande av fullskaliga kvantitativa lattnader fran den
europeiska centralbanken, i kombination med en
svensk riksbank som ar fortsatt motvillig till fler l1attna-
der, gor att SEK bor atervanda till en forstarkningstrend
gentemot EUR.

30 sep 31dec

2014 2013

Rantabilitet pa eget kapital (%, rullande 12 manader) 14,6 15,9
Rantabilitet pa sysselsatt kapital (%, rullande 12 manader) 14,4 13,9
Soliditet (%) 40,1 39,5
Skuldsattningsgrad (%) 57,6 55,8
Nettolaneskuld/EBITDA fére engangsposter (ganger, rullande 12 manader) 1,68 1,57
Nettolaneskuld/tillgangar (%) 23,1 22,1
Eget kapital per aktie, moderbolagets dgare (SEK) 24,87 25,02

Erhalina sakerheter

TeliaSonera har salt alla sina aktier i Telecominvest
(TCI) till AF Telecom Holding (AFT). AFT har inte betalat
kdpeskillingen i sin helhet och for att sékerstalla vardet
pa TeliaSoneras fordran, for narvarande 4 564 MSEK,
ar MegaFon-aktier 4gda av TCI, motsvarande 3,27
procent av aktierna i MegaFon, pantsatta till forman for
TeliaSonera. Fullstdndig betalning av fordran ar garan-
terad av vissa bolag inom AFT-koncernen och de bank-
konton som TCIl kommer att erhalla utdelning till avse-
ende de pantsatta aktierna &r ocksa lamnade som
sdkerhet till forman for TeliaSonera.

Ansvarsforbindelser och
stallda sakerheter

De maximala framtida betalningar som TeliaSonera
eventuellt skulle kunna tvingas gora enligt utstalida
ansvarsforbindelser uppgick per den 30 september
2014 till 320 MSEK, varav 288 MSEK avsag garantier
for pensionsforpliktelser. Stallda sdkerheter uppgick till
186 MSEK.
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Kontraktsforpliktelser och
ataganden

Kontraktsforpliktelser uppgick per den 30 september
2014 till 2 815 MSEK, varav 1 513 MSEK avsag kon-
trakterad utbyggnad av TeliaSoneras fasta nat i Sve-

rige.

Rorelseforvarv

Information om rorelseférvarvy under niomanaderspe-
rioden aterfinns i motsvarande avsnitt i TeliaSoneras
Delarsrapport januari-juni 2014 och Delarsrapport
januari-mars 2014.
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag Jul-sep Jan-sep Jan-sep

MSEK 2013 2014 2013
Nettoomsattning 1 1 3 6
Rorelseresultat -203 110 -189 -102
Resultat efter finansiella poster -733 84 -1165 11168
Resultat fore skatt 1765 2764 4824 18 069
Nettoresultat 1365 2148 4228 17 066

Resultat efter finansiella poster forsamrades avsevart
da utdelningar fran dotterbolag inte kompenserade

icke-kontanta nedskrivningar av aktieinnehav i dotter-
bolag.

Balansrakning i sammandrag 30 sep 31dec

MSEK 2014 2013
Anléggningstillgangar 152 382 179378
Omséttningstillgangar 58 004 64 302
Summa tillgangar 210 386 243 680
Eget kapital 77 697 86 661
Obeskattade reserver 12 051 11246
Avsattningar 492 571
Skulder 120 146 145 202
Summa eget kapital och skulder 210 386 243 680

Investeringarna uppgick under kvartalet till totalt 3 972
MSEK (35), varav 3 424 MSEK (21) avsag aktiedgartill-
skott till dotterbolag.

Under 2012 avyttrades moderbolagets aktier i Tele-
cominvest (TCI) till AF Telecom Holding (AFT). AFT har
inte betalat kopeskillingen i sin helhet och for att saker-
stalla vardet pa moderbolagets fordran, for narvarande

4 564 MSEK, ar MegaFon-aktier agda av TCl, motsva-
rande 3,27 procent av aktiekapitalet i MegaFon, pant-
satta till forman for moderbolaget. Fullstandig betal-
ning av fordran ar garanterad av vissa bolag inom AFT-
koncernen och de bankkonton som TCIl kommer att
erhalla utdelning till avseende de pantsatta aktierna ar
ocksa lamnade som sékerhet till f{orman fér moderbo-
laget.
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Risker och osakerhets-
faktorer

TeliaSonera verkar pa en rad olika geografiska pro-
dukt- och tjanstemarknader i den starkt konkurrensut-
satta och reglerade telekombranschen. Detta medfor
att TeliaSonera exponeras for ett antal risker och oséa-
kerhetsfaktorer. TeliaSonera har definierat begreppet
risk som allt som kan ge en vasentlig negativ effekt pa
uppnaendet av TeliaSoneras mal. Risker kan vara hot,
osakerhetsfaktorer eller forlorade mojligheter som hor
samman med TeliaSoneras nuvarande eller framtida
verksamheter eller aktiviteter.

TeliaSonera har ett etablerat ramverk for riskhantering
for att regelbundet identifiera, analysera, bedéma och
rapportera affarsmassiga och finansiella liksom etiska
och hallbarhetsrelaterade risker och osakerhetsfak-
torer, samt motverka dessa risker nar sa ar lampligt.
Riskhantering ar en integrerad del av TeliaSoneras
affarsplaneringsprocess och uppféljning av affarspre-
stationer.

Noterna K26 och K34 i koncernredovisningen i Telia-
Soneras Arsredovisning 2013 ger en detaljerad be-
skrivning av vissa av de faktorer som kan paverka Telia-
Soneras affarsverksamhet, varumarke, finansiella stall-
ning, resultat eller aktiekurs fran tid till annan. Risker
och osékerhetsfaktorer som sarskilt kan komma att
paverka kvartalsresultat under 2014 innefattar, men
behodver inte begransas till:

Forédndringar i vdrldsekonomin. Forandringar pa de
globala finansmarknaderna och i varldsekonomin ar
svara att férutspd. TeliaSonera stravar efter att ha en
stark balansrakning och verkar i en bransch som ar
relativt konjunkturoberoende eller paverkas sent i kon-
junkturcykeln. Emellertid skulle en allvarlig eller 1ang-
dragen recession i de lander dar TeliaSonera ar verk-
samt paverka foretagets kunder och skulle kunna ge en
negativ paverkan pa tillvaxt och resultat genom mins-
kade inkodp av telekommunikationstjanster. Malsatt-
ningen ar att forfallotidpunkterna fér TeliaSoneras
laneportfolj ska vara jamnt férdelade 6ver flera ar och
refinansiering forvantas ske genom utnyttjande av
obekraftade marknadsfinansieringsprogram och bank-
lan, vid sidan av eget fritt kassaflode. Darutdver har
TeliaSonera bekraftade bankkreditfaciliteter som be-
doms vara tillrackliga och kan anvandas om villkoren
for marknadsrefinansiering ar otillfredsstallande. Telia-
Soneras finansieringskostnader kan dock bli hégre om
forandringar pa de globala finansmarknaderna eller i
varldsekonomin skulle intraffa.

Internationell politisk utveckling. TeliaSonera har bety-
dande investeringar och fordringar i Ryssland hanfor-
liga till intressebolaget OAO MegaFon och den inter-
nationella carrierverksamheten. Som ett resultat av
konflikten mellan Ryssland och Ukraina har EU och USA
infort sanktioner riktade mot individer och foretag.
Ryssland har till foljd darav beslutat om vissa motatgar-
der. Sanktionerna och motatgarderna kan fa en negativ
inverkan pa den ryska rubeln. Dessa handelser liksom
eventuella framtida konflikter av likartad natur bero-
rande lander i vilka TeliaSonera ar verksamt kan
komma att ogynnsamt paverka TeliaSoneras kassaflo-
den, finansiella stallning och resultat.

Konkurrens och prispress. TeliaSonera ar foremal for
avsevard och historiskt 6kande konkurrens och pris-
press. Konkurrens fran en rad olika hall, inklusive nuva-
rande marknadsaktorer, nya aktorer och nya produkter
och tjanster, kan fa en negativ effekt pa TeliaSoneras
resultat. Overgang till nya affarsmodeller i tele-
kombranschen kan leda till strukturella férandringar
och annorlunda konkurrensdynamik. Oférmaga att
forutse och reagera pa branschdynamiken samt att
driva forandringsaktiviteter for att méta mogen och
tillvaxande efterfragan pa marknaden kan paverka
TeliaSoneras kundrelationer, tjansteutbud och position
i vardekedjan samt ge en negativ inverkan pa resulta-
tet.

Satsningar pa framtida tillvaxt. TeliaSonera satsar for
narvarande pa framtida tillvixt genom till exempel for-
sdljnings- och marknadsféringsinsatser for att behalla
och forvarva kunder pa flertalet marknader, byggande
av en kundbas i nyetablerade verksamheter samt infra-
strukturinvesteringar pa alla marknader for att forbattra
kapacitet och access. TeliaSonera bedomer att dessa
satsningar langsiktigt kommer att starka marknadspo-
sition och resultat men kanske inte redan i det korta
perspektivet ge planerade positiva effekter. Tillhbrande
kostnader kan komma att paverka resultatet pa bade
lang och kort sikt.

Engangsposter. | enlighet med sin karaktar kan en-
gangsposter som kapitalvinster, kapitalfériuster, om-
struktureringskostnader, nedskrivningar m.m. kortsik-
tigt komma att belopps- eller tidsméassigt paverka kvar-
talsresultaten pa ett séatt som avviker fran vad som just
nu foérvantas. Beroende pa externa faktorer eller ut-
vecklingen internt kan TeliaSonera ocksa komma att
redovisa for narvarande oforutsedda engangsposter.

Tillvéxtmarknader. TeliaSonera har gjort ett antal stora
investeringar i telekomoperatoérer i Kazakstan, Azer-
bajdzjan, Uzbekistan, Tadzjikistan, Georgien, Molda-
vien, Nepal, Ryssland och Turkiet. De politiska, ekono-
miska, legala och regulatoriska systemen i dessa lan-
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der har historiskt varit mindre forutsagbara an i lander
med mer utvecklad institutionell struktur. Den politiska
situationen i vart och ett av tillvaxtlanderna kan forbli
ofdrutsagbar och marknader dar TeliaSonera har verk-
samhet kan komma att bli instabila, aven till den grad
att TeliaSonera tvingas lamna landet eller viss verk-
samhet inom ett land. En annan f6ljd kan bli ovantade
eller oférutsagbara rattstvister. Andra risker som hor
samman med verksamhet pa tillvaxtmarknader innefat-
tar valutarestriktioner, som i praktiken kan forhindra
TeliaSonera att aterfora likvida medel, till exempel ge-
nom att erhalla utdelningar och laneamorteringar, eller
att avyttra sina investeringar. Ett exempel pa detta ar
TeliaSoneras verksamhet i Uzbekistan dar koncernen
har en nettoexponering om cirka 8 GSEK, varav andra
koncernbolags fordringar utgor totalt cirka 6,0 GSEK
och likvida medel cirka 1,5 GSEK. En annan risk ar det
potentiella inforandet av begransningar av utlandskt
agande eller andra potentiella atgarder, formella eller
informella, mot enheter med utlandskt &gande. Sadan
negativ politisk eller legal utveckling eller férsvagade
ekonomier eller valutor pa dessa marknader skulle
kunna fa en avsevard negativ effekt pa TeliaSoneras
resultat och finansiella stélining.

Nedskrivningar och omstruktureringskostnader. Telia-
Sonera kan behéva skriva ned sina tillgangar med han-
syn till férandringar i av ledningen férvantade framtida
kassafloden hanforliga till dessa tillgangar, vilket inklu-
derar, men inte begrénsas till, goodwill och andra 6ver-
varden som TeliaSonera har redovisat i samband med
forvarv som har gjorts eller kan komma att géras i fram-
tiden. TeliaSonera har tidigare genomfort ett antal
omstruktureringar och rationaliseringar, vilket lett till
avsevarda omstrukturerings- och rationaliseringskost-
nader. Liknande atgarder kan komma att genomforas i
framtiden. Forutom att paverka TeliaSoneras resultat
skulle sddana nedskrivningar och omstrukturerings-
kostnader kunna negativt paverka TeliaSoneras for-
maga att Iamna utdelning.

Aktiedgarfragor i ef heldgda dotterbolag. TeliaSonera
bedriver en del av sin verksamhet, sarskilt utanfér Nor-
den, genom dotterbolag som inte &gs till 100 procent.
Enligt de styrande dokumenten for vissa av dessa bo-
lag har agarna till innehav utan bestammande infly-
tande skyddsrattigheter i fragor sdsom godkédnnande
av utdelning, férandringar i agarstrukturen och andra
aktiedgarrelaterade fragor. Ett exempel dar TeliaSo-
nera ar beroende av en minoritetsdgare ar Fintur B.V.
(Finturs minoritetsagare ar Turkcell) som ager verk-
samheterna i Kazakstan, Azerbajdzjan, Georgien och
Moldavien. Harav foljer att atgarder som ligger utanfor
TeliaSoneras kontroll och som motverkar TeliaSoneras
intressen kan komma att negativt paverka TeliaSoneras

mojlighet att agera som planerat i dessa icke helagda
dotterbolag.

Leverantdrsledet. TeliaSonera &r beroende av ett be-
gransat antal leverantoérer for tillverkning och tillhanda-
hallande av natutrustning och relaterad programvara
samt terminaler for att kunna utveckla sina nat och
erbjuda sina tjanster pa kommersiella villkor. TeliaSo-
nera kan inte vara sékert pa att tillrackligt snabbt kunna
erhdlla natutrustning eller terminaler fran alternativa
leverantorer om dess nuvarande leverantorer inte kan
uppfylla dess krav. Dessutom ldgger TeliaSonera, i
likhet med sina konkurrenter, fér narvarande ut manga
av sina nyckelsupporttjanster pa entreprenad till exter-
na leverantorer, daribland byggnation och underhall av
nat i flertalet verksamheter. Det begrénsade antalet
leverantdrer av dessa tjanster och villkoren i TeliaSone-
ras avtal med nuvarande och framtida leverantorer kan
ha negativ effekt pa TeliaSonera, bland annat genom
att flexibiliteten i verksamheten begransas. | samband
med tecknande av avtal om leverans av terminaler kan
TeliaSonera ocksa ge leverantoren en garanti att sélja
ett visst antal av respektive terminalmodell till sina kun-
der. Om kundefterfragan pa en terminalmodell med
sadan garanti visar sig bli lagre &n forutsett kan Telia-
Soneras resultat paverkas negativt.

Intressebolag. En betydande del av TeliaSoneras resul-
tat genereras av intressebolag, i synnerhet MegaFon
och Turkcell, dver vilka TeliaSonera inte har ett be-
stdmmande inflytande och vilka &r verksamma pa till-
vaxtmarknader men ocksa i en omgivning som politiskt,
ekonomiskt och legalt &r mer instabil. Till foljd av detta
har TeliaSonera begransat inflytande 6ver hur dessa
verksamheter bedrivs. Enligt de styrande dokumenten
for vissa av dessa bolag har TeliaSoneras partners
kontroll eller delad kontroll dver nyckelfragor som god-
kadnnande av affarsplaner och budgetar samt beslut
som rOr tidpunkt och storlek for kontantutdelningar.
Risken for atgarder som ligger utanfor TeliaSoneras
eller dess intressebolags kontroll och som motverkar
TeliaSoneras intressen, eller oenighet eller dédlagen,
ar uppenbar i samband med intressebolag och gemen-
samt styrda verksamheter. Ett exempel pa detta ar det
nuvarande dodlaget pa styrelseniva i Turkcell. Daruto-
ver kan TeliaSonera kanske inte sakerstélla att intres-
sebolagen tillampar samma principer for ansvarsfullt
foretagande, vilket kar risken for saval forseelser som
anseende-relaterade och ekonomiska forluster. Resul-
tatsvangningar i dessa intressebolag paverkar TeliaSo-
neras resultat dven i det korta perspektivet.

Reglering. TeliaSonera verkar i en starkt reglerad
bransch. De regleringar TeliaSonera omfattas av inne-
bar betydande begransningar av flexibiliteten i hante-
ringen av dess verksamhet. Forandringar i lagstiftning,
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reglering eller statliga riktlinjer som paverkar TeliaSo-
neras affarsverksamhet, liksom beslut av reglerings-
myndigheter eller domstolar, inklusive utfardande,
andring eller aterkallande av licenser till TeliaSonera
eller andra parter, kan ha en negativ effekt pa TeliaSo-
neras affarsverksamhet och resultat.

Etik och hallbarhet. TeliaSonera ar utsatt for ett antal
risker relaterade till etik och hallbarhet, inkluderat men
inte begransat till manskliga rattigheter, korruption,
natintegritet, datasakerhet och miljo. Riskerna ar sar-
skilt hoga i tillvaxtmarknader dar historiskt sett de poli-
tiska, ekonomiska, juridiska och regulatoriska syste-
men varit mindre férutsagbara an i lander med mer
utvecklad institutionell struktur. Misslyckande, eller en
upplevelse av misslyckande, med att félja TeliaSoneras
riktlinjer for etik och hallbart féretagande kan paverka
kunders och andra intressenters upplevelse av Telia-
Sonera och darmed paverka TeliaSoneras affarsverk-
samhet och varuméarke negativt.

Granskning av transaktioner i Eurasien. | april 2013
utsag styrelsen den internationella advokatbyran Nor-
ton Rose Fulbright (NRF) att granska transaktioner och
avtal som TeliaSonera genomfért och tecknat i
Eurasien under de senaste aren med avsikten att ge
styrelsen en tydlig bild av transaktionerna och en risk-
beddmning utifran ett affarsetiskt perspektiv. FOor rad-
givning avseende konsekvenser enligt svensk lagstift-
ning anlitade styrelsen tva svenska advokatbyraer.
Utifran de brister som framkommit i utredningen har
TeliaSonera i samrad med advokatbyraerna agerat och
skyndsamt vidtagit och kommer att fortsatta att vidta
atgarder saval avseende affarsverksamheten som

styrningsstrukturen och i forhallande till anstéllda. For-
utom NRF:s granskning fortsatter den svenska
aklagarmyndighetens utredning avseende Uzbekistan
och TeliaSonera fortséatter att samarbeta med och bista
aklagaren. Da TeliaSonera kommer att fortsatta att
beddma sina positioner i Eurasien finns det en risk att
sadana framtida atgarder som TeliaSonera vidtar till
foljd av antingen NRF:s granskning, den svenska
aklagarmyndighetens utredning eller TeliaSoneras
egna fortlopande forbattringar av sina etiska normer
och processer kan komma att negativt paverka resultat
och finansiell stallning i TeliaSoneras verksamheter i
Eurasien. Ytterligare en risk foljer av den svenska
aklagarmyndighetens underréttelse i borjan av 2013
inom ramen for brottsutredningen av TeliaSoneras
transaktioner i Uzbekistan, att myndigheten separat
utreder mojligheten att vacka talan om féretagsbot
gentemot TeliaSonera, vilken enligt den svenska
brottsbalken kan bestammas till ett maximalt belopp
om 10 MSEK, samt att darutdver féra talan om férver-
kande av TeliaSoneras vinster fran de pastadda brot-
ten. Den svenska dklagarmyndigheten kan komma att
vidta liknande atgarder ocksa avseende genomforda
transaktioner eller ingangna avtal relaterade till Telia-
Soneras verksamheter bedrivna pa évriga marknader i
Eurasien. Vidare kan atgarder som vidtagits eller kan
komma att vidtas av andra landers polis-, dklagar- eller
regulatoriska myndigheter gentemot TeliaSoneras
verksamheter eller transaktioner, eller gentemot utom-
staende parter, oavsett om dessa ar svenska eller ut-
landska fysiska eller juridiska personer, komma att
direkt eller indirekt skada TeliaSoneras affarsverksam-
het, resultat, finansiella stéllning eller varumarke.
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TeliaSonera i korthet

TeliaSonera har sina rétter i den nordiska telekom-
marknaden och har en stark position i Norden, Balti-
kum, Eurasien och Spanien. Var kiarnverksamhet ar att
skapa battre kommunikationsmajligheter for privatper-
soner och féretag genom mobila och fasta uppkopp-
lingar.

For ytterligare information om TeliaSonera, se
www.teliasonera.com.

Definitioner

EBITDA: Earnings Before Interest, Tax, Depreciation
and Amortization. Rorelseresultat fore av- och ned-
skrivningar samt fére resultat fran intressebolag.

Engangsposter omfattar kapitalvinster och kapitalfor-
luster, nedskrivningar, omstruktureringsprogram
(kostnader for avveckling av verksamhet och for over-
talig personal) eller andra kostnader av engangskarak-
tar.

Fakturerade intdkter definieras som rost, med-
delande, data och innehall.

Nettolaneskuld/tillgangar: Nettolaneskuld uttryckt i
procent avsumma tillgangar.

Tjansteintakter (externa): Extern nettoomsattning
exklusive hardvaruforsaljning.

Om inte annat sdgs anges jamfoérelsevarden i denna
rapport inom parentes efter operativa och finansiella
utfall och hanvisar till motsvarande post i tredje kvarta-
let 2013.

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké 2014
29 januari 2015

Arsstamma 2015
8 april 2015

Delarsrapport januari-mars 2015
21 april 2015

Delarsrapport januari-juni 2015
17 juli 2015

Delarsrapport januari-september 2015
20 oktober 2015

Fragor om rapporterna

TeliaSonera AB
Investor Relations
106 63 Stockholm
Tel. 08-504 550 00
www.teliasonera.com

Denna rapport innehaller sadan information som TeliaSonera AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
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svensk tid.
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