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Arcam AB (publ)
Org.nr. 556539-5356

Delarsrapport januari — september 2014

Ett nytt Arcam tar form

* Nettoomsattningen 6kade med 52 % till 201,8 (132,5) Mkr
* Rorelseresultatet uppgick till 6,5 (7,6) Mkr
(i rorelseresultatet ingar jamforelsestérande kostnader om ca 9 (3) Mkr)
* Nettoresultatet Okade till 42,1 (7,8) Mkr
(i nettoresultatet ingar forutom ovanstaende jamforelsestérande kostnader aven
aktiverade forlustavdrag om ca 23 Mkr)
Resultat per aktie 6kade till 2,29 (0,49) kr
Orderingangen uppgick till 21 (17) system
20 (15) EBM-system levererades under perioden
Forvarv av metallpulvertillverkaren AP&C i Kanada
Forvarv av kontraktstillverkaren DiSanto Technology i USA

Varav for tredje kvartalet:

* Nettoomsattningen 6kade med 125 % till 90,8 (40,4) Mkr

* Rorelseresultatet 6kade till 10,3 (0,6) Mkr
(i rorelseresultatet ingar jamforelsestérande kostnader om ca 3 (0) Mkr)

* Nettoresultatet 6kade till 38,2 (0,2) Mkr
(i nettoresultatet ingar forutom ovanstaende jamférelsestdérande kostnader aven
aktiverade forlustavdrag om ca 23 Mkr)

» Orderingangen uppgick till 5 (4) system

* 9 (5) EBM-system levererades under perioden

* Forvarv av kontraktstillverkaren DiSanto Technology i USA

Vasentliga handelser efter periodens utgang:
e Tre order pa EBM-system

Telefonkonferens med CEO Magnus René och CFO Johan Brandt.
17 oktober 2014 klockan 14.00 (svensk tid)
Telefonkonferensen halls pa engelska.

Telefonnummer till konferensen:
SE: +46 851999030

UK: +44 2076602077

US: +1 8552692606

Lank till presentation:
Arcam Q3 rapport
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Ett nytt Arcam tar form

Under de senaste tolv manaderna har Arcam forandrats kraftigt. Samtidigt som
forsaljningen av vara EBM-system fortsatter att 6ka har vi utokat var verksamhet med
metallpulvertillverkaren AP&C i Kanada och kontraktstillverkaren DiSanto i USA.

Vi har darmed nu en affar dar vara EBM-system &r navet och metallpulver- och
kontraktstillverkning &r viktiga tillaggsomraden som breddar vart erbjudande till marknaden
och dessutom ger viktiga l6pande intakter.

Ré&knat pa rullande tolv manader ar omsattningen 268,7 Mkr och rérelseresultatet ar 13,4
Mkr. Resultatet for rullande tolv manader belastas med jamforelsestérande kostnader i
samband med forvarvet av AP&C och DiSanto om ca 10,4 MKkr.

Forvarv av AP&C

| februari férvarvade vi metallpulvertillverkaren AP&C fran Raymor Industries i Kanada.
AP&C ar en ledande tillverkare av hogkvalitativa metallpulver och leverantér av titanpulver
till Arcam sedan 2006. Titanpulver ar en viktig del i vart erbjudande och med forvarvet av
AP&C sakrar vi tillgangen till den basta teknologin for tillverkning av hogkvalitativa
metallpulver for vara kunder. Férvarvet slutfordes den 11 februari och AP&C ar
konsoliderat fran detta datum.

Forvarv av DiSanto

| september forvarvade vi DiSanto, strategisk partner sedan februari 2013. Genom
forvarvet kombineras Arcams EBM-teknologi med DiSantos fullservicetjanster inom
kontraktstillverkning av ortopediska implantat. Genom DiSanto kan vi erbjuda befintliga
och nya kunder tillverkning av avancerade EBM-baserade implantat.

Kombinationen av Arcams EBM-teknologi och DiSantos kunskap inom tillverkning av
ortopediska implantat paskyndar marknadens omstalining till produkter tillverkade med
Additive Manufacturing.

DiSanto har ett brett erbjudande inom kontraktstillverkning av ortopediska implantat med
en fullt utrustad, certifierad produktionsanlaggning med ett hundratal medarbetare.
Forvarvet slutférdes 2 september och DiSanto ar konsoliderat fran detta datum.

Genom forvarven breddar vi vart erbjudande till att omfatta metallpulver genom AP&C som
forvarvades tidigare i ar, EBM-system genom Arcam AB och kontraktstillverkning av
implantat genom DiSanto. Férvarven ar darmed i linje med var tillvaxtstrategi och
kompletterar var produkt- och teknologiportfol;.
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Affarslage

Under perioden togs 21 nya systemorder och vi ser en fortsatt stark efterfragan, framfér
allt fran flygindustrin. Férsaljningen av vart nya stora system, Arcam Q20, fortsatter att
vara stark.

Arbetet med att industrialisera var teknologi hos de stora aktérerna inom flyg- och
implantatindustrin fortsatter och vi ser fortsatt goda majligheter till volymorder under aret.
Av de 20 system som levererades under perioden gick huvuddelen till kunder inom
ortopediska implantat eller flygindustrin.

| bérjan av juli férvarvade vi var agent i Storbritannien. Sedan tidigare har vi en egen
supportverksamhet i Storbritannien och med detta steg tar vi nu sjalva éver ansvaret for
bade forsaljning och support pa den viktiga och snabbt vaxande marknaden.

Tillvaxt — organiskt och genom forvarv

Utdver forvarven av AP&C och DiSanto vaxer vi organiskt. Vi fortsatter darfoér att rekrytera
kvalificerade medarbetare for att méta vara kunders krav pa oss. Under perioden har vi
bland annat forstarkt vart servicekontor i Kina, supportavdelningen i Sverige och
forsaljningsorganisationen. Genom forvarvet av AP&C och DiSanto samt genom
nyrekryteringar har antalet medarbetare sedan september 2013 6kat fran 64 till 233
personer. For att fortsatta utveckla var teknologi och dra nytta av affarslaget har vi aven
framoOver en ambitids rekryteringsplan.

En stabil orderbok och ett positivt affarslage ger goda forutsattningar for ett starkt avslut
pa 2014 och en fortsatt tillvaxt under 2015.
Maolindal 17 oktober 2014

Magnus René, VD och Koncernchef

Informationen &r sadan som Arcam AB (publ) ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument.
Informationen lamnas for offentliggérande den 17 oktober 2014 klockan 08.30 (CET).
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Nettoomsattning, resultat och orderingang

Nettoomsattning

Nettoomsattningen uppgick under perioden till totalt 201,8 (132,5) Mkr, varav for tredje
kvartalet 90,8 (40,4) Mkr.

Resultat

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 6,5 (7,6) Mkr och rérelseresultatet for tredje
kvartalet 6kade till 10,3 (0,6) Mkr. | rérelseresultatet for perioden ingar jamforelsestérande
kostnader avseende forvarven av AP&C och DiSanto om ca 9 (3) Mkr. For tredje kvartalet
ar dessa jamfoérelsestdérande kostnader ca 3 (0) Mkr.

Nettoresultatet for perioden dkade till 42,1 (7,8) Mkr och nettoresultatet for tredje kvartalet
Okade till 38,2 (0,2) Mkr. | nettoresultatet for perioden och for tredje kvartalet ingar, forutom
ovanstaende jamforelsestérande kostnader aven aktiverade forlustavdrag om 22,8 Mkr.
Aktivering av forlustavdragen sker enligt IAS 12 och baseras pa de senaste arens positiva
resultatutveckling.

Nya order

Under perioden erhdélls order pa 21 (17) EBM-system. Vid utgangen av kvartalet var
orderboken darmed 13 (11) system. Av de system som fanns i orderboken vid utgangen
av tredje kvartalet beraknas 3 levereras efter 2014.

Belopp i MSEK

KVARTAL Q3 2014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012
Omséttning 90,8 46,1 64,9 66,9 40,4 54,0 38,1 62,5 25,1 32,4
Nettoresultat 38,2 0,4 3,6 7,6 0,2 7.5 0,1 13,7 0,1 7,8
Systemorder 5 10 6 10 4 7 6 12 5 5
RULLANDE 12 MANADER Q3 2014 Q2 2014 Q12014 Q4 2013 Q3 2013 Q2 2013 Q1 2013 Q4 2012 Q3 2012 Q2 2012
Omséttning 268,8 2183 2262 1994 1950 179,8 158,2 1391 122,5 1150
Nettoresultat 49,7 11,8 18,9 15,4 21,5 21,4 21,6 15,0 12,1 10,7
Systemorder 31 30 27 27 29 30 28 24 16 14

Kvartalsvis och rullande 12 manader omsattning, nettoresultat och orderingang
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Rullande 12 manader omséttning, Mkr
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Investeringar, avskrivningar och finansiell stallning

Investeringar och avskrivningar

Investeringar i utveckling och inventarier uppgick till 6,5 (2,0) Mkr varav utveckling svarade
for 1,5 (0,9) Mkr och inventarier fér 5,0 (1,1) Mkr. Investeringarna i utveckling under
perioden avser investeringar i patent.

Den utveckling som finansieras med anslag fran FP7 ingar inte i siffrorna ovan.

Avskrivningarna pa immateriella och materiella tillgangar uppgick till 9,9 (4,8) Mkr.

Forvarvsrelaterade kassafloden, det vill sdga betalningar for forvarven av AP&C, DiSanto
och AMS (den forvarvade agenten i UK), uppgick till 201,7 Mkr. Se vidare not 1.
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Finansiell stallning

Likvida medel vid periodens slut uppgick till 281,0 (153,9) Mkr. | kassan ingar 5,0 (6,0) Mkr
som bolaget disponerar for de tva FP7-program som bolaget driver. Koncernen har ingen
bankfinansiering. Samtliga siffror avser koncernen.

Det operativa kassaflodet under perioden var negativt och bolaget har en fortsatt stark
kassa och en mycket stark soliditet.

Utvecklingsarbete i nara samarbete med kunder

Bolagets utvecklingsarbete ar inriktat pa att uppfylla de mycket hogt stallda krav som finns
inom implantat- och flygindustrin. Arbetet gors ofta i nara samarbete med varldsledande
kunder for att systemen skall motsvara deras specifika krav.

| slutet av 2013 lanserades Arcam Q20, en ny generation EBM-system for industriell
produktion av komponenter till flygindustrin. Arcam Q20 ar baserad pa Arcam Q10 och har
tagits fram i samarbete med ledande aktérer inom flygindustrin. Arcam Q20 innehaller flera
nya funktioner for industriell volymproduktion, bland annat hdgre produktivitet, hogre
precision samt Arcam LayerQam™, ett nytt kamerabaserat system for kvalitetssakring av
de producerade komponenterna. Samtidigt gors fortldpande férbattringar pa EBM-
systemen for att hoja produktivitet och tillforlitighet. Darmed okar teknologins
konkurrenskraft i jamférelse med traditionella tillverkningsmetoder.

Arcams utvecklingsorganisation ar aktiv i ett flertal internationella forskningssamarbeten i
Europa och i USA, i nagra av dem i en drivande roll. Samarbetena syftar till att
vidareutveckla Arcams grundteknologi samt att ta fram nya material och applikationer for
EBM-teknologin. Ett exempel pa forskningssamarbeten ar samarbetet med Oak Ridge
National Labs (ORNL), dar bolaget tillsammans med ORNL drivit ett projekt for att ta fram
parametrar for Inconel, en nickelbaslegering, fér anvandning i Arcams EBM-system.

Ett annat exempel ar de tva EU-finansierade projekt som Arcam drivit via sjunde
ramprogrammet (FP7). Projekten avser vidareutveckling av Arcams EBM-teknologi inom
effekt och bygghastighet ("FastEBM”) och inom precision och stralkvalitet ("HiResEBM”).
Arbetet i FP7-projekten har bland annat resulterat i tva viktiga patentansékningar
avseende teknologi for EBM-system med hogre effekt an dagens system.

Personal

Antalet anstallda i koncernen var vid periodens slut 233 (64) personer.
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Arcam-aktien

Arcams storsta aktiedgare per den 30 september ar:

Agare Aktier

STIFTELSEN INDUSTRIFONDEN 2 873 808 15,40%
OPPENHEIMER GLOB OPPORTUNITY FUND 1200 000 6,43%
STATE STREET BANK & TRUST COM., BOSTON 969 309 5,19%
GOLDMAN SACHS & CO, W9 834 303 4,47%
CLEARSTREAM BANKING S.A., W8IMY 530 695 2,84%
Totalt i bolaget 18 665 240
Arsstamma

Arsstamma hélls den 27 mars 2014 och féljande beslut fattades:

Omval av styrelseledamdéterna Jan-Olof Bruer, Lars Bergstrom, Henrik Hedlund, Anna
Hultin Stigenberg och Thomas Carlstrom. Nyval av styrelseledamoten Goéran Malm som
utsags till styrelsens ordférande.

Arsstdmman beslutade enligt styrelsens férslag att ge ut ett optionsprogram riktat till
ledande befattningshavare och strategiska partners. Programmet innebar att 200 000
optioner ges ut och programmet ger vid fullt utnyttjande en utspadning pa c:a 1,08 %.

Bolagsstamman beslutade enligt styrelsens forslag att bemyndiga styrelsen att, under
tiden intill nasta ordinarie bolagsstamma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om nyemission
av aktier, emission av konvertibla skuldebrev eller teckningsoptioner. Emission skall fa ske
med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt och med eller utan bestammelse
om apport, kvittning eller annat villkor. Den sammanlagda 6kningen av aktiekapitalet med
stdd av bemyndigandet skall inte 6verstiga 1 800 000 kronor. Aktierna skall emitteras till
aktuell marknadskurs. Syftet med bemyndigandet ar att ge styrelsen flexibilitet i arbetet
med att finansiera och majliggoéra en accelererad expansion och utveckling av Bolaget,
dess marknad och produkter.

Stamman beslutade att valberedningen infér kommande nomineringar skall bestd av Anna
Bernsten, Gunnar Ek, Rolf Ekedahl och Asa Knutsson. Asa Knutsson som representerar
stérsta &garen i bolaget utsags till sammankallande. Ovriga ledaméter i valberedningen ar
oberoende av bolaget och stérre dgare. Valberedningen kan kontaktas via Asa Knutsson,
asa.knutsson@industrifonden.se.
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Redovisningsprinciper

Samma redovisningsprinciper har tillampats som i arsredovisningen fér 2013.
Resultatrakningens uppstallningsform ar fran och med 1 januari 2014 funktionsindelad.
Denna delarsrapport har upprattats enligt IAS 34 Delarsrapportering, och for moderbolaget
i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2, redovisning fér juridiska personer. Nya
IFRS-regler har inte paverkat redovisningen for koncernen.

Forvarvsutgifter har kostnadsforts i koncernen men aktiverats i moderbolaget.
Sakringsredovisning har tillampats i koncernen men inte i moderbolaget.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget saljer komplicerade system i begransat antal. Férsaljningsprocessen ar lang, det
tar 6-18 manader att slutféra en affar. Forskjutningar av affarer eller leveranser kan
darmed fa stort genomslag pa resultatet i enskilda kvartal. Se vidare i sammanstallningen
av omsattning och resultat per kvartal och for rullande 12 manader pa sidan 4-5.

Den langsiktiga utvecklingen i bolaget bestams i nulaget dessutom av hur
industrikonjunkturen utvecklar sig. Aven om Arcams prioriterade marknader ar mindre
konjunkturkansliga an andra ekonomiska sektorer paverkas den langsiktiga utvecklingen i
bolaget av hur industrikonjunkturen i stort utvecklar sig och det kan inte uteslutas att
denna fran tid till annan kan ha negativ inverkan pa maskininvesteringar aven inom
Arcams viktigaste marknadssegment.

Arcam har utvecklat en kommersiellt gangbar produkt. For att fullt ut tillvarata produktens
potential kravs en I6pande utveckling bland annat pa applikationssidan och i syfte att
introducera nya material. Samtidigt som produktutveckling bedéms ge Arcam ytterligare
konkurrensférdelar kan det inte uteslutas att utvecklingen férdrdjs, antingen pa grund av
otillrackliga resurser eller pa grund av oférutsedda tekniska problem.

Arcam har under 2014 genomfort tva storre forvarv, av AP&C och DiSanto. Samtidigt som
dessa tva verksamheter beraknas bidra till Arcams utveckling kan det inte uteslutas att
utmaningar i samband med dvertagandet av bolagen eller férdrojning i utvaxlingen av
koncernens affarer kan ha negativ inverkan pa Arcams resultat.

Molndal den 17 oktober 2014

Arcam AB (publ)
Styrelsen

Delarsrapport for kvartal 4 samt bokslutskommuniké for 2014 offentliggors den 5 februari
2015.

Arsstamma fér 2014 dger rum den 23 mars 2015.
For ytterligare information kontakta:

Magnus René, VD och Koncernchef
Telefon: 031-710 32 00, alt. mobil: 0702-79 89 99 eller e-post: magnus.rene@arcam.com
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Detta ar Arcam

Verksamhet

Arcam tillverkar produkter for industriell 3D-printing i metall. Arcams teknologi, Electron Beam Melting
(EBM®), mojliggdr kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad design och funktion. Arcam ar
en innovativ partner for tillverkning inom framst flyg- och implantatindustrin.

Arcamkoncernen tillverkar industriella 3D-skrivare genom Arcam AB i MdIndal, metallpulver genom
dotterbolaget AP&C i Kanada samt avancerade ortopediska implantat genom DiSanto i USA.

Bolaget ar listat pa4 Nasdaq Stockholm och huvudkontoret ligger i MdIndal.

Historia

Arcam bildades 1997 och under 2002 introducerades det forsta kommersiella EBM-systemet, EBM S12. |
bdrjan av 2007 introducerades Arcam A2, ett system med férdubblad byggvolym jamfért med EBM S12, och
i slutet av 2009 lanserades Arcam A1, ett EBM-system anpassat for produktion av ortopediska implantat. |
bérjan av 2013 lanserades Arcam Q10, en helt nytt EBM system med fokus pa implantatmarknaden. Med
Arcam Q10 introducerades ocksa Arcam LayerQam, ett system for kvalitetskontroll i produktion. | slutet av
2013 lanserades Arcam Q20, ett EBM-system baserat pa Arcam Q10 och avsett for flygindustrin.

Marknad

Arcams marknad ar global dar kunder inom framst implantat- och flygindustrin drar nytta av teknologins
mojlighet till kostnadseffektiv tillverkning av produkter med avancerad funktionalitet.

Strategi i korthet

Arcam fokuserar pa tva malgrupper inom tillverkande industri — implantat- samt flyg- och rymdindustri.
Fokus i utvecklingsarbetet ar att pa kort och medellang sikt 6ka EBM-maskinernas anvandarvanlighet,
produktivitet, precision och noggrannhet. Arcam skyddar sin teknologi med starkt patentskydd for saval
processkunnande som nyckelkomponenter, saval hard- som mjukvara. Patent tas i 11 nyckellander. Fér
Arcam ar ett ndra samarbete med kunderna en férutsattning for att battre forsta deras behov och for att
kunna méta deras forvantningar.

Affarsmodell i korthet

Arcam erbjuder industriella 3D-skrivare (EBM-system) genom Arcam AB i Mdlndal, metallpulver genom
dotterbolaget AP&C i Kanada samt avancerade ortopediska implantat genom DiSanto i USA.

Arcams EBM-system ar navet i Arcam erbjudande till marknaden och metallpulverférsaljningen och
implantattillverkningen &r viktiga tillaggsprodukter, som breddar Arcams erbjudande pa marknaden och
dessutom ger viktiga I6pande intakter.
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RESULTATRAKNING, MSEK 2014-07-01  2013-07-01  2014-01-01  2013-01-01  2013-01-01
KONCERNEN 2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Nettoomséttning 90,8 40,4 201,8 132,5 199,4
Kostnad for salda produkter -57,6 -26,0 -128,5 -78,3 -115,7
Bruttoresultat 33,2 14,4 73,3 54,1 83,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -11,8 -7,9 -33,5 -24.3 -36,2
Forsaljnings- och administrationskostnader -12,4 -5,8 -35,8 -21,9 -32,9
Ovriga rérelseintékter och kostnader 1,3 -0,1 2,4 -0,3 -0,1
Rorelseresultat 10,3 0,6 6,5 7,6 14,5
Finansiellt netto 5,3 -0,4 13,4 0,2 0,9
Inkomstskatt 22,6 0,0 22,2 0,0 -0,1
Periodens resultat 38,2 0,2 42,1 7,8 15,4
Ovrigt totalresultat
Poster som kan komma att omklassficeras till resultatet:
Omrakningsdifferens 3,8 0,4 8,3 0,1 0,0
Kassaflodessakring 0,0 - 2,5 - -2,5
Ovrigt totalresultat fér perioden 3,8 0,4 10,9 0,1 -2,5
Summa totalresultat for perioden 42,0 0,6 53,0 8,0 12,9
Resultat per aktie fore utspadning 2,07 0,01 2,30 0,50 0,96
Resultat per aktie efter utspadning 2,07 0,01 2,29 0,49 0,95
BALANSRAKNING, MSEK
KONCERNEN 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Goodwill 223,0 - -
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 42,7 12,3 11,2
Materiella anlaggningstillgangar 52,6 1,8 1,9
Finansiella anlaggningstillgangar 24,3 6,4 6,4
Summa anlaggningstillgangar 342,7 20,5 19,5
Varulager 108,8 42,5 46,7
Kortfristiga fordringar 128,7 54,7 64,4
Sparrmedel 31,5 - -
Likvida medel 249,5 153,9 503,3
Summa omséttningstillgangar 518,5 251,0 614,5
Summa tillgangar 861,2 271,5 633,9
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 18,7 16,7 16,7
Pagaende nyemission - - 348,0
Ovrigt tillskjutet kapital 679,8 331,9 321,4
Reserver 9,1 0,9 -1,8
Balanserat resultat -89,4 -139,0 -131,5
Summa eget kapital 618,2 210,5 552,9
Langfristiga skulder 66,3 - -
Kortfristiga skulder, ej rAntebarande 176,6 61,0 81,0
Summa eget kapital och skulder 861,2 271,5 633,9
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 1,6 25,0 25,0
Eventualférpliktelser Inga Inga Inga
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KASSAFLéDESANALYS, MSEK 2014-07-01 2013-07-01 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
KONCERNEN 2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore
forandring av rorelsekapitalet 14,9 2,5 22,4 12,7 19,3
Forandring av rorelsekapitalet -34,6 -16,1 -39,3 31 9,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -19,7 -13,6 -16,9 15,8 28,4
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -0,5 -0,3 -1,5 -0,9 -1,3
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1,2 -0,8 -5,0 -1,1 -14
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar - 0,0 - -5,7 -5,7
Forvarv och awttringar av verksamhet, netto -76,3 - -201,7 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -78,1 1,1 -208,1 -7,7 -8,4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1,7 1,9 2,7 118,9 456.,4
Periodens kassaflode -96,0 -12,8 -222,3 127,0 476,4
Likvida medel vid periodens boérjan 3771 166,7 503,3 26,9 26,9
Likvida medel vid periodens slut 281,0 153,9 281,0 153,9 503,3
Vid periodens utgang disponerar bolaget 5,0 MSEK som ar kopplade till FP7-programmen.
EGET KAPITAL, MSEK 2014-01-01 2013-01-01 2013-01-01
KONCERNEN 2014-09-30  2013-09-30 2013-12-31
Ingadende balans 552,9 83,6 83,6
Nyemission 360,4 122,6 122,6
Pagaende nyemission -348,0 0,0 348,0
Emissionskostnader 0,0 -3,7 -14,2
Periodens resultat 421 78 15,4
Owrigt totalres ultat 10,9 0,1 2,5
Utgaende balans 618,2 2105 552,9
NYCKELTAL
KONCERNEN ' 2014-09-30 2013-09-30  2013-12-31
Soliditet, % 71,8 775 87,2
Avkastning pa eget kapital, % 7,2 53 10,7
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 3,3 53 10,7
Eget kapital per aktie, SEK 33,12 12,57 12,24
Resultat per aktie fore utspadning, SEK 2,07 0,50 0,96
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,07 0,49 0,95
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie -0,92 1,00 1,77
Antal anstallda vid periodens slut 233 64 73
Antal aktier vid periodens slut 18665240 16741632 16741632
Antal optioner vid periodens slut 465 000 628 856 628 856
Borskurs vid periodens slut, SEK 169,50 160,75 239,50

' Samtliga nyckeltal per aktie har omréknats med hansyn till split och har justerats med faktorn 4.
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RESULTATRAKNINGAR, MSEK 2014-07-01  2013-07-01  2014-01-01  2013-01-01  2013-01-01
MODERBOLAGET 2014-09-30 2013-09-30  2014-09-30 2013-09-30  2013-12-31
Nettoomsittning 70,7 40,6 170,0 131,5 198,2
Kostnad for salda produkter -40,8 -25,9 -104,2 -79,1 -116,7
Bruttoresultat 30,0 14,7 65,8 52,4 81,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -11,6 7,7 -32,8 -23,8 -35,4
Forsaljnings- och administrationskostnader -6,7 -5,1 -20,7 -20,1 -28,9
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1,3 -0,1 24 -0,3 -0,1
Rorelseresultat 12,9 1,8 14,7 8,3 17,1
Finansiellt netto 6,3 -0,2 11,6 1,1 -0,5
Inkomstskatt 22,8 - 22,8 - -
Periodens resultat 42,0 1,6 49,2 9,4 16,5
Ovrigt totalresultat for perioden 0,0 - 0,0 - -
Summa totalresultat for perioden 42,0 1,6 49,2 9,4 16,5
Resultat per aktie fore utspadning 2,28 0,09 2,68 0,60 1,03
Resultat per aktie efter utspadning 2,27 0,09 2,67 0,59 1,02
BALANSRAKNING, MSEK
MODERBOLAGET 2014-09-30  2013-09-30  2013-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 9,0 12,3 11,2
Materiella anlaggningstillgangar 2,3 1,8 1,9
Finansiella anlaggningstillgangar 180,5 5,9 5,9
Summa anlaggningstillgangar 191,8 20,0 19,0
Varulager 59,8 37,6 41,3
Kortfristiga fordringar 97,0 52,8 62,7
Fordringar hos koncernforetag 113,1 9,3 14,6
Sparrmedel 31,5 - -
Likvida medel 239,9 152,9 500,5
Summa omsattningstillgangar 541,3 252,6 619,1
Summa tillgangar 733,0 272,6 638,0
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 18,7 16,7 16,7
Pagaende nyemission - - 348,0
Reservfond 62,3 62,3 62,3
Balanserat resultat 537,6 1334 130,0
Summa eget kapital 618,6 212,5 557,1
Skulder till koncernféretag 6,9 - -
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 107,5 60,1 80,9
Summa eget kapital och skulder 733,0 272,6 638,0
Poster inom linjen
Stallda sakerheter 1,6 25,0 25,0
Ansvarsforbindelser 112,1 Inga Inga
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Not 1 Forvarv
AP&C

De 11 februari forvarvade Arcam genom ett nystartat dotterbolag i Kanada pulverdivisionen AP&C fran Raymor Industries
Inc. Kanada. Den totala kdpeskillingen uppgar till 35 MCAD uppdelat pa en initial kontant betalning om 20 MCAD vid
tilltradet och en tillaggskdpeskilling om totalt maximalt 15 MCAD som betalas under 2015 och 2016 under forutsattning att
vissa mal uppnas. Per balansdagen har tillaggskopeskillingen for AP&C beddémts utgéra 15 MCAD. Transaktionen
finansieras med Arcams befintliga medel.

Preliminara varden for de anskaffade tillgangarna och évertagna skulderna (inkram) vid forvarvstidpunkten:

Forvarvade nettotillgangar 28,3
Goodwill 153,6
Immateriella anldggningstillgangar 35,2
Total képeskilling 2171
Tillaggskopeskilling -91,7
Forvarvets paverkan pa koncernens kassaflode 1254

Goodwill férklaras huvudsakligen av synergieffekter, framtida forsaljningstillvaxt samt kunskapen hos existerande personal.

Additive Manufacturing Solutions UK Ltd

Den 1 juli forvarvade Arcam AB genom dotterbolaget Arcam Cad to Metal Ltd agenten i Storbritannien
(Additive Manufacturing Solutions UK Ltd), och tar med detta steg nu sjélva éver ansvaret for forséljningen pa denna
marknad.

Den totala kdpeskillingen bedéms uppga till 1 035 KGBP, uppdelat pa en initial kontant betalning om 315 KGBP vid
tilltradet och en tillaggskopeskilling som per balansdagen bedéms uppga till 720 KGBP. Tillaggskopeskillingen,
som skall betalas under 2015 och 2016 under forutsattning att vissa mal uppnas, ar maximerad till 3 MGBP.
Transaktionen finansieras med Arcams befintliga medel.

Preliminéra varden vid forvarvstidpunkten:

Forvarvade nettotillgangar 34
Goodwill 8,4
Total képeskilling 11,8
Tillaggskopeskilling -8,2
Forvarvets paverkan pa koncernens kassaflode 3,6

Goodwill férklaras huvudsakligen av framtida férsaljningstillvaxt.

DiSanto Technology Inc

Den 2 september forvarvade Arcam AB den strategiska partnern DiSanto Technology Inc i USA. Genom forvarvet
kombineras Arcams EBM-teknologi med DiSantos fullsenicetjanster inom kontraktstillverkning av ortopediska implantat.

Den totala kdpeskillingen uppgar preliminart till 12,7 MUSD, uppdelat pa en kontant betalning om 10,4 MUSD, en
kvittningsemission om 1,4 MUSD (géllande teckningslikvid vid séljarnas inlésen av teckningsoptioner i Arcam AB),
samt konvertering av konvertibellan till DiSanto om 0,9 MUSD. Transaktionen finansieras med Arcams befintliga medel.

Preliminéra varden vid forvarvstidpunkten:

Férvarvade nettotillgangar 445
Goodwill 443
Total képeskilling 88,8
Konvertibel -6,5
Kvittningsemission -9,7
Forvarvets paverkan pa koncernens kassaflode 72,7

Allokering av kopeskilling ar ej slutford per rapportdagen varfér samtiliga évervarden preliminart allokerats till goodwill.
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Ordlista

Additive Manufacturing, AM
En tillverkningsteknik dar detaljer byggs upp lager for lager direkt fran CAD-data.

Avverkande bearbetning
Metod for att skara bort material fran ett materialstycke. Exempel frasning eller svarvning.

3D-CAD - 3 Dimensional Computer Aided Design
Datorstodd design i tre dimensioner.

EBM® Electron Beam Melting (Elektronstralesmaltning)
Den metod Arcam utvecklat for att pa ett kontrollerat satt kunna smalta metallpulver och bygga
upp metalldetaljer fran ett 3D-CAD underlag.

Metallurgi
Vetenskapen om metallernas framstallning och egenskaper.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Rorelseresultat plus finansiella intakter dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie fore utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Soliditet
Eget kapital dividerat med totala tillgangar.

Sysselsatt kapital

Balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder (inkl. uppskjuten skatteskuld).

Vinstmarginal
Periodens resultat dividerat med periodens omsattning
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Revisors granskningsrapport

Arcam AB, org.nr 556539-5356

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Arcam
AB per 30 september 2014 och den nioméanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande
direktdren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna delérsrapport i enlighet med IAS 34 och érsredovis-
ningslagen. Vért ansvar 4r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pé vér versiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En &versiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En &versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgdrder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mdjligt for oss att skaffa oss en saddan
sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstidndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pd en Oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pé var oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vésentligt, dr uppréttad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 17 oktober 2014

Ernst & Young AB

Stefan Kyleback
Auktoriserad revisor
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