Delarsrapport januari - september 2014

Tredje kvartalet 6kade Byggmax nettoomsdttningen med 4,5 procent
och rorelseresultatet forbattrades och uppgick till 175 Mkr

BYGGIERY

1 juli - 30 september

¢ Nettoomséttningen uppgick till 1 228,1 (1 175,2)
Mkr, +4,5 procent

* Nettoomsattningen jamfdrbara butiker minskade med
1,6 (+1,1) procent

o Bruttomarginalen uppgick till 31,1 (31,2) procent
® Rorelseresultatet uppgick till 175,0 (170,0) Mkr

¢ Rorelsemarginalen uppgick till 14,3 (14,5) procent
¢ Resultat efter skatt uppgick till 129,7 (130,8) Mkr

¢ Resultat per aktie uppgick till 2,1 (2,2) kr per
aktie

1 januari - 30 september

* Nettoomsattningen uppgick till 2 851,8 (2 583,2)
Mkr, +10,4 procent

* Nettoomsdttningen jamforbara butiker 6kade med
3,8 (2,1) procent

¢ Bruttomarginalen exklusive engangsposter* uppgick till 30,5
(30,3) procent och inklusive engangsposter 30,8 procent

¢ Rorelseresultatet exklusive engangsposter* uppgick till 250,2
(212,4) Mkr och inklusive engangsposter 258,9 Mkr

¢ Rérelsemarginalen uppgick till 9,1 (8,2) procent

o Resultat efter skatt exklusive engédngsposter* uppgick till 180,3
(158,1) Mkr och inklusive engangsposter 187,1 Mkr

o Resultat per aktie uppgicktill 3,1 (2,6) kr per
aktie

Viktiga hindelser under juli - september Viktiga hdndelser under januari - september
* Sju (elva) butiker har 6ppnats, fyra i Sverige, tva i Norge och en

® Tva (fem) butiker har 6ppnats, en i Sverige och en i Norge.
i Finland.

e Under kvartalet har fyra butiker konverterats till konceptet

Byggmax 2.0. e Under de forsta tre kvartalen 2014 har 20 butiker konverterats

till konceptet Byggmax 2.0.

* Mikael Bengtsson har valt att sluta som affarschef vid
arsskiftet 2014 och han ersdtts av Marcus Hed som idag arbetar
som regionchef pa Byggmax.

e Under mars tilltrddde Erik Borjesson, IT-chef pa Byggmax, som
ny medlem i Byggmax ledningsgrupp.

¢ Under andra kvartalet tecknade Byggmax ett nytt tredrigt
finansieringsavtal med 30 procent ldgre rantekostnader pa
helarsbasis.

e Under andra kvartalet tilltradde Karin Hygrell Jonsson som ny
styrelseledamot i Byggmax Group AB (publ) och Johannes Lien
avbojde omval.

Resultatoversikt juli-september januari-september | 12 manader helar
okt 2013

2014 2013 2014 2013 @ - Sep 2014 2013
Nettoomsattning, Mkr 1228,1 1175,2 2851,8 | 2583,2 3 485,0 3216,4
Bruttomarginal, procent 31,1 31,2 30,8 30,3 31,1 30,7
Rérelseresultat (EBIT), Mkr 175,0 170,0 258,9 212,4 293,1 246,7
Rorelsemarginal, procent 14,3 14,5 9,1 8,2 8,4 7.7
Resultat efter skatt, Mkr 129,7 130,8 187,1 158,1 213,0 184,0
Resultat per aktie, kr 2,1 2,2 3,1 2,6 3,5 3,0
Rantabilitet pa eget kapital, procent 13,6 14,8 18,8 17,0 21,7 19,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten
per aktie, kr -0,9 0,6 6,5 5,9 3,7 3,2
Eget kapital per aktie, kr 16,8 15,6 16,8 15,6 16,8 16,0
Antal butiker vid periodens slut 112 105 112 105 112 105
Nyoppnade butiker under perioden 2 5 7 11 7 11

*For information om engangsposter se rorelseresultat pa sid 3.
Deldrsrapport januari-september 2014 Byggmax Group AB (publ) .I



VD:s kommentarer till resultatet

Den totala forsdljningen 6kade med fem procent jamfort

med motsvarande kvartal foregaende ar. Den starkaste manaden
i kvartalet var september. Det varma vddret i juli har paverkat
forsaljningen negativt.

Bruttomarginalen i kvartalet var i nivd med forra aret.
Omkostnaderna 6kade under kvartalet, som en foljd av att antalet
butiker har 6kat. Omkostnaderna exklusive nydppningar har
minskat.

Affarsmdssiga vdgval

Under kvartalet 6ppnades tva nya butiker och en butik har flyttats.

Byggmax har 6ppnat 7 nya butiker under 2014. Inga nya butiker
kommer att 6ppna under fjarde kvartal och en butik kommer att
flyttas till ny placering pa samma ort. F6r 2015 siktar vi pa att
Oppna 7-13 butiker.

Byggmax satsar pa e-handel, och e-handeln véxer kraftigt. Var
ambition dr att kraftigt 6ka sortiment och ndrvaro pa webben
under 2015,

Byggmax uppgraderar butikskonceptet och dkar
butikssortimentet — Byggmax 2.0

Byggmax 2.0 dr ett uppdaterat butikskoncept som har fler
artiklar och tydligare kommunikation pa samma forsaljningsyta,
samt forbadttrad saljstyrning. Investeringen for att konvertera en
butik &r cirka 1,7 Mkr.

Byggmax 2.0-butikerna fortsatter att leverera lovande
forsdljningsokningar och bruttomarginalférbattringar efter
konvertering. Under kvartalet har fyra butiker konverterats och
under de férsta nio manaderna har totalt 20 butiker konverterats.
Under hosten 2014 avser vi konvertera ytterligare 15 butiker. For
varen 2015 ar planen att konvertera ytterligare 20-30 butiker.

Framtidsutsikter

Det dr osdkert om den svagare inledningen av kvartalet

enbart berott pa vdder, eller om den underliggande
marknadsutvecklingen varit en faktor. Pa den finska marknaden
bestar osdkerheten avseende den ekonomiska utvecklingen.

Att vi fortsdtter att ta marknadsandelar inom vara kategorier visar
pa styrkan i Byggmaxkonceptet. Med ett utvidgat butiksnat nar vi
allt fler konsumenter i Sverige, Norge och Finland och genom stor
kostnadsmedvetenhet fortsatter vi att sta pa kundernas sida med
ett attraktivt sortiment till mycket laga priser.

Fy W ﬁ%ﬁ?ﬁ?’f

Magnus Agervald
VD Byggmax Group AB (publ)
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Byggmax i korthet

Affarsidé
Byggmax affarsidé ar att sdlja byggmaterial av hog kvalitet till
lagsta mojliga pris.

Affirsmodell och framgangsfaktorer

Byggmanx erbjuder prisvdrda kvalitetsprodukter for de vanligaste
underhalls- och hemmafixarprojekten. Sedan starten 1993 har
verksamheten praglats av det sa kallade Byggmaxkonceptet som
har varit avgérande for bolagets utveckling. Konceptet bygger pa
det fokuserade produktsortimentet, en resurseffektiv organisa-
tion, en stark foretagskultur och effektiv prissattningsstrategi
samt butikernas karaktdristiska utformning och design.

Mal

Byggmanx har faststillt langsiktiga finansiella mal fér koncernen:

 Vixa organiskt med en 6kning pa mer an 15 procent per arii
nettoomsdttning genom expansion av butiksnatverket och
okad forsaljning for jamforbara butiker

* Na en rorelsemarginal i forhallande till nettoomséttningen som
overstiger 11 procent

Strategi

For att na de finansiella malen har Byggmax definierat en strategi
som i korthet dr inriktad pa att expandera butiksnatverket pa
befintliga marknader, forbattra den operativa driften samt konti-
nuerligt arbeta med affarsutveckling.

Byggmax organisation

Byggmax har en resurseffektiv organisation ddr de flesta af-
farsaktiviteteterna hanteras centalt. Forutom férsaljningsorgani-
sationen, som dr baserad pa Byggmax butiker, hanteras de flesta
affarsprocesser, daribland Byggmax webbférséljning pa huvud-
kontoret i Solna funktionsmadssigt tvars over alla butiker. Det
finns saledes inga lokala kontor, vilket bidrar till den effektivitet
och de stordriftsfordelar som kannetecknar Byggmaxkonceptet.
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Bilden ovan visar antalet butiker som har konceptet Byggmax
2.0 i antal och andel av totalt antal butiker.
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Under 2014 har Byggmax 6ppnat sju nya butiker, fyra i Sverige, tva i Norge och en i Finland. Bilden ovan visar hur butiksn&tverket har

expanderat sedan Byggmax grundades 1993.
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Koncernens forsdljning och resultat
1 juli - 30 september

Intdkter

Rorelsens nettoomséttning uppgick till 1 228,1 (1 175,2) Mkr, en 6kn-
ing med 4,5 procent. Rérelsens intakter uppgick till 1 231,8 (1 176,8)
Mkr, en 6kning med 4,7 procent. Nettoomsdttningen for jamforbara
butiker* minskade med 1,6 procent i lokal valuta. Nettoomséttnin-
gen i Sverige uppgick till 894,0 (856,1) Mkr och for 6vriga lander

pa den nordiska marknaden till 334,1 (319,2) Mkr. Den starkaste
forsdljningsmanaden i kvartalet var september.

BYGGIERY

Koncernens forsdljning och resultat
1 januari - 30 september

Intdkter

Rérelsens nettoomsattning uppgick till 2 851,8 (2 583,2) Mkr, en
okning med 10,4 procent. Rorelsens intdkter uppgick till 2 859,1

(2 588,1) Mkr, en 6kning med 10,5 procent. Nettoomséttningen for
jamforbara butiker* 6kade med 3,8 procent i lokal valuta. Nettoom-
sattningen i Sverige uppgick till 2 098,4 (1 905,6) Mkr och for 6vriga
lander pa den nordiska marknaden till 753,3 (677,6) Mkr.

Forséljningsokningen pa 4,5 procent fordelar sig enligt Forsaljningsokningen pa 10,4 procent fordelar sig enligt
nedan: nedan:

Jamforbara butiker lokal valuta, procent -1,6 Jamforbara butiker lokal valuta, procent 3,8
Ej jamforbara butiker, procent 5,4 Ej jamforbara butiker, procent 6,6
Valutaeffekter, procent 0,7 Valutaeffekter, procent 0,0
Summa, procent 4,5 Summa, procent 10,4

Koncernen dppnade tva (fem) butiker under kvartalet. Det totala
antalet butiker i koncernen per den 30 september 2014 uppgick
darmed till 112 (105).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 175,0 (170,0) Mkr, vilket motsvarar en
rérelsemarginal om 14,3 (14,5) procent. Bruttomarginalen uppgick
till 31,1 procent jamfort med 31,2 procent for motsvarande kvartal
foregdende ar.

Personal- och 6vriga externa kostnader har totalt 6kat med 10,5
Mkr. De 6kade kostnaderna, jamfért med motsvarande kvartal
foregdende ar, forklaras framst av kostnader kopplade till nya bu-
tiker 6ppnade efter tredje kvartalet 2013, uppgaende till 11,8 Mkr.

Resultat fore skatt

Resultatet fére skatt uppgick till 169,2 (171,5) Mkr. Finansnettot
uppgick till -5,8 (1,5) Mkr. Finansnettot for kvartalet ar paverkat
negativt av valutakurseffekter -4,5 (+4,3) Mkr.

Skatt
Skattekostnaden for tredje kvartalet 2014 uppgick till -39,5 (-40,7)
Mkr.

Koncernen 6ppnade sju (elva) butiker under de forsta nio manad-
erna. Det totala antalet butiker i koncernen per den 30 september
2014 uppgick darmed till 112 (105).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 258,9 (212,4) Mkr, vilket motsvarar
en rorelsemarginal om 9,1 (8,2) procent. Bruttomarginalen uppgick
till 30,8 procent jamfort med 30,3 procent for motsvarande period
foregaende ar. Under perioden har ledningen gjort en fornyad
bedémning av inkuransreserven i koncernen vilket medfort ater-
foringar av nedskrivningar pa varulager om 8,7 Mkr och resulterat

i en positiv engangseffekt pa forsta kvartalet 2014 som stdrker
bruttovinsten.

Personal- och évriga externa kostnader har totalt 6kat med 43,8
Mkr. De 6kade kostnaderna, jamfért med motsvarande period
foregdende ar, forklaras framst av kostnader kopplade till nya bu-
tiker 6ppnade efter tredje kvartalet 2013, uppgaende till 46,2 Mkr.
Den milda vintern/varen har paverkat el- och snéréjningskostnad-
erna positivt vilket medfort lagre kostnader om 2,7 Mkr jamfort mot
samma period foregaende ar. Fran och med 1 januari 2014 aktiveras
investeringar vid konvertering till Byggmax 2.0, se sidan 5.

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till 243,9 (207,4) Mkr. Finansnettot up-
pgick till -15,0 (-5,1) Mkr. Finansnettot for de nio férsta manaderna
dr paverkats negativt av valutakurseffekter -6,1 (+6,4). Mkr.

Skatt
Skattekostnaden for férsta nio manaderna 2014 uppgick till -56,8

(-49,3) Mkr.
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*En butik klassificeras som jamférbar fran och med tva arsskiften efter det att butiken har 6ppnats. Butiker som har flyttats till nya lokaler pa befintlig ort
behandlas pa motsvarande sétt, dvs som en jamférbar butik tva arsskiften efter det att butiken har flyttats.
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Kassaflode och finansiell stillning

Kassaflodet fran den lopande verksamheten for perioden juli till
september uppgick till -51,8 (38,1) Mkr, en minskning med 89,9
Mkr jamfort med foregaende ar. Detta forklaras av att Byggmax kon-
tantbetalade fakturor i mindre utstreckning under andra kvartalet
och ménga fakturor betalades istéllet under tredje kvartalet. Detta
har fatt en negativ effekt pa kassaflodet for det tredje kvartalet.
Kassaflodet for de nio férsta manaderna har okat med 33,7 Mkr.
Vid periodens slut uppgick varulagret till 638,3 (552,2) Mkr, vilket
dr en 6kning med 86,1 Mkr jamfort med samma period foregaende
ar. Med utgangen av motsvarande period féregaende ar har sju
nya butiker tillkommit och varulagret kopplat till dessa butiker
uppgick till 33,0 Mkr. Det hogre lagervardet forklaras d@ven av en
battre lagerfyllnad pa butik, samt att lagret ar paverkat av hogre
inkopspriser. Distributionslagrets varulager dr 25,9 Mkr hdgre dn
vid motsvarande period féregaende ar.

Koncernens eget kapital uppgick per den 30 september 2014 till
1021,2 (945,4) Mkr. Koncernens nettoskuld var 319,8 (295,2) Mkr
och har 6kat med 24,6 Mkr vid en jamférelse med motsvarande
period féregaende ar. Soliditeten uppgick till 48,4 (48,1) procent.
Outnyttjade krediter uppgick till 197,4 (256,7) Mkr.

Investeringarna under tredje kvartalet uppgick till 24,5 (15,6) Mkr.
Av dessa avser 5,7 (10,1) Mkr investeringar i butiker 6ppnade eller
som kommer att 6ppnas under 2014, samt 2,4 (2,2) Mkr IT-invester-
ingar. Investeringar for butiker som konverterats till konceptet Bygg-
max 2.0 uppgick till 3,5 Mkr for tredje kvartalet. Investeringarna

for de forsta nio manaderna 2014 uppgick till 97,5 (79,8) Mkr. Av
dessa avser 33,4 (45,0) Mkr investeringar i butiker 6ppnade eller
som kommer att 6ppnas under 2014, samt 7,4 (9,3) Mkr IT-invester-
ingar. Investeringar for butiker som konverterats till konceptet
Byggmax 2.0 uppgick till 28,7 Mkr for de férsta nio manaderna
2014. Koncernen har férandrat bedomd nyttjandeperiod for vissa
investeringar som gors till butik fran och med 1 januari 2014. Detta
innebdr att cirka 70 procent av investeringen vid en konvertering av
Byggmax 2.0 har en avskrivningstid pa fem ar och 30 procent har en
avskrivningstid pa tio ar.

Tullverket har tidigare beslutat att tilldggsdebitera Byggmax med
tull och antidumpningstull avseende 2010. Under varen 2013
omprovade Tullverket beslutet om tillaggsdebitering av tull och
antidumpningstull och minskade det totala beloppet med 3,2 Mkr.
Det totala beloppet ar efter omprdovningen 29,3 Mkr. Byggmax

har dverklagat delar av beslutet. Byggmax har traffat avtal om
framtida kompensation motsvarande tillaggsdebiteringen fran den
leverantor som salt de aktuella produkterna till Byggmax. Totalt har
Byggmanx betalat 23,2 Mkr i tull och antidumpningstull och exponer-
ingen mot leverant6ren per 30 september 2014 ar 20,5 Mkr.
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Butiksetableringar och forvdrv

Under perioden januari till september 2014 6ppnades 7 nya butiker;
Munkedal, Ullstimman (Link6ping), Varmdo och Katrineholm i
Sverige, Asane (Bergen) och Ténsberg i Norge, samt Pirkkala i
Finland. Butiken i J6nkdping ar flyttad till en ny lokal.

Under fjarde kvartalet 2014 kommer butiken i Hudiksvall i Sverige
att flytta. Foljande butiker ar offentliggjorda och kommer att 6ppnas
under 2015; Mariestad, i Sverige.

Medarbetare
Antal anstédllda (omrdknat till heltidstjdanster) uppgick till 853
(791) personer vid utgangen av perioden.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Det finns ett flertal faktorer som kan paverka Byggmax resultat
och verksamhet. De flesta risker och osdkerhetsfaktorer hanteras
genom interna rutiner, medan vissa i hogre utstrackning styrs av
yttre faktorer. For en ndrmare beskrivning av koncernens risker
och hanteringen av dessa hénvisas till senaste arsredovisningen.
Utover de risker som beskrivs i arsredovisningen bedéms inte nagra
vdsentliga risker ha tillkommit.

Sdsongsvariationer

Byggmax verksamhet paverkas av att kraftiga sdsongsvaria-
tioner styr konsumenternas efterfragan pa basbyggvaror. Till
foljd av vddrets effekt pa efterfragan dr Byggmax omsattning och
kassaflode i regel hdgre under andra och tredje kvartalet, nar
ungefdr tva tredjedelar av Byggmax forsdljning genereras, och
brukar sedan ga ned under fijdrde och forsta kvartalet. Aven om
sdsongsvariationerna inte brukar paverka Byggmax resultat och
kassaflode fran ar till ar kan resultatet och kassaflodet paver-
kas under ar med ovanligt harda eller milda vaderférhallanden
eller med mycket eller lite nederbdrd. Byggmax strdvar efter att
utjdmna sasongseffekterna genom att lansera nya produkter som
inte dr lika kdnsliga for sdsongsvariationer.

Moderbolaget

Moderbolaget utgor ett holdingbolag. Moderbolagets om-
sattning under tredje kvartalet uppgick till 0,1 (0,1) Mkr och till
0,2 (0,2) Mkr for de forsta nio manaderna. Resultatet efter finan-
siella poster uppgick till -1,6 (-3,1) Mkr for det tredje kvartalet och
till -10,7 (-11,5) Mkr for de forsta nio manaderna.

Héndelser efter rapportperiodens slut
Inga vdsentliga handelser har intréffat efter rapportperiodens slut.

T Byggmaxbutiker T

7 Nya Byggmaxbutiker under 2014 \Y
(tilloch med 30 september)
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Agarforhallanden

Innehav

Agare Antal aktier (%)

Nordea Investment Funds 5833 468 9,60
3384378 5,57

3324295 5:47

Norges Bank Investment Management
Handelsbanken Fonder AB

JP Morgan Asset Management (UK)
Ltd. 3035975 5,00

SEB Investment Management 2795979 4,60

Schroder Investment Management

North America Inc. 2 400 000 3,95
Jarrton management (Goran Peter-

son) 2381296 3,92
Lannebo fonder 2377 022 3,91
Swedbank Robur fonder 2150 184 3,54
Oresund Investment AB 1846 241 3,04
Summan av de tio storsta dgarna 29528 838 48,62
Summa ovriga dgare 31208 207 51,38
Summa 2014-09-30 60737045 100,00

Vdrdedrivande faktorer

Byggmax férmaga att skapa varde genom sin verksamhet paver-
kas pa kort, respektive lang sikt av olika externa och interna
faktorer. Ett urval av dessa listas nedan.

Kortsiktiga faktorer

o Utveckling av inkdpspriser — Inképspriserna paverkar
Byggmax marginal. Historiskt har marknaden pa sikt slussat
vidare justeringar i inpriser till kunden.

® Konkurrenters prissdttning — Byggmax prissatter
utifran hur konkurrenterna prissatter med malséattningen
att vara billigast. Hur konkurrenterna prissatter paverkar darfor
marginalen.

e Kortsiktig utveckling av gor-det-sjilv-marknaden — Byggmax
verkar pa gor-det-sjdlv-marknaden, och hur den utvecklas
paverkar saledes bolaget.

o Vider — Byggmax sdljer mycket varor for utomhusbruk varfor
forsdljningen paverkas av vaderforhadllandena. Sdsongsvaria-
tionerna &r tydliga da bolaget har betydligt hogre omséttning
under var, sommar och tidig host.

e Tillgdnglighet pd attraktiva butiksldgen — Att etablera nya
butiker &r en viktig del av Byggmax strategi bade pa kort och
lang sikt, och tillgdngligheten pa nya butiksldagen ar darfor
viktig.

Langsiktiga faktorer

® Férmdgan att behdlla den starka foretagskulturen — Byggmax
kultur ar en viktig forklaring till bolagets framgang, och att
behalla den &r en nyckelfaktor.

® Férmdgan att verkstdlla bolagets strategi och afférsidé
- Att behalla stringens i sortiment och prissattning samt
fortsatta att trimma organisationen genom standiga forbattrin-
gar dr nagra av nycklarna till framgang.

e Férmdgan att fornya koncept och strategier ndr sd behovs
- Byggmax koncept har varit snarlikt allt sedan starten 1993.
Men konceptet har utvecklats dver tid, nya idéer har testats och
inforlivats eller forkastats.

e Ldngsiktig utveckling av gor-det-sjdlv-marknaden — Byggmax
verkar pa gor-det-sjalv-marknaden, och hur den utvecklas pa
lang sikt &r viktigt.

o Utveckling av lagprissegmentets attraktivitet inom gor-det-
sjdlv-marknaden — Byggmax strategi ar att bli den storsta
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aktoéren inom lagprissegmentet i Norden. Hur det segmentet
utvecklas pa lang sikt ar darfor viktigt.
e Konkurrenters strategier och verkstdllande av dessa
- Byggmax verkar pa en konkurrensutsatt marknad, och hur
konkurrenterna agerar paverkar bolaget.

Redovisningsprinciper

Byggmax Group AB (publ) tillampar International Financial
Reporting Standards (IFRS) sa som de antagits av EU. Denna
deldrsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrap-
portering, Arsredovisningslagen och RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner.

Moderbolagets redovisning &r upprattad enligt Arsredovisn-
ingslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper som for koncernen tilldmpas utom i

de fall som anges under avsnittet Moderbolagets redovisning-
sprinciper i arsredovisningen for 2013, not 2.16.

Férdndrad bedomning av nyttjandeperiod pd vissa materiella
anldggningstillgdngar

Det har gjorts en genomgang av nyttjandeperioden for anlag-
gningstillgangar pa butik, ddr vissa anldggningstillgangar har
bedomts ha en nyttjandeperiod pa tio ar. Tidigare ar har den
beddémda nyttjandperioden for denna typ av anldggningstillgan-
gar varit fem ar. De nya avskrivningsprinciperna om tio ar galler
for investeringar gjorda fran och med 1 januari 2014.

For en utforligare beskrivning av de redovisningsprinciper som
tilldmpas for koncernen och moderbolaget i denna delarsrapport,
se arsredovisningen for rakenskapsaret 2013, not 1-4.

Samtliga siffror ovan och nedan inom parentes avser mots-
varande period eller tidpunkt foregaende ar.

Stockholm den 20 oktober 2014
Magnus Agervald

Verkstdllande direktor

Kalendarium
Bokslutskommuniké 2014 26 januari 2015
Arsstamma

Arsstamma for 2014 kommer att hallas den 5 maj 2015 i Stock-
holm.
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Granskningsrapport

Inledning
Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten for Byg-

gmax Group AB (publ) for perioden 1 januari till 30 september 2014.

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for
att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att
uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad
pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Internation-
al Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gran-
skning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda
revisor. En Gversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta
andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskn-
ing har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en
revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit

fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens
deli enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér mod-
erbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 20 oktober 2014

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Ann-Christine Hagglund
Auktoriserad revisor

BYGGIERY
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Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag

Belopp i miljoner kronor (Mkr) juli-sep  juli-sep jan-sep  jan-sep 12 manader jan-dec
okt 2013-
not 2014 2013 2014 2013  Sep 2014 2013

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 1 1228,1 1175,2 2 851,8 2583,2 3 485,0 3216,4
Ovriga rorelseintakter 3,7 1,5 73 4,9 9,0 6,6
Summa rérelsens intdkter 1231,8 1176,8 2 859,1 2588,1 3 494,0 3223,0

Rorelsens kostnader

Handelsvaror -845,7 -808,8 -1974,3 -1800,8 -2 401,1 -2 227,6
Ovriga externa kostnader och rorelsekostnader -102,1 -97,3 -320,5 -302,4 -400,3 -382,2
Personalkostnader -90,9 -85,2 -254,7 -229,0 -334,8 -309,1
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldggningstillgangar -18,1 -15,5 -50,7 43,4 -64,7 57,4
Summa rérelsens kostnader -1056,8 -1006,8 -2 600,2 -2 375,6 -3200,9 -2976,3
Rorelseresultat 175,0 170,0 258,9 212,4 293,1 246 ,7
Resultat fran finansiella poster -5,8 1,5 -15,0 -5,1 -18,7 -8,7
Resultat fore skatt 169,2 171,5 243,9 207,4 274,4 237,9
Inkomstskatt -39,5 -40,7 -56,8 49,3 -61,4 -53,9
Periodens resultat 129,7 130,8 187,1 158,1 213,0 184,0

Ovrigt totalresultat fér perioden

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen

Omrikningsdifferenser 2,3 -3,7 3,8 5.4 2,5 -6,7
Ovrigt totalresultat fér perioden 2,3 -3,7 3,8 “5.4 2,5 -6,7
Totalresultat for perioden 132,0 127,1 190,9 152,7 215,5 177:3
Resultat per aktie fore utspadning, kr 2,1 2,2 3,1 2,6 3,5 3,0
Resultat per aktie efter utspadning, kr 2,1 2,1 3,1 2,6 3,5 3,0
Genomsnittligt antal aktier i tusental 60737 60737 60737 60737 60737 60737
Antal utestaende aktier i tusental vid periodens utgang 60 737 60 737 60737 60737 60737 60737

Deldrsrapport januari-september 2014 Byggmax Group AB (publ) 7



Koncernens rapport dver finansiell stillning i sammandrag

Belopp i miljoner kronor (Mkr) 30 september 2014

TILLGANGAR

Anldaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 1080,9
Materiella anlaggningstillgangar 242,7
Finansiella anldggningstillgangar 23,7
Summa anldggningstillgangar 1347,3
Omsdttningstillgangar

Varulager 638,3
Derivatinstrument 0,0
Kortfristiga fordringar 82,7
Likvida medel 41,5
Summa omsattningstillgangar 762,5
SUMMA TILLGANGAR 2109,8

Belopp i miljoner kronor (Mkr) 30 september 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1021,2
SKULDER

Upplaning fran kreditinstitut 2,6
Uppskjutna skatteskulder 78,2
Langfristiga skulder 80,8
Upplaning fran kreditinstitut 358,7
Leverantorsskulder 499,3
Aktuella skatteskulder 14,7
Derivatinstrument 1,1
Ovriga skulder 51,0
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 83,1
Kortfristiga skulder 1007,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2109,8
Stallda sdkerheter - Aktier i dotterbolag 1299,4
Stallda sakerheter - Foretagsinteckningar 120,0
Stdllda sdkerheter - Sparrade bankmedel 8,5
Eventualforpliktelser Inga

Koncernens rapport éver fordndringar i eget kapital

Belopp i miljoner kronor (Mkr) not 30 september 2014
Ingaende balans vid periodens bérjan 970,0
TOTALRESULTAT

Omrikningsdifferens 3,8
Periodens resultat 187,1
Summa totalresultat 190,9
TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE

Utdelning till aktiedgare -139,7
Nyemission/6verkursfond 0,0
Summa transaktioner med aktiedgare -139,7
Eget kapital vid periodens slut 1021,2

30 september 2013

1081,4
193,3

23,5
1298,2

552,2
2,2
72,2
41,1
667,6

1965,9

30 september 2013

945,4

7)4
65,3
72,8

328,8
492,3

9,0
0,0
42,3
752
947,6

1965,9

1184,6
120,0
8,4

Inga

30 september 2013

914,2

5,4
158,1
152,7

-121,5
0,0
-121,5

945,4

31 december 2013

1081,4

194,0
24,2

1299,6

538,3
0,8
73,0
33,1
645,2

1944,8

31 december 2013

970,0

5’8

78.4
84,1

504,3
284,7
0,0
0,0
24,9
76,7
890,7

1944,8

1100,2
120,0
8,4

Inga

31 december 2013

914,2

-6,7
184,0
1773

-121,5
0,0
-121,5

970,0
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Koncernens rapport dver kassafloden

Belopp i miljoner kronor (Mkr)

Kassaflode fran den [6pande verksamheten
Rorelseresultat
Ej kassaflodespaverkande poster

- Avskrivningar pa materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

- Ovriga ej kassaflodespéverkande poster
Erhéllen rénta

Erlagd rénta

Betald skatt

Kassaflode fran den [6pande verksamheten fore
fordndring av rorelsekapital

Foréndringar i rorelsekapital

Okning/minskning varulager och pagéende arbete
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning dvriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella tillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar
Forsdljning av materiella anldaggningstillgangar
Placering i 6vriga finansiella anldggningstillgangar
Investering i dotterbolag

Avyttring av dotterbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Fordndring av checkrakningskredit
Utdelning till moderféretagets aktiedgare
Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan*

Likvida medel vid periodens slut!

juli - sep

not 2014

175,0

18,5
0,9
2,6

-6,4

-26,1

164,5

42,5
12,2
-271,0

-51,8

-2,4

-22,1

-11,1

44,1
33,0

*Notera att likvida medel i kassaflodet ar justerat for sparrade bankmedel 8,5 Mkr

juli - sep

2013

170,0

15,5
1,7

5,3
-5,8

-31,0

152,3

19,1
22,3
-155,6
38,1

-2,3
-13,2
0,0

0,1

10,7

-4,8

-69,0
0,0
4,3
73,3

-40,0

7277
3277

jan - sep

2014

258,9

51,2
1,5
5)3

-18,4

43,4

255,1

-100,1

.8’3
247,0
393,8

755
-90,0
-0,1

-0,1

0,0

97,7

-139,9
-139,7

-8,1
-287,7

83

24,7
33,0

2013

212,4

43,4
-1,5
8,7
-15,8
43,1

204,1

-87,3
3,0
240,2

360,0

-9,8
-69,9
0,0

1,8

10,7

'67)3

-146,7
-121,5
-15,5
-283,6

23,6
32’7

jan - sep 12 manader

okt 2013 -
sep 2014

293,1

65,2
0,3
6,9

-22,4

45,3

297,9

-85,3
-10,0
23,6

226,2

-10,0
-102,4
-0,1
-0,1
0,0
0,0

-112,5

38,1

-139,7
-11,7

-113,3

0,3

32’7
33,0

BYGGIERY

jan-dec

2013

246,7

57,4
2.7
10,3

-19,7

-45,1

246,9

72,5
1,3
16,7
192,5

-12,3
-82,3
0,0
1,9
0,0
10,7

-82,1

31,4
-121,5
-19,1

-109,2

1,1

23,6
24,7
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Resultatrdkning moderbolaget

Belopp i miljoner kronor (Mkr) juli-sep  juli- sep jan - sep jan - sep 12 manader  jan-dec
okt 2013 -
not 2014 2013 2014 2013  Sep 2014 2013

Rorelsens intakter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3
Summa rorelsens intakter 0,1 0,1 0,2 0,2 0,3 0,3
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -0,9 -0,8 -3,9 -2,8 -4,6 -3,6
Personalkostnader -0,1 -0,1 -0,8 -0,3 -1,2 -0,8
Summa rorelsens kostnader -1,0 -0,9 -4,6 -3,1 5,9 WA
Rorelseresultat -1,0 -0,8 4,4 -2,9 -5,6 4,1
Resultat fran finansiella poster -0,7 -2,2 -6,3 -8,6 106,4 104,1
Resultat fore skatt -1,6 -3,1 -10,7 -11,5 100,8 100,0
Skatt pa resultat 0,4 0,7 2,4 2,5 -0,2 0,0
Periodens resultat -1,3 -2,4 -8,4 -9,0 100,6 100,0

Ingen rapport 6ver ovrigt totalresultat redovisas da bolaget inte har nagra transaktioner i det 6vriga totalresultatet. Periodens total-
resultat 6verensstammer darmed med periodens resultat.

Balansrdkning moderbolaget

Belopp i miljoner kronor (Mkr) not 30 september 2014 30 september 2013 31 december 2013

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar 712,1 712,1 712,1
Summa anldaggningstillgangar 712,1 712,1 712,1
Omsattningstillgangar 4,7 4,5 116,6
Summa omséttningstillgangar 4,7 4,5 116,6
SUMMA TILLGANGAR 716,7 716,6 828,7

Belopp i miljoner kronor (Mkr)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

not 30 september 2014

30 september 2013

31 december 2013

Eget kapital 79,8 118,9 227,9
Kortfristiga skulder 636,9 597,6 600,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 716,7 716,6 828,7
Stdllda sakerheter 358,0 358,0 358,0
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
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Noter till delarsrapporten

Not 1 Segment
Belopp i miljoner kronor (Mkr) juli-sep juli-sep jan-sep jan-sep 12 manader  jan-dec
okt 2013 -
Nettoomsdttning 2014 2013 2014 2013  Sep 2014 2013
Norden 1228,1 1175,2 2 851,8 2583,2 3 485,0 3216,4

Koncernen har endast identifierat ett rorelsesegment vilket dr det nordiska segmentet.
Not 2 Upplysningar om nirstaendetransaktioner
Inga transaktioner har 4gt rum mellan Byggmax och narstaende som védsentligen paverkat foretagets stallning och resultat.

Arsstamman 2011 respektive 2013 fattade beslut om att infora optionsprogram for ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom
Byggmax. Priset pa teckningsoptionerna motsvarade marknadsvardet och varderingen gjordes av en oberoende part. Varje teckningsoption
kommer att ge ratt att teckna en aktie i bolaget till en l6senkurs enligt tabellen nedan. Deltagarna i teckningsoptionsprogramet har ingatt ett
hembudsavtal. Optionsprogrammet for 2011 l6pte ut 2014-10-16 och kommer inte att nyttjas da aktiekursen ar ldgre dn l6senkursen. Options-
programmet for 2013 loper ut 2017-11-30 och inlésen dr mojlig fran och med 2017-05-30.

2013 2011
Totalt antal 600 000 565 000
Pris 2,24 6,77
Losenkurs 42,8 63,9
Loptid 4,5 3,5
Antal deltagare 27 20

Not 3 Resultat per kvartal

Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3 Kv 4 Kv 1 Kv 2 Kv 3

2012 2012 2012 2012 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014

Nettoomsattning, Mkr 451,4 958,0 1093,1 5879 431,9 976,0 11752 633,2 4870 1136,7 1228,1
Bruttomarginal, procent 29,3 28,7 30,6 32,4 29,9 29,4 31,2 32,6 34,1 28,9 31,1
Rorelseresultat EBIT, Mkr -9,6 64,6 161,5 35,8  -27,4 69,9 170,0 34,2 -11,3 95,1 175,0
Rorelsemarginal, procent -2,1 6,7 14,8 6,1 -6,4 7,2 14,5 5,4 -2,3 8,4 14,3
Rorelsekapital, Mkr 74,5 -175,5 7,0 179,2 96,5 -98,5 5,6 224,9 184,3 -129,4 72,9
Rantabilitet pa eget kapital,

procent -1,6 5,4 13,8 4,0 -2,6 5,9 14,8 2,7 -1,4 7,7 13,6
Kassaflode fran den l6pande

verksamheten per aktie, kr 1,7 5,0 -0,9 -2,2 0,9 4,4 0,6 -2,8 0,8 6,6 -0,9
Eget kapital per aktie, kr 13,7 12,6 14,4 15,1 14,6 13,5 15,6 16,0 15,8 14,6 16,8
Antal butiker 88 92 94 94 95 100 105 105 107 110 112

Not 4 Verkligt vdrde upplysning avseende finansiella instrument
Verkligt varde pa finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda varde. Samtliga externa lan loper med tre
manaders rinta och det redovisade virdet bedoms i det ndrmaste motsvara verkligt varde.

Not 5 Finansiella instrument

Byggmax innehar endast derivatinstrument varderade till verkligt varde i sina finansiella rapporter. Dessa redovisas till verkligt vdrde
via resultatrakningen. Vdrderingen av derivatinstrumenten baseras pa andra observerbara data for tillgangen eller skulden, det vill
sdga niva 2. Inga omklassificeringar har gjorts mellan de olika nivaerna under perioden.

Byggmax offentliggor informationen i denna delarsrapport i enlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden. Informa-
tionen lamnades for offentliggérande den 20 oktober 2014 klockan 08.00.
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Finansiella nyckeltal

Nyckeltal
Eget kapital per aktie:

Kassaflode fran den [6pande verksamheten per aktie:

Resultat per aktie:

Réntabilitet pd eget kapital:

Rorelsekapital:

Rorelsemarginal:

Soliditet:

Branschspecifika nyckeltal

Nyckeltal

Bruttomarginal:

Jamfdrbara butiker:

Kontakter
For ytterligare information, vanligen kontakta nagon av
féljande personer pa telefon 08-514 930 60 eller direkt
enligt nedan:

Magnus Agervald, VD
Telefon: 076-11 90 020
E-post: magnus.agervald@byggmax.se

Pernilla Valfridsson, CFO
Telefon: 076-11 90 040
E-post: pernilla.walfridsson@byggmax.se

Bakgrundsinformation om Byggmax samt pressbilder
finns att tillga pa www.byggmax.com.

Byggmax Group AB (publ)

Box 6063, 171 06 Solna
Besoksadress: Armégatan 40

Tel: 08-514 930 60, fax: 08-514 930 79
E-post: info@byggmax.se
Organisationsnummer: 556656-3531
Styrelsens sdte: Solna

BYGGIERY

Definition

Eget kapital dividerat med antal aktier per balansdagen

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten dividerat med antalet
utestaende aktier per balansdagen

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal utestadende aktier
vid periodens utgang

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital

Rorelsekapital tillgangsidan (varulager, kortfristiga fordringar) minus
rorelsekapital skuldsidan (leverantdrsskulder, aktuella skatteskulder,
ovriga skulder, upplupna kostnader och forutbetalda intdkter)

Rorelseresultat dividerat med nettoomséttning

Eget kapital dividerat med balansomslutningen

Definition

Nettoomsattning minus handelsvaror, dividerat med nettoomsattning

En butik klassificeras som jamforbar fran och med tva arsskiften efter det
att butiken dppnats. Butiker som flyttas till nya lokaler pa befintlig ort
behandlas pa motsvarande satt.
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