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Okad tillvaxt for
mobila tjanster

HOJDPUNKTER TREDJE KVARTALET 2014

Stark tillvaxt for mobila
tjdnsteintdkter fran slutkund
och EBITDA for koncernen

= Efter en positiv pdverkan fran den starka
utvecklingen inom det mobila segmentet,
uppgick nettoomséttningen till 6 584 (6 500)
miljoner kronor och EBITDA till 1 682 (1 471)
miljoner kronor under tredje kvartalet 2014.
De mobila tjansteintakterna fran slutkund
6kade med 8 procent och uppgick till 3 252
(3 008) miljoner kronor som ett resultat av
bolagets formaga att pa ratt satt prissatta
anvandning av mobil data.

Sund omsattning och
vinstutveckling for Tele2 Sverige

= De mobila tjansteintakterna fran slutkunder
iSverige 6kade med 6 procent och EBITDA
uppgick till 910 (760) miljoner kronor under
tredje kvartalet 2014. Bada utvecklades posi-
tivt tack vare okat anvandande av mobil data
inom framfor allt abonnemangssegmentet.

Fortsatt positivt kundintag inom
mobilt for Tele2 Nederlanderna

m Tele2 Nederlanderna fortsatte att vinna
marknadsandelar genom att 6ka kundintaget
med 23 000 (56 000) kunder, vilket innebar
en total mobil kundbas pa 791 000 (640 000).
Mobila tjansteintakter fran slutkund uppgick
till 321 (259) miljoner kronor, en 6kning med
24 procent under det tredje kvartalet 2014.

Kvalitativt kundintag
for Tele2 Kazakstan

= Den nya kompensationsstrukturen borjade
ge resultat och nettokundintaget uppgick till
108 000 (-14 000) under tredje kvartalet
2014. Det operativa resultatet forbattrades tack
vare hogre kvalitet p& kundintaget och vax-
ande dataanvandning. Som ett resultat 6kade
mobila tjansteintakter fran slutkund med

7 procent under tredje kvartalet 2014 och upp-
gick till 257 (240) miljoner kronor, paverkat av
devalveringen av den lokala valutan och lagre
samtrafikavgifter. Tack vare forbattrade skal-
fordelar och lagre samtrafiksnivaer uppgick
EBITDA till 22 (-34) miljoner kronor.

Forsaljning av Tele2 Norge

= [juli 2014 slét Tele2 ett avtal om att sélja
sin norska verksambhet till TeliaSonera for

5,3 miljarder kronor. Transaktionen var en
foljd av Tele2s strategiska Oversyn av verk-
samheten i Norge och de férdndrade mark-
nadsfoérutsattningarna efter utfalleti den
norska multibandsauktionen i december 2013.
Forsaljningen kommer att slutforas efter god-
kdnnande fran de regulatoriska myndighe-
terna, vilket forvéntas under forsta kvartalet
2015. Tele2 Norge behandlas som en avveck-
lad verksamhet i denna kvartalsrapport.

EBITDA
Kv 3 2014

1 682

miljoner SEK

exklusive Tele2 Norge

Nyckeldata Kv3
Kv3 Januari-september

Miljoner SEK 2014 2013 % 2014 2013 %
Nettoomsattning 6584 6500 1 19079 19172 -
Nettoomsattning exklusive valutafordndringar 6584 6640 -1 19079 19507 -2
Mobila tjansteintakterna fran slutkund 3252 3008 8 9250 8629

EBITDA 1682 1471 14 4514 4401 3
EBITDA exklusive valutaférandringar 1682 1513 11 4514 4523 -
EBIT 1004 297 238 2755 1812 52
Resultat 726 -123 - 2132 691 209
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 1,62 -0,27 - 4,76 1,55 207

Siffrorna i denna rapport galler tredje kvartalet 2014 och kvarvarande verksamheter om inte annat angetts.
Siffrorna inom parentes galler for motsvarande period 2013.
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VD-ord, tredje kvartalet 2014

Tredje kvartalet 2014 kdnnetecknas som ett kvartal med hog kvalitet och genomgaende stark
utveckling. Detta ar ett resultat av var forméga att kunna prissatta en riktigt bra kundupplevelse pa
ratt satt genom vart hogkvalitativa mobilnat. Vart malmedvetna fokus pa LTE/AG har gett tydliga
resultat i form av en stark omsattnings- och vinstutveckling i kvartalet. Att en vaxande andel kommer
fran LTE/AG ar redan en tydlig trend i Sverige, men &ar nu ocksa synlig inom andra delar av vart
geografiska tackningsomrade. Som ett resultat av detta i kombination med en stark operativ
utveckling, 6kade de mobila tjdnsteintakterna fran slutkund med 8 procent under tredje kvartalet.

Aven om vi fortfarande befinner oss i ett
tidigt stadium vad géller prissattningen av
mobildata s& kommer LTE-/4G-teknik defi-
nitivt att forandra hela var industri. I dag
ligger var storsta méjlighet i hur vi kan
sakerstalla att vi fortsatter att leverera
tjanster som stédjer och mojliggér vara
kunders 6nskan om en mobil livsstil, sam-
tidigt som vi arbetar for att ytterligare
utveckla och forstarka den rddande tren-
den. Tele2 kommer fortsétta att arbeta hart
for att ga fran ett 1agprisvarumaérke till att
bli en “Value Champion” — det vill saga;
den operat6r som erbjuder den bésta kund-
upplevelsen.

Tele2 Sverige presterade de basta resul-
taten i kvartalet och visar vagen for 6vriga
foretag i koncernen. Vara mobila tjanstein-
takter fran slutkund 6kade med 6 procent, ett resultat av en dkad
anvandning av mobil data. Jag ar sarskilt nojd med att den 6kade
omsattningen véxlades utiett hogre EBITDA-bidrag med en margi-
nal pa 33 procent. Framéver kommer vi att fortsétta med vara inves-
teringar i det som redan idag ar varldens basta LTE-/4G-nét, da vi ser
ett starkt samband mellan den 6kade efterfrdgan pa mobildatatjans-
ter och hogkvalitativa mobila nat.

I Nederldnderna har vi under kvartalet okat takten pé utrullningen
av natverket och tacker nu en storre del av befolkningen tack vare
battre processer och ett nara samarbete med véra leverantorer.
Utvecklingen av den mobila verksamheten fortsatte under kvartalet
utan att tappa fart. For att vi ska forbattra resultatet kravs dock battre
distributionslésningar samt att trafiken gér dver pa vart eget natverk.
Var verksamhet for fast bredband presterade val pa en kravande

“ Tredje kvartalet 2014 kanne-
tecknas som ett kvartal med h6g
kvalitet och genomgaende stark
utveckling. Detta ar ett resultat
av var féormaga att kunna
prissatta en riktigt bra kund-
upplevelse pa ratt satt genom
vart hogkvalitativa mobilnat.
Vart malmedvetna fokus pa
LTE/4G har gett tydliga resultat
i form av en stark omsattnings-
och vinstutveckling i kvartalet.

marknad och redovisade ett positivt
kundintag i kvartalet.

Var verksamhet i Kazakstan fortsatte
sin positiva utveckling och levererade
ett stabilt resultat i kvartalet. Vi fortsatte
att arbeta med strategin for vara distri-
butionskanaler eftersom det kravs ytter-
ligare férbattringar for att minska kund-
omsattningen. Efterfragan pa
datatjanster vaxer snabbt. Vara investe-
ringar i landet kommer att bidra till att
starka var position inom 3G-tjanster och
minska tadckningsgapet mellan oss och
vara konkurrenter, med malet att battre
bemo6ta kundernas behov.

Tele2s verksamheter i Baltikum och i
Kroatien redovisade en god forbattring i
tredje kvartalet 2014. Det &r alltid glad-
jande att se hur hért arbete lonar sig. Inom denna grupp av vélpres-
terande foretag maste jag &nnu en gang lyfta fram Kroatien, som har
gjort en fenomenal comeback. Fran att ha varit en kdAmpande verk-
samhet har Tele2 Kroatien blivit ett riktigt tillvixtexempel.

For att proaktivt driva processen med att f& godkdnnande fran de
regulatoriska myndigheterna angaende forséljningen av Tele2 Norge
har viingétt ett avtal med landets tredje storsta mobiloperatér som
omfattar hyra av frekvenser och kdp av mobilnétsinfrastruktur. Som
ett resultat kvarstar prognosen att affaren kommer att slutféras under
forsta kvartalet 2015.

Vart fokus ar detsamma. Nederldnderna och Kazakstan bygger
mobila verksamheter f6r framtiden och bidrar starkt till koncernens
totala tillvaxt, medan Sverige ar modellen vi utgar ifran for att skapa
lénsamma och datafokuserade affarsmodeller.

Mats Granryd
VD och koncernchef

Tele2 — Delarsrapport januari—september 2014 2 (30)



Finansiell oversikt

Tele2s finansiella utveckling ar ett resultat av standigt fokus pa utvecklingen av mobila tjanster
over egen infrastruktur, i vissa lander kompletterat med tjanster inom fast bredband och foretags-
erbjudanden. Férsaljningen av mobila tjanster, som 6kade jamfort med samma period forra aret,
tillsammans med en 6kad satsning pa att utveckla mobila tjanster 6ver egen infrastruktur, har haft
en positiv inverkan pa Tele2s EBITDA. For den fasta verksamheten kommer koncernen att

koncentrera sig pa att maximera avkastningen.

Efter den utannonserade férsaljningen av Tele2 Norge redovisas
affarsenheten som en avvecklad verksamhet i resultatrakningen,
med en retroaktiv effekt for tidigare perioder, och som tillgangar
som innehas for forsaljning i balansrakningen fran och med den
30juni 2014 (se not 10).

Nettokundintaget uppgick till 166 000 (204 000) under tredje kvar-
talet 2014. Kundintaget inom mobiltjdnster uppgick till 208 000
(258 000). Den har utvecklingen drevs framst av positiva kundintag
iKazakstan, Kroatien och Sverige. Kundbasen inom fast bredband

minskade med —8 000 (-18 000) kunder under tredje kvartalet 2014,

framst pa grund av Tele2s verksamheter i Sverige och Osterrike.
Under kvartalet redovisades dock en férandring till det battre for
kundbasen for fast bredband i Nederlanderna som ett resultat av ett
forbattrat produktutbud. Som férvantat minskade antalet kunder
inom fast telefoni och resultatet for tredje kvartalet 2014 blev

—34 000 (-36 000). Den 30 september 2014 uppgick den totala
kundbasen till 13 605 000 (14 153 000).

Nettoomsattningen under tredje kvartalet 2014 uppgick till 6 584
(6 500) miljoner kronor. Nettoomsattningsutvecklingen var huvud-
sakligen ett resultat av en stark anvandning av mobila datatjanster,
vilket resulterade i en tillvaxt av mobila tjdnsteintékter fran slut-
kund pa 8 procent. Den positiva utvecklingen hdmmades i viss
utstradckning av 1agre samtrafiknivaer fér mobila tjanster (se sidan
18 for férdelning av mobil extern nettoomsattning), och en negativ
omséttningsutveckling inom fast telefoni och fast bredband for
privatpersoner.

EBITDA under tredje kvartalet 2014 uppgick till 1 682 (1 471) miljo-
ner kronor, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 26 (23) procent.

Den operativa utvecklingen var frimst ett resultat av battre pris-

Nettoomsattning

sdttning av mobil dataanvdndning. Utvecklingen paverkades dven
av kostnader for att expandera pa det mobila omradet, hardare kon-
kurrens inom fasta bredbandstjanster och en minskande kundbas
inom fast telefoni.

EBIT under tredje kvartalet 2014 uppgick till 1 004 (747) miljoner
kronor exklusive engangseffekter. Inklusive engangsposter uppgick
EBIT till 1 004 (297) miljoner kronor.

Resultat fore skatt under tredje kvartalet 2014 uppgick till 958
(138) miljoner kronor.

Nettoresultatet under tredje kvartalet 2014 uppgick till 726 (-123)
miljoner kronor. Redovisad skatt for tredje kvartalet 2014 uppgick till
-232 (-261) miljoner kronor. Betald skatt som paverkade kassaflodet
uppgick till -63 (-31) miljoner kronor. Uppskjuten skattefordran upp-
gick till 2,1 miljarder kronor i slutet pa kvartalet.

Kassaflode efter CAPEX under tredje kvartalet 2014 uppgick till 475
(495) miljoner kronor inklusive Norge, och 621 (727) miljoner kronor
exklusive Norge, och paverkades framst av utrullningen av mobila
nétverk i Sverige, Nederlanderna och Kazakstan.

CAPEX under tredje kvartalet 2014 uppgick till 861 (658) miljoner
kronor, framst som ett resultat av ytterligare utbyggnad av natverken
iSverige, Nederldnderna och Kazakstan.

Nettoskulden uppgick till 8 993 (8 346) miljoner kronor per den

30 september 2014, eller 1,49 ganger rullande 12 manader EBITDA.
Tele2s tillgangliga likviditet uppgick till 8 788 (12 213) miljoner
kronor (se not 3 for mer information om skulderna).

EBITDA/EBITDA marginal
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Finansiell guidning

Tele2 AB gor foljande finansiella guidning for 2014 for de
kvarvarande verksamheterna, vilken ar oforandrad jamfort
med andra kvartalet 2014:

* Tele2 forvantar sig en total nettoomsattning pa mellan
24,8 och 25,2 miljarder kronor.

* Tele2 forvantar sig ett EBITDA-resultat pa mellan 5,7 och
5,8 miljarder kronor.

* Tele2 forvantar sig en investeringsnivé pd mellan 3,5 och
3,8 miljarder kronor.

Som ett resultat av det starka tredje kvartal 2014, ar bolaget
overtygat om att det kommer att na den 6vre delen av spannet
for bade total nettoomséttning och EBITDA.

Utdelningspolicy

Den ordinarie utdelningen ska utgdra 50 procent eller mer av arets
resultat, exklusive engangsposter. Extra utdelning och aterkép av
Tele2s egna aktier kommer att genomfoéras nar den férvantade totala
avkastningen till aktiedgarna beddms vara storre &n vad som kan
uppnds om kapitalet investeras inom koncernens verksamheter eller
vid forvérv av tillgdngar som moéter Tele2s finansiella krav.

Balansrdkning

Tele2s avsikt pa medellang sikt ar att ha en nettoskuld mot EBITDA
pamellan 1,25 och 1,75 ganger. Tele2s mal pa lang sikt ar att ligga i
linje med branschen i 6vrigt och med de marknader dar bolaget
verkar, samt att dterspegla saval den operativa utvecklingen som
framtida mojligheter och eventualférpliktelser.
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Finansiell sammanfattning

Miljoner SEK Not Kv3 2014 Kv32013 Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 Helar 2013
Mobilt!

Nettokundintag (tusental) 208 258 548 1008 594
Nettoomséttning 4864 4507 13907 13004 17613
EBITDA 1217 941 3157 21792 31755
EBIT 174 501 1867 1495 1939
CAPEX 691 3176 1692 2521 3217
Fast bredband"

Nettokundintag (tusental) -8 -18 -35 -64 -86
Nettoomséattning 1040 1227 3120 3786 5025
EBITDA 237 291 695 881 1194
EBIT 59 74 163 229 350
CAPEX (513 137 294 385 585
Fast telefoni?

Nettokundintag (tusental) -34 -36 -105 -209 -255
Nettoomséattning 383 4175 1198 15812 1967
EBITDA 2 138 164 446 504 645
EBIT 2 120 147 385 443 564
CAPEX 10 16 29 37 46
Summa

Nettokundintag (tusental) 166 204 408 735 253
Nettoomséattning 6584 6500 19079 19172 25157
EBITDA 1682 1471 4514 4401 5891
EBIT? 2 1004 297 21755 1812 2548
CAPEX 861 658 2420 3352 4399
EBT 4 958 138 2805 1440 1997
Resultat 726 -123 2132 691 968
Kassaflode fran den 16pande verksamheten,

kvarvarande verksamheter 1482 1333 3344 3509 4983
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 1443 1357 3256 4293 5813
Kassaflodet efter CAPEX, kvarvarande verksamheter 7 621 7217 889 157 799
Kassaflodet efter CAPEX 475 495 194 65 572

! Exklusive poster av engangskaraktar (se redovisning av EBIT pa sidan 20).
2 Totalt EBIT inklusive resultat fran verksamhetsforsaljningar och 6vriga engangsposter, se redovisningen per segment for EBIT (sidan 20).

Nettoomsattning per tjanstekategori, Kv3 2014

Nettoomsattning per land, Kv3 2014

M Mobilt 74% M Fast telefoni 6% W Sverige 47% Osterrike 5%
M Fast bredband 16% M Ovrigt 4% B Nederlanderna 21% M Lettland 4%
W Kroatien 6% M Tyskland 3%
M Litauen 6% Estland 3%

M Kazakstan

5%
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Oversikt per region

EXTERN FORSALJNING JUSTERAT FOR EBITDA JUSTERAT FOR
VALUTAKURSFORANDRINGAR VALUTAKURSFORANDRINGAR

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Miljoner SEK Kv3 Kv3* Tillvaxt Jan-sep Jan-sep* Tillvaxt Miljoner SEK Kv3 Kv3* Tillvaxt Jan-sep Jan-sep* Tillvaxt
Sverige 3124 3078 1% 9256 9297 - Sverige 1025 900 14% 2732 2590 5%
Nederldnderna 1369 1468 -7% 4007 4280 -6% Nederlanderna 206 289 -29% 730 958 -24%
Kazakstan 349 317 10% 952 854 11% Kazakstan 22 -30 - 26 -114 -
Kroatien 390 390 - 1018 1046 -3% Kroatien 72 50 44% 130 76 71%
Litauen 375 354 6% 1009 1004 - Litauen 143 115 24% 3178 377 -
Lettland 235 244 —4% 671 721 -7% Lettland 83 76 9% 212 231 -8%
Estland 165 193 -15% 480 529 -9% Estland 41 46 -11% 118 131  -10%
Osterrike 308 332 -7% 898 988 -9% Osterrike 62 81 -23% 169 255 -34%
Tyskland 232 226 3% 687 675 2% Tyskland &b 19 84% 100 111 -10%
Ovriga 37 38 -3% 101 113 -11% Ovriga =7 -33 79% -81 -92 12%
Kvarvarande Kvarvarande
verksamheter 6584 6640 -1% 19079 19507 -2% verksamheter 1682 1513 11% 4514 4523 -
Valutaeffekt -140 2% -335 2% Valutaeffekt —42 3% -122 3%
Total 6584 6500 1% 19079 19172 - Total 1682 1471 14% 4514 4401 3%

* Justerat for valutakursférandringar

Sverige

Kvartalet kannetecknades av en stark efterfragan pa mobil data samt
fortsatt tuff konkurrens, i synnerhet inom lagprissegment. Under
tredje kvartalet 2014 uppgick Tele2s nettoomséattning till 3 124

(3 078) miljoner kronor, och EBITDA uppgick till 1 025 (900) miljoner
kronor.

Foretagssegmentet sdg en fortsatt stark omséattningsutveckling for
mobila tjanster, en utveckling som drevs av en storre kundbas samt
ett starkt intag av kunder inom molnbaserad mobiltelefonvéxel (PBX).
Bara 18 manader efter lanseringen ar PBX-tjdnsten nummer tva pa
marknaden. Aven segmentet for stora foretag redovisade ett starkt
kvartal med nya och férlangda avtal.

Mobilt Under tredje kvartalet 2014 uppgick tjansteintékter fran slut-
kund till 1 865 (1 767) miljoner kronor, en tillvaxt pa 6 procent jam-
fort med samma period férgaende ar. Den totala kundbasen var
3745000 (3 803 000) och EBITDA-bidraget nadde 910 (760)
miljoner kronor under kvartalet, vilket representerar en tillvaxt pa
20 procent jamfort med samma period féregaende ar och en EBITDA-
marginal pa 33 (29) procent.

For privatpersoner 6vergick den starka efterfrdgan pa mobil data i
okad forsaljning av fasta prisplaner med hogre datamangder. Totalt
sett hade 64 procent av abonnemangskunderna en fast prisplan
under kvartalet. Antalet salda data top-ups 6kade med ndrmare 270
procent jamfort med samma period féregaende ar, vilket visar att
kundernas beteende skiftat fran rost- till datatjanster. Efterfragan pa
4G-forberedda smarta telefoner var fortsatta hog under kvartalet,
och utgjorde ndrmare 90 procent av den totala forsdljningen.

Under tredje kvartalet 2014 har marknaden péverkats av fortsatt
prispress. Trots denna utveckling redovisade TeleZs prispressarva-
rumérke Comviq ett starkt kvartal med ett hogt nettokundintag och
en vaxande kundbas inom fasta prisplaner tack vare en forbattrad
distributionsstrategi.

Fast bredband Fast bredband s&g en liknande utveckling med tidi-
gare ar under tredje kvartalet 2014 med ett EBITDA-bidrag pa 34
(49) miljoner kronor, drivet av en stabil efterfrdgan inom datanat-
tjanster for foretag.

Fast telefoni EBITDA-bidraget for kvartalet uppgick till 51 (61) miljo-
ner kronor. Tele2 Sverige sdg, som forvantat, en fortsatt minskning av

* Justerat for valutakursférandringar

efterfragan pa fast telefoni som ett resultat av den 6kade efterfragan
pa fasta prisplaner inom mobilt.

Nederlanderna

Tele2 Nederlanderna visade pa en stabil trend under kvartalet med
en nettoomséattning som uppgick till 1 369 (1 383) miljoner kronor.
EBITDA uppgick till 206 (271) miljoner kronor, paverkat av natverks-
utrullningen och fortsatt prispress pa fasta bredbandstjanster.

Mobilt Tele2 Nederlanderna adderade 23 000 (56 000) kunder, vil-
ket ger en total kundbas f6r mobilt pa 791 000 (640 000). Detta var
delvis ett resultat av ett nytt mobilerbjudande som lanserades i sep-
tember, med fokus pa 1aga priser samt transparanta och lattforstae-
liga paketerbjudanden.

Under tredje kvartalet 2014 uppnadde Tele2 Nederlanderna flera
viktiga milstolpar for utrullningen av 4G. Utrullning av nya basstatio-
nerna gar enligt plan. Under tiden har ett internt testprogram pabor-
jats dar medarbetare provar olika aspekter av 4G-natverket. Under
kvartalet validerade &ven Samsung Tele2s 4G-natverk, vilket gor att
Samsungs samtliga LTE-férberedda mobiler kan anvanda natverket.

Fast bredband Det positiva trendskiftet i kundbasen for bredband
till privatpersoner fortsatte, vilket resulterade i det hogsta kundinta-
get for ett kvartal pa 2,5 &r. Kundutvecklingen aterspeglar de forbatt-
ringar som har gjorts under de senaste manaderna, med ett nettoin-
tagpa 1 000 (-12 000) kunder, dér de flesta valde paketerbjudanden.
Den totala kundbasen uppgick till 368 000 (385 000). Inom foretags-
segmentet kunde séljteamet 1agga till flera nya stora kunder under
kvartalet.

Norge

Tele2 tecknade den 7 juli ett avtal om att salja sin norska verksamhet
till TeliaSonera for 5,3 miljarder kronor. Forsaljningen kommer att
slutforas efter ett godkdnnande fran de regulatoriska myndighe-
terna, vilket forvantas under forsta kvartalet 2015. Darfor redovisas
Tele2 Norge som en avvecklad verksamhet i resultatrdkningen, med
en retroaktiv effekt for tidigare perioder, och som tillgangar som
innehas for férsaljning i balansrakningen fran och med 30 juni 2014
(se not 10).
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Kazakstan
Mobilt Under hela tredje kvartalet 2014 fortsatte Tele2 Kazakstan att
fokusera pa att starka sin marknadsposition och ¢ka kvalitén pa kun-
dintaget. Nettointaget uppgick till 108 000 (-14 000) kunder, vilket
6kade den totala kundbasen till sammanlagt 3 092 000 (3 148 000).
Under kvartalet 6kade de mobila tjdnsteintakterna fran slutkund
med 7 procent jamfort med samma period foregaende ar, trots lagre
samtrafikavgifter och devalveringen av den lokala valutan, och upp-
gick till 257 (240) miljoner kronor. EBITDA-bidraget uppgick till 22
(—34) miljoner kronor genom forbattrade skalfordelar och 1agre sam-
trafikavgifter. Mobil datatrafik vaxte stadigt under kvartalet och
6kade med 118 procent jamfort med samma period foregaende ar.
Tele2 Kazakstan fortsatte att investera i sitt mobila nétverk for att
forbattra upplevd kvalitet pd marknaden. Storst anstrdngningar
lades pa att utoka det geografiska tackningsomradet och pa att for-
béttra natverkskvaliteten. Under kvartalet introducerade nya erbju-
danden sa som “Internet for ett ar”, som svar pa den starka priskon-
kurrensen i landet och for att behalla positionen som prisledare. I juli
2014 lanserade Tele2 Kazakstan en helt ny mobilapp som ger kun-
derna béttre kostnadskontroll i realtid.

Kroatien

Mobilt Trots att den totala mobilmarknaden backade under kvartalet
hade Tele2 Kroatien, tack vare prisvarda erbjudanden, en bra turist-
sdsong under sommaren bade i form av roamingintékter och f6rsalj-
ning av SIM-kort. Bolaget bibeholl sin positiva operativa utveckling
och nettokundintaget uppgick till 33 000 (50 000). Tele2 Kroatien
redovisade en stark 6kning fér mobila tjdnsterintakter fran slutkund
med 11 procent till 220 (199) miljoner kronor, trots negativ inverkan
fran lagre terminerings- och roamingpriser. Under tredje kvartalet
2014 fortsatte Tele2 Kroatien att den operativa forbattringen med ett
starkt EBITDA-bidrag pé 72 (48) miljoner kronor.

Litauen

Mobilt Trots stark konkurrens fortsatte Tele2 Litauen att leverera ett
bra resultat under tredje kvartalet 2014, dar mobila tjansteintakter
fran slutkund 6kade till 231 (221) miljoner kronor, upp 5 procent.
Under kvartalet uppnaddde Tele2 Litauen ett stabilt EBITDA-bidrag pa
143 (109) miljoner kronor. Den positiva utvecklingen drevs framst av
hégre anvandning av mobil data i kombination med forbattrad kost-
nadseffektivitet. Som ett resultat 6kade Tele2 Litauens EBITDA-
marginal till 38 (33) procent under kvartalet, hjalpt av bra kostnads-
kontroll.

P4 grund av den 6kade prispressen frdn konkurrenterna kommer
Tele2 Litauen att fortsatta arbeta med att forbattra sina lojalitets-
kampanjer. Foretaget ska &ven fortsatta att proaktivt utka mark-
nadsandelen inom féretagssegmentet, dar man drar férdel av en
allméan 6kad priskanslighet bland privatadgda bolag och statliga
myndigheter.

Tele2 Litauen fortsatte arbetet med att férbattra sitt mobila natverk
och borjade introducera LTE-/4G-tjanster, som svar pa en 6kad efter-
fragan pa mobil data fran kunderna.

Lettland
Mobilt Tele2 Lettlands tjansteintakter frdn slutkund uppgick till 145
(139) miljoner kronor under kvartalet, efter en positiv paverkan fran
6kad anvandning av mobil data. Tele2 Lettland har tack vare sitt
fokus pa en utmarkt kundtjanst och ett utmarkt resultat fatt ett
mycket gott anseende, och koncentrerade sina anstrdngningar
under kvartalet pa att uppratthalla effektiviteten med fokus pa kvali-
teten pa tjdnsterna och pa att erbjuda innovativa tjdnster. EBITDA
uppgick som ett resultat av detta till 83 (72) miljoner kronor, motsva-
rande en EBITDA-marginal pa 35 (31) procent.

Tele2 Lettland kommer att fortsatta att arbeta aktivt med sin mark-
nadsposition genom att fokusera pa nettoomséttningstillvaxt, kund-
nojdhet och innovation.

Under kvartalet lanserade Tele2 Lettland datapaketerbjudande for
roaming inom EU, vilket gor det enklare fér kunderna att anvanda
mobil data utomlands. Nya prisplaner for data introducerades ocksa
under kvartalet.

Estland

Mobilt Tele2 Estland redovisade ett stabilt finansiellt resultat for
tredje kvartalet 2014 trots svara marknadsforhallanden. Mobil
tjansteintakter fran slutkund och EBITDA uppgick till 98 (102) miljo-
ner kronor respektive 35 (33) miljoner kronor.

Under tredje kvartalet 2014 introducerade Tele2 Estland paket-
erbjudanden inom datafokuserade abonnemang med fria samtal och
sms, for att ytterligare stimulera tillvaxten av dataanvandning. Ut6-
ver det introducerades HD Voice och musiktjansten Deezer at slut-
kunderna under kvartalet.

Tele2 Estland ska fokusera pa att 6ka kundintaget genom att
anvanda sig av samtliga kommersiella kanaler, men da i synnerhet
de egna butikerna eftersom de ger hogre ARPU (genomsnittlig
manatlig intdkt per kund). Tele2 Estland kommer aven att arbeta pa
att optimera sitt fibernétverk. Malet ar att dra till sig fler foretags-
kunder genom att erbjuda dem direkta dataldnkar inte enbart i
Estland utan aven via samarbetspartners utomlands.

Osterrike

Tele2 Osterrike redovisade en nettoférsaljning pa 308 (313) miljoner
kronor under kvartalet, stabiliserat av ett 6kat fokus pa att driva for-
séljning i bade foretagssegmentet och segmentet for privatkunder.
Som ett resultat av 6kade marknadsforingsinsatser och lagre intkter
fran forvalskunder uppgick EBITDA till 62 (77) miljoner kronor. Tele2
Osterrike 14g fortsatt kvar p& en mycket hog niva for kundnéjdhet,

83 procent.

Fast bredband Tele2 Osterrike fortsatte under kvartalet att arbeta pa
att forbattra sitt varumarke och positioneringen pa marknaden,
genom sommarkampanjer. EBITDA-bidraget forbattrades jamfort
med andra kvartalet 2014, och uppgick till 34 miljoner kronor.

Fast telefoni Den framgéngsrika upp- och korsforséljningen fran
webbplatsen fortsatte under kvartalet.

Tyskland

Tillvaxten inom det mobila segmentet fortsatte for TeleZ Tyskland
som redovisade ett starkt nettokundintag, uppbackat av stabila
resultat inom segmenten for fasta tjanster och bredband. Nettoom-
sattningen 6kade med 9 procent till 232 (213) miljoner kronor och
EBITDA uppgick till 35 (18) miljoner kronor under tredje kvartalet
2014. Den totala kundbasen 6kade med 2 procent till 728 000
(712 000) kunder, trots en fortsatt minskning inom segmenten for
fasta rosttjanster och fast bredband.

Mobilt Det mobila segmentet fortsatte att redovisa ett starkt resultat,
och adderade 19 000 (21 000) nya kunder under kvartalet, vilket gav
en total kundbas pa 233 000 (156 000). Tjansteintakter fran slut-
kund 6kade till 115 (81) miljoner kronor under tredje kvartalet 2014.
Segmentets positiva utveckling visar hur évergéngen till att bli en
aktdr inom fasta och mobila tjanster dampar effekterna av kund-
minskningen frdn segmenten for fasta rosttjanster och fast bred-
band.

Fast bredband och fast telefoni Trots trenden med en generellt
minskande marknad genererade segmenten fast telefoni (“samtal-
for-samtal”-segmentet och forvalssegmentet) och fast bredband
kassafloden utover plan. Dessutom kunde Tele2 Tyskland anvanda
det fasta segmenten for korsforsdljning av mobila tjanster, bade tra-
ditionella tjanster och fast telefoni via det mobila néatet som ger hogre
ARPU.
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Ovriga upplysningar

Risker och osdkerhetsfaktorer

Tele2s verksamhet paverkas av ett antal omvéarldsfaktorer. De risk-
faktorer som beddms ha storst betydelse for Tele2s framtida utveck-
ling &r operativa risker som tillganglighet av frekvenser och telekom-
licenser, priskonkurrens, integration av nya affarsmodeller,
férandring av lagar och férordningar, verksamheten i Kazakstan,
nétverk som delas med andra parter, samt finansiella risker sasom
valutarisk, ranterisk, likviditetsrisk och kreditrisk. Utover de risker
som beskrivs i Tele2s arsredovisning for 2013 (se férvaltningsberat-
telsen och not 2 i drsredovisningen for en utférligare beskrivning av
Tele2s riskexponering och riskhantering) ar bedomningen att inga
vasentliga risker har tillkommit.

Offentliggérande av resultat

Tele2 AB (publ) arsstimma 2015

Arsstamman 2015 kommer att hallas den 19 maj 2015 i Stockholm.
Aktiedgare som dnskar att fa ett &rende behandlat pa drsstdmman
ska inkomma med ett skriftligt forslag till: agm@tele2.com; eller till:
Bolagsjuristen, Tele2 AB (publ), Box 62, 164 94 Kista, senast sju
veckor fore arsstamman, for att garantera att &rendet kan inkluderas
ikallelsen till rsstdimman. Ytterligare detaljer om hur och nar man
maste anmala sig kommer att publiceras foére arsstimman.

Valberedning for 2015 ars arsstamma

I 6verrensstdmmelse med beslut fran 2014 &rs arsstimma har
Cristina Stenbeck sammankallat en valberedning bestaende av
ledamoter utsedda av de storsta aktiedgarna i Tele2 (som 6nskat utse
en ledamot). Nomineringskommittén bestar av Cristina Stenbeck,
utsedd av Investment AB Kinnevik; Mathias Leijon utsedd av Nordea
fonder; Jonas Eixmann utsedd av Andra AP-fonden samt Asa Nisell
utsedd av Swedbank Robur fonder. Ledaméterna i valberedningen
utser en ordférande vid sitt férsta méte. Information om nominerings-
kommitténs arbete finns att 1asa pa Tele2s webbplats pa www.tele2.
com. Aktiedgare som 6nskar lamna forslag avseende representanter
till TeleZs styrelse kan inkomma med skriftliga forslag till:
agm@tele2.com; eller till: Bolagsjuristen, Tele2 AB (publ). Box 62,
SE-164 94 Kista.

Granskningsrapport
Denna delérsrapport har inte granskats av bolagets revisorer.

Ovrigt
Tele2 kommer att offentliggodra finansiellt resultat och rorelseresultat
for perioden fram till 31 december 2014 den 30 januari 2015.

Stockholm den 23 oktober 2014
Tele2 AB

Mats Granryd
VD och koncernchef
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PRESENTATION AV RESULTATET FOR TREDJE KVARTALET 2014

Tele2 haller en presentation — med méjlighet att narvara via telefon — fér den globala finans-
varlden. Presentationen kommer att hallas klockan 10.00 CEST (09.00 GMT/04.00 NY-tid)
torsdagen den 23 oktober 2014. Presentationen halls pa engelska och kommer 4ven att finnas
tillgdnglig som audiocast pa Tele2s webbplats: www.tele2.com.

Samtalsinformation

For att vara sdker pa att uppkopplingen till konferenssamtalet fungerar, ring in nagra minuter
innan konferensen borjar for att registrera er.

Telefonnummer

Sverige: +46 (0)8 505 564 74
Storbritannien: +44 203 364 53 74
USA: +1 855 753 22 30

KONTAKT BILAGOR

Mats Granryd Resultatrakning

VD och koncernchef Totalresultat

Telefon: 08 562 000 60 Forandring i eget kapital
Balansrakning

Allison Kirkby Kassaflodesanalys

Finanschef Antal kunder

Telefon: 08 562 000 60 Nettoomséattning
Interna transaktioner

Lars Torstensson Fordelning av mobil extern nettoomsattning

Kommunikation och strategichef EBITDA

Telefon: 08 562 000 42 EBIT
CAPEX

Tele2 AB Nyckeltal

Organisationsnummer: 556410-8917 Moderbolaget

Skeppsbron 18 Noter

Box 2094

103 13 Stockholm

Sverige

Telefon: 08 562 000 60
www.tele2.com

BESOK VAR WEBBPLATS: WWW.TELE2.COM

TELE2 AR EN AV EUROPAS LEDANDE TELEKOMOPERATORER OCH VI ERBJUDER ALLTID VARA KUNDER VAD DE BEHOVER TILL ETT LAGRE
PRIS. Vi har 14 miljoner kunder i 9 lander. Tele2 erbjuder tjanster inom fast- och mobiltelefoni, bredband, datanat och innehallstjanster.
Anda sedan Jan Stenbeck grundade Tele2 1993 har bolaget varit en tuff utmanare till de gamla statliga monopolen och andra etablerade
spelare. Tele2 ar noterat pa Nasdaq OMX sedan 1996. Under 2013 omsatte bolaget 26 miljarder kronor och presenterade ett rorelseresultat
(EBITDA) pa 6 miljarder kronor.
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Resultatrakning

2014 2013 2013 2014 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep helar ! kv3 kv3
KVARVARANDE VERKSAMHETER
Nettoomsattning 1 19079 19 172 251757 6584 6 500
Kostnaderforséldatianster 2 710943  -11599 15441 3756 -4207
Bruttoresultat 8136 1573 10316 2828 2293
Forsaljningskostnader 2 -3935 -4 113 -5 541 -1268 -1431
Administrationskostnader 2 -1790 -1716 -2321 -594 -583
Resultat frdn andelar i joint ventures och intresseféretag =9 -14 -171 =3 -3
Ovriga rorelseintakter 10 531 144 206 | 90 42
Ovrigarrelsekostnader 2 178 62 95 49 2
Rorelseresultat, EBIT 21755 1812 2548 1004 2917
Ranteintakter/kostnader -283 -279 -368 | -98 -125
Ovriga finansiellaposter 4 . S 338 . -93  -183) 52 . 34
Resultat efter finansiella poster, EBT 2 805 1440 1997 | 958 138
Inkomstskatt 5 -673 -749 -1029! -232 -261
PERIODENS RESULTAT FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER 2132 691 968 726 -123
AVVECKLADE VERKSAMHETER ;
Periodens resultat fran avvecklade verksamheter 10 -330 13730 13622 -103 -48
PERIODENS RESULTAT 1802 14 421 14590 | 623 -171
HANFORLIGT TILL :
Moderbolagets aktiedgare 1802 14 421 14 590 623 -171
Resultat per aktie, kr 9 4,04 32,39 32,77 1,39 -0,40
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 9 4,02 32,19 32,55 | 1,39 -0,40
FRAN KVARVARANDE VERKSAMHETER
HANFORLIGT TILL ;
Moderbolagets aktiedgare 2132 691 968 726 -123
Resultat per aktie, kr 9 4,78 1,55 2,17 1,62 -0,27
Resultat per aktie, efter utspadning, kr 9 4,16 1,55 2,15 1,62 -0,27
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Totalresultat

2014 2013 2013 2014 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep helar ! kv3 kv3
PERIODENS RESULTAT 1802 14 421 14 590 623 =171
OVRIGT TOTALRESULTAT
KOMPONENTER SOM INTE KOMMER ATT OMKLASSIFICERAS
TILL ARETS RESULTAT !
Pensioner, aktuariella vinster/forluster -67 8 203 | -52 8
Pensioner, aktuariella vinster/forluster, skatteeffekt 15 -2 -45 12 -2
Komponenter som inte kommer att omklassificeras till arets resultat -52 6 158 -40 6
KOMPONENTER SOM KAN KOMMA ATT OMKLASSIFICERAS
TILL ARETS RESULTAT !
Valutakursdifferenser
Omrakningsdifferenser i utlandsverksamheter 2 588 -177 272 142 =311
Skatteeffekt pa ovan -130 -26 20| =77 39
Aterforing av ackumulerade omrakningsdifferenser fransaldaforetag 0 3 1720 1719} - ...Te
Omrékningsdifferenser 455 1517 1971 65 -288
Sakring av nettoinvesteringar i utlandsverksamheter -189 81 -6 -88 40
Skatteeffekt pa ovan 42 -18 21 20 -9
Aterforing av ackumulerad sakring frénsdldaforetag I B 8 N =
Sdkring av nettoinvesteringar —-147 60 -7 -68 30
Valutakursdifferenser 308 15717 1964 | -3 -258
Kassaflodessdkringar ;
Vinst/forlust fran dndring i verkligt varde pa sakringsinstrument -134 55 33 -32 -5
Omklassificering av ackumulerade vinster/forluster till resultatrakningen 44 37 49 | 15 13
Skatteeffekt pé kassaflodessdkringar 18 S -3 . 2
Kassaflodessakringar -11 72 64! -14 6
Komponenter som kan komma att omklassificeras till arets resultat 2317 1649 2028! =17 -252
OVRIGT TOTALRESULTAT FOR PERIODEN, NETTO EFTER SKATT 185 1655 2186 =57 -246
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 19817 16 076 16716 | 566 -417
HANFORLIGT TILL |
Moderbolagets aktiedgare 1987 16 076 16 776 566 -417
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Balansrakning

Miljoner SEK Not 30sep 2014 30sep 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Goodwill 9180 9329 9537
Ovrigaimmateriella tilgngar 2 . 4802z so97 5183
Immateriella tillgangar 13 982 14 426 14720
Materiella tillgangar 2 10397 11 497 11 747
Finansiella tillgangar 517 103 365
Uppskjutna skattefordringar 5 2128 3012 2153
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 27 024 29038 29 585
OMSATTNINGSTILLGANGAR

Varulager 486 339 471
Kortfristiga fordringar 6771 7969 7948
Kortfristiga placeringar 40 50 55
Likvida medel 6 418 1024 1348
OMSATTNINGSTILLGANGAR 7721 9382 9822
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 10 4204 - 448
TILLGANGAR 38949 38420 39855
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Héanférligt till moderbolagets aktiedgare 21638 20882 21589
Innehav utan bestdmmande inflytande 2 2 2
EGET KAPITAL 9 21 640 20884 21591
LANGFRISTIGA SKULDER

Réntebarande skulder 5287 6158 6282
Ej rantebarande skulder 5 392 563 441
LANGFRISTIGA SKULDER 5679 6721 6723
KORTFRISTIGA SKULDER

Réantebarande skulder 3 4071 3280 3148
Ej rantebarande skulder 6676 7535 8340
KORTFRISTIGA SKULDER 10753 10815 11 488
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 10 877 - 53
EGET KAPITAL OCH SKULDER 38949 38420 39855
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Kassaflodesanalys

(Totala verksamheten)

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep heldr : kv3 kv 2 kvl kv4 kv3 kv 2
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat 2439 15753 16 339 906 679 854 586 248 13926
Justeringar av poster i rorelseresultat som ej
genererar kassaflode 2136 -10032 -9141: 812 806 518 891 1286 -12426
Betalda finansiella poster -283 -314 —-455 -120 -122 -41 -141 -132 -69
Betaldskatt =234 310 479, 63 46 125 -109 31 7
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 3
fore forandringar av rorelsekapitalet 4058 5037 6264 1535 1317 1206 1227 1371 1424
Forandringar av rorelsekapitalet -802 -744 —45] | =92 -11 -699 293 -14 -63
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE §
VERKSAMHETEN 3256 4293 5813] 1443 1306 507 1520 1357 1361
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
BetaldCAPEX ] 7 .. CoUE - 4228 -5241] -968 1032 -1062 -1013  -862  -905
Kassaflode efter CAPEX 194 65 572 475 274 -555 507 495 456
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar 10 692 17 232 17 228 -18 -39 749 -4 -52 17392
Ovrigafinansiellatiigéngar 17 18 T _ - 3 4 6 LS 8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 353 13 017 11994 -986 -1068 =299 -1023 -913 16495
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR 903 17310 17807 457 238 208 4917 444 17856
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Forandringar av1aneskulder, netto 3 108 -2264  -2433 -546 1640 -986 -169 -1589 -1876
Utdelningar 9 -1960 -3163 -3163} - -1960 - - - -3163
Inl6ésen av aktier 9 = -12474 -12474 = - - - - -12474
Ovrig finansieringsverksamhet O T 94 94l _ . . S - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1852 -17995 -18164 -546 =320 -986 -169 -159 -17513
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -949 -685 -357 ! -89 -82 -778 328 285 343
Likvida medel vid periodens bérjan 1348 1673 1673 526 593 1348 1024 740 386
Valutakursdifferenser i likvida medel 19 36 32 -19 15 23 -4 -1 11
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 6 418 1024 1348 418 526 593 1348 1024 740
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Forandring i eget kapital

30 sep 2014 30sep 2013 31 dec 2013

Hanforligt till ; Hanforligt till i Hanforligt till i

innehav | innehav | innehav |

utan | utan | utan |

moder-  bestdm- | moder- bestam- | moder-  bestam- |
bolagets mande | Summa bolagets mande | Summa bolagets mande | Summa
Miljoner SEK Not aktiedgare inflytande iegetkapital | aktiedgare inflytande :egetkapital | aktiedgare inflytande :eget kapital
Eget kapital, 1 januari 21589 2 21 591 20426 3 20429 20426 3 20429
Periodens resultat 1802 - 1802 14 421 -1 14421 14590 -i 14590

Ovrigt totalresultat fér perioden,

nettoefterskatt .18 o ozi 185 . 1685 Tl 1655 . 2186 Tl 2186

Totalresultat for perioden 1987 - 19871 16076 - 16076| 16776 - 16716

Ovriga férandringar i

eget kapital
Aktierelaterade ersattningar 9 21 - 21 7 - 7 14 - 14

Aktierelaterade ersattningar,
skatteeffekt 9 1 =t 1 10 - 10 10 - 10
Utdelningar 9 -1 960 -1 -1960 -3163 -1 -3163 -3163 -1 -3163
Inlésen av aktier 9 - = —-| -12474 -1 -12474| -12474 -1 -12474

Utkop av innehav utan
bestammande inflytande 9 - - - - -1 -1 - -1 -1

EGET KAPITAL, ; § §
VID PERIODENS SLUT 21638 2! 21 640 20882 2 20884 21589 2! 21591
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Antal kunder

Antal kunder Nettokundintag

2014 2013 2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
tusental 30 sep 30sep | 1jan-30sep 1jan-30sep heldr ! kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2

Sverige
Mobil 3745 3803 1 46 38 28 -8 -13 -8 60 20
Fast bredband 64 472 -16 -12 -19 -4 -6 -6 -1 -2 3
Fasttelefoni 243 289 =30 =52 68 -9 12 9 -6 15 -6
4052 4564 -39 -18 -49 15 -26 -28 =31 43 1

Nederldnderna
Mobil 791 640 97 162 224 23 21 47 62 56 49
Fast bredband 368 385 -6 -36 -47 1 -1 -6 -11 -12 -10
Fasttelefoni 85 ) 22 21 34 5.1 -0 et S -6 -I0
1244 1139 69 99 143 19 19 31 44 38 29

Kazakstan
Mobl 3092 3148| sa 547  154. 108 213 20 -393  -14 309
3092 3148 341 547 154 108 213 20 -393 -14 309

Kroatien
Mol 877 839 84 85 40, 33 45 6 45 50 13
8717 839 84 85 40 33 45 6 -45 50 13

Litauen
Mobl 1850 1865 = &2 8 -5 -4 18 -1 54 16
1850 1865 -1 82 81 =15 -4 18 -1 54 16

Lettland
Mobl 1003 1075| 28 2 -9, 10 139 -al 2 om
1003 1075 -28 32 -9 10 1 -39 -41 24 11

Estland
Mobil 494 514 -9 8 - 2 -6 -5 -8 1 2
Fasttelefoni S I - - o S S S Lo T -1
497 518 -10 1 -1 1 -1 -4 -8 1 1

Osterrike
Fast bredband 110 120 -8 -1 -9 -4 -1 -3 -2 -2 -2
Fasttelefoni ] 152 173 =18 s18 240 A S 6 6 S -6
262 293 -23 -25 -33 -8 -6 -9 -8 -1 -8

Tyskland
Mobil 233 156 57 46 66 19 18 20 20 21 13
Fast bredband 66 73 -5 -9 -1 -1 -1 -3 -2 -2 -3
Fasttelefoni 429 483 =87 - -1280 15 =2 =20 -1 -0  -16
128 712 15 -14 =73 3 15 -3 1 9 -66

TOTALT
Mobil 12 085 12 040 548 1008 594 : 208 286 54 -414 258 433
Fast bredband 608 1050 -35 -64 -86 -8 -9 -18 -22 -18 -12
Fast telefoni 912 1063 -105 -209 -255 | -34 =21 -44 -46 -36 -109

TOTALT ANTAL KUNDER
OCH NETTOKUNDINTAG 13 605 14 153 408 135 253 166 250 -8 -482 204 312
Avyttrade foretag -385 - - - - -385 - - -
Endrad berakningsmetod - -8l11 -900 | - - - -89 - =811

TOTALT ANTI&L ISUNDER
OCH NETTOFORANDRING 13 605 14 153 23 -16 -647 166 250 -393 =571 204 -499
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Nettoomsattning

2014 2013 2013 ! 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep heldr | kv3 kv2 kv 1 kv4 kv3 kv 2
Sverige
Mobil 1 8107 7485 10075 21755 21726 2626 2590 2508 2540
Fast bredband 1,10 541 1066 1411 176 185 180 345 334 349
Fast telefoni 507 653 841! 158 168 181 188 203 218
Ovrigverksamhet 105 99 188 36 3 35 38 3 33
9260 9303 12 460 3125 3113 3022 3157 3080 3140
Nederlanderna
Mobil 1390 1235 1682 497 458 435 447 463 417
Fast bredband 1870 1981 2632 627 617 626 651 646 650
Fast telefoni 324 420 551 | 104 103 117 131 135 142
Ovrigverksamhet 424 428 SM 14l 141 142 143 139 141
4008 4064 5436 1369 1319 1320 13172 1383 1350
Kazakstan
Mobil 952 979 1344 349 309 204 365 387 333
952 979 1344 349 309 294 365 357 333
Kroatien
Mobil 108 1001 1397 390 329 200 396 372 333
1018 1001 1397 390 329 299 396 372 333
Litauen
Mobil R 1) v AN 960 1289 319 332 306 329 336 329
1017 960 1289 3179 332 306 329 336 329
Lettland
Mobil 678 693 926 231 226 215 283 234 221
6178 693 926 ; 2317 226 215 233 234 221
Estland
Mobil 440 450 606 ; 152 148 140 156 163 148
Fast telefoni 5 8 10 1 2 2 2 3 2
Ovrigverksamhet ] 35 4“4 88 12 ] o l2 1416 14
480 502 674 165 161 154 172 182 164
Osterrike
Fast bredband 584 608 811} 196 195 193 203 204 202
Fast telefoni 124 143 190 41 41 42 47 46 47
Ovrgverksamhet 180 187 243 o 63 56 56 63 62
898 938 1244 308 299 291 306 313 311
Tyskland
Mobil 324 222 321 112 108 104 99 82 74
Fast bredband 125 131 171} 41 41 43 40 43 43
Fasttelefoni 238 288 315, 9 7 82 81 88 97
687 641 867 232 226 229 226 213 214
Ovrigt
Ovrgverksamhet 102 15 182 36 38 28 31 40 36
102 115 152 36 38 28 317 40 36
TOTALT i
Mobil 13926 13 025 17 640 4871 4636 4419 4615 4515 4395
Fast bredband 10 3120 31786 5025 1040 1038 1042 1239 1227 1244
Fast telefoni 1198 1512 1967 383 391 424 455 475 506
Ovrigverksamhet 856 813 | 1187} 296 . 281 213 284 293 286
19 100 19 196 251789 6590 6352 6158 6593 6510 6431
Koncernintern férsaljning,
eliminering 21 -24 =32 -6 -9 -6 -8 -10 -1
TOTALT 19 079 19 172 251757 6 584 6343 6 152 6 585 6 500 6424
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Internal sales

2014 2013 2013 ! 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30sep 1jan-30sep helar | kv3 kv 2 kvl kv4 kv3 kv2
Sverige
Mobil A& 6 .1
4 6
Nederlanderna
Ovrigverksamhet | L i
1 1 3
Litauen
Mobil 8 T 9. 4 2 2 2 2 3
8 1 9 4 2 2 2 2 3
Lettland
Mobil 1 8 w2 3 2 3. LS 2
7 8 114 2 3 2 3 4 2
Ovrigt 1
Ovrigverksamhet . 2 AL - L L 2 2 -
1 2 4 -1 1 1 2 2 -
TOTALT
Mobil 19 21 217 1 1 5 6 8 6
Ovrig verksamhet 2 3 5 -1 2 1 2 2 1
TOTALT 21 24 32 6 9 6 8 10 7
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Fordelning av mobil extern
nettoomsattning

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30sep 1jan-30sep helr ; kv3 kv2 kvl kv 4 kv3 kv2

Sverige, mobil
Tjansteintakter slutkund 5396 5115 6950 1865 1815 1716 1775 11767 1746
Operatorsintakter 1 . L N 82 222 228 .. 28 20 229 .21
Tjdnsteintdkter 6126 5948 7932 2087 2039 2000 1984 1996 2020
Forsaljning av utrustning 1499 1086 1535 505 5217 467 449 358 373
Ovriga intékter 478 445 601 162 158 158 156 152 146
Nederlinderna, mobil 8103 7479 10068 21754 21724 2625 2589 2506 2539
Tjansteintdkter slutkund 902 683 944 321 308 273 261 259 227
Operatorsintakter mo o1 181i 38 39 LR 3/ 3 34
Tjdnsteintdkter 1013 780 1075 359 347 307 295 293 261
Férsaljning av utrustning 371 455 607 138 111 128 152 170 156
. 1390 1235 1682 | 497 458 435 441 463 411

Kazakstan, mobil i
Tjansteintékter slutkund 698 658 909 2587 225 216 251 240 223
Operatorsintakter 200 296 402 88 80 22106 ] 108 ] 102
Tjdnsteintdkter 938 954 1311 345 305 288 357 348 325
Férsaljning av utrustning 14 25 331 4 4 6 8 9 8
Kroatien, mobil 952 979 1344 349 309 294 365 357 333
Tjansteintakter slutkund 598 558 749 220 196 182 191 199 184
Operatorsintakter 208 221 298 88 | 66 84 no 1 15
Tjdnsteintdkter 806 785 1047 308 262 236 262 290 259
Forséaljning av utrustning 212 216 350 82 67 63 134 82 74
Litauen, mobil 1018 1001 13917 390 329 299 396 372 333
Tjansteintakter slutkund 640 638 843 231 213 196 205 221 213
Operatorsintakter 183 ] 108 145 49 . “_ 0 3 B 32
Tjdnsteintdkter 773 746 988 280 257 236 242 256 245
Forséljning av utrustning 236 207 292 o5 73 68 85 78 81
. 1009 953 1280 3175 330 304 3217 334 326

Lettland, mobil §
Tjansteintakter slutkund 407 403 533 145 134 128 130 139 136
Operatorsintakter ] 187 170 225 ¢ 46 . 85 .. 86 85 . 49 46
Tjdnsteintdkter 564 573 758 191 189 184 185 188 182
Férsaljning av utrustning 107 112 157 44 34 29 45 42 37
Estland, mobil 671 685 915 235 223 213 230 230 219
Tjansteintékter slutkund 286 295 391 98 97 91 96 102 98
Operatorsintakter 8L 49 65, . 19 ] 17 15 16 18 16
Tjdnsteintdkter 337 344 456 117 114 106 112 120 114
Forsaljning av utrustning 103 106 150 | 85 34 34 44 43 34
. 440 450 606 | 152 148 140 156 163 148

Tyskland, mobil
Tjansteintakter stutkund -2 29 316 ULS 106 oz o 8L 3
Tjdnsteintakter 323 219 316 115 106 102 97 81 73
Forséljning av utrustning 1 3 5 =8 2 2 2 1 1
324 222 321 112 108 104 929 82 14

TOTALT, MOBIL

Tjénsteintdkter slutkund 9250 8629 11 635 3252 3094 2904 3006 3008 2900
Operatorsintékter 1630 1720 2248 850 525 885 528 564 519
Tjansteintdkter 10880 10349 13883 3802 3619 3459 3534 3572 3479
Forséljning av utrustning 2549 2210 3129 900 852 197 919 183 164
Ovriga intikter 418 445 601 ! 162 158 158 156 152 146
TOTALT 13907 13 004 17613 | 4864 4629 4414 4609 4507 4389
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EBITDA

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep heldr | kv3 kv2 kv 1 kv4 kv3 kv 2

Sverige
Mobil 1-2 2432 2249 2971 910 717 745 722 760 757
Fast bredband 1,2,10 69 88 143 34 25 10 55 49 19
Fast telefoni 1-2 151 188 243 51 57 43 55 61 62
Ovrigverksamhet 80 65 . olf .. 30 . 23 27 26 % .18
2132 2590 3448 1025 882 825 858 900 856

Nederldnderna
Mobil -104 -46 -20 -45 -23 -36 26 -22 -2
Fast bredband 524 637 854 | 163 169 192 217 192 216
Fast telefoni 2 122 107 137 29 63 30 30 35 38
Ovrigverksamhet 188 21 280 89 . 8 . o 69 . 66 69
730 909 1251 206 261 2517 342 271 321

Kazakstan
Mokt ... 2 — 18 -8 22— S e Lo U o A -52
26 -131 -138 | 22 3 1 -1 -34 -52

Kroatien
Mobil .18 13 % 2 B 25 22 48 . 22
130 73 95 12 33 25 22 a8 22

Litauen
Mobil U 318 9 461 143 127 108 102 109 133
378 359 461 | 143 127 108 102 109 133

Lettland
Mobil 212 220 292 83 67 62 72 72 69
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 212 220 202, 8 61 62 12 12 69

Estland
Mobil 100 96 124 35 32 33 28 33 28
Fast telefoni 3 3 4 2 - 1 1 1 2
Ovrigverksamhet 18 25 3. 4 ] 6 S 8 o . 6
118 124 161 | 41 38 39 37 43 36

Osterrike
Fast bredband 86 147 184 34 28 24 37 48 45
Fast telefoni 69 81 106 24 24 21 25 26 26
Ovigverksamhet 14 18 184 6 4 3 T 6
169 243 308 | 62 58 49 65 71 71

Tyskland
Mobil -17 -28 -30 -3 -1 -7 -2 -25 -5
Fast bredband 16 9 13 6 3 7 4 2 3
Fasttelefoni ] o1 125 188, %2 3B 3. 0 4 39
100 106 138 | 35 31 34 32 18 37

Ovrigt

Ovrigverksamhet 8l =92 sl128f T 36 38 33 33 22
-81 -92 -125 -1 -36 -38 -33 -33 -22

TOTALT |
Mobil 3157 2792 31755 | 12117 1009 931 963 941 950
Fast bredband 10 695 881 1194 2317 225 233 313 291 283
Fast telefoni 446 504 645 138 179 129 141 164 167
Ovrig verksamhet 216 224 297 ! 90 57 69 73 75 77
TOTALT 4514 4401 5891 1682 1470 1362 1490 1471 1477
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EBIT

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep helér ; kv3 kv2 kvl kv 4 kv3 kv2

Sverige
Mobil 1-2 1624 1487 1937 629 513 482 450 497 508
Fast bredband 1,2,10 -5 -145 -134 10 -1 -14 11 -28 -59
Fast telefoni 1-2 138 169 219 47 51 40 50 57 54
Ovrigverksamhet 9 24 4, 2 12 ] 77 4 6
1806 1535 2063 706 5175 525 528 540 509

Nederlanderna
Mobil -135 -69 -52 -53 -37 -45 17 -29 -11
Fast bredband 132 281 371 32 34 66 90 74 97
Fast telefoni 2 110 94 121 | 24 60 26 27 30 34
Ovrig verksamhet 132 160 210} 39 40 53 50 49 52
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 239 466 650 42 91 100 184 124 112

Kazakstan
Mobil 2 . “las  -295 480 29 46 =80 188 -93  -lo6
-125 -295 -450 ; -29 -46 -50 -155 -93 -106

Kroatien
Mobil no -0 6 5L 14 6 4 20 -6
71 -10 -6 51 14 6 4 21 -6

Litauen
Mobil L ) I 260 342 120 108 0 B 80 ] 102
318 269 342 120 108 90 73 80 102

Lettland
Mobil s8] 133 188. 8L 45 37 55 9 43
133 133 188 51 45 37 55 49 43

Estland
Mobil 23 26 32| 13 4 6 6 8 5
Fast telefoni 2 3 3! 1 1 - - 2 1
Ovrig verksamhet 5 15 20 1 2 2 5 5 4
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 3 44 s, 18 1 8 1 15 10

Osterrike
Fast bredband 26 90 109 13 8 5 19 28 27
Fast telefoni 45 59 74 16 17 12 15 19 19
Ovigverksamhet 2 L S e S e S - o e 1
69 150 183 28 24 17 33 46 47

Tyskland
Mobil —42 -46 -52 -8 -21 -13 -6 -32 -11
Fast bredband 10 3 4 4 1 5 1 - 1
Fast telefoni 90 118 147 | 32 25 33 29 39 36
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 58 15 9. 28 5 25 24 1 26

Ovrigt :
Ovrig verksamhet -87 -110 -142 -8 -39 -40 -32 -42 -25
""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" -87  -110 -142. -8 -39 -40  -32  -42 28

TOTALT
Mobil 1867 1495 1939 114 580 513 444 501 524
Fast bredband 10 163 229 350 59 42 62 121 14 66
Fast telefoni 385 443 564 | 120 154 111 121 147 144
Ovrig verksamhet 97 90 129 51 14 32 39 25 38
2512 2257 2982 1004 790 718 125 141 172
Poster av engangskaraktar 2 243 —445 -434 = 1 242 11 -450 3
TOTALT 2755 1812 2548 1004 791 960 136 2917 115
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EBIT, cont.

SPECIFIKATION AV POSTER MELLAN EBITDA OCH EBIT

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep helar | kv3 kv 2 kvl kv4 kv3 kv2
EBITDA 4514 4401 5891 1682 1470 1362 1490 1471 1471
Nedskrivning av goodwill
och andra tillgdngar 2 - -454 —457 ! - - - -3 -454 -
Avyttringar av verksamheter 10 261 9 23 - 1 260 14 4 3
Ovriga poster av engéngskaraktar 2 <18 - e e T T T8 T T -
Summa poster av
engangskaraktar 243 -445 -434 - 1 242 11 -450 3
Avskrivningar och 6vriga
nedskrivningar 2 -1993 -2130 -2892: —675 -6717 —-641 -162 =121 -700
Resultat frdn andelar i joint ventures
och intresseforetag -9 -14 -17 -3 -3 -3 -3 -3 -5
EBIT 2155 1812 2548 | 1004 191 960 136 2917 115
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CAPEX

2014 2013 2013 | 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK Not 1jan-30sep 1jan-30sep helér ; kv3 kv2 kvl kv 4 kv3 kv2

Sverige
Mobil 333 540 766 115 133 85 226 144 211
Fast bredband 10 38 130 165 | 12 13 13 35 42 36
Fast telefoni 6 6 7! 1 3 2 1 3 2
Ovrig verksamhet 12 17 27 6 3 3 10 5 5
’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’’ 3 ééw""""mééé"”"wé’é’s"§m"’Wié’ti’""m"""1’5’2""""""’1’63""""'""252""""""’1’9’21"""”""’2’5’4

Nederlédnderna
Mobil 7 810 1416 1648 401 272 137 232 30 15
Fast bredband 236 225 379 35 90 111 154 82 76
Fast telefoni 7 6 8 3 2 2 2 1 2
Ovrigverksamhet 23 18 32i 6 8 o ..B_ LA 6
1076 1666 2067 : 445 372 259 401 120 99

Kazakstan
Mobi 241 346 a4 9 8 | 66 g 1 120 139
241 346 464 | 90 85 66 118 120 139

Kroatien
Mobil 46 88 62 1 24 o . 20 121
46 33 62 13 24 9 29 12 17

Litauen
Mobil 80 66 93 4 26 20 217 18 22
80 66 93! 34 26 20 27 15 22

Lettland
Mobil 48 72 103 10 27 11 31 41 18
T 2 i’()é} ”””””” 0 27 1 31 a1 18

Estland
Mobil 7 122 30 62 26 15 81 32 9 11
Ovrigverksamhet S o 2 3L L 4 e LS LS 1
127 32 65 | 21 19 81 33 10 12

Osterrike
Fast bredband 18 28 38 6 5 7 10 13 9
Fast telefoni 16 23 29 | 6 4 6 6 10 7
Ovigverksamhet 5 ...l B LR 2 2 3 5 3
39 61 80! 13 1 15 19 28 19

Tyskland
Mobil 12 18 19 2 4 6 1 5 6
Fast bredband 2 2 3 2 - - 1 - 2
Fasttelefoni = 2 2i = - =T 2 -
14 22 24} 4 4 6 2 7 8

Ovrigt
Ovrigverksamhet 30 36l 416 or 10 138 us m 126
360 361 476 | 91 130 139 115 111 126

TOTALT
Mobil 1692 2521 3217 691 586 415 696 376 439
Fast bredband 10 294 385 585 | 55 108 131 200 137 123
Fast telefoni 29 37 46! 10 9 10 9 16 11
Ovrig verksamhet 405 409 551 | 105 147 153 142 129 141
TOTALT 7 2420 3352 4399 861 850 709 10417 658 114
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Nyckeltal

2014 2013 2013 2012 2011 2010
Miljoner SEK 1 jan-30 sep 1jan-30sep |
KVARVARANDE VERKSAMHETER :
Nettoomsattning 19079 19172 251757 25993 26219 27361
Antal kunder (tusental) 13 605 14 153 13582 14 229 12 392 11 845
EBITDA 4514 4401 5891 6040 6755 6880
EBIT 21755 1812 2548 2190 3613 4088
EBT 2805 1440 1997 1668 3074 3664
Periodens resultat 2132 691 968 1158 2169 3986
Nyckeltal ;
EBITDA-marginal, % 23,7 23,0 22,9 23,2 25,8 257
EBIT-marginal, % 14,4 95| 99 84 13,8 14,9
Data per aktie (kronor) |
Periodens resultat 4,18 1,55 2,17 2,61 4,88 9,03
Periodens resultat, efter utspadning 4,16 1,55 2,15 2,59 4,85 9,00
TOTALT |
Eget kapital 21640 20884 21591 20429 21452 28815
Balansomslutning 38949 38420 39 855 49189 46 864 42085
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 3256 4293 5813 8679 9690 9966
Kassaflode efter CAPEX 194 65 572 40170 4118 6008
Tillganglig likviditet 81788 12213 9306 12933 9986 13 254
Nettoupplaning 8993 8346 8007 15745 13518 3417
Investeringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar, CAPEX 2925 42719 5534 5294 6095 4094
Investeringar i aktier och dvriga
finansiella tillgdngar -709 -17 245 -17 235 215 1563 1424
Nyckeltal i
Soliditet, % 56 54 54 42 46 69
Skuldsattningsgrad, ggr 0,42 0,40 0,37 0,71 0,63 0,12
Avkastning pa eget kapital, % 11,1 70,6 69,5 15,6 18,9 24,0
ROCE, avkastning pa sysselsatt kapital, % 10,7 48,2 48,0 15,4 20,5 22,2
Genomsnittlig rantekostnad, % 5,1 54 5,2 6,7 6.2 73
Data per aktie (kronor) |
Periodens resultat 4,04 32,39 32,77 1,34 10,69 15,67
Periodens resultat, efter utspadning 4,02 32,19 32,55 7,30 10,63 15,61
Eget kapital 48,56 46,91 48,49 45,95 48,33 65,44
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 7,31 9,64 13,06 19,53 21,83 22,59
Utdelning, ordinarie = - 4,40 7,10 6,50 6,00
Extrautdelning = - - - 6,50 21,00
Inlésen - 28,00 28,00 - - -
Bérskurs pa bokslutsdagen 87,15 82,20 72,85 117,10 133,90 139,60
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Moderbolaget

RESULTATRAKNING

2014 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1 jan-30 sep helar
Nettoomsattning 42 34 47
Administrationskostnader 2 S0 95
Rorelseresultat, EBIT =50 -36 -48
Utdelning frdn koncernféretag 967 - 9900
Valutakursdifferens pa finansiella poster -105 125 134
Rantenetto och vriga finansiellaposter . -l -7 -216
Resultat efter finansiella poster, EBT 617 -108 9710
Bokslutsdispositioner, koncernbidrag = - 265
Skatt pa arets resultat 71 28 -23
PERIODENS RESULTAT 694 -80 10012
BALANSRAKNING
Miljoner SEK Not 30sep 2014 31 dec 2013
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Finansiella anldggningstillgangar 13 606 13586
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 13 606 13 586
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar 11 067 11933
Likvida medel 2 -
OMSATTNINGSTILLGANGAR 11 069 11933
TILLGANGAR 24615 25519
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital 9 5546 5546
Fritt eget kapital 9 11 811 13126
EGET KAPITAL 17 357 18 672
LANGFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 3 4340 5308
LANGFRISTIGA SKULDER 4340 5308
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebarande skulder 3 2903 1452
Ej rantebarande skulder 75 87
KORTFRISTIGA SKULDER 2978 1539
EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 6175 25519
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Noter

REDOVISNINGSPRINCIPER OCH DEFINITIONER
Delarsrapporten har uppréttats for koncernen enligt IAS 34 samt ars-
redovisningslagen och foér moderbolaget i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR
2 Redovisning for juridiska personer.

De nya och reviderade IFRS-standarder och IFRIC-tolkningar (IFRS
10, IFRS 11, IFRS 12, IAS 27, IAS 28, IAS 32, IAS 36, IAS 39 och IFRIC
21) som traddde i kraft den 1 januari 2014 har inte haft ndgon vésentlig
effekt pa koncernens finansiella rapporter.

I ovrigt har Tele2 upprattat denna delarsrapport i enlighet med
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som for arsre-
dovisningen 2013. Beskrivning av dessa principer samt definitioner
framgér av arsredovisningen for 2013.

NOT 1 NETTOOMSATTNING OCH KUNDER
NETTOOMSATTNING
Under tredje kvartalet 2014 paverkades nettoomséttningen i Litauen
positivt med 15 Mkr som en {6ljd av férfallna kontantkortsbalanser.
Under forsta kvartalet 2014 paverkades nettoomsattningen i Sve-
rige positivt med 73 Mkr som en f6ljd av Post- och telestyrelsens (PTS)
beslut om pris for samtalsterminering for tidigare perioder, varav mobilt
uppgick till 78 Mkr och fast bredband till -5 Mkr. Effekten pa EBITDA
framgar av not 2.

KUNDER
Under forsta kvartalet 2014 minskade kundstocken for fast bredband
i Sverige med -385 000 kunder som en foljd av forsdljningen av den
svenska kabel- och fiberverksamheten pa privatmarknaden. For ytter-
ligare information se not 10.

Under fjarde kvartalet 2013 dndrades definitionen fér en aktiv kund
till att Maskin-till-Maskin abonnemang (M2M) ej l&ngre inkluderas i
kundstocken. Engangseffekten pd kundstocken i respektive segment

framgar nedan:

Sverige -57000
Nederlanderna -8000
Kazakstan -4 000
Kroatien -1000
Litauen -13000
Lettland -3000
Estland -3000
Summa mobil -89 000

Under andra kvartalet 2013 paverkades kundstocken for mobilt nega-
tivt med en engangsjustering om -811 000 kunder i Kazakstan avse-
ende andrad berdkningsmetod av antal kunder s& att kunder med
endast ingdende samtal till sin rostbrevidda inte ldngre rdknas som
aktiv kund.

NOT 2 RORELSEKOSTNADER
EBITDA
Under andra kvartalet 2014 paverkades EBITDA for fast telefoni i Neder-
landerna positivt med 48 Mkr som en foljd av losta tvister avseende
wholesale hyrda férbindelser.

Under forsta kvartalet 2014 paverkades EBITDA i Sverige positivt med
8 Mkr som en f6ljd av PTS beslut, enligt not 1, om pris for samtalstermi-
nering for tidigare perioder, varav mobilt uppgick till 35 MKr, fast bred-
band till -15 MKkr och fast telefoni till -12 MKkr.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Under fjarde kvartalet 2013 paverkades Kazakstan negativt med 89
Mkr avseende en nedskrivning om 73 Mkr pa grund av ett byte till ett
nytt billingsystem och en extra avskrivning pa 16 Mkr.

Under tredje kvartalet 2013 redovisades en nedskrivning av anlagg-
ningstillgdngar i Kroatien om 454 Mkr. Nedskrivningen baserades pa
ett bedomt nyttjandevarde om 400 Mkr baserat pa en diskonterings-

rénta fore skatt pa 10 procent. P4 grund av otillfredsstéllande utveck-
ling bedomde Tele2 att den framtida lonsamhetsnivan inte stodjer det
tidigare bokforda vardet. Den negativa effekten har rapporterats som
poster av engangskaraktdr i segmentsredovisningen.

POSTER AV ENGANGSKARAKTAR

Under forsta kvartalet 2014 péverkades Ovriga rorelsekostnader
negativt med 18 Mkr som en f6ljd av devalveringen i Kazakstan. Den
negativa effekten har rapporterats som poster av engangskaraktar i
segmentsredovisningen. Den totala omrakningseffekten pa tillgangar
och skulder i Kazakstan redovisades i 6vrigt totalresultat och uppgick
under forsta kvartalet 2014 till -117 Mkr. Effekter pa fordndring av
verkligt varde av saljoption Kazakstan framgar av not 4.

NOT3 FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
FINANSIERING

Rantebdrande skulder

30sep 2014 31dec2013

Miljoner SEK Kortfristiga Langfristiga Kortfristiga ~ Langfristiga
Obligationer NOK, Sverige 337 1121 - 1371
Obligationer SEK, Sverige 1250 2546 1000 3295
Foretagscertifikat, Sverige 1099 - 325 -
Kreditinstitut 120 638 210 636
Séljoption, Kazakstan (not 4) 887 - 1350 -
Ovriga skulder 384 982 263 980

4071 52817 3148 6282
Summa réntebarande skulder 9364 9430

KLASSIFICERING OCH VERKLIGA VARDEN

Finansiella tillgangar i Tele2 bestér framst av kundfordringar pa slut-
kunder, andra operatorer och aterforsdljare samt likvida medel. Tele2s
finansiella skulder bestar till stor del av 1an, obligationer samt leve-
rantorsskulder. Klassificering av finansiella tillgangar och skulder samt
deras verkliga varden framgar nedan. Jimfoért med arsbokslutet 2013
skedde under arets forsta nio manader 2014 inga overforingar mellan
de olika nivaerna i verkligt varde hierarkin och inga vasentliga forand-
ringar skedde i varderingstekniker, indata eller antaganden férutom fér
saljoptioner for Tele2 Kazakstan (not 4).

Koncernen har derivatkontrakt vilka omfattas av ramavtal om nett-
ning. Detta innebdr att man har kvittningsratt mellan tillgdngar och
skulder mot samma motpart, vilket inte speglas i redovisningen déar
bruttoredovisning tilldmpas. Vardet pa redovisade derivat per 30 sep-
tember 2014 uppgick pa tillgdngssidan till 3 (8) Mkr och pa skuldsidan
till 249 (146) Mkr.

30sep 2014
Tillgangar :
och skulder Derivat  Finansiella !
till verkligt Lane- instrument skuldertill |
vardevia fordringar avsedda for upplupet | Totalt
resultat ochkund- sdkrings- anskaffnings iredovisat  Verkligt
Miljoner SEK rakningen fordringar redovisning véarde |  vérde varde
Ovriga finansiella tillgdngar 13 218 = - 228 228
Kundfordringar - 2426 - - 2426 2426
Ovriga kortfristiga fordringar - 319 3 - 322 322
Kortfristiga placeringar - 40 - - 40 40
Likvida medel = 418 = - 418 418
Tillgdngar som innehas for ;
forsaljning 1 328 - -1 329 329
Summa finansiella ;
tillgdngar 14 3746 3 -1 3763 31763
Skulder till kreditinstitut och !
liknande skulder = = = 7111%F 7111 7413
Ovriga rantebarande skulder 887 = 249 411 1547 1540
Leverantorsskulder - - - 2783 2783 2783
Ovriga kortfristiga skulder - - - 415 415 415
Skulder knutna till tillgdngar :
som innehas for férsaljning = = = 292 ! 292 292

Summa finansiella skulder 887 - 249 11012 12148 12443
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31 dec 2013

Tillgangar :
och skulder Derivat Finansiella |
till verkligt Lane- instrument skuldertill}

vérdevia fordringar avsedda for upplupet | Totalt

2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 30sep 30jun 31 mar 31 dec 30sep 30jun
Likvida medel i samégda foretag 133 58 42 11 70 40

resultat ochkund- sakrings- anskaffnings | redovisat Verkligt 55 = = _
Miljoner SEK rakningen fordringar redovisning varde | varde varde U_nder f]arde kvartalet 2012’ szimt under 2013 OCh 2014 Skedde OV?I'fO
Ovriga finansiella tillgingar 14 233 _ — 247 247 ring av frekvenser och siter frdn Tele2 och Telenor till deras saméagda
Kundfordringar - 3317 - -1 3317 3317 foretag Net4Mobility. Overféringen hade inte négon vésentlig effekt pa
Ovriga kortfristiga fordringar - 313 8 - 31 321 Tele2s finansiella rapporter. Férutom transaktioner med samégda fore-
Kortiristiga placeringar - 58 - - 58 55 tag, har inga vésentliga narstdende transaktioner agt rum under 2014.
Likvida medel - 1348 - - 1348 1348 Narstaende foretag finns beskrivna i not 38 i arsredovisningen 2013.
Summa finansiella :
tillgangar 14 5266 8 -i 5288 5288
Skulder till kreditinstitut och NOT 1 CAPEX
U 1 111 1t H . . . o 11
liknande skulder _ _ _ 6837 6837 7021 Under forsta kvartalet 2014 forvarvade Tele2 Estland tva mobillicenser
Ovriga rantebarande skulder 1350 - 146 418 1914 1889 1800 MHz respektive 2100 MHz banden fér totalt 54 Mkr.
Leverantorsskulder - - - 3140} 3140 3140 Under férsta kvartalet 2013 investerade Tele2 Nederldnderna i tvé
Ovriga kortfristiga skulder - - - 516  S16 516 mobillicenser om totalt 2x10 MHz i 800 MHz bandet for 1 391 Mkr. Med
Summa fina skulder 1350 - 146 1091112407 12866 e fgrvarvade frekvenserna i 800 MHz bandet och tidigare erhéllna
frekvenser i 2600 MHz bandet, pagar utrullningen av nésta genera-
A tions 4G-nat for att erbjuda mobilt bredband med hogre hastighet och
NOT 4 OVRIGA FINANSIELLA POSTER .. el o7 at erojuea - . g g
béattre prissattning till bade féretags- och privatkunder.
2014 2013 2013 2014 2013
Miljoner SEK 1jan-30sep 1jan-30sep heldar kv3 kv3
Valutakursdifferenser =43 30 -28 -6 11 , 2014 2013 2013 2014 2013
Verkligt varde forandring, saljoption Kazakstan 359 -128 -166 64 -47 Miljoner SEK Djan=S0Eepd 1 jan-30sep helar L7 kvs
EUR nettoinvesteringssakring, rantekomponent 8 12 19 2 5 CAPEX, kvarvarande verksamheter -2420 -3352 -4399 -861 -658
Ovriga finansiella kostnader -5 -7 -8 -8 -3 EAPEX,bavviedck?:;Ev;rksha;lheltzr =4l -927 -1135 =l 265
P - " rets obetalda oc! etal
Summa ovriga finansiella poster 333 93 -183 52 34 CAPEX fran tidigare &r _164 _37 186 21 47
N ) ) . Erhallen betalning for salda
Under andra kvartalet 2014 paverkades finansiella poster positivt med anlaggningstillgangar 27 88 107 4 14
363 Mkr som en foljd av omvardering av saljoptionen av verksamheten Betald CAPEX -3 062 -4228 -5241  -968 -862

i Kazakstan. Forandringen berodde pd devalveringen av valutan i
Kazakstan samt 6kad finansiering tillhandahallen av Tele2.

NOT 5 SKATT

Under arets forsta nio manader 2014 paverkades den effektiva skat-
tesatsen framst av nedanstdende poster vilka indikerar en underlig-
gande effektiv skattesats pa 23 (23) procent.

2014 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep | helar
Resultat fore skatt 2805 1440 i 1997
Inkomstskatt —673  24,0% -749  52,0% -1029 51,5%
Skatteeffekt av: :
Forsaljning av verksamheter -98 - - - -
Forfallna underskottsavdrag 36 - - - -
Resultat fran JV och intresseforetag 1 3 -0.2% 4 -0,2%
Ej avdragsgilla kostnader 114 -4,1% 220 -15,3% 266 -13,3%
Ej varderade underskottsavdrag -11 04% i 226 -157% 196 -9,8%
Justering av tidigare ars skatter -3 0,1% : -25 1,8% | 4 -0,2%
Justerad skattekostnad och
effektiv skattesats -631 22,5%: -325 22,6%: -559 28,0%

Under tredje kvartalet 2014 paverkades skattekostnaden negativt med
36 Mkr avseende nedskrivning av férvantade forfallna underskottsav-
dragiNederlanderna.

Under fjarde kvartalet 2013 paverkades skattekostnaden posi-
tivt med 10 Mkr avseende vardering av uppskjuten skattefordran i
Osterrike.

NOT 6 NARSTAENDE FORETAG/PERSONER

Tele2s andel av likvida medel i samégda foretag, 6ver vilka Tele2 har
begrénsad férfoganderatt, ingick i koncernens likvida medel per res-
pektive balansdag till nedanstdende belopp.

NOT 8 EVENTUALFORPLIKTELSER

Miljoner SEK 30sep 2014 31 dec 2013
Atagande for nedmontering av tillgdngar 132 126
Tvist KPN, Nederlanderna 80 -
Tvist Verizon, Sverige = 220
Summa eventualforpliktelser 212 346

Tele2 har dtagande om nedmontering av tillgangar och aterstallande
av lokaler inom fast telefoni och fast bredband i Nederldnderna respek-
tive Osterrike. Tele2 bedémer en sddan nedmontering som osannolik
varpa dtagandet endast redovisas som en eventualforpliktelse.

Tele2 Nederlanderna ar, genom sin ordinarie verksamhet, involverad
i ett flertal regulatoriska drenden och pagaende tvister med relevanta
statliga myndigheter. I ett specifikt fall rérande hyrd kopparlina, vilken
Tele2 Nederlanderna anvander som en del av sin fast telefoni-/bred-
bandsverksamhet, har regulatorn (ACM) faststallt att hyresavgifterna
skall justeras retroaktivt fr.o.m. 2009. Detta har resulterat i ett krav fran
KPN pé 8,7 miljoner euro (80 Mkr) vilket &r foremal for pdgdende dver-
klaganden och domstolsdrenden. Var beddmning ar att det ar osanno-
likt att Tele2 kommer behova betala dessa avgifter och foljaktligen har
inga kostnadsreservationer skett. Vi berdknar att utslag i malet kom-
mer meddelas under forsta kvartalet 2015.

De ryska skattemyndigheterna utfér for narvarande flera skatterevi-
sioner av Tele2s tidigare dotterbolag i Ryssland. Enligt férsaljningsav-
talet med VTB-gruppen sa ar Tele2 ersattningsskyldig for eventuellt
paforda skatter som en foljd av skatterevisionerna. Aven om det inte
kan uteslutas att Tele2 kommer att fa std for vissa kostnader bedémer
Tele2 att det inte ar sannolikt att nagra ytterligare skatter kommer att
behdva betalas och féljaktligen har inga kostnadsreservationer skett.

Den 31 december 2013 var Tele2 Sverige svarande i en tvist om 220
Mkr med Verizon Sweden AB. Den 7 februari 2014 meddelade tingsrat-
ten domslut till Tele2s férdel. Under andra kvartalet 2014 traffade Tele2
en forlikning dér parterna enades om att sta for sina egna rattegédngs-
kostnader.

Andra kontrakterade ataganden framgar av not 29 i drsredovis-
ningen 2013.
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NOT9 EGET KAPITAL OCH ANTAL AKTIER

30sep 2014 31dec2013
Antal aktier
Utestdende 4451722973 445497600
Ieget forvar 3060366 32851739
Genomsnittligt 445 551 022 445228097
Efter utspadning 448849040 448465 420
Genomsnittligt, efter utspadning 448533816 448181 516

UTDELNING/INLOSEN

Under andra kvartalet 2014 betalade Tele2 en utdelning for 2013 till
aktiedgarna med 4,40 (7,10) kronor per aktie. Detta motsvarade totalt
1960 (3 163) Mkr.

Som ett resultat av férsdljningen av Tele2 Ryssland i april 2013
genomfordes under andra kvartalet 2013 ett obligatoriskt aktiein-
lésenprogram om 28 Kkronor per aktie, vilket motsvarade 12 474 Mkr.
Inlésenprogrammet innebar en aktiesplit dar varje aktie delades upp
itva aktier, varav en aktie var en inlésenaktie. Indragning av inlésen-
aktier i eget innehav om 92 MKr avsattes till fri fond. En fondemission
genomfordes for att 6ka bolagets aktiekapital till dess ursprungliga
niva, 561 Mkr, genom 6verforing av 280 Mkr fran fritt eget kapital.
Aktiens kvotvarde uppgar ddrmed till 1,25 kronor, vilket &r samma som
innan aktieinlésenprogrammet. Under andra kvartalet 2013 betalades
totalt 15 637 Mkr ut till aktiedgarna som utdelning och inlésen.

OMKLASSIFICERING
Under andra kvartalet 2014 omstdmplades 150 000 C-aktier i eget
innehav till B-aktier i eget innehav.

Under forsta kvartalet 2014 respektive tredje kvartalet 2013
omstamplades 406 (15) respektive 726 650 A-aktier i Tele2 till B-aktier.

FORSALJNING AV AKTIER
Under tredje kvartalet 2014 levererade Tele2 225373 (836 389)
B-aktierieget forvar, som en f6ljd av att aktierdtter i LTI 2011 16stes in.

UTKOP AV INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE
I februari 2013 forvarvade Tele2 resterade 7,76 procent av aktierna i
dotterbolaget Officer AS i Norge for 1 Mkr.

Ijuli 2009 respektive januari 2010 férvarvade Tele2 resterande 25,5
respektive 12,5 procent av aktierna i Tele2 Izhevsk och Tele2 Rostov i
Ryssland. Den slutgiltiga képeskillingen om 3 respektive 90 MKkr beta-
lades i forsta kvartalet 2013.

LANGSIKTIGT INCITAMENTSPROGRAM (LTI)
Ytterligare information om LTI-programmen finns beskrivna i not 34 i
arsredovisningen 2013.

LTI2014

2014
Antal aktieratter 1jan-30 sep
Tilldelade 2 juni 2014 1180268
Forverkade -36 000
Totalt utestaende aktieratter 1144268

Vid arsstimma den 12 maj 2014 beslutade aktiedgarna att anta ett
prestationsbaserat incitamentsprogram (Planen) for ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner i Tele2-koncernen. Planen har
samma struktur som foregaende ars incitamentsprogram.

Syftet med Planen ar att skapa forutsattningar for att behalla kompe-
tent personal i Tele2 koncernen. Planen ar baserad pa att det ar 6nsk-
vart att ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner inom
koncernen &r aktiedgare i Tele2 AB. Genom att erbjuda en tilldelning
av malbaserade och prestationsbaserade aktierdtter som ar baserad
pa uppfyllandet av faststédllda resultat- och verksamhetsbaserade vill-
kor premieras deltagarna for 6kat aktiedgarvéarde. Planen frdmjar dven
anstélldas lojalitet och den langsiktiga vardetillvaxten i koncernen.
Mot bakgrund av detta anser styrelsen att Planen kommer att fa en
positiv effekt pa Tele2-koncernens framtida utveckling och f6ljaktligen

vara férdelaktig fér bade bolaget och aktiedgarna.

Incitamentsprogrammet omfattade sammanlagt 198 ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner anstéallda i Tele2-koncernen.
For att delta i programmet kravs i allménhet att deltagarna ager Tele2-
aktier. Darefter erholl deltagarna en vederlagsfri tilldelning av mal-
baserade samt prestationsbaserade aktieratter. Pa grund av séarskilda
marknadsférutsattningar har anstéllda i Kazakstan erbjudits méjlighet
att delta i Planen utan krav pa egen investering i Tele2-aktier. Tilldel-
ningen av aktierdtter har dd minskats och motsvarar 37,5 procent av
det antal aktierdtter som erhallits om deltagande skett med egen inves-
tering.

Under forutsattning att vissa mal- respektive prestationsbaserade
villkor fér perioden 1 april 2014 - 31 mars 2017 (matperioden) har
uppfyllts, att deltagaren fortfarande ar anstélld i Tele2-koncernen vid
offentliggdérandet av Tele2s delarsrapport januari - mars 2017, samt att
innehavaren i forekommande fall har behallit de ursprungligen inne-
havda aktierna under intjdnandeperioden, beréattigar varje aktieratt
deltagaren att erhalla en B-aktie i bolaget. For att likstdlla deltagarnas
intresse med aktiedgarnas kommer bolaget kompensera for lamnade
utdelningar genom att antalet aktier som respektive aktieratt beratti-
gar till dkas.

For de fall leverans av aktier under planen inte kan ske till rimliga
kostnader, med rimliga administrativa insatser eller pa grund av sar-
skilda marknadsférutsattningar kan deltagare istallet komma att erbju-
das kontantavradkning.

Aktieratterna ar indelade i serie A, serie B och serie C. Antal aktier
som respektive deltagare kommer att erhalla beror pa vilken kategori
deltagaren tillhér samt pd uppfyllandet av vissa villkor enligt foljande:

Serie A Totalavkastning pé Tele2s aktier (TSR) under matperio-
den ska Overstiga O procent for att uppnd entry-nivan.
Tele2s genomsnittliga normaliserade avkastning pa sys-
selsatt kapital (ROCE) under matperioden skall vara minst
9 procent for att uppnd entry-nivan och minst 12 procent
for att uppné stretch-nivan.

Totalavkastning pé Tele2s aktier (TSR) under matperio-
den ska for att uppnd entry-nivén vara lika med genom-
snittlig TSR for en referensgrupp bestdende av Elisa,
Iliad, Millicom International Cellular, TalkTalk Telecom
Group, Telenor, TeliaSonera och TDC samt &verstiga
genomsnittlig TSR for referensgruppen med 10 procent-
enheter for att uppna stretch-nivan.

Serie B

Serie C

De faststallda nivderna for villkoren ar “entry” och “stretch” med en
linjar 6kning for mellanliggande varden avseende det antal aktieratter
som ger ratt till tilldelning av aktier. Entry-nivan utgér den miniminiva
som maste uppnds for att ge ratt till tilldelning av aktier i den serien.
Om entry-nivan uppnas foreslas att 100 procent av aktierdtterna i Serie
A och 20 procent av aktieratterna i Serie B och C vara intjdnade. Om
entry-nivan inte uppnads for en viss serie sa forfaller alla aktieratter i
den aktuella serien. Om stretch-nivan uppnds ar samtliga aktieratter i
den aktuella serien intjdnade.

Planen omfattade totalt 273 192 antal aktier, varav 264 192 avsadg
anstéllda som investerade i Tele2-aktier och 9 000 avsag de anstallda
i Kazakstan som valde att inte investera i Tele2-aktier. Totalt resulte-
rade detta i en tilldelning av sammanlagt 1 180 268 aktieratter, varav
267 556 serie A, 456 356 serie B och 456 356 serie C. Deltagarna inde-
lades i olika kategorier och tilldelades foljande antal aktieratter fér de
olika kategorierna:
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Aktieratt

per serie

Maximalt

Antal antal Total
Vid tilldelning deltagare aktier A B C Tot tilldelade
Verkstéllande direktor 1 8000 1 3 3 7 56000
Ovriga ledande befattnings-
havare och 6vriga
nyckelpersoner 11 4000 1 2,5 2,5 6 258000
Kategori 1 42 2000 1 15 15 4 315400
Kategori 2 39 1500 1 15 1.5 4 196212
Kategori 2, ej investering 2 1500 0,375 0,5625 0,5625 1,5 4500
Kategori 3 97 1000 1 1,5 1,5 4 341156
Kategori 3, ej investering 6 1000 0,375 0,5625 0,5625 1,5 9000
Totalt 198 1180268

Total kostnad fore skatt for utestaende aktieratter i incitamentspro-
grammet kostnadsfors under den tredriga intjdnandeperioden och
berdknas uppga till 64 Mkr, varav sociala avgifter uppgar till 24 Mkr.

Deltagarens maximala vinst per aktieratt i Planen &r begrénsad till
355 kronor, vilket motsvarar fem ganger genomsnittlig stingningskurs
pa Tele2s B-aktie under februari 2014 minskad med utdelning betald i
maj 2014.

Det genomsnittliga uppskattade verkliga vardet pa utgivna aktierat-
ter var 54 kronor pa utgivningsdagen den 2 juni 2014. Berdkning av det
verkliga vardet pa aktierdtterna utférdes av en extern expert. Foljande
variabler anvandes:

Serie A Serie B Serie C
Forvantad arlig personalomsattning 7,0% 7,0% 7,0%
Vagd genomsnittlig aktiekurs 79,39 79,39 79,39
Forvantad 16ptid 2,90 &r 2,90 &r 2,90 &r
Forvantad vardeminskningsfaktor marknadsvillkor 70% - 35%
Uppskattat verkligt varde 55,60 79,40 27,80

For att sdkerstélla leverans av B-aktier enligt Planen beslutade extra
bolagsstamman att bemyndiga styrelsen att besluta om en riktad emis-
sion av hégst 1 700 000 C-aktier samt att darefter aterkdpa C-aktierna.
C-aktierna kommer sedan innehas av bolaget under intjdnandeperio-
den och dérefter kommer erforderligt antal C-aktier, efter omvandling
till B-aktier, 6verlatas till deltagarna i enlighet med Planen.

LTI2013

2014 Ackumulerat
Antal aktierétter 1jan-30 sep fran start
Tilldelade 4 juni 2013 1204 128
Utestaende per 1 januari 2014 1132228
Tilldelade, kompensation fér utdelning 39922 39922
Forverkade -124 439 -196 339
Totalt utestaende aktieratter 1047 711 10471711
LTI2012

2014 Ackumulerat
Antal aktieratter 1jan-30 sep fran start
Tilldelade 15 juni 2012 1132186
Utestaende per 1 januari 2014 968 263
Tilldelade, kompensation for utdelning 34986 274 177
Prestationsvillkor ej uppfyllda, Ryssland = -163 660
Forverkade -104 514 -343968
Totalt utestaende aktieritter 898735 898135
LTI 2011

2014 Ackumulerat
Antal aktieratter 1jan-30 sep fran start
Tilldelade 17 juni 2011 1056436
Utestaende per 1 januari 2014 867 329
Tilldelade, kompensation for utdelning - 294 579
Prestationsvillkor ej uppfyllda, Ryssland = -92 041
Utnyttjade, Ryssland - -44 156
Forverkade -3807 -351 296
Prestationsvillkor ej uppfyllda -602 796 —-602 796
Utnyttjade —2253173 -225373
Totalt utestaende aktieritter 35353 35353

Aktieratternas utnyttjande i LTI 2011 var beroende av uppfyllandet av
vissa mal- respektive prestationsbaserade villkor, vilka méattes under
perioden 1 april 2011 — 31 mars 2014. Utfallet for prestationsvillkoren
framgdr nedan och utestdende aktierdtter har 16sts eller kommer att
l6sas in mot aktier i Tele2 under tredje respektive fjarde kvartalet 2014.

Mal- respektive Miniminivd  Stretchnivd  Prestations-

prestationsbaserade villkor (20%) (1009%) utfall Tilldelning
Serie A Totalavkastning Tele2 (TSR) > 0% 9,7%  100%
Serie B Genomsnittlig normaliserad 20%/ 24%]/ 20,5%/ 20%

avkastning pa sysselsatt kapital 8% 12,5% 1,2%

(ROCE)"
Serie C Totalavkastning Tele2 (TSR) > 0% > 10% -5,6% 0%

jamfort med en referensgrupp

' Malen ar uppdelade i tva delar: fore respektive efter forsaljning av Tele2 Ryssland

Vagt genomsnittligt aktiepris vid inlésentillfallet av aktieratter uppgick
under 2014 till 88,50 kronor.

NOT 10 RORELSEFORVARV OCH AVYTTRINGAR

Kassaflodespaverkande forvarv och avyttringar av aktier och andelar
avsag foljande:

2014

Miljoner SEK 1 jan-30 sep
Forvarv

Smartcash, Norge -4
Kapitaltillskott till joint ventures -7
Aterbetalning kapitaltillskott joint ventures 4
Summa férvérv av aktier och andelar -1
Avyttringar

Kabel- och fiberverksamheten pa privatmarknaden, Sverige 730
Transaktionskostnader, Ryssland =31
Summa avyttringar av aktier och andelar 699
TOTAL KASSAFLODESPAVERKAN 692
FORVARV

Smartcash, Norge

Ijuni 2014 férvarvade Tele2 Norge 33,3 procent i joint venture Smart-
cash AS for 4 Mkr. Bolaget innehar en licens att utféra finansiella
tjanster.

AVYTTRINGAR

Kabel- och fiberverksamhet pa privatmarknaden, Sverige

Den 23 oktober 2013 offentliggjorde Tele2 férsaljningen av sin svenska
kabel- och fiberverksamhet pad privatmarknaden till Telenor for 793
Mkr. Forsédljningen slutférdes den 2 januari 2014, efter godkdnnande
av regulatoriska myndigheter, och realisationsvinsten uppgick till 258
Mkr. Under 2013 paverkade verksamheten Tele2s nettoomsattning
med 564 Mkr samt EBITDA med -9 MKr.

Nettotillgangar vid forsaljningstidpunkten
Tillgangar, skulder och eventualférpliktelser som ingick i den avytt-
rade verksamheten vid férsaljningstidpunkten framgar nedan:

Miljoner SEK

Goodwill 9
Ovriga immateriella tillgdngar 2
Materiella tillgangar 440
Kortfristiga fordringar 10
Uppskjuten skatteskuld -18
Kortfristiga ej rdntebarande skulder -35
Avyttrade nettotillgangar 7 408
Realisationsresultat 258
Skatteintakt 18
Forsaljningspris, netto efter forsdljningskostnader 684
Obetalda férséljningskostnader m m 46
PAVERKAN PA KONCERNENS LIKVIDA MEDEL 730
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AVVECKLADE VERKSAMHETER

Den 7 juli 2014 offentliggjorde Tele2 forsaljningen av sin norska verk-
samhet till TeliaSonera koncernen for 5,3 miljarder kronor. Forsalj-
ningen kommer att slutforas efter godkdnnande av regulatoriska myn-
digheter, vilket forvantas ske senast i forsta kvartalet 2015. Forsalj-
ningen, inklusive kostnader fér centrala supportsystem for den norska
verksamheten samt andra transaktionskostnader, forvéantas resultera i
en realisationsvinst pa 2 miljarder kronor. Utover detta férvantas rea-
lisationsvinsten paverkas positivt med cirka 136 Mkr avseende ater-
féring av valutakursdifferenser som tidigare rapporterats som 6vrigt
totalresultat och som en f6ljd av forsaljningen vands ut 6ver resultat-
rakningen men inte far nagon effekt pa totalt eget kapital.

Avyttringen har sdrredovisats som avvecklad verksamhet i resul-
tatrakningen, med retroaktiv effekt for tidigare perioder och som till-
gangar som innehas for forsaljning i balansrakningen fran och med
den 30 juni 2014.

De norska och ryska verksamheterna som redovisats som avvecklade verksamheter framgar nedan.

Resultatrakning

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep helar kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2
Nettoomsattning 3039 6392 1315 1059 1024 956 983 1029 1052
Kostnaderforsildatianster 2384 4066 4822 833 797 154 186 <188 763
Bruttoresultat 655 2326 2553 226 221 202 221 241 289
Forsaljningskostnader =130 -1176 -1459 -244 -254 -232 -283 -243 -270
Administrationskostnader —242 —451 -546 -81 -84 =11 -95 —-69 -83
Resultat fran andelar i joint ventures - - - - -1 1 - - 1
Forsaljning av verksamheter, vinst = 13238 13238 = - - - 23 13215
Ovriga rérelseintékter 2 7 : 1 - 1 1 - -
Ovriga rérelsekostnader -1 -3 = - -1 - -1 -1

Ranteintakter/kostnader 3 -144 -145 1 1 1 -1 2 1
Ovrigafinansiellaposter ST S R S = T T 18 .28 -3
EBT =313 13760 13627 | -97 -111 -105 -133 =18 13 149
Inkomstskatt -17 -30 -5 -6 -6 -5 25 21 63
varav fran normala verksamheten =17 =71 -46 -6 -6 -5 25 27 22
varav fran realisationsvinst - 41 41 | - - - - - 41
PERIODENS RESULTAT -330 13730 13622 | -103 -117 -110 -108 -48 13 212
Resultat per aktie, kr -0,74 30,84 30,60 -0,23 -0,26 -0,25 -0,24 -0,13 29,69
Resultat per aktie, efter utspadning, kr -0,74 30,64 30,40 -0,23 -0,26 -0,25 -0,24 -0,13 29,51
Balansrdakning
Tillgadngar som innehas for férsalining avser den norska verksamheten.
Miljoner SEK 30sep 2014 Miljoner SEK 30sep 2014
TILLGANGAR SKULDER
ANLAGGNINGSTILLGANGAR LANGFRISTIGA SKULDER
Goodwill 529 Réntebarande skulder 103
Ovrigaimmateriella tilggngar 258 LANGFRISTIGA SKULDER 103
Immateriella tillgangar 181
Materiella tillgangar 2271 KORTFRISTIGA SKULDER
Finansiella anlaggningstillgdngar 24 Ej rantebdrande skulder 714
Uppskjutna skattefordringar 344 KORTFRISTIGA SKULDER 174
ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3432
SKULDER KNUTNA TILL TILLGANGAR
OMSATTNINGSTILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 871
Varulager 5
Kortfristiga fordringar 767
Likvida medel =
OMSATTNINGSTILLGANGAR 172
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALINING 4204
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Kassaflodesanalys

2014 2013 2013 | 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1 jan-30 sep helar | kv3 kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -316 13941 13791 ; -98 -112 -106 -150 -49 13151
Justeringar av poster i rérelseresultat som ej genererar
kassaflode 367 -12628 -12 507 123 119 125 121 101 -13 110
Betald finansiell post 6 =77 -15 3 2 1 2 -3 9
Betald skt e b = ¥ A, 177 S = I T T T T -
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapitalet 57 1059 1032 28 9 20 =21 49 50
Foérandringar av rorelsekapitalet -145 -275 -202 -67 142 -220 73 -25 -4
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -88 184 830 -39 151 -200 46 24 46
INVESTERINGSVERKSAMHETEN 3
BetaldCAPEX ... =607 . 876 -1057. - [07 186 814 G 256 -162
Kassaflode efter CAPEX -695 -92 -227 -146 -35 -514 -135 -232 -116
Forvarv av aktier = -8 -8 ; = - - - - -8
Avyttringar av aktier =31 17 253 17252 ; -6 -21 -4 -1 -48 17 404
Forandringar av langfristigafordringar 8 9 2 = 2 13 S T S 8
Kassaflode fran inv ingsverksamhet -625 16 378 16 189 -113 -205 -307 -189 -304 17 242
KASSAFLODE EFTER INVESTERINGAR =713 17 162 17019 ; -152 -54 -507 -143 -280 17 288
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Férandringar av laneskulder, netto = -908 -899 ! = - - 9 12 7
Ovrig finansieringsverksamhet = -94 -94 = - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten . - -1o002 —993 . = - - s 12 7
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL =713 16 160 16 026 -152 -54 -507 -134 -268 17 295
Ovrig information

Antal kunder Nettokundintag

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Tusental 30 sep 30sep 31dec ; kv3 kv2 kv 1 kv4 kv3 kv2
Mobil 1158 1126 1119} -3 28 14 -3 5 22
Fasttelefoni ... 5% 0 6 8 8 8 1B
Antal kunder och nettokundintag 1212 1196 1182 -6 25 11 -10 2 18
Avyttrade foretag = - - - - -22882
Andrad berdkningsmetod | - - - -4 - -33
Antal kunder och nettoforandring 1212 1196 1182 -6 25 11 -14 2 -22 8917

Nettoomsattning

2014 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep kv3 kv2 kv 1 kv4 kv3 kv2
Mobil 2903 6206 1015 980 908 929 974 989
Fast telefoni 152 196 50 51 51 56 59 67
Ovrig verksamhet - 4 - -1 1 2 2 -
T 3085 6406 7393} 1065 1030 960 987 1035 1056
Koncernintern férséljning, eliminering -16 -14 -6 -6 -4 -4 -6 -4
Nettoomséttning 3039 6392 1059 1024 956 983 1029 1052

EBITDA

2014 2013 2013 | 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep heldr | kv3 kv2 kv 1 kvd kv3 kv2
Mobil 33 1300 1280 20 3 10 -20 49 35
Fast telefoni 30 23 24 10 10 10 1 4 9
Ovrig verksamhet -12 -9 -19| -5 -6 -1 -10 -1 -3
EBITDA 51 1314 1285 ; 25 1 19 -29 52 41

EBIT

2014 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep kv3 kv2 kvl kvd kv3 kv2
Mobil -341 681 -106 -119 -116 -144 -76 -72
Fast telefoni 25 20 8 8 9 1 3 8
Ovrig verksamhet - 2 - -1 1 -7 1 -
"""""""""""""""""""""""""""""""""""""""""" 316 703 553; -9  -12  -l06  -1sO  -12 64
Forsaljning av verksamheter (Ryssland) = 13238 = - - - 23 13215
EBIT -316 13941 -98 -112 -106 -150 -49 13 151
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Specifikation av poster mellan EBITDA och EBIT

2014 2013 2013 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1 jan-30 sep 1jan-30 sep helar | kv3 kv 2 kv 1 kv4 kv3 kv 2
EBITDA 51 1314 1285 25 1 19 -29 52 41
Avyttringar av verksamheter (Ryssland) - 13238 13238 - - - - 23 13215
Avskrivningar och évriga nedskrivningar -367 -611 132 -123 -118 -126 -121 -124 -106
Resultat fran andelar i joint ventures = - - = -1 1 - - 1
EBIT =316 13941 13791 ; -98 -112 -106 -150 -49 13 151

CAPEX

2014 2013 2013 | 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep heldr | kv3 kv2 kvl kv4 kv3 kv2
Mobil 492 912 1105 87 156 249 193 257 149
Fast telefoni 13 15 30 3 5 5 15 8 5
CAPEX 505 9217 1135 ; 90 161 254 208 265 154

Ytterligare kassaflodesinformation

2014 2013 2013 | 2014 2014 2014 2013 2013 2013
Miljoner SEK 1jan-30 sep 1jan-30 sep helér | kv3 kv2 kv 1 kv4 kv3 kv2
CAPEX —505 -927 -1135 -90 -161 -254 -208 -265 -154
Arets obetalda CAPEX och betald CAPEX fran tidigare &r -102 2 29 -17 -25 -60 27 9 -8
Erhallen betalning for salda anldggningstillgangar - 49 49 | - - - - - -
Betald CAPEX -607 -876 -1057 ; -107 -186 -314 -181 -256 -162
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