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"Organisk tillvaxt med dkad |[onsamhet”
Delarsrapport januari — september 2014

Tredje kvartalet 2014 i korthet

Nettoomséattningen for tredje kvartalet uppgick till 174,3 miljoner euro (175,4). Jamforbar nettoomsattning for tredje
kvartalet 6kade med 2,1 % jamfért med samma kvartal féregdende ar".

Rorelseresultatet for tredje kvartalet ©kade till 23,3 miljoner euro (20,5), 13,4 % (11,7) av nettoomsattningen.
Periodens resultat uppgick till 17,4 miljoner euro (7,3).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,17 euro (0,07).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 30,4 miljoner euro (32,3) for tredje kvartalet.

Efter periodens slut har Geberit Idmnat ett kontanterbjudande om 97 SEK per aktie till aktiedgarna i Sanitec.

Januari — september 2014 i korthet

Nettoomséattningen for perioden uppgick till 533,3 miljoner euro (534,3). Jamférbar nettoomsattning for perioden var
2,1 % hogre &n samma period foregaende ar?,

Rorelseresultatet for perioden ¢kade till 62,6 miljoner euro (53,7), 11,7 % (10,1) av nettoomséattningen.
Periodens resultat uppgick till 32,2 miljoner euro (30,4).
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,32 euro (0,30).

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till 43,5 miljoner euro (36,4) for perioden.

Koncernens nyckeltal

Forandring Foérandring Rullande 12

manader

miljoner euro % % 2014
Nettoomsattning 1743 1754 2,10 5333 5343 210 700,9 701,8
Rorelseresultat 233 20,5 13,6 62,6 53,7 16,6 76,8 67,9
Rorelsemarginal, % 134 11,7 11,7 10,1 11,0 9,7
Jamforelsestorande poster — -0,8 — -2,8 -3,7 -6,5
Rorelseresultat, justerad 233 21,3 9,4 62,6 56,5 10,8 80,5 74,4
Rorelsemarginal, %, justerad 134 12,1 11,7 106 11,5 10,6
EBITDA, justerad 29,2 28,1 39 82,0 77,9 52 106,8 102,7
EBITDA marginal, %, justerad 16,8 16,0 154 14,6 15,2 14,6
Resultat fore skatt 21,0 12,0 75,0 385 39,7 -3,0 47,0 48,2
Periodens resultat 17,4 73 1379 32,2 304 59 44,2 42,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 304 323 -56 435 36,4 19,7 81,8 74,7
Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %, rullande 12 manader 28,2 19,9 194
Rantebarande nettoskulder 1423 180,3 150,6
Rantebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad 13 18 15
Resultat per aktie, euro, fore utspadning 0,17 0,07 0,32 0,30 0,42
Resultat per aktie, euro, efter utspadning 0,17 0,07 0,32 0,30 042
Antal medarbetare, genomsnitt 6187 6582 6516

" Berdknat med jémforbar valutakurs och koncernstruktur, dvs. organisk férandring. For definitioner se sida 18
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Kommentarer fran VD & Koncernchef

Organisk tillvaxt och starkta marginaler

Det ar med stor tillfredsstéllelse vi kan konstatera att Sanitec
uppvisade organisk tillvaxt igen under det tredje kvartalet. Detta
trots att det generella klimatet pa den viktiga tyska marknaden
under kvartalet varit utmanande med nedrevideringar av
ledande indikatorer, vilket ocksa ddmpat aktiviteten inom vart
marknadssegment. A andra sidan uppvisade tre av vara fem
regioner en mycket positiv utveckling under kvartalet med en
organisk tillvaxt om 7 % eller mer. Det pavisar Sanitecs starka och
breda nadrvaro runt om i Europa och att vi balanserar var utveckling
genom den mix av ldnder och regioner vi har i var portfolj.
Sammantaget uppgick den organiska tillvéxten, i konstanta
valutakurser, till 2,1 % for sdval kvartalet som for drets forsta nio
manader. Darmed konkurrerar vi vaél med bibehallna eller starkta
marknadsandelar pa flera av vara nyckelmarknader och inom vara
huvudproduktkategorier.

"One Sanitec”

Resultatet kan vi paverka i dn storre utstrackning, och arbetet
inom "One Sanitec” fortskrider oavbrutet och har en fortsatt stor
intjdningspotential. Rorelseresultatet i kvartalet var 14 % hogre
an floldrets och uppgick till 23,3 miljoner euro. Rérelsemarginalen
om 13,4 % var dédrmed 1,3 procentenheter hogre under kvartalet
jamfort med flolaret. Detta till foljd av en battre produktmix, bland
annat till félid av nya lanseringar, samt hogre genomsnittliga
forsaljningspriser. Vidare ser vi en kontinuerlig effektivitet inom
samtliga funktioner och processer. Det ar en tydlig signal om
att vi allt mer utnyttjar styrkan i att agera som ett paneuropeiskt
integrerat bolag — "One Sanitec’”.

Innovation och design

Vi fortsatter ocksd arbetet inom ramen foér “One Sanitec” vad avser
koordinering och lansering av paneuropeiska produktserier. En
del av det arbetet har varit att reducera antalet produktserier med
25 % till dagens cirka 45, varav ett 20-tal ar paneuropeiska. Malet
ar att reducera ytterligare 25 % och att totalt erbjuda ett 35-tal
produktserier inom en tredrsperiod, och en dnnu hogre andel av
dessa paneuropeiska modeller. Det ger givetvis en rad skalfordelar
och ytterligare effektiviseringsmaojligheter.

Ratt positionerade

Sanitec har en ledande position i Europa med starka och
véletablerade varumarken, en god geografisk spridning samt ett
modernt, effektivt och flexibelt produktionsnatverk. Tillsammans
innebdr detta att vi har ett bra utgangslage for att kunna utnyttja
volymaterhdmtningen nér allt fler av de europeiska ekonomierna
aterhamtar sig pa en allt bredare front.

Sanitec

Home of th Bathnoam

Uppkdpserbjudande fran Geberit

Slutligen nagra ord om schweiziska Geberits offentliga
uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Sanitec till
en kurs om 97 SEK, tillika en budpremie om &ver 50 % vid
budtillfallet. Ledningen gér bedémningen att den industriella
logiken for ett samgdende dr mycket dvertygande. Med ett unikt
kompletterande erbjudande inom vatten- och sanitetshantering
inomhus, kommer Geberit och Sanitec tillsammans att skapa en
unik europeisk aktor avseende badde installationssystem samt
badrumskeramik och -inredningar. Tillsammans kommer vi att ha
starka marknadsorganisationer med ledande varumarken for bade
den profesionnella som konsumentmarknaden, samt en solid
plattform for fortsatta expansionsmojligheter saval geografiskt
som produktmassigt.

Peter Nilsson
VD & Koncernchef
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Nettoomsattning

Nettoomsattningen for tredje kvartalet uppgick till
174,3 miljoner euro (1754). Jamférbar nettoomsatt-
ning for tredje kvartalet var 2,1 % hogre &n samma
kvartal féregdende dr, som ett resultat av en positiv
utveckling i tre av fem regioner. Effekterna fran net-
toférandringar i valutakurser under tredje kvartalet
jamfort med foregaende ar var -4,8 miljoner euro.

Nettoomsattning, kvartal
miljoner euro
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Nettoomsattningen for perioden uppgick till 533,3
miljoner euro (534,3). Effekterna fran nettoférandringar
i valutakurser under perioden jamfort med féregaende
arvar -12,1 miljoner euro.

Nettoomsattning per produktomrade, kvartal
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Den organiska tillvéxten fér  produktomradet
Bathroom Ceramics uppgick under tredje kvartalet till
2,2 % och nettoomsdattningen var 132,5 miljoner euro
(133,9). Detta tack vare en battre produkt mix samt
effekten av prisdkningar. Nettoomsattningen for pro-
duktomradet Bathroom Ceramics for perioden upp-
gick till 405,3 miljoner euro (406,3), tillika en organisk
tillvaxt om 2,3 %. Den férnyelse av produktsortimentet
som inleddes under 2012 har fortsatt framgangsrikt
med nya produktlanseringar, déribland den fram-
gangsrika introduktionen av den prisbelénta Rimfree®
toaletten vilken lanserats pa flera marknader.

Nettoomsattningen inom produktomrddet Cera-
mics Complementary Products véxte organiskt med
1,9 % till 41,8 miljoner euro (41,5) under tredje kvarta-
let, tack vare en positiv utveckling for badrumsmaobler
och installationssystem motverkat av ett fortsatt utma-
nande marknadsklimat for duschar och bad i vissa lan-
der. Nettoomsattningen for Ceramics Complementary
Products uppgick till 128,0 miljoner euro (128,0), tillika
en organisk tillvaxt om 1,4 % under perioden.

Nettoomsittning per region, kvartal
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Nettoomsattningen for region Centraleuropa uppgick
till 55,3 miljoner euro (57,2) under tredje kvartalet, till
folid av en lagre generell aktivitet i den tyska ekono-
min under kvartalet samt tecken pa en ¢kad konkur-
rens. En negativ forsdljningsutveckling noterades i
Nederldnderna efter ett mycket starkt andra kvartal.
Nettoomsattningen under perioden for region Cen-
traleuropa uppgick till 167,3 miljoner euro (167,3). Den
organiska forsaljningsutvecklingen, matt i konstanta
valutor, var oférandrad jamfort med fjolaret.

Nettoomsattningen for region Nordeuropa 6kade till
41,4 miljoner euro (39,8) for tredje kvartalet, tack vare
en positiv utveckling i Sverige och Danmark, som
motverkades av utmanande generella marknadsforut-
sattningar i Finland, vilket ger en organisk tillvéxt om
7,8 %. Positiva tecken och en stabilisering noterades
i Norge. Nettoomsattningen for region Nordeuropa
under arets forsta nio manader okade till 135,3 miljo-
ner euro (135,0) med en organisk tillvaxt om 3,3 %.

Nettoomsattningen fér region Osteuropa uppgick
till 29,5 miljoner euro (31,4) for tredje kvartalet. Trots
den intensifierade politiska oron i Ukraina uppvisade
regionen en organisk tillvaxt om nérmare 8 %, tack
vare en stark forsdljningsutveckling i framfor allt
Ryssland men dven i Ukraina. Nettoomsattningen
for region Osteuropa under rets férsta nio méanader
uppgick till 82,5 miljoner euro (85,9) med en organisk
tillvaxt om 7,7 %.

Under tredje kvartalet uppgick nettoomsattningen
for region Sydeuropa till 27,2 miljoner euro (27,8), en
minskning med 2,1 %. Minskningen férklaras av fort-
satt mycket svaga marknadsforutsattningar i Italien
men en mindre organisk tillvéxt i Frankrike. Nettoom-
sattningen under perioden for region Sydeuropa upp-
gick till 89,5 miljoner euro (92,3), en minskning med
3,1 %.

| region Storbritannien och Irland fortsatte markna-
den att utvecklas starkt tack vare hog aktivitet i hela
byggsektorn och tillvaxt avseende nybyggnation av
privata hem. Under tredje kvartalet var den organiska
tillvéxten 6,8 %, och nettoomsdttningen 6kade till 15,0
miljoner euro (13,2). Nettoomsattningen for region
Storbritannien och Irland 6kade till 42,4 miljoner euro
(37,8) under arets forsta nio manader, med en organisk
tillvéxt om &ver 7,3 %.
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet for tredje kvartalet dkade till 23,3 miljoner
euro, jamfort med 20,5 miljoner euro foregdende ar.
Exklusive jamforelsestdrande poster var rorelseresultatet
21,3 milioner euro féregdende ar. Effekterna fran
nettoférandringar i valutakurser var -0,6 miljoner euro
jamfort med foregaende ar.

Rorelsemarginalen for tredje kvartalet okade till 134 %
(11,7), och exklusive jamforelsestdorande poster 12,1 %
foregaende ar. Marginalokningen forklaras huvudsakligen
av hogre volymer och en gynnsammare forsaljningsmix,
men ocksa av 6kade genomsnittliga forsaljningspriser.
Dessutom bidrog aktiviteter inom "One Sanitec’, sdsom
en effektivare inkopsfunktion, l&gre kostnader tack vare
tidigare genomforda dtgarder samt en effektiv produktion
till ett forbattrat resultat.

Rorelseresultatet for perioden 6kade till 62,6 miljoner
euro (53,7). Rorelsemarginalen for perioden okade till
11,7 % (10,1, exklusive jamforelsestdrande poster 10,6).
Effekterna fran nettoférandringar i valutakurser var -1,6
miljoner euro jamfort med foregaende ar.

Periodens resultat och resultat per aktie
Finansiella intékter och kostnader netto for tredje
kvartalet uppgick till -2,3 miljoner euro (-8,5), varav
-1,1 miljoner euro (-3,8) avser rantekostnader for 1an.
Lagre rantekostnader for 1an jamfort med samma
period féregdende ar beror pé refinansieringen som
genomfordes i juni 2014. Aterstdende belopp utgdrs
huvudsakligen av realiserade och icke-realiserade
valutakursdifferenser om -1,0 miljoner euro (-2,3) och
ovriga finansiella kostnader netto om -0,3 miljoner
euro (-2,4) inkluderat kostnader for kapitaliserade
finansieringsavgifter. Merparten av valutaresultaten i
kvartalet ar kopplade till forandringar i euro i relation
till valutorna rubel och hvrynia.

Finansiella intdkter och kostnader netto for niomana-
dersperioden uppgick till -24,1 miljoner euro (-14,0),
fordelat pa rantekostnader for 1dn om -7,1 miljoner
euro (-84), realiserade och icke-realiserade valu-
takursdifferenser om -3,9 miljoner euro (-2,4) och
ovriga finansiella kostnader netto uppgéaende till -13,0

Rorelseresultat och marginal
per kvartal
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miljoner euro (-3,1), varav -10,6 miljoner euro &r trans-
aktionskostnader relaterade till refinansiering.

Resultat fore skatt for tredje kvartalet uppgick till
21,0 miljoner euro (12,0) vilket innebér ett index av
176 % av resultatet jamfort med féregdende ar. Resul-
tatforbattringen beror pad battre operativt resultat
samt lagre finansiella kostnader som ett resultat av
refinansieringen. For perioden januari — september
uppgar resultat fore skatt till 38,5 miljoner euro (39,7).

Inkomstskatter for det tredje kvartalet uppgick till
-3.6 miljoner euro (-4,7), vilket motsvarar en effektiv
skattesats om 17,1 % (39,2). Den effektiva skattesatsen
for de forsta nio manaderna uppgar till 16,6 % (23,4)
vilket motsvarar inkomstskatter for perioden om -6,4
miljoner euro (-9,3).

Periodens resultat avseende tredje kvartalet
redovisades till 17,4 miljoner euro (7,3) vilket innebar
ett resultat per aktie for perioden, fore och efter
utspadning, om 0,17 euro (0,07). Periodens resultat
fram till september uppgick till 32,2 miljoner euro
(30,4), vilket motsvarar ett resultat per aktie fore och
efter utspadning om 0,32 euro (0,30).

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten under
det tredje kvartalet uppgick till 30,4 miljoner euro,
vilket ar ndgot mindre jdmfort med tredje kvartalet
foregdende dr da detta uppgick till 32,3 miljoner
euro. Utvecklingen under perioden ar driven av
forbattrat rorelseresultat men mindre kassaflode
fran rorelsekapitalet vilket beror pa att mer kapital
binds i réntefria fordringar samt o©kad lagerniva.
Kassagenereringen berdknad for en 12 maénaders
rullande period var 82 % (84) efter tredje kvartalet,
vilket Overtraffar det Idngsiktiga malet om att vara mer
an 70 %. De forsta nio manaderna uppgick kassaflodet
fran den I6pande verksamheten till 43,5 miljoner euro
(36/4). Forandringen i kassafléde fran den I6pande
verksamheten for forsta nio manaderna reflekterar
den normala operativa trenden, vilket innebdar att
verksamheten binder kapital under det férsta halvaret
och frigor kapital under arets kvarvarande del.

Rorelseresultat och marginal
per kvartal, justerad
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
det tredje kvartalet uppgick till -4,5 miljoner euro
(-5,0), vilket & mer eller mindre pd samma niva jam-
fort med féregdende ar. Investeringarna fram till sep-
tember uppgick totalt till -13,0 miljoner euro (-11,6).
Investeringarna avser i huvudsak normala underhalls-
investeringar i materiella anldggningstillgangar for
keramiktillverkningen, uppgradering av kapacitet for
produktion av toaletter och investeringar i utveckling
av produktportfoljen.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under
det tredje kvartalet uppgick till -29,0 miljoner euro
(-22,5). For perioden fram till september uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten ftill -73,9
miljoner euro (-170,2). Under kvartalet har de storre
finansieringsaktiviteterna varit att aterbetala belopp
som dragits pd den utestdende rorelsekrediten samt
forvarv av egna aktier.

Foréndring av likvida medel inklusive valutakursfor-
andringar uppgick till -3,3 miljoner euro (5,1) for for
tredje kvartalet, vilket minskar likvida medel med
samma belopp fran 59,0 miljoner euro till 55,7 mil-
joner euro i slutet av kvartalet. Férandring av likvida
medel fran drets borjan uppgick till -43,7 miljoner euro
(-145,9), vilket reducerar drets ingdende likvida medel
om 99.4 miljoner euro med samma belopp ner till 55,7
miljoner euro.

Kassagenerering, kvartal
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Bruttoinvesteringar, avskrivningar och
nedskrivningar

Bruttoinvesteringar for tredje kvartalet uppgick till
4,3 miljoner euro (5,4), vilket motsvarar 2,5 % (3,1) av
nettoomsattningen for kvartalet. Investeringarna avser
huvudsakligen normalainvesteringarfératt underhalla
och forbattra produktions- och logistikstrukturen
och ordniarie uppgradering av kapaciteten for
produktion av toaletter, bade sortimentet av standard
och Rimfree® toaletter. | bruttoinvesteringarna ingar
dven dterkommande investeringar i utveckling av
produktportfljen samt investeringar for att forbattra
administrativa processer.

Bruttoinvesteringarna under de forsta nio manaderna
2014 uppgick till 13,1 miljoner euro (10,9). Samtliga
bruttoinvesteringar under perioden har i likhet med
foregdende ar finansierats via kassaflodet.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick for tredje
kvartalet till -59 miljoner euro (-9,4), vilket utgdr
34 % (54) av nettoomsattningen for kvartalet och
for perioden januari — september summerar dessa
till -19,4 miljoner euro (-24,0) eller 3,6 % (4,5) av
nettoomsattningen. Féregdende ar belastades med
extraordindra nedskrivningar om 2,5 miljoner euro,
vilket paverkar jamforbara belopp for kvartalet och for
perioden fram till september.

Finansiell stallning och likviditet

Likvida medel efter tredje kvartalets utgang uppgick
till 55,7 miljoner euro (698). Utéver detta har
Sanitec tillgang till en garanterad rorelsekredit om
150 miljoner euro. Avtalet ingicks i samband med
implementeringen av refinansieringen i juni 2014.
Krediten &r outnyttiad med 77,0 miljoner euro vid
utgangen av tredje kvartalet.

Sanitec tecknade den 13 maj 2014 ett kreditavtal
om 275 miljoner euro gallande bankldn och en
rorelsekredit, dar rorelsekrediten uppgar till 150
miljoner euro. Den nya krediten tillhandahdlls av
Danske Bank, DNB Bank och Nordea. Banklanet har
en |6ptid om fem ar och rorelsekrediten tre ar med
mojlighet att forlanga ett plus ett &r. Den nya krediten
|6per med ataganden om finansiella begransningar
pa nivaer for skuldsattning och réntetackningsgrad, i
ovrigt har inga realsakerheter lamnats for [dnen.

Den nya finansieringsstrukturen minskar Sanitecs
finansiella kostnader och okar dess flexibilitet for att
hantera likvida medel. Efter implementering av den
nya finansieringsstrukturen minskar de finansiella
kostnaderna med cirka 10 miljoner euro pa arsbasis,
allt annat lika, varav storre delen av beloppet ar
kassapaverkande.

| september 2014 ingick Sanitec avtal for att konvertera
rorelsekrediten i flera checkrékningskrediter, vilket
ytterligare mojliggdr for Sanitec att effektivisera
kassahanteringen. Dessa avtal &r i bruk frdn mitten av
oktober 2014.

Rantebarande  nettoskulder,  berdknat  utifran
nominellt varde pa lanen, uppgick till 142,3 miljoner
euro (180,3) vid slutet av tredje kvartalet, vilket ar en
minskning med 8,3 miljoner euro (6kning med 223,2)
jamfort med borjan pa aret. Skuldsattningen berdknad
som rantebdrande skulder i relation till justerat EBITDA
var 1,3 (1,8) vid kvartalsslutet, vilket befaster en bred
marginal upp till det langsiktiga finansiella malet om
en hogsta skuldsattning om 2,5.

Totalt eget kapital uppgick i slutet av kvartalet till 41,1
miljoner euro (32,7), vilket motsvarar 93 % av eget
kapital vid slutet av féregdende rakenskapsar. Fran
bdrjan av aret har utbetalning frdn fonden for inbetalt
fritt eget kapital gjorts till aktiedgarna uppgaende till
22 miljoner euro och &vriga férdndringar som paver-
kat eget kapital uppgar till -13,5 miljoner euro, av vil-
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ket -3,7 miljoner euro under kvartalet. Huvuddelen av
detta belopp hanfors till orealiserade valutakursforlus-
ter pa interna Ian i euro till vara ukrainska dotterbolag,
vilka rapporteras i enlighet med regler for nettoinves-
tering i utlandska verksamheter i dvrigt totalresultat,
omvarderingar av formandsbestdmda planer, férand-
ring av innehav utan bestdmmande inflytande samt
forvarv av egna aktier.

Forskning och utveckling

Sanitecs arbete inom innovation ar fokuserat huvud-
sakligen pa fyra omraden: bekvamlighet och design,
hygien och enkel rengéring, enklare installation och
miljévanlighet. Sanitecs totala kostnader for forskning
och utveckling under tredje kvartalet uppgick till 3,1
miljoner euro (3,2), 1,8 % (1,8) av nettoomsattningen.
Under januari — september 2014 uppgick totala kost-
naderna for forskning och utveckling till 7,9 miljoner
euro (8,3), 1,6 % (1,5) av nettoomséattningen.

Personal

Antalet anstdllda var i genomsnitt 6 187 (6 582)
under arets tre forsta kvartal. Minskningen forklaras
av kontinuerliga effektiviseringar frémst inom var
produktionsorganisation, huvudsakligen i region
Osteuropa, samt av o&vriga effekter frén andra
effektiviseringsaktiviteter.

Aktier, aktiekurs och aktiekapital

Den 17 juli 2014 beslot styrelsen i Sanitec Abp om ett
dterkdpsprogram av egna aktier, bemyndigat av den
ordinarie bolagsstdmman, som holls i maj 2014. Syftet
med programmet var att sdkerstdlla att bolaget kan
m&ta de forpliktelser som uppkommit med anledning
av aktierelaterade incitamentsprogrammet 2014 riktat
till bolagets nyckelmedarbetare och att leverera aktier
till deltagarna, i enlighet med beslut taget vid den
ordinarie stdmman 2014. Programmets inférande
foljer anvisningar i enlighet med Kommissionens
Forordning (EC) nr 2273/2003 fran den 22 december
2003 ("EC-forordningen”).

Under perioden fran den 19 till 25 augusti 2014,
forvarvade Sanitec Abp totalt 190 000 egna aktier med
en total kdpeskilling om 1,6 miljoner euro och ett pris i
genomsnitt per aktie om 79,50 SEK.

Sanitec Abps betalda och registrerade aktiekapital
den 30 september 2014 var 2,8 miljoner euro och
antalet emitterade och registrerade aktier uppgick till
100 000 000 aktier, av vilka 190 000 &r egna aktier.

Sanitec har en aktieserie. Sanitecs aktier noterades pa
NASDAQ Stockholm den 10 december 2013. Aktiens
handelsvaluta ar svenska kronor (SEK).

Den 30 september 2014 var aktiekursen 66,75 SEK (7,30
euro) och bolagets marknadsvarde 728,4 miljoner euro

(6,662.3 miljoner SEK). Under januari — september 2014
omsattes cirka 82 miljoner av bolagets aktier, tillika
82 % av det genomsnittliga antalet registrerade aktier,
exklusive egna aktier.

Totalt antal aktiedgare uppgick till 2 388 vid rapport-
periodens slut (2 139 per den 31 December 2013). Se
mer information pad www.sanitec.com.

Rattstvister

Sanitec &r involverat i och utsatt for olika juridiska
atgéarder eller ersattningskrav och andra juridiska och
administrativa utredningar och férfaranden, inklusive
skatte- och miljokrav, som uppstar till folid av eller
ar forbundna med bolagets ordinarie verksamhet.
Det &r Sanitecs policy att avsdtta medel i samband
med sddana tvister om det dr troligt att bolaget blir
betalningsskyldigt, och om summan med rimlig
sakerhet kan berdknas.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Som en koncern som bedriver internationell
verksamhet i flera jurisdiktioner ar Sanitec utsatt for
olika risker och osdkerhetsfaktorer som marknads-,
operationella och réattsliga risker samt finansiella
risker relaterade ftill foérandringar i valutakurser,
rantemarginaler samt likviditet och férmaga att
anskaffa kapital. Riskhantering inom Sanitec fokuseras
pa att identifiera, utvérdera och minska riskerna for
verksamheten. Jamfort med vad som redovisades
i Arsredovisningen 2013, har det inte férekommit
nagra vasentliga fordndringar vad géller de risker
Sanitec stélls infor, férutom den politiska utvecklingen
i Ukraina och Ryssland.

Héandelser efter rapportperioden

Geberit AG har den 14 oktober lamnat ett offentligt
uppkodpserbjudande till aktiedgarna i Sanitec att
Overldta samtliga aktier i Sanitec mot ett vederlag
om 97 SEK kontant for varje aktie. Det totala vardet av
erbjudandet uppgartill 9 700 miljoner SEK. Priset enligt
erbjudandet innebar en premie om 54,6 % berdknat
pa den sista handelsdagen fore offentliggérandet av
erbjudandet om 62,75 SEK.

Acceptperioden for erbjudandet forvantas 16pa fran
och med den 17 november 2014 till och med den 22
december 2014. Erbjudandet ar villkorat bland annat
av att det accepteras i sddan utstrackning att Geberit
blir dgare till mer an 90 % av det totala antalet aktier
och roster i Sanitec och erhéllande av erforderliga
myndighetstillstand.

Helsingfors den 24 oktober 2014

Styrelsen

Sida6av 19
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Telekonferens for investerare Delarsrapport januari — mars 2015:

En telekonferens pad engelska for investerare  den 20 april 2015

kommer att hadllas den 24 oktober 2014 kI 10:00

CET/11:00 EET. CEO Peter Nilsson och CFO Gun Nils-  Deldrsrapport januari — juni 2015:

son kommer att presentera det finansiella resulta-  den 21 juli 2015

tet och svara pa fragor. Material som rér denna rap-

port kommer att finnas tillgangligt pad koncernens  Deldrsrapport januari — september 2015:
webbplats innan telekonferensen inleds. For mer  den 6 november 2015

information, se inbjudan pa Sanitecs webbplats

www.sanitec.com. For mer information, kontakta:
Niklas Alm

Finansiell kalender Head of Investor Relations

Bokslutskommuniké 2014: ir@sanitec.com

den 18 februari 2015 mob. +46 76 855 7836

Arsredovisning 2014 Noora Koikkalainen

Slutet av mars 2015 Head of Corporate Communications
sanitec.corporation@sanitec.com

Ordinarie bolagsstdmma 2015: tel. +358 10 662 5426

den 20 april 2015

anitec =+

Home of the Bathroom

Om Sanitec —"Home of the Bathroom”

Sanitec dr ledande inom badrumsporslin i Europa. Vi har en unik portfélj av ndgra av de mest kdnda varumdrkena med djupa rétter i den europeiska marknaden fér
badrumsprodukter, strategisk positionerade for att adressera den lokala marknaden. Vi har ett passionerat intresse fér médnniskérs behov ndr det gdller kompletta bad-
rumskoncept, och erbjuder produkter som star fér garanterad kvalitet, h6g innovationsniva och attraktiv design. Stabila relationer med alla intressenter i virdekedjan och
vdr unika varumdrkesstyrkor frdmjar var ledande position samt lojalitet och fortroende bland vdra kunder, i vdrt ndtverk av installatorer och hos slutanvéndare av vdra
produkter.

Sanitec bedriver verksamhet utifrdn en integrerad organisation med unik lokal néirvaro fér att tillhandahdlla det béista nér det gdller badrumsprodukter. Under 2013 upp-
gick nettoomsdttningen till 702 miljoner euro. Vart produktionsndtverk bestdr av 18 produktionsanldggningar runt om i Europa och for ndrvarande har Sanitec cirka 6.200

medarbetare. Vart huvudkontor ligger i Helsingfors, Finland. Aktierna i Sanitec Abp dr noterade pd NASDAQ Stockholm under kortnamnet "SNTC”.

F6r mer information om Sanitec, véinligen bes6k www.sanitec.com.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

1 juli - 30 september 1 januari - 30 september 1 januari -

31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
NETTOOMSATTNING 174,3 175,4 533,3 534,3 701,8
Ovriga rorelseintakter 1,0 9,7 26 138 1,7
Material och tjdnster -756 -824 -228,7 -238,6 -312,0
Ersattningar till anstéllda -47,8 -50,5 -152,3 -155,2 -208,1
Produkter for egen rakning 03 0,7 09 14 1,8
Ovriga rérelsekostnader -23,1 -229 -73,8 -76,0 -98,5
Avskrivningar och nedskrivningar -59 94 -194 -24,0 -289
RORELSERESULTAT 23,3 20,5 62,6 53,7 67,9
Finansiella intdkter och kostnader -23 -8,5 -24,1 -14,0 -19.8
RESULTAT FORE SKATT 21,0 12,0 38,5 39,7 48,2
Inkomstskatt -36 -4,7 -6,4 -9,3 -5,7
PERIODENS RESULTAT 17,4 7,3 32,2 30,4 42,5

Periodens resultat hanforligt till:

Moderforetagets dgare 174 73 32,2 304 424
Innehav utan bestdmmande inflytande — 00 — 00 0,0
Totalt 17,4 7,3 32,2 30,4 42,5
Resultat per aktie, fore utspadning, euro 0,17 0,07 0,32 0,30 0,42
Resultat per aktie, efter utspadning, euro 0,17 0,07 0,32 0,30 0,42
OVRIGT TOTALRESULTAT

1 juli - 30 september 1 januari - 30 september 1 januari -
31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
PERIODENS RESULTAT 17,4 7,3 32,2 30,4 42,5

Poster som inte ska omklassificeras till resultatet:

Omvérdering av formansbestamda planer -3,6 -0,5 -4,6 -0,8 -1,5
Inkomstskatt for poster som inte ska omklassificeras till resultatet 0,7 04 09 04 0,1
Totalt -2,9 -0,1 -3,6 -0,4 -1,3

Poster som kan omklassificeras till resultatet:

Kassaflodessakringar -0,1 03 -06 -0,2 -0,1
Kursdifferenser 0,7 34 =71 -2,5 -20
Inkomstskatt for poster som kan omklassificeras till resultatet 0,0 -0,1 0,1 0,0 0,0
Totalt 0,7 3,6 -7,6 -2,7 -2,1
Totalt totalresultat 15,1 10,8 21,0 27,3 39,0

Periodens totalresultat hdnforligt till:

Moderforetagets dgare 15,1 10,8 21,0 273 39,0
Innehav utan bestimmande inflytande — 0,0 — 0,0 00
Totalt 15,1 10,8 21,0 27,3 39,0
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

30 september 30 september 31 december
miljoner euro 2014 2013 2013
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar 54 56 56
Materiella anldggningstillgdngar 158,2 1699 1733
Langfristiga investeringar 00 0,0 0,0
Uppskjutna skattefordringar 27,6 223 26,2
Rantebdrande fordringar 1,0 34 4,2
Formansbestamda tillgangar 06 1,0 1,1
TOTALA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 192,9 202,2 210,6
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Varulager 96,1 91,5 93,2
Ovriga kortfristiga fordringar " 138,7 146,1 1183
Fordringar for aktuell skatt 83 6,7 9,5
Likvida medel 55,7 69,8 994
TOTALA OMSATTNINGSTILLGANGAR 298,8 314,1 320,4
TOTALA TILLGANGAR 491,7 516,3 531,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Aktiekapital 28 28 2.8
Overkursreserv 43,7 43,7 43,7
Fond for verkligt varde -04 0,0 0,1
Fond for inbetalt fritt eget kapital 3251 347,1 3471
Egna aktier -1,6 — —
Kursdifferenser -183 -11.8 -11.2
Balanserad vinst -3103 -3494 -3384
Totalt eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare 41,1 32,5 44,2
Innehav utan bestdmmande inflytande — 0,1 0,1
TOTALT EGET KAPITAL 41,1 32,7 44,4
LANGFRISTIGA SKULDER
Uppskjutna skatteskulder 54 7,0 58
Formansbestamda skulder 34,1 29,1 31,0
Avsattningar 6,5 94 8,1
Réntebdrande skulder 197,3 2416 2415
TOTALA LANGFRISTIGA SKULDER 243,3 287,2 286,5
KORTFRISTIGA SKULDER
Réntebdrande skulder 00 0,0 00
Avsattningar 2,7 34 3,7
Ovriga kortfristiga skulder 196,0 186,5 188,33
Skulder for aktuell skatt 8,5 6,5 81
TOTALA KORTFRISTIGA SKULDER 207,3 196,4 200,1
TOTALA EGET KAPITAL OCH SKULDER 491,7 516,3 531,0

" Ovriga kortfristiga fordringar innefattar tillgdngar som innehas fér férsdljning om 2,0 tusen euro. Tillgdngar som innehas for férsdlining bestdr av de resterande aktierna i ett fére detta dotterféretag (If6 Sanitar

Eesti AS). Sanitec har ett avtal om férsaljining av de resterande aktierna i bolaget. Agarandelen i féretaget har ingen vésentlig inverkan i Sanitec.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Fond for
. Fond for  inbetalt Innehavutan  Totalt

Aktie- Overkurs- verkligt fritteget Egna Kurs- Balanserad bestimmande eget
miljoner euro kapital reserv vérde kapital aktier differenser vinst  Totalt inflytande kapital
Eget kapital 1 januari 2013 2,8 43,7 0,3 585,2 — -9,3 -379,1 243,6 0,2 243,7
Totalt dvrigt totalresultat — — -0,2 — — -2,5 -04 -3,1 00 -3,1
Periodens resultat — — — — — — 304 304 -0,0 304
Totalt totalresultat — — -0,2 — — -2,5 30,0 27,3 -0,0 27,3
Utbetalning fran fond for inbetalt — — — -2383 — — —  -2383 —  -2383
fritt eget kapital
Omrékning — — — 03 — — -03 00 — 00
Forandring iinnehav utan — — — — — — 0,0 0,0 00 00
bestdmmande inflytande
Eget kapital 30 september 2013 2,8 43,7 0,0 347,1 — -11,8 -349,4 32,5 0,1 32,7
Totalt totalresultat 2013 — — 0,1 — — 0,5 11,1 11,7 0,1 11,7
Forandring i innehav utan — — — — — — 0,0 0,0 0,0 0,0
bestdmmande inflytande
Omrakning — — — — — 0,1 -0,1 0,0 — 0,0
Dividendutdelning — — — — — — — — -0,1 -0,1
Eget kapital 31 december 2013 2,8 43,7 0,1 3471 — -11,2 -338,4 44,2 0,1 44,4
Totalt 6vrigt totalresultat — — -0,5 — — -7,1 36 -11.2 00 -11,2
Periodens resultat — — — — — — 322 322 — 322
Totalt totalresultat — — -0,5 — — -7.1 28,5 21,0 0,0 21,0
Forandring i innehav utan — — — — — — -04 -04 -0,1 -06
bestdmmande inflytande
Dividendutdelning — — — — — — -0,1 -0,1 0,0 -0,2
Utbetalning fran fond for inbetalt — — — -22,0 — — — 220 — -22,0
fritt eget kapital
Forvarv av egna aktier — — — — -1,6 — — -16 — -1,6
Aktierelaterade ersattningar, netto — — — — — — 0,1 0,1 — 0,1
efter skatt

Eget kapital 30 september 2014 2,8 43,7 -0,4 325,1 -1,6 -18,3 -310,3 41,1 — 4,1
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

1 juli - 30 september 1 januari - 30 september 1 januari -
31 december
miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN:
Resultat fore skatt 21,0 12,0 38,5 39,7 48,2
Justeringar:
Avskrivningar och nedskrivningar 59 93 194 24,0 289
Orealiserade valutakursvinster och -forluster 0,0 19 1,6 24 36
Andra icke-likvida intdkter och kostnader -04 -7,1 -04 =71 1,0
Finansiella intdkter och kostnader 24 6,6 22,5 11,6 16,2
Kassaflode fore forandring i rorelsekapital 28,8 22,7 81,6 70,5 97,7
Forandring i rorelsekapital:
Forandring av rantefria fordringar -38 6,7 -22,1 -29.8 -9,7
Forandring av varulager 13 7,1 -6,2 9.2 6,3
Forandring av rantefria skulder 58 53 9,5 04 24
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 3,3 19,1 -18,8 -20,2 -1,0
Réntekostnader som betalats och andra finansialla poster som -18 -7.9 -14,7 -10,1 -16,2
betalats (-) / erhdllits (+)
Rénteintakter som erhallits 09 08 2,7 2,0 29
Inkomstskatter som betalats (-) / erhallits (+) -0,8 24 -7.3 -5,7 -8,8
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 30,4 32,3 43,5 36,4 74,7
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN:
Utbetalningar for forvary av immateriella tillgdngar och -43 -4.6 -12,7 -12,1 -19,0
materiella anldggningstillgdngar
Utbetalningar avseende dotterforetag -03 00 -04 0,0 00
Inbetalningar fran forséljning av immateriella tillgdngar och 00 -03 0,1 05 00
materiella anldggningstillgdngar
Inbetalningar fran forsaljning av dotterféretag — 0,0 — 0,0 0,0
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -4,5 -5,0 -13,0 -11,6 -18,9
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN:
Dividendutdelning 0,0 — -0,1 — —
Utbetalning fran fond for inbetalt fritt eget kapital -4,1 — -22,0 -238,3 -2383
Forvarv av egna aktier -1,6 — -1,6 — —
Okning (-) / minskning (+) av rantebdrande fordringar 28 0,0 28 -0,2 -1,1
Upptagning (+) / terbetalning (-) av kortfristiga rdntebarande 00 -22.2 -0,2 -24,2 -24,2
skulder
Upptagning (+) av langfristiga rantebarande skulder 00 -0,2 2233 2410 2404
Aterbetalning (-) av langfristiga rantebarande skulder -26,0 0,0 -276,0 -148,5 -1484
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -29,0 -22,5 -73,9 -170,2 -171,6
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL -3,1 4,8 -43,4 -145,4 -115,8
Likvida medel vid borjan av perioden 59,0 64,7 99,4 2157 215,7
Kursdifferens i likvida medel -0,2 0,2 -0,3 -0,5 -0,5
Fordndring av likvida medel -3,1 48 -43,4 -1454 -115,8
Likvida medel vid slutet av perioden 55,7 69,3 55,7 69,8 994
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Noter till delsarsrapportering

Allman information
Sanitec Abp och dess dotterféretag ar en

multinationell koncern (“Sanitec” eller “kon-
cernen”) som designar, tillverkar och mark-
nadsfor badrumsporslin, bad- och duschpro-

dukter samt badrumsmabler. Koncernens

produktionsanldggningar aterfinns i Europa.
Forséljnings och marknadsféringsnatverken

ar globala.

Sanitec Abp dr ett publikt aktiebolag med sate
i Helsingfors, Finland. Koncernens huvudkon-
tor har adress Krdmarvdgen 2, 00440 Helsing-

fors, Finland.

Bolagets revisorer har utfort en 6versiktlig

granskning av deldrsrapporten.

Redovisningsprinciper

Sanitecs koncernredovisning har upprattats
i enlighet med internationella redovisnings-
standarder (IFRS), innefattande International
Accounting Standards (IAS) och tolkningar
utfardade av IFRS Interpretations Committee
(SIC and IFRIC). Denna delarsrapport har upp-
rattatsienlighet med deninternationella redo-

visningsstandarden IAS 34 Deldrsrapportering
som godkants av Europeiska Unionen. Denna
deldrsrapport innefattar inte all information
som kravs for ett fullstandigt koncernbokslut.

Presentationen av koncernens finansiella
rapporter ar i miljoner euro. Som en foljd
av avrundningsdifferenser kan siffrorna i ta-
bellerna inte alltid summera till det totala.

Vid borjan av 2014 omklassificerade Sanitec,
i enlighet med IAS 21, koncerninterna 1an
till det ukrainska dotterforetag som en net-
toinvestering i utlandsverksamhet, eftersom
reglering for dessa lan inte &r planerad eller
troligen inte kommer att ske inom dverskadlig
framtid. Som resultat av omklassificeringen,
redovisas valutakursdifferenser som uppkom-
mer fran dessa Ian inte langre i rapporten Gver
resultat utan i Gvrigt totalresultat och i kurs-
differenser i eget kapital.

Under andra kvartalet 2014 lanserade Sani-
tec ett aktierelaterat incitamentsprogram.
Vid redovisning av incitamentsprogrammet
tilldampas IFRS 2.

Immateriella tillgangar och materiella anlaggningstillgangar

Sanitec forvdrvade egna aktier under det
tredje kvartalet 2014. Foérvarvet av aktier har
genomforts i svenska kronor, och kopeskil-
lingen har omréknats till euro med EUR/SEK
slutkurs pa likviddagen.

Nya redovisningsprinciper
Redovisningsprinciper och vdrderingsprinci-
per foljer de redovisningsprinciper som till-
ldmpats i koncernredovisningen for raken-
skapsaret 2013, med undantag fér de nya IFRS
standarderna och tolkningarna som tillam-
pas fran den 1 januari 2014 och som dterges
nedan, och som inte har vasentlig effekt pa
Sanitec: IFRS 10 Koncernredovisning, IFRS 12
Upplysningar om andelar in andra foretag,
Andringar av IAS 32 Finansiella instrument:
Klassificering, Andringar av IAS 36 Nedskriv-
ningar, Andringar av IAS 39 Finansiella instru-
ment: Redovisning och vdrdering och IFRIC 21
Avgifter. Ovriga nya, omarbetade eller d4ndra-
de standarder eller tolkningar som tillldmpas
fran den 1 januari 2014 har ingen eller inte
nagon vasentlig effekt pa Sanitecs koncern-
redovisning.

30 september 30 september 31 december
miljoner euro 2014 2013 2013
Immateriella tillgangar
Redovisat varde 1 januari 56 7,2 7.2
Kursdifferenser 0,0 0,0 00
Investeringar 12 06 1,1
Avskrivningar och nedskrivningar -14 -23 -2,8
Avyttringar och omklassificeringar 0,1 0,22 0,2
Redovisat varde i slutet av perioden 5,4 5,6 5,6

30 september 30 september 31 december
miljoner euro 2014 2013 2013
Materiella anldaggningstillgangar
Redovisat varde 1 januari 173,3 185,0 185,0
Kursdifferenser -84 -3.2 -36
Investeringar 11,0 104 18,2
Avskrivningar och nedskrivningar -18,0 -21,7 -26,0
Avyttringar, omklassificeringar och évriga férandringar 03 -05 -0,2
Redovisat virde i slutet av perioden 158,2 169,9 173,3
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Bruttoinvesteringar

1 juli - 30 september 1 januari - 30 september 1 januari -

31 december

miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
Immateriella tillgdngar och materiella anldggningstillgdngar 44 54 12,2 109 19,3
Aktier i dotterforetag -0,1 0,0 09 0,0 0,0
Totalt 4,3 5,4 13,1 10,9 19,3

Jamforelsestérande poster

miljoner euro

1 juli - 30 september 1 januari - 30 september

2014 2013

2014 2013

1 januari -
31 december
2013

Ovriga jamforelsestdrande kostnader — -1,1 — -0,9 29
Avyttrade verksamheter — -0,2 — -03 -06
Omstruktureringskostnader — -6,6 — -7,5 -8,8
Konkurrensbot och relaterade advokatarvoden — 7.1 — 59 58
Totalt —_ -0,8 —_ -2,8 -6,5

Sanitec inkluderar i jamforelsestorande poster
framst poster for omstrukturering, strukturella
forandringar, sasom forluster och vinster
vid avyttring av verksamheter, kostnader

kostnader i samband med EU:s kartellboter
samt andra kostnader som anses vara av
engangskaraktar, liksom kostnader gallande
notering pd NASDAQ Stockholm.

Jamforelsestorande poster har redovisats i
rapport dver resultat under foljande poster:

for uppsagning av personal i ledningen,
1 juli - 30 september 1 januari - 30 september 1 januari -
31 december
miljoner euro 2014 2013 2014 2013 2013
Ovriga rérelseintakter — 7,1 — 7,1 73
Material och tjanster — -14 — -1,7 -2,8
Ersattningar till anstéllda — -4,0 — -3,7 -8,2
Ovriga rérelsekostnader — 00 — -1,9 -2,2
Avskrivningar och nedskrivningar — -2,5 — -2,5 -0,5
Totalt — -0,8 — 2,8 -6,5
Rantebarande skulder

30 september 30 september 31 december
miljoner euro 2014 2013 2013

Langfristiga rantebarande skulder
Sakerstallt rantejusteringslan — 2416 2415
Terminslanet 1243 — —
Rorelsekredit och checkrékningskrediter 73,0 — —
Ovriga rdntebdrande skulder 0,0 0,0 00
197,3 241,6 241,5

Kortfristiga rantebdrande skulder
Ovriga rantebarande skulder 00 00 0,0
0,0 0,0 0,0
Totala rantebdrande skulder 197,4 241,7 241,6
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Terminslanet, med nominellt varde om 125,0
miljoner euro, upptogs i juni 2014. Redovisat
varde i rapporten over finansiell stalining har
justerats med transaktionskostnader. Kostna-
derna periodiseras 6ver laneperioden med
effektivrantemetoden. Forfallodagen av ter-
minslanet &r i juni 2019. | samband med refi-
nansieringen i juni 2014 har ett avtal om en
rorelsekreditfacilitet om 150,0 miljoner euro
ingatts av Sanitec. 73,0 miljoner euro av denna
kredit var utnyttjad den 30 september 2014.

Den ursprungliga forfallodagen av kreditfacili-
teten drijuni 2017, men det finns tvd mojliga
forldangningsalternativ, dér var och ett innebar
att rorelsekreditens forfallotid kan forldngas
med ett dr. Sanitec ingick i september 2014 ett
avtal for att omvandla sin rorelsekreditfacilitet
till checkrakningskrediter. Omvandlingen var
fullt effektiv i mitten av oktober.

Det sdkerstallda réntejusteringslanet med nomi-
nellt varde om 250 miljoner euro aterbetalades i

Derivatens verkliga och nominella varde

Sanitec tilldmpar sakringsredovisning for sina
kassaflodessakringar ock sakringar for verkligt
varde.

Verkligt véarde for derivatinstrument faststalls
genom marknadspriser och allmédnt tillgang-
liga varderingsmetoder. Uppgifterna och forut-
sattningarna som anvands i varderingsmodel-
lerna baseras pa verifierbara marknadspriser.

miljoner euro
Positiv

Alla  valutaderivatinstrument  kategoriseras
pad niva 2 nar hierarkin for verkligt vérde
anvands.

Koncernentillampar principen att éverféringar
mellan nivder i hierarkin for verkligt varde
redovisas den dag som den héndelse som
utloste dverforingen intréffade.

30 september
2014

Valutaterminskontrakter och valutaswapavtal

Verkligt varde
Nominellt varde

Negativ

Valutaterminer och valutaswapavtal
Verkligt varde
Nominellt varde

Upplysningar om narstaende

Nérstdende parter till Saniteckoncernen inne-
fattar moderforetaget Sanitec Abp och alla
dotterféretag inom koncernen, styrelsemed-
lemmarna i Sanitec Abp, deras nara familje-
medlemmar och féretag som star under deras
bestédmmande inflytande, medlemmar av
ledningsgruppen (Top Management Team),
deras ndra familjemedlemmar och foretag
som star under deras bestéammande infly-
tande och aktiedgare som har ett betydande
inflytande i Sanitec genom aktiedgande. Sofia
IVS.arl, som var moderfértaget till koncernen
fore notering pa NASDAQ Stockholm i 2013,
dgde 40 % av aktier och rostratter i Sanitec

0.2
18,6

07
46,3

fram till den 23 maj 2014 d& innehavet mins-
kades till 20 %. Sofia IV S.a r.l. ar fortfarande en
ndrstdende part till Sanitec.

Den 30 september 2014 hade koncernen 0,1
miljoner euro i fordringar av nérstaende part.

| transaktioner med néarstaende har marknads-
priser tilldmpats.

Sanitec Abps ordinarie bolagstdmma beslot
den 13 maj 2014 att inféra ett aktierelaterat
incitamentsprogram. Maximalt kan 340 000
aktier i Sanitec allokeras under incitaments-

forskott och den prioriterade rorelsekrediten om
50 miljoner euro sades upp i samband med Sani-
tecs refinansiering i juni 2014.

Vid slutet av september 2014 bestod &vriga
rantebdrande skulder av mindre lokala lan.
Fore slutet av tredje kvartalet 2013 innefattade
skulderna till finansiella institutioner 1an upp-
tagna av Sanitecs ukrainska dotterféretag PJSC
Slavuta Plant "Budfarfor”. Dessa skulder dterbe-
talades i fortid under tredje kvartalet 2013.

Under rapporteringsperioden  redovisades
inga dverféringar mellan nivderna.

Huvuddeleln av valutasdkringarna —avser
att skydda mot kursférandringar i féljande
valutor: DKK, EUR, GBP, NOK, PLN och SEK.

30 september 31 december
2013 2013

06 06

31,7 332

-0,5 -0,3

31,7 276

programmet, vilket representerar 0,34 % av
utstdende antal aktier och rdster i Sanitec.
Vidare gavs bemyndiganden for styrelsen
dels att besluta om riktade forvérv av egna
aktier, dels att besluta om dverlatelse av egna
aktier. Bemyndigandena galler till och med
den 30 juni 2015 respektive den 12 maj 2018.
Kostnader fran aktierelaterade ersattningar
i januari - september i 2014 var 0,1 miljoner
euro. Totalt deltog 22 nyckelpersoner i inci-
tamentsprogrammet, och maximalt 171 360
aktier i Sanitec kommer att tilldelas nyckel-
personerna om intjaningsvillkor uppfylls.
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Egna aktier

| enlighet med det bemyndigande som gavs
vid ordinarie bolagsstdamman av Sanitec Abp,
beslutade Sanitecs styrelse att forvarva egna
aktier. Syftet for forvdrvet av egna aktier var
att sakerstélla att bolaget kan fullgéra sina
skyldigheter enligt Sanitecs aktierelaterade
incitamentsprogram 2014, samt att leverera

aktier till deltagare i incitamentsprogrammet.
Totalt 190 000 aktier i Sanitec forvdrvades i
augusti 2014, med en total kdpeskilling om
1,6 miljoner euro.

Efter forvérvet av egna aktier har styrelsen
bemyndigande att forvarva ytterligare
150 000 aktier i Sanitec.

Forbindelser och eventualforpliktelser

30 september

Utbetalning fran fond for
inbetalt fritt eget kapital

Sanitec Abp utbetalade i juni 2014 totalt 22
miljoner euro som utbetalning av kapital fran
fonden for inbetalt fritt eget kapital, dvs. 0,22
euro per aktie.

30 september 31 december

miljoner eur

2014

Framtida forbindelser for operationella leasingavtal

2013 2013

Forfaller till betalning inom ett ar 11,5 13,8 124
Forfaller till betalning om ett till fem ar 19,9 26,0 22,1
Forfaller till betalning senare dn fem ar 18,8 1,2 16,6
Totala framtida forbindelser for operationella leasingavtal 50,3 41,0 51,1
Inteckningar och panter
Fastighetsinteckningar

For egen rakning 00 0,0 0,0
Redovisat varde av pantforskrivna tillgangar

For egen rakning 2,7 56 55
Totalt 28 57 56
Borgen och 6vriga forbindelser
Ovriga férbindelser

For egen rakning 54 29 2,6
Borgen

For egen rakning 03 03 03

For andras rakning 0,1 0,1 0,1
Totalt 59 33 30
Totala borgen, inteckningar och panter" 8,6 9,0 8,6

" Med hanvisning till 30 september 2013 och 31 december 2013: Denna tabell omfattar inte vardet av garantier, inteckningar eller panter som sakrade skulder. Det nominella vérdet pa alla beviljade sékerheter av
koncernen éversteg det sammanlagda redovisade vardet pa de skulder de hade utférdats.

| samband med refinansieringen som dgde
rum i juni 2014 frigjordes koncernens panter,
inteckningar och garantier som var relaterade till
det forutbetalda réntejusteringslanet om 2500
miljoner euro och den uppsagda 50,0 miljoner
euro outnyttjade prioriterade rorelsekrediten. De
nya lan som tagits (125 miljoner euro terminslan
och 150 miljioner euro rorelsekredit) 16per utan

sakerheter.

Fore refinansiering i juni 2014 hade alla
vasentliga tillgdngar i koncernen stéllts som
sakerhet for rantejusteringslanet och den out-
nyttjade prioriterade rorelsekrediten. Sanitec
Abp och vissa av koncernens dotterforetag
hade beviljat prioriterad borgen och pantsatt-

ning for sina tillgdngar. Majoriteten av koncer-
nens materiella anldggningstillgdngar, mest
betydande varumadrken, aktier i de mest
betydande dotterforetag, fordringar, varu-
lager samt bankkonton var pantférskrivna.
| denna sakerhet ingick dven fastighetsin-
teckningar for Sanitec Kolo Sp.z. 0.0 (Polen),
Sanitec Europe Oy (Finland) och If6 Sanitadr
AB (Sverige) och PJSC Slavuta Plant "Budfarfor”
(Ukraina) for deras fastigheter.

Den 30 september 2014 hade koncernen
ocksd vissa ovriga forbindelser for egen rak-
ning som uppgick till 5,4 miljoner euro. Dessa
inkluderade bland annat ett avtalsmassigt
dtagande i Ukraina for forvarv av materiella

anldggningstillgdngar avsende arrenderade
tillgangar.

Rattsprocesser

Sanitec ar involverad i flera juridiska tvister,
krav och andra processer. Det &r Sanitecs
policy att avsatta medel i samband med
sddana tvister om det &r troligt att bolaget
blir betalningsskyldigt, och om summan
kan berdknas med rimlig sdkerhet. Om
all tillgénglig information fram till i dag
tas i beaktande ska juridiska atgdrder,
ersattningskrav eller andra rattsliga processer
dock inte ha ndgon vdsentlig paverkan pa
koncernens finansiella stallning.
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Tillaggsinformation

Koncernens nyckelta

Rullande 12 manader Helaret Helaret

miljoner euro 2014 2013 2012
Nettoomsdttning 700,9 701,8 752,8
Rorelseresultat 76,8 67,9 73,0
Rorelsemarginal, % 11,0 9,7 9,7
Jamforelsestorande poster -3,7 -6,5 -49
Rorelseresultat, justerad 80,5 744 779
Rorelsemarginal, %, justerad 11,5 10,6 104
EBITDA, justerad 106,8 102,7 107,7
EBITDA marginal, %, justerad 15,2 14,6 14,3
Resultat fore skatt 47,0 48,2 67,0
Resultat for perioden 442 42,5 71,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 81,8 74,7 87,9
30 september 30 september 31 december

2014 2013 2013

Rantebdrande nettoskulder, miljoner euro 1423 180,3 150,6
Réntebdrande nettoskulder / EBITDA, justerad 13 1,8 1,5
Soliditet, % 84 6,3 84
Nettoskuldsattningsgrad, % 3464 552,5 339,7
Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %, rullande 12 manader 28,2 199 194
Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12 manader 115,22 316 357
Kassagenerering, %, rullande 12 manader 82 84 82

Nyckeltal per aktie

30 september 30 september 31 december

2014 2013 2013

Antal aktier, slutet av perioden, emissionkorrigerat 100 000 000 100 000 000 100 000 000
Antal aktier, slutet av perioden, emissionkorrigerat, utan egna aktier 99 810 000 100 000 000 100 000 000
Antal aktier, medeltal, emissionkorrigerat, utan egna aktier 99 972 399 100 000 000 100 000 000
Antal aktier, medeltal, efter utspadning 99 979 769 100 000 000 100 000 000

Fran den 10 december 2013 ar Sanitecs aktier noterade pa NASDAQ Stockholm. Aktierna ar noterade i SEK.
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Nettoomsattning, kvartal

miljoner euro

Nettoomséattning per produktomrade

Bathroom Ceramics 1325 1333 1396 1258 1339 139,0 1334 1259
Ceramics Complementary Products 41,8 42,1 44,1 41,7 41,5 432 433 419
Totalt 174,3 175,4 183,7 167,5 175,4 182,2 176,8 167,8

miljoner euro

Nettoomsattning per region
Centraleuropa 553 52,7 594 50,6 572 54,2 559 494
Nordeuropa 414 46,2 476 433 398 504 449 45,1
Osteuropa 29,5 26,9 26,1 27,9 313 28,1 26,5 29,5
Sydeuropa 27,2 30,1 32,1 254 278 32,2 323 26,7
Storbritannien och Irland 15,0 13,7 13,6 13,8 132 11,9 12,8 12,1
Ovriga vérlden 59 57 49 6,5 6,1 54 44 51

Totalt 174,3 175,4 183,7 167,5 175,4 182,2 176,8 167,8

Huvudsakliga lander i Sanitec regioner: Centraleuropa - Tyskland, Belgien, Nederlanderna; Nordeuropa - Sverige, Danmark, Finland, Norge;
Osteuropa - Polen, Ryssland, Ukraina; Sydeuropa - Frankrike, Italien

Rorelseresultat, kvartal

miljoner euro

Rorelseresultat 23,3 19,8 19,5 14,2 20,5 19,7 13,5 12,7
Rérelsemarginal, % 134 1.3 10,6 8,5 1.7 10,8 7.7 76
Rorelseresultat, justerad 233 19,8 19,5 17,9 213 20,1 15,0 16,9
Rorelsemarginal, %, justerad 134 11,3 10,6 10,7 12,1 11,0 8,5 10,0

Valutakurser, kvartal

Slutkurs

EUR/NOK 8,1190 8,4035 8,2550 8,3630 8,1140 7,8845 7,5120 7,3483
EUR/PLN 41776 4,1568 41719 4,1543 4,2288 4,3376 4,1804 4,0740
EUR/GBP 0,7773 0,8015 0,8282 0,8337 0,8361 08572 0,8456 08161
EUR/SEK 9,1465 91762 8,9483 8,8591 8,6575 8,7773 8,3553 8,5820
Medelkurs

EUR/NOK 82762 8,2766 8,3471 7,8067 7,6624 7,5209 74290 74751
EUR/PLN 41752 4,1755 4,1843 4,1975 4,2016 41772 4,1558 4,1847
EUR/GBP 08118 08213 08279 0,8493 0,8521 0,8508 08511 08109

EUR/SEK 9,0405 8,9535 8,8569 8,6515 8,5825 8,5312 8,4965 8,7041
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Definition av nyckeltal

Nyckeltal Definition

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore finansiella intakter och kostnader och inkomstskatter

Rorelseresultat (EBIT), justerad

Resultat fore finansiella intakter och kostnader och inkomstskatter justerat med jémforelsestérande
poster

EBITDA

Rorelseresultat justerat med avskrivningar och nedskrivningar

EBITDA, justerad

Rorelseresultat justerat med avskrivningar, nedskrivningar och jamforelsestérande poster

Jamforelsestdrande poster

Vinster och forluster pa avyttrande rorelseverksamheter, omstruktureringskostnader, kostnader for
uppsagning av ledning, kostnader relaterade till EU kartellboter, dvriga kostnader som anses vara av
engangskaraktdr

Rantebdrande nettoskulder

(Langfristiga rantebérande skulder + kortfristiga rantebdrande skulder med nominella varde) -
likvida medel

Rantebarande nettoskulder / EBITDA,
justerad

Rantebadrande nettoskulder / EBITDA, justerad, rullande 12 manader

Soliditet, %

Total eget kapital / (totala tillgdngar - erhalina forskott) x 100

Nettoskuldsattningsgrad, %

Rantebarande nettoskulder med nominella vérde / total eget kapital x 100

Finansiella kostnader

Réntekostnader, finansiella kostnader och kursdifferenser fran finansiella skulder

Avkastning pa eget kapital, %, rullande 12
manader

(Periodens resultat, rullande 12 manader) / (Total eget kapital, genomsnittet av kvartalen) x 100

Avkastning pa investerat kapital (ROCE), %,
rullande 12 manader

(Resultat fore skatt + finansiella kostnader, rullande 12 méanader) / (Eget kapital + rantebarande
skulder, genomsnittet av kvartalen) x 100

Kassagenerering

(EBITDA, justerad, minus utbetalningar for investeringar i immateriella tillgdngar och materiella
anldggningstillgdngar) / EBITDA, justerad (rullande 12 manader)

Resultat per aktie

Resultat for perioden / Vagt genomsnittligt emissionkorrigerat antal av aktier under perioden

Aktiestockens marknadsvérde

Antal aktier, slutet av perioden x aktiens slutkurs

Omséattningen av aktier, %

Antal aktier omsatta under perioden / genomsnittlig antal av aktier x 100

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
dgare per aktie, euro

Eget kapital hanforligt till moderforetagets dgare vid slutet av perioden / justerat antal aktier vid
slutet av perioden

Utdelning / utbetalning per aktie

Utdelning eller dvriga utbetalning av eget kapital / justerat antal aktier vid slutet av perioden

Utdelning / utbetalning i procent av resul-
tatet

(Utdelning / utbetalning) / (resultat per aktie) x 100

Effektiv utdelning / utbetalning, %

(Utdelning / utbetalning per aktie) / (aktiens slutkurs) x 100

Pris / eget kapital per aktie

Aktiens slutkurs / eget kapital hanforligt till moderféretagets dgare per aktie

Kontaktinformation

Sanitec Abp

PO. Box 447

FIN-00101 Helsingfors, Finland
Tel. +358 10 662 500
FO-nummer 1955115-2

www.sanitec.com
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Revisorns granskningsberattelse gallande 6versiktlig granskning av Sanitec Abps Deldrsrapport

Till Sanitec Abps styrelse

Inledning

Vi har dversiktligt granskat Sanitec Abp kon-
cernens rapport oOver finansiell stallning
30.9.2014, rapport 6ver resultat, rapport éver
ovrigt totalresultat, rapport 6ver forandringar
i eget kapital och rapport 6ver kassafloden for
den nio manaders period som utgatt ndmnda
dag samt sammandrag over vasentliga prin-
ciper for upprattande av bokslut och dvriga
upplysningar i noter. Styrelsen och verkstal-
lande direktdren ansvarar for upprattandet
av deldrsrapporten och fér att den ger riktiga
och tillrackliga uppgifter i enlighet med IAS
34. P4 basis av var oversiktliga granskning ger
vi vart uttalande om deldrsrapporten.

Omfattning av den oversiktliga gransk-
ningen

Den oversiktliga granskningen har utforts i
enlighet med den internationella standarden
2410 om oversiktlig granskning "Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation
utford av foretagets revisor” En dversiktlig
granskning omfattar forfragningar till per-
soner, som huvudsakligen &r ansvariga for
ekonomi och bokféring, samt analytiska och
ovriga Oversiktliga granskningsdtgdrder. En
oversiktlig granskning har en betydligt min-
dre omfattning an en revision som skall utfo-
ras enligt revisionsstandarderna och det ar
foljaktligen inte maojligt for oss att fa bekraftat
att vi far information over alla sddana betydel-
sefulla omsténdigheter, som eventuellt skulle
bli identifierade vid en revision. Séledes avger
vi inte en revisionsberattelse.

Uttalande

P& basis av var oversiktliga granskning har till
var kdnnedom inte framkommit omstandig-
heter, som skulle ge oss anledning att tro att
deldrsrapporten inte ger riktiga och tillrack-
liga uppgifter om koncernens ekonomiska
stdllning 30.9.2014 och om resultatet av dess
verksamhet samt kassafléden under den nio
manaders period som utgdtt ndmnda dag, i
enlighet med IAS 34 "Deldrsrapportering”.

Helsingfors den 24 oktober 2014
KPMG Oy Ab

Virpi Halonen
CGR



