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XVIVO Perfusion AB (publ)

XVIVO Perfusion &r ett medicinteknikbolag som utvecklar 1&sningar och system fér att bedéma
anvandbarhet, mdjliggdra behandling av organ och bevara organ i god kondition utanfér kroppen
i vantan pa transplantation. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknadsandel pa éver 90
procent vid traditionell preservation av lungor infér transplantation. Bolagets produkter XPS™
och STEEN Solution™ f&r varm perfusion har marknadsgodkénnande pa alla strre marknader.

XVIVO Perfusion har cirka 16 medarbetare som arbetar pa huvudkontoret i Géteborg och pa
kontoret fr Nord- och Sydamerika i Denver, USA. XVIVO-aktien &r noterad pa NASDAQ OMX
First North och handlas under symbolen XVIVO. Certified Adviser ar Redeye, www.redeye se.
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Fortsatt stark forsaljningstillvaxt
samt FDA godkannande tor XPS™

och STEEN Solution

TREDJE KVARTALET (JUL — SEP 2014)

e Forsaliningen under kvartalet dkade med 34 procent
och uppgick till 22,4 MSEK (16,8).

e Forsaliningen av engangsartiklar under kvartalet
Okade med 25 procent och uppgick till 21,0 MSEK
(16,8). Omséttningsokningen engangsartiklar var
18 procent i lokala valutor.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 3,4 MSEK (3,8) motsvarande en EBITDA marginal
om 15 procent.

e Nettoresultatet uppgick till 1,5 MSEK (1,6), vilket gav
ett resultat per aktie om 0,07 SEK (0,08).

e Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var

PERIODEN (JAN - SEP 2014)

e Forsaliningen under perioden uppgick till 59,2 MSEK
(48,9), motsvarande en 6kning om 21 procent i SEK.

e Forsaliningen av engangsartiklar under perioden
dkade med 18 procent och uppgick till 57,7 MSEK
(48,9). Omséttningsdkningen engangsartiklar var
14 procent i lokala valutor.

® Rorelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick
till 8,3 MSEK (10,0) motsvarande en EBITDA marginal
om 14 procent.

e Nettoresultatet uppgick till 4,1 MSEK (5,7), vilket gav
ett resultat per aktie om 0,20 SEK (0,29).

TELEFONKONFERENS

VD Magnus Nilsson presenterar rapporten vid en telefonkonfe
Telefon: 08-50692180, ange kod 19023328
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4,3 MSEK (-1,5).

® Produkter for varm perfusion (STEEN Solution™
och produkter relaterade till anvandningen av
XPS) stod for 25 procent (13) av férsaljningen av
engangsartiklar.

e XVIVO har erhallit marknadsgodkénnande fér STEEN
Solution™ och XPS™ av FDA, vilket mojliggor
forsaljning av XPS™, STEEN Solution™ och
tillhérande engangsartiklar i USA.

e XVIVO Perfusions teckningsoptionsprogram
2014/2016 riktat till anstallda fulltecknades.

® XVIVO Perfusion genomférde en riktad nyemission
om 73 MSEK fére emissionskostnader.

o Kassaflédet fran den I6pande verksamheten var
1,7 MSEK (6,4).

e Produkter for varm perfusion (STEEN Solution™
och produkter relaterade till anvandningen av
XPS) stod for 24 procent (14) av forséljningen av
engangsartiklar.

e XPS™ har erhallit CE-marke, vilket mojliggor
forsaljning av XPS™ och tillhérande engangsartiklar i
Europa.

e XVIVO har erhéllit marknadsgodkénnande fér STEEN
Solution™ och XPS™ av FDA, vilket mojliggor
forsaljning av XPS™, STEEN Solution™ och
tillhérande engangsartiklar i USA.

rens klockan 14:00 fredagen den 24 oktober 2014.



VD HAR ORDET

Det tredje kvartalet 2014 har
varit bolagets hittills basta med
forséljningsrekord, fortsatt
tvasiffrig tillvéxt, positivt resultat
och regulatoriskt godkénnande

i USA fér XPS™ och STEEN
Solution™. Godkéannandet i USA
innebar att denna vetenskapligt
val dokumenterade teknologi

ar tillganglig for kliniskt bruk pa
alla storre marknader. XPS™ och STEEN Solution™, som
XVIVO Perfusion har ensamratt till, har potentialen att
rédda fler allvarligt lungsjuka patienter till ett forlangt och
battre liv genom att fler transplantationer mojliggors.

Under kvartalet har fokus darfor varit att starta
lanseringen av XPS™ och STEEN Solution™ och p3 att
hjalpa de amerikanska kliniker som redan har en XPS™
med att fa den nodvéandiga dokumentationen pa plats
som kravs for att kliniskt anvanda produkterna och

for att kunna fa ekonomisk ersattning fran Medicare.
Dessa atgarder forvantas successivt bara frukt i en
forsaljningsdkning de nastkommande kvartalen. Redan
nu har det amerikanska godké@nnandet bidragit till att
produkter f6r varm perfusion utgoér 25 procent av den
totala férsaljningen av engangsartiklar.

De goda kliniska resultat som dokumenterats for

varm perfusion med XPS™ och STEEN Solution™,

det stora behovet av lungtransplantation, samt den
uppmarksamhet FDA-godkannandet gett har bidragit till

TREDJE KVARTALET 2014
(JULI - SEPTEMBER)

NETTOOMSATTNING (MSEK) *
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ett dkande intresse for varm perfusion med XPS™ och
STEEN Solution™ &ven i Europa och Asien. Forsaljningen
av en XPS™ tjll Kazakstan exemplifierar detta.

De tva aren som sjalvstéandigt bolag har inneburit en
snabb utveckling av bolaget. Den har kunnat genomféras
med egna resurser tack vare ett kontinuerligt positivt
resultat och att bolagets affarsidé, strategi och
organisation har utformats for en effektiv tillvaxt med
betydande skalbarhet och utan att tunga investeringar i
infrastruktur varit nédvandiga. Den i somras genomférda
utékningen av det egna kapitalet gjordes for att
mojliggdra en utdkning av det arbetande kapital som
behovs vid en snabb expansion och for att snabbare
kunna utveckla nya indikationer fér STEEN Solution™.
Denna utveckling kommer i och med godkdnnandet i
USA att intensifieras. Ett av de mest lovande projekten
&r anvandningen av STEEN Solution™ som barare

av lakemedel for lokal behandling av vissa typer av
lungcancer.

Efter ett starkt ar hittills ser vi med tillforsikt fram emot
resterande del av aret och 2015 med en férvantan

om fortsatt marknadspenetration av nyckelprodukter,
utvecklande av nyckelkompetens, samt att utveckla
anvandandet av STEEN Solution™ {6r fler indikationer.

Magnus Nilsson
Verkstallande Direktor

NETTOOMSATTNING

Forsaliningen av engangsartiklar** under kvartalet uppgick
till 21,0 MSEK (16,8), motsvarande en ékning om 25 pro-
cent i SEK. Omséttningsdkningen engangsartiklar var 18
procent i lokala valutor. Den totala férsaljningen var 22,4
MSEK (16,8) under kvartalet motsvarande en dkning om 34
procent. Produkter fér varm perfusion (STEEN Solution™
och produkter relaterade till anvandningen av XPS™)

stod for 25 procent (13) av den totala forsaljiningen av
engangsartiklar**.

* Q4 2012 och darefter & XVIVO Perfusions forsaljning. Forséljning fran
tidigare kvartal &r Vitrolifes segment Transplantation som det redovisats i
Vitrolifes rapportering.  ** Engangsartiklar & material och l&sningar som
anvands vid varje transplantation t.ex. Perfadex, STEEN Solution och XPS
engangskit.

** Se tabell pa sidan 12 langst bak i rapporten for produktdefinitioner.



SAMMANSTALLNING OMSATTNING OCH EBITDA

januari - september juli - september helar
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning Engangsartiklar 57 686 48 890 20954 16784 68922
Nettoomséattning Kapitalvaror 1473 0 1473 0 0
Nettoomsattning Totalt 59159 48 890 22427 16784 68 922
Kostnad fér salda varor Engangsartiklar -13 250 -9 986 -5 005 -3 409 -14 785
Kostnad for salda varor Kapitalvaror -1469 0 -1 469 0 0
Kostnad fér salda varor Totalt -14719 -9 986 -6 474 -3409 -14785
Bruttoresultat Engangsartiklar 44 436 38904 15949 13375 54137
Bruttomarginal Engangsartiklar , % 77% 80% 76% 80% 79%
Bruttoresultat Kapitalvaror 4 0 4 0 0
Bruttoresultat Totalt 44440 38904 15953 13375 54137
Bruttoresultat Totalt, % 75% 80% 71% 80% 79%
Kostnader fére avskrivningar
Forsaljningskostnader -16 875 -12 344 -5586 -4 352 -17 051
Administrationskostnader -7 872 -8777 -2429 -2 580 -11 805
Forsknings- och utvecklingskostnader -11 524 -8530 -4 545 -3440 -13224
Ovriga rérelseintikter och -kostnader 138 723 52 825 901
EBITDA (Rérelseresultat fére avskrivningar) 8 307 9976 3445 3828 12 958
EBITDA andel av Nettoomsattning Engangsartiklar , % 14% 20% 16% 23% 19%
EBITDA andel av Total Nettoomséattning, % 14% 20% 15% 23% 19%
Av- och nedskrivningar -1918 -1819 -1182 -1136 -2184
Rérelseresultat 6389 8157 2263 2692 10774

RESULTAT

Rorelseresultatet fére avskrivningar (EBITDA) uppgick till
3,4 MSEK (3,8) motsvarande en EBITDA marginal om 15
procent. EBITDA som andel av férséljning av engangsartik-
lar var 16 procent under kvartalet.

Bruttomarginalen pa engangsartiklar under kvartalet upp-
gick till 76 procent (80). Den totala bruttomarginalen under
kvartalet uppgick till 71 procent (80).

Forsaljningskostnaderna i forhallande till omsattningen var
25 procent (26). Minskningen beror framst pa skalférdelar.
Under kvartalet har 6kade resurser investerats for att stodja
den fortsatta etableringen av STEEN Solution™ och XPS™
i USA och Europa. FoU-kostnaderna var 25 procent (27)

av omsattningen. Avskrivning pa den immateriella STEEN
Solution-tillgangen gjordes i september 2014. Den manat-
liga avskrivningen &r 0,8 MSEK och den totala tillgangen

ar 98 MSEK med en beraknad avskrivning pa tio ar. Under
kvartalet har 6kade resurser investerats i forskning inom nya
indikationer, samt kostnader tagits for forsvar av immate-
riella tillgangar. Administrationsomkostnaderna minskade
till 11 procent (16), framst beroende pa skalférdelar. Netto
dvriga rorelseintékter och rorelsekostnader var under
kvartalet 0,1 MSEK (0,8). Under kvartalet har 5,0 MSEK (2,1)
av utvecklingskostnaderna for STEEN Solution™ HDE-
godkannande balanserats som en immateriell tillgang.
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Okningen beror framst pa kostnader relaterade till FDAs
godkdnnande. Avskrivningar uppgick under kvartalet till
1,2 MSEK (1,1), varav 0,8 MSEK harrér till avskrivningar pa
HDE-godkénnandet.

KASSAFLODE

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under
kvartalet till 4,3 MSEK (-1,5). Investeringarna uppgick till

5,1 MSEK (2,5), varav 5,0 MSEK (2,1) investerades i HDE-
godkannandet av STEEN Solution™ i USA. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten var 53,2 MSEK (6,0) och bestod
av nyemission om 69,2 MSEK samt minskat utnyttjande

av checkrakningskredit om 15,9 MSEK. Likvida medel vid
kvartalets slut uppgick till 55,1 MSEK (3,0).

FINANSIERING

XVIVO Perfusions totala kreditramar bestar av en check-
rakningskredit och den uppgick i slutet av kvartalet till 20
MSEK (15), varav 0,0 MSEK (6,0) utnyttjades. Soliditeten var
89 procent (80) vid kvartalets utgang.

FDA-GODKANNANDE FOR XPS™ OCH

STEEN SOLUTION™ | USA

I augusti 2014 erholl XVIVO HDE-godkénnande
(Humanitarian Device Exemption) fran FDA for produk-
terna XPS™ och STEEN Solution™ {6r férséljning pa den
amerikanska marknaden. Godkannandet, som ar det forsta



i USA for varmperfusion av organ utanfor kroppen infor
transplantation, innebar att STEEN Solution™, XPS™ samt
tillhérande engangsartiklar far som enda medicintekniska
produkter lagligt saljas for Ex Vivo Lung Perfusion (EVLP)
vid kroppstemperatur av initialt ej accepterade donerade
lungor. | USA gérs drygt 40 procent av alla lungtransplanta-
tioner i varlden.

RIKTAD NYEMISSION

Under kvartalet gjordes en riktad nyemission om 73 MSEK
fére emissionskostnader till en grupp svenska och interna-
tionella kvalificerade investerare for att mojliggdra en snab-
bare uppbyggnad av bolagets rérelsekapital infér lansering
av XPS™ och STEEN Solution™ i USA och Europa, samt
investeringar i nya indikationer. Genom den riktade nyemis-
sionen 6kade antalet aktier och réster i XVIVO Perfusion
med 1 950 000 fran 19 562 769 till 21 512 769. Aktiekapitalet
okade med 49 840 kronor till 549 840 kronor.

PERIODEN 2014
(JANUARI — SEPTEMBER)

NETTOOMSATTNING

Forsaliningen av engangsartiklar under perioden uppgick
till 57,7 MSEK (48,9), motsvarande en &kning om 18 procent
i SEK. Omsattningsdkningen engangsartiklar var 14 procent
i lokala valutor. Den totala forséljningen var 59,2 MSEK
(48,9) under perioden motsvarande en 6kning om 21 pro-
cent. Produkter for varm perfusion (STEEN Solution™ och
produkter relaterade till anvandningen av XPS) stod for 24
procent (14) av den totala forsaljningen av engangsartiklar.

NETTOOMSATTNING RULLANDE 12 MAN (MSEK) *
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RESULTAT

Rérelseresultatet fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till
8,3 MSEK (10,0) motsvarande en EBITDA marginal om 14
procent. EBITDA som andel av férséljning av engangsartik-
lar var 14 procent under perioden.

Bruttomarginalen pa engangsartiklar under perioden upp-
gick till 77 procent (80). Den totala bruttomarginalen under
perioden uppgick till 75 procent (80).

Forsaljiningskostnaderna i forhallande till omsattningen var
29 procent (25). Okningen beror pa tkade resurser for att
stodja den fortsatta etableringen av STEEN Solution™ och
XPS™ i USA och Europa. FoU-kostnaderna var 22 procent
(21) av omsattningen. Okningen beror framst pa kostnader
relaterade till CE-mérkning av XPS™, kostnader relaterade
till forskning inom nya indikationer samt kostnader fér
férsvar avimmateriella tillgangar. De sistndmnda &r framst
|6pande legala kostnader for stamningen mot Vivoline.
Administrationsomkostnaderna minskade till 14 procent
(18). Netto 6vriga rorelseintakter och rorelsekostnader var
under perioden 0,1 MSEK (0,7). Under perioden har 13,4
MSEK (5,5) av utvecklingskostnaderna for STEEN Solution™
HDE-godkédnnande balanserats som en immateriell till-
géng. Okningen beror framst pa utdkningen av NOVEL stu-
dien, kostnader relaterade till FDAs expertpanelméote och
kostnader relaterade till FDAs godké&nnande. Avskrivningar
uppgick under perioden till 1,9 MSEK (1,8).

KASSAFLODE

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick under
perioden till 1,7 MSEK (6,4). Investeringarna uppgick till
13,7 MSEK (8,1), varav 13,4 MSEK (5,5) investerades i HDE-
godkénnandet av STEEN Solution™ i USA. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten var 62,7 MSEK (-3,0) och bestod
framst av nyemission om 69,2 MSEK samt minskat utnytt-
jande av checkrékningskredit om 6,7 MSEK. Likvida medel
vid periodens slut uppgick till 55,1 MSEK (3,0).

REGULATORISKT GODKANNANDE AV XPS™ |
EUROPA

Bolaget har under perioden erhallit CE-marke pa sitt nyut-
vecklade system for lungperfusion, XPS™ (Xvivo Perfusion
System). Detta mojliggor forséljning av XPS™ och tillho-
rande engangsartiklar i Europa. XPS™ anvénds med goda
kliniska resultat pa ledande kliniker i USA inom ramen for
NOVEL studien. Ex vivo lung perfusion (EVLP) med STEEN
Solution™ har anvénts vid mer an 300 lungtransplantatio-
ner vid ndrmare 30 kliniker, som till exempel Wien, Paris,
Toronto med flera.

UTSIKTER FOR 2014

Behovet av organ for transplantation visar sig vara standigt
storre an tillgangen &ven nér denna okar. Da dels antalet
hjarndéda donatorer inte férvantas 6ka och dels andelen av
de donerade lungorna som verkligen anvands till transplan-
tation efter kall preservation inte heller forvéntas férandras
signifikant, maste tillvéxten i antalet transplanterade patien-
ter framst komma fran nya satt att ta hand om de donerade
organen framfor allt da varm perfusion med hjalp av STEEN

* Q4 2012 och darefter ar XVIVO Perfusions férsaljning. Forséljning fran tidigare kvartal &r Vitrolifes segment Transplantation som det redovisats i Vitrolifes

rapportering.
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Solution™-metoden. Detta satter XVIVO Perfusion i en
nyckelposition att kunna bidraga till att avhjalpa denna
brist pa organ som leverantér av dessa unika produkter.
Fokus under 2014 &r darfor att etablera STEEN Solution™:-
metoden som en av standardsatten att ta hand om lungor
vid transplantation pa de stora marknaderna, Nordamerika
och Europa. Detta genom att fa fler kliniker att borja
anvanda XPS™ och genom att fortsatta att i samarbete
med opinionsledare dokumentera de kliniska resultaten av
varm perfusion med STEEN Solution™-metoden. Bolaget
férvantar sig att andelen produkter fér varm perfusion
(STEEN Solution ™ och relaterade produkter) kommer sta
for en 6kande andel av férséljningen under de kommande
aren.

I USA &r huvudfokus pa att sa manga kliniker som mgjligt
ska fa tillgang till, och kunna kliniskt bérja anvanda XPS™
och varm perfusion med STEEN Solution™. De kliniker
som redan har en XPS™ genom att de varit med i NOVEL-
studien kommer att bérja betala f6r engangsartiklar sa
snart lokal pappersexercis avseende sjukhuskommittéer
och Medicare ersattning ar utklarad. Under aret kommer
resurser for férséljning och marknadsféring i USA att utdkas
for att etablera STEEN Solution™-tekniken. Bolaget kom-
mer att fran och med september 2014 borja skriva av de
balanserade utgifterna fér STEEN Solution™. Den balanse-
rade tillgangen for STEEN Solution™ uppgick per balans-
dagen till 98 MSEK och avskrivning kommer ske linjart dver
10 ar. I USA kommer den kliniska studien att fortsatta med
mal att uppna ett PMA-godkénnande pa den amerikanska
marknaden (nuvarande godkannande géller en s.k. HDE,
Humanitarian Device Exemption). De i studien ingdende
klinikerna kommer att fa betala fullt pris for produkterna
som anvands. Kostnader for bolaget relaterat till att doku-
mentera resultaten fran denna PMA-studie kommer att
kapitaliseras I6pande.

| Europa och Australien ser vi ett okat intresse for XPS™
systemet och fokus under aret kommer vara XPS™ l|an-
seringen, samt att etablera STEEN Solution™-metoden

pa fler kliniker med hjélp av de goda kliniska resultat som
uppvisats hittills. | Asien, Mellanéstern och Osteuropa sker
idag cirka fem procent av det totala antalet lungtransplan-
tationer i vérlden, men med 6kade ekonomiska méjligheter
kommer antalet lungtransplantationer att 6ka. Genom

att etablera STEEN Solution™-metoden tidigt pa dessa
marknader kan denna utveckling ske snabbare dn vad som
annars vore mojligt.

Bruttomarginalen pa engangsprodukter férvantas ga ned
nagra procent i takt med att produkterna fér varm perfu-
sion utgor en storre andel av forsaljningsintakterna. Detta
kompenseras dock val av det faktum att vardeinnehallet for
bolaget &r vasentligt storre vid forsaljningen till den senare
metodiken och att dessa tva metodiker inte konkurrerar
utan fungerar i synergi.
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Aven inom transplantation av andra organ an lungor &r
tillgdngen pa organ den begransande faktorn for att 6ka
antalet transplantationer. Inom ramen fér forskning och
utveckling ar fokus darfér att utveckla anvandandet av
STEEN Solution™-metoden for fler indikationer samt att
utveckla andra snarlika anvandningsomraden sa som varm
perfusion av organ som ar kvar i kroppen.

KORT OM BOLAGET

VERKSAMHET

XVIVO Perfusion AB &r ett medicinteknikbolag som utveck-
lar I6sningar och system for att vélja ut anvandbara organ
och halla dem i optimal kondition i vantan pa transplanta-
tion. Bolagets produkt Perfadex® har idag en marknads-
andel pa éver 90 procent vid traditionell kall preservation
av lungor infor transplantation. Bolagets produkter XPS™
och STEEN Solution™ f&r varm perfusion &r idag de enda
produkterna pa markanden som har marknadsgodkan-
nande for varmperfusion av organ utanfor kroppen infor
transplantation i USA.

Ett stort problem i transplantationssjukvarden &r bristen
pa tillgéngliga lungor. Idag anvénds cirka 20 procent av
tillgdngliga donationsorgan i USA, d& det beddms alltfor
riskfyllt att anvanda évriga donerade lungor vid transplan-
tation. Med hjalp av XVIVO Perfusions produkt — STEEN
Solution™ — rensas organet fran skadliga @mnen fran
donatorn vilket skapar en battre omgivning fér organets
celler. Tekniken medfér darmed att organet ges tillfalle att
"aterhdmta sig” om sa & maojligt och att funktionstestning
kan utféras utanfor kroppen. | klinisk anvéndning i Europa,
Australien och Kanada och vid klinisk prévning i USA har
det visat sig att manga av de initialt “refuserade” organen
efter genomgangen STEEN Solution™-perfusion bedémits
som anvandbara och utnyttjats for att transplantera lung-
sjuka. STEEN Solution™ anvandningen har darfér poten-
tial att Oka det totala antalet lungtransplantationer.

XVIVO har genom aren etablerat nara relationer med de
flesta av varldens lungtransplantationsenheter och gjort
Perfadex® till den helt dominerande produkten i sin nisch.
Det ar fran detta utgangslage som XVIVO arbetar for att
gbra STEEN solution™ tillgéngligt varlden dver, dverty-
gade om att antalet transplantationer kommer att 6ka i
takt med att sjukvarden far kunskap om, och tillgang till,
STEEN Solution™. Bolagets mal &r att skapa vérde for saval
patienter som aktiedgare genom att tillhandahalla en unik
produkt pa en marknad med stor tillvéxtpotential.

AFFARSIDE

XVIVO Perfusions afférsidé ar att 6ka dverlevnaden hos
patienter som behdver transplantat genom att tillhan-
dahalla effektiva produkter som kar tillgéngligheten pa
organ med god 6verlevnadspotential vid transplantation.



VISION
Bolagets vision &r att ingen ska behdva avlida i vantan pa
ett nytt organ.

MAL

Bolagets mal ar att etablera varmperfusion av organ med
STEEN Solution™ som standardbehandling vid transplan-
tation av lungor och andra organ.

STRATEGI

XVIVO Perfusions strategi inriktas pa att fa lungevalu-
ering utanfér kroppen med STEEN Solution™-metoden
accepterad som en standardprocedur. En grundférutsétt-
ning i strategin ar att erhalla regulatoriska godkannande
for STEEN Solution™ pa samtliga viktiga marknader.
Genom publicerade pre-kliniska och kliniska studier visar
XVIVO Perfusion att varmperfusion av organ med STEEN
Solution™-metoden ger fler tillgdngliga organ och dar-
med fler patienter en livsrdaddande behandling och déar-
med battre livskvalitet, samhallsekonomisk vinst och lagre
morbiditet och mortalitet. Vidare skall bolaget verka for att
6ka medvetenheten om STEEN Solution™-metoden hos
viktiga intressentgrupper och arbeta med opinionsbildare
pa omradet.

OVRIG INFORMATION

ORGANISATION OCH PERSONAL

| utgangen av kvartalet var antalet anstallda 16 perso-
ner, varav 7 kvinnor och 9 man. Av dessa var 11 personer
anstallda i Sverige och 51 USA. Dessutom anvénds cirka 5
konsulter som &r fast knutna till bolaget.

DENNA RAPPORT HAR INTE GRANSKATS AV
BOLAGETS REVISORER.

FINANSIELLA RAPPORTER
XVIVO Perfusions delarsrapporter publiceras pa foretagets

hemsida, www.xvivoperfusion.com.

Bokslutskommuniké 2014 &r planerad att publiceras tors-
dagen den 5 februari 2015
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INFORMATION OM TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inga transaktioner som vésentligen paverkat foretagets
resultat och finansiella stallning har genomférts med narsta-
ende under kvartalet.

RISKHANTERING

XVIVO Perfusion arbetar kontinuerligt med att identifiera,
utvardera och hantera risker i olika system och proces-
ser. Riskanalyser gors kontinuerligt géllande den normala
verksamheten samt dven i samband med aktiviteter som
ligger utanfér XVIVO Perfusions ordinarie kvalitetssystem.
De mest vasentliga strategiska och operativa riskerna som
berdr bolaget finns beskrivna i forvaltningsberattelsen i
arsredovisningen fér 2013.

SASONGSEFFEKTER

XVIVO Perfusions forsaljning paverkas relativt marginellt
av sésongseffekter. Det sker ndgot mindre aktivitet under
sommarmanaderna.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga héndelser efter balansdagen har intraffat, vilka i
vasentliga avseenden paverkar bedémningen av den finan-
siella informationen i denna rapport.

Goteborg den 24 oktober 2014

Styrelsen

FOR FRAGOR HANVISAS TILL
Magnus Nilsson, VD, tel: 031-788 21 50,
e-post: magnus.nilsson@xvivoperfusion.com

Christoffer Rosenblad, CFO, tel: 031-788 21 59, e-post:
christoffer.rosenblad@xvivoperfusion.com

Certified Adviser &r Redeye, www.redeye.se

Information i denna rapport &r sddan som XVIVO

Perfusion &r skyldigt att offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Rapporten Idmnades fér publicering den
24 oktober 2014, klockan 08:30.



KONCERNENS RESULTATRAKNING

januari - september juli - september helar
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 59159 48 890 22427 16784 68 922
Kostnad for sélda varor -14719 -9 986 -6 474 -3409 -14785
Bruttoresultat 44 440 38 904 15953 13375 54137
Forsaljningskostnader -16 875 -12 344 -5586 -4.352 -17 051
Administrationskostnader -8 068 -8 929 -2 495 -2643 -12019
Forsknings- och utvecklingskostnader -13 246 -10197 -5 661 -4 513 -15194
Ovriga rorelseintakter och -kostnader 138 723 52 825 901
Rérelseresultat 6 389 8157 2263 2692 10774
Finansiella intdkter och kostnader -138 -401 36 -512 -56
Resultat efter finansiella poster 6 251 7756 2299 2180 10718
Skatter -2201 -2 066 -822 -604 -2 664
Nettoresultat 4050 5690 1477 1576 8 054
Hanfarligt till
Moderbolagets aktiedgare 4050 5690 1477 1576 8054
Resultat per aktie, SEK 0,20 0,29 0,07 0,08 0,41
Resultat per aktie, SEK* 0,20 0,29 0,07 0,08 0,41
Genomsnittligt antal aktier 20212769 19562769 21512769 19562769 19562769
Genomesnittligt antal aktier* 20407 769 19562769 21707 769 19562769 19562769
Antal aktier vid periodens slut 21512769 19562769 21512769 19562769 19562769
Antal aktier vid periodens slut* 21707 769 19562769 21707 769 19562769 19757769
EBITDA (Rérelseresultat fére avskrivningar) 8 307 9976 3445 3828 12958
Av- och nedskrivningar pa immateriella tillgangar -1722 -1 667 -1116 -1073 -1970
Av- och nedskrivningar pa materiella tillgangar -196 -152 -66 -63 -214
Rérelseresultat 6 389 8157 2263 2692 10774

* Efter utspadning. 21 512769 + 195000 = 21 707 769. Se not 2 fér information om teckningsoptionsprogram.
De diskonterade nuvérdena av teckningskursen for 195 000 teckningsoptioner 2013/2015 understeg bérskursen bade pa balansdagen och den genomsnittliga bérskursen

under perioden.

KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 140930 130930 131231
TILLGANGAR

Goodwill 2407 3209 3008
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 98 508 79731 86214
Materiella anlaggningstillgangar 765 945 917
Finansiella anlaggningstillgangar 5111 4612 4405
Varulager 21 342 18177 17 990
Kundfordringar 9 645 6947 7518
Ovriga kortfristiga fordringar 2332 1333 3382
Likvida medel 55064 2962 4131
Summa tillgangar 195174 117 916 127 565
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital, hanforligt till moderbolagets aktiedgare 173181 94 396 96 635
Avsattningar 5638 4721 5272
Leverantdrsskulder 7189 3947 8419
Checkrakningskredit 0 5974 6659
Aktuella skatteskulder 1388 3542 3212
Ovriga kortfristiga skulder 680 478 458
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 7098 4 858 6910
Summa eget kapital och skulder 195174 117 916 127 565
Stallda sékerheter 20250 15250 15250

Ansvarsforbindelser
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KONCERNENS NYCKELTAL

januari - september juli - september helar
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Bruttomarginal engangsartiklar, % 77 80 76 80 79
Bruttomarginal, % 75 80 71 80 79
Rérelsemarginal fore FoU,% 33 38 35 43 38
EBITDA andel av omséttning engangsartiklar,% 14 20 16 23 19
EBITDA,% 14 20 15 23 19
Rérelsemarginal, % 11 17 10 16 16
Nettomarginal, % 7 12 7 9 12
Soliditet, % 89 80 89 80 76
Avkastning pa eget kapital, % 3 6 1 2 9
Resultat per aktie, SEK 0,20 0,29 0,07 0,08 0,41
Eget kapital per aktie, SEK 8,05 4,83 8,05 4,83 4,94
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 46,00 29,50 46,00 29,50 33,50
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
januari - september juli - september helar
TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Resultat efter finansiella poster 6251 7756 2299 2180 10718
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2018 1912 1255 1477 1992
Betald skatt -3840 =724 -264 -271 -978
Foréndring av varulager -1830 -5045 -1 004 -5338 -4 636
Forandring av rorelsefordringar -537 3025 912 1624 473
Forédndring av rérelseskulder -356 -530 2918 -1158 5895
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 1706 6394 4292 -1486 13464
Kassafléde fran investeringsverksamheten -13714 -8 141 -5104 -2450 -14 852
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 62 697 -2988 53 241 6022 -2.303
Periodens kassafléde 50 689 -4 735 52429 2086 -3 691
Likvida medel vid periodens bdrjan 4131 7776 2520 1156 7776
Kursdifferens i likvida medel 244 -79 115 -280 46
Likvida medel vid periodens slut 55064 2962 55064 2962 4131
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
Hanférligt till moderbolagets aktiedgare
Aktie Reserver  Ovrigt tillskju- Balanserat Summa
kapital tet kapital resultat inkl. eget
TSEK arets resultat kapital
Ingaende balans per 1 januari 2013 500 4925 84141 -801 88765
Summa nettoresultat fr perioden 8054 8054
Periodiseringsfond 1521 -1521 0
Teckningsoptionsprogram 127 127
Forandring av valutakursdiff. dotterféretag -311 -311
Utgaende balans per 31 december 2013 500 6446 84 268 5421 96 635
Ingdende balans per 1 januari 2014 500 6446 84 268 5421 96 635
Summa nettoresultat for perioden 4050 4050
Teckningsoptionsprogram 216 216
Nyemission under registrering 50 69 139 69 189
Forandring av valutakursdiff. dotterféretag 3091 3091
Utgaende balans per 30 september 2014 550 6446 153 623 12562 173181
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

jul - sep apr - jun jan- mar okt- dec jul -sep apr-jun jan- mar
TSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Nettoomsattning 22427 18474 18258 20032 16784 15777 16 329
Kostnad for sélda varor -6 474 -3863 -4 382 -4799 -3409 -3327 -3250
Bruttoresultat 15953 14 611 13876 15233 13375 12 450 13079
Forsaljningskostnader -5586 -6313 4976 -4707 -4 352 4719 -3273
Administrationskostnader -2495 -3023 -2 550 -3090 -2643 -2942 -3344
Forsknings- och utvecklingskostnader -5 661 -4012 -3573 -4.997 -4513 -2 887 -2797
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 52 125 -39 178 825 101 -203
Rérelseresultat 2263 1388 2738 2617 2692 2003 3462
Finansiella intékter och kostnader 36 -81 -93 345 -512 275 -164
Resultat efter finansiella poster 2299 1307 2 645 2962 2180 2278 3298
Skatter -822 -555 -824 -598 -604 -565 -898
Nettoresultat 1477 752 1821 2364 1576 1713 2400
Héanfarligt till
Moderbolagets aktiedgare 1477 752 1821 2364 1576 1713 2400
Resultat per aktie, SEK 0,07 0,04 0,09 0,12 0,08 0,09 0,12
Resultat per aktie, SEK* 0,07 0,04 0,09 0,12 0,08 0,09 0,12
Genomsnittligt antal aktier 21512769 19562769 19562769 19562769 19562769 19562769 19562769
Genomsnittligt antal aktier* 21707 769 19757 769 19757 769 19562769 19562769 19562769 19562769
Antal aktier vid periodens slut 21512769 19562769 19562769 19562769 19562769 19562769 19562769
Antal aktier vid periodens slut* 21707 769 19757 769 19757769 19757769 19562769 19562769 19562769
EBITDA (Rérelseresultat fére avskrivningar) 3445 1756 3106 2982 3828 2 352 3796
Av- och nedskrivningar immateriella tillgangar -1116 -303 -303 -303 -1073 -297 -297
Av- och nedskrivningar materiella tillgangar -66 -65 -65 -62 -63 -52 -37
Rérelseresultat 2263 1388 2738 2617 2692 2003 3462
* Efter utspadning. Se not 2 for information om teckningsoptionsprogram.
MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR

januari - september juli - september helar

TSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 49749 42 543 14 896 7781 61154
Kostnad for salda varor -11 864 -9751 -4 415 -2739 -16 810
Bruttoresultat 37 885 32792 10481 5042 44 344
Forsaljningskostnader -11 663 -9208 -3347 -3037 -12597
Administrationskostnader -6 385 -7 481 -1975 -2 049 -10017
Forsknings- och utvecklingskostnader -12 345 -9535 -5162 4313 -14 391
Ovriga rérelseintakter och -kostnader 136 723 50 825 901
Rérelseresultat 7 628 7 291 47 -3532 8 240
Finansiella intdkter och kostnader 1140 -400 776 -511 -363
Resultat efter finansiella poster 8768 6891 823 -4 043 7 877
Bokslutsdispositioner - - - - -1 950
Skatter -1868 -1516 -133 789 -1314
Nettoresultat 6 900 5375 690 -3254 4613

Avskrivningar har belastat periodens resultat med 1232 TSEK (1143), varav 954 TSEK (907) under kvartalet
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR

TSEK 140930 130930 131231
TILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 97 306 78374 84904
Patent och licenser 1175 1313 1270
Varumérken 26 31 30
Materiella anlaggningstillgangar 294 429 419
Andelar i koncernféretag 14 475 14475 14475
Andra langsiktiga vardepappersinnehav 3078 2 686 2784
Varulager 5608 4107 5315
Kundfordringar 4 620 3497 3641
Fordringar hos koncernféretag 10 392 11992 6883
Ovriga kortfristiga fordringar 2268 1275 3162
Likvida medel 54080 124 2568
Summa tillgangar 193 322 118 303 125 451
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 167 933 92 390 91627
Obeskattade reserver 8238 6288 8238
Avsattningar 3825 3337 3459
Checkrakningskredit 0 5974 6659
Leverantdrsskulder 3502 2877 6899
Skulder till koncernféretag - - -
Aktuella skatteskulder 1428 2795 2490
Ovriga kortfristiga icke réantebarande skulder 8396 4642 6079
Summa eget kapital och skulder 193 322 118 303 125 451
Stallda sakerheter 20250 15250 15250

Ansvarsforbindelser

NOT 1. REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats enligt arsredovisningslagen. Fran
och med forsta januari tillampas Bokféringsndmndens allménna rad
2012:1 (K3). Overgéngen till K3 har inte fatt nagon effekt pa de finan-
siella rapporterna.

NOT 2. TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Teckningsoptionsprogrammet 2013/2015 bestar av 195 000 optionsrat-
ter med atfoljande ratt till nyteckning av aktier (motsvarande 195 000
aktier). Vid fullt utnyttjande av optionsratterna kommer aktiekapitalet
6ka med cirka 5 000 kronor motsvarande en utspadning om cirka 0,9
procent av det totala antalet aktier och réster. Varje optionsrétt har i juni
2015 rétten att teckna en ny aktie till en kurs av 32,40 kronor.

Arsstamman i XVIVO Perfusion AB beslutade den 29 april 2014 att
genomfdra en emission av 195 000 teckningsoptioner (motsvarande
195 000 aktier) till bolagets anstéllda. Varje optionsratt har i juni 2016
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rétten att teckna en ny aktie till en kurs av 58,60 kronor. Vid fullt utnytt-
jande av optionsratterna kommer aktiekapitalet 6ka med cirka 5 000
kronor motsvarande en utspadning om cirka 0,9 procent av det totala
antalet aktier och roster.

Totalt finns 390 000 utestdende teckningsoptioner i tva program. Om
samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer
aktiekapitalet 6ka med cirka 10 000 kronor och antalet aktier ka med
totalt 390 000 stycken motsvarande en utspadning om cirka 1,8 procent
av det totala antalet aktier och réster.
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