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/i Nolato

Nolato AB (publ) delérsrapport nio manader 2014
Starkt resultat och hog marginal

M Tredje kvartalet 2014 i sammandrag

— Omsattningen uppgick till 1 095 MSEK (1 119)

— Rorelseresultatet (EBITA) okade med 9 procent till 112 MSEK (103)
- Resultat efter skatt var 83 MSEK (74)

— Resultat per aktie okade till 3,15 SEK (2,81)

- Kassaflodet efter investeringar uppgick till -13 MSEK (61)

M Nio manader 2014 i sammandrag

— Omsattningen uppgick till 2 992 MSEK (3 537)

— Rorelseresultat (EBITA) var 306 MSEK (336)

— Resultat per aktie uppgick till 8,78 SEK (9,01)

- Kassaflodet efter investeringar var 37 MSEK (197)
— Reducerad nettoskuld om 43 MSEK (75)

M Koncernen i sammandrag

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK om inte annat anges 2014 2013 2014 2013 12 man 2013
Nettoomséttning 1095 1119 2992 3537 3977 4 522
Rorelseresultat (EBITDA) " 149 136 413 440 541 568
Rérelseresultat (EBITA) 2 112 103 306 336 397 427
EBITA-marginal, % 10,2 9,2 10,2 9,5 10,0 9,4
Rorelseresultat (EBIT) ¥ 108 99 294 324 381 411
Resultat efter finansiella poster * 108 97 300 315 388 403
Resultat efter skatt ¥ 83 74 231 237 308 314
Resultat per aktie, fére och efter utspédning, SEK ¥ * 3,15 2,81 8,78 9,01 11,71 11,94
Justerat resultat per aktie, SEK ¥ © * 3,27 2,93 9,12 9,35 12,16 12,39
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttr. -13 61 37 197 202 362
Nettoinvesteringar, kassaflodespav., exkl forvarv och avyttr. 52 31 155 92 213 150
Kassagenerering, % 7 — — — — 46 82
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 24,6 25,5 24,6 25,5 24,6 26,7
Avkastning pa eget kapital, % 23,2 25,2 23,2 25,2 23,2 249
Soliditet, % 50 45 50 45 50 52
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgang (+) -43 -75 -43 -75 -43 122

*Bolaget har inte négra program med finansiella instrument som medfor utspadning av antal aktier.

VEBITDA - Resultat fire skatt, rantor och avskrivningar.
2)

9 EBIT - Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
4
5)

6)

dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Inklusive engangspost om 8 MSEK (0) i Q1-Q3 innevarande &r och rullande 12 manader.
Inklusive engangspost om 0,30 SEK (0) i Q1-Q3 innevarande &r och rullande 12 manader.
Justerat resultat per aktie - Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv,

EBITA - Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar som uppkommit i samband med foretagsforvarv.

7 Kassagenerering - Kassaflide efter investeringar, exklusive forvirv och avyttringar dividerat med rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och

rorelseresultatet har justerats for engangsposter.




Nolato AB delarsrapport 9 manader 2014, sid 2 av 15

Tredje kvartalet 2014

Starkt resultat och hog marginal

Omsittningen minskade med 4 procent justerat for valuta och avyttrat
bolag och uppgick till 1095 MSEK (1 119)

Rorelseresultatet (EBITA) 6kade med 9 procent till 112 MSEK (103)

Fortsatt god finansiell stillning

M Forséljning
Koncernens omsittning uppgick till 1 095 MSEK (1 119). Justerat for valuta
och avyttrat bolag minskade omsittningen med 4 procent.

Nolato Medicals omsittning uppgick till 330 MSEK (310), justerat for
valuta var omsittningen oférindrad. Omsittningen har paverkats negativt
av forseningar i vissa nya projekt inom packaging, medan volymerna inom
Ovriga segment har varit positiva.

Nolato Telecoms omsittning uppgick till 502 MSEK (516), justerat for
valuta minskade omsittningen med 7 procent. Sekventiellt 6kade
omsittningen fér andra kvartalet i rad. Forsiljningen av nya produkter har
varit god. Verksamheten inom EMC-omradet, elektromagnetisk
avskiarmning, har utvecklats mycket starkt.

Nolato Industrials omsittning uppgick till 264 MSEK (293), justerat for
valuta och avyttrat bolag minskade omsattningen med 1 procent. Volymerna
har varit stabila, men var lagre under semesterperioden 4n motsvarande
period foregaende ar. Tillfalliga lagerjusteringar hos vissa kunder inom
hygien har ocksd paverkat omsittningen negativt. Efterfrigan inom fordon
har varit fortsatt god.
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M Justerat resultat per aktie

4,00
Koncernens rorelseresultat (EBITA) 6kade med 9 procent till 112 MSEK 300
(103). Framforallt har resultatutvecklingen for Nolato Telecom haft positiv 5200 1
paverkan. ;’22 ™ B B
Rorelseresultatet (EBITA) for Nolato Medical uppgick till 42 MSEK (41), " | 2013 | 2013 | 2014 | 2014 | 2014
for Nolato Telecom 6kade resultatet till 48 MSEK (35), och for Nolato 3 | a4 | a1 | @2 | a3
Industrial minskade resultatet till 28 MSEK (33).
EBITA-marginalen for Nolato Medical minskade till 12,7 procent (13,2).
EBITA-marginalen for Nolato Telecom 6kade och uppgick till starka 9,6
procent (6,8). Successivt forbittrat kapacitetsutnyttjande, fornyad
produktportfolj tillsammans med en mycket stark utveckling for EMC-
omradet har piverkat marginalen positivt. EBITA-marginalen fér Nolato
Industrial uppgick till 10,6 procent (11,3). Kapacitetsutnyttjandet under
semesterperioden var ligre jaimfort med motsvarande period foregdende ar,
vilket paverkade marginalen negativt.
Sammantaget var koncernens EBITA-marginal 10,2 procent (9,2).
Framforallt har marginalokningen inom Nolato Telecom pédverkat positivt.
I Omséttning, rérelseresultat (EBITA) och EBITA-marginal per affdrsomrade
Omséttning Omséttning Rérelseresultat Rérelseresultat EBITA-marginal EBITA-marginal
MSEK Q3/2014 03/2013 EBITA Q3/2014 EBITA Q3/2013 Q3/2014 03/2013
Nolato Medical 330 310 42 41 12,7% 13,2%
Nolato Telecom 502 516 48 35 9,6% 6,8%
Nolato Industrial 264 293 28 33 10,6% 11,3%
Koncernjust., moderbolag -1 — -6 -6 — —
Totalt koncernen 1095 1119 112 103 10,2% 9,2%

Rorelseresultat (EBITA): Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar fran foretagsforvarv.
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Rorelseresultatet (EBIT) okade till 108 MSEK (99).

Resultatet efter finansnetto uppgick till 108 MSEK (97). I finansnettot
ingick resultateffekter av valutaférindringar med +1 MSEK (0).

Resultatet efter skatt 6kade till 83 MSEK (74). Resultatet per aktie, fére och
efter utspidning, ckade till 3,15 SEK (2,81). Justerat resultat per aktie
exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar frin foretagsforvirv var

3,27 SEK (2,93).

Nio méanader 2014

M Forséljning och resultat

Koncernens omsittning uppgick till 2 992 MSEK (3 537) under de forsta nio
maénaderna 2014. Justerat for valuta och avyttrat bolag minskade
omsattningen med 15 procent.

Nolato Medicals omsittning 6kade med 4 procent till 999 MSEK (961).
Nolato Telecoms omsittning minskade med 31 procent till 1 166 MSEK
(1 684) och Nolato Industrials 6kade med 4 procent justerat for avyttrat
bolag, till 829 MSEK (892).

Koncernens rorelseresultat (EBITA) uppgick till 306 MSEK (336) och
EBITA-marginalen 6kade till 10,2 procent (9,5). Rorelseresultatet (EBIT) var
294 MSEK (324).

Resultatet efter finansnetto var 300 MSEK (3135). I finansnettot ingdr en
positiv engdngspost med 8 MSEK (0).

Resultatet efter skatt uppgick till 231 MSEK (237). Exklusive
engdngsposten uppgick resultatet till 223 MSEK (237). Resultatet per aktie,
fore och efter utspadning, var 8,78 SEK (9,01). Exklusive engdngseffekten
uppgick resultat per aktie till 8,48 SEK (9,01). Justerat resultat per aktie
exklusive avskrivningar pd immateriella tillgdngar fran foretagsforviry
uppgick till 9,12 SEK (9,35). Exklusive engangseffekten uppgick justerat
resultat per aktie till 8,82 SEK (9,35). Den effektiva skattesatsen var 23
procent (25).

Avkastningen pa sysselsatt kapital uppgick till 24,6 procent for den senaste
tolvmanadersperioden (26,7 procent for kalenderdret 2013). Avkastningen pa
eget kapital var 23,2 procent for den senaste tolvmanadersperioden (24,9
procent for kalenderaret 2013). Kassagenereringen for den senaste
tolvmanadersperioden uppgick till 46 procent (82 procent for kalenderéret
2013). Kassagenereringen har paverkats negativt av rorelsekapitalbehov
under aret och tillfilligt hogre investeringar.
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M Nolato Medical

Omséttning och resultat 9 manader (MSEK) 2014 2013
Omsattning 999 961
Rorelseresultat (EBITA) 133 126
EBITA marginal (%) 13,3 13,1
Rorelseresultat (EBIT) 123 116

Nolato Medicals omsittning uppgick till 999 MSEK (961), justerat for valuta
var omsattningen oférandrad.

Rorelseresultatet EBITA okade till 133 MSEK (126). EBIT A-marginalen
uppgick till starka 13,3 procent (13,1).

Utbyggnaden av den ungerska fabriken dr fardigstilld. Darmed har utokad
kapacitet tillforts bade i Kina och Ungern for framtida tillvixt inom Nolato
Medical.

M Nolato Telecom

Omséttning och resultat 9 manader (MSEK) 2014 2013
Omsattning 1166 1684
Rorelseresultat (EBITA) 101 135
EBITA marginal (%) 8,7 8,0
Rorelseresultat (EBIT) 101 135

Nolato Telecoms omsittning uppgick till 1 166 MSEK (1 684), justerat for
valuta minskade omsittningen med 32 procent. Som kommunicerades i
bokslutskommunikén, har den starka efterfrigan pd konsumentmarknaden
for ett antal modeller som bidrog till den mycket héga omsittningen 2013,
inte upprepats under innevarande &r. Samtidigt har affirsomradet paverkats
negativt av utvecklingen f6r en nordamerikansk kund. Verksamheten inom
EMC-omrddet, elektromagnetisk avskarmning, har utvecklats mycket starkt.
Sekventiellt har omsittningen for affirsomradet stigit under aret.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 101 MSEK (135). EBITA-marginalen
okade till 8,7 procent (8,0). Genom den flexibla kostnadsstrukturen, ett
successivt forbittrat kapacitetsutnyttjande och ékad andel EMC, har
marginalen forbittrats trots den ligre omsittningen.

M Nolato Industrial

Omséttning och resultat 9 manader (MSEK) 2014 2013
Omsattning 829 892
Rorelseresultat (EBITA) 89 92
EBITA marginal (%) 10,7 10,3
Rorelseresultat (EBIT) 87 90

Nolato Industrials omsittning uppgick till 829 MSEK (892). Justerat for
valuta och avyttrat bolag 6kade omsittningen med 3 procent. Efterfrigan
inom fordonssegmentet har varit god samtidigt som merparten av 6vriga
segment varit stabila. Okade marknadsandelar ger positiv effekt.

Rorelseresultatet (EBITA) uppgick till 89 MSEK (92), med en stark EBITA-
marginal om 10,7 procent (10,3). Framgangsrikt lean-arbete har givit positiv
marginaleffekt.

M Nolato Medical omsittning

400
300 um—am——
200 | — | —
00 +— — — —

0

MSEK

2013
Q3

2013
Q4

2014
Q1

2014
Q2

2014
Q3

B Nolato Medical rorelseresultat
(EBITA) & EBITA-marginal

ocooo

MSEK
ONPOB R
coooolNrO

X

2013|2013 (2014 | 2014|2014
Q3

Il Nolato Telecom omsattning

600
500
400
300
200
100

0

MSEK

2013 | 2013 ‘ 2014 | 2014 ‘ 2014

Q3|Q4‘Q1|QZ‘Q3|

M Nolato Telecom rorelseresultat
(EBITA) & EBITA-marginal

60
50
40
30
20
10

0

MSEK

2013 (2013|2014 |2014|2014

Q3|Q4‘Q1|Q2‘Q3|

M Nolato Industrial omsattning

400

300

o
8200 +— — — —
s
00 +—  — —
0

2013
Q3

2013
a4

2014
Ql

2014
Q2

2014
Q3

B Nolato Industrial rorelseresultat
(EBITA) & EBITA-marginal

40 12,0
30 ——"_
20 4+ — — — L 60 %
10 H — — —

MSEK

2013|2013 |2014 | 2014|2014

Q3‘Q4|Q1‘Q2|Q3



Nolato AB delarsrapport 9 manader 2014, sid 5 av 15

M Kassaflode

Okad aktivitet och en positiv forsiljningsutveckling under det tredje
kvartalet har medfort 6kade kundfordringar under perioden. Tillsammans
med hogre investeringar jamfort med samma period foregaende ar, har detta
medfort att kassaflodet efter investeringar minskat till 37 MSEK (197).
Foriandringen i rorelsekapital var negativ med 145 MSEK (-42).
Kassaflodespdverkande investeringar 6kade till 155 MSEK (92). Expansion i
Kina, Ungern och Malaysia tillsammans med 6kad maskinkapacitet medfor
tillfalligt hogre investeringar.

M Finansiell stéllning
Rintebirande tillgdngar uppgick till 206 MSEK (256) och rintebirande
skulder och avsittningar till 249 MSEK (331). Nettoskulden uppgick dirmed

M Kassafldde efter investeringar
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M Resultatanalys for koncernen
Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Heldr
MSEK 2014 2013 2014 2013 12 mén 2013
Nettoomséttning 1095 1119 2992 3537 3977 4 522
Bruttoresultat exklusive avskrivningar 205 193 587 608 769 790
| procent av nettoomsattningen 187 17,2 19,6 17,2 19,3 17,5
Kostnader - 56 -57 -174 - 168 -228 —-222
| procent av nettoomsiittningen 51 51 58 4,8 57 4,9
Rorelseresultat (EBITDA) 149 136 413 440 541 568
| procent av nettoomsattningen 136 122 138 124 136 12,6
Avskrivningar -37 -33 -107 —-104 —144 -141
Rorelseresultat (EBITA) 112 103 306 336 397 427
| procent av nettoomsiittningen 102 92 102 95 10,0 94
Avskrivningar pa immateriella tiligéngar fran foretagsforvarv -4 -4 -12 -12 -16 -16
Rorelseresultat (EBIT) 108 99 294 324 381 411
Finansiella poster — -2 6 -9 7 -8
Resultat efter finansiella poster 108 97 300 315 388 403
Skatt -25 -23 -69 -78 -80 -89
| procent av resultat efter finansiella poster 23,1 23,7 23,0 24,8 20,6 22,1
Resultat efter skatt 83 74 231 237 308 314
M Finansiell stéllning
MSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Réntebérande skulder, kreditinstitut -130 -200 -85
Réntebérande pensionsskulder -119 -131 -11
Total laneskuld —249 - 331 - 196
Kassa och bank 206 256 318
Finansiell nettoskuld (-) / Nettotillgdng (+) -43 =75 122
Rorelsekapital 121 145 29
| procent av forséljning (genomsnitt) (%) 33 44 1,3
Sysselsatt kapital 1650 1581 1544
Avkastning sysselsatt kapital (genomsnitt) (%) 24,6 255 26,7
Eget kapital 1401 1250 1348
Avkastning eget kapital (genomsnitt) (%) 232 252 24,9




Nolato AB delarsrapport 9 manader 2014, sid 6 av 15

M Personal

Genomsnittligt antal arsanstillda under perioden var 7 084 personer

(10 085). Minskningen av antal drsanstillda dr framforallt hanforlig till lagre
volymer inom Nolato Telecom i Kina.

M Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer
Koncernens och moderbolagets affirsrisker och riskhantering samt hantering
av finansiella risker beskrivs i drsredovisningen for 2013 pa sidorna 14, 48 —
49 samt i not 4 pd sidorna 59 — 60.

Inga hiandelser av vasentlig betydelse har intraffat under perioden som
vasentligen paverkar eller forindrar dessa beskrivningar av koncernens och
moderbolagets risker och hantering av dessa.

I Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga hindelser har intriffat efter periodens utging.

M Agare och legal struktur
Nolato AB (publ) med organisationsnummer 556080-4592 ir moderbolag i
Nolatokoncernen.

Nolatos B-aktier dr noterade pA NASDAQ OMX Nordic i segmentet
Stockholm Mid Cap, och ingir i sektorn Industrials.

Antalet aktieagare uppgick den 30 september till 8 876. De storsta dgarna
utgors av familjen Jorlén med 10 procent, familjen Bostrém med 9 procent,
Odin Fonder med 4 procent, Skandia Fonder med 3 procent, Svolder med 3
procent och Familjen Paulsson med 3 procent av kapitalet.

I Moderbolaget

I moderbolaget, som inte ar rorelsedrivande, uppgick omsittningen till 22
MSEK (20). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 36 MSEK (6). Det
hogre resultatet beror framforallt pa ett forbaterat finansnetto.

M Redovisnings- och vérderingsprinciper
Nolatos koncernredovisning har upprittats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sisom de antagits av EU.
Deldrsrapporten for koncernen har upprattats i enlighet med IAS 34
Interim Financial Reporting och tillimpliga bestimmelser i
arsredovisningslagen. Gillande offentliggorande av denna delarsrapport har
lagen om virdepappersmarknaden tillimpats.
Koncernredovisningen har upprittats enligt samma principer som i senaste
arsredovisningen, vilka beskrivs i drsredovisningen for 2013, sidorna 56 — 58.
De nya eller reviderade IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tratt i
kraft sedan 1 januari 2014 har inte haft ndgon visentlig effekt pd koncernens
resultat- eller balansrikningar.
Delédrsrapporten for moderbolaget har upprittats i enlighet med drsredo-
visningslagens nionde kapitel.
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M Valberedning

I enlighet med beslut pd Nolatos arsstimma den 28 april 2014, har de fem till
rostetalet storsta aktiedgarna vid september manads utgadng 2014, utsett
foljande personer att ingd i Nolatos valberedning infor drsstimman 20135:
Henrik Jorlén (ordférande), Gun Bostrom, Erik Paulsson och Annelie
Enquist (Skandia).

Aktiedgare som onskar limna forslag till valberedningen, kan kontakta
valberedningens ordforande Henrik Jorlén, e-post henrik.jorlen@gmail.com
eller vanlig post Kommendorsgatan 4, 269 77 Torekov.

M Arsstimma
Arsstimma kommer att hallas den 29 april 2015.

I Kalendarium
Bokslutskommuniké 2014: 5 februari 2015
Rapport for tre manader 2015: 29 april 2015
Arsstimma 2015: 29 april 2015
Rapport for sex manader 2015: 21 juli 2015
Rapport fér nio manader 2015: 28 oktober 2015

Torekov den 28 oktober 2014
Nolato AB (publ)
Hans Porat, VD och koncernchef

Bl Kontakt:
Hans Porat, vd och koncern-
chef, telefon 070-551 75 50.
Per-Ola Holmstrom, vice vd
och finansdirektor, telefon
070-576 33 40.

B Analytikermte 29 oktober:
Vid ett mote for investerare
och media i Stockholm den 29
oktober k1 08.30 i Nord-
stjernanhuset, Stureplan 3, 2 tr.
kommenterar Hans Porat och
Per-Ola Holmstrom
delarsrapporten. For
deltagande krivs
forhandsanmilan senast ki
18.00 den 28 oktober per e-post
till eija.lindberg@nolato.com
eller per telefon 076-633 18 72.

Informationen i denna
deldrsrapport dr sidan som
Nolato ska offentliggora enligt
lagen om virdepappers-
marknaden ochleller lagen om
handel med finansiella
instrument. Informationen
limnades for offentliggorande
den 28 oktober 2014 kl 14.30.

Rapporten har ej granskats av
bolagets revisor.
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M Koncernens resultatrdkning (sammandrag)

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 12 man 2013
Nettoomséttning 1095 1119 2992 3537 3977 4 522
Kostnad sélda varor - 926 —-958 -2509 -3030 -3347 —-3868
Bruttoresultat 169 161 483 507 630 654
Ovriga rorelseintakter — -1 5 4 20 19
Férséljningskostnader -23 -23 -73 - 66 -96 -89
Administrationskostnader -38 -38 -121 -121 -165 —-165
Ovriga rorelsekostnader — — — — -8 -8
- 61 - 62 —-189 -183 —249 —243
Rorelseresultat 108 99 294 324 381 411
Finansiella poster — -2 6 -9 7 -8
Resultat efter finansiella poster 108 97 300 315 388 403
Skatt -25 -23 -69 -78 -80 -89
Resultat efter skatt 83 74 231 237 308 314
Hela resultatet ar héanforligt till moderbolagets aktiedgare
Av- och nedskrivningar ingér med 41 37 119 116 160 157
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 3,15 2,81 8,78 9,01 11,71 11,94
Antal aktier vid utgéngen av perioden 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Genomsnittligt antal aktier 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
M Koncernens totalresultat
Not Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 12 man 2013
Periodens resultat 83 74 231 237 308 314
(vrigt totalresultat
Poster som inte kan Gverféras till periodens res.
Omvarderingar av formansbestamda pensionsplaner -9 — -9 — — 9
Skatt hanf. till poster som inte kan aterf. till per. res. 2 — 2 — — -2
-7 — -7 — — 7
Poster som har omf, eller kan omf. till periodens res.
Periodens omréakningsdiff. vid omrékn. av utlandska verks. 25 -14 41 — 56 15
Periodens forandr. i verkl. varde pé kassaflodessékringar 1 -2 2 -3 1 -4 —
Skatt hanf. till forandr. i verkl. varde pa kassaflodessékr. 1 1 — 1 — 1 —
24 -12 39 53 15
Ovrigt totalresultat, netto 17 -12 32 1 53 22
Periodens totalres. hénforligt till moderbolagets aktiedgare 100 62 263 238 361 336
M Avstamning av koncernens resultat fore skatt
Q1-Q3 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2014 2013 12 man 2013
Rorelseresultat (EBIT)
Nolato Medical 123 116 159 152
Nolato Telecom 101 135 132 166
Nolato Industrial 87 90 113 116
Koncernjusteringar, moderbolag -17 -17 -23 -23
Koncernens rorelseresultat (EBIT) 294 324 381 411
Finansnetto (gj fordelat per affarsomrade) 6 -9 7 -8
Koncernens resultat fore skatt 300 315 388 403
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M Koncernens balansrakning (sammandrag)

MSEK Not 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 544 537 538
Materiella anlaggningstillgangar 829 718 733
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav 2 2 2
Ovriga I&ngfristiga fordringar 2 2 2
Uppskjuten skattefordran 36 35 36
Summa anldggningstillgangar 1413 1294 1311
Omséttningstillgangar
Varulager 280 277 259
Kundfordringar 752 850 598
Ovriga fordringar 1 141 91 87
Kassa och bank 206 256 318
Summa omséttningstillgingar 1379 1474 1262
Summa tillgdngar 2792 2768 2573
Eget kapital och skulder
Eget kapital 1401 1250 1348
Langfristiga skulder och avsttningar " 146 164 141
Uppskjuten skatteskuld * 63 81 84
Kortfristiga skulder och avséttningar " 1 1182 1273 1000
Summa skulder och avsattningar 1391 1518 1225
Summa eget kapital och skulder 2792 2768 2573
" Rantebérande/ej rantebarande skulder och avséttningar:

Réntebarande skulder och avsattningar 249 331 196

Ej rantebdrande skulder och avsattningar 1142 1187 1029
Summa skulder och avsattningar 1391 1518 1225
B Koncernens fordndring av eget kapital (sammandrag)

Q1-03 Q1-Q3 Helér

MSEK 2014 2013 2013
Eget kapital vid periodens ingang 1348 1170 1170
Periodens totalresultat 263 238 336
Utdelningar -210 —-158 —-158
Eget kapital vid periodens utgéng hanforligt till moderbolagets aktieégare 1401 1250 1348

Under 2014 lamnades utdelning till moderbolagets aktie&gare om 210 MSEK, vilket motsvarade en ordinarie utdelning om 4,00 SEK och en extrautdelning om 4,00 SEK,

totalt 8,00 SEK per aktie. Koncernen har inte nagot incitamentsprogram som foranleder nagon utspadningseffekt av antal aktier.
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B Koncernens kassaflédesanalys (sammandrag)

Q3 Q3 Q1-Q03 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 12 mén 2013
Kassafl. fran den I0p. verks. fore fordndr. av rorelsekap. 122 113 337 331 457 451
Forandringar i rorelsekapital -83 - 21 —145 -42 -42 61
Kassaflode frén den lopande verksamheten 39 92 192 289 415 512
Kassaflode fran investeringsverksamheten -52 -31 —155 -92 —-207 -144
Kassafldde fore finansieringsverksamheten -13 61 37 197 208 368
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -8 —143 -165 -212 - 280 - 327
Periodens kassaflode -21 -82 -128 -15 =72 41
Likvida medel vid periodens bdrjan 212 346 318 272 — 272
Valutakursdifferens i likvida medel 15 -8 16 -1 — 5
Likvida medel vid periodens slut 206 256 206 256 — 318
I Resultat per aktie

Q3 Q3 Q1-Q03 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 12 mén 2013
Resultat efter skatt 83 74 231 237 308 314
Justerat resultat:
Avskrivningar p& immateriella tillg. fran foretagsforvarv 4 4 12 12 16 16
Skatt pa avskrivningar -1 -1 -3 -3 -4 -4
Justerat resultat 86 77 240 246 320 326
Genomsnittligt antal aktier * 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408 | 26 307 408
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) * 3,15 2,81 8,78 9,01 11,71 11,94
Justerat resultat per aktie (SEK) * 3,27 2,93 9,12 9,35 12,16 12,39
* Bolaget har inte nagra pagaende program med finansiella instrument som medfor utspédning av antal aktier.
B Femarsoversikt

2013 2012 2011 2010 2009

Nettoomséttning (MSEK) 4522 3874 2977 3375 2602
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 427 303 199 262 166
EBITA-marginal (%) 9,4 7,8 6,7 78 6,4
Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 411 287 190 253 158
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 403 272 183 243 148
Resultat efter skatt (MSEK) 314 202 132 187 123
Kassaflode efter investeringar, exkl. forvarv och avyttringar (MSEK) 362 317 112 230 139
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) * 26,7 19,4 13,9 18,4 12,1
Avkastning pa eget kapital (%) * 249 17,7 11,6 16,5 11,5
Finansiell nettotillgang (+) / nettoskuld (-) (MSEK) * 122 -113 -119 -34 -40
Soliditet (%) * 52 44 52 50 51
Resultat per aktie (SEK) 11,94 7,68 5,02 7,11 4,68
Justerat resultat per aktie (SEK) 12,39 8,13 5,28 7,37 4,90
Utdelning per aktie (SEK) 8,00 6,00 5,00 6,00 3,00
Antal arsanstallda 9357 8421 5496 7563 4308

* Aren 2009 - 2010 &r e omréknade avseende &ndringen av pensionsavsttningar i IAS 19 som innebér att korridormetoden som utjamningsmekanism for aktuariella

vinster/forluster ej langre tillaimpas.
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M Kvartalsdata koncernen i sammandrag

Q1 Q2 Q3 Q4 Helar

Nettoomséttning (MSEK) 2014 932 965 1095 — —
2013 1254 1164 1119 985 4522

2012 837 1046 999 992 3874

Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 2014 129 135 149 — —
2013 157 147 136 128 568

2012 91 117 118 118 444

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 2014 94 100 112 — —
2013 122 111 103 91 427

2012 57 81 84 81 303

EBITA-marginal (%) 2014 10,1 10,4 10,2 — —
2013 9,7 9,5 9,2 9,2 9,4

2012 6,8 7,7 8,4 8,2 7,8

Rorelseresultat (EBIT) (MSEK) 2014 90 96 108 — —
2013 118 107 99 87 411

2012 55 77 79 76 287

Resultat efter finansnetto (MSEK) 2014 88 104 108 — —
2013 113 105 97 88 403

2012 51 74 74 73 272

Resultat efter skatt (MSEK) 2014 67 81 83 — —
2013 85 78 74 77 314

2012 37 54 52 59 202

Kassaflode efter investeringar exkl. forvarv o avyttr. (MSEK) 2014 17 33 -13 — —
2013 16 120 61 165 362

2012 -32 56 83 210 317

Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 2014 2,55 3,08 3,15 — —
2013 3,23 2,97 2,81 2,93 11,94

2012 1,41 2,05 1,98 2,24 7,68

Justerat resultat per aktie (SEK) 2014 2,66 3,19 3,27 — —
2013 3,35 3,07 2,93 3,04 12,39

2012 1,44 2,17 2,13 2,39 8,13

Eget kapital per aktie (SEK) 2014 53 49 53 — —
2013 47 45 48 51 51

2012 43 4 42 44 44

Avkastning pa totalt kapital (%) 2014 14,3 14,3 14,3 — —
2013 13,6 13,7 15,0 15,9 15,9

2012 9,4 9,8 10,9 11,9 11,9

Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 2014 24,7 241 24,6 — —
2013 23,3 23,0 25,5 26,7 26,7

2012 15,2 15,9 17,8 19,4 19,4

Avkastning pa operativt kapital (%) 2014 29,1 28,0 27,4 — —
2013 26,3 26,9 28,8 32,6 32,6

2012 16,9 17,2 19,6 22,6 22,6

Avkastning pa eget kapital (%) 2014 22,3 24,0 23,2 — —
2013 20,9 24,2 25,2 24,9 24,9

2012 12,3 15,2 15,9 17,7 17,7
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M Kvartalsdata affirsomraden

Nettoomséttning (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2014 326 343 330 — —
2013 328 323 310 313 1274

2012 246 315 288 310 1159

Nolato Telecom 2014 320 344 502 — —
2013 627 541 516 395 2079

2012 287 423 444 394 1548

Nolato Industrial 2014 286 279 264 — —
2013 299 300 293 278 1170

2012 304 309 268 289 1170

Koncernjusteringar, moderbolag 2014 — -1 -1 — —
2013 — — — -1 -1

2012 — -1 -1 -1 -3

Totalt koncernen 2014 932 965 1095 — —
2013 1254 1164 1119 985 4522

2012 837 1046 999 992 3874

Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helar
Nolato Medical 2014 45 46 42 — —
EBITA-marginal (%) 13,8 134 127 — —

2013 43 42 41 39 165

EBITA-marginal (%) 13,1 13,0 132 12,5 13,0

2012 31 36 32 34 133

EBITA-marginal (%) 12,6 11,4 11,1 11,0 11,5

Nolato Telecom 2014 23 30 48 — —
EBITA-marginal (%) 7,2 8,7 96 — —

2013 57 43 35 31 166

EBITA-marginal (%) 9,1 7,9 6,8 7,8 8,0

2012 7 21 35 33 96

EBITA-marginal (%) 24 50 7,9 84 6,2

Nolato Industrial 2014 31 30 28 — —
EBITA-marginal (%) 10,8 10,8 10,6 — —

2013 29 30 33 27 119

EBITA-marginal (%) 97 10,0 11,3 97 10,2

2012 28 29 24 24 105

EBITA-marginal (%) 9,2 94 9,0 83 9,0

Koncernjusteringar, moderbolag 2014 -5 -6 -6 — —
2013 -7 -4 -6 -6 -23

2012 -9 -5 -7 -10 - 31

Totalt koncernen 2014 94 100 112 — —
EBITA-marginal (%) 10,1 10,4 10,2 — —

2013 122 111 103 91 427

EBITA-marginal (%) 97 95 9,2 92 94

2012 57 81 84 81 303

EBITA-marginal (%) 6,8 7,7 84 82 7,8

Avskrivningar (MSEK) Q1 Q2 Q3 Q4 Helér
Nolato Medical 2014 18 19 19 — —
2013 18 20 18 19 75

2012 15 18 19 20 72

Nolato Telecom 2014 10 10 1 — —
2013 10 10 9 10 39

2012 10 10 10 11 41

Nolato Industrial 2014 11 10 1 — —
2013 11 10 10 12 43

2012 11 12 10 11 44

Totalt koncernen 2014 39 39 41 — —
2013 39 40 37 4 157

2012 36 40 39 42 157




Nolato AB delarsrapport 9 manader 2014, sid 13 av 15

B Nyckeltal
Q3 Q3 Q1-Q03 Q1-03 Rullande Helér

2014 2013 2014 2013 12 mén 2013
Nettoomséttning (MSEK) 1095 1119 2992 3537 3977 4522
Omséttningstillvaxt (%) -2 12 -15 23 -12 17
Andel omséttning utanfor Sverige (%) 80 81 78 81 77 80
Rorelseresultat (EBITDA) (MSEK) 149 136 413 440 541 568
Rorelseresultat (EBITA) (MSEK) 112 103 306 336 397 427
EBITA-marginal (%) 10,2 9,2 10,2 9,5 10,0 9,4
Resultat efter finansiella poster (MSEK) 108 97 300 315 388 403
Vinstmarginal (%) 9,9 8,7 10,0 8,9 9,8 8,9
Resultat efter skatt (MSEK) 83 74 231 237 308 314
Avkastning pa totalt kapital (%) 14,3 15,0 14,3 15,0 14,3 15,9
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) 24,6 255 24,6 255 24,6 26,7
Avkastning pa operativt kapital (%) 27,4 28,8 27,4 28,8 274 32,6
Avkastning pa eget kapital (%) 23,2 25,2 23,2 25,2 23,2 249
Soliditet (%) 50 45 50 45 50 52
Skuldséttningsgrad (%) 18 26 18 26 18 15
Réntetackningsgrad (ggr) 48 41 44 37 44 37
Nettoinv., kassaflodespav. exkl. forvéarv o avyttr. (MSEK) 52 31 155 92 213 150
Kassafl. efter invest., exkl forvarv och avyttringar (MSEK) -13 61 37 197 202 362
Kassagenerering (%) — — — — 46 82
Finansiell nettoskuld (-) / nettotillgang (+) (MSEK) -43 -75 -43 -75 -43 122
Resultat per aktie, fore och efter utspadning (SEK) 3,15 2,81 8,78 9,01 11,71 11,94
Justerat resultat per aktie (SEK) 3,27 2,93 9,12 9,35 12,16 12,39
Kassaflode per aktie, exkl forvarv och avyttringar (SEK) -0,49 2,32 1,41 7,49 7,68 13,76
Eget kapital per aktie (SEK) — — 53 48 — 51
Antal arsanstallda — — 7084 10 085 — 9357
Definitioner
Avkastning pa totalt kapital Nettoskuld

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt totalt kapital enligt balansrékningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella intékter och kostnader, med tilldgg for finansiella kostnader, i
procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Sysselsatt kapital bestar av totalt kapital minskat med ej rantebarande skulder och
avséttningar.

Avkastning pa operativt kapital

Rorelseresultat i procent av genomsnittligt operativt kapital. Operativt kapital bestar av
totalt kapital minskat med ej réntebdrande skulder och avséttningar samt minskat med
rantebérande tillgéngar.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

EBITA-marginal

Rorelseresultat (EBITA) i procent av nettoomséttning.

Justerat resultat per aktie

Resultat efter skatt exklusive avskrivningar pa immateriella tillgdngar som uppkommit i

samband med foretagsférvarv, dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Kassaflode per aktie

Kassaflode fore finansieringsverksamheten i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Kassagenerering

Kassaflode efter investeringar, exklusive forvérv och avyttringar dividerat med

rorelseresultat (EBIT). Kassaflodet och rorelseresultatet har justerats for engangsposter.

Réntebdrande skulder och avsattningar minskat med rantebérande
tillgéngar.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i forhallande till genomsnittligt antal aktier.
Réntetickningsgrad

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader, med tilldgg fér finansiella
kostnader, dividerat med finansiella kostnader.

Rorelseresultat (EBITDA)

Resultat fore skatt, réntor och avskrivningar.

Rorelseresultat (EBITA)

Resultat fore skatt, rantor och avskrivningar pa immateriella tillgangar som
uppkommit i samband med foretagsforvarv.

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat fore skatt och finansiella intékter och kostnader.
Skuldséttningsgrad

Réntebarande skulder och avséttningar dividerat med eget kapital.
Soliditet

Eget kapital i procent av totalt kapital enligt balansrakningen.
Vinstmarginal

Resultat efter finansiella intékter och kostnader i procent av nettoomsattning.



Nolato AB delarsrapport 9 méanader 2014, sid 14 av 15

M Moderbolagets resultatrdkning (sammandrag)

Q3 Q3 Q1-03 Q1-Q3 Rullande Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 12 man 2013
Nettoomséttning 7 7 22 20 25 23
Ovriga rorelseintikter — — 1 2 1 2
Forsaljningskostnader -4 -2 -9 -6 -1 -8
Administrationskostnader -12 -10 - 36 -33 -51 -48
Rorelseresultat -9 -5 - 22 -17 - 36 -31
Resultat fran andelar i koncernféretag — 6 17 13 117 113
Finansiella intakter 20 4 44 16 50 22
Finansiella kostnader -1 -2 -3 -6 -16 -19
Resultat efter finansiella poster 10 3 36 6 115 85
Bokslutsdispositioner — — — — 157 157
Skatt — — 1 -10 -37 —48
Resultat efter skatt 10 3 37 -4 235 194
Avskrivningar ingar med — — — — — —
B Moderbolagets balansrakning (sammandrag)
MSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Tillgéngar
Immateriella anldggningstillgangar — 1 1
Materiella anlaggningstillgangar 1 — —
Finansiella anlaggningstillgangar 1014 966 1030
Uppskjuten skattefordran 10 8 4
Summa anléggningstillgéngar 1025 975 1035
Ovriga fordringar 201 236 349
Kassa och bank 47 60 40
Summa omséttningstillgingar 248 296 389
Summa tillgéngar 1273 1271 1424
Eget kapital och skulder
Eget kapital 763 736 935
Obeskattade reserver 181 179 181
Ovriga avsattningar 8 6 6
Kortfristiga skulder 321 350 302
Summa eget kapital och skulder 1273 1271 1424
Stéllda sakerheter — — —
Ansvarsforbindelser 132 107 98
Transaktioner med nérstaende:
MSEK Period Forséljning Inkop Rénte- Rénte- Res. fr. andelar Fordran pé nérst. Skuld till nérst.
Narstaende av tjanster av tjdnster intakter kostnader i koncernforetag pé balansdagen pé balansdagen
Dotterbolag jan-sep 2014 22 -3 14 — 17 565 171
Dotterbolag jan-sep 2013 20 -3 17 — 13 623 126

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolaget har eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i négra afférstransaktioner mellan sig och bolaget
som ar eller var ovanliga till sin karaktdr med avseende pé villkoren. Inte heller har koncernen Iamnat Ian, stallt garantier eller ingétt borgensforbindelse for nagon av

styrelsens ledamdter eller ledande befattningshavare i bolaget.

/i Nolato

Nolato AB, 269 04 Torekov e Telefon 0431 442290 e Fax 0431 442291
Org.nr. 556080-4592 * E-mail info@nolato.com e Internet www.nolato.se



Nolato AB delarsrapport 9 manader 2014, sid 15 av 15

NOTER

Not 1 Finansiella instrument

Finansiella instrument ar virderade till verkligt virde i rapport 6ver finansiell stillning enligt virderingshierarki
Niva 2.

MSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
(vriga fordringar
Valutaterminer — 3 3

Kortfristiga skulder och avséttningar
Valutaterminer 28 1 —






