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NIO MANADER

« Koncernens intékter uppgick till 515 (856) MSEK
«  EBITDA uppgick till 327 (-568) MSEK

» Resultat efter skatt uppgick till -212 (-817) MSEK
o Resultat per aktie uppgick till -1,87 (-22,31) SEK

TREDJE KVARTALET

« Koncernens intéakter uppgick till 155 (231) MSEK
o  EBITDA uppgick till 107 (-433) MSEK

« Resultat efter skatt uppgick till -138 (-501) MSEK
o Resultat per aktie uppgick till -1,22 (-8,53) SEK

VIKTIGA HANDELSER UNDER
KVARTALET

« Didon-transaktionen slutférdes, annu inte bekraftat
att myndigheterna inte har invandningar

« Tredjepartsgranskning av bolagets reserver och
betingade resurser presenterades

o Kallelse till obligationsagarméten skickades ut

HANDELSER EFTER KVARTA-
LETS UTGANG

Pa obligationsagarmotena den 20 oktober god-
k&nde obligationségarna att rantebetalningarna
som ursprungligen forfoll i oktober 2014 skoéts fram
till februari 2015

Finansiella nyckeltal

jul-sep jan-sep Helar

2014 2013 2014 2013 2013

Genomsnittlig produktion, fat/dag 3100 4200 3200 4900 5000
Intakter, MSEK 155 231 515 856 1049
EBITDA, MSEK 107 -433 327 -568 -494
EBITDA marginal, % 69% neg 64% neg neg
Rorelseresultat, MSEK 51 -462 189 -938 -1234
Periodens resultat, MSEK -138 -501 -212 -817 -1219
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,22 -8,53 -1,87 -22,31 -21,54
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VD-KOMMENTAR

Jag har nu avslutat ett &r som VD pa PA Resources. Under
det gangna aret har vi pusslat ihop bitarna for att lansera en
refinansiering av bolaget, som skulle inkludera ett betydande
tillskott av eget kapital och méjliggora att vi kunde ta vara vik-
tigaste utvarderings- och utvecklingstillgangar till produktion.
Tyvarr har godkannandena i Tunisien for férlangningen av Za-
rat-tillstdndet och utfarmningen till EnQuest tagit mycket
langre tid &n vantat. Som ett resultat av detta, har vi bett vara
langivare att skjuta fram rantebetalningarna for att ge oss
mdjlighet att slutféra refinansieringsprocessen som nu kom-
mer att fortsatta in i det forsta kvartalet 2015. Vi har kommit
6verens med Gunvor, som har givit sékerstéllda lan till bola-
get, om att aven skjuta upp dess rantebetalningar och fort-
satta stddja bolaget genom sin rorelsekapitalkredit, som I6per
ut i slutet av det forsta kvartalet 2015, villkorat av samma upp-
skjutande av réntebetalningarna for innehavarna av bolagets
NOK- och SEK obligation. En éverenskommelse om det for-
slaget naddes pa obligationsagarmétet den 20 oktober. Rad-
givare till obligationségarna har utsetts och vi har inlett dis-
kussioner med langivarna och deras representanter om olika
refinansieringsmdjligheter. Vi forvantar oss att ha gjort bety-
dande framsteg i dessa diskussioner i slutet av aret, sa att vi
kan slutféra processen vid tidpunkten for rérelsekapitalkredi-
tens forfall.

Aven om de tunisiska godkannandena har dragit ut pa tiden
mycket mer &n vantat, ar vi fortfarande sakra pa att vi kom-
mer att erhalla dem inom de narmaste manaderna. Som jag
forklarade forra kvartalet, har férseningarna uppkommit pa
grund av att Tunisien har arbetat igenom féljderna av de nya
férordningarna med avseende pa regleringen av energisek-
torn. Detta har nu forvarrats genom parlamentsvalet den 26
oktober, vilket har resulterat i ett avbrott i den parlamentariska
aktiviteten.

En annan av de viktiga byggstenarna i utvecklingen av PA har
varit genomférandet av den forsta, omfattande oberoende
granskningen av vara reserver och betingade resurser, gjord
av ERCE. Utfallet av denna granskning var en bekréftelse av

det hogkvalitativa tekniska arbete som har gjorts av PA-per-
sonal pa alla vara tillgangar. Den storsta skillnaden jamfort
med vara interna reservbokningar var éverflyttningen av Za-
rats volymer fran reserver till betingade resurser under tiden
till dess att en utvecklingsplan &r godkénd och ett saljavtal for
gasen ar tecknat. Varderingen i rapporten ger en realistisk
bild av hur potentialen fér PA:s portfolj ser ut, under forutsatt-
ning att det nédvandiga kapitalet for att utveckla tillgangarna
kan anskaffas. Varderingen representerar dock inte det varde
som tillgangarna skulle kunna séljas till idag, vilket skulle vara
avsevart lagre, séarskilt mot bakgrund av att oljepriset har
sjunkit med 25 procent under de senaste veckorna.

Verksamhetsmassigt har rehabiliteringen av Didonféltet i Tu-
nisien borjat med en lyckad installation av den forsta elekt-
riska nedsénkbara pumpen (ESP) i brunnen D6. Brunnen pro-
ducerar for narvarande over vara forvantningar och har tillfort
betydande produktion fran faltet. Planer pagar redan for ytter-
ligare ESP-installationer och potential for fler produktionsborr-
ningar undersoks.

Det gar fortsatt enligt planerna med att paborja utvarderings-
borrningen pa Lille Johnfyndet i Danmark under det fjarde
kvartalet. Som en del av utfarmningsavtalet med Dana &r den
borrningen helt finansierad av Dana. Vi fortsétter att bygga pa
var framgang i Danmark och har ansokt om ett antal licenser i
den sjunde licensrundan.

De narmaste manaderna kommer att bli kritiska for PA:s fram-
tid. Vi har gjort utomordentliga framsteg i utvecklingsplanen
for Zaratfaltet och ser fram emot att lamna in den till myndig-
heterna for godkannande. Diskussionerna med langivarna
kommer utan tvivel att bli liviga, men vi har alla ett émsesidigt
intresse i att bolaget uppnar en optimal kapitalstruktur som
ger oss majlighet att realisera potentialen i var utvecklings-
portfol;.

Mark McAllister
VD och koncernchef
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Oversikt av verksamheten

BORRPROGRAM

Land Licens Félt/prospekt Tid Brunn/nummer
Tunisien Zarat Elyssa* 2016 Utvardering/1

DST 2015 Utbyggnad/1

Didon 2015 Produktion/1-2
Danmark 12/06 Lille John 2014 Utvardering/1

12/06 Broder Tuck 2015/2016 Utvardering/Utbyggnad/1
Republiken Kongo (Brazzaville) MPS Baobab Marin 1 2015 Prospektering/1

* Brunnen &r beroende av godkannande av utfarmningen av Zaratlicensen.
Borrprogrammet revideras lopande utifran investeringsbudget och prioriterade ataganden.

Arbetet med att ta fram ett slutligt reservoarmal for utvarderingsbrunnen Elyssa 4 fortsatter. Borrningen, som for narvarande ar pla-
nerad att genomféras under 2016, ar foremal bade for godkannande av de tunisiska myndigheterna och att det finns tillgang till en
borrigg. Planering fortsatter for utvarderingsborrningen pa Lille John, som ska genomféras under det fjarde kvartalet 2014. Plane-
ringen infor borrningen av Baobab Marin 1 under 2015 fortsatter.

PRODUKTION OCH FORSALJINING

PA Resources totala oljeproduktion uppgick till 286 000 (384 000) fat olja under tredje kvartalet. Den genomsnittliga

produktionen uppgick till 3 100 (4 200) fat per dag. Falten i Vastafrika producerade 2 400 fat per dag och de fyra oljefélten i region
Nordafrika producerade 700 fat per dag. Produktionen baseras pa licensandel (working interest), vilket &r PA Resources andel av
den totala bruttoproduktionen fore reduceringar for royalty och andra skatter. Baserat pd net entitlement, som &r PA Resources an-
del efter uppdelning i enlighet med produktionsdelningsavtalet, &r motsvarande siffror 2 600 fat totalt samt 1 900 och 700 fat i Véast-
afrika respektive Nordafrika.

Licensandelen i Didon, var till och med maj 2013 100 procent och har darefter varit 30 procent. Utfarmningen till EnQuest ar fortfa-
rande foremal for nodvandiga godkannanden.

Snittproduktion per kvartal (fat per dag) Forsaljningspris per kvartal (USD per fat)
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PAR Produktion

PA Resources seeecees Brent
Totalt séldes 169 800 (369 300) fat olja exklusive royalty under tredje kvartalet. Det genomsnittliga férsaljningspriset for kvartalet

uppgick till 100 (108) USD per fat att jamféra med det genomsnittliga priset for Brent som uppgick till 102 (110) USD per fat. Prisdif-
ferensen reflekterar skillnaden mellan det vagda priset p4 PA Resources oljekvaliteter och Brentolja.

INVESTERINGAR

Under tredje kvartalet uppgick investeringarna till 54 MSEK och Investeringar per kvartal (MSEK)
var framst hanforliga till anskaffning av seismik till Makthar och in-
stallation av en ESP pa Didon i Tunisien samt fortsatta investe- 120
ringar i borrprogrammet pa Diega i Block | i Ekvatorialguinea. In- 100
vesteringskostnaderna pa Diega atervinns snabbt genom oljein- 80
takter frdn Aseng enligt villkoren i produktionsdelningskontraktet 60
for Block I. 0
Investeringarna for heldret 2014 forvantas uppga till mindre an
200 MSEK. 20
0

Kv1 2013 Kv2 2013 Kv3 2013 Kv4 2013 Kv1 2014 Kv2 2014 Kv3 2014
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4
RESERVER OCH RESURSER
| september publicerade PA Resources en tredjepart;be_démning av Netto PA Resources Olja Ekonomiska reserver
bolagets reserver och betingade resurser per den 30 juni 2014, ut- iToRarar =
ford av det oberoende granskningsféretaget ERC Equipoise. Resul-  [SREISAESEEEL o0
R A 1P 2P 3P
tatet av den oberoende reservrapporten bekréaftade i stort bolagets A 201 43 562
egna uppskattningar av utvinningsbara volymer fran de viktigaste Als;ng 0‘14 0’14 0’14
tillgangarna. Didon* 0,28 0,43 0,46
i 1,19 1,76 2,17
PA Resources har andelar av olja och kondensat som per den 30 .'?;’t“gﬁ"sg?ﬂ?zg”;‘f 753 676 839
juni 2014 omfattar 1P-resurser pa 4,5 miljoner fat, 2P-reserver pa R i ] ] .
6,8 miljoner fat och betingade 2C-resurser p& 60 miljoner fat ol- Efter slutforandet av infarmningen tll EnQuest

jeekvivalenter kolvaten, bade flytande och gas.

Netto PA Resources betingade resurser (exkl gaser som
ERCE bedémer att per den 1 januari 2015, uppgér oriskade 2P-re- inte innehaller kolvéten)
server NPV10 till 112 MUSD och oriskade 2C betingande resurser Milioner fat oljeekvivalenter Betingade resurser
uppgar till 471 MUSD vilket ger totalt 583 MUSD for PA Resources 1c
viktigaste tillgangar. Totalt 30 juni 2014 39,9 60,4 101,6

De stdrsta variationerna jamfort med de redovisade reserverna och betingade resurserna den 31 december 2013, harrér frdn omka-
tegoriseringen av Zaratfaltets flytande kolvaten fran reserver till betingade resurser pa grund av att faltutvecklingsplanen ar under
omarbetning samt exkluderingen av betingade resurser i ett flertal sma fyndigheter i Nordsjén och Afrika, dar storre klarhet kravs i
deras kommersiella utvecklingspotential

REGION VASTAFRIKA

Tillgéng Operatér Partners On/offshore

Republiken Kongo

(Brazzaville) Azurite* Murphy (50%) PA Resources (35%), SNPC (15%) Offshore Nedsténgt
SOCO International plc Prospekter-
Mer Profonde Sud  (60%) PA Resources (25%), SNPC (15%) Offshore ing
Atlas Petroleum (27,55%) Glencore (23,75%), PA Re-
Ekvatorialguinea Aseng Noble Energy (38%) sources (5,7%), GEPetrol (5%) Offshore Produktion
GePetrol (28,75%), Glencore Zstrata (23,75%), Atlas
Alen** Noble Energy (44,65%) Petroleum (1,38%), PA Resources (0,28%) Offshore Produktion
Atlas Petroleum (27,55%) Glencore (23,75), PA Re- Prospekter-
Block | Noble Energy (38%) sources (5,7%), GEPetrol (5%) Offshore ing

* Produktionen vid Azurite upphdrde i november 2013. Nedsténgningen av Azuritefaltet &r klar och produktionsfartyget lamnade Kongo i borjan av april.
** 95% av Alenféltet ligger i Block O och 5% i Block I. PA Resources har 5,7% &garandel i Block I, vilket ger 0,28% i faltet som helhet.

Prospektering, utvardering och utveckling

Republiken Kongo (Brazzaville)
Mer Profonde Sud
Planeringen infér borrningen av Baobab Marin 1 under 2015 fortséatter.

Ekvatorialguinea

Block |

Anskaffande av 3D-seismik skedde under tredje kvartalet och avslutades tidigt under fjarde kvartalet. Som tidigare rapporterats
ar planeringen for utvecklingen pa Diega langt gdngen. Partnerskapet ar dock i diskussioner med myndigheterna i Ekvatorialgui-
nea angaende att skjuta upp utvecklingsplanen med ambitionen att utnyttja den nya 3D-undersékningen for att ytterligare redu-
cera utvecklingsrisken och dra férdel av det fonster som Oppnats for att ytterligare forfina utvecklingsmetoden.

Produktion

Ekvatorialguinea

Tack vare varsamt hanterande av reservoaren har produktionen pa Aseng knappt paverkats av de problem med gaskompresso-
rerna som nu ar atgardade. Kvartalets produktion frdn Aseng héll ett genomsnitt pa strax under 41 000 fat per dag. Vid ut-
gangen av kvartalet togs en ny produktionsbrunn p& Alen i produktion.
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REGION NORDAFRIKA

Land Tillgang Operator Partners On/offshore Fas

Tunisien Douleb PA Resources (70%)* Serept (30%) Onshore Produktion
Semmama PA Resources (70%)* Serept (30%) Onshore Produktion
Tamesmida PA Resources (95%)* Serept (5%) Onshore Produktion
Didon**** Enquest (70%) PA Resources (30%) Offshore Produktion
Jelma** PA Resources (70%) Topic (30%) Onshore Prospektering
Makthar** PA Resources (100%) Onshore Prospektering
Zarat** Enquest (70%) PA Resources (30%) Offshore Prospektering
Jenein Centre*** Chinook Energy (65%) PA Resources (35%) Onshore Prospektering

* Operatorssskapet &r outsourcat till Serept.

*  ETAP har mgjlighet att g& in som &gare till 50% i licensen i Jelma och till 55% i licenserna Makthar och Zarat nér fynd har gjorts pé licenserna och en utbyggnadsplan
har inlamnats. Fram till dess &r &garférdelningen enligt ovan.

**  ETAP star som ensam licensinnehavare, men har tecknat ett produktionsdelningsavtal med PA Resources och Chinook Energy.

*xx - Slutforande av utfarmningen till EnQuest &r féremal for myndigheternas godkénnande.

Prospektering, utvardering och utveckling

Zarat

Diskussioner med de tunisiska myndigheterna for att fa godkannande for utfarmningen har fortsatt. Processen har férsenats pa
grund av den politiska situationen i landet och det kommande parlamentsvalet som &ger rum i slutet av oktober 2014. Slutféran-
det av Didon-transaktionen genomférdes i juli 2014, och anmalan skickades till de tunisiska myndigheterna. Kontantbetalningen
ar placerad pa ett dispositionskonto i avvaktan pa besked att de tunisiska myndigheterna meddelar att de inte har nagra invand-
ningar mot dverlatelsen, vilket vantas senast under fjarde kvartalet 2014. Slutférandet av Zarat-transaktionen forvantas nu ske
inom de narmaste manaderna, efter godkannande av Avenant 5, som bekraftar forlangningen av Zaratlicensen.

Arbetet med att gemensamt med det statliga bolaget ETAP utveckla en fullstandig utvecklingsplan (UPOD) for faltets livslangd
ar nastan slutfort. Det gemensamma arbetet med ETAP kommer att resultera i ett utvecklingskoncept for Zarat som medfor den
bésta tekniska och ekonomiska I6sningen for att optimera Zaratfaltets utvinningsbara olje- och gasreserver. De sydliga och
nordliga parterna fortsétter att arbeta gemensamt for att utveckla ett legalt och kommersiellt robust unitiseringsavtal (UUOA).

Elyssa

Arbetet med att ta fram ett slutligt mal fér utvarderingsbrunnen Elyssa 4 fortsatter. Borrningen, som for narvarande ar planerad
att genomféras under 2016, ar foremal bade for godkannande av de tunisiska myndigheterna och att det finns tillgang till en
borrigg.

Produktion

Didon

Produktionen fran Didonfaltet har varit stabil under perioden. Installationen av den forsta elektriska nedsankbara pumpen (ESP)
fardigstalldes under det tredje kvartalet och pumpen startades under den sista veckan i september och en stegvis tkad oljepro-
duktion har uppnatts. Andra méjligheter att optimera produktionen for att kompensera for faltets naturliga produktionsminskning
och for att 6ka livslangden planeras och det forberedande arbetet har paborjats. Fortsatta atgarder inkluderar installationen av
en andra ESP under andra kvartalet 2015 i en brunn som har tillslutits fér en langre tid. Utfallet fran ESP-brunnen kommer att
vara underlag for beslutet av den basta platsen for borrning av den ytterligare produktionsbrunn som planeras under 2015.

Douleb, Semmama och Tamesmida (DST)
Produktionen har varit stabil under perioden. Ett program for att uppgradera infrastrukturen har paborjats.
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REGION NORDSJON
Land Tillgéng Operator Partners On/offshore Fas
Storbritannien Block 22/19a PA Resources (100%) Offshore Prospektering
PA Resources (24%), Nordsgfonden
Danmark Block 12/06 Dana Petroleum (40%) (20%), Spyker Energy (8%), Danoil (8%) Offshore Prospektering
Energie Beheer (40%), PA Resources
Nederlanderna Block Q7 Tulip Oil (30%) (30%) Offshore Prospektering
Energie Beheer (40%), PA Resources
Block Q10a Tulip Oil (30%) (30%) Offshore Prospektering
Energie Beheer (40%), PA Resources
Schagen Tulip Oil (30%) (30%) Offshore Prospektering
Tyskland B20008-73* PA Resources (34%) Dana Petroleum (56%), Danoil (10%) Offshore Prospektering

* Slutlig utfarmning till Dana Petroleum Danmark forutsatter myndigheters godkannande. Innan godkannandet & PA Resources agarandel 90%. Byte av operator sker
innan borrning inleds.

Prospektering, utvardering och utveckling

Danmark

12/06

Till foljd av att operatdrskapet éverlamnades till Dana i juni, har studier och diskussioner med véardlandet fortsatt for att definiera
det fordelaktigaste utvecklingskonceptet for Broder Tuck, med indikationer pd att den nya operatéren troligen féredrar att borra

en utvarderingsbrunn under 2015. Planering fortsatter for utvarderingsborrningen pa Lille John, som ska genomforas under det
fiarde kvartalet 2014.

Storbritannien

22/19a

Tekniska studier for att uppskatta de ekonomiska forutsattningarna for utvardering och/eller utveckling och dialog med mdjliga
leverantdrer av infrastruktur fortsatte under det tredje kvartalet.

Tyskland

B20008/73

Myndighetsgodkannande av PA Resources avyttring av 56 procent av licensen till Dana vantas fortfarande. Strukturen pa trans-
aktionen medfor att Dana kan vélja att fortsatta eller dra sig ur affaren vid ett 6verenskommet datum, givet ett godkédnnande av
utfamningen. PA Resources &r for narvarande i diskussioner med Dana om deras fortsatta medverkan och férbereder den doku-
mentation som behovs for att slutféra den processen med myndighetsgodkéannandena.

Nederlanderna
Q7/10a
Inget att rapportera.

Schagen
Schagenlicensen har forlangts till 2016 och diskussioner férs med operatéren om vilken vag framat som ar béast.
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Finansiell oversikt

| det forsta kvartalet 2014 bestamde PA Resources att &ndra presentationsformatet for resultatrakningen samt en del redovis-
ningsprinciper som paverkar intakter, produktionskostnader och inkomstskatt. De férandrade redovisningsprinciperna paverkar
inte periodens nettoresultat i de foregaende eller innevarande perioderna. PA Resources gor detta frivilligt och det finns inga
historiska fel att notera, se mer i Not 2.

1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2014

Intékter och bruttovinst Intakter per kvartal (MSEK)
Koncernens intékter uppgick under perioden till 515 (856) MSEK och
minskade framst till foljd av lagre produktion jamfort med motsva-

rande period foregdende ar. Produktionskostnader, inklusive direkta ggg
produktionsskatter pa -9 (-11) MSEK, uppgick till -134 (-403) MSEK 200
och minskade framst till foljd av utfarmningen av de tunisiska tillgang- 250
arna i det andra kvartalet 2013 och nedstangningen av Azuritefaltet 200
under fjarde kvartalet 2013. Avskrivning av olje- och gastillgangar 150
uppgick till -138 (-162) MSEK och minskade framst till foljd av lagre 100
produktion. Revisionen av reserver resulterade i en hogre avskriv- 50
ning per 1 juli. Bruttoresultatet uppgick till 243 (292) MSEK. 0
Kvl Kv2 Kv3 Kva Kvl Kv2 Kv3
2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014
EBITDA, Nedskrivningar och rorelseresultat EBITDA och EBITDA marginal per kvartal
EBITDA uppgick till 327 (-568) MSEK och EBITDA-marginalen upp- 300 100
gick till 64 (negativ) procent. Rorelseresultatet uppgick till 189 (-938) 200 %
MSEK. Rorelseresultatet for motsvarande period 2013 inkluderade 100
icke kassaflodespaverkande engangskostnader om totalt -1 138 o 0
MSEK. 100 50
200 -100
-300 -150
-400 -200
Finansnetto, skatt och periodens resultat 500 250
Koncernens finansnetto uppgick under perioden till -301 (-143) Kvli  Kv2 Kv3 Kv4d Kvl Kv2 Kv3
MSEK. Rantekostnader uppgick till -187 (-197) MSEK. Valutaeffekter 2013 2013 2013 2013 2014 2014 2014

uppgick till -97 (88) MSEK, justerat for dessa, uppgick finansnettot till
-204 (-231) MSEK. Skatt pa periodens resultat uppgick till -101 (263)
MSEK, foregdende ar var positivt paverkat av en engangspost uppga- = EBITDA-marginal, % (hdger axel)

ende till 345 MSEK till foljd av reverserade uppskjutna skatteskulder i

samband med utfarmningen av de tunisiska tillgdngarna. Betald skatt var -150 (-135) MSEK. Nettoresultatet for perioden upp-
gick till -212 (-817) MSEK och resultat per aktie fore och efter utspadning blev -1,87 (-22,31) SEK. Nettoeffekten efter skatt pa
nedskrivningar, realisationsforlust och &terstalliningskostnader uppgick till -793 MSEK 2013.

EBITDA, MSEK (vénster axel)

Kassaflode

Det operativa kassaflodet for perioden uppgick till -125 (-110) MSEK. Det operativa kassaflodet innehdll betalningar om 146
MSEK i samband med nedstangningen av Azuritefaltet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -73 (-171) MSEK
och innehdll erhallen betalning fran slutférd utfarmning i Danmark om 65 MSEK. Totala investeringar for perioden uppgick till
138 (171) MSEK. Av dessa avsag 64 (123) MSEK region Véstafrika och huvuddelen aktiviteter i Block |. Kassaflodet fran finan-
sieringsverksamheten uppgick till -55 (1 059) MSEK och inkluderade aterbetalningen av det konvertibla skuldebrevet samt en
planerad delbetalning av det norska obligationslénet.

Finansiell stallning

Per den 30 september 2014 hade koncernen en nettoldneskuld om 2 275 MSEK och en skuldsattningsgrad pa 115 procent. PA
Resources har under det forsta kvartalet tecknat en rérelsekapitalfacilitet om 50 MUSD med en fast ranta pa 7,5 procent, sakrad
i tillgangar i Tunisien. Under det andra och tredje kvartalet har 28 MUSD utnyttjats. Per 30 september har PA Resources om-
klassificerat alla sina l&ngfristiga rantebarande skulder till kortfristiga som ett resultat av de pagaende refinansieringsdiskuss-
ioner som beskrivs narmare nedan. PA Resources uppfyller alla sina finansiella covenanter. Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 155 MSEK jamfort med 403 MSEK den 31 december 2013. Eget kapital for perioden var positivt paverkat av omrak-
ningsdifferenser om 403 MSEK och uppgick till 1 986 MSEK jamfoért med 1 795 MSEK den sista december 2013.

Refinansiering

Under de senaste aren har PA Resources kampat med att 6vervinna problem som harstammar frén beslut tagna flera ar till-
baka, sarskilt den misslyckade investeringen i Azuritefaltet, som har resulterat i betydande forluster for bolaget och har lett till de
nuvarande finansiella svarigheterna. Under 2013 och 2014, har bolaget med sin nya ledning vidtagit ett flertal atgarder for att
minska risken i bolagets verksamhet samt den finansiella risken, samtidigt som arbetet med bolagets tillgangsportfolj har gjort
framsteg. Aktiviteterna inkluderar:
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. Emitterat 810 MSEK i nytt eget kapital under 2013

e  Tagit fram utvecklingsplaner for viktiga tillgangar

e Slutfort utfarmningar pa bolagets tillgangar i Danmark och Kongo samt det avtal om utfarmningar i de tunisiska off-
shore-tillgdngarna som vantar pa godkannanden

. Genomfdrt en tredjepartsgranskning av reserver och betingade resurser gjord av den oberoende konsultfirman ERC
Equipoise ("ERCE”)

Som tidigare kommunicerats och i enlighet med de planer som presenterades i samband med aktieemissionen och obligations-
emissionen 2013, arbetar PA Resources med att faststélla en finansieringsplan for 2015 och framat. Planen tacker de stora in-
vesteringar som kravs for att realisera vardena pa tillgangsportfoljen. Det ar bolagets bedémning att en betydande summa nytt
eget kapital kravs for att finansiera de planerade verksamheterna frdn 2015 och framat och styrelsen bedémer att PA Resour-
ces skuldsituation maste adresseras vid genomférandet av finansieringsplanen.

Omfattningen av finansieringsplanen &r beroende av utfallet av processen for myndighetsgodkéannandena i Tunisien, som géller
bolagets utfarmning till EnQuest och en foérlangning av bolagets Zaratlicens, vilken inkluderar Zarat- och Elyssafalten. P& grund
av betydelsen av de tillgangar godkannandena galler, &r det PA Resources asikt att det inte gar att genomfora en aktieemission
forran ytterligare klarhet erhdllits i Tunisien. Under tiden undersoker bolaget olika satt att bibehalla likviditeten och har agerat for
att gora det utan att stora pagaende verksamhet eller framtida varde pa tillgdngarna.

Sent under september och tidigt i oktober har bolaget faststéllda rantebetalningar uppgaende till totalt 22 MUSD, av vilka 21
MUSD galler rantebetalningar pa bolagets obligationer (uppdelade 7 MUSD och 14 MUSD p& NOK-obligationen respektive
SEK-obligationen).

Moderbolaget

Rorelseresultatet uppgick till -36 (-117) MSEK. Rérelseresultatet for motsvarande period féregadende ar paverkades negativt av
en nedskrivning om -97 MSEK. Finansnettot for perioden uppgick till 54 (-1 358) MSEK, motsvarande period foregaende ar pa-
verkades negativt av nedskrivning av fordran pa dotterbolag samt nedskrivna aktier i dotterbolag uppgaende till netto -1 237
MSEK.

VALUTAKURSER
Vid upprattandet av de finansiella rapporterna fér perioden har féljande valutakurser anvants:

Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs

2014-09-30 jan-sep 2014 2013-09-30 jan-sep 2013 2013-12-31 jan-dec 2013

é;gR motsvarar i 9,18 9,04 8,68 8,58 8,94 8,65

1 USD motsvarar i 7,24 6,68 6,43 6,52 6,51 6,51
SEK

égITD motsvarar i 4,03 4,02 3,90 4,04 3,94 4,01

1 NOK motsvarar i 1,12 1,09 1,07 1,12 1,06 1,11
SEK

éé}KBP motsvarar i 11,77 11,14 10,38 10,07 10,73 10,19

éEDIfK motsvarar i 123 1,21 1,16 1,15 1,20 1,16

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Risker och osakerhetsfaktorer finns beskrivna i arsredovisningen 2013, under avsnittet Risker och riskhantering.

Bolaget for diskussioner med de storsta langivarna om en langsiktig finansieringslésning. En sddan l6sning maste finnas pa
plats innan slutet av forsta kvartalet 2015, da rorelsekapitalkrediten forfaller samt rantor pa obligationslanen maste betalas. PA
Resources aktier och SEK-obligation, observationsnoterades den 18 september.

Arbetet med att gemensamt med det statliga bolaget ETAP utveckla en fullstandig utvecklingsplan (UPOD) for faltets livslangd
ar nastan slutfort. En slutlig gemensam plan kommer att lamnas in till de tunisiska myndigheterna fér godkannande under det
fjarde kvartalet. ETAP har ratt att éverta en 55-procentig &garandel av Zaratlicensen. Ett sddant dvertagande, beroende pa den
andel som ETAP eventuellt skulle vélja att ta samt detaljer i den slutgiltiga utvecklingsplanen, skulle kunna leda till framtida ned-
skrivningsbehov.

PA Resources bokforda tillgangsportfolj visar ett realistiskt varde jamfort med den vardering som aterfinns i ERCE:s rapport
givet utvecklingstid och framtida investeringar. Marknadsvardet pa PA Resources tillgangar vid en forsaljning i en trdngmalssitu-
ation &r betydligt lagre &n de bokférda vardena.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

P4 ett obligationsagarméte fér den NOK-noterade obligationen och det skriftliga férfarandet for den SEK-noterade obligationen
som holls respektive avslutades den 20 oktober godkande obligationségarna PA Resources forslag att rantebetalningarna, ur-
sprungligen planerade till betalning i oktober 2014 skjuts fram till februari 2015. En majoritet av obligationsagarna av varje obli-
gationslan, kommer att ha rétt att begéra att rantebetalningarna flyttas till ett tidigare datum med 30 dagars forvarning. Réantebe-
talningsdatumen kan ocksa flyttas till ett tidigare datum om férvarning ges, eller ndgon betalning av de nedan namnda lanefacili-
teterna till Gunvor genomfirs. Det framskjutna rantebeloppet ska ge ratt till ytterligare réanta till samma rantesats som rader for
respektive obligation under perioden fran de ursprungliga rantebetalningsdatumen i oktober 2014 till februari 2015.
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Till foljd av diskussionerna med obligationsagarna och forutsatt att en éverenskommelse nds med bolaget om omfattning och
villkor skall legala och finansiella radgivare utses, vilka ska representera obligationsdgarna under uppskovsperioden och i pro-
cessen nar bolaget utarbetar en langsiktiga finansieringsplan.

PA Resources storsta langivare och aktieagare, Gunvor Group, har gatt med pa att obetald och framtida ranta pa rérelsekapital-
krediten och den sékerstallda lanefaciliteten skjuts upp och réantebeloppet uppbér en ranta pa 7,5 procent till och med februari
2015.
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Koncernens resultatrakning

jul-sep jan-sep Helar
MSEK Noter 2014 2013 2014 2013 2013
Intékter 2,5 155 231 515 856 1049
Produktionskostnader 2,3,5 -49 -161 -134 -403 -490
Avskrivningar olje- och gastillgdngar 5 -56 -28 -138 -162 -197
Bruttoresultat 2,5 51 42 243 292 362
Ovriga intakter 5 38 2 52 15 24
Realisationsforlust 5 - - - -462 -462
Aterstaliningskostnader 5 - -469 - -469 -469
Nedskrivningar 5 - -1 - -207 -542
Admlpls{ratlonskostnader och 6vriga 45 38 36 -106 106 -148
avskrivningar
Rorelseresultat 2,5 51 -462 189 -938 -1234
Finansiella intakter 6 1 48 2 98 111
Finansiella kostnader 6 -125 -73 -303 -241 -316
Summa finansiella poster -124 -25 -301 -143 -205
Resultat fore skatt -73 -487 -111 -1081 -1439
Skatt pa periodens resultat 2 -64 -14 -101 263 220
Periodens resultat -138 -501 -212 -817 -1219
Resultat per aktie fére utspadning -1,22 -8,53 -1,87 -22,31 -21,54
Resultat per aktie efter utspadning -1,22 -8,53 -1,87 -22,31 -21,54

Periodens resultat samt resultat per aktie &r hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
jul-sep jan-sep Helar

MSEK Noter 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat -138 -501 -212 -817 -1219
Ovrigt totalresultat
Poster vilka kan omklassificeras till resultatet
Periodens omrakningsdifferenser 261 -137 403 -42 11
Totala poster vilka kan omklassificeras 261 137 203 42 1
till resultatet
Periodens ovrigt totalresultat 261 -137 403 -42 11
Periodens summa totalresultat 123 -639 190 -860 -1 208
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

30 sep 31 dec
MSEK Noter 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Prospekterings- och utvarderingstillgngar 5 4118 3541 3650
Olje- och gastillgangar 5 949 876 894
Maskiner och inventarier 5 6 4 4
Finansiella anlaggningstillgangar 7 0 0 0
Uppskjutna skattefordringar - 104 50
Summa anlaggningstillgdngar 5073 4526 4599
Varulager 12 12 12
Kundfordringar och andra fordringar 7 397 785 440
Aktuell skattefordran 9 4 6
Likvida medel 7 155 835 403
Summa omsattningstillgangar 573 1636 861
SUMMA TILLGANGAR 5 646 6162 5460
EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 1415 1415 1415
Ovrigt tillskjutet kapital 5 050 5 050 5 050
Reserver -675 -1131 -1078
Balanserade vinstmedel och periodens resultat -3 804 -3190 -3592
Summa eget kapital 1986 2144 1795
SKULDER
Rantebarande 1an och skulder 2,7 - 714 1433
Uppskjutna skatteskulder 362 355 343
Avsattningar 285 246 250
Ovriga ej rantebarande skulder 50 - -
Summa langfristiga skulder 697 1315 2026
Avséttningar 1 173 2
Aktuell skatteskuld 81 171 159
Kortfristig del av rantebarande 1&n och skulder 2,7 2430 1544 761
Leverantdrsskulder och andra skulder 7 451 816 716
Summa kortfristiga skulder 2964 2703 1639
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 5646 6162 5460
STALLDA SAKERHETER 9 2295 691 469
EVENTUALFORPLIKTELSER 9 - 14 14
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Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Balanserade

vinstmedel

Ovrigt tillskju- och periodens
MSEK Noter Aktiekapital tet kapital Reserver resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2013 709 4342 -1 089 -2372 1590
Periodens summa totalresultat -42 -817 -860

Transaktioner med &gare

Foretradesemissioner 1596 -183 1413
Nedsattning aktiekapital -1118 1118 -
Fondemission 226 -226 -
Utg&ende balans per 30 september 2013 1415 5 050 -1131 -3190 2144
Ing&ende balans per 1 oktober 2013 1415 5 050 -1131 -3190 2144
Periodens summa totalresultat 53 -402 -349
Utgé&ende balans per 31 december 2013 1415 5 050 -1078 -3592 1795
Ingdende balans per 1 januari 2014 1415 5050 -1078 -3592 1795
Periodens summa totalresultat 403 -212 190
Utgdende balans per 30 september 2014 1415 5 050 -675 -3 804 1986

Aktiekapitalet var per 30 september 2014 fordelat p& 113 167 992 aktier med ett kvotvarde om 12,50 SEK per aktie. Ingen utdelning har beslutats for

réakenskapséaret 2013 eller tidigare rakenskapsar.
Reserver avser effekter frdn omréakning av verksamheter i utlandsk valuta.
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Koncernens rapport déver kassafloden
jan-sep Helar

MSEK Noter 2014 2013 2013
Den |6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2 -111 -1081 -1439
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet

Avskrivning och nedskrivningar 138 371 740

Realisationsforlust 5 - 462 462

Aterstaliningskostnader 5 - 469 469

Forandring dver- / eller underuttagsposition 2 -27 -53 87

1
Betald skatt -150 -135 -152
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 3 154 217
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Forandring fordringar 123 33 -167
Férandring skulder -251 -296 -429
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -125 -110 -379
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forsaljning utfarmade tillgdngar 65 - -
Investeringar i prospekterings- och utvarderingstillgdngar 5 -116 -89 -163
Investeringar i olje- och gas tillgangar 5 -20 -79 -105
Investering i maskiner och inventarier 5 -2 -3 -2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -73 -171 -271
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - 1413 1413
Upptagna lan 182 38 764
Amortering av skulder -237 -392 -1182
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -55 1059 995
Periodens kassaflode -253 779 345
Likvida medel vid periodens borjan 403 58 58
Valutakursdifferens i likvida medel 5 -1 -
Likvida medel vid periodens slut 155 836 403
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Moderbolagets resultatrakning

jul-sep jan-sep Helar
MSEK Noter 2014 2013 2014 2013 2013
Ovriga inkomster - 8 - 23 32
Nedskrivningar - - - -97 -97
Administrationskostnader och évriga
avskrivningar A 11 & -43 -7
Rorelseresultat -19 -3 -36 -117 -122
Resultat frAn andelar i koncernféretag - 7 - -1237 -2234
Réanteintakter och liknande intékter 163 23 298 82 237
Réantekostnader och liknande kostnader -83 -272 -244 -203 -336
Summa finansiella poster 80 -242 54 -1 358 -2 333
Resultat fore skatt 61 -246 19 -1 475 -2 456
Skatt pa periodens resultat - 0 0 1 -103
Periodens resultat 61 -245 19 -1474 -2 559

jul-sep jan-sep Helar
MSEK Noter 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 61 -245 19 -1474 -2 559
Ovrigt totalresultat
Totala poster vilka kan omklassificeras till re- B R ) : :
sultatet
Periodens summa totalresultat 61 -245 19 -1474 -2 559
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Moderbolagets balansréakning

30 sep 3ldec
MSEK Noter 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar 5788 5 456 4942
Omsattningstillgdngar 280 1432 526
SUMMA TILLGANGAR 6 068 6 888 5468
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Totalt eget kapital 1549 2615 1530
Langfristiga skulder 2308 2803 3315
Kortfristiga skulder 2211 1469 623
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 6 068 6 888 5468
STALLDA SAKERHETER 9 18 18 18
EVENTUALFORPLIKTELSER 9 ® 14 14
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1. Foretagsinformation
PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180, med séte i Stockholm, Sverige, ar sedan 2006 noterat pA NASDAQ OMX Nordiska Bors
i Stockholm (segment Small Cap sedan januari 2013).

NOT 2. Redovisningsprinciper

Kvartalsrapporten for perioden som avslutades per den 30 september 2014 &r uppréattad i enlighet med IAS 34 och den svenska
Arsredovisningslagen. Koncernredovisningen fér perioden januari — september 2014 har, i likhet med &rsbokslutet fér 2013, uppréttats i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU och den svenska Arsredovisningslagen.
Moderbolagets redovisning har uppréttats enligt Arsredovisningslagen och Radet for Finansiell Rapportering, RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Forutom det som ar angivet i sektionen Nya redovisningsprinciper har samma redovisningsprinciper tillampats som for rakenskapsaret
2013 och sdsom de har beskrivits i arsredovisningen for 2013. Kvartalsrapporten innehaller inte all den information och de upplysningar
som aterfinns i arsredovisningen och kvartalsrapporten bor darfor lasas tillsammans med arsredovisningen for 2013.

Omklassificering av rantebarande skulder
Per 30 september har PA Resources omklassificerat alla sina langfristiga rantebarande skulder till kortfristiga som ett resultat av de
pagéende refinansieringsdiskussioner som beskrivs narmare pa sidan 7.

Fortlevnadsprincipen (going concern)

Bolaget for diskussioner med de storsta obligationsinnehavarna angéende en langsiktig finansieringslésning. En sadan losning méste
vara pa plats innan slutet pa det forsta kvartalet 2015, nar rérelsekapitalkrediten forfaller samt rantorna pa obligationslanen maste beta-
las.

Arbetet med att gemensamt med det statliga bolaget ETAP utveckla en fullstandig utvecklingsplan (UPOD) for faltets livslangd ar nastan
slutfort. En slutlig gemensam plan kommer att Iamnas in till de tunisiska myndigheterna for godk&nnande under det fjarde kvartalet.
ETAP har rétt att 6verta en 55-procentig dgarandel av Zaratlicensen. Ett sddant évertagande, beroende pa den andel som ETAP even-
tuellt skulle vélja att ta samt detaljer i den slutgiltiga utvecklingsplanen, skulle kunna leda till framtida nedskrivningsbehov. PA Resour-
ces bokforda tillgangsportfolj visar ett realistiskt varde jamfort med den vardering som aterfinns i ERCE:s rapport givet utvecklingstid
och framtida investeringar. Marknadsvardet pa PA Resources tillgangar vid en forsaljning i en trAngmalssituation ar betydligt lagre an de
bokférda vérdena.

Ledningen och styrelsen har beaktat dessa fakta och férutsattningar och har beslutat att uppréatta koncernens konsoliderade finansiella
delarsrapport per den 30 september 2014 baserad pa ett fortlevnadsantagande.

Nytt presentationsformat — Resultatrdkning och &ndrade redovisningsprinciper

PA Resources &ndrade i det forsta kvartalet 2014 presentationsformatet for resultatrkningen samt en del redovisningsprinciper som
paverkar intakter, produktionskostnader och inkomstskatt. De forandrade redovisningsprinciperna paverkar inte periodens nettoresultat i
de foregdende eller innevarande perioderna. Aven om de tidigare tillampade principerna, sdsom de presenterades i resultatrakningen,
overrenstamde med IFRS, ar bedémningen nu att det nya formatet och de férandrade principerna ger en battre presentation och mer
relevant information fér anvandaren. PA Resources gor detta frivilligt och det finns inga historiska fel att notera. PA Resources har
andrat redovisningsprinciperna i enlighet med IAS 8-Redovisningsprinciper, andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel, och
sammanfattas nedan:

Intakter

PA Resources redovisar intakter baserat pa forsaljning av olja och gas netto efter avdrag for royalty och oljeskatt ("tax oil”) i natura.
Enligt tidigare princip redovisades intéakter baserat pa licensandel, dvs. intakter innan avdrag for royalty och oljeskatt. Den nuvarande
principen inkluderar inte intakter fran royalty eller oljeskatt, darmed har inget avdrag gjorts for royalty och oljeskatt frdn produktions-
kostnader eller fran inkomstskatt. PA Resources varderar dock fortfarande sina éver- och underuttagspositioner och aterspeglar denna
forandring i intékter.

Produktionskostnader (Direkta produktionsskatter)
Som en del av produktionskostnaden inkluderar PA Resources direkta produktionsskatter (royalty) betalat i kontanter. Tidigare princip
inkluderade ocksa kostnader fran royalty i natura da detta var inkluderat i intakter.

Inkomstskatt

PA Resources inkomstskatt bestar av aktuell och uppskjuten skatt. Tidigare princip inkluderade ocks& kostnader fran oljeskatt ("tax oil”)
i natura d& detta var inkluderat i intéakter.

Periodens nettoresultatet paverkas inte i ndgon av de tidigare eller innevarande rapporterade perioderna. Nedanfor visar tabellen varje
kvartal och heldr 2013 med nya principer, samt helar 2013 med tidigare principer. Resultatrakningen har for alla perioder 2013 justerats
retroaktivt. Eget kapital eller andra sektioner av Balansrakningen har inte paverkats. D& resultat efter finansiella poster har andrats frén
-1 340 MSEK till -1 439 MSEK, har ocksa posten Férandring 6ver- / eller underuttagspositioner i sektionen justeringar for poster som
inte ingar i kassaflodet andrats fran -12 MSEK till 87 MSEK helar 2013.
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Bruttoresultat

PA Resources inkluderar intakter, direkta produktionsskatter (royalty) enligt ovanstaende beskrivning samt kostnader for produktion
(OPEX) och avskrivningar olje- och gastillgdngar. Nedskrivningar, aterstallningskostnader samt administrationskostnader och 6vriga

avskrivningar ar inte inkluderade i bruttoresultatet.

IFRS 11

PA Resources tillampar IFRS 11 per den 1 januari 2014 och implementeringen har ingen effekt pa de finansiella rapporterna for
koncernen eller moderbolaget. PA Resources ager andelar i licenser i regionerna Nordafrika, Vastafrika och Nordsjén och redovisar
investeringar i samarbetsarrangemang (olja och gas licenser) genom att rapportera sin andel av relaterade kostnader, tillgangar, skulder
och kassafldde under respektive poster i koncernens finansiella rapporter. For de licenser som inte beddms vara ett samarbets-
arrangemang enligt definitionen i IFRS 11 for att det inte finns en gemensam kontroll, redovisar PA Resources sin andel av relaterade
kostnader, tillgangar, skulder och kassafldden pa en post for post basis i den finansiella rapporten enligt tillamplig IFRS.

Tidigare
Nya redovisningsprinciper redovisnings-
principer
jan-mar apr-jun jul-sep okt-dec Helar Helar
MSEK 2013 2013
Intékter 359 266 231 193 1049 1287
Produktionskostnader -121 -121 -161 -87 -490 -629
Avskrivningar olje- och gastillgdngar -73 -61 -28 -35 -197 -197
Bruttoresultat 165 84 42 71 362 462
Ovriga intakter 6 8 2 9 24 24
Realisationsforlust - -462 - - -462 -462
Aterstallningskostnader - - -469 - -469 -469
Nedskrivningar -21 -185 - -335 -542 -542
Admlnls{ratlonskostnader och 6vriga 33 37 37 42 148 148
avskrivningar
Rorelseresultat 117 -592 -462 -296 -1234 -1135
Finansiella intakter 48 4 48 13 111 111
Finansiella kostnader -85 -85 -73 -75 -316 -316
Summa finansiella poster -37 -81 -25 -62 -205 -205
Resultat fore skatt 79 -673 -487 -358 -1439 -1 340
Skatt pa periodens resultat -45 323 -14 -43 220 121
Periodens resultat 34 -350 -501 -402 -1219 -1219
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NOT 3. Produktionskostnader
jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Produktionskostnader -46 -156 -125 -392 -473
Direkta produktionsskatter -3 -5 -9 -11 -17
Totala produktionskostnader -49 -161 -134 -403 -490
Moderbolaget har inga produktionskostnader.
NOT 4. Administrationskostnader och 6vriga avskrivningar
Koncernen
jul-sep jan-sep Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Ovriga externa kostnader -21 -21 -55 -59 -85
Personalkostnader -17 -15 -51 -47 -63
Avskrivningar maskiner och inventarier 0 - 0 -1 -1
Administrationskostnader och évriga 38 36 106 106 148

avskrivningar

NOT 5. Segmentrapportering

Nedan féljer en sammanstallning av roérelsesegment per geografisk region och de lokala rapporterande enheter som inkluderas inom

respektive rapporterat rorelsesegment:

Nordafrika: Hydrocarbures Tunisie Corp, Hydrocarbures Tunisie El Bibane Ltd, PA Resources Overseas Ltd
Vastafrika: PA Energy Congo Ltd, Osborne Resources Ltd
Nordsjon: PA Resources UK Ltd, PA Resources E&P Services Ltd, PA Resources Denmark ApS
Ovriga/Koncerngemensamt: PA Resources AB samt Koncerngemensamt

Intakter &r i sin helhet hanforliga till extern forsaljning.

jan-sep
Ovriga seg- Koncern-
Resultatrakning MSEK Nordafrika Vastafrika Nordsjén K(r)Trl:ce:r:r/n- eliminerin- Totalt
gem. gar

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intékter 133 221 382 635 - - - - - - 515 856
Produktionskostnader -61 -134 -73 -268 - - - - - - -134 -403
Avskrivningar olje- och gastillgdngar -70 -100 -68 -62 - - - - - - -138 -162
Bruttoresultat 2 -14 241 305 - - - - - - 243 292
Ovriga intakter 12 12 35 0 19 11 - 23 -14 -31 52 15
Realisationsforlust - -462 - - - - - - - - = -462
Aterstallningskostnader - - - -469 - - - - - - - -469
Nedskrivningar B 3 B 21 B -186 B B B B B -207
ggg(ir?\jiti;a;g’rns"osmader och ovriga 45 25 22 15 -44 29 39 45 15 7 4106 -106
Rorelseresultat -1 -488 254 -199 -25 -205 -39 -22 1 -24 189 -938
Summa finansiella poster -301 -143
Resultat fére skatt -111 -1081
Skatt pa periodens resultat -101 263
Periodens resultat -212 -817
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19
30 sep
S . u . Qvriga Koncern- elim-
Balansrakning MSEK Nordafrika Vaéstafrika Nordsjon Kosneger?r?nt/ ineringar Totalt
gem.

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
stzﬁ;gﬁg:rings- ochutvardering- 5303 1999 1289 1033 526 509 - - - 4118 3541
Olje- och gastillgangar 375 396 574 480 - - - - - 949 876
Maskiner och inventarier 2 2 - - 4 2 - - - 6 4
Ovriga langfristiga tillgangar 0 0 - - - - 1969 1240 -1969 -1136 0 105
Omséttningstillgangar 211 84 70 601 13 10 280 941 - 573 1636
Summa Tillgangar 2891 2481 1933 2114 542 522 2249 2181 -1969 -1136 5 646 6 162
CSigrmma Eget Kapital och Skul- 5 646 6162
eergaipere . s @ 9w - o W
;ng:gs;‘:nngar i olje- och gas till- 15 3 5 76 _ ) : ) : 20 79
l/r;\;etztr(ie:rngar i maskiner och in- 0 0 : R 2 2 : ) : 2 3

NOT 6. Finansiella intékter och kostnader under perioden
| resultatrékningen for koncernen redovisas valutakursvinster och forluster netto.
Koncernen
jul-sep jan-sep

MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Rénteintakter 1 2 2 10 11
Valutakursvinster - 46 - 88 100
Ovriga finansiella poster 0 - 0 - -
Totala finansiella intékter (netto) 1 48 2 98 111
Réntekostnader -62 -61 -187 -197 -265
Valutakursforluster -56 - -97 - -
Ovriga finansiella poster -6 -13 -19 -43 -51
Totala finansiella kostnader (netto) -125 -73 -303 -241 -316
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NOT 7. Redovisning finansiella instrument

Per 30 september 2014, samt vid utgadngen av jamforelseperioder fanns i koncernen inga finansiella instrument vilka marknadsvarderas
i balansrakningen. Nedan framgér redovisade varden pa koncernens finansiella instrument i jamférelse med dess verkliga varden. Dar
verkligt varde avviker fran redovisat varde baseras detta pa observerbar marknadsdata.

2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt Redovisat Verkligt
MSEK u A a u u a
varde varde varde varde varde varde
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0 0 0
Kundfordringar och andra fordringar 397 397 785 785 440 440
Likvida medel 155 155 835 835 403 403
Summa finansiella tillgdngar 552 552 1620 1620 843 843
Langfristiga rantebarande 1&n och skulder - - 714 687 1433 1422
Ovriga ej rantebarande skulder 50 50 - - - -
Kortfristig del av réntebéarande lan och 2430 1621 1544 1538 761 753
skulder
Leverantorsskulder och andra skulder 451 451 816 816 716 716
Summa finansiella skulder 2931 2122 3073 3041 2911 2892

NOT 8. Transaktioner med néarstédende

Inga ersattningar utover sedvanliga och arsstammobeslutade styrelsearvoden har under perioden betalats ut. Per den 30 september
2014 uppgick Gunvor S.A:s innehav i PA resources till 29,7 procent. Foretaget koper en del av PA Resources raolja och tillhandahaller
bolaget en reservbaserad kreditfacilitet (RBL). Forsaljningen av réolja liksom upprattandet av RBL har skett till marknadsmassiga villkor.

NOT 9. Stéllda sékerheter och eventualforpliktelser/ansvarsforbindelser

Per den 30 september 2014 uppgick totala stallda sakerheter for koncernen till 2 295 MSEK och fér moderbolaget till 18 MSEK.
Ansvarsforbindelsen som uppgick till 14 MSEK for bade koncernen och moderbolaget i samband med forvarv av PA Energy Congo Ltd
har utgatt och avlagsnas darfor. Nedan visas totala stéllda sékerheter och eventualférpliktelser/ansvarsforbindelser fér koncernen och
moderbolaget per 30 september 2014 i jamforelse med 31 december 2013 och 30 september 2013.

Koncernen Moderbolaget
MSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Aktier i dotterbolag 2295 691 469 18 18 18
Totala stallda sékerheter 2295 691 469 18 18 18
Forvarv av PA Energy Congo Ltd = 14 14 = 14 14
Totala eventualforpliktelser/ B 14 14 B 14 14

ansvarsforbindelser
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Nyckeltal

KVARTALSOVERSIKT

Kv 32014 Kv 2 2014 Kv 12014 Kv 4 2013 Kv 32013
Genomsnittlig produktion fat/dag 3100 3200 3400 3600 4 200
Intakter* MSEK 155 181 178 193 231
EBITDA* MSEK 107 106 114 74 -433
EBITDA marginal* 68,9% 58,6% 64,2% 38,2% neg
Rorelseresultat* MSEK 51 67 71 -296 -462
Rorelsemarginal* 32,5% 37,2% 40,1% -153,5% -200,3%
Resultag eft_er skatt per aktie ef- SEK 1,22 0,23 -0,43 3,55 -8,53
ter utspadning
Rantabilitet pa eget kapital neg neg neg neg neg
Rantabilitet pa totalt kapital* 3,7% 5,0% 5,4% neg neg
Rantabilitet pa sysselsatt
kapital* 4,9% 6,9% 7,3% neg neg
Eget kapital per aktie fore ut-
spadning SEK 17,55 16,46 15,49 15,86 18,94
Eget kapital per aktie efterut- - g 17,55 16,46 15,49 15,86 18,94
spadning
Soliditet 35,2% 34,1% 32,9% 32,9% 34,8%
Skuldsattningsgrad 114,6% 100,7% 108,8% 99,8% 66,3%

Kv 2 2013
5400
266
-346
neg
-592
-222,8%
-12,89
neg

neg

neg
72,62
72,62
35,0%

111,4%

*| samband med férandringen av redovisningsprinciper, se Not 2, har Intékter, EBITDA, EBITDA marginal, Rorelseresultat,
Rorelsemarginal, Rantabilitet pa totalt kapital, Rantabilitet pa sysselsatt kapital justerats retroaktivt.

STYRELSENS FORSAKRAN

Kv 12013
6 800
359
211
58,8%
117
32,4%
1,57
7,1%
7,4%
10,8%
81,03
81,03
33,9%

95,9%

Styrelsen samt verkstéllande direktéren och koncernchefen forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande éversikt av moderbolagets
och koncernens verksambhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget och de bolag

som ingar i koncernen star infor.

PA Resources AB (publ)
Stockholm den 28 oktober 2014

Mark McAllister
VD & koncernchef

Jérdme Schurink
Styrelsens ordférande

Philippe R Probst
Styrelseledamot

Paul Waern
Styrelseledamot

Philippe R Ziegler
Styrelseledamot

Nils Bjorkman
Styrelseledamot
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT
PA Resources AB (publ), org.nr. 556488-2180
Till styrelsen

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella del&rsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for PA Resources AB per
30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala
en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &ar ansvariga for finansiella frgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra ver-
siktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfoért med den in-
riktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i évrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grun-
dad pa en o6versiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad p& en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrappor-
ten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa den information som finns i delarsrapporten avseende
tillstdnd som &nnu inte beviljats av den tunisiska regeringen och behovet av en langsiktig finansieringslosning. Som foretagsledningen
beskriver i delarsrapporten paverkas den langsiktiga finansieringslosningen av de tillstand som &nnu inte beviljats. Tillsammans med
de ovriga forhdllanden som namns i not 2, tyder dessa omstandigheter pa att det finns vasentliga osakerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta verksamheten. Skulle tillstnden i Tunisien inte beviljas och Iangsiktiga finan-
siering inte kunna erhallas kan vardet pa tillgangarna reduceras med betydande belopp.

Stockholm den 28 oktober 2014
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Finansiella definitioner och verksamhetstermer finns pa www.pa-
resources.se

WEBCAST

PA Resources resultat for det tredje kvartalet 2014 presenteras
den 29 oktober 2014 kI 09:00 via en webbséand telefonkonferens.
For deltagande, se lank pa www.paresources.se eller ring:

SE: +46 8 505 564 74
UK: +44 203 364 5374
USA: +1 855 753 2230

En inspelad version finns tillganglig pA PA Resources webbsida,
www.paresources.se efter presentationen.

OFFENTLIGGORANDE

FINANSIELL KALENDER

Bokslutskommuniké 2014 (januari—-december) 4 februari 2015
Arsredovisning 2014 20 mars 2015

Delarsrapport Kv 1 (januari-mars) 23 april 2015
Arsstamma 2015 23 april 2015
Delarsrapport Kv 2 (januari-juni) 17 juli 2015

28 oktober 2015
3 februari 2016

Delarsrapport Kv 3 (januari-september)
Bokslutskommuniké (januari-december)

KONTAKT
For frAgor angaende rapporten, kontakta:

Tomas Hedstrom, CFO
+46 8 545 211 50
ir@paresources.se

Mark McAllister, President and CEO
+46 8 545 211 50
ir@paresources.se

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som PA Resources ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden
och lagen om handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande den 29 oktober 2014 kl 08:00

CET.

PA Resources | korthet

PA Resources AB (publ) bedriver prospektering, utbyggnad och produktion av olje- och gastillgdngar. Koncernen har verksamhet i Tuni-
sien, Republiken Kongo (Brazzaville), Ekvatorialguinea, Storbritannien, Danmark, Nederlanderna och Tyskland. PA Resources produce-

rar olja i Véastafrika och Nordafrika. Moderbolaget har séte i Stockholm, Sverige. Bolagets aktie &r noterad pd NASDAQ OMX i Stock-
holm, Sverige. F6r mer information bestk garna www.paresources.se.
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