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29. oktober 2014

Solvensbehov for BRFkredit a/sfor 3. kvartal 2014

Til opfyldelse af kravet om kvartalsvis offentligggse af solvensbehovet for BRFkredit a/s er
udarbejdet et selvsteendigt dokument om solvenslettsovnm et supplement til offentliggarelsen
af delarsrapport for 3. kvartal 2014.

Opgerelsen af det tilstreekkelige kapitalgrundlagB&Fkredit foretages ud fra 8+ metoden, jf.
vejledningen fra Finanstilsynet, dvs. at der tagggangspunkt i kapitalkravet pa 8 pct. med til-
lzeg for yderligere risici, der vurderes ikke at @aeekket af kapitalkravet.

Indtjening
BRFkredits budgetterede basisindtjening giver ikkget tilleeg ud fra fremgangsmaden beskre-
vet i vejledningen, dvs. beregning af forholdet leral basisindtjeningen og det samlede udlan.

Udlansveekst
BRFkredits budgetterede udlansveekst overstigeedmihgens greenser for tildeling af tilleeg,
hvorfor der szerskilt kapitalreserveres 0,2 miatikadlansvaekst.

Kreditrisiko

Kapitalkravet for kreditrisiko udger 4,0 mia. krefudover har BRFkredit afsat 0,8 mia. kr. til
deekning af yderligere kreditrisiko. Risikoen retateil store kunder med finansielle problemer
udger 0,4 mia. kr., og til deekning af risikoen \&@ge engagementer i den gvrige kreditporte-
falje er der afsat 0,1 mia. kr. BRFkredit har viladefinerede aktivitetsomrade koncentrationer
af kreditrisici. Til deekning af koncentrationensabre engagementer er der afsat mindre end 0,1
mia. kr., mens der er afsat 0,2 mia. kr. til deegrifhkoncentrationen pa kunder med rentetilpas-
ningslan. Den positive forskel mellem nedskrivningg forventet tab, mindre end 0,1 mia. kr.,
indregnes som supplerende kapital, men reservgsgsicsolvensbehovet. Samlet er der til brug
for opgarelsen af det tilstraekkelige kapitalgrugdddsat 4,8 mia. kr. til deekning af kreditrisici.

Markedsrisiko

Markedsrisici i BRFkredit er begreensede, idet fiweti®ldningen primeaert bestar af guldrandede
aktiver med relativ kort lgbetid. Markedsrisici wigs primaert af renterisiko samt en beskeden
aktiekursrisiko og valutakursrisiko. Kapitalresdrgaen til markedsrisici udggres af kapitalkra-
vet pa 0,4 mia. kr.

Operationel risiko
Der foretages ingen yderligere reservation af k&pit deekning af operationel risiko, dvs. kapi-
talkravet pa 0,2 mia. kr. deekker den operation@iko i BRFkredit.

Likviditetsrisiko
Som i andre realkreditinstitutter er der i BRFktesh teet sammenhaeng mellem udlan og fun-
ding, hvilket bevirker, at likviditetsrisici er yo&t begraensede. Eventuelle likviditetsunderskud
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kan veere ganske kortvarige, f.eks. i forbindelsd teeminsbetalinger, og handteres gennem li-
kviditetsbudgetter og diverse procedurer. Det ederingen, at de meget begraensede likvidi-
tetsrisici i BRFkredit ikke ngdvendigger en reséioraaf ekstra kapital.

Refinansieringsrisiko senior secured bonds/senitigag rating af kapitalcentre

Kravet om supplerende sikkerhedsstillelse medfa@tekapitalcentrene skal tilfares ekstra kapi-
tal, safremt ejendommens LTV-veerdi overstiger begsgraeensen, eksempelvis som falge af
prisfald pa boligmarkedet. BRFkredit arbejder mtédtepa at kunne fastholde en AAA rating fra
S&P. Til understgttelse af ratingen opretholdesa@gt kapitalniveau i kapitalcentrene E og B.
Kapitalgrundlaget i kapitalcentret kan bidragedAA ratingen, men safremt denne ikke er til-
streekkelig, kan det veere ngdvendigt at supplereydedigere kapital, som fremskaffes via ud-
stedelse af SSB/seniorgeeld. | situationer, hvaedigistedelser skal refinansieres for at fasthol-
de AAA-ratingen, opstar der en refinansieringsosiBRFkredit fglger lgbende udviklingen i
ejendomspriserne og LTV-veerdierne for ejendommemeti SDO-udstedende kapitalcenter,
hvilket muligger planleegning af udstedelse og weigiering af supplerende kapital.

BRFkredit har ved udgangen af 3. kvartal 2014 ip&hpital fremskaffet via udstedelse af
SSB/seniorgeeld, hvorfor der ikke forventes behavrige udstedelser eller refinansieringer i
2014. Der reserveres saledes ikke kapital seetikéfinansieringsrisiko.

Koncernrisiko

BRFkredit er 100 pct. ejer af BRFkredit Bank, hveesentligste aktivitet er — i lighed med
BRFkredit — udlan med pant i fast ejendom. Resefifar BRFkredit Bank indgar i vurderingen
af BRFkredits indtjening og har ikke givet anledntii en seerskilt kapitalreservation.

@vrige forhold
Der er reserveret 0,5 mia. kr. til deekning for maodikerhed ved IRB-modeller.

Tilstreekkeligt kapitalgrundlag
BRFkredits tilstraekkelige kapitalgrundlag opggremmssummen af kapitalkravet og kapitalre-
servationen for de yderligere identificerede risidgitimo 3. kvartal 2014 udger BRFkredits til-
streekkelige kapitalgrundlag i alt 6,1 mia. kr. BReédkts tilstraekkelige kapitalgrundlag svarer til
et solvensbehov pa 10,5 pct.

BRFkredit havde ultimo 3. kvartal 2014 en kapitatmmt pa 18,7 pct. Den kapitalmaessige
overdaekning i forhold til det lovpligtige kapitadsr udger 6,2 mia. kr., 4,8 mia. kr. i forhold til
det opgjorte tilstraekkelige kapitalgrundlag og dhi@d. kr. i forhold til det lovpligtige kapitalkrav
inkl. overgangsregler.
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Tilstraekkeligt kapitalgrundlag for BRFkredit a/s

Mia. kr. 3. kvartal 2014
Kapitalkrav — sgjle 1 4,6
- kreditrisiko 4,0
- markedsrisiko 0,4
- operationel risiko 0,2
Kapitalkrav — sgjle 2 1,5
- indtjening 0,0
- udlansvaekst 0,2
- kreditrisiko 0,8
- markedsrisiko 0,0
- koncernrisici 0,0
- gvrige forhold 0,5
Tilstraekkeligt kapitalgrundlag 6,1

Kapitalnggletal for BRFkredit a/s
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Mia. kr. 3. kvartal 2014
- kapitalgrundlag 10,8
- samlet risikoeksponering 58,1
- kapitalkrav (med hensyntagen til overgangsregel) 6,9
- kapitalkrav (uden hensyntagen til overgangsregel) 4,6
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