KYNNING A REKSTRARNIDURSTODUM 3. ARSFIORDUNGS 2014

30. oktéber 2014



Helstu nidurstodur 3F 2014

Samanborid vid 3F 2013

= Heildarhagnadur timabilsins var 527 m.kr. og hagnadur a
hlut var 0,70 kr. (3F 2013: 714 m.kr. og 0,94 kr.)

= Hagnadur fyrir skatta var 630 m.kr. (3F 2013: 758 m.kr.)

= Framleg0 af vatryggingastarfsemi var 146 m.kr. (3F 2013:
42 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 612 m.kr. (3F 2013: 785 m.kr.) og
avoxtun fjarfestingaeigna var 2,4% (3F 2013: 3,2%)

= Samsett hlutfall var 95,0% (3F 2013: 98,6%)

= Bokfaerd idgjold jukust um 15,6% a milli ara

= Eigin idgjold drogust saman um 3,4% a milli ara
= Eigin tjon leekkudu um 9,5% a milli ara

= Rekstrarkostnadur haekkadi um 4,2% a milli ara

= Ardsemi eigin fjar timabilsins @ arsgrunni var 18,8% (3F
2013: 26,3% )

= Handbeert fé fra rekstri var -45 m.kr. (3F 2013: 578 m.kr.)
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Helstu nidurstodur jan-sep 2014

Samanborid vid jan-sep 2013

= Heildarhagnadur timabilsins var 1.541 m.kr. og hagnadur
hlut var 2,04 kr. (Jan-sep 2013: 1.905 m.kr. og 2,50 kr.)

= Hagnadur fyrir skatta var 1.731 m.kr. (Jan-sep 2013: 2.147
m.kr.)

= Framlegd af vatryggingastarfsemi var 332 m.kr. (Jan-sep
2013: 868 m.kr.)

= Fjarfestingatekjur voru 1.665 m.kr. (Jan-sep 2013: 1.585
m.kr.) og avoxtun fjarfestingaeigna var 6,6% (Jan-sep 2013:
6,8%)

= Samsett hlutfall var 96,1% (Jan-sep 2013: 90,0%)

= Bokfaerd idgjold drogust saman um 4,2% a milli ara

= Eigin idgjold drégust saman um 3,0% 4 milli ara

= Eigin tjon haekkudu um 5,1% a milli ara

= Rekstrarkostnadur lseekkadi um 2,6% a milli ara

= Eiginfjarhlutfall i lok 3.arsfjérdungs var 37,7%

= Ardsemi eigin fjar timabilsins & arsgrunnivar 17,3% (Jan-
sep 2013: 23,4% )

Jan-sep 2014

= Handbeert fé fra rekstri var 1.196 m.kr. (Jan-sep 2013:
2.209 m.kr.)
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Rekstrarreikningur samstaedu

Tekjur (m.kr.) Gjold (m.kr.)

lan-sep Jan-sep  go.0.4 3F2013 lan-sep  Jan-sep  g.,014  3r2013

2014 2013 2014 2013

Eigin iogjold 8.464 8.724 2.893 2.996 E.Igln (6.238) (5.934) (2.201) (2.443)
tjonakostnadur

Fjarmunatekjur 1.665 1.585 612 785 Annar kostnadur  (2.244)  (2.311) (701) (614)
Heildargjold (8.482) (8.245)  (2.902) (3.047)

Adrar tekjur 84 83 27 25 Hagnadur furir
tek‘?uskatt E 1731 2.147 630 758

Heildartekjur 10.213 10.392 3.531 3.806 )
Tekjuskattur (190) (242) (103) (44)
Heildarhagnadur ., 905 527 714
timabilsins

Samsett hlutfall Avoxtun fjarfestingaeigna*
96,1 90,0 95,0 98,7 6,6%

2,4% 1.9%
| 05% N 7777

Jan-Sep 2014 Markadsvisitala 3F 2014 Markadsvisitala

GAMMA Jan- GAMMA 3F
Jan-sep 2014 Jan-sep 2013 3F 2014 3F 2013 Sep 2014 2014

B Tionshiutfall (%) [l Kostnadarhlutfall (%)

4 | *Avoxtun tekur ad hluta tillit til annarra tekna skv. rekstrarreikning sem eru m.a. tekjur af eignum haldid til sélu @



Efnahagsreikningur samstaedu

Eignir (m.kr.)
30.9.2014 31.12.2013
Rekstrarfjarmunir 445 468
Vidskiptavild og
adrar defnislegar 215 214
eignir
Fjarfestingaeignir 25.608 26.300
Skatteign 75 132
E'ndL'thryggmga- 834 264
eignir
Vidskiptakrofur 4.854 3.166
Eignir samtals 32.031 30.544
Skuldir og eigid fé (m.kr.)
30.9.2014 31.12.2013
Eigio fé 12.062 12.308
Vatryggingaskuld 18.175 16.347
Adrar skuldir 1.793 1.889
Eigio fé og skuldir samtals 32.031 30.544

Eignir — Frekara nidubrot (m.kr.)
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Tjonshlutfall a 3F var gott ad teknu tilliti til stortjons sem
vard a fjoroungnum

Eigin tjon (m.kr.) Eigin idgjold (m.kr.)

Tjonshlutfall (%)
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= Tjonshlutfall laekkadi
téluvert samanborid vid 3.
arsfjoroung sidasta ars,
bratt fyrir stortjon i
Skeifunni

= Ovarlegt er ad draga
alyktanir at fra einstékum
arsfjéoroungum, enda geta
verid miklar sveiflur i
vatryggingarekstri
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Afkoma af fjarfestingastarfsemi er goo a arinu pratt fyrir
erfio ytri skilyroi

m.kr.
Fjarfestingaeignir 30.9.2014 Afkoma 3F 2014  Afkoma Jan-sep 2014
Handbzert fé og
bundin innlan
Verdbréf 20.518 452 1311 = Mjog god afkoma var af
helstu hlutabréfast6dum
Rikistryggd verdbréf TM a 3F.
skuldabreéf = Afkoma TM af
rikisskuldabréfum var géd
Eignatryggd skuldabréf a 3F, enda var avoxtun

Overdtryggdra rikisbréfa

Onnur skuldabréf og sjédir m_| Og ha a f_] ordu ngnum.

= Jakvaed gjaldeyrisahrif a
fjordungnum stafa fyrst og
fremst af préun USD og
NOK gagnvart ISK.

Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina
P = Afkoma fjarfestinga a

fyrstu niu manudum arsins

Eignir haldid til s6lu
verdur ad teljast mjog géo

Samtals 25.608 541 1.520 i samanburdi vid helstu
vidmid.
Adrar fjarfestingatekjur 70 145
237
Fjarfestingatekjur samtals 612 765 SRR 1.665
120 3

- Gengismunur |:| FX - Vextir, verdbaetur og ardur
7 @



Handbzert fé sem hlutfall af fjarfestingaeignum hélt

afram aod laekka 3

3F

m.kr.
Breyting Breyting
Fjarfestingaeignir 30.9.2014 fra 30.6.2014 fra 31.12.2013
Handbzert fé og 794 642
bundin innlan
Verdbréf 20.518 458 2.001
Rikistryggd verdbréf -66 1.076
Skuldabreéf 49
Eignatryggd skuldabréf ] 218 807
Onnur skuldabréf og sjédir -169 ’ -1.262
I 414 1.020

Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina
Eignir haldid til s6lu

Samtals

25.608

-18

= Handbaert fé hélt afram ad
dragast saman 4 3F, ad
mestu vegna
fjarfestingahreyfinga.

= Vaegi hlutabréfa og
eignatryggdra skuldabréfa
jokst a fjérdungnum.



Eignir a moti eigin tjonaskuld og eignir a moti eigin fé

m.Kkr.

Handbzert fé og
bundin innlan

Verdbréf

Rikistryggd verdbréf
Skuldabréf

Eignatrygqd skuldabréf
Onnur skuldabréf og sjédir
Hlutabréf og sjodir
Onnur verdbréf

Utlan til vidskiptavina
Eignir haldid til s6lu

Samtals

Skipting eigna 30.9.2014

- Eignir & méti eigin tjénaskuld

- Eignir 4 moti eigin fé

25.608

Breyting fra

30.6.2014

Breyting fra

31.12.2013

-794

-657

640

EMT eru handbeert fé,
rikistryggd verdbréf og
sjodir, sértryggd
skuldabréf og 6nnur
eignatryggd skuldabréf og
utlan.

| kjolfar ardgreidslu og
endurkaupa a eigin
bréfum hefur hlutfall
handbaers fjar i EMT
lekkad.

A0 sama skapi laekka
eignir i EME.

Efnahagsreikningur TM er
traustur eftir sem a6ur og
vatryggingaskuldbindingar
félagsins vel vardar.
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Staerstu fjarfestingaeignir TM

30.9.2014, m.kr.

Steerstu eignir & moti

tjonaaskuld

Reitalan*

RIKB 19 0226

RIKB 22 1026

RIKH 18 1009

RIKB 20 0205

ISLA CBI 19
Lausafjarsjédur Jupiters

Samtals 7 staerstu a maéti tjonaskuld

GAMMA: Credit Fund

25.608

2
c
® Hagar hf.
Q q .
5 HSV eignarhaldsfélag slhf.
£ HB Grandi
©
'S SF V slhf.
20
Q . S
E Fjarskipti hf.
w
8 N1 hf.
@ Samtals 7 staerstu a8 méti eigin fé
10 * Lani til Reita er skipt milli safnanna tveggja

Fjarfestingaeignir
30.9.2014

7 staerstu
eignir @ moti
tjonaskuld

Adrar eignir
4 moti
tjonaskuld

I\

7 steerstu
eignir @ moti
eigin fé

Adrar eignir a
méti eigin fé

~ 49%

— 51%




Handbaert fé fra rekstri laekkar, handbaeru fé skilad til
hluthafa med ardgreidslu og kaupum a eigin bréfum

m.kr.

3. arsfjérdungur 2014 3. arsfjéroungur 2013 Jan-sep 2014 Jan-sep 2013

Handbaert fé
fra rekstri

Fjarfest}nga- 454
hreyfingar

Fjarmogm.mar- 275 i 5
hreyfingar !

Breytingar & i
handbaeru fé i

45

11




Aaetlud breyting a tjdnaskuld TM mun faerast yfir { eigid fé.

Solvency Il gjaldpolshlutfall er azetlad u.p.b. 1,9.
3F 2014, m. kr.

* Gjaldpol skv. Solvency Il fyrir endurmat a

Gjaldpol fyrir breytingu tjénaskuld.
Asetlud haekkun & gjaldpoli 1.540 *  Axtlud hae.k'kun a eigin fé (gjaldbo.li.) Yegna
lekkunar tjonaskuldar, ad teknu tilliti til skatta.

* Gjaldpol skv. reglum Solvency Il = eigid fé.
* Gjaldpoli er stlad ad maeta gjaldpolskréfum og
peim aféllum sem félagid kynni ad fa a sig.

Gjaldpol eftir breytingu

* Logbundnar gjaldpolskréfur Solvency |l.

* Gjaldpolskrafa samkvaemt Solvency Il er i raun
einn maelikvardi @ heildarahaettu félagsins.

* Gjaldpolskrafan er reiknud samkvaemt st68ludu
likani** og byggir 4 6llum helstu dhaettupattum.

Umfram eigid fé 6.223 * bad eigid fé sem er umfram logbundnar krofur skv.
Solvency II.

5 * Solvency Capital Requirement
** Solvency Il standard formula; sja http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/solvency/solvency2/index_en.htm

Gjaldpolskrafa (SCR*)
skv. Solvency Il
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Fyrirvarar

Upplysingar sem birtast i kynningu pessari eru byggdar 4 gognum sem Tryggingamidstodin hf. (TM) telur 6ruggar
a peim tima sem kynningin fer fram pott ekki sé unnt ad abyrgjast nakveemni peirra né fullkomleika.

Kynning pessi er eign TM, svo og sérhverjar upplysingar sem koma fram i henni. Kynningu pessa, sem og peer
upplysingar sem hun hefur ad geyma, ma ekki a neinn hatt afrita, endurgera eda dreifa, hvorki ad hluta né ollu
leyti.

Kynning pessi er eingdngu zetlud til upplysingar. Henni er ekki ad neinu leyti aetlad ad fela i sér loford eda radgjof
né heldur med 6dru moti ad vera grundvollur fyrir akvordunartoku peirra sem hana fa i hendur.

Margir mismunandi paettir geta valdid pvi ad su mynd sem kynning pessi gefur af stodu félagsins og
framtidarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingdngu, vegna almennrar efnahagspréunar, breytinga i
samkeppnisumhverfi, breytinga a fjarmalamorkudum, breytinga a endurtryggingamorkudum, lagabreytinga og
breytinga a réttarframkvaemd. Verdi einhver pessara dheaettu- eda dvissupatta, einn eda fleiri, ad veruleika eda
undirliggjandi framtidarvaentingar stjornenda félagsins reynast ekki réttar, getur pad leitt til verulegra fravika
vardandi fjarhagsstodu félagsins og arangur i starfsemi pess fra pvi sem greinir i kynningu pessari.

TM ber ekki skylda til ad uppfaera ad neinu leyti alit stjérnenda pess um framtidarhorfur félagsins sem birtast i
kynningu pessari eda laga slikt alit ad rikjandi rekstraradstaadum hverju sinni nema pad sé skylt logum
samkvaeemt. TM er heldur ekki skylt ad breyta eda leidrétta villur eda dnakveemar upplysingar i kynningunni sem
sidar kunna ad koma i ljés.

Varad er vi0 pvi ad byggja sidar a peim framtidarhorfum sem gefur ad lita i kynningu pessari, enda eru paer alfarid
byggdar & fyrirliggjandi upplysingum pegar kynningin fer fram. Alit um framtidarhorfur félagsins nu telst engu ad
sidur fullgilt med peim fyrirvérum sem ad framan greinir.

Med pvi ad taka vid kynningu pessari vidurkennir og sampykkir vidtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem
ad framan greinir.
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