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2 *Á ársgrundvelli

� Heildarhagnaður tímabilsins var 527 m.kr. og hagnaður á 
hlut var 0,70 kr. (3F 2013: 714 m.kr. og 0,94 kr.)

� Hagnaður fyrir skatta var 630 m.kr. (3F 2013: 758 m.kr.)

� Framlegð af vátryggingastarfsemi var 146 m.kr. (3F 2013: 
42 m.kr.)

� Fjárfestingatekjur voru 612 m.kr. (3F 2013: 785 m.kr.) og 
ávöxtun fjárfestingaeigna var 2,4% (3F 2013: 3,2%)

� Samsett hlutfall var 95,0% (3F 2013: 98,6%)

� Bókfærð iðgjöld jukust um 15,6% á milli ára

� Eigin iðgjöld drógust saman um 3,4% á milli ára

� Eigin tjón lækkuðu um 9,5% á milli ára

� Rekstrarkostnaður hækkaði um 4,2% á milli ára 

� Arðsemi eigin fjár tímabilsins á ársgrunni var 18,8% (3F 
2013: 26,3% )

� Handbært fé frá rekstri var -45 m.kr. (3F 2013: 578 m.kr.)

Helstu niðurstöður 3F 2014
Samanborið við 3F 2013

714
527

3F 2013

Hagnaður eftir 
skatta (m.kr.)

3F 2014

76,1 81,2

Kostnaðarhlutfall (%)

3F 2013

17,4

Tjónshlutfall (%)

95,0 98,6

3F 2014

18,9

26,3
18,8

3F 2014 3F 2013

Arðsemi eigin fjár (%)*
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3 *Á ársgrundvelli

� Heildarhagnaður tímabilsins var 1.541 m.kr. og hagnaður á 
hlut var 2,04 kr. (Jan-sep 2013: 1.905 m.kr. og 2,50 kr.)

� Hagnaður fyrir skatta var 1.731 m.kr. (Jan-sep 2013: 2.147 
m.kr.)

� Framlegð af vátryggingastarfsemi var 332 m.kr. (Jan-sep 
2013: 868 m.kr.)

� Fjárfestingatekjur voru 1.665 m.kr. (Jan-sep 2013: 1.585 
m.kr.) og ávöxtun fjárfestingaeigna var 6,6% (Jan-sep 2013: 
6,8%)

� Samsett hlutfall var 96,1% (Jan-sep 2013: 90,0%)

� Bókfærð iðgjöld drógust saman um 4,2% á milli ára

� Eigin iðgjöld drógust saman um 3,0% á milli ára

� Eigin tjón hækkuðu um 5,1% á milli ára

� Rekstrarkostnaður lækkaði um 2,6% á milli ára 

� Eiginfjárhlutfall í lok 3.ársfjórðungs var 37,7%

� Arðsemi eigin fjár tímabilsins á ársgrunni var 17,3% (Jan-
sep 2013: 23,4% )

� Handbært fé frá rekstri var 1.196 m.kr. (Jan-sep 2013: 
2.209 m.kr.)

Helstu niðurstöður jan-sep 2014
Samanborið við jan-sep 2013

1.905
1.541

Hagnaður eftir 
skatta (m.kr.)

Jan-sep 2013Jan-sep 2014

73,7 68,0

22,022,4 Kostnaðarhlutfall (%)

96,1 90,0

Tjónshlutfall (%)

Jan-sep 2014 Jan-sep 2013

23,4
17,3

Arðsemi eigin fjár (%)*

Jan-sep 2014 Jan-sep 2013
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4 *Ávöxtun tekur að hluta tillit til annarra tekna skv. rekstrarreikning sem eru m.a. tekjur af eignum haldið til sölu

Rekstrarreikningur samstæðu

Jan-sep 
2014

Jan-sep 
2013

3F 2014 3F 2013

Eigin iðgjöld 8.464 8.724 2.893 2.996

Fjármunatekjur 1.665 1.585 612 785

Aðrar tekjur 84 83 27 25

Heildartekjur 10.213 10.392 3.531 3.806

Jan-sep 
2014

Jan-sep 
2013

3F 2014 3F 2013

Eigin 
tjónakostnaður

(6.238) ( 5.934) ( 2.201) ( 2.443)

Annar kostnaður (2.244) (2.311) (701) (614)

Heildargjöld (8.482) ( 8.245) ( 2.902) ( 3.047)

Hagnaður fyrir 
tekjuskatt

1.731  2.147 630 758 

Tekjuskattur (190) (242) (103) (44)

Heildarhagnaður 
tímabilsins

1.541   1.905 527 714

Tekjur (m.kr.) Gjöld (m.kr.)

Ávöxtun fjárfestingaeigna*Samsett hlutfall

73,7 68,0 76,1 81,3

22,4

Jan-sep 2013

90,0

22,0

Jan-sep 2014

96,1

18,9

95,0 98,7

17,4

3F 20133F 2014

1,9%2,4%
0,5%

6,6%

Markaðsvísitala 
GAMMA 3F 

2014

Markaðsvísitala 
GAMMA Jan-

Sep 2014

3F 2014Jan-Sep 2014

Tjónshlutfall (%) Kostnaðarhlutfall (%)
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Efnahagsreikningur samstæðu

30.9.2014

2.576

1.283

327 214

18.517

32.031

4.854

834

1.020

445 215

20.518

252
2.535

31.12.2013

1.029

3.166

132

3.850

30.544

264

468

75

Rekstrarfjármunir

Viðskiptavild og 
aðrar óefnislegar 
eignir

Endurtrygginga-
eignir

Bundin innlán

Eignir til sölu

Viðskiptakröfur

Handbært fé

Skatteign

Verðbréf

Útlán

Eignir (m.kr.)

30.9.2014 31.12.2013

Rekstrarfjármunir 445 468

Viðskiptavild og 
aðrar óefnislegar 
eignir

215 214

Fjárfestingaeignir 25.608 26.300

Skatteign 75 132

Endurtrygginga-
eignir

834 264

Viðskiptakröfur 4.854 3.166

Eignir samtals 32.031  30.544  

30.9.2014 31.12.2013

Eigið fé 12.062 12.308

Vátryggingaskuld 18.175 16.347

Aðrar skuldir 1.793 1.889

Eigið fé og skuldir samtals 32.031 30.544

Skuldir og eigið fé (m.kr.)

Eignir – Frekara niðubrot (m.kr.)
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Tjónshlutfall á 3F var gott að teknu tilliti til stórtjóns sem 
varð á fjórðungnum
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� Tjónshlutfall lækkaði 
töluvert samanborið við 3. 
ársfjórðung síðasta árs, 
þrátt fyrir stórtjón í 
Skeifunni

� Óvarlegt er að draga 
ályktanir út frá einstökum 
ársfjórðungum, enda geta 
verið miklar sveiflur í 
vátryggingarekstri
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Afkoma af fjárfestingastarfsemi er góð á árinu þrátt fyrir 
erfið ytri skilyrði
m.kr.

Fjárfestingaeignir 30.9.2014 Afkoma Jan-sep 2014

43

1.311

143

204

84

120

893

69

1.520

0

166

� Mjög góð afkoma var af 
helstu hlutabréfastöðum 
TM á 3F.

� Afkoma TM af 
ríkisskuldabréfum var góð 
á 3F, enda var ávöxtun 
óverðtryggðra ríkisbréfa 
mjög há á fjórðungnum.

� Jákvæð gjaldeyrisáhrif á 
fjórðungnum stafa fyrst og 
fremst af þróun USD og 
NOK gagnvart ISK.

� Afkoma fjárfestinga á 
fyrstu níu mánuðum ársins 
verður að teljast mjög góð 
í samanburði við helstu 
viðmið.

Hlutabréf og sjóðir 6.498

Önnur skuldabréf og sjóðir 2.800

Eignatryggð skuldabréf 3.584

Skuldabréf 6.385

Ríkistryggð verðbréf 5.366

Verðbréf 20.518

Handbært fé og 
bundin innlán

1.535

Önnur verðbréf 2.269

2.535Útlán til viðskiptavina

1.020Eignir haldið til sölu

25.608Samtals

Gengismunur FX Vextir, verðbætur og arður

765

3

898

145

1.665

Afkoma 3F 2014

541

62

28

452

112

103

43

60

177

61

0

237

120

Fjárfestingatekjur samtals

Aðrar fjárfestingatekjur

612

70

255
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Handbært fé sem hlutfall af fjárfestingaeignum hélt 
áfram að lækka á 3F
m.kr.

Fjárfestingaeignir 30.9.2014 

� Handbært fé hélt áfram að 
dragast saman á 3F, að 
mestu vegna 
fjárfestingahreyfinga.

� Vægi hlutabréfa og 
eignatryggðra skuldabréfa 
jókst á fjórðungnum.

Verðbréf

Handbært fé og 
bundin innlán

20.518

6.385

5.366Ríkistryggð verðbréf

Eignatryggð skuldabréf 3.584

Skuldabréf

2.800Önnur skuldabréf og sjóðir

2.269

6.498Hlutabréf og sjóðir

Útlán til viðskiptavina

Önnur verðbréf

2.535

25.608

1.020Eignir haldið til sölu

Samtals

1.535

Breyting
frá 30.6.2014

-3

-18

61

414

218

49

-66

458

-357

-169

-794

Breyting
frá 31.12.2013

-10

-41

360

807

1.020

-1.262

-454

1.076

2.001

-2.642

-692



9

Eignir á móti eigin tjónaskuld og eignir á móti eigin fé
m.kr.

Skipting eigna 30.9.2014
Breyting frá 
30.6.2014

5.366

Önnur skuldabréf og sjóðir

1.535
Handbært fé og

bundin innlán

20.518

Samtals 25.608

Eignir haldið til sölu 1.020

Útlán til viðskiptavina 2.535

Önnur verðbréf 2.269

Hlutabréf og sjóðir 6.498

2.800

Eignatryggð skuldabréf 3.584

Skuldabréf 6.385

Ríkistryggð verðbréf

Verðbréf

640

47

1

-65

-66

-220

-137

-3

-657

61

414

-217

218

49

523

-794

� EMT eru handbært fé, 
ríkistryggð verðbréf og 
sjóðir, sértryggð 
skuldabréf og önnur 
eignatryggð skuldabréf og 
útlán.

� Í kjölfar arðgreiðslu og 
endurkaupa á eigin 
bréfum hefur hlutfall 
handbærs fjár í EMT 
lækkað.

� Að sama skapi lækka 
eignir í EME.

� Efnahagsreikningur TM er 
traustur eftir sem áður og 
vátryggingaskuldbindingar 
félagsins vel varðar.

Breyting frá 
31.12.2013

360

807

777

-10

-371

-321

-1.106

-155

-299

1.076

1.020

1.367-1.408

-156

1.224

-2.465 -177

Eignir á móti eigin tjónaskuld

Eignir á móti eigin fé
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Aðrar eignir á 
móti eigin fé

7 stærstu 
eignir á móti 
eigin fé

Aðrar eignir 
á móti 
tjónaskuld

7 stærstu 
eignir á móti 
tjónaskuld

Fjárfestingaeignir
30.9.2014

25.608

9.645

3.483

6.751

5.729

Stærstu fjárfestingaeignir TM
St

æ
rs

tu
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n
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 á

 m
ó

ti
 

tj
ó

n
aa
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u

ld

467

512

621

703

889

1.170

1.367

5.729

Lausafjársjóður Júpíters

Samtals 7 stærstu á móti tjónaskuld

ISLA CBI 19

RIKB 20 0205

RIKH 18 1009

RIKB 22 1026

RIKB 19 0226

Reitalán*

* Láni til Reita er skipt milli safnanna tveggja

30.9.2014, m.kr.
St

æ
rs

tu
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in

 f
é

379

444

450

458

500

626

627

Samtals 7 stærstu á móti eigin fé

N1 hf.

Fjarskipti hf.

HSV eignarhaldsfélag slhf.

Hagar hf.

SF V slhf.

HB Grandi

GAMMA: Credit Fund

3.483

49%

51%
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Handbært fé frá rekstri lækkar, handbæru fé skilað til 
hluthafa með arðgreiðslu og kaupum á eigin bréfum
m.kr.

Breytingar á
handbæru fé

775

45

454

Handbært fé
frá rekstri

275

Fjárfestinga-
hreyfingar

Fjármögnunar-
hreyfingar

3. ársfjórðungur 2014

578

2

617

1.197

3. ársfjórðungur 2013 Jan-sep 2014 Jan-sep 2013

1.988

1.775

2.567

1.196 2.209

4.021

17

1.795
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Gjaldþolskrafa (SCR*)
skv. Solvency II

Umfram eigið fé

7.164

+87%

6.223

Gjaldþol eftir breytingu 13.388

Áætluð hækkun á gjaldþoli 1.540

Gjaldþol fyrir breytingu 11.848

Áætluð breyting á tjónaskuld TM mun færast yfir í eigið fé.
Solvency II gjaldþolshlutfall er áætlað u.þ.b. 1,9.

* Solvency Capital Requirement

** Solvency II standard formula; sjá http://ec.europa.eu/internal_market/insurance/solvency/solvency2/index_en.htm

3F 2014, m. kr.

• Gjaldþol skv. Solvency II fyrir endurmat á 
tjónaskuld. 

• Áætluð hækkun á eigin fé (gjaldþoli) vegna 
lækkunar tjónaskuldar, að teknu tilliti til skatta.

• Gjaldþol skv. reglum Solvency II ≅ eigið	fé.
• Gjaldþoli er ætlað að mæta gjaldþolskröfum og 

þeim áföllum sem félagið kynni að fá á sig. 

• Lögbundnar gjaldþolskröfur Solvency II.
• Gjaldþolskrafa samkvæmt Solvency II er í raun 

einn mælikvarði á heildaráhættu félagsins.
• Gjaldþolskrafan er reiknuð samkvæmt stöðluðu 

líkani** og byggir á öllum helstu áhættuþáttum.

• Það eigið fé sem er umfram lögbundnar kröfur skv. 
Solvency II.



SPURNINGAR
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Fyrirvarar

Upplýsingar sem birtast í kynningu þessari eru byggðar á gögnum sem Tryggingamiðstöðin hf. (TM) telur öruggar 
á þeim tíma sem kynningin fer fram þótt ekki sé unnt að ábyrgjast nákvæmni þeirra né fullkomleika.

Kynning þessi er eign TM, svo og sérhverjar upplýsingar sem koma fram í henni.  Kynningu þessa, sem og þær 
upplýsingar sem hún hefur að geyma, má ekki á neinn hátt afrita, endurgera eða dreifa, hvorki að hluta né öllu 
leyti.

Kynning þessi er eingöngu ætluð til upplýsingar.  Henni er ekki að neinu leyti ætlað að fela í sér loforð eða ráðgjöf 
né heldur með öðru móti að vera grundvöllur fyrir ákvörðunartöku þeirra sem hana fá í hendur.

Margir mismunandi þættir geta valdið því að sú mynd sem kynning þessi gefur af stöðu félagsins og 
framtíðarhorfum geta breyst verulega svo sem, en ekki eingöngu, vegna almennrar efnahagsþróunar, breytinga í 
samkeppnisumhverfi, breytinga á fjármálamörkuðum, breytinga á endurtryggingamörkuðum, lagabreytinga og 
breytinga á réttarframkvæmd.  Verði einhver þessara áhættu- eða óvissuþátta, einn eða fleiri, að veruleika eða 
undirliggjandi framtíðarvæntingar stjórnenda félagsins reynast ekki réttar, getur það leitt til verulegra frávika 
varðandi fjárhagsstöðu félagsins og árangur í starfsemi þess frá því sem greinir í kynningu þessari.

TM ber ekki skylda til að uppfæra að neinu leyti álit stjórnenda þess um framtíðarhorfur félagsins sem birtast í 
kynningu þessari eða laga slíkt álit að ríkjandi rekstraraðstæðum hverju sinni nema það sé skylt lögum 
samkvæmt.  TM er heldur ekki skylt að breyta eða leiðrétta villur eða ónákvæmar upplýsingar í kynningunni sem 
síðar kunna að koma í ljós.

Varað er við því að byggja síðar á þeim framtíðarhorfum sem gefur að líta í kynningu þessari, enda eru þær alfarið 
byggðar á fyrirliggjandi upplýsingum þegar kynningin fer fram.  Álit um framtíðarhorfur félagsins nú telst engu að 
síður fullgilt með þeim fyrirvörum sem að framan greinir.

Með því að taka við kynningu þessari viðurkennir og samþykkir viðtakandinn allar takmarkanir og fyrirvara sem 
að framan greinir.


