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Metsaliitto-konsernin vuoden 2007 tulos
Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria nousi
22 prosenttia 276 miljoonaan euroon

Vuoden 2007 tulos

e Liikevaihto 7 669 miljoonaa euroa (8 250 milj. euroa). Vertailukelpoinen
likevaihto nousi 5 prosenttia.

e Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria parani 22 prosenttia ja oli 276 miljoonaa
euroa (227 milj. euroa). Liikevoitto sisdltaen kertaluonteiset erat oli -27
miljoonaa euroa (21 milj. euroa).

e Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia erid parani 34 prosenttia 55
miljoonaan euroon (41 milj. euroa).

Loka—joulukuun tulos

e Liikevaihto 1 869 miljoonaa euroa (2 095 milj. euroa). Vertailukelpoinen
likevaihto oli edellisvuoden vastaavan ajanjakson tasolla.

o Liikevoitto ilman kertaluonteisia erid heikkeni ja oli 28 miljoonaa euroa (71
milj. euroa). Liikevoitto kertaluonteisten erien jalkeen oli -211 miljoonaa euroa
(-100 milj. euroa).

e Tulos ennen veroja ja ilman kertaluonteisia eria oli -33 miljoonaa euroa (15
milj. euroa).

Tapahtumat vuoden viimeisella neljanneksella

¢ M-realin belgialaisen kotelotehtaan M-real Meulemans SA:n myynti paatti
lokakuussa 2006 julkistetun saneerausohjelman.

e M-real julkisti uuden tulosparannusohjelman tavoitteenaan 100 miljoonan
euron saastot vuoden 2009 loppuun mennessa.

e Metsa-Botnian Uruguayn sellutehdas kaynnistyi marraskuussa.

e Metsaliitto Osuuskunta osti 14,45 prosenttia Metsé Tissuen osakkeista
Tapiola-ryhmalta. Kaupan myoéta Metsaliiton omistusosuus nousi 70,55
prosenttiin.

"Metsadliitto-konsernin liiketoiminnoista puunhankinta, puutuoteteollisuus,
selluteollisuus sekd pehmo- ja ruoanlaittopaperit menestyivét viime vuonna hyvin.
Kartonki- ja paperiteollisuuden eli pérssilistatun tytaryhtiéo M-realin tuloskehitys oli
kuitenkin erityisesti puuraaka-aineen hinnan voimakkaan nousun vuoksi vaatimatonta.
Jatkamme konsernin yhtendistamista ja kannattavuuden kohentamista, mutta samalla
tiedamme esimerkiksi EU:n p&asto- ja bioenergialinjausten seka yleisen
talouskehityksen luovan metséateollisuudelle tulevaisuudessa erittdin haasteelliset
olosuhteet.”

Paajohtaja Kari Jordan, Metsaliitto-konserni

Metsdliitto on maailman kahdeksanneksi suurin metséteollisuuskonserni 8,0 miljardin euron liikevaihdollaan.
Konserni ty6llistdd 20 000 henkilda. Sen viisi liiketoiminta-aluetta ovat puunhankinta, puutuoteteollisuus,
sellunvalmistus, kartongin ja paperin tuotanto sekd pehmopaperin valmistus. Konsernin emoyritykselld Metsaliitto
Osuuskunnalla ja tytaryhtidilla Metsa-Botnialla, M-realilla ja Metséa Tissuella on tuotantolaitoksia ja
myyntikonttoreita 30 maassa.
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Lyhennetty tuloslaskelma 2007 2006 2007 2006 2005
(Jatkuvat toiminnot) 1-12 1-12 Q4 Q4 1-12
Liikevaihto 7669 8250 1 869 2 095 7 643
Liiketoiminnan muut tuotot 136 172 37 46 146
Liiketoiminnan kulut -7 126 -7 763 -1 767 -1 975 -7 206
Poistot ja arvonalentumiset -706 -638 -350 -266 -551
Liikevoitto -27 21 -211 -100 32
Osuus osakkuusyhtitiden tuloksista 12 6 7 2 4
Kurssierot 1 5 5 -1 -27
Muut rahoitustuotot ja -kulut -228 -198 -66 -58 -168
Tulos ennen veroja -242 -166 -265 -157 -159
Tuloverot -23 -34 36 7 14
Tulos jatkuvista toiminnoista -265 -200 -229 -150 -145

Metsaliitto-konserni

Kannattavuus

2007 2006 2007 2006 2005

(Jatkuvat toiminnot) 1-12 1-12 Q4 Q4 1-12
Liikevoitto, Me -27 21 -211 -100 32
- 7 -, ilman kertaluonteisia eria 276 227 28 71 88
Sijoitetun padoman tuotto, % 0,1 0,8 -13,6 -6,0 0,9
- 7 -, ilman kertaluonteisia eria 5,2 4,2 2,8 5,2 1,9
Oman paaoman tuotto, % -12,0 -8,0 -42,1 -24,1 -5,3
- 7 -, ilman kertaluonteisia eria 1,4 0,3 0,5 3,6 -3,1

Taloudellinen asema

2007 2006 2007 2006 2005

Korolliset nettovelat, Me

1-12 1-12 Q4 Q4 1-12
Omavaraisuusaste, % 27,0 28,0 27,0 28,0 30,5
Velkaantumisaste, % 157 150 157 150 137

3271 3524 3271 3524 3631

Liiketoiminta-alueet

Liikevaihto ja liikevoitto

Kartonki- Pehmo- ja

1-12/2007 Puun-  Puutuote-  Sellu- ja paperi- ruoanlaitto-
(milj. euroa) hankinta teollisuus teollisuus*) teollisuus  paperit
Liikevaihto 1735 1 399 1371 4 440 861
Liiketoiminnan muut tuotot 9 9 30 239 8
Liiketoiminnan kulut -1 701 -1274 -1112 -4 235 -785
Poistot ja arvonalentumiset -5 -47 -103 -564 -49
Liikevoitto 38 87 186 -120 35

*) 100 %. Selluteollisuuden luvuista Metséliitto-konserniin konsolidoidaan 53 %.

IFRS-saannésten mukaisesti Map Merchant Group -tukkuriliketoiminta on kasitelty lopetettuna
toimintona. Tuloslaskelmassa Map on kaikilla kausilla esitetty yhdella rivilla: Tulos lopetetuista

toiminnoista.
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Tilinp&atostiedote on tilintarkastamaton

METSALIITTO-KONSERNI

TILINPAATOS 2007

Liikevaihto ja tulos

Metsaliitto-konsernin vuoden 2007 liikevaihto oli 7 669 miljoonaa euroa (8 250).
Yritysmyyntien ja lopetettujen liiketoimintojen seurauksena liikevaihto laski 7
prosenttia verrattuna viime vuoteen. Vertailukelpoinen liikevaihto nousi 5 prosenttia.

Map Merchant Group -paperitukkuriliketoiminnan myynnin takia myos
vertailuvuosien luvut on oikaistu. Myynnin seurauksena Metséliitto-konsernin vuoden
2006 liikevaihto pieneni 1 021 miljoonaa euroa ja vuoden 2005 liikevaihto 1 000
miljoonaa euroa.

Liikevoitto ilman kertaluonteisia eria oli 276 miljoonaa euroa (227). Kertaluonteiset
erat olivat nettona -303 miljoonaa euroa (-206), joista -59 miljoonaa euroa (0) kirjattiin
vuoden ensimmaiselld neljannekselld, -11 miljoonaa euroa (-37) vuoden toisella
neljanneksella ja +5 miljoonaa euroa (+3) vuoden kolmannella neljanneksella. Suurin
osa naista kertaerista liittyy M-realin tulosparannusohjelmiin.

Viimeisella vuosineljanneksella kertaerat olivat nettona -239 miljoonaa euroa (-172).
Naista merkittavin oli 185 miljoonan euron arvonalentumistappio M-realin Office
Papers -liiketoiminnan liikearvosta. Lisaksi M-real teki muita alaskirjauksia ja
kuluvarauksia noin 73 miljoonan euron arvosta. Nama liittyivat muun muassa
Lielahden BCTMP-tehtaan ja Kankaan paperikone 2:n sulkemisiin. Kertaluonteisia
tuottoja kirjattiin 19 miljoonaa euroa.

Vuoden 2007 liikevoitto siséltden kertaluonteiset erat oli -27 miljoonaa euroa (21).

Konsernin nettorahoituskulut suhteessa liikevaihtoon olivat 2,8 prosenttia (2,3).
Rahoitustuotot olivat 26 miljoonaa euroa (22), osuudet osakkuusyhtidista 12
miljoonaa euroa (6) ja rahoituskulut 254 miljoonaa euroa (220). Rahoituksen
kurssierot olivat 1 miljoonaa euroa (5). Vuoden lopussa Yhdysvaltain dollarin
eurokurssi oli 11,8 prosenttia ja Englannin punnan 9,2 prosenttia heikompi kuin
vuoden alussa. Keskimaarin dollari heikkeni vuoden aikana 9,2 prosenttia ja punta
0,4 prosenttia.

Tulos ennen veroja oli -242 miljoonaa euroa (-166) ja verot, sisaltaen laskennallisen
verovelan muutoksen, 24 miljoonaa euroa (34). Jatkuvien toimintojen tulos oli -265
miljoonaa euroa (-200), lopetettujen toimintojen tulos 55 miljoonaa euroa (-59) ja
tilikauden tulos -210 miljoonaa euroa (-259).

Map Merchant Group -paperitukkuriliketoiminnasta saatu myyntivoitto ennen veroja,
77 miljoonaa euroa, sisaltyy lopetettujen toimintojen tulokseen. Kauppahinta
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tasmentyy myohemmin. Riippuen lopullisesta kauppahinnan oikaisulaskelmasta
kauppahinta saattaa enimmillaan alentua 30 miljoonaa euroa.

Tuloksesta emoyrityksen omistajille kuuluva osuus on -9 miljoonaa euroa (-25) ja
vahemmistolle kuuluva osuus -201 miljoonaa euroa (-234).

Konsernin sijoitetun paddoman tuotto jatkuvista liiketoiminnoista oli 0,1 prosenttia (0,8)
ja oman paaoman tuotto -12,0 prosenttia (-8,0). [Iman kertaluonteisia eria sijoitetun
paaoman tuotto oli 5,2 prosenttia (4,2) ja oman padoman tuotto 1,4 prosenttia (0,3).

Tase ja rahoitus

Metsaliitto-konsernin kokonaislikviditeetti vuoden lopussa oli 1,6 miljardia euroa (2,0).
Tasta 0,4 miljardia (0,2) oli likvideina varoina ja sijoituksina ja 1,2 miljardia (1,8)
taseen ulkopuolisina sitovina luottolupauksina. Konsernilla oli lisaksi lyhytaikaisia
rahoitustarpeita varten kaytossaan ei-sitovia koti- ja ulkomaisia yritystodistusohjelmia
ja luottolimiitteja noin 0,6 miljardin euron arvosta.

Konsernin omavaraisuusaste oli joulukuussa 27,0 prosenttia ja velkaantumisaste 157
prosenttia (28,0 % ja 150 %). Korolliset nettovelat olivat 3 271 miljoonaa euroa

(3 524). Emoyritys Metsaliitto Osuuskunnan omavaraisuus oli vuoden lopussa 55,0
prosenttia ja velkaantumisaste 37 prosenttia (51,7 % ja 23 %).

Metséliitto Osuuskunnan osuuspaaomat kasvoivat nettomaaraisesti tammi-
joulukuussa 21,5 miljoonalla eurolla. Varsinainen osuuspaaoma kasvoi 7,5
miljoonalla eurolla, A-lisdosuuspaaoma 13,8 miljoonalla eurolla ja B-
lisdosuuspaddoma 0,2 miljoonalla eurolla. Metsaliitto Osuuskunnan jasenmaara oli
vuoden lopussa 131 032 (131 139).

Henkil6sto

Konsernin palveluksessa oli vuoden 2007 aikana keskimaarin 21 596 henkiloa (26
363). Henkil6ston vaheneminen johtuu seka yritysmyynneista etta suoritetuista
saneeraustoimenpiteista. Joulukuun lopussa henkil6stomaara oli 20 105 (22 593).
Emoyritys Metsaliitto Osuuskunnan palveluksessa oli vuoden lopussa 3 165 henkiloa
(3 158).

Lopetetut toiminnot

Map Merchant Group -paperitukkuriliketoiminnan myynti varmistui lokakuussa.
Lopetetun liiketoiminnan tulos on IFRS-sdanndsten mukaisesti esitetty
tuloslaskelmassa omalla rivilladn Metsaliitto-konsernin jatkuvien toimintojen tuloksen
jlkeen. Vertailuvuosien tuloslaskelmat on oikaistu vastaavasti.

M-realin toimenpideohjelmat

M-realin lokakuussa 2006 ja helmikuussa 2007 kaynnistamat tulosparannus- ja
saneerausohjelmat saatiin paatokseen vuoden lopussa. Molempien ohjelmien
tavoitteet ylitettiin. Lokakuussa 2006 julkaistun ohjelman tavoite myyda omaisuuseria
500 miljoonan euron arvosta ylittyi noin 200 miljoonalla eurolla. Osana ohjelmaa
suljettiin Sittingbournen hienopaperitehdas ja Gohrsmuihlen hienopaperikoneet 6 ja 7



Metsaliitto -konserni

Tilinpaatostiedote 2007 6.2.2008 5 (20)

sekéa heindkuussa Wifstan hienopaperitehdas Ruotsissa. Helmikuussa 2007
kaynnistetyn Suomen toimintoja koskeneen tulosparannusohjelman tavoitteena oli
noin 40 miljoonan euron vuotuiset kustannussaastot vuoden 2009 alusta lahtien.
Henkildomaaran arvioitiin vahenevan noin 600 ihmisella. Ohjelman mukaisesti kesalla
suljettiin Takon kartonkitehtaan kartonkikonelinja 2.

Marraskuussa M-real julkisti uuden ohjelman, jonka tavoitteena on vahintddn 100
miljoonan euron tulosparannus vuoden 2009 loppuun mennessa. Ohjelma siséltaa
suunnitelmat Lielahden BCTMP-tehtaan ja paallystettya aikakauslehtipaperia
valmistavan Kankaan tehtaan PK 2:n sulkemisista, liiketoiminta-alueiden
uudelleenorganisoinnin, paallystetyn aikakauslehtipaperiliiketoiminnan
yksinkertaistamisen sek& myynti- ja markkinointiorganisaation keventamisen.
Arvioiden mukaan henkilostd vahenee yhteensa noin 500 henkil6lld, joista 200
tyoskentelee Suomessa ja 300 ulkomailla.

Investoinnit ja yrityskaupat 2007

Metséliitto-konsernin investoinnit kayttbomaisuuteen ja yritysostoihin olivat 493
miljoonaa euroa (735). Lukuun sisaltyy Mets&-Botnian kokonaisinvestoinneista
Metséliiton omistusosuutta vastaava osuus, 217 miljoonaa euroa (302).

Kayttbomaisuusinvestoinnit

Metsaliiton Puutuoteteollisuus parantaa koivuvanerin jalostustekniikkaa ja erityisesti
teollisille asiakkailleen tarjpamiaan ratkaisuja rakentamalla Suolahteen uuden
koivuvanerin jalostustehtaan. Tehtaan rakennustyot alkoivat kesalla, ja toiminta
kaynnistyi vuoden 2008 alussa. Uusi yksikkd tulee tyollistamaan noin 20 tydntekijaa,
ja hankkeen kustannukseksi arvioidaan 15 miljoonaa euroa.

M-real kaytti osto-oikeutensa koskien Kyrdskosken kaasukombivoimalaa seka maa-
alueita, joilla Kyroskosken tehtaat sijaitsevat. Noin 13 miljoonan euron arvoinen
kauppa toteutettiin heindkuussa.

Metsa-Botnian Rauman tehtaan valkaisumuutosinvestointi otettiin k&ayttoon
kesakuussa. Investoinnilla lisattiin kustannustehokkuutta, parannettiin sellun
laatuominaisuuksia ja nostettiin tehtaan tuotantokapasiteettia. Investoinnin
kokonaiskustannus oli reilut 40 miljoonaa euroa.

Yrityskaupat

M-real myi tammikuussa 2007 9 prosenttia Metsa-Botnian osakkeista Metsaliitto
Osuuskunnalle. Kaupan arvo oli 240 miljoonaa euroa, josta M-real kirjasi 135
miljoonan euron myyntivoiton. Myyntivoitto on eliminoitu Metséliitto-konsernin
tilinpaatoksessa.

Helmikuussa Metsa-Botnian vendalainen tytaryhtio Svir Timber osti kaksi venalaista
puunkorjuuyritysta. Kauppa tukee Svir Timberin sahan puunhankintaa ja Metsa-
Botnian pitkan tahtaimen strategiaa Venajalla.
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Metsaliitto Osuuskunta myi vuoden aikana kahdessa erassa, toukokuussa ja
joulukuussa, kaikki omistamansa Neomarkka Oyj:n osakkeet.

M-realin Suomessa ja Unkarissa sijainneiden kotelotehtaiden myynti toteutettiin
toukokuussa ja kesakuussa. Tytaryhtio Takon Kotelotehdas Oy:n koko osakekanta
myytiin Pyroll Oy:lle ja unkarilaisen tytaryhtio M-real Pet6fi Nyomda Kft:n koko
osakekanta saksalaiselle STI Groupille. Tehtaiden myyntien yhteenlaskettu velaton
kauppahinta oli noin 35 miljoonaa euroa. Kaupoista kirjattiin noin 2 miljoonan euron
tappio.

M-realin strateginen tarkastelu jatkui heindkuussa, kun M-real myi Map Merchant
Group -paperitukkurirynméan Antalikselle. EU:n komissio hyvaksyi kaupan 24.
lokakuuta. Kaupan kokonaisarvo oli 382 miljoonaa euroa, ja M-real on kirjannut
kaupasta tilinpaatokseen 77 miljoonan euron arvioidun myyntivoiton.

Lokakuussa M-real ilmoitti myyvansa Saksassa sijaitsevan Zanders Reflexin
erikoispaperia valmistavan tehtaansa Arjowiggins Groupille. Kaupan arvioitiin
toteutuvan vuoden 2007 lopulla, mutta sen edellyttdmaa kilpailuviranomaisten
hyvaksyntaa ei ole viela saatu.

Metsaliitto Osuuskunta myi lokakuussa Liettuan puunhankintayhtionsa Metsaliitto
Lietuva UAB:n sen toimitusjohtajalle. Samalla osapuolet solmivat useampivuotisen
puunhankintasopimuksen.

Marraskuussa Metsaliitto Osuuskunta osti 14,45 prosenttia tytaryhtionsa Metsa
Tissuen osakkeita Tapiola-ryhmalta. Metsaliiton omistusosuus nousi kaupan
seurauksena 70,55 prosenttiin.

Metsaliiton Puutuoteteollisuus paransi mahdollisuuksiaan palvella tee-se-itse- ja
tukkuriasiakkaitaan Ranskassa ja Iberian niemimaalla ostamalla marraskuun lopussa
ranskalaisen Gillet S.A. -puunjalostajan liiketoiminnan. Yhtion liikevaihto vuonna
2006 oli 6 miljoonaa euroa, ja se tyollistdéd 57 henkea.

M-realin lokakuussa 2006 julkistama saneerausohjelma saatiin paatokseen
joulukuussa, kun M-real myi Belgiassa sijainneen kotelotehtaansa M-real Meulemans
SA:n koko osakekannan ranskalaiselle Autajon Groupille.

Uruguayn sellutehdashanke

Metsa-Botnian Uruguayn sellutehdas sai k&ynnistysluvan 8.11.2007. Viikkoa
myo6hemmin tehdas tuotti jo noin 2 000 tonnia sellua paivassa. Sellutehdas on
Metsé&-Botnian kuudes tehdas ja ensimmainen Suomen ulkopuolelle rakennettu
tuotantolaitos. Sen vuotuinen tuotantokapasiteetti on miljoona tonnia
eukalyptussellua, joka viedaan Euroopan ja Aasian markkinoille. Tehtaan
rakentaminen aloitettiin kevaalla 2005, ja sen kustannukset olivat noin 1,2 miljardia
dollaria.
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Liiketoiminta-alueet

Puunhankinta

Puunhankinnan liikevaihto vuonna 2007 oli 1 735 miljoonaa euroa (1 444) ja
likevoitto 38 miljoonaa euroa (38). Liikevoittoon sisaltyy kertaluonteisia tuottoja,
lahinna kayttdomaisuuden myyntivoittoja, noin 3 miljoonaa euroa (10). Suomen
Puunhankinnan osuus liikevaihdosta oli 1 196 miljoonaa euroa (1 150) ja liikevoitosta
27 miljoonaa euroa (21). Suomen Puunhankinnan organisaatio uudistettiin vuoden
aikana, ja se aloitti operatiivisen toimintansa syyskuussa. Hankintapiireja vahvistettiin
ja aikaisempi viiden hankinta-alueen alueorganisaatio lakkautettiin.

Metsaliitto toimitti asiakkailleen puuta vuonna 2007 noin 36 miljoonaa kuutiometria
(35). Siita lahes kaksi kolmannesta hankittiin Suomesta, padasiassa Metsaliitto
Osuuskunnan jaseniltd. Toimitusmaara Suomessa sijaitseville tehtaille hakkeet
mukaan lukien oli 27,9 miljoonaa kuutiometria (26,8), josta pyéreédn puun osuus oli
24,5 miljoonaa kuutiometrid (23,1). Puun tuonti Suomeen oli 3,6 miljoonaa
kuutiometria (3,9).

Puukauppa oli Suomessa vilkasta vuoden alusta lahtien. Havusahatavaran hintojen
voimakas nousu kohotti tukin hintaa korkeimmaksi yli 30 vuoteen, ja puun tarjonta oli
vuoden aikana erittain tukkivoittoista. Kuitupuun hankinnan tehostamiseksi
kaynnistettiin kevaalla Kesasavotta 2007 -ohjelma, jonka tuloksena hankittiin
kolmannes enemman harvennuspuuta kuin yleensa vastaavana aikana. Sahatavaran
suhdanteen muutos k&éansi havutukkien hintatason kesan jalkeen laskuun ja
kuitupuun hintakehitys tasaantui. Vuoden 2007 aikana Metsaliitto osti Suomesta yli
18 miljoonaa kuutiometria puuta (16).

Metsaliitto hankki Venajalla puuraaka-ainetta yhteensa 2,8 miljoonaa kuutiometria
(3,4), josta kuitupuuta ja haketta tuotiin Suomeen ja Ruotsiin. Tukkipuu toimitettiin
Metsé&-Botnian Svir Timberin sahalle. Heindkuun alussa voimaan tullut vientivero oli
havupuulle ja jareélle koivulle 10 euroa seka haavalle 5 euroa kuutiometrilta.
Puuntuonti Vendjaltd Suomeen vaheni noin neljanneksen edellisten vuosien tasosta.

Heikko korjuutalvi ylikuumensi puukaupan Baltian maissa. Varsinkin kuitupuun
hintataso nousi hyvin korkeaksi. Kovasta kilpailusta huolimatta Metsaliitto pystyi
toimittamaan Baltiassakin sopimusten mukaisesti tukkipuut paikallisille sahoille seka
kuitupuuta ja haketta etupaassa konsernin Suomen ja Ruotsin tehtaille. Kaikkiaan
Baltiassa hankittiin puuraaka-ainetta 2,5 miljoonaa kuutiometria (2,7).

Keski-Euroopan lauha talvi vahensi polttopuun hankinnan tuomaa hintapainetta
erityisesti Ranskassa. Saksassa ja Itévallassa energia- ja kuitupuun hintatasoa piti
kurissa myds alkuvuoden myrskytuhot.

Puutuoteteollisuus

Metséliiton Puutuoteteollisuuden liikevaihto oli 1 399 miljoonaa euroa (2 045) ja
likevoitto 87 miljoonaa euroa (107). Lasku johtuu Moelven Industrier ASA:n
myynnistd, jonka vaikutus vertailuvuoden liikevaihtoon oli noin 765 miljoonaa euroa
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ja liikevoittoon noin 42 miljoonaa euroa. Vuoden 2006 liikevoittoon siséltyy lisaksi
kertaluonteisia tuottoja 12 miljoonaa euroa. Puutuoteteollisuuden vertailukelpoinen
likevaihto nousi 8 prosenttia.

Tuotevalikoiman jalostusasteen ja palvelujen parantaminen edesauttoivat
myyntihintojen myodnteista kehitystd, mutta viimeisella vuosineljanneksella tulosta
rasitti voimakas tukin hinnannousu ja kysynnan heikentyminen. Sopeuttaakseen
tuotantoaan muuttuneeseen markkinatilanteeseen Puutuoteteollisuus joutui
loppuvuonna rajoittamaan sahatavaran tuotantoa Vilppulan ja Soinlahden sahoilla.

Metséliiton Puutuoteteollisuus on liiketoimintojen fokusoinnin jéalkeen aloittanut niiden
aktiivisen kehittdmisen. Tata tukevat investointipaatokset vuoden 2008 alussa
toimintansa kaynnistdneen koivuvanerin jatkojalostustehtaan rakentamisesta
Suolahteen ja Iso-Britannian Bostonin jalostuslinjan uusimisesta vuoden 2008 toisen
neljanneksen aikana.

Jalostusarvon ja palvelujen parantamiseen tahtaava yritysjarjestely oli myos Gillet-
jalostusyhtion liilketoiminnan osto Ranskassa marraskuussa ja iLevelin Euroopan
insindoripuutuoteliiketoimintojen osto Weyerhaeuserilta tammikuussa 2008.

Osana keskittymista myytiin liiketoimintoja, jotka eivat tukeneet strategiaa.
Tammikuussa saatiin viranomaishyvaksynta norjalaisen tytaryhtion Moelven
Industrier ASA:n myynnille, ja joulukuussa myytiin puutuotteiden trading-kauppaan
keskittynyt Interpan North America -yhtio.

Sellu

Selluteollisuuden liikevaihto oli 1 371 miljoonaa euroa (1 311) ja liikevoitto 186
miljoonaa euroa (212). Liikevaihto ja likkevoitto kasvoivat sellun vahvan
hintakehityksen ansiosta. Pohjoisen pitkékuitusellun USD-hinta kohosi vuoden
aikana 19 prosenttia ja eurohinta 7 prosenttia. Lyhytkuidussa (eukalyptus ja koivu)
USD-hinnan nousu oli 16 prosenttia ja eurohinnan 4 prosenttia. Tulosta pienensivat
dollarin selva heikentyminen ja puuraaka-aineen hinnan voimakas nousu.

Sellun tuotantoméaara oli noin 2,6 miljoonaa tonnia (2,5). Vuoden tavoitteesta jaatiin
noin 100 000 tonnia, josta puolet aiheutui puupulasta ja puolet tuotannon hairi6ista.
Havusellun osuus tuotannosta oli 66 prosenttia (69).

Vuoden 2007 aikana sellun kysynta ja tarjonta olivat tasapainossa ja tuottajien
selluvarastot pysyivat normaalilla tasolla. Uutta lyhytkuitukapasiteettia rakennettin yli
kolme miljoonaa tonnia, mista kaksi kolmannesta kaynnistyi vasta vuoden
loppupuolella.

Uruguayn sellutehdasinvestointi valmistui suunnitelman mukaisesti syyskuun alussa,
mutta tehtaan kaynnistyslupa saatiin vasta marraskuun 8. paivana Uruguayn ja
Argentiinan valisen poliittisen kiistan vuoksi. Investointikustannukset alittivat
alkuperaisen kustannusarvion. Tehtaan k&ynnistdminen onnistui erinomaisesti, ja niin
tuotannon maara kuin laatukin ylittivat ennakkoarviot. Tiukat ymparistélupaehdot on
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taytetty kaikilla osa-alueilla. Tehtaaseen viela liittyvien poliittisten kysymysten
ratkaisemiseen pyritaan myoétavaikuttamaan aktiivisesti.

Selluteollisuuden liikevoitosta 30 prosenttia (2006: 39 %) sisaltyy M-realin tulokseen.
Metsaliitto-konsernin tilinpaatokseen selluteollisuudesta konsolidoidaan 53
prosenttia.

Kartonki ja paperit
Paperi- ja kartonkiteollisuuden liikevaihto jatkuvista toiminnoista oli 4 440 miljoonaa
euroa (4 604) ja liikkevoitto ilman kertaluonteisia eri& 49 miljoonaa euroa (18).

Edelliseen vuoteen verrattuna liikevoittoa paransivat toteutetut kustannussaasto-
toimenpiteet seka paallystamattoman hienopaperin noin 9 prosentin hinnannousu.
Lisdksi Consumer Packaging -toimiala paransi selvasti kannattavuuttaan padasiassa
toimitusmaarien nousun ansiosta.

Liikevoittoa alensivat keskiméaarin 9 prosenttia heikompi Yhdysvaltain dollari, jyrkasti
noussut kuitupuun hinta seka paallystetyn aikakauslehtipaperin alhaisempi
keskimaarainen myyntihinta.

Kertaluonteiset erét olivat tammi—joulukuussa nettona -169 miljoonaa euroa (-247).
Kertaluonteisena tuottona M-real kirjasi ensimmaisella neljannekselld 135 miljoonan
euron myyntivoiton Metsa-Botnian osakkeiden myynnistd Metsaliitto Osuuskunnalle
ja kertaluonteisina kuluina 62 miljoonaa euroa. Merkittavimmat kuluerat olivat 14
miljoonan euron varaus Sittingbournen tehtaan ja 29 miljoonan euron varaus Wifstan
tehtaan sulkemisen loppuunsaattamiseksi. Liséksi kirjattiin arvonalentumistappiota
16 miljoonaa euroa.

Vuoden toisella neljanneksella M-real kirjasi kertaluonteisia kuluja yhteensa 13
miljoonaa euroa, josta 11 miljoonaa euroa on kuluvarauksia ja kayttbomaisuuden
alaskirjauksia liittyen Suomen toimintojen tulosparannusohjelmaan. Loput 2
miljoonaa euroa on myyntitappiota kotelotehtaiden myynnista. Kolmannella
neljdnneksella pienennettiin Sittingbournen tehtaan sulkemiskustannuksia varten
tehtya kuluvarausta 7 miljoonalla eurolla.

Vuoden viimeiselld neljanneksella kertaerat olivat nettona -239 miljoonaa euroa.
Naista merkittavin oli 185 miljoonan euron arvonalentumistappio M-realin Office
Papers -liiketoiminnan liikearvosta. Lisaksi M-real kirjasi nettona noin 73 miljoonan
euron arvosta alaskirjauksia ja kuluvarauksia liittyen muun muassa Lielahden
BCTMP-tehtaan ja Kankaan tehtaan paperikone 2:n sulkemisiin. Kayttbomaisuuden
myynneista kirjattiin kertaluonteisia tuottoja noin 18 miljoonaa euroa.

Liikevoitto sisaltaen kertaluonteiset erét oli -120 miljoonaa euroa (-229). Nettokorot ja
muut rahoituskulut olivat 147 miljoonaa euroa (121), osuudet osakkuusyhtididen
tuloksista -3 miljoonaa euroa (0) ja rahoituseriin kirjatut kurssierot -3 miljoonaa euroa

(-1).
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Jatkuvien toimintojen tulos ennen veroja oli -273 miljoonaa euroa (-351),
osakekohtainen tulos -0,76 euroa (-1,03) ja sijoitetun pddoman tuotto -2,6 prosenttia
(-4,7). llman kertaluonteisia eria tulos ennen veroja oli -104 miljoonaa euroa (-104),
osakekohtainen tulos -0,32 euroa (-0,47) ja sijoitetun pddoman tuotto 1,4 prosenttia
(0,9).

M-realin omavaraisuusaste joulukuun lopussa oli 32,1 prosenttia ja velkaantumisaste
112 prosenttia (31.12.2006: 30,9 % ja 126 %). M-realin tietyissa lainasopimuksissa
on asetettu 120 prosentin raja yhtion velkaantumisasteelle ja 30 prosentin raja
omavaraisuusasteelle. Lainasopimuksissa maaritellylla tavalla laskettu
velkaantumisaste vuoden lopussa oli noin 95 prosenttia (111) ja omavaraisuusaste
noin 37 prosenttia (36).

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit

Pehmo- ja ruoanlaittopapereita valmistavan Metsa Tissuen liikevaihto oli 861
miljoonaa euroa (799) ja liikevoitto 35 miljoonaa euroa (19). Liikevoittoon sisaltyy
noin 2 miljoonan euron kertaluonteinen kustannus Kanariansaarilla sijaitsevan
jalostustehtaan sulkemisesta. Vertailukelpoinen liikevaihdon kasvu oli noin 4
prosenttia.

Paaosa kustannustason noususta saatiin siirrettyd myyntihintoihin ja lisdksi omien
tuotemerkkien, kuten Lambi, Serla, Katrin, Mola ja Tento, myynti kasvoi. Metsa
Tissue on markkinajohtaja Pohjoismaissa, Baltiassa ja Puolassa. Lansi- ja Ita-
Euroopassa toiminta on vahvassa kasvussa.

Pehmopaperin kuluttajamarkkinat ovat merkittdvassa muutosvaiheessa.
Vahittaiskauppa, joka on kuluttajatuotteiden paajakelija, keskittyy edelleen.

Ketjujen koon kasvaminen ja kansainvélistyminen tuovat kaupalle yh& enemman
ostovoimaa valmistajiin ndhden. Suurkuluttajamarkkinoilla vastaavaa
kansainvalistymiskehitystéa ei ole viela tapahtunut, vaan alan jakelijat ovat pdaasiassa
paikallisia.

Markkinoita muuttavat myds kustannusten kasvu seka vaatimukset yha
tasmallisemmista logistisista ratkaisuista ja laajemmasta ymparisto- ja
yhteiskuntavastuusta.

Metsa Tissue investoi vuoden aikana yhteensa 25 miljoonaa euroa. Suurimmat
investoinnit keskittyivat siistauksen laatutason nostoon Ruotsissa seka jalostuksen
kehittamiseen Saksassa ja Suomessa.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

M-real julkisti 6.2.2008 vahintaan 200 miljoonan euron omaisuusmyyntien
lisatavoitteen, mihin paasya tavoitellaan seuraavan 12 kuukauden aikana.
Tavoitesummaan luetaan mukaan helmikuun alussa tapahtunut M-realin New
Thamesin tehtaan myynti.
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M-real sopi helmikuun alussa myyvansa Iso-Britannian Kemsleyssa sijaitsevan
toimistopaperia valmistavan New Thamesin tehtaansa DS Smith Plc:lle. Velaton
kauppahinta oli GBP 60 miljoonaa. Kassavaikutuksen arvioidaan olevan noin 60
miljoonaa euroa positiivinen, josta noin 40 miljoonaa euroa syntyy kaupan
toteuttamisen yhteydessa ja noin 20 miljoonaa euroa sita seuraavien 12 kuukauden
kuluessa. Lisaksi M-real vapautuu noin 35 miljoonan euron maksuvelvoitteista
vuosina 2009-2015 liittyen Sittingbournen tehtaan sulkemiseen. Kaupasta ei odoteta
syntyvan merkittdvaa luovutusvoittoa tai —tappiota, eika silla ole merkittavaa
vaikutusta M-realin liikevoittoon ilman kertaluonteisia eria. Kauppa kirjataan kuluvan
vuoden ensimmaisen neljanneksen tulokseen. Kaupan toteutuminen edellyttaa
kilpailuviranomaisten hyvaksynnan.

Metsaliiton Puutuoteteollisuuden Rakentamisen ratkaisut -liiketoiminta vahvistui
tammikuussa 2008, kun Puutuoteteollisuus osti yhdysvaltalaisen Weyerhaeuserin
Euroopan iLevel-liiketoiminnot. Kauppa siséltaa iLevelin insinddripuutuotteiden
myynnin, jakelun ja teknisen tuen. Insinddripuutuotteilla tarkoitetaan puusta
limaamalla valmistettuja rakennuskomponentteja, kuten esimerkiksi kantavissa
rakenteissa kaytettavat I-palkit. Ostetun liiketoiminnan palveluksessa on reilut 30
henkilda.

Riskit ja epavarmuustekijat

Koska tassa katsauksessa esitetyt tulevaisuutta koskevat arviot ja kannanotot
perustuvat tamanhetkisiin suunnitelmiin ja arvioihin, ne sisaltavat riskeja ja muita
epavarmuustekijoitd, jotka saattavat johtaa siihen, ettd tulokset poikkeavat niita
koskevista kannanotoista. Metsaliitto-konsernin vuosikertomuksessa on laajemmin
selostettu yrityksen toimintaan liittyvia riskeja.

Alkaneen vuoden nakymat

Metséliiton puuvarantotilanne oli vuoden vaihteessa hyva, ja alkaneesta
puukauppavuodesta odotetaan viime vuoden tapaan vilkasta. Suomessa kuitupuun
tarve pysynee korkeana, ja tukkien kysyntdan vaikuttaa sahatavaran
markkinatilanteen kehitys. Kuitupuun kysynté-tarjontasuhde Vengjalla seka Baltiassa
alkaa tasaantua, joten korkeiden puun hintojen odotetaan siella laskevan. Lauhat
sédéolosuhteet saattavat edelleen vaarantaa kuitupuuhuoltoa.

Rakentamisen arvioidaan jatkuvan itaisessa Euroopassa ja Vendjalla vahvana, mutta
Lansi-Euroopassa on nahtavissa rakentamisen kasvun hidastumista.
Puutuoteteollisuuden teollisten asiakkaiden kehitysnakymat ovat télla hetkella hyvat,
mutta vahva euro ja USA:n talousndkymat voivat vaikuttaa tilanteeseen
heikentavasti. Pitkalla tahtaimella Puutuoteteollisuuden ndkymat ovat kuitenkin
positiiviset, koska puusta rakentamista ja puun kayton tulevaisuutta tukevat muun
muassa sen ekologisuus rakennusmateriaalina. Hinnaltaan kilpailukykyisen
tukkipuun saatavuus tulee kuulumaan vuoden 2008 tuloksen kannalta kriittisiin
tekijoihin.

Sellumarkkinoille tulee taman vuoden ensimmaisella vuosipuoliskolla 2—3 miljoonaa
tonnia uutta lyhytkuitukapasiteettia. Tuotantotehokkuuden ja laadun pitkdjanteisen
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kehittdmisen ansiosta Metsa-Botnian kilpailukyky on kuitenkin hyva. Uruguayn
tehtaan onnistunut kayntiinlahtd vahvistaa yhtion taloudellisia ndkymia vuodelle
2008, ja likkevoiton odotetaan olevan vuotta 2007 parempi.

M-realin paatuotteiden kysynnan ennakoidaan kausiluonteisesti hieman paranevan
vuoden 2008 ensimmaisella neljanneksella. Keskimaaraiset kayntiasteet ovat vuoden
alussa erittain korkeat. Toimenpiteet paallystetyn aikakauslehtipaperin ja
taivekartongin hintojen korottamiseksi ovat kéynnissa. Hintojen korotuksista
neuvotellaan myds hienopapereiden osalta.

Pehmopaperiliiketoiminnan suurin haaste tadnékin vuonna on siirtdéd nousevat raaka-
aine-, energia- ja kuljetuskustannukset myyntihintoihin, kehittd& tuotannon
kilpailukykya seka panostaa uusiin tuotteisiin ja markkinointiin. Kasvava
pehmopaperien kysynta tuo kuitenkin liiketoimintaan vakautta.

Metsaliitto-konsernin vuoden 2008 ensimmaisen vuosineljanneksen likkevoiton ilman
kertaluonteisia erid arvioidaan jadvan viime vuoden ensimmaista neljannesta
heikommaksi. Edellyttden, etta liketoimintaymparistossa ei tapahdu merkittavia
muutoksia, Metsaliitto-konserni arvioi koko vuoden 2008 liikevoiton ennen kertaeria
olevan jo suoritettujen ja parhaillaan kaynnissa olevien tulosparannustoimenpiteiden
ansiosta vuotta 2007 korkeampi.

Osuuskorkoesitys

Metséliitto Osuuskunnan hallitus on paattanyt ehdottaa hallintoneuvostolle, etta
jasenten sijoittamalle saantomaaraiselle osuuspaaomalle maksetaan korkoa 6,5
prosenttia (6,0) vuodelta 2007. Lisaosuuspddoma A:lle ehdotettu korko on 5,5
prosenttia (5,0) ja lisdosuuspadoma B:lle ehdotettu korko 4,0 prosenttia (3,5).

Hallituksen esitys kasitelladn maaliskuussa Metséliitto Osuuskunnan
hallintoneuvostossa, joka puolestaan tekee osuuskoron méaarasta esityksen
huhtikuussa kokoontuvan edustajiston paatettavaksi.

Espoossa 6.2.2008

Metsaliitto-konserni
Hallitus

Lisatiedot:
Talousjohtaja llkka Pitkanen, Metsaliitto-konserni, puh. 010 469 4260
Viestintgjohtaja Lauri Peltola, Metséliitto-konserni, puh. 050 570 5606



Metsaliitto -konserni

Tilinpaatostiedote 2007 6.2.2008 13 (20)
Tilintarkastamaton
METSALIITTO-KONSERNI
Lyhennetty tuloslaskelma 2007 2006 2007 2006| 2005
(milj. euroa) 1-12 1-12 Muutos Q4 Q4 1-12
Liikevaihto 7669 8250 -581| 1869 2095 7643
Liiketoiminnan muut tuotot 136 172 -36 37 46 146
Materiaalit ja palvelut -4 988 -5279 291| -1265 -1563| -4 634
Henkilostokulut -1126 -1327 201 -278  -337| -1 308
Liiketoiminnan muut kulut -1012 -1157 145 -224 -75| -1 264
Poistot ja arvonalentumiset -706 -638 -68 -350 -266| -551
Liikevoitto -27 21 -48 -211 -100 32
Osuus osakkuusyhtididen tuloksista 12 6 6 7 2 4
Kurssierot 1 5 -4 5 -1 -27
Muut rahoitustuotot 26 22 4 3 6 22
Muut rahoituskulut -254 -220 -34 -69 -64| -190
Tulos ennen veroja -242 -166 -76 -265  -157| -159
Tuloverot -23 -34 11 36 7 14
Tulos jatkuvista toiminnoista -265 -200 -65 -229  -150| -145
Lopetettujen toimintojen tulos 55 -59 114 56 -61 1
Tilikauden tulos -210 -259 49 -173 -211| -144
Jakautuminen
Emoyrityksen omistajille -9 -25 16 -59 -52 -50
Vahemmistdlle -201 -234 33 -114  -159 -94
-210 -259 49 -173 -211 -144
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Tilintarkastamaton
2007 2006 2005
Lyhennetty tase 31.12. 31.12. 31.12.
VARAT
Pitkaaikaiset varat
Aineettomat hyddykkeet 389 617 818
Aineelliset hyodykkeet 4021 4197 4256
Biologiset hytdykkeet 83 71 51
Osuudet osakkuus- ja muissa yhtidissa 204 197 186
Korolliset saamiset 32 52 68
Laskennalliset verosaamiset 46 77 96
Muut korottomat saamiset 12 13 15
4787 5225 5490
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 1132 1095 1293
Korolliset saamiset 27 145 5
Korottomat saamiset 1 358 1617 1706
Rahat ja pankkisaamiset 428 246 194
2945 3103 3199
Myytavana olevat omaisuuserat 103
VARAT YHTEENSA 7732 8431 8689
OMA PAAOMA JA VELAT
Oma paaoma 1235 1289 1328
Vahemmistéosuus 847 1 064 1317
Oma paddoma yhteensa 2 082 2353 2646
Pitkaaikaiset velat
Laskennalliset verovelat 325 382 439
Elakevelvoitteet 195 238 270
Varaukset 83 91 74
Muut korottomat velat 50 56 90
Korolliset velat 3011 3455 2915
3 664 4222 3788
Lyhytaikaiset velat
Korottomat velat 1240 1314 1273
Korolliset velat 747 512 983
1987 1826 2256
Velat yhteensa 5650 6048 6044
Myytavana oleviin omaisuuseriin
liittyvat velat 30
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 7732 8431 8689
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Arvon-
Oman paaoman muutos Osuus- Yli- muutos  Ed. tili- Vahem-
paa- kurssi- Muun- jamuut kausien misto6-
omat rahasto toero rahastot tulos osuus  Yht.

Oma pasdoma 1.1.2006 558 32 6 42 690 1317 2646
Valuuttavirtasuojaus

omaan paaomaan Kirjatut voitot ja tappiot 6 10 16

siirretty liikevaihdon oikaisuksi 1 1 2
Korkovirtasuojaus

omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot 2 2 4

siirretty rahoituserien oikaisuksi 0 0 0
Hyddykesuojaus

omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot -3 -5 -8

siirretty ostojen oikaisuksi 1 0 1
Myytévissa olevat sijoitukset

voitot ja tappiot kdyp&aén arvoon arvostuksesta 1 1

siirretty rahoituserien oikaisuksi 0 0
Muuntoerot -1 -2 -3
Voitot ja tappiot nettosijoitusten suojauksesta 1 1 2
Muut erat 2 1 3
Omaan paaomaan kirjattuihin tai sielta
pois siirrettyihin eriin liittyvat verot -2 -2
Suoraan omaan paaomaan kirjatut erat 0 0 0 5 2 8 16
Tilikauden tulos -25 -233  -259
Yhteensa 0 0 0 5 -23 -225  -243
Maksetut osuuskorot ja osingot -37 -24 -62
Osuuspaaoman kasvu, muut muutokset 19 -1 18
Ylikurssirahaston muutos -2 -2
Arvonkorotusrahaston muutos 0
Siirto vapaasta pddomasta sidottuun 2 -2 0
Liiketoimintajarjestelyt -4 -4
Yhteens& 19 -2 0 1 -39 -28 -50
Oma pddoma 31.12.2006 577 30 6 48 628 1064 2353
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Arvon-
Oman paaoman muutos Osuus- Yli- muutos  Ed. tili- Vahem-
paa- kurssi- Muun- jamuut kausien misto6-
omat rahasto toero rahastot tulos osuus  Yht.

Oma pédaoma 1.1.2007 577 30 6 48 628 1064 2353
Valuuttavirtasuojaus

omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot 3 5 8

siirretty liikevaihdon oikaisuksi -9 -13 -22
Korkovirtasuojaus

omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot 0

siirretty rahoituserien oikaisuksi 0
Hyddykesuojaus

omaan paaomaan kirjatut voitot ja tappiot 6 6 12

siirretty ostojen oikaisuksi 3 6 9
Myytévissa olevat sijoitukset

voitot ja tappiot kdyp&aén arvoon arvostuksesta 0

siirretty rahoituserien oikaisuksi 0
Muuntoerot -26 -19 -45
Voitot ja tappiot nettosijoitusten suojauksesta 17 16 33
Muut erat -4 -1 -5
Omaan paaomaan kirjattuihin tai sielta
pois siirrettyihin eriin liittyvat verot -4 -1 -5 -10
Suoraan omaan paaomaan kirjatut erat 0 0 -13 2 -4 -5 -20
Tilikauden tulos -9 -202 -211
Yhteensa 0 0 -13 2 -13 -207  -231
Maksetut osuuskorot ja osingot -29 -13 -42
Osuuspaaoman kasvu, muut muutokset -2 -2
Ylikurssirahaston muutos 0
Arvonkorotusrahaston muutos 0
Siirto vapaasta pddomasta sidottuun 3 -3 0
Liiketoimintajarjestelyt 4 4
Yhteens& -2 0 0 3 -32 -9 -40
Oma pdadoma 31.12.2007 574 30 -7 54 583 847 2082
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2007 2006
Lyhennetty rahavirtalaskelma 1-12 1-12
Liiketoiminnan rahavirrat
Kauden tulos -211 -259
Oikaisut yhteensa 859 898
Kayttdpaaoman muutos -34 193
Liiketoiminnan rahavirrat 614 833
Nettorahoituskulut -265 -189
Maksetut verot -78 -54
Liiketoiminnan nettorahavirrat 272 590
Investointien rahavirrat
Yrityshankinnat -46 -136
Kayttbomaisuuden ostot -447 -608
Omaisuuden myynnit ja muut 447 69
Investointien nettorahavirrat -45 -675
Rahoituksen rahavirrat
Oman paaoman lisays 29 98
Pitkaaikaisten lainojen ja muiden
rahoituserien muutos -21 104
Maksetut osingot -51 -62
Rahoituksen nettorahavirrat -42 140
Rahavarojen muutos 184 55
Rahavarat kauden alussa 246 194
Rahavarojen muuntoero -3 -2
Rahavarojen muutos 184 55
Myytavissa olevien omaisuuserien rahavarat 0 -1
Rahavarat kauden lopussa 428 246

17 (20)
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Tilintarkastamaton
SEGMENTIT
Kuluttajapakkaukset [-1IV/07  1-1V/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Liikevaihto 934 971 225 241 864
EBITDA 172 154 31 32 134
Poistot ja arvonalentumiset -93 -96 -28 -27 -89
Liikevoitto 79 58 3 5 45
Paperit I-IvV/07  1-1V/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Liikevaihto 2991 3118 740 778 2988
EBITDA 204 172 41 21 224
Poistot ja arvonalentumiset -452 -388 -282 -197 -274
Liikevoitto -248 -216 -241 -176 -50
Puutuotteet I-1IV/07  1-IV/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Liikevaihto 1399 2 045 321 482 1 986
EBITDA 134 173 12 60 111
Poistot ja arvonalentumiset -47 -66 -13 -14 -85
Liikevoitto 87 107 -1 46 26
EBITDA = Tulos ennen poistoja ja arvonalentumisia
Muu toiminta I-IV/07  1-IV/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Liikevoitto 55 71 28 25 10
josta

Puunhankinta 38 44 7 14 33

Pehmo- ja ruoanlaittopaperit 35 19 13 5 24

Muut ja konserniviennit -18 8 8 6 -47
M-real sisallyttda selluteollisuuden (Metsé-Botnia) liikevoitosta 30 prosenttia (2006:
39 %) segmentteihin Kuluttajapakkaukset ja Paperit. Selluteollisuuden Metséliitto
Osuuskunnalle kuuluva 23 prosentin osuus (2006: 14 %) sisallytetd&dn myds ao.
segmentteihin.
Tuotanto
1 000 yks. [-IV/07  1-IV/06 QIV/07  QIV/06 I-1V/05
Paperi, tn 3935 4119 949 1 000 3985
Kartonki, tn 1210 1121 294 279 985
Sahatavara, m® 1837 3893 404 885 4136
Sahatavaran jatkojalostus, m® 580 1179 111 268 1181
Engineered Wood -tuotteet, m* 849 935 197 228 990
Sellu & CTMP, tn (M-real) 1679 1754 400 449 1533
Sellu, tn (Metsa-Botnia) 2616 2520 593 654 2177
Sahatavara, m® (Metsa-Botnia) 188 164 32 54




Metsaliitto -konserni

Tilinpaatostiedote 2007 6.2.2008 19 (20)
Tilintarkastamaton
2007 2007 2007 2007| 2006 2006 2006 2006

Tiedot vuosineljanneksittain QlvV Qlll Qll Ql QIv Qlll Qll Ql
Liikevaihto
Kuluttajapakkaukset 225 231 242 236 241 236 237 257
Paperit 740 740 732 779 778 767 772 801
Puutuotteet 321 338 386 354 482 499 555 510
Muu toiminta & sis. likevaihto 583 604 558 600 594 494 495 532
Liikevaihto yhteensa 1869 1913 1918 1969 2095 1996 2059 2100
Liikevoitto
Kuluttajapakkaukset 3 35 12 29 5 21 5 27
Paperit -241 29 -7 -29| -176 7 -64 17
Puutuotteet -1 20 41 27 46 21 26 14
Muu toiminta 28 8 18 1 25 16 14 17
Liikevoitto yhteensa -211 92 64 28| -100 65 -19 75

- % liikevaihdosta -11,3 4,8 3,3 14| -4.8 3,3 -09 3,6
Osuus osakkuusyhtididen
tuloksista 7 2 1 2 2 2 2 0
Kurssierot 5 0 1 -5 -1 3 -5 8
Muut rahoitustuotot ja -kulut -66 -59 -45 -58 -58 -56 -41 -42
Tulos ennen veroja -265 35 21 -33| -157 14 -63 41
Tuloverot 36 -16 -25 -18 7 -19 0 -23
Tulos jatkuvista toiminnoista -229 19 -4 -51| -150 -5 -63 18
Lopetettujen toimintojen tulos 56 -2 -1 2 -61 -2 2 2
Tilikauden tulos -173 17 -5 -49 | -211 -7 -61 20
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Tilintarkastamaton

Aineellisen kayttbomaisuuden muutokset I-1\V/07 I-1V/06
Kirjanpitoarvo kauden alussa 4197 4 256
Hankitut yhtiot 22 92
Investoinnit 430 693
Vahennykset -72 -600
Poistot ja arvonalentumiset -480 -530
Myytavana olevat omaisuuserat 0 -28
Muuntoero ja muut muutokset -76 315
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 4021 4197
Vastuut QIV/07 QIV/06
Omasta puolesta (sis. leasingvastuut) 330 408
Osakkuusyhtididen puolesta 5 5
Muiden puolesta 5 3
Yhteensa 340 416
Kayttbomaisuussitoumukset QIV/07 QIV/06
Maksut alle vuoden 38 195
Maksut my6hemmin 7 20
Avoimet johdannaissopimukset QIV/07 QIV/06
Korkojohdannaiset 1693 2377
Valuuttajohdannaiset 3 268 3838
Muut johdannaiset 160 173
Yhteensé 5121 6 387

Avoimien johdannaissopimusten kaypa arvo laskettuna markkinahintaan oli katsauskauden
lopussa 29 miljoonaa euroa (12/06: -4 Me). Avoimien sopimusten bruttomaara sisaltaa myos
suljetut sopimukset, joiden maara on yhteensa 793 miljoonaa euroa (12/06: 871 Me).

Tilinpaatdsperiaatteet

Tilinpaatostiedote on laadittu IAS 34 -standardin Osavuosikatsaukset sekd Metsaliitto-
konsernin vuoden 2006 vuosikertomuksessa esitettyjen laadintaperiaatteiden mukaan.
Veroina on huomioitu katsauskauden tulosta vastaavat verot.

Uudet ja muuttuneet standardit:

IFRS 7 Rahoitusinstrumentit: Tilinpaatoksesséa esitettavét tiedot -standardi ja standardin IAS
1 'Tilinpaatoksen esittaminen - Tilinpaatoksessa esitettavat padaomatiedot’ muutos tulivat
voimaan 1.1.2007. Uuden standardin ja muutoksen kayttdonotto lisda
rahoitusinstrumentteihin liittyvia tilinpaatoksen liitetietoja, mutta ei vaikuta
rahoitusinstrumenttien luokitteluun tai arvostukseen.



