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» Under tredje kvartalet har vi haft en ndgot svagare travarumarknad med lagre priser i lokal valuta,
dock har en férsvagning av den svenska kronan kompenserat denna nedgang. Ravarupriset ligger
fortsatt vasentligt hogre i sédra Sverige an i 6vriga landet. Ravarubalansen i sodra Sverige maste
langsiktigt forbattras genom en strukturering av industrin och en 6kad import.

* Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 394 Mkr (291). Omséattningen for januari-
september uppgar till 1 269 Mkr (944).

« Fortsatt forbattring av resultatet.

Resultatet fore avskrivningar (EBITDA) fortsatter att forbattras och uppgér for det tredje kvartalet
till 13 Mkr (1), en forbattring med 12 Mkr. Resultatférbattringen forklaras av lagre kostnad per m3
genom ett hogre kapacitetsutnyttjande. Resultatet har belastats av uppstartningskostnader i
Ryssland med 4 Mkr och sedvanliga underhallskostnader i samband med semesterstopp.
Koncernen har under kvartalet 6kat produktionen till 133.000 m3 (90.000), vilket motsvarar ett
kapacitetsutnyttjande p& cirka 75 % av normal 2 skifts produktion. Okningen av utnyttjandegraden
kommer att fortsatta under hosten .

Resultatet fore avskrivningar for hela perioden uppgar till 40 Mkr (-24).

Rorelseresultatet (EBIT) har forbéattrats med 13 Mkr till 0 Mkr (-13) for det tredje kvartalet.
Rorelseresultatet for hela perioden ar 0 Mkr (-62).

Resultatet fore skatt uppgar for det tredje kvartalet till -11 Mkr (-18).

« Hogre kapacitetsutnyttiande och fokusering pa investeringar for 6kad effektivitet och ett battre
utbyte skall ytterligare sdnka produktionskostnaderna och ge en battre Ionsamhet. Nar
produktionen nu okar i vara anlaggningar 6kar fokus pa att eliminera flaskhalsar och att forbattra
utbytet. Investeringar genomférs under fjarde kvartalet i sddana atgarder i Boxholm och Myresjo
till ett belopp pé& 15 Mkr och i effektivisering och 6kad torkkapacitet i Rorvik med 20 Mkr.

« Kassaflodet fran den lopande verksamheten for det tredje kvartalet uppgick till -25 Mkr (22) och
har till stor del paverkats av ett 6kat behov av rorelsekapital for den hogre produktionstakten samt
normal sasongsvariation.

e Gunvor Group Ltd har den 30 september offentliggjort ett bud p& samtliga utestdende aktier och
konvertibler i bolaget Budet ar p& 3,92 kronor per aktie och 100 % av nominellt belopp av
konverteringslan 2011/2016. Erbjudandet gar ut den 10 november 2014. Bolagets styrelse har den
17 oktober 2014 i ett uttalande rekommenderat aktiedgarna och konvertibelinnehavarna att
acceptera budet frAn Gunvor Group. Som stod for styrelsens uttalande har Erik Penser
Bankaktiebolag avgett en Fairness Opinion avseende skaligheten ur en finansiell synvinkel.

« | revisorernas granskningsrapport lamnas uttalande med avvikande mening avseende vardet pa
uppskjutna skattefordringar.
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Rérvik Timber AB (publ.)

Tredje kvartalet
(1 juli -30 september)

Delarsperioden
(1 januari -30 september)

Nettoomséattningen uppgick till 394 Mkr
(291).

Rorelseresultatet uppgick till 0 Mkr
(-13).

Resultatet fére och efter skatt uppgick
till -11 Mkr (-18).

Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick for kvartalet till
— 25 Mkr (22).

Resultatet per aktie fér perioden
uppgick till -0,06 kr (-0,11).

Nettoomséttningen uppgick till 1 269
Mkr (944).

Rorelseresultatet uppgick till 0 Mkr
(-62).

Resultatet fore och efter skatt uppgick
till -29 Mkr (-83).

Kassaflodet fran den l6pande verk-
samheten uppgick till -150 Mkr (-14).
Resultatet per aktie fér perioden
uppgick till -0,17 kr (-0,49).

Eget kapital uppgar till 400 Mkr (489)

och soliditeten till 28,2 % (40,3).
Riskbarande kapital uppgar till 418
Mkr (506).

e Likvida medel inkl. beviljade outnytt-
jade krediter uppgick till 80 Mkr (133).

KONCERNENS RESULTATUTVECKLING (I SAMMANDRAG)

2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013

juli-sept  juli-sept Jan-sept  Jan-sept okt/sept jan-dec

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Nettoomsittning, Mkr 394 291 1269 944 1612 1287
EBITDA, Mkr 13 1 40 -24 43 -21
Avskrivningar och nedskrivningar -13 -14 -40 -38 -53 -51
Rorelseresultat, Mkr 0 -13 0 -62 -10 -72
Resultat fore skatt, Mkr -1 -18 -29 -83 -48 -102
Resultat efter skatt, Mkr -1 -18 -29 -83 -92 -146
Roérelsemarginal, % 0% -4% 0% -7% -1% -6%

Fortsatta l6nsamhetsforbittringar

VD Kommentar

. . . Réavarubalansen i sodra Sverige maste
Under tredje kvartalet har vi haft en ndgot e .
. . .o langsiktigt f6rbittras genom en strukturering
svagare trivarumarknad med ligre priser i ) . v
N . av industrin och en 6kad import.

lokal valuta dock har en férsvagning av den

svenska kronan kompenserat denna Branschens exportprisindex (i svenska

kronor) f6r sdgade trivaror har under 2014
Okat med 7 % f6r fura och 3 % for gran.
Under tredje kvartalet har en mindre
prissankning noterats

nedging.

Ravarupriset ligger fortsatt visentligt hogre 1
s6dra Sverige dn i Gvriga landet.
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Merparten av var forsiljning av sdgade
travaror gar till Sverige, Nordeuropa och
Nordafrika.

Byggmarknaden i Europa har stabiliserats
och bl.a. England och Tyskland har haft
stabila 6kningar av volymerna under aret.
Den f6r den svenska sigverksindustrin
viktiga nordafrikanska marknaden har under
dret forbittras, dock har det under tredje
kvartalet varit en svagare marknad
Omrédet star f6r cirka 20-25 % av den
svenska trivaruexporten, frimst
furuprodukter. Egypten dr den storsta
marknaden inom omradet.

USA, som ir den enskilt storsta
travarumarknaden i virlden, fortsitter att
forbittras.

Sagverksindustrin i s6dra Sverige
behover strukturella f6rindringar

Sodra Sverige behéver firre och bittre
investerade anldggningar fOr att bibehélla en
langsiktigt god konkurrenskraft.

Fér manga sagverk gor att ravarupriserna
ligger pa en vasentligt hdgre niva 4n i 6vriga
Sverige. Langsiktigt bedéms rdvaran inte
ricka till f6r alla sdgverken i omradet. Detta
innebir att en strukturomvandling kommer
att behovas f6r att uppnd en langsiktigt
konkurrenskraftig sigverksindustri i sédra
Sverige.

Bolaget okar produktionen

Bolaget bedriver verksamhet vid sju sigverk
som har en produktionskapacitet pa cirka
950 000 m3. Sagverken dr specialiserade med
utgangspunkt fran tridslag, rivarans grovlek
och marknad. Vir grad av vidareféridling
har 6kat frimst i form av fingerskarvning
och tryckimpregnering,.

Under kvartalet har producerats 133.000 m3
vilket motsvarar ett kapacitetsutnyttjandet pa
drygt 75 Y.

Planliggning sker for att fortsitta 6ka
kapacitetsutnyttjandet till ett normalldge,
vilket dr en férutsittning for att kunna nd en
lingsiktigt acceptabel 16nsamhet. Sigen i
Boxholm har den 1 september gitt upp i 2-
skifts produktion. Sdgen i Rérvik kommer
att gi upp i 2-skift fran arsskiftet.
Investeringar genomfors under fjarde
kvartalet i sddana dtgirder i Boxholm och
Myresjé till ett belopp pa 15 Mkr och 1
effektivisering och 6kad torkkapacitet i
Rorvik med 20 Mkr
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Hégre kapacitetsutnyttjande och
effektivitetshéjande investeringar sinker
kostnaderna och forbittrar 16nsamheten.

Okad ravaruimport och ékad lokal
anskaffning

Utover en bittre sagverksstruktur i sddra
Sverige beh6vs en 6kad import av timmer
for att fa en stabilare ravarubalans.

Man skall notera att ravarupriserna i sédra
Sverige fortsitter att ligga pa en historiskt
hég niva och visentligt hogre dn 1 Gvriga
Sverige.

Milsittningen dr att visentligt 6ka importen
av timmer till de svenska sigverken.

Under 2013 har vi etablerat ett inkGpsbolag i
St Petersburg, Ryssland. Kontoret har idag 5
anstillda. Leveranser har paborjats under
mars 2014.

For att stirka den lokala anskaffningen runt
vira sdgverk pagir en forstirkning av
inképsorganisationen 1 Sverige.

Framtidsutsikter

En forbattring av byggkonjunkturen har
pabdtjats och 1 ett lingre perspektiv kommer
byggnationen inte ligga kvar pa nuvarande
ldga niva.

Marknaderna i USA, Nordafrika och Mellan-
Ostern forvintas att fortsitta forbattras. 1
Europa forvintas en lingsam forbittring av
trivarukonsumtionen.

Utvecklingen av den svenska kronan ér
svarbedémd och paverkar l6nsamheten da
cirka 70 % av sigverksindustrins produktion
exporteras. Den nuvarande férsvagningen av
kronan paverkar industrins konkurrenskraft
positivt.

Ett 6kat kapacitetsutnyttjande och en
torbittrad konjunktur férbittrar 16n-
samheten.

Per Rodert
VD och koncernchef

BUDPLIKTSBUD

Gunvor Group Ltd har den 30 september
offentliggjort ett bud pa samtliga utestaende
aktier och konvertibler i bolaget Budet dr pa
3,92 kronor per aktie och 100 % av
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nominellt belopp av konverteringslan
2011/2016. Erbjudandet gir ut den 10
november 2014. Bolagets styrelse har den 17
oktober 2014 i ett uttalande rekommenderat
aktiedgarna och konvertibelinnehavarna att
acceptera budet frain Gunvor Group. Som
stod for styrelsens uttalande har Erik Penser
Bankaktiebolag avgett en Fairness Opinion
avseende skiligheten ur en finansiell

synvinkel.

VERKSAMHETEN

Affarsidé

Rorvik Timbers affirsidé dr att vara den
naturliga samarbetspartnern for trdvaru-
produkter till kunder inom Industri-,
Handel- och ”Go6r det sjilv”’- marknaderna.
Anpassning och féridling av produkterna
sker i ndra samarbete med kunderna.

Koncernen bedriver triféridling 1 sédra
Sverige. Verksamheten bestir av sju sigverk
med en produktionskapacitet pa cirka 950
000 m3, samt enheter for fingerskarvning,
tryckimpregnering och stallstro.

KOMMENTARER TILL RESULTAT-
OCH BALANSRAKNINGEN

Delarssperioden
(1 januari -30 september)

Omsittning och resultat
Nettoomsittningen f6r koncernen uppgick
till 1 269 Mkr (944). Resultatet fore avskriv-
ningar (EBITDA) fortsitter att f6rbittras
och uppgar till 40 Mkr (-24), en forbittring
med 64 Mkr. Rérelseresultatet uppgar till 0
Mkr (-62).

Resultatforbittringen forklaras av ett hogre
kapacitetsutnyttjande, vilket gett en kraftig
sankning av kostnaderna per producerad m3
och bittre bruttomarginal.

e EB|T MKR === EBITDA MKR
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Sagproduktionen under perioden uppgick till
462 000 m3 (303 000). Resultatet fore och
efter skatt uppgick till -29 Mkr (-83).

Investeringar

Koncernens investeringar uppgick till 18
Mkr (9).

Kassafléde

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick till -150 Mkr (-14) och har till stor
del paverkats av ett 6kat behov av rorelse-
kapital f6r den hogre produktionstakten
samt en normal sisongsvariation.

Skatt

Uppskjutna skattefordringar avseende
skattemissiga underskottsavdrag uppgick
per den 30 september till 60 Mkr (103).
Efter kvittning mot uppskjutna skatteskulder
uppgar den redovisade uppskjutna
skattefordran till 50 Mkr. Den uppskjutna
skattefordran hinforlig till underskotts-
avdrag motsvarar underskottsavdrag pa 273
Mkr. Utéver ovanstaende finns skatte-
miissiga underskottsavdrag for vilka
uppskjuten skattefordran inte aktiverats.
Agarforindringen kan komma att paverka
moéjligheten att utnyttja férlustavdragen.

Tredje kvartalet
(1 juli -30 september)

Omsittning och resultat
Nettoomsittningen for koncernen uppgick
till 394 Mkr (291). Resultatet f6re avskriv-
ningar (EBITDA) fortsitter att forbittras
och uppgiar till 13 Mkr (1), en f6rbittring
med 12 Mkr. Rérelseresultatet uppgar till 0
Mkr (-13). Kassaflodet frin den 16pande
verksamheten uppgick fér kvartalet till -25
Mkr (22).

Resultatet per aktie f6r perioden uppgick till
-0,06 kr (-0,11).

Sdsongsvariationer

Koncernens nettoomsittning, rérelseresultat
och kassafléde frin den 16pande verksam-
heten varierar under aret. Sdsongsmissig
lageruppbyggnad sker under vinterhalviret,
vilket medfér ett Okat finansieringsbehov
under denna period.
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Finansiell stillning

Likvida medel och beviljade outnyttjade
krediter uppgick per den 30 september till 80
Mkr (133).

Bolagets egna kapital uppgir per den 30
september 2014 till 400 Mkr (489), vilket ger
en soliditet pa 28,2 % (40,3).

Riskbirande kapital uppgar till 418 Mkr
(500).

Nettoskulden, d v s rantebirande
skulder(inkl. finansiell leasing) minus likvida
medel, 6kade under perioden med 136 Mkt
och uppgick per den 30 september 2014 till
816 Mkr (525). I beloppet ingar lan fran
kreditinstitut med 359 Mkr, leasingskuld 102
Mk, skuld till huvudidgaren 337 Mkr samt
konverteringslian 18 Mkr (exklusive del som
redovisas som eget kapital).

Aktiekapitalet och antalet aktier

Per den 30 september uppgir antalet aktier i
Roérvik Timber till 169 722 458 aktier,
fordelat pa 16 050 aktier av serie A och

169 706 408 aktier av serie B. Antalet r&ster
uppgar till 169 866 908. Aktickapitalet
uppgar till 84 861 229 kr.

Finansiering

Bolaget har en langfristig kreditavtalsram
med bolagets huvudbank pd 374 Mkr som
har férlingts med ytterligare ett ar och
stricker sig till den 31 december 2015.
Amortering under detta kreditavtal sker med
ca 25 Mkr 2014 respektive 2015. Till avtalet
hér sedvanliga covenants.

Resultat per aktie

Resultatet per aktie f6r delarperioden
uppgick till -0,17 kr (-0,49). Eget kapital per
aktie uppgick till 2,35 kr (2,88).
Konvertiblerna (setie 2011/2016) som
bolaget gav ut i juni 2011, av vilka f6r
narvarande nominellt 18 768 412,83 SEK ir
utestdende, har en konverteringskursen pa
8,66 SEK. Konvertiblerna kan siledes
komma att 6ka antalet B-aktier 1 Rorvik
Timber med hogst 2 167 253.
Konvertiblerna kan utnyttjas f6r konver-
tering till B-aktier till och med den 31 maj
2016.

Konvertiblerna har inte nigon utspadnings-
effekt enligt definitionen i IAS 33.
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Moderbolaget

Nettoomsittningen for perioden var 9 Mkr
(6) och resultat fére skatt uppgick till -22
Mkr (-19). Moderbolaget fungerar till storsta
del som ett holding - och managementbolag.
Moderbolaget limnar kapitaltdcknings-
garantier till dotterbolagen fran tid till annan.
I samband med arsbokslut 4r det brukligt att
dotterbolag, som ir i behov av kapital,
pakallar dessa garantier.

Risker och osikerhetsfaktorer
Moderbolagets risker och osidkerhetsfaktorer
sammanfaller med koncernens redogjorda
for nedan.

OVRIGT

Transaktioner med nirstaende

Bolagets huvudigare, Meerwind AB, har
limnat lan till koncernen for finansiering av
rorelsekapital. Utlaningen sker pa
marknadsmaissiga villkor.

Totalt uppgir lanen fran huvudigaren till
337 Mkr per den 30 september 2014.
Dirutéver har bolaget ett ytterligare ett
outnyttjat kreditutrymme fran huvudigaren
pa hégst 20 Mkr att nyttja f6r finansiering av
rorelsekapital.

Derivat

Koncernen har utestdende derivat for att
reducera effekten av valuta- och elflukt-
uationer. Sikringsredovisning tillimpas pd
derivaten. Det verkliga virdet per den 30
september 2014 uppgick till 0,0 Mkr (0,3) i
tillgdngar och 0,4 Mkr (1,2) 1 skulder.
Koncernen har endast finansiella instrument
virderade enligt niva 2. For ytterligare
information om finansiella instrument och
virderingsmetoder, se Not 26 i
arsredovisningen 2013.

Risker och osikerhetsfaktorer

Rorvik Timbers risker dr frimst relaterade
till affirsmissiga risker férknippade med
kunder och leverantdrer samt andra
omvirldsfaktorer och finansiella risker.
Utvecklingen p4 de finansiella marknaderna
under de senaste dren har visentligt 6kat
koncernens finansiella och affirsmissiga
risker.

Hindelser 1 omvirlden har visentligt 6kat
risken och osidkerheten f6r Rérvik Timber
och sigverksbranschen.

Delarsrapport januari-september 2014



En detaljerad redovisning av koncernens
risker och osidkerhetsfaktorer finns pé sidan
20 samt koncernens hantering av dessa finns
pé sidorna 60-61 1 drsredovisningen for
2013.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport i sammandrag f6r
koncernen har upprittats i enlighet med IAS
34 Delarsrapportering samt tillimpliga
bestimmelser i drsredovisningslagen.
Delarsrapporten f6r moderbolaget har
upprittats i enlighet med drsredovisnings-
lagens 9 kapitel, Delarsrapport.

Redovisningsprinciperna ir oférindrade 1
jamforelse med de tillimpade 1 2013 ars
arsredovisning.

Nya och dndrade standarder och
tolkningsmeddelanden har inte gett ndgon
visentlig inverkan pa koncernens
rikenskaper.

Hindelser efter periodens utging
Inga hindelser utover tidigare nimnda har
intriffat efter periodens utging.

Kommande rapporttillfillen
Publicering av bokslutskommunikéen f6¢
2014 beriknas ske fredagen den

20 februari 2015.

Huskvarna den 5 november 2014

Per Rodert

For ytterligare information, kontakta
Per Rodert, vd, 0705-93 11 45

Ovanstaende information &r sddan som
Roérvik Timber AB (publ) ska offentliggéra
enligt lagen om véardepappersmarknaden.
Informationen lamnades for
offentliggdérande kl. 09.50 den 5 november
2014.
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Rérvik Timber AB (publ.)

Revisors granskningsrapport

Rorvik Timber AB (publ), org.nr 556541-2086

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Rorik Timber AB
(publ), per 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for éversiktlig granskning International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utfrd av firetagets valda revisor. En oversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor,
att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grund for en uttalad slutsats med avvikande mening

Delarsrapporten innefattar, i rapport éver finansiell stéallning for koncernen, en tiligdngspost avseende uppskjutna skattefordringar
med 50 mkr. Redovisning av uppskjutna skattefordringar far endast ske i den man det finns faktorer som dvertygande talar for att
tillrackliga skattepliktiga overskott kommer att finnas. Enligt var bedomning, bland annat till folid av bolagets forlusthistorik,
foreligger inte dvertygande skal att redovisa vardet av uppskjutna skattefordringar till 50 Mkr. Felet ar av vasentlig betydelse for
koncernens resultat och stéllning.

Uttalad slutsats med avvikande mening

Grundat pa var bedomning avseende uppskjutna skattefordringar, vilket beskrivits i foregaende stycke, visar var oversiktliga
granskning att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt vasentligt, ger en rattvisande bild av koncernens finansiella
stallning per den 30 september 2014 samt av dess finansiella resultat for den niomanadersperiod som slutade per detta datum i
enlighet med IAS 34.

Huskvarna den 5 november 2014

Ernst & Young AB

Stefan Engdahl
Auktoriserad revisor
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Rérvik Timber AB (publ.)

Koncernens utfall och ekonomiska stillning

RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
juli-sept juli-sept Jan-sept Jan-sept okt/sept jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man

Nettoomsittning 394 291 1269 944 1612 1287
Forindring av produkter i arbete

och firdiga varor 19 -2 73 -37 103 -7
Ovriga rorelseintikter 7 3 16 6 19 9
Summa 420 292 1358 913 1734 1289
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -281 -188 -906 -600 -1162 -856
Ovriga externa kostnader =77 -69 -261 -215 -334 -288
Personalkostnader -43 -34 -143 -120 -187 -164
Avskrivningar och nedskrivningar -13 -14 -40 -38 -53 -51
Ovriga rorelsekostnader -6 0 -8 -2 -8 -2
Summa rérelsekostnader -420 -305 -1358 -975 -1744 -1361
Rorelseresultat 0 -13 0 -62 -10 =72
Finansiella poster -11 -5 -29 -21 -38 -30
Resultat fore skatt -1 -18 -29 -83 -48 -102
Skatt -44 -44
Periodens resultat -1 -18 -29 -83 -92 -146
Ovrigt totalresultat
Poster som har omfirts eller kan omfiras

1ill periodens resultat

Kassaflodessikringar 1 0 0 0 0 0
Omrikningsdifferens pa utlindsk verksamhet 1 0 1 0 1 0
Skatt hanforlig till Gvrigt totalresultat 0 0 0 0 0 0
Summa 6vrigt totalresultat 2 0 1 0 1 0
Summa totalresultat -9 -18 -28 -83 -91 -146
Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr 1) -0,06 -0,11 -0,17 -0,49 -0,54 -0,86

1) Omriikning har skett for samtliga perioder utefter antal aktier per balansdagen for att na jaimférbarhet.

Kvartalsvisa resultatrikningar 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2013 2012
(Mkr) juli-sept juli-sept april-juni april-juni Jan-mars Jan-mars okt-dec okt-dec
Nettoomsittning 394 291 498 373 377 280 343 322
Forindring av produkter i arbete

och firdiga varor 19 -2 4 -30 50 -5 30 -13
Ovriga rorelseintikter 7 3 6 2 3 1 3 3
Summa 420 292 508 345 430 276 376 312
Rorelsens kostnader
Révaror och férnédenheter -281 -188 -330 -229 -295 -183 -256 -217
Ovriga externa kostnader =77 -69 -104 -75 -80 -71 -73 -89
Personalkostnader -43 -34 -54 -45 -46 -41 -44 -47
Avskrivningar och nedskrivningar -13 -14 -14 -12 -13 -12 -13 -14
Ovriga rorelsekostnader -6 0 0 0 -2 -2 0 -1
Summa rérelsekostnader -420 -305 -502 -361 -436 -309 -386 -368
Rorelseresultat 0 -13 6 -16 -6 -33 -10 -56
Finansiella poster -11 -5 -9 -5 -9 -11 -9 -10
Resultat fore skatt -1 -18 -3 -21 -15 -44 -19 -66
Skatt -44 -40
Periodens resultat -11 -18 -3 -21 -15 -44 -63 -106
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Koncernens utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013 2013
30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Anliggningstillgangar
Goodwill 121 121 121
Ovriga immateriella anliggningstillgangar 3 0 2
124 121 123
Materiella anliggningstillgangar 509 537 532
Finansiella anlidggningstillgangar 10 13 11
Uppskjutna skattefordringar 50 92 50
Summa anliggningstillgangar 693 763 716
Omsittningstillgangar
Varulager mm 427 246 312
Kortfrisiga fordringar
Kundfordringar 199 113 129
Ovriga kortfristiga fordringar 100 90 120
299 203 249
Likvida medel 0 0 0
Summa 726 449 561
Summa tillgangar 1419 1212 1277
Eget kapital och skulder
Eget kapital 400 489 427
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder, rintebirande 626 439 575
Konvertibelt skuldebrev, rintebirande 18 17 17
644 456 592
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, rintebirande 172 69 55
Kortfristiga skulder, ¢j rintebirande 203 198 203
375 267 258
Summa eget kapital och skulder 1419 1212 1277
1) Rintebirande skulder exklusive leasingskuld uppgar till 714 Mkr (392).
RAPPORT OVER FORANDRINGAR I KONCERNENS EGET KAPITAL I SAMMANDRAG (MKR)
2014 2013 2013
30-sep 30-sep 31-dec
Vid periodens bérjan 427 203 203
Periodens resultat -29 -83 -146
Opvrigt totalresultat 2 0 0
Periodens totalresultat -27 -83 -146
Tillskjutet kapital via emissioner 373 374
Emissionskostnader -4 -4
Vid periodens slut 400 489 427
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Rérvik Timber AB (publ.)

Koncernens utfall och ekonomiska stillning

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN I SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
juli-sept juli-sept Jan-sept Jan-sept okt/sept jan-dec
3 mén 3 mén 9 mén 9 man 12 man 12 man

Den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt -1 -18 -29 -83 -48 -102
Avskrivningar som belastat resultatet 13 14 40 38 53 51
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 3 -1 9 4 11 6
Kassaflode fran den 16pande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital 5 -5 20 -41 16 -45
Forindringar av rorelsekapital -30 27 -170 27 -276 -79
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -25 22 -150 -14 -260 -124
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 4 -18 -1 -29 -12
Kassaflode efter investerings-
verksamheten -32 26 -168 -15 -289 -136
Kassaflode frin finansierings-
verksamheten 32 -26 168 15 289 136
Periodens kassaflode 0 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens bérjan 0 0 0 0 0 0
Forindringar av likvida medel 0 0 0 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0 0 0 0

Sidan 10 av 12 Delarsrapport januari-september 2014



Koncernens utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

AKTIEDATA
2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
juli-sept juli-sept Jan-sept Jan-sept okt/sept jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Antal utestiende aktier, tusental, fore emissioner 169 722 169 722 169 722 6245 169 722 6 245
* Konvertering 62 696 62 696
* Nyemission 100 781 100 781
Antal utestdende aktier, tusental, efter emissioner 169 722 169 722 169 722 169 722 169 722 169 722
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr 2) -0,06 -0,17 -0,49 -0,54 -0,86
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, kr 2) 2,36 2,88 2,52
Borskurs pa balansdagen, kr 2) 3,90 3,45 3,52
2) Omrikning har skett for samtliga perioder utefter antal aktier per balansdagen for att nd jimférbarhet.
NYCKELTAL 2014 2013 2014 2013 2013/2014 2013
juli-sept juli-sept Jan-sept Jan-sept okt/sept jan-dec
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man 12 man
Rérelsemarginal, %o neg neg neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg neg neg
Avkastning pa sysselsatt kapital, %o neg neg neg neg neg neg
Avkastning pé eget kapital, % neg neg neg neg neg neg
Soliditet, % 28,2 40,3 334
Nettoskuldsittning, mkr 3 816 525 647
Skuldsittningsgrad, ggr 2,0 1,1 1,5
Riskbirande kapital, Mkr 418 506 444
Riskbirande kapital, %o 29,5 41,7 34,8

3) Nettoskuldsittning exklusive I

kuld uppgir till 714 Mkr (392).
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Moderbolagets utfall och ekonomiska stillning

Rérvik Timber AB (publ.)

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING I SAMMANDRAG (MKR)

2014 2013 2013
Jan-sept Jan-sept jan-dec
9 man 9 man 12 man
Nettoomsittning 9 6 13
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -8 -9 -11
Personalkostnader -6 -5 -7
Avskrivningar och nedskrivningar -1 -1 -1
Summa rérelsekostnader -15 -15 -19
Rorelseresultat -6 -9 -6
Nedskrivning av aktier i dotterbolag -178
Finansiella poster -16 -10 -12
Resultat fore skatt -22 -19 -196
Skatt -8
Periodens resultat -22 -19 -204
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING I SAMMANDRAG (MKR)
(Mkr)
2014 2013 2013
30-sep 30-sep 31-dec
Tillgangar
Materiellla anliggningstillgangar 3 3 3
Finansiella anlidggningstillgangar 77 543 621
Uppskjutna skattefordringar - 8 -
Kortfristiga fordringar 141 173 178
Summa tillgangar 861 727 802
Eget kapital och skulder
Eget kapital 339 547 361
Konvertibelt lin 18 17 17
Ovriga langfristiga skulder, rantebirande 441 106 261
Lingfristiga skulder, j rintebdrande 9 6 123
Kortfristiga skulder, rintebirande 32 23
Kortfristiga skulder, ¢j rintebirande 22 28 40
Summa eget kapital och skulder 861 727 802
Stillda sikerheter 216 216 216
Ansvarsforbindelser 370 378 375
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