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Juli-September 2014

. Nettoomsattningen uppgick till 508 Mkr (505), en 6kning med 0,5% jamfort
med motsvarande period féregdende ar (-3,2% i fasta vaxelkurser)

e  EBITDA minskade med 24,4% jamfort med motsvarande period foregédende ar
och uppgick till 51 Mkr (68)

. Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 25 Mkr (44), vilket ger en rérelsemarginal
pa 5,0% (8,6)

° Resultatet efter skatt uppgick till 8 Mkr (27), vilket ger en resultatmarginal pa
1,6% (5,4)

° Resultatet per aktie uppgick till 0,22 kr (1,07), efter utspadning 0,22 kr (1,03)

Januari-September 2014

9 30/ e Nettoomséttningen uppgick till 1 696 Mkr (1 552), en 6kning med 9,3%
7 o jamfort med motsvarande period foregadende ar (6,3% i fasta vaxelkurser)
Okning i omséattning e EBITDA 6kade med 24,2% jamfort med motsvarande period foregdende ar och

uppgick till 252 Mkr (203)

252 M kr ° Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 177 Mkr (134), vilket ger en
rorelsemarginal pa 10,4% (8,6)

EBITDA e Resultatet efter skatt uppgick till 111 Mkr (83), vilket ger en resultatmarginal
P& 6,5% (5,3)
10 4% e Resultatet per aktie uppgick till 3,37 kr (3,26), efter utspadning 3,37 kr (3,11)
’

. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 168 Mkr (83)
. Nettoskuld/Eget Kapital var -0,3 (0,7)

Nyckeltal

Roérelsemarginal

Jul — Sep Jamf. i Jan - Sep Jamf. i Okt13 Helar
Mkr 2014 2013 procent 2014 2013 procent -Sepl4d 2013
Nettoomséttning 507,6 504,8 0,5 1 696,4 1551,8 9,3 2 269,2 2124,6
Nettoomséttning (fasta kurser) 488,7 -3,2 1 649,0 6,3
EBITDA 51,1 67,6 -24,4 251,9 202,8 24,2 332,1 283,0
Rorelseresultat (EBIT) 25,3 43,6 -42,0 176,8 133,6 32,3 231,3 188,1
Rorelsemarginal, % 5,0 8,6 10,4 8,6 10,9 8,9
Resultat per aktie, kr 0,22 1,07 3,37 3,26 3,81 3,72
Jamforelsestorande poster 0,0 0,1 0,0 2,3 4,2 6,5
Avkastning pa eget kapital, % 10,8 26,1 10,8 14,5
Avkastning pa operativt kapital, % 19,4 15,4 19,4 17,2
Soliditet, % 59,5 18,6 59,5 37,6
Nettoskuld -412,6 443,5 -412,6 409,8
Nettoskuld/Eget Kapital -0,3 0,7 -0,3 0,6
Nettoskuld/EBITDA -1,2 1,7 -1,2 1,4
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Thomas Eldered, VD:

“Totalt sett var utvecklingen relativt stabil i det tredje kvartalet. Forsaljningen fortsatte pa en hog niva,
rorelseresultatet paverkades av vissa engangs- och periodiseringseffekter och kassaflédet var mycket starkare
an foregaende ar.

Forsaljningen var den hogsta for det tredje kvartalet ndgonsin, gynnat av positiv valutaeffekt och stabil
verksamhet i de flesta operativa bolagen. Forsaljningen inom Development & Technology fortsatte att 6ka men,
som forvantat, i lagre takt an tidigare under aret. Denna 6kning motverkades av andra faktorer, som tekniska
problem, materialbrist av vissa komponenter och den avslutade franska distributionsverksamheten. Dessa
faktorer, tillsammans med periodiseringseffekter fran det forsta halvaret, medférde en lagre produktionstakt
under kvartalet som paverkade kvartalsresultatet. Vi hade ocksd onormalt hog niva av koncernaktiviteter for
utvardering av forvarvsobjekt inklusive due diligence, som resulterade i 6kade externa kostnader.

Kassaflodet fran den operativa verksamheten, 75 Mkr (férra aret 23 Mkr), var starkt till foljd av en reducering
av rorelsekapitalet.

Forvarvet av den italienska koncernen Corvette Pharmaceutical Services, fran 1 oktober, ger tillgang till
intressanta och for Recipharm nya geografiska omraden inkluderat Italien och flertalet tillvaxtmarknader. Det
utokar var kapacitet inom frystorkning och Corvette kommer bidra starkt till den del av Recipharms verksamhet
som baseras pa immateriella rattigheter.

Vi kommer fortsatta att utveckla Recipharm i linje med vara tillvaxtstrategier och mot vara langsiktiga mal,
genom en kombination av investeringar i befintlig verksamhet tillsammans med fler forvarv och langsiktiga
partnersamarbeten, som till exempel det nyligen offentliggjorda samarbetet med Isofol Medical. Med den nya

1 500 miljonerskrediten och mandatet for styrelsen att emittera aktier vid forvarv forstarks vara mojligheter att
utveckla verksamheten vidare”

Med anledning av delarsrapportens offentliggérande bjuder foretaget in till en telefonkonferens med
webbpresentation (pa engelska) for investerare, analytiker och media den 7 november klockan 10:00 dar
VD Thomas Eldered och CFO Bjorn Westberg presenterar och kommenterar delarsrapporten samt svarar
pa fragor.

Information om detaljer avseende telefonkonferensen ges pa Recipharms webbplats www.recipharm.com.

Om Recipharm

Recipharm ar ett ledande CDMO-foretag (Contract Development and Manufacturing Organisation) inom
lakemedelsindustrin med sate i Sverige och har cirka 1 750 anstéallda. Recipharm erbjuder
tillverkningstjanster av lakemedel i olika former, produktion av material till kliniska prévningar och
farmaceutisk produktutveckling. Recipharm tillverkar for narvarande omkring 250 olika produkter at saval
stora lakemedelsféretag som mindre utvecklingsbolag. Bolaget omsatter cirka 2,6 miljarder SEK och har

utvecklings- och tillverkningsanlaggningar i Sverige, Frankrike, Storbritannien, Tyskland och Spanien med
huvudkontor i Jordbro, Sverige. Recipharms B-aktie (RECI B) ar noterad pa NASDAQ OMX Stockholm.

For mer information besok foretagets hemsida: www.recipharm.com
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Intakter

Nettoomsattning

Nettoomsattning per segment

Jul - Sep Jan - Sep Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Manufacturing Services Sweden (MFG-SE) 187,8 204,9 675,7 644,3 901,8
Manufacturing Services Europe (MFG-EU) 274,7 270,9 883,6 840,5 1120,0
Development & Technology (D&T) 66,1 47,7 217,5 120,9 174,8
Elimineringar och 6vrigt -21,0 -18,2 -80,4 -53,8 -71,9
Totalt 507,6 504,8 1696,4 1551,8 2124,6

Juli-September 2014

Det tredje kvartalet &r normalt det svagaste kvartalet eftersom antalet arbetsdagar ar mycket farre an dvriga
kvartal. Nettoomsattningen 6kade med 2,8 Mkr och uppgick till 507,6 Mkr, en 6kning med 0,5 procent, justerat
for valutaeffekt en minskning med -3,2 procent. Férsaljningen for kvartalet foregdende ar var mycket stark och
forsaljningen detta kvartal var relativt hog trots en del engdngseffekter. Den starka forsaljningen beror till stor
del pa tillvaxten for vara produktrattigheter inom D&T, som till viss del balanserar foérlusten av
distributionsintékterna i Frankrike.

Forsaljningen for MFG-SE minskade med 17,1 Mkr till 187,8 Mkr, en minskning med 8,3 procent. Forsamringen
orsakades huvudsakligen av en stark forsaljning i de flesta bolagen foregaende ar samt viss negativ effekt av
extra aktiviteter i samband med en ny produktionslinje i Héganas, vilken ar i full drift under Q4.

MFG-EU 6kade forsaljningen med 3,8 Mkr till 274,7 Mkr, motsvarande en 6kning med 1,4 procent. Okningen
utgjordes av 18,3 Mkr i positiv valutaeffekt samt 6kad forsaljning avseende nya produkter som balanserar de
lagre intakterna (7,3 Mkr) for de minskade distributionstjansterna i Frankrike och minskad forséljning i de flesta
operativa bolagen i segmentet. Forra arets forsaljning var ocksa relativt stark i segmentet.

D&T dkade forsaljningen med 18,4 Mkr till 66,1 Mkr, en 6kning med 38,6 procent. Huvuddelen av 6kningen
utgjordes av tkad forsaljning av vara produktrattigheter.

Januari-September 2014

Nettoomsattningen 6kade med 144,6 Mkr och uppgick till 1 696,4 Mkr, en 6kning med 9,3 procent.
Forbattringen jamfort med foregdende ar var till stor del beroende pa en stark utveckling av de egna produkt-
rattigheterna inom D&T, positiv valutaeffekt, mer forsaljning fran nya projekt i tillverkningen och retroaktiv
prishodjning relaterat till 2013. Alla segment har ¢kat forsaljningen jamfort med foregdende ar.

Ovriga rorelseintakter e
Ovriga rorelseintakte Nettoomsattning per kvartal (Mkr)

Juli-September 2014 600
Ovriga rorelseintékter uppgick till 9,7 Mkr (2,4) 500
bestdende i huvudsak av valutakursvinster pa 400
rorelsefordringar och skulder. 300

) 200
J"anuarl—September 2014 100
Ovriga rorelseintékter uppgick till 22,2 Mkr (20,1) 0

bestdende i huvudsak av kostnader som
vidarefakturerats samt valutakurs-
vinster pa rorelsefordringar och skulder
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Resultat
Rorelseresultat

Juli-September 2014

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 25,3 Mkr (43,6), en minskning med 42,0 procent. Minskningen beror i
huvudsak pa tkade externa kostnader, framfor allt relaterat till 6kat antal projekt och uppstartsaktiviteter for
nya produktionslinjer. Valutapaverkan pa rorelseresultatet ar inte signifikant.

RAVAROR OCH FORNODENHETER
Kostnaden for ravaror och fornddenheter uppgick till 149,6 Mkr (153,2), relativt lika forra arets andel
exkluderat valutaeffekt.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader uppgick till 131,4 Mkr (113,1). Okningen &r huvudsakligen orsakad av
valutakurseffekt, ca 5 Mkr, 6kad kommission for vara produktrattigheter, ca 5 Mkr, inhyrd arbetskraft fran
externa bolag och kostnader for projekt, sdsom due diligence-aktiviteter for potentiella forvarvsprojekt.

PERSONALKOSTNADER

Kostnaden foér personal uppgick till 180,0 Mkr (169,9). Okningen &r liten d& det ar viss minskning i antalet
anstallda, delvis relaterat till 6kningen av inhyrd arbetskraft, se évriga externa kostnader ovan. Okningen beror
framfor allt pa valutakurspaverkan samt 6kning av lIénekostnaden relaterat till arliga I6nedkningar.

AV- OCH NEDSKRIVNINGAR
Av- och nedskrivningarna uppgick till 25,8 Mkr (24,0). Okningen beror framst p& avskrivningar for de
investeringar som gjordes 2013.

Rorelseresultat per segment

Jul - Sep Jan - Sep Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Manufacturing Services Sweden (MFG-SE) 0,5 5,5 55,4 37,7 65,4
Manufacturing Services Europe (MFG-EU) 17,5 29,4 114,6 108,9 144.,8
Development & Technology (D&T) 15,1 8,9 50,3 8,3 17,6
Elimineringar och 6vrigt -7,8 -0,2 -43,5 -21,3 -39,7
Totalt 25,3 43,6 176,8 133,6 188,1

Rorelseresultat for MFG-SE minskade med 5,0 Mkr till 0,5 Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 0,3 procent
(2,7). Minskningen ar framfoér allt relaterad till foérsaljningsminskningen och uppstartkostnaderna for den nya
linjen i Hoganas samt lagre produktionsvolymer i en enhet relaterat till materialférsorjningsproblem hos
leverantor.

Rorelseresultatet for MFG-EU minskade med 11,9 Mkr till 17,5 Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 6,4
procent (10,8). Forsamringen beror framfor allt pa lagre intakter for distributionsverksamheten i Frankrike och
en lagereffekt i ett bolag, dar lagernivaerna for fardigvaror reducerats. Det ar ocksa en viss negativ effekt av
produktmixen jamfort med foregaende ar.

D&T okade rorelseresultatet med 6,2 Mkr till 15,1 Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 22,9 procent (18,6).
Okningen beror framst pa den 6kade férsaljningen av vara egna produktrattigheter.

For elimineringar och 6vrigt ar huvudanledningen till det férsdmrade resultatet 6kade externa kostnader for
moderbolaget, speciellt avseende forvarvet av Corvette och due diligence-aktiviteter for andra projekt.
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Januari-September 2014

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 176,8 Mkr (133,6), en 6kning med 32,3 procent motsvarande en
rérelsemarginal pa 10,4 procent (8,6). Utvecklingen ar positiv i alla segment, framfor allt relaterat till den
oOkade forséljningen och produktivitetsforbattringar.

Rorelseresultat for MFG-SE 6kade med 17,7 Mkr till 55,4 Mkr, motsvarande en rérelsemarginal pa 8,2 procent
(5,8). Forbattringen ar framfor allt relaterad till forsaljningsékningen och produktivitetsférbattringar.

Rorelseresultatet for MFG-EU 6kade med 5,7 Mkr till 114,6 Mkr, motsvarande en rorelsemarginal pa 13,0
procent (13,0). Okningen beror framfor allt p& en retroaktiv prishéjning pa knappt 6 Mkr samt 6kad forsaljning
relaterat till nya projekt och produkter medan lagre distributionsintakter i Frankrike har paverkat negativt.

D&T okade rorelseresultatet med 42,0 Mkr till 50,3 Mkr, motsvarande en rérelsemarginal pa 23,1 procent (6,9).
Okningen beror framst pa den 6kade férsaljningen, speciellt av Thyrosafe, i kombination med férsaljningsokning
och gynnsam produktmix for foérsaljningen av de egna produktréattigheterna.

Rorelseresultat (Mkr) och rorelsemarginal per kvartal
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Resultat efter skatt

Juli-September 2014
Resultatet efter skatt uppgick till 8,3 Mkr (27,2), en minskning med 18,9 Mkr som var relaterad till det lagre
rérelseresultatet och relativt hog skatt, huvudsakligen orsakat av skatt i Frankrike pa aktieutdelning i kvartal 3.

Januari-September 2014

Resultatet efter skatt uppgick till 111,1 Mkr (82,7), en 6kning med 28,4 Mkr som ar relaterad till det
forbattrade rorelseresultatet. Den effektiva skattesatsen 31,1% ar i nivd med forra arets skattesats som var
30,2%. Den I6pande avskrivningen av kundkontrakten (efter forvarvet i Wasserburg) som endast tas upp i
koncernen (15,8 Mkr under perioden) ar inte skattemassigt avdragsgill, vilket darmed 6kar den effektiva
skattesatsen nagot.
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Kassaflode och finansiering

Kassaflode

Jan - Sep Helar
Mkr 2014 2013 2013
f;ﬁ?g;?:si:ﬁn den I6pande verksamheten fére forandringar av 1595 135,7 2181
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 8,2 -52,6 -38,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -150,2 -58,0 -104,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 768,1 -32,8 -59,9
Periodens kassaflode 786,0 -7,6 15,6

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade huvudsakligen relaterat till det starka rorelseresultatet under
perioden. Forandring i rorelsekapitalet var mycket battre da forandring i varulager och rorelsefordringar var
mer gynnsamt jamfort med foregdende ar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var hogre an féregdende
period vilket framst beror pa slutbetalning av tillaggskopeskilling for verksamheten i Fontaine uppgaende till
17,9 Mkr och kapacitetsinvesteringen i Wasserburg. Kapacitetsinvesteringen i Wasserburg utgor ca 55 Mkr av
totalt ca 112,2 Mkr for investeringar i materiella anlaggningstillgangar under perioden.

Nyemissionen i samband med borsintroduktionen 3 april och konverteringen av aktier fran det 5-ariga
konvertibelprogrammet genererade 776,9 Mkr netto, dar nyemissionen bidrog med 814,6 Mkr, konverteringen
med 38,3 Mkr och emissionskostnader minskade nettot med 37,0 Mkr och i samband med detta eliminerades
skulden for konvertiblerna helt med 39,2 Mkr.

Nya lan upptogs i september for att betala den kontanta delen av kdpeskillingen for Corvette. Det tidigare lanet
aterbetalades i sin helhet i samband med den nya krediten.

Finansiering och avkastning

Nyckeltal finansiering och avkastning

Sep 30 Helar

2014 2013 2013

Avkastning pa operativt kapital, % 19,4 15,4 17,2
Nettoskuld/EBITDA -1,2 1,7 1,4
Soliditet, % 59,5 18,6 37,6

Avkastning pa operativt kapital 6vertraffade malet om lagst 15 procent och uppgar till 19 procent (15).
Okningen berodde pé resultatférbattringen under perioden.

Nettoskulden i relation till EBITDA forbattrades vasentligt fran en redan 1&g niva, framst orsakat av
nyemissionen i borjan av april i samband med noteringen pd NASDAQ OMX Stockholm.

Soliditeten forstarktes ocksa kraftigt framst beroende pa nyemissionen, konverteringen av aktier fran
konvertibelprogrammet och det starka periodresultatet.

Recipharm tecknade i september ett nytt femarigt kreditavtal pa 1 500 Mkr med tre av de storsta bankerna i
Skandinavien. Denna revolverande kreditfacilitet utgor ytterligare resurser for att mojliggora de tillvaxtplaner
som finns i verksamheten. Denna facilitet ersatter den tidigare krediten pa 604 Mkr.

Moderbolaget

Recipharm AB (publ) inkluderar funktioner som tillhandahaller tjanster till de operativa bolagen.
Nettoomséattningen var 55,1 Mkr (55,2) och rorelseresultatet var -22,7 Mkr (-22,8). Investeringarna uppgick till
1,7 Mkr (1,0).
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Antal anstallda (motsvarande heltidsanstéllda) var under perioden 1 473 (1 483).

Handelser efter balansdagen — Forvarv av Corvettekoncernen

Recipharm fullféljde 1 oktober dvertagandet av Corvettekoncernen. Det uppskattade aktievardet ("Equity
value”) var 100 MEUR (910 Mkr) baserat pa ett foretagsvarde ("Enterprise value™) pa 120 MEUR och en
finansiell skuld p& 20 MEUR. Kopeskillingen betalades 50 procent med kontanta medel (50 MEUR) och 50
procent med en konvertibel. Loptiden for konvertibeln ar ett ar och det ar en ”lock-up” pa aktierna, om de
konverteras, till 30 mars 2015. Konverteringskursen sattes till 91,10 kr, baserat pa genomsnittligt pris pa
aktien under de narmaste 10 dagarna innan avtalets undertecknande, 19 augusti.

Corvettekoncernen beraknas tas in i Recipharm AB till ett varde av ca 1 000 Mkr. Slutligt varde faststélls efter
det att bokslut per 30 september 2014 i Corvette fardigstallts. Skillnaden mellan det uppskattade aktievardet
enligt ovan och det varde som Corvette tas in till i Recipharmkoncernen beror pa de varderingsprinciper som
anvands enligt IFRS.

Huvudorsaken till det hogre vardet &r 6kningen av Recipharmaktiens varde mellan tidpunkten for avtalets
undertecknande och Recipharms faktiska dvertagande av Corvette per den 1 oktober 2014.

Corvettekoncernens rapporterade nettoomsattning 2013 uppgick till 57,7 MEUR och EBITDA till 15,5 MEUR.

Aktier och relaterade program

Bolagsstamman 10 mars 2014 beslutade om att ge ut ett aktiesparprogram riktat till de anstallda. Deltagande i
aktiesparprogrammet forutsatter att deltagarna med egna medel forvarvar aktier av serie B i Recipharm
(’Sparaktier”) till marknadspris p4& NASDAQ OMX Stockholm. 550 anstallda, vilket utgor cirka 1/3 av antalet
anstallda, anslots till programmet. Forutsatt att alla fullfoljer sitt deltagande i programmet under alla tre aren
uppskattas kostnaden till 12 Mkr under hela 3-arsperioden och antalet nya aktier till cirka 100 000. Det senare
forutsatter ocksa full allokering av prestationsaktier.

En konvertibel utfardades i samband med forvarvet av Corvettekoncernen. Loptiden for konvertibeln ar ett ar
fran 1 oktober 2014. Om konvertibeln konverteras fullt ut innebar det att 5 303 549 nya B-aktier emitteras
motsvarande 11.9 procent av aktiekapitalet.

Den extra bolagsstdmman 11 september gav styrelsen mandat att emittera aktier i samband med forvarv tills
néasta ordinarie bolagsstamma. Styrelsen kan emittera upp till 10 procent nya aktier i relation till antalet redan
utgivna aktier.

Antalet aktieagare ar 4 362 och de stérre aktieagarna per 30 september 2014 ar féljande

(i 2% av aktiekapitalet och réster): Kapital Roster
B&E Participation AB ¥/ 44,6 86,4
Lannebo fonder 9,8 2,4
SHB Fonder 3,9 1,0
Fjarde AP-fonden 3,5 0,9

Enter Fonder 2,1 0,5

Utlandska aktiedgare innehar 15,4 procent av aktiekapitélet och 3,8 procent rostandel
Y Bolaget ags av Thomas Eldered och Lars Backsell. Aktierna delades i oktober till &garnas separat 4gda bolag.
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Recipharms B-aktie upptogs for handel pd& NASDAQ OMX Stockholm den 3:e april. Introduktionskursen var 78
kr per aktie och antalet nya aktier i nyemissionen uppgick till 10 443 038. Totalt emitterades aktier till ett varde
av 814,6 Mkr och noterings- och emissionskostnaderna uppgick till 43,4 Mkr, varav 6,5 Mkr bokforts som
kostnad under 2013. Resterande del har avréaknats under kvartal 2 mot det nyemitterade beloppet i eget
kapital.

Valberedning

Vid arsstamman den 10 mars 2014 beslutade stamman att faststalla principer for faststallande av
valberedningen. Dessa principer beskrivs pa Recipharms hemsida. Valberedningen lamnar forslag till
arsstamman, planerad till 7 maj 2015. Ledamoterna i valberedningen ar:

Lars Backsell, Recipharm styrelseordférande

Per Lundborg, som representerar Flerie Participation AB/Cajelo Invest AB

Frank Larsson, som representerar SHB Fonder

Johan Lannebo, som representerar Lannebo fonder

Finansiellt kalendarium

Bokslutskommuniké 19 februari 2015
Delarsrapport januari-mars: 7 maj 2015
Delarsrapport januari-juni: 23 juli 2015
Delarsrapport januari-september: 5 november 2015
Arsstamma 7 maj 2015

Arsstamman kommer att héllas i Stockholm. Arsredovisningen 2014 planeras vara tillganglig i April 2015.

Jordbro, 7 november 2014
For styrelsen i Recipharm AB (publ)

Thomas Eldered, VD

Kontaktinformation:

Thomas Eldered, VD, tel +46 8 602 52 00 Bjorn Westberg, CFO, tel +46 8 602 46 20

Denna rapport gors pa svenska och éversatts darefter. Skulle nagra skillnader finnas mellan den svenska och
den oversatta versionen sa galler den svenska. Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer.
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Rakenskaper

Resultatrakning fér koncernen

Jul - Sep Jan - Sep Helar
Mkr Not 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelsens intakter
Nettoomséttning 1 507,6 504,8 1696,4 1551,8 2124,6
Ovriga rorelseintakter 9,7 2,4 22,2 20,1 36,7
517,2 507,2 1718,6 1571,9 2161,3
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -149,6 -153,2 -460,5 -431,1 -580,7
Ovriga externa kostnader -131,4 -113,1 -379,4 -346,9 -468,6
Personalkostnader -180,0 -169,9 -610,4 -574,2 -806,6
Avskrlvn_lngar oc_h nefjskrl\_/nlngar, materiella och 258 24,0 751 69,2 94,9
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -5,2 -3,4 -16,4 -16,9 -22,5
-491,9 -463,6 -1541,8 -1438,3 -1973,2
Rorelseresultat 25,3 43,6 176,8 133,6 188,1
Ranteintakter och liknande resultatposter 2,8 0,0 8,4 7,1 6,8
Rantekostnader och liknande resultatposter -11,2 -6,3 -23,9 -22,2 -27,7
Finansnetto -8,4 -6,3 -15,5 -15,1 -20,9
Resultat fore skatt 16,9 37,3 161,3 118,5 167,1
Skatt pa periodens resultat -8,6 -10,1 -50,2 -35,8 -72,7
Periodens resultat 8,3 27,2 111,1 82,7 94,4
Rapport dver totalresultat:
Poster som kan komma att omklassificeras till resultat
Omrékningsdifferenser -2,0 -3,0 7,4 5,9 14,5
S_umma poster som kan komma att omklassificeras 2.0 3.0 7.4 5.9 14,5
till resultat
Poster som inte kommer omklassificeras till resultat
Aktuariella vinster/forluster p& pensioner -11,8 -0,7 -15,5 -2,1 -3,0
Uppskjuten skatt pa aktuariella vinster/forluster 3,3 0,2 4,3 0,6 0,7
S_umma poster som inte kommer omklassificeras 8.4 0.5 111 1.5 23
till resultat
Ovrigt totalresultat -10,5 -3,5 -3,8 4.4 12,2
Periodens totalresultat -2,2 23,7 107,3 87,1 106,6
Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets égare 8,3 27,2 111,12 82,7 94,4
8,3 27,2 111,1 82,7 94,4
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets agare -2,2 23,7 107,3 87,1 106,6
-2,2 23,7 107,3 87,1 106,6
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Resultat per aktie

Jul - Sep Jan - Sep Helar
2014 2013 2014 2013 2013

Moderbolagets agare:
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 0,22 1,07 3,37 3,26 3,72
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 0,22 1,03 3,37 3,11 3,56
Resultat fore utspadning (tkr) 8 330 27 238 111 126 82 742 94 387
Resultateffekt fran potentiella aktier (tkr) 0 234 20 451 1047
Resultat efter utspadning (tkr) 8 330 27 472 111 146 83 193 95 434
Genomesnittligt antal aktier, fore utspadning (tusental) 2 37 189 25 371 32 952 25 371 25371
Potentiella aktier (tusental) 2 4 1402 4 1402 1 402
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental) 37 193 26 774 32 956 26 774 26 774

Rapport déver forandringar i eget kapital for koncernen

Ovrigt

tillskjutet Balanserat Summa eget
Mkr Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Eget kapital 1 Januari 2013 12,7 515,2 -118,6 215,8 625,1
Arets resultat 2013 94,4 94,4
Utdelning -50,7 -50,7
Ovrigt totalresultat 12,2 12,2
Eget kapital 31 December 2013 12,7 515,2 -106,4 259,5 680,8
Periodens resultat 2014 111,1 111,1

Transaktioner med agare:
Nyemission 5,9 810,0 815,9
Aktiesparprogram 0,3 0,3
Ovrigt totalresultat -3,8 -3,8
Eget kapital 30 September 2014 18,6 1325,2 -110,2 370,9 1604,5
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Rapport 6ver finansiell stallning for koncernen

Sep 30 Sep 30 Dec 31
Mkr Not 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Produktrattigheter 127,4 141,4 136,8
Goodwill 80,3 75,8 78,2
Ovriga immateriella anlaggningstillgdngar 141,8 144,2 147,2
Materiella anlaggningstillgangar 532,1 423,4 451,9
Finansiella anlaggningstillgangar 61,3 35,2 56,4
Summa anlaggningstillgadngar 942,9 820,0 870,5
Omsattningstillgangar
Varulager 415,6 413,1 413,1
Kundfordringar 270,8 257,6 237,2
Ovriga fordringar 32,1 54,4 48,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 50,0 45,5 50,9
Likvida medel 983,4 174,6 190,2
Summa omsattningstillgangar 1752,0 945,2 940,0
SUMMA TILLGANGAR 2 694,9 1765,3 1810,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 18,6 12,7 12,7
Ovrigt tillskjutet kapital 1325,2 515,2 515,2
Reserver -110,2 -111,2 -106,4
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat 370,9 2449 259,5
Summa Eget kapital 1 604,5 661,5 680,8
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 570,8 357,0 359,1
Avsattningar 127,5 89,5 114,9
Uppskjuten skatteskuld 54,6 56,0 59,3
Ovriga langfristiga skulder 14,2 - -
Summa langfristiga skulder 767,0 502,4 533,3
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 0,0 80,6 80,8
Checkrakningskredit 0,0 175,5 160,2
Leverantorsskulder 116,2 122,2 112,6
Skatteskulder 10,0 5,5 40,8
Ovriga skulder 27,7 48,1 44,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 169,5 169,4 158,0
Summa kortfristiga skulder 323,3 601,3 596.,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 694,9 1765,3 1810,5
Stallda sakerheter 97,3 506,3 542,0
Eventualforpliktelser 570,8 10,9 25,0
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Rapport 6ver kassafloden for koncernen

Jan - Sep Helar

MKkr 2014 2013 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 161,3 118,5 167,1
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
- Avskrivningar och nedskrivningar av tillgadngar 75,1 69,2 94,9
- Forandring i avsattningar 9,1 8,2 22,7
- Ovriga poster 5,1 -1,4 10,3

250,6 194,5 295,0
Betald skatt -90,7 -58,8 -76,9
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 159,9 135,7 218,1
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital:
Forandring av varulager 4,8 -21,2 -15,0
Forandring av rorelsefordringar -21,8 -47,3 -19,3
Forandring av rérelseskulder 25,2 16,0 -4,2
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 168,1 83,1 179,6
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -112,2 -48,7 -82,4
Avyttring av materiella anlaggningstillgadngar - - 0,7
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -12,0 -9,3 -14,7
Tillaggskopeskilling dotterforetag -17,9 - -
Forvarv av finansiella tillgangar -8,0 - -7,7
Kassaflode fran investeringsverksamheten -150,2 -58,0 -104,1
Finansieringsverksamheten
Utdelning till moderbolagets dgare - -50,7 -50,7
Nyemission 77,7 - -
Inlésen konvertibler -0,8 - -
Forandring av checkrakningskredit -160,2 29,3 12,7
Erhallna Ian 576,8 - -
Amortering av laneskulder -425,4 -11,3 -21,8
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 768,1 -32,8 -59,9
Summa periodens kassafléde 786,0 -7,7 15,6
Likvida medel vid arets borjan 190,2 179,2 179,2
Kursdifferens i likvida medel 7,2 3,0 -4,6
Likvida medel vid periodens slut 983,4 175,6 190,2
Erhallna réantor 0,0 0,4 0,6
Betalda rantor -11,2 -12,6 -20,1
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Resultatrakning fér moderbolaget

Jul - Sep Jan - Sep Helar
Mkr 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 18,1 18,4 55,1 55,2 73,9
Ovriga rorelseintékter 0,1 0,1 0,8 1,2 2,0
18,2 18,5 55,9 56,3 75,9
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -11,7 -7,9 -34,6 -38,5 -55,9
Personalkostnader -11,7 -10,4 -40,1 -36,3 -51,0
Av— och nedskrl\{hlnggr, m_aterlella och 1.3 0.8 3.8 2.5 3.3
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader 0,0 -0,1 -0,2 -1,8 -1,9
-24,7 -19,2 -78,6 -79,1 -112,1
Rorelseresultat -6,5 -0,7 -22,7 -22,8 -36,3
Finansnetto -28,7 -2,5 9,7 36,2 12,1
Periodens resultat efter finansnetto -35,2 -3,2 -13,0 13,4 -24,2
Bokslutsdispositioner och skatt 1,5 0,0 5,8 0,0 -35,5
Periodens resultat -33,7 -3,2 -7,3 13,4 -59,7

Rapport éver finansiell stallning for moderbolaget

Sep 30 Sep 30 Dec 31
Mkr 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 661,4 740,3 739,0
Omsattningstillgangar 1 020,4 195,8 161,9
SUMMA TILLGANGAR 1681,9 936,1 900,9
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1072,1 281,1 237,5
Skulder 609,8 655,1 663,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1681,9 936,1 900,9
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Redovisningsprinciper, risker, definitioner och noter
Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standard (IFRS) som har
godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU. Delarsrapporten har blivit upprattad i enlighet med 1AS
34 Del&rsrapportering och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen och Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR2, Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper och
berakningar i denna rapport ar oférandrade fran de som anvandes for arsredovisningen 2013. Nya eller
andrade standards eller tolkningar darav med effekt fran 1 januari 2014 har ingen effekt pa Recipharms
resultatrakning, rapport 6ver finansiell stallning, kassaflode eller rapport dver forandring i eget kapital.

Vasentliga risker och osékerheter

De mest vasentliga riskerna éver kommande 12 manader ar foljande: Av koncernens totala intakter ar ca 65 %
i andra valutor an SEK. Normalt &r intakter och kostnader balanserade, men signifikanta valutakursférandringar
kan ha en paverkan pa vinsten. En mer detaljerad beskrivning av risker ges i arsredovisningen 2013.

Definitioner

Med jamforelsestdrande poster i tabellen nyckeltal avses kostnader for borsintroduktionen. Dessa kostnader ar
inte eliminerade fran nyckeltalen. Ovriga definitioner pa nyckeltal och liknande ges i senaste arsredovisningen
(2013). Belopp ar i Mkr om inget annat angivits.

Noter

Not 1 Transaktioner med narstdende

Recipharm AB (publ) och Recipharm Ltd har utfort administrativa tjanster till foljande narstdende bolag:

Prokarium Ltd till ett varde av 0.0 Mkr (0.4).

B&E Participation AB till ett varde av 0.1 Mkr (1.1).

Recipharm Pharmaceutical Development AB utférde utvecklingstjanster till Empros Pharma AB till ett varde av 0.8 Mkr (0.0).

Recipharm AB (publ) har betalt 0.0 Mkr (0.6) till B&E Participation AB for dvriga externa kostnader.

Not 2 Antal aktier och potentiella aktier

I samband med Recipharms borsintroduktion 3 april pA NASDAQ OMX Stockholm emitterades 10 433 038 nya aktier av serie
B.

I samband med konvertering av konvertibelprogrammet, startat 2009, emitterades 1 374 407 nya aktier av serie B. Efter
nyemissionen och konverteringen uppgar antalet aktier till 37 188 875, varav 12 685 716 A-aktier och 24 503 159 B-aktier.

Potentiella aktier ar hanforliga till Recipharm’s aktiesparprogram.
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Not 3 Segmentrapportering

Mkr Jan - Sep 2014 Jan - Sep 2013

MFG- MFG- - MFG- MFG- B

SE EU D&T Ovrigt Totalt SE EU D&T Ovrigt Total
Extern forsaljning 637,0 843,66 2158 0,0 1696,4 636,8 797,5 117,1 0,5 1551,8
Intern forsaljning 38,7 40,0 1,8 551 1356 75 430 3,8 547 1091
zggi'r?s;?s:;f‘t fore 70,2 160,2 64,5 -43,0 251,9 49,9 152,6 19,2 -18,9 202,9
Avskrivningar 14,8 457 14,2 05 751 12,2 43,7 108 24 69,2
Nedskrivningar 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Rérelseresultat 55,4 114,6 50,3 -43,5 176,8 37,7 108,9 8,3 -21,3 1336
Anlaggningstillgangar 95,9 644,3 184,5 18,2 942,9 84,3 554,0 156,3 255 8200
Totala tillgangar 453,0 1146,1 312,3 783,5 2694,9 431,9 1068,9 212,7 51,7 17652
Goodwill 00 803 0,0 00 80,3 00 758 0,0 00 758

Nettoomséattning storre kunder

Jan - Sep Jan - Sep
Segment 2014 2013
Kund X MFG/D&T 422,9 369,8
Kund Y MFG/D&T 267,0 302,5
Kund Z MFG 245,0 264,3
Ovriga kunder MFG/D&T 761,4 615,1
Totalt 1696,4 1551,8

Fordelning geografiskt omrade

Nettoomsattning Jan - Sep

Anlaggningstillgangar

Fordelning geografiskt omrade 2014 2013 30 Sep 2014 30 Sep 2013
Sverige 828,6 754,1 298,6 266,0
Ovriga marknader 867,8 797,7 644,3 554,0
Totalt 1696,4 1551,8 942,9 820,0

Segmenten MFG-SE’s och MFG-EU’s huvudverksamhet ar tillverkning av lakemedel pa uppdrag av produktagarna,
lakemedelsbolag. Segmentet MFG-SE omfattar den verksamheten i Sverige och MFG-EU utgors av tillverknings-

enheterna i 6vriga Europa.

Segmentet Development & Technology (D&T) omfattar huvudsakligen utvecklingstjanster till lakemedelsbolag, samt
utveckling och forsaljning via distributérer av egna produkter. Segmentsredovisningen bygger pa den struktur som

ledningen foljer.
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