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Tradedoubler tar Performance Marketing till en ny niva

TREDJE KVARTALET JULI - SEPTEMBER 2014 DELARSPERIODEN JANUARI - SEPTEMBER 2014

e Nettoomsattningen uppgick till 424 (479) MSEK, en nedgang e  Nettoomsattningen var 1 280 (1 497) MSEK, en minskning
med 11% eller 18% justerat for FX-forandringar. Mer an med 14% eller 19% justerat for FX-forandringar.
hélften av férandringen avsag tva paneuropeiska kunder e  Bruttomarginalen var 22,1 (22,8)% och bruttoresultatet,
samt nedskarningar inom icke-karnverksamheten. exkl. forandringsrelaterade poster, var 283 (341) MSEK, en

o  Bruttoresultatet, exkl. forandringsrelaterade poster, upp- minskning med 17% eller 21% justerat for FX-férandringar.
gick till 91 (107) MSEK, en minskning med 15% eller 21% ju- e  Exklusive forandringsrelaterade poster om -6,3 (0) MSEK,
sterat for FX-forandringar. Bruttomarginalen, justerat for uppgick rorelsekostnaderna till 255 (281) MSEK och EBITDA
forandringsrelaterade poster, var 21,4 (22,4)%. till 28 (59) MSEK.

e Omstruktureringen som lanserades vid arsskiftet har redu- o Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till -88
cerat rorelsekostnaderna exkl. forandringsrelaterade kost- (51) MSEK och paverkades av en normalisering av
nader till 79 (87) MSEK, motsvarande en minskning med 9% rorelsekapitalet under Q1 2014 efter tillfalligt positiva
eller 15% justerat for FX-forandringar. Antalet medarbetare effekter under Q4 2013.
vid utgangen av kvartalet var 360 (455). e Resultat per aktie, fére och efter utspadning, uppgick

o EBITDA, exkl. forandringsrelaterade poster, var 12 (21) till -0,15 (0,75) SEK.
MSEK. e Matthias Stadelmeyer utsags till permanent VD och

e Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till koncernchef. En ny CFO, Tomas Ljunglof, rekryterades
0,12 (0,30) SEK. externt. Darutover har Chief Strategy Officer, Chief

o Kassaflodet fran l6pande verksamheten var 30 (29) MSEK, Revenue Officer och CTO lamnat bolaget.

till stor del relaterat till en minskning av rorelsekapitalet.
VIKTIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

e Enny bolagsstrategi lanserades i samband med denna rapport. For mer information, se sida 2.
o  Pagaende omférhandlingar med en stor internationell kund kommer att paverka nettoomsattningen negativt under 2015.

Jul-sep Jul-sep Jan-sep  Jan-sep Helar
FINANSIELL OVERSIKT, MSEK 2014 2013 Forandr %? 2014 2013 Forandr %? 2013
Nettoomsattning 424 479 -18% 1280 1497 -19% 2 001
Bruttoresultat exklusive forandringsrelaterade poster 91 107 -21% 283 341 -21% 455
Bruttomarginal 21,4% 22,4% 22,1% 22,8% 22,7%
Rorelsekostnader fore avskrivningar, nedskrivningar
och forandringsrel. kostnader 79 87 5% 235 281 3% 380
EBITDA exklusive forandringsrelaterade poster 12 21 -48% 28 59 -58% 75
EBITDA-marginal 2,9% 4,3% 2,2% 4,0% 3,8%
Forandringsrelaterade poster? 6 - -6 - -22
EBITDA 18 21 -20% 21 59 -68% 53
Rorelseresultat (EBIT) 13 15 5 46 24
Nettoinvesteringar icke-finansiella anlaggningstillgangar -3 -6 -11 -24 -31
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 30 29 -88 51 126
Kortfristiga placeringar och likvida medel, vid periodens 410 186 410 186 506
utgang
Nettokassa', vid periodens utgang 165 186 165 186 262

'Kortfristiga placeringar och likvida medel minus rantebarande skulder
2Procentuella forandringar ar justerade for valutaférandringar

SForandringsrelaterade poster under Q3 2014 avser en engangskostnad om 2 M SEK samt en positiv engangsjustering av publisherskulden om 8 M SEK

VD MATTHIAS STADELMEYERS KOMMENTAR TILL RAPPORTEN FOR TREDJE KVARTALET 2014

"Underliggande bruttoresultat inom karnverksamheten utvecklades i linje med trenden fran tidigare kvartal. Justerat for FX-
forandringar och engangsposter, var rérelsekostnaderna under delarsperioden 38 MSEK lagre &n i fjol och kompenserade for drygt
halften av nedgangen i bolagets bruttoresultat. Som tidigare kommunicerats, vantas omstruktureringsprogrammet som lanserades
vid arsskiftet reducera rorelsekostnaderna med 55 MSEK pa arsbasis, med full effekt fran andra halvaret 2014. Den nya strategin
innebar dock betydande utgifter for att forbattra erbjudandet inom karnverksamheten, affiliate och technology, samt utveckla ny
funktionalitet. Som ett forsta och omgaende steg pagar rekrytering av ytterligare 25 utvecklare.

Vi fokuserar fortsatt pa att starka lonsamheten och stabilisera intaktsutvecklingen genom att héja den operationella effektiviteten.
Jag ser en betydande forbattringspotential och ar n6jd med de framsteg som hittills gjorts. Det kommer dock ta tid innan vi ser de
finansiella effekterna av dessa insatser. Vart strategiska mal ar att ta prestationsbaserad marknadsforing till en ny niva. Vi kommer
oppna var plattform for flera hogkvalitativa trafikkanaler och vi kommer att uppna battre resultat fér vara kunder, baserat pa djup-
gaende datadriven analys av konsumenters beteende online.

Vi pabdrjar en utmanande men samtidigt spannande resa. Var solida finansiella stallning, aktiva dgare, engagerade medarbetare
samt nya strategi ger oss en stark bas for att adressera en avsevart storre del av den totala europeiska marknaden for prestationsba-
serad marknadsforing.”
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TRADEDOUBLER INVESTERAR | NY STRATEGI FOR ATT FORBATTRA ERBJUDANDET INOM

PRESTATIONSBASERAD MARKNADSFORING

Matthias Stadelmeyer, VD pa Tradedoubler, in-
troducerar den nya strategin:

“Alltsedan vi gick i braschen for prestationsbaserad marknadsfo-
ring da bolaget grundades ar 1999, har vi skapat resultat for
vara kunder och partners. Vi tar nu prestationsbaserad mark-
nadsforing till en ny niva genom att bli ledande pa att skapa
mer traffsakra resultat via vara tre huvudomraden trafik, teknik
och expertis.

Vi kommer att uppna detta genom att optimera ett 6kat antal
hogkvalitativa trafikkallor, genom att anvanda var egenutveck-
lade integrerade teknik inom prestationsbaserad marknadsfo-
ring samt via vara detaljerade, databaserade analyser av kon-
sumentbeteende online.

Flera hogkvalitativa trafikkallor

Vi kommer att 6ppna var plattform for flera kallor av hogkvali-
tativ trafik, vilket gor det méjligt for vara kunder att uppna
sina specifika mal inom prestationsbaserad marknadsforing. Vi
kommer att erbjuda dem nya mojligheter att utveckla sin pre-
stationsbaserade marknadsforingsmix och de kan darigenom
adressera en betydligt storre marknad via Tradedoubler.

Integrerad teknologi for prestationsbaserad marknadsforing

Vi vidareutvecklar var teknologi och kommer att erbjuda en
integrerad teknikplattform for annonsering. Den gor det mojligt
att optimera resultatet med hjalp av databaserad analys och
genom att vi pa ett effektivare satt kan leverera riktad reklam.
En data management-plattform forbattrar mojligheterna att
forsta konsumentbeteenden genom databaserad analys.

Expertis inom prestationsbaserad marknadsforing

Pa Tradedoubler ar vi stolta Gver vara 15 ar som experter pa
prestationsbaserad marknadsforing. Vi kommer att fortsatta att
anvanda var omfattande kunskap om konsumenters beteende
online for att planera och utforma effektiva prestationsbase-
rade marknadsféringskampanjer och program for vara kunder.

ADAPT - ett nytt ledande business intelligence-verktyg

Som ett forsta steg i att realisera strategin har vi lanserat
ADAPT, ett ledande business intelligence-verktyg som hjalper
digitala marknadsforare att komma at den KPl-baserade data de
behover for att ta smartare affarsbeslut. ADAPT ar den forsta i
den serie av produktlanseringar som vi planerar under imple-
menteringen av strategin.

Den ar ett exempel pa hur Tradedoubler skapar battre resultat
for vara kunder genom att tillhandahalla:

« Skraddarsydda anvandargranssnitt som hjalper kunder att
enkelt analysera stora datamangder i realtid

« Oversikt och trender fér affarskritisk information som gér det
mojligt att lagga marke till normvariationer etcetera

« Snabb visualisering av detaljerad data som ar nodvandig for
att forsta utfall och optimera resultat

ADAPT’s unika funktionaliteter har inte funnits pa marknaden
tidigare och kommer att hjalpa Tradedoublers kunder att forsta
och analysera stora datamangder och darmed forhindra inform-
ations-blindhet. Detta genom att tillhandahalla den mest vitala
informationen inom marknadsforing och forsaljning i samma
stund som kunderna efterfragar det. Tack vare ADAPT kommer
vara kunder att na sina prestationsbaserade marknadsféringsmal
genom traffsakra och anvandbara resultat.

Det nya ledningsteamet kommer verkstdlla strategin i ndra
samverkan med vara landschefer

Den nya strategin ar ett resultat av en grundlig process som
innefattat nyckelchefer och nara samverkan med styrelsen.
Nytilltradda ledande befattningshavare, som kombinerar en
bred kompetens med manga ars expertis fran bade Tradedoub-
ler och branschen i stort, kommer nu leda verkstallandet av
strategin. Manga av dem har nyligen blivit befordrade och har
fatt overgripande ansvar for omraden som nyférsaljning samt
kundsupport och kommer att arbeta nara vara landschefer.

Forbattrat karnerbjudande kommer gynna vara kunder

Vart arbete med att forbattra erbjudandet och realisera strate-
gin innebdr ett nara samarbete med nagra av vara storsta kun-
der. Vara kunder gynnas darmed direkt av var nyutvecklade
funktionalitet och kan dra fordel av var formaga att skapa
battre resultat med hjalp av hogre trafikvolymer och var inte-
grerade plattform for prestationsbaserad marknadsforing.

De omedelbara férdelarna med den nya strategin for vara kun-
der ar omdefinierade och skraddarsydda service-nivaer, hogre
anvandarvanlighet och okad automatisering. Implementeringen
av den nya strategin innebar inledningsvis en pagaende rekryte-
ring av ytterligare 25 utvecklare.

Vara kunder kommer kunna se fordelarna med var nya strategi
under 2015 och vi forvantar oss att vart forbattrade erbju-
dande, kopplat till strategirealisationen, kommer paverka om-
sattningen positivt under 2016.”

For ytterligare information om Tradedoubler’s affarsmodell, se sida 16.

Tradedoubler
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MARKNADS- OCH PRODUKTUTVECKLING

Kombinationen av okad online- och mobilhandel samt den vax-
ande digitala annonsmarknaden ar positiv for Tradedoubler.
Samtidigt forandras den europeiska marknaden for prestations-
baserad marknadsforing snabbt och andra kanaler som annons-
borser, sociala medier och nya format, framst video och mobil,
tar marknadsandelar samtidigt som tillvaxten inom traditionell
affiliate-marknadsforing avtar. For att adressera en storre del
av denna dynamiska marknad lanserar Tradedoubler en ny stra-
tegi i samband med denna rapport. Som ett forsta steg introdu-
cerar Tradedoubler ADAPT, ett ledande business intelligence-
verktyg. Fokus for framtida produktutveckling kommer att vara
forbattring av Tradedoublers unika produkterbjudande, besta-
ende av bade affiliate- och white-label-teknologi, samt att
utveckla ny funktionalitet. For ytterligare information avseende
strategi och kommande produktutveckling, se sida 2.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under delarsperioden uppgick till
1 280,2 (1 497,0) MSEK, en nedgang med 14 procent eller 19
procent justerat for valutakursforandringar. Under tredje kvar-
talet var nettoomsattningen 424,1 (478,8) MSEK, en nedgang
med 11 procent eller 18 procent justerat for valutakursforand-
ringar. Mer an halften av forandringen jamfort med tredje
kvartalet féregaende ar var hanforligt till tva storre pan-
europeiska kunder samt nedskarningar av icke-karnverksamhet.

Bruttoresultatet under delarsperioden uppgick till 290,9 (340,6)
MSEK. Under det tredje kvartalet paverkades bruttoresultatet
av en positiv engangsjustering av kostnad salda varor om 8,1
MSEK. Denna justering ar relaterad till en ny varderingsmetodik
avseende skulden till publishers som &r baserad pa aldersanalys.
Bruttoresultatet under delarsperioden, exklusive den férand-
ringsrelaterade posten, var 282,7 (340,6) MSEK, en nedgang
med 17 procent eller 21 procent justerat for valutakursforand-
ringar. Under det tredje kvartalet var bruttoresultatet 98,9
(107,2) MSEK och 90,8 (107,2) MSEK exklusive forandringsrelate-
rade poster, det sistnamnda motsvarande en nedgang med 15
procent eller 21 procent justerat for valutakursforandringar.

Bruttoresultatet hanforligt till ovan namnda pan-europeiska
kunder upphorde i princip i slutet av forsta kvartalet 2014.
Bruttoresultatet hanforligt dem var 5,0 MSEK under forsta kvar-
talet och omkring 0,5 MSEK under andra och tredje kvartalen.
Bruttomarginalen, exklusive forandringsrelaterade poster, upp-
gick till 22,1 (22,8) procent under delarsperioden och till 21,4
(22,4) procent under tredje kvartalet. Den lagre bruttomargina-
len under delarsperioden forklarades primart av en relativt
storre intaktsnedgang avseende icke-karnverksamhet, som har
hogre marginal an bolaget totalt.

Rorelsekostnaderna fore avskrivningar uppgick under delarspe-
rioden till 269,4 (281,2) MSEK. Forandringsrelaterade kostnader
var 14,4 MSEK och var framst hanforliga till skatterelaterade
kostnader for den administrativa nedstangningen av kontor samt
kostnader for entledigande av VD samt Chief Strategy Officer.
Samtidigt har omstruktureringsprogrammet, som kommunicera-
des vid slutet av 2013, fortsatt paverka kostnaderna for delars-
perioden positivt. Exklusive forandringsrelaterade kostnader,
uppgick rorelsekostnaderna fore avskrivningar till 254,9 (281,2)
MSEK under delarsperioden, en reduktion med 9 procent eller
13 procent justerat for valutakursforandringar. Under det
tredje kvartalet uppgick rorelsekostnaderna fore avskrivningar
till 80,7 (86,6) MSEK samt till 78,7 (86,6) MSEK exklusive forand-
ringsrelaterade kostnader vilket motsvarade en reduktion med 9
procent eller 15 procent justerat for valutakursforandringar.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick under delarsperioden till 21,5 (59,4) MSEK. Justerat for
forandringsrelaterade poster var EBITDA 27,8 (59,4) MSEK, en
minskning med 53 procent eller 58 procent justerat for valuta-
kursforandringar. Férsvagandet av den svenska kronan har pa-
verkat EBITDA positivt under delarsperioden med omkring 5
MSEK, jamfért med motsvarande period féregaende ar. Under
tredje kvartalet uppgick EBITDA till 18,2 (20,6) MSEK. Exklusive
forandringsrelaterade poster, var EBITDA 12,1 (20,6) MSEK,
motsvarande en nedgang med 41 procent eller 48 procent juste-
rat for valutakursforandringar.

Under delarsperioden uppgick avskrivningar samt nedskrivningar
av bade materiella och immateriella tillgangar till 16,1 (13,7)
MSEK och rorelseresultatet (EBIT) var 5,4 (45,7) MSEK. Justerat
for forandringsrelaterade kostnader uppgick EBIT till 11,7 (45,7)
MSEK. EBIT under tredje kvartalet var 12,6 (15,5) MSEK och 6,5
(15,5) MSEK justerat for forandringsrelaterade kostnader.

Finansiella intakter och kostnader uppgick till -9,7 (0,1) MSEK
under delarsperioden. Dessa paverkades framst av ranteintak-
ter, omvardering av kortfristiga placeringar och rantekostnader
relaterade till obligationslanet samt valutakurseffekter vilka
uppgick till -6,1 (0,0) MSEK. Under tredje kvartalet var finansi-
ella intakter och kostnader -5,0 (1,1) MSEK och inkluderade
valutakurseffekter om -2,3 (0,7) MSEK.

Inkomstskatt under delarsperioden uppgick till -2,1 (-13,9) MSEK
och resultat efter skatt var -6,4 (31,8) MSEK. Under tredje
kvartalet var resultat efter skatt 5,2 (12,5) MSEK.

NETTOOMSATTNING (MSEK) BRUTTOMARGINAL (%)
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VERKSAMHETSSEGMENT

Performance Marketing

For Tradedoublers karnverksamhet, Performance Marketing,
uppgick nettoomsattningen under delarsperioden till 1 247,2 (1
421,7) MSEK, vilket motsvarade en nedgang med 12 procent
eller 17 procent justerat for valutakursforandringar. Under
tredje kvartalet uppgick nettoomsattningen till 417,4 (456,9)
MSEK, motsvarande en nedgang med 9 procent eller 15 procent
justerat for valutakursforandringar. Nettoomsattningen inom
Affiliate minskade med 8 procent eller 15 procent justerat for
valutakursforandringar under kvartalet. Nettoomsattningen
inom Technology minskade 17 procent eller 23 procent justerat
for valutakursforandringar. Intaktsnedgangen inom Affiliate
under det tredje kvartalet var till stor utstrackning ett resultat
av nastintill upphdrda volymer fran tva stérre paneuropeiska
kunder.

EBITDA for Performance Marketing uppgick under delarspe-
rioden till 120,9 (164,3) MSEK och 118,0 (164,3) MSEK justerat
for forandringsrelaterade kostnader. Under tredje kvartalet
uppgick EBITDA till 41,7 (52,1) MSEK. Minskningen av EBITDA
berodde huvudsakligen pa lagre omsattning. Omstrukturerings-
programmet som lanserades vid arsskiftet kompenserade delvis
for minskningen av bruttoresultatet.

NETTOOMSATTNING PERFORMANCE MARKETING

(MSEK)
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Other

Under delarsperioden uppgick nettoomsattningen inom Trade-
doublers icke-karnverksamhet, ”Other”, till 33,0 (75,3) MSEK
vilket var en nedgang med 56 procent. Justerat for valutakurs
forandringar uppgick minskningen till 58 procent. ”Other” be-
star primart av den icke-strategiska kampanjverksamheten
vilken har minskat snabbt. Nettoomsattningen inom ”Other”
uppgick till 6,7 (21,9) MSEK under det tredje kvartalet.

EBITDA var 2,0 (1,9) MSEK under delarsperioden och 0,2 (0,8)

MSEK under tredje kvartalet. EBITDA-nivan uppratthélls genom

kostnadsreduktioner.

Koncernledning och supportfunktioner

Kostnader for koncernledning och supportfunktioner uppgick till

101,4 (106,8) MSEK under delarsperioden, en reduktion med 5
procent eller 7 procent justerat for valutakursforandringar.
Under tredje kvartalet var kostnader for koncernledning och
supportfunktioner 23,6 (32,3) MSEK, en reduktion med 27 pro-
cent eller 30 procent justerat for valutakursforandringar.

NETTOOMSATTNING OTHER (MSEK)
EBITDA-MARGINAL (%)
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Segment och marknadsenheter

MSEK
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Koncernledning och supportfunktioner
Total EBITDA

EBITDA/Nettoomsattning, %
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Total EBITDA-marginal

KASSAFLODE

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital uppgick till 3,8 (17,8) MSEK under det tredje
kvartalet. Forandringen av rorelsekapitalet var 26,5 (11,6) MSEK
och inkluderade stora kundinbetalningar under de sista fem
dagarna av kvartalet. De var nastan dubbelt sa stora som vid
slutet av andra kvartalet men pa samma niva som i slutet av
forsta kvartalet.

Nettoinvesteringar i icke-finansiella tillgangar var -3,5 (-6,4)
MSEK under tredje kvartalet. Dessa investeringar var nastintill
uteslutande hanforliga till immateriella tillgangar och avsag
forbattringar av produktions- och affarssytem samt produktut-
veckling. Aktiverade kostnader for egen personal uppgick till
-0,2 (-1,0) MSEK.

Tradedoubler har investerat likviden fran obligationslanet, som
gavs ut i december 2013, i rantebarande finansiella instrument.
Totalt var 250,2 (0,0) MSEK placerade i rantebarande finansiella

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
2014 2013 2014 2013 2013
46 62 152 200 262
93 109 312 376 500
80 84 235 250 344
52 64 147 182 238
133 124 362 369 497
405 442 1208 1377 1842
12 15 39 45 60
417 457 1247 1422 1902
7 22 33 75 100
424 479 1280 1497 2 001
4 7 14 25 29

7 9 22 37 45

9 9 23 26 29

5 7 11 20 22

8 9 22 24 33
33 41 92 131 158
9 12 29 33 41
42 52 121 164 200
0 1 2 2 4
-24 -32 -101 -107 -150
18 21 21 59 53
9,5 11,2 8,9 12,5 11,1
7,4 7,9 7,1 9,8 9,0
10,9 11,2 10,0 10,2 8,4
9,7 10,3 7,7 11,0 9,4
5,9 7,3 6,0 6,5 6,6
8,1 9,2 7,6 9,5 8,6
70,2 77,7 72,9 73,7 69,0
10,0 11,4 9,7 11,6 10,5
2,6 3,6 6,0 2,5 3,7
4,3 4,3 1,7 4,0 2,7

instrument vid utgangen av tredje kvartalet. Nettoinvesteringar
i kortfristiga finansiella placeringar uppgick till 1,3 (0,0) MSEK
under kvartalet och paverkade kassaflédet positivt med samma
summa. Nettoinvesteringar i aktier och andelar uppgick till -1,5
(0,0) MSEK under kvartalet och avsag forsaljningen av ett dot-
terbolag i Litauen. Utdelning var 0,0 (0,0) MSEK och kassaflodet
uppgick till 27,9 (22,6) MSEK.

Kassafldédet fran den l6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital var 4,6 (54,5) MSEK under delarsperioden. For-
andringen av rorelsekapitalet var -93,0 (-3,2) MSEK och forkla-
rades till stor del av en effekt av den tillfalliga positiva forand-
ringen av rorelsekapitalet under det fjarde kvartalet 2013 om
64,9 MSEK. Under de senaste 12 manaderna har férandringen av
rorelsekapitalet darmed varit -28,2 MSEK. Den positiva nettoef-
fekten pa rorelsekapitalet relaterat till minskad nettoomsatt-
ning och relativt stora kundinbetalningar vid slutet av septem-
ber 2014, har varit mindre an summan av lagre forskottsbetal-
ningar fran kunder relaterat till omsattingsminskningen, om-

Tradedoubler
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struktureringsbetalningar, minskade leverantorsskulder samt
personalrelaterade skulder pa grund av reducerade kostnader.
Dessutom har oallokerade kundinbetalningar minskat med 15,5
MSEK under de senaste 12 manaderna tack vare férbattrade
administrativa rutiner. Kundinbetalningar maste till fullo mat-
chas mot kundfordringar innan skulden till publishern betalas.

Nettoinvesteringar i icke-finansiella tillgangar uppgick under
delarsperioden till -10,5 (-23,7) MSEK. Nettoinvesteringar i
kortfristiga placeringar, relaterade till likvid fran obligationsla-
net, var -47,2 (0) MSEK. Utdelning under delarsperioden var
10,6 (0) MSEK och kassaflodet uppgick till -156,8 (21,0) MSEK.

FINANSIELL STALLNING

Likvida medel vid slutet av delarsperioden var 159,9 (186,3)
MSEK och paverkades av omrakningsdifferenser om 12,1 (0,9)
MSEK. Rantebarande skulder uppgick till 245,4 (0) MSEK och
avsag till fullo det femariga icke sdkerstallda obligationslanet
som upptogs under fjarde kvartalet 2013.

Nettokassan uppgick till 164,6 (186,3) MSEK i slutet av delarspe-
rioden och inkluderade 250,2 (0,0) MSEK placerade i ranteba-
rande finansiella instrument.

Koncernens eget kapital uppgick till 507,2 (513,1) MSEK vid
utgangen av delarsperioden. Avkastning pa eget kapital for den
senaste 12-manadersperioden till och med september 2014 var
-5,3 (6,5) procent och soliditeten minskade till 39,0 (44,0)
procent pa grund av emissionen av obligationslanet.

SASONGSVARIATIONER

Tradedoublers verksamhet, framforallt inom Performance Mar-
keting, varierar med utvecklingen inom e-handel och online-
baserad annonsering. Det foreligger sasongsvariationer, sarskilt
inom e-handel. Hogst ar aktiviteten infor julhelgen, vilket med-
for att det fjarde kvartalet normalt ar Tradedoublers starkaste.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under tredje kvartalet
till 28,9 (40,7) MSEK och till 81,9 (108,2) MSEK under
delarsperioden. Intakterna bestod framst av licensintdkter och
ersattning fran dotterbolag for centralt utférda tjanster.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -5,1 (11,9) MSEK under
kvartalet och till -24,7 (19,2) MSEK under delarsperioden.

Finansiella intakter och kostnader uppgick till 3,0 (15,1) MSEK
under kvartalet och till 4,1 (36,7) MSEK under delarsperioden.
Utdelningar fran dotterbolag var 13,2 (35,2) MSEK under delars-
perioden. Forandrade valutakurser har paverkat delarsperioden
med -0,4 (1,4) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -0,3 (24,0) MSEK under kvartalet
och till -13,1 (51,3) MSEK under delarsperioden.

Moderbolagets fordringar pa koncernbolag uppgick vid utgangen
av delarsperioden till 84,8 (117,5) MSEK, varav inga (0) var
langfristiga. Moderbolagets skulder till koncernbolag uppgick till
162,4 (154,5) MSEK, varav inga (0) var langfristiga. Likvida
medel uppgick till 98,6 (54,2) MSEK vid slutet av delarspe-
rioden.

Under fjarde kvartalet 2013 upptog moderbolaget ett obligat-
ionslan med ett nominellt varde om 250 MSEK. Erhallen likvid
fran obligationslanet samt dverskottslikviditet har placerats i
kortfristiga placeringar och foretagscertifikat. Kortfristiga fore-
tagscertifikat ingar i likvida medel.

Uppskjuten skattefordran uppgick vid utgangen av delarspe-
rioden till 35,7 (20,2) MSEK. Denna avsag i huvudsak under-
skottsavdrag om 19,8 MSEK samt uppskjuten skattefordran
hanforlig till tidigare koncerninterna lan om 14,0 MSEK. For mer
information, se not K2 hanforlig till koncernens bokslut i arsre-
dovisningen 2013.

MEDARBETARE

Vid utgangen av tredje kvartalet hade Tradedoubler motsva-
rande 360 (455) arsverk (FTE), vilket inkluderar tillsvidare och
temporart anstallda samt inhyrda medarbetare.

Personalneddragningarna i samband med omstruktureringspro-
grammet som presenterades i slutet av 2013 har reducerat
antalet medarbetare fran 449 vid utgangen av 2013.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Tradedoubler indelar risker i marknadsrelaterade risker, opera-
tiva risker, finansiella risker och legala risker. Dessa risker finns
beskrivna pa sidan 9 i arsredovisningen 2013.

Inga vasentliga risker och osakerhetsfaktorer bedéms ha till-
kommit sedan senast avlamnade arsredovisning.

KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For information avseende kritiska uppskattningar och bedom-
ningar i Tradedoublers bokslut se not K2 i arsredovisningen
2013. Inga vasentliga handelser har agt rum sedan senaste av-
lamnade arsredovisning som skulle paverka gallande kritiska
uppskattningar och bedomningar.

Under det fjarde kvartalet, i samband med budgetprocessen,
kommer Tradedoubler genomféra den arliga nedskrivningsprov-
ningen av immateriella tillgangar, inklusive goodwill, och dven
ta hansyn till potentiella effekter hanforliga till den nya bolags-
strategin.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan Tradedoubler och nérstaende som paver-
kat foretagets finansiella stallning och resultat har inte agt
rum, forutom ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Vasentliga handelser efter balansdagen

En ny bolagsstrategi lanserades i samband med denna rapport.
For ytterligare information, se sida 2.

Pagaende omforhandlingar med en stor internationell kund
kommer att paverka nettoomsattningen negativt under 2015.

ARSSTAMMA OCH VALBEREDNING

Arsstamman 2015 kommer att hallas den 5 maj 2015 i Trade-
doublers lokaler pa Birger Jarlsgatan 57 A i Stockholm.

| enlighet med beslut vid arsstamman 2014, har en valberedning
utsetts bestaende av representanter for de tre storsta aktiea-
garna vid utgangen av augusti och &vrig tillganglig information
om #gande vid det tillfallet, samt styrelsens ordférande. Agar-
representanterna ar Thomas Bill representerande Monterro
(ordforande i valberedningen), Henrik Kvick representerande
Henrik Kvick AB samt Jannis Kitsakis representerande Fjarde
AP-fonden.

Den aktieagare som vill lamna forslag till valberedningen infor
arsstamman 2015 kan skicka de till valberedningens sekreterare

Tradedoubler
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Eva Johansson (Tradedoublers chefsjurist) via e-post:
eva.johansson@tradedoubler.com.

Information om valberedningens arbete finns pa Tradedoublers
hemsida www.tradedoubler.com.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delars-
rapportering och Arsredovisningslagen.

Klassificeringen av finansiella tillgangar och skulder &r i princip
samma som den 31 december 2013, kortfristiga placeringar ar
varderade till verkligt varde och finansiella skulder till upplupet
anskaffningsvarde.

Under forsta kvartalet 2014 andrade Tradedoubler sin seg-
mentsrapportering, vilket kommunicerades till marknaden den
14 april 2014. Jamforelseperioder ar omraknade i enlighet med
de nya segmenten.

Bruttoresultatet under det tredje kvartalet paverkades av en
positiv engangsjustering av kostnad salda varor om 8,1 MSEK,
hanforlig till en ny varderingsmetodik for publisherskulden,
baserad pa aldersanalys.

Forutom andringarna som namns ovan ar redovisningsprinciper-
na oforandrade, for information om tillampade redovisnings-
principer hanvisas till arsredovisningen 2013.

AKTIEN

Totalt antal aktier vid utgang av delarsperioden var 42 807 449,
varav 475 000 i eget forvar. Genomsnittligt antal utestaende
aktier under helaret var 42 332 449.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,12
(0,30) SEK under tredje kvartalet och till -0,15 (0,75) SEK under
delarsperioden. Eget kapital per aktie var vid utgangen av de-
larsperioden 12,0 (12,1) SEK.

Aktiekursen stangde pa 8,80 SEK den sista handelsdagen tredje
kvartalet 2014, vilket var lagre an vid arsskiftet 2013 da aktie-
kursen stangde pa 18,70 SEK.

LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL

Styrelsens langsiktiga finansiella mal ar att nettoomsattningen
ska 6ka med mer an 5 procent arligen i lokal valuta och att
EBITDA dividerat med bruttoresultat ska overskrida 20 procent
over en konjunkturcykel.

PRESENTATION AV DELARSRAPPORT

Delarsrapporten presenteras under en telekonferens den 7
november 2014 kl. 10.00. Presentationen halls pa engelska och
kan fdljas via webbsandning som finns tillganglig pa webbsidan:
http://financials.tradedoubler.com/sv/investorrelations,

samt per telefon:

Sverige +46 8 519 990 30
Storbritannien  +44 207 660 20 77
USA +1 855 269 26 06

Presentationsmaterial publiceras samtidigt som delarsrappor-
ten.

FINANSIELL INFORMATION

Bokslutskommuniké 2014 6 februari 2015

KONTAKTINFORMATION

Matthias Stadelmeyer, VD och koncernchef, telefon
+46 8 405 08 00
Tomas Ljunglof, CFO, telefon +46 8 405 08 00

E-post: ir@tradedoubler.com
ENGELSK VERSION

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen
galla.

OVRIG INFORMATION

Denna information &r sadan som Tradedoubler ska offentliggéra
enligt lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnas
for offentliggérande den 7 november 2014 kl. 08.00 CET.
Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2013
om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

GRANSKNING

Denna delarsrapport har oversiktligt granskats av bolagets revi-
sorer Ernst & Young AB.

Stockholm den 7 november 2014

Matthias Stadelmeyer
VD och koncernchef

Tradedoubler
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Resultatrakning - Koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 424 096 478 835 1280 161 1497 016 2 001 339
Kostnad for salda varor -325 147 -371 637 -989 300 -1156 398 -1 546 038
Bruttoresultat 98 949 107 198 290 861 340 618 455 301
Forsaljningskostnader -49 575 -54 015 -161 661 -176 423 -254 911
Administrationskostnader -24 594 -28 857 -92 015 -90 331 -136 677
Utvecklingskostnader -12 179 -8 863 -31 831 -28 209 -40 204
Rorelseresultat 12 601 15 463 5 354 45 655 23 508
Finansiella intékter och kostnader -4 950 1074 -9 679 61 -3413
Resultat fore skatt 7 651 16 537 -4 325 45716 20 096
Skatt -2 415 -4 011 -2116 -13 931 -8 702
Resultat efter skatt 5236 12 525 -6 441 31785 11393
Allt resultat tillkommer moderbolagets aktiedgare.
Rapport over totalresultat - Koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Resultat efter skatt 5236 12 525 -6 441 31785 11393
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 2249 -2 991 17 094 -1123 12 650
Summa totalresultat 7 485 9534 10 653 30 662 24 043
Totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedagare 7 485 9534 10 653 30 662 24 043
Resultat per aktie

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
SEK 2014 2013 2014 2013 2013
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet 0,12 0,30 -0,15 0,75 0,27
Antal aktier
Vagt genomsnitt 42 332449 42 332 449 42 332 449 42554727 42 381567
Ovanstaende resultat per aktie galler bade fore och efter utspadning.
Nyckeltal - Koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

2014 2013 2014 2013 2013

Bruttoresultat (GP) / nettoomsattning (%) 23,3 22,4 22,7 22,8 22,7
EBITDA / nettoomsattning (%) 4,3 4,3 1,7 4,0 2,7
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) 18,4 19,2 7,4 17,4 11,7
Soliditet (%) 39,0 44,0 39,0 44,0 34,5
Avkastning pa eget kapital de senaste 12 manaderna (%) -5,3 6,5 -5,3 6,5 2,3
Genomsnittligt antalarsverk 362 455 375 466 463
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna (%) -1,2 8,8 -1,2 8,8 3,8
Rorelsekapital vid slutet av perioden (MSEK) -142 -133 -142 -133 -227
Kassaflode fran Bpande verksamhet per aktie, SEK 0,7 0,7 -2,1 1,2 3,0
Eget kapital per aktie, SEK 12,0 12,1 12,0 12,1 12,0
Borskurs vid periodens slut, SEK 8,8 21,0 8,8 21,0 18,7
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Rapport over finansiell stallning - Koncernen

30sep 30sep 31dec

KSEK 2014 2013 2013
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 432 998 420936 423 569
Materiella anlaggningstillgangar 4035 6 557 5909
Finansiela anlaggningstilgangar 2916 4288 4228
Uppskjutna skattefordringar 46 842 31829 40 125
Summa anlaggningstillgangar 486 791 463 609 473 832
Kundfordringar 368 049 478 297 459 910
Skattefordringar 8785 9675 7 284
Ovriga fordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intakter 25172 29 490 21436
Kortfristiga placeringar 250 203 201 794
Likvida medel 159 870 186 303 304 662
Summa omsattningstillgangar 812 079 703 766 995 085
Summa tillgangar 1298 870 1167 375 1468 917
Eget kapital och skulder
Eget kapital 507 181 513 107 506 535
Uppskjutna skatteskulder 6 384 4597 4597
Ovriga avsattningar 1039 845 945
Obligationslan 245 404 244 586
Summa langfristiga skulder 252 826 5 441 250 128
Leverantorsskulder 11 564 18 037 21 689
Kortfristiga skulder till publishers 357 208 415 759 451 261
Skatteskulder 4077 8 441 4020
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter 166 014 206 589 235 284
Summa kortfristiga skulder 538 863 648 826 712 254
Summa eget kapital och skulder 1298 870 1167 375 1468 917
Rapport over forandringar i eget kapital - Koncernen

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar
KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Ingaende balans 499 570 503 439 506 535 488 382 488 382
Totalresultat hanforligt tilkvarvarande verksamhet 7 485 9534 10 653 30 662 24 043
Aktierelaterade ersattningar somregleras med

126 134 576 134

egetkapitalinstrument
Aterkop av egna aktier - -6 071 -6 071
Utdelning - - -10 583 - -
Utgdende balans 507 181 513 107 507 181 513 107 506 535

Allt kapital tillkommer moderbolagets aktieagare.

Tradedoubler
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Kassaflodesanalys - Koncernen

KSEK

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av

rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den [opande verksamheten

Investeringsverksamheten

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstiligangar
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar
Nettoinvesteringar i finansiella anlaggningstilgangar
Nettoinvesteringar i aktier och andelar
Nettoinvesteringar i kortfristiga placeringar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Externa @n

Aterkop egna aktier

Utbetald utdelning

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode fran kvarvarande verksamhet

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Valutakursdifferenser i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar

Ovrigt

Summa ej kassapaverkande poster

Jul-sep
2014

7 651
-2 003
-1 857

3791

26 475
30 266

-3292

-197
1386
-1523
1280
-2 346

27 920

27 920

127 651
4299
159 870

5620
-7 623
-2003

Jul-sep
2013

16 537
4 861
-3 563

17 835

11571
29 406

-6 330
-112
-323

-6 765

22 641

22 641

166 592
-2930
186 303

5090
-229
4 861

Jan-sep Jan-sep
2014 2013
-4 325 45716
16 788 14 356
-7 863 -5 547
4 600 54 525
-92 988 -3212
-88 388 51313
-10 201 -22 671
-352 -979
1412 -636

-1523

-47 210
-57 874 -24 286
-6 071

-10 583
-10 583 -6 071
-156 845 20 956
-156 845 20 956
304 662 164 445
12 053 902
159 870 186 303
16 125 13723
663 633
16 788 14 356

Helar
2013

20096
54 004
-10 241

63 859

61682
125 541

-29 834
-1 559
-446

-203 098
-234 937

244 586
-6 071

238 515
129 119

129 119

164 445
11098
304 662

29 892
24 112
54 004
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Resultatrakning - Moderbolaget

Jul-sep Jul-sep Jan-sep Jan-sep Helar

KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 28 882 40714 81 870 108 236 121 568
Kostnad for salda varor -1 584 -71 -5 451 -274 -1 831
Bruttoresultat 27 298 40 642 76 420 107 962 119 737
Forsaljningskostnader -308 -339 -2 567 -885 -1 099
Administrationskostnader -23 698 -22702 -76 933 -68 261 -107 498
Utvecklingskostnader -8 430 -5 669 -21 596 -19 607 -28 312
Rorelseresultat -5138 11932 -24 677 19 209 -17 173
Finansiella intékter och kostnader 3022 15110 4136 36 742 63 849
Resultat fore skatt -2116 27 042 -20 541 55951 46 676
Skatt 1813 -3016 7 396 -4 631 3499
Resultat efter skatt -303 24025 -13 145 51 320 50 175
Balansrakning - Moderbolaget

30sep 30sep 31dec
KSEK 2014 2013 2013
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 57 302 68 135 60 624
Materiella anlaggningstiligangar 686 1309 1047
Finansiella anlaggningstilgangar 160 744 198 322 160 881
Uppskjuten skattefordran 35717 20 191 28 321
Summa anlaggningstillgangar 254 450 287 956 250 872
Kundfordringar 2 535 3 646 4430
Fordringar pa koncernbolag 84 801 117 524 109 888
Skattefordringar 1649 1482 1599
Ovriga fordringar, férutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 780 10 531 8763
Kortfristiga placeringar 250203 201 794
Likvida medel 98 623 54224 154 374
Summa omsattningstillgangar 448 592 187 406 480 847
Summa tillgangar 703 042 475 362 731719
Eget kapital och skulder
Eget kapital 193 278 217 489 216 390
Obligationslan 245 404 244 586
Leverantorsskulder 7771 6 689 11 291
Skulder tillkoncernbolag 162 422 154 533 156 205
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter 94 168 96 652 103 247
Summa kortfristiga skulder 509 765 257 873 515 329
Summa eget kapital och skulder 703 042 475 362 731719
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

30 sep 30sep 31dec
KSEK 2014 2013 2013
Koncernen
Pantsatta tillgangar inga inga inga
Hyresdepositioner 5065 4288 5759
Eventualforpliktelser inga inga inga
Moderbolaget
Pantsatta tillgangar inga inga inga
Hyresdepositioner 1530 inga 1530
Eventualforpliktelser 3013 2 087 2715
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Kvartalssammanstallning

Resultatrakning - Koncernen

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec
KSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2012 2012
Nettoomsattning 424 096 410798 445 267 504 323 478 835 490 318 527 863 567 738
Kostnad for salda varor -325 147 -320 147 -344 005 -389 640 -371 637 -376 367 -408 395 -433 151
Bruttoresultat 98 949 90 651 101 262 114 683 107 198 113 951 119 468 134 587
Omkostnader -86 348 -104 752 -94 407 -136 830 -91735 -98 674 -104 553 -136 711
Rorelseresultat 12 601 -14 102 6 854 -22 147 15 463 15 277 14915 -2124
Finansiella intakter och kostnader -4 950 -4 437 -291 -3474 1074 -3700 2 687 -1 092
Resultat fore skatt 7 651 -18 539 6563 -25 620 16 537 11577 17 602 -3216
Skatt -2 415 2730 -2 431 5229 -4 011 -4 348 -5 571 4365
Resultat efter skatt 5236 -15 809 4132 -20 392 12 525 7229 12 031 1149
Rapport over finansiell stallning - Koncernen

30sep 30 jun 31 mar 31dec 30sep 30 jun 31 mar 31dec

KSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2012 2012
Tillgangar
Immateriella anliggningstilgangar 432 998 433514 424 280 423 569 420 936 420 267 400 799 408 364
Ovriga anldggningstillgangar 53793 53 366 49 875 50263 42 673 45 682 47 132 49 771
Ovriga omséttningstilgéngar 402 006 422 903 461 703 488 630 517 463 503 181 513 257 567 494
Kortfristiga placeringar 250203 252768 255 820 201 794
Likvida medel 159 870 127 651 173 366 304 662 186 303 166 592 150 302 164 445
Summa tillgangar 1298870 1290202 1365042 1468917 1167375 1135723 1111490 1190074
Eget kapital och skulder
Eget kapital 507 181 499 570 511917 506 535 513 107 503 439 482 052 488 382
Langfristiga icke rantebarande
skulder 7 423 5620 5734 5542 5441 5 605 5568 5609
Langfristiga rantebarande skulder 245 404 245 131 244 859 244 586
Kortfristiga icke rantebarande
skulder 538 863 539 881 602 532 712 254 648 826 626 680 623 870 696 083
Summa eget kapital och skulder 1298870 1290202 1365042 1468917 1167375 1135723 1111490 1190074
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Kassaflodesanalys - Koncernen

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec

KSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2012 2012
Den lépande verksamheten
Resultat fore skatt 7 651 -18 539 6 563 -25 620 16 537 11577 17 602 -3216
Justeringar for poster sominte ingar i
. -2 003 15794 2 997 39 648 4861 7 145 2 349 22 867
kassaflodet
Betald skatt -1 857 -3767 -2 239 -4 694 -3563 2612 -4 594 -4 381
Kassaflode fran forandringar av
. . 26 475 -36 886 -82 577 64 894 11571 -4180 -10 603 -21 870
rorelsekapital
Kassaflode fran den lopande
30 266 -43 398 -75 256 74228 29 406 17 153 4754 -6 600
verksamheten
Kassaflode fran
. ] -2 346 585 -56 113 -210 651 -6 765 -8 617 -8 904 -8 428
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
) L -10 583 - 244 586 - -6 071
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 27 920 -53 396 -131 369 108 163 22 641 2 465 -4 150 -15028
Likvida medel vid periodens bérjan 127 651 173 366 304 662 186 303 166 592 150 302 164 445 173 287
Valutakursdifferenser i likvida medel 4299 7 682 73 10 196 -2 930 13 825 -9993 6187
Likvida medel vid periodens slut 159 870 127 651 173 366 304 662 186 303 166 592 150 302 164 445

Nyckeltal - Koncernen

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec

2014 2014 2014 2013 2013 2013 2012 2012
Bruttoresultat (GP) /
L 23,3 22,1 22,7 22,7 22,4 23,2 22,6 23,7
nettoomsattning (%)
EBITDA / nettoomsattning (%) 4,3 -2,1 2,7 -1,2 4,3 4,0 3,6 1,2
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) 18,4 9,7 11,9 -5,2 19,2 17,4 15,9 5,2
Soliditet (%) 39,0 38,7 37,5 34,5 44,0 44,3 43,4 41,0
Avkastning pa eget kapital, senaste
-5,3 -3,9 0,7 2,3 6,5 1,9 -1,5 -1,9

12 manaderna (%)
Genomsnittligt antalarsverk 362 374 389 454 455 470 472 479
Avkastning pa sysselsatt kapital,

. 1,2 1,0 3,3 3,8 8,8 4,1 0,6 0,2
senaste 12 manaderna (%)
Rorelsekapital vid slutet av perioden
-142 -123 -143 -227 -133 -123 -116 -134
(MSEK)
Kassaflode fran den Bpande
0,7 -1,0 -1,8 1,8 0,7 0,4 0,1 -0,2
verksamheten per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK 12,0 11,8 12,1 12,0 12,1 11,9 11,3 11,4
Borskurs vid periodens slut, SEK 8,8 11,9 16,9 18,7 21,0 17,1 15,0 12,5
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Segment

Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec
MSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2012 2012
DACH
Nettoomsattning 46,5 45,3 60,3 62,7 61,7 66,2 71,7 69,9
EBITDA 4,4 3,0 6,2 41 6,9 8,0 10,0 6,0
France & Benelux
Nettoomsattning 93,4 101,5 116,6 124,0 109,0 119,9 147,5 139,8
EBITDA 6,9 6,3 9,0 8,2 8,7 11,5 16,7 11,3
North
Nettoomsattning 79,9 74,5 80,9 94,4 83,5 81,8 84,2 89,2
EBITDA 8,7 6,9 7,9 3,3 9,3 8,0 8,2 8,7
South
Nettoomsattning 51,8 44,2 50,6 56,2 64,1 60,0 57,9 63,4
EBITDA 5,0 2,5 3,9 2,3 6,6 6,3 7,1 7,3
UK & Ireland
Nettoomsattning 133,5 120,8 108,0 127,5 123,8 120,0 125,6 135,0
EBITDA 7,9 6,3 7,3 8,9 9,1 9,0 6,0 8,2
Technology
Nettoomsattning 12,3 12,9 14,1 15,1 14,9 14,9 15,1 16,0
EBITDA 8,7 9,2 10,8 8,4 11,5 11,4 10,1 10,6
Other
Nettoomsattning 6,7 11,5 14,7 24,5 21,9 27,5 26,0 54,5
EBITDA 0,2 0,6 1,2 1,8 0,8 2,3 -1,2 3,1
Koncernledning och supportfunktioner
Nettoomsattning
EBITDA -23,6 -43,5 -34,2 -43,0 -32,3 -36,9 -37,6 -48,3
Totalt
Nettoomsattning 4241 410,8 445,3 504,3 478,8 490,3 527,9 567,7
EBITDA 18,2 -8,8 12,1 -6,0 20,6 19,8 19,1 6,9
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Nyckeltals-definitioner

Avkastning pa eget kapital. Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital berdknat som ingaende plus utga-
ende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Rorelseresultat plus rantein-
takter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital beraknat
som ingaende plus utgaende sysselsatt kapital dividerat med
tva.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal utesta-
ende aktier pa balansdagen.

Resultat per aktie. Periodens resultat hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning. Periodens resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier raknat efter full ut-
spadning.

Kassaflode per aktie. Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier.
Rorelsemarginal. Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital. Summa tillgadngar minus kortfristiga och
langfristiga icke ranteb&rande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Rorelsekapital. Summa omsattningstillgangar minus likvida
medel, kortfristiga placeringar, skattefordringar och totala
kortfristiga skulder plus skatteskulder.

Ordlista

AdCode. Ett annonsvisningssystem som anvands for att kunna
optimera och visa den basta annonsen pa en publishers webb-
plats.

Affiliate. (Engelska for "ansluten” eller ”anknuten”) Anvands
for en webbplats som genom annonser dirigerar trafik av inter-
netbesokare till det annonserande bolagets webbplats.

Affiliatenatverk. Ett system dar annonsorer som vill 6ka sin
forsaljning via Internet matchas ihop med webbplatsagare som

vill 8ka sina annonsintéakter genom sa kallade affiliate-program.

Affiliateprogram. En 6verenskommelse dar annonsoren betalar
en avgift till publishern for att vidarebefordra trafik till annon-
sorens webbplats.

App download tracking. Programvara som mojliggor for annon-
soren att folja och fa statistik for nar konsumenter laddar ner
och installerar en programvara fran annonsoren och hur de
sedan anvander programvaran.

Cost-per-action (CPA). Innebar att annonsorerna betalar en
avgift som antingen baseras pa den forsaljning som annonse-
ringen genererar eller pa antalet sa kallade leads (huvud-sakli-
gen registreringar) som annonsen ger upphov till.

Cost-per-click (CPC). Denna prismodell innebar att annonso-
rerna betalar en avgift baserad pa antalet klick eller unika
besokare som annonseringen ger upphov till.

Cost-per-lead (CPL). Innebar att annonsorerna betalar en avgift
som antingen baseras pa det antal sa kallade leads (huvudsakli-
gen registreringar) som annonsen ger upphov till.

Cost-per-thousand impressions (CPM). En prismodell dar annon-
sorerna betalar en avgift baserad pa antalet visningar av en
annons.

E-postpublishers. Anvander epost for att skicka ut riktade er-
bjudanden till en mottagarlista.

EBIT. Rorelseresultat.
EBITDA. Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Full-time equivalent (FTE) eller arsverk. Summan av tillsvidare-
och temporart anstallda samt inhyrda medarbetare.

Forandringsrelaterade poster. Motsvarar jamforelsestorande
poster.

Prestationsbaserad. Gemensam term for marknadsforings-aktivi-
teter pa Internet dar publishers endast far betalt nar en forut-
bestamd transaktion genereras.

Product feed. Ett distributionssystem dar annonsoren kan ladda
upp sin produktdatabas for att mojliggora for publishers att
darifran skapa innehall och annonser pa sin webbplats.

Publisher. (Aven kallad affiliate) Webbplatser som avtalar om
visning av annonser och dirigerar trafik av internetbesokare till
det annonserande bolagets webbplats.

Sparbarhet. Processen och metoden for uppféljning av webb-
platstrafik, framst genom anvandning av s.k. cookies.

Portaler. Webbplatser som fungerar som en entré till internet
och erbjuder ett brett innehall och stora trafikvolymer. Pa
portalen finns flera lankar, en sokmotor och andra tjanster, till
exempel fri e-post eller filter och blockeringsmojligheter.

Sokmotorsoptimerande publishers. Egna webbplatser som an-
vander sokmotorerna, till exempel Google och Yahoo!, i kombi-
nation med de egna kunskaperna om saval sékmotorn som an-
nonsoren for att visa annonsoren hogt upp i listan over sokresul-
tat. Dessa publishers bidrar med att skapa storre volymer.

Voucher code. Rabattkoder som skapas och enkelt distribueras
till konsumenter via en publishers webbplats. Konsumenten kan
sedan anvanda rabattkoden vid inkdp av vara/tjanst fran annon-
sorer.
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DETTA AR TRADEDOUBLER

Tradedoubler ar ett av de ledande foretagen pa marknaden for
prestationsbaserad marknadsforing. Bolaget genererade via e-
och mobilbaserad handel mer an SEK 27 miljarder Euro i
merforsaljning till sina kunder under 2013.

Antal annonsorer: 2 000

Antal publishers: 130 000
Nettoomsattning 2013: 2 001,3 MSEK
Bruttomarginal 2013: 22,7 procent
Borsvarde (vid kvartalskiftet): 715 MSEK

Affarsmodell

Tradedoubler utarbetar och genomfor prestationsbaserade
marknadsforingskampanjer for bolag som vill 6ka sin online-
forsaljning.

Genom Tradedoublers avancerade teknikplattform for prestat-
ionsbaserad marknadsforing valjer publishers ut annonser och
placerar dem pa sina hemsidor. Annonserna driver sedan trafik
till annonsorens hemsida. Om detta i nasta steg genererar ons-
kad transaktion erhaller publishern en ersattning fran annonso-
ren. Tradedoubler erhaller en kommission for varje genomférd
transaktion. Denna affarsmodell skiljer sig fran andra former av
online-baserad marknadsforing, som kampanj- och sokords-
marknadsforing, genom att annonsoren endast betalar for kon-
kreta resultat.

Prestationsbaserad marknadsforing - Trade-
doublers karnverksamhet

Tradedoublers karnverksamhet ar baserad pa dess teknologi-
plattform som ger annonsorer ett brett utbud av tekniska moj-
ligheter tillsammans med ett stort antal publishers som ar an-
slutna till natverket. Den prestationsbaserade marknadsfo-
ringsmodellen mater vilken aktivitet annonsen ger upphov till
och kopplar ersattningen till en specifik handling, till exempel
den forsaljning som annonsen genererar eller antalet ”leads”
den ger upphov till.

En av de viktigaste konkurrensfordelarna med Tradedoublers
losning inom prestationsbaserad marknadsforing ar dess integre-
rade funktionalitet med sparning mellan webb, mobilwebb och
mobilapplikationer (appar).

Tradedoublers internationella natverk och geografiska spridning
gor att bolaget kan hjalpa kunder att expandera till nya mark-
nader dar de saknar egen narvaro. Detta sker bland annat ge-
nom Tradedoublers internationella kundserviceteam som kan
erbjuda en kontaktpunkt fér annonsérer som har narvaro pa
flera marknader. Bolagets erfarenhet inom stora branscher som
resor, mode, telekom och IT har visat sig vara mycket vardefull
for kunderna och Tradedoubler har nagra av varldens mest
kanda bolag som kunder.

Kunderbjudandet inom Technology

Tradedoubler erbjuder aven sin avancerade tekniska plattform
som en Software-as-a-service (SaaS). Den mojliggor for annon-
sorer och digitala mediebyraer att administrera och driva nat-
verk av egna publishers. Samtidigt kan annons6rerna ocksa
kombinera detta med Tradedoublers huvuderbjudande och
darigenom utnyttja dess internationella publishernatverk och
fordelarna med bada koncepten. Bolagets formaga att erbjuda
storre kunder en kraftfull tekniklosning ar kritisk for att lyckas
med ambitionen att skapa langsiktiga och strategiska mervarden
for kunden.

Den tekniska plattformen stddjer saval administration och drift
av prestationsbaserade marknadsforingsprogram. | detta ingar
sparning av andra online-marknadsforingskanaler som e-post,
sokordsoptimering och display-kampanjer. Annonsorer kan dra
nytta av bade kostnadsfordelar och direktkontakt med partners
samt kartlaggning av kunders agerande genom samtliga kanaler,
med rapportering och uppfoljning i realtid.

Tradedoublers marknadsenheter

Tradedoubler ar organiserat i fem marknadsenheter: DACH,
France & Benelux, UK & Ireland, South and North.

Tradedoubler
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

TradeDoubler AB (publ), org.nr 556575-7423

INLEDNING

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for TradeDoubler AB
(publ) per 30 september 2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direkto-
ren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart an-
svar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig gransk-
ning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta
andra dversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i dvrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets
del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 7 november 2014

Ernst & Young AB

Marine Gesien
Auktoriserad revisor
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