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Volvokoncernens bokslut for 2007

e Stark forsaljning under det fjarde kvartalet, +25% till 84,6 Mdr kr (67,6)
For helaret steg nettoomséattningen med 10% till 285,4 Mdr kr (258,8)

o Rorelseresultatet det fjarde kvartalet steg med 12% till 5 775 Mkr (5 170)
For helaret 6kade rorelseresultatet med 9% till 22 231 Mkr (20 399)

e Periodens resultat det fjarde kvartalet steg med 11% till 4 094 Mkr (3 701)
Avrets resultat minskade med 8% till 15 028 Mkr (16 318)

e Resultatet per aktie efter utspadning det fjarde kvartalet steg till 2,00 kronor
(1,83). For helaret var resultatet per aktie efter utspadning 7,37 kronor (8,03)

e Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 5,50 kronor per aktie

o Det fjarde kvartalet hade Industriverksamheten ett mycket starkt kassaflode
som uppgick till 12,4 Mdr kr (7,4)

Volvokoncernen Fjarde kvartalet Helaret
2007 2006 2007 2006 P  Férandr.
Nettoomséttning VVolvokoncernen, Mkr 84 556 67 627 285 405 258 835 10%
Rérelseresultat Volvokoncernen, Mkr 5775 5170 22 231 20 399 9%
Rorelseresultat Industriverksamheten, Mkr 5397 4798 20 583 18 713 10%
Rorelseresultat Kundfinansiering, Mkr 378 372 1649 1686 -2%
Rérelsemarginal VVolvokoncernen, % 6,8 7,6 7,8 79
Resultat efter finansiella poster, Mkr 5609 5226 21 557 20299 6%
Periodens resultat, MKkr 4 094 3701 15 028 16 318 -8%
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,00 1,83 7,37 8,03
Avkastning pa eget kapital, % 18,1 19,6

1) Under 2006 genomfordes en upplésning av en varderingsreserv hanforlig till uppskjuten skattefordran samt en justering av
goodwill. Som en effekt av detta paverkades rorelseresultatet 2006 negativt med 1 712 Mkr, medan skattekostnaden minskade med
2 048 Mkr. Den sammanlagda effekten pa periodens resultat var positiv och uppgick till 336 Mkr.
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Koncernchefens kommentar — stark tillvaxt och god [6nsamhet

Volvokoncernen avslutade ett intensivt 2007 med ett fjarde kvartal dar saval forsaljningen som rorelseresultatet
nadde nya rekordnivaer. Under aret genomforde vi flera stora forvarv, etablerade en stark narvaro i Asien,
flyttade fram positionerna i viktiga produktsegment, lanserade ménga nya produkter och hanterade en vitt
skiftande efterfrageutveckling pa vara huvudmarknader — med fortsatt tillvéxt i Europa och Asien och en kraftig
nedgang i Nordamerika. Efter forvarven av Nissan Diesel, Lingong och Ingersoll Rands division for
vaganlaggningsmaskiner har vi nu en betydande industriell struktur i Asien med nérvaro i Japan, Kina och, nér
det forvantade samarbetet med Eicher Motors ar pa plats, aven i Indien. Det har ar marknader som vaxer snabbt
och vi vill ta del av den tillvéxten.

Bra niva pa den underliggande lonsamheten

Det fjarde kvartalet 6kade forséljningen med 25% till 84,6 miljarder kronor och rérelseresultatet med 12% till
5,8 miljarder. Rorelsemarginalen pa 6,8% drogs ned av utvecklingen i Nordamerika, integrationskostnader vilket
initialt ger lagre l16nsamhet i forvarvade bolag samt en reservering pa 370 Mkr for motorrelaterade
garantikostnader i Nordamerika. Den underliggande Ionsamheten var pa en fortsatt bra niva, vilket ar en
aterspegling av den goda utvecklingen pa de flesta av vara marknader. Det fjarde kvartalet hade var
industriverksamhet ocksa ett mycket starkt operativt kassaflode pa 12,4 miljarder kronor. For heldret kade
koncernens forsaljning med 10% till drygt 285 miljarder kronor samtidigt som rérelseresultatet steg med 9% till
6ver 22 miljarder kronor.

De tudelade marknadsforutsattningarna marks allra tydligast i var lastbilsverksamhet dér nastan samtliga
marknader utom Nordamerika och Japan fortsatter att ha en bra utveckling. Vi har en bra stabilitet och hég
I6nsamhet i Europa, dér vi trots en redan anstrangd produktion ékade leveranserna under hdsten. For narvarande
bygger vi ut produktionskapaciteten, inte minst mot bakgrund av en mycket stor efterfragan i 6stra Europa.

Efter forvarvet av Nissan Diesel har Asien vuxit fram som var nast storsta lastbilsmarknad, och vi har fortsatt
stora forvantningar pa utvecklingen dar. | Asien tredubblades leveranserna av lastbilar under det fjarde kvartalet.
I Nordamerika introducerade vi under aret en ny motorgeneration som uppfyller varldens hardaste
emissionslagstiftning och genomfdrde samtidigt omstéllningar i det industriella systemet. | kombination med
svag efterfragan pressade dessa atgarder l1onsamheten. Vi har anpassat verksamheten efter
marknadsforutsattningarna och har en hig beredskap for att hantera forandringar i efterfragan. Den 1 februari
beslutade fackféreningen UAW:s medlemmar i fabriken i New River Valley att ga ut i strejk, vilket innebar att
produktionen dér har stoppats. For koncernens dvriga motor- och lastbilsanldggningar i Nordamerika finns ett
temporart avtal sedan det gamla avtalet 16pt ut.

Vi réknar med att lastbilsmarknaden i Europa véxer med 5-10% jamfért med 2007, med branschens
leveransférmaga som den begransande faktorn. Den nordamerikanska lastbilsmarknaden ar svarbedémd, men vi
beddmer att den nar ungefar samma niva som under 2007.

Intensivt ar for Anlaggningsmaskiner

Anléggningsmaskiner gjorde stora framsteg i Asien efter forvéarven av Lingong och Ingersoll Rands division for
vaganlaggningsmaskiner. Produktférnyelsen var under aret omfattande. Produktutbudet 6kade med 100
produkter fran forvarvade bolag samtidigt som man lanserade nya generationer av befintliga maskiner — totalt 46
stycken. Under det fjarde kvartalet hade Volvo CE en mycket stark tillvaxt men lonsamheten paverkades av
Okade produktionskostnader och kostnader for att integrera forvarvade bolag.

Bussar har fatt pa plats de nya Euro 4-motorerna baserade pa den nya motorplattformen och ligger langt
framme pd miljdomradet med bland annat hybridbussar i kommersiell fas. Bussar integreras nu narmare
lastbilsbolagen och Volvo 3P med fokus pd gemensamma losningar, sénkta kostnader och dkad lonsamhet.

Volvo Penta fortsatter att ta marknadsandelar pa marinsidan, och Volvo Aero avslutade éret starkt. VVolvo
Financial Services har en stabil lonsamhet och levererade en avkastning pé eget kapital pa 15,9%.

Lonsamhet ger aktiedgarvarde

I fjol verforde Volvo drygt 20 miljarder kronor till aktiedgarna genom utdelning och inlésen av aktier. Fér 2007
foreslar styrelsen en ordinarie utdelning pa 5,50 kronor per aktie, motsvarande 74% av arets resultat. Om
arsstamman rostar for utdelningsforslaget skulle det innebéra att den ordinarie utdelningen de senaste 15 aren
kontinuerligt okat med i genomsnitt 21% per ar. Volvokoncernens lonsamhet under 2007 kommer ocksa de
anstallda till del. De arbetar hart for att koncernen ska fortsatta sin framgangsrika utveckling och far en utdelning
pa 450 Mkr i vinstdelningssystemet.

Vi har géatt in i 2008 med bra orderbdcker, mycket starka produktprogram och med en 6verlag god efterfragan
pé vara huvudmarknader utanfor Nordamerika. Fokus ligger nu pd att sikerstalla var leveransformaga med en
konkurrenskraftig kostnadsbas och pé att 6ka produktiviteten.

Leif Johansson
VD och koncernchef



Viktiga handelser

Volvo tecknar avsiktsforklaring med indiska fordonstillverkaren Eicher Motors

I december tecknade Volvokoncernen en avsiktsforklaring med den indiska fordonstillverkaren Eicher Motors
Limited géllande etableringen av ett nytt indiskt samriskbolag. Samriskbolaget skall enligt avsiktsférklaringen
innehalla hela Eicher Motors Limiteds lastbils- och bussverksamhet samt Volvokoncernens indiska
forsaljningsverksamhet inom lastbilar. ”Den indiska marknaden for tunga lastbilar ar den fjarde storsta i varlden
och fér Volvokoncernen ar det strategiskt mycket viktigt att kunna vara med och erbjuda indiska kunder
produkter som &r speciellt anpassade for deras marknad och behov”, séger VVolvos koncernchef Leif Johansson.

Volvo Aero forvarvar kompositforetag for att utveckla lattare flygmotorer

I december kdpte Volvo Aero kompositforetaget Applied Composites AB, ACAB, i Linkoping med ett 70-tal
anstéllda. Syftet med forvarvet ar att med hjélp av ACAB:s teknologi utveckla och tillverka
flygmotorkomponenter i komposit, som ar betydligt lattare &n motsvarande delar i metall. ”Forvérvet &r en del i
var satsning pa lattviktsteknologier, som kommer att leda till minskad bransleférbrukning och darmed till
minskade utslapp fran flyget”, forklarar Olof Persson, VD pa Volvo Aero.

AB Volvo ans6ker om avnotering fran NASDAQ

I december ansokte AB Volvo om avnotering av Volvoaktien fran NASDAQ-b6rsen i USA. Avnoteringen
tradde i kraft den 13 december 2007. Efter att avnoteringen tratt i kraft ansékte AB Volvo om avregistrering av
B-aktien fran den amerikanska finansinspektionen, US Securities and Exchange Commission, SEC.

Forandringar i Volvos koncernledning

Volvos finanschef Par Ostberg tar dver ansvaret for koncernens asiatiska lastbilsverksamhet i samband med att
Jorma Halonen gar i pension den 1 april 2008. Halonens Gvriga arbetsuppgifter kommer att fordelas pa 6vriga
medlemmar av koncernledningen. Ny finanschef och eftertradare till Par Ostberg utses under forsta kvartalet.

Paul Vikner, VD for Volvos amerikanska dotterbolag Mack Trucks, kommer att ldmna sin tjanst den 1 april
2008. Ny VD blir Dennis Slagle, idag chef for Volvo Construction Equipments verksamhet i Nordamerika, som
ocksa blir ny medlem av Volvos koncernledning.

Peter Karlsten tilltradde den 1 december 2007 befattningen som VD fér Volvo Powertrain och ersatte Lars-
Goran Moberg, som gick i pension. Peter Karlsten ingér i koncernledningen som teknisk direktor.

Tidigare rapporterade viktiga handelser

e Volvo fullféljer kdpet av Nissan Diesel

e Forvéarv av Ingersoll Rands division inom vaganlaggningsmaskiner slutfort
Beslut om flera betydande investeringar i produktionsanlaggningar i Ryssland, Frankrike och Sverige
Arsstamma i AB Volvo

Volvo séljer sitt innehav i Petro Stopping Centers

Volvo ansoker om avnotering fran NASDAQ-b6rsen

Volvo beslutar om investeringar i produktion av motorer och véxellador
Renault Trucks tecknar avtal med turkiska Karsan om lastbilstillverkning
Volvo genomfar nyupplaning

Volvo Lastvagnar miljardinvesterar i hyttfabriken i Umea

Volvo levererar de forsta US10-lastbilarna till kund for falttest

Volvo visar upp koldioxidneutrala lastbilar

Volvos fabrik i Gent forst i varlden med koldioxidneutral fordonsproduktion

For narmare information om tidigare rapporterade viktiga handelser se VVolvokoncernens rapport for det forsta,
andra respektive tredje kvartalet 2007. Detaljerad information finns ockséa pa www.volvogroup.com.



Finansiell sammanfattning av det fjarde kvartalet

Resultatrakning Volvokoncernen Fjarde kvartalet Helaret
MKr 2007 2006  Foérandr. 2007 2006  Foérandr.
Nettoomséttning Volvokoncernen 84 556 67 627 25% 285405 258 835 10%
Rorelseresultat VVolvokoncernen 5775 5170 12% 22 231 20 399 9%
Rorelseresultat Industriverksamheten 5397 4798 12% 20583 18713 10%
Rorelseresultat Kundfinansiering 378 372 2% 1649 1686 - -2%
Rénteintékter och liknande resultatposter 257 193 33% 952 666 43%
Ranteutgifter och liknande resultatposter -317 -131 141% -1122 -585 92%
Ovriga finansiella intékter och kostnader -106 -7 - -505 -181 -
Resultat efter finansiella poster 5609 5226 7% 21 557 20 299 6%
Inkomstskatter -1 515 -1 525 -1% -6 528 -3981 64%
Periodens resultat 4 094 3701 11% 15 028 16 318 -8%

Nettoomsattning

Volvokoncernens nettoomsattning 6kade med 25% till 84 556 Mkr det fjarde kvartalet 2007, jamfért med 67 627
Mkr samma kvartal foregaende ar.
Volvokoncernens nettoomsattning for helaret uppgick till 285 405 Mkr (258 835).

Rorelseresultat

Volvokoncernens rorelseresultat steg med 12% till 5 775 Mkr det fjarde kvartalet (5 170). Industriverksamhetens
rorelseresultat steg med 12% till 5 397 Mkr, jamfort med 4 798 Mkr foregéende ar. Rorelseresultatet i
kundfinansieringsverksamhetens steg med 2% till 378 Mkr (372). For detaljerad information om utvecklingen se
respektive avsnitt langre fram i rapporten.

For helaret 2007 steg Volvokoncernens rérelseresultat med 9% till 22 231 Mkr (20 399). Som ett resultat av
Volvokoncernens lIonsamhet under 2007 avsattes 450 Mkr av arets resultat till koncernens vinstdelningsprogram
till de anstallda.

Finansnetto

Det fjarde kvartalets rantenetto var -60 Mkr, jamfort med 62 Mkr samma period foregaende &r. De hégre
rantekostnaderna beror framfor allt pa 6kad skuldsattning till foljd av foretagsforvary, aktieutdelning och inlésen
av aktier under 2007. Hogre korta marknadsrantor i Sverige, dar koncernens likvida medel &r placerade, och
lagre kostnader for pensionsforpliktelser tack vare foregaende ars dverforingar till pensionsstiftelser paverkade
réantenettot positivt.

Under kvartalet paverkades Ovriga finansiella intakter och kostnader negativt med 131 Mkr fran
marknadsvardering av derivat som anvénds for kundfinansieringsportféljen. Den negativa paverkan beror
framfor allt pa lagre amerikanska langrantor. Foregaende ar paverkades positivt med 19 Mkr.

Inkomstskatter

Det fjarde kvartalets skattekostnad avseende bade aktuell och uppskjuten skatt uppgick till 1 515 Mkr (1 525),
vilket motsvarar en skattesats pa 27%.

Periodens resultat och resultatet per aktie

Periodens resultat uppgick till 4 094 Mkr (3 701) under det fjarde kvartalet 2007. Periodens resultat steg som en
effekt av hogre rorelseresultat som delvis motverkades av hogre rantekostnader och en negativ paverkan fran den
marknadsvardering av derivat som beskrivs ovan. Resultatet per aktie fore utspadning for det fjarde kvartalet
uppgick till 2,00 kronor (1,83). Under férutsattning att incitamentsprogrammet utnyttjas fullt ut, var resultatet
per aktie efter full utspadning 2,00 kronor (1,83).

Arets resultat uppgick till 15 028 Mkr (16 318). Resultatet per aktie fore utspadning for helaret uppgick till
7,37 kronor (8,04). Under forutsattning av att incitamentsprogrammet utnyttjas fullt ut, var resultatet per aktie
efter full utspadning 7,37 kronor (8,03).



Volvokoncernens industriverksamhet — fortsatt god tillvaxt

Under det fjarde kvartalet steg nettoomséattningen i Volvokoncernens Industriverksamhet med 26% till 82 346
Mkr (65 287). Justerat for forandrade valutakurser samt férvarvade och avyttrade enheter steg nettoomsattningen
med 13%. Nissan Diesel bidrog med en omséttning pa 7 849 Mkr under kvartalet, Ingersoll Rands division for
vaganlaggningsmaskiner med 1 038 Mkr och Lingong med 1 066 Mkr.

| Europa fortsatte den positiva utvecklingen med en forséljningsokning pa 20% i véstra Europa och 72% i dstra
Europa. Under det fjarde kvartalet 2007 svarade 6stra Europa for 11% av Volvokoncernens totala forséljning
jamfort med 8% under det fjarde kvartalet 2006. | Nordamerika var omséttningen under kvartalet fortsatt lag
framfor allt till féljd av minskad forséljning av lastbilar och forsvagningen av den amerikanska dollarn.

Under helaret 2007 steg nettoomsattningen i Volvokoncernens Industriverksamhet med 11% till 276 795 Mkr
(249 020). Justerat for fordndrade valutakurser samt forvarvade och avyttrade enheter steg nettoomsattningen
med 4%.

Nettoomséattning per marknad Fjéarde kvartalet Heléret

MKkr 2007 2006  Forandr. 2007 2006  Forandr.
Vastra Europa 36 012 29 959 20% 124 239 114 689 8%
Ostra Europa 8916 5172 2% 27116 16 042 69%
Nordamerika 13398 17 302 -23% 49 435 73433 -33%
Sydamerika 5145 3289 56% 15 638 12533 25%
Asien 11 560 5675 104% 42 429 19610 116%
Ovriga marknader 7 315 3890 88% 17 938 12713 41%
Totalt Industriverksamheten 82 346 65 287 26% 276 795 249 020 11%

Fran och med det fjarde kvartalet 2007 fordelas Nissan Diesels forséljning per respektive marknad fran att under det andra och tredje kvartalet ha
redovisats under Asien. Forsaljningen &r korrekt fordelad pé heldret 2007, men en korrigering har skett under det fjarde kvartalet. Detta innebar att
forséljningen i Asien har minskats med 2,4 Mdr kr, Ovriga marknader har kats med 1,8 Mdr kr, Nordamerika har 6kats med 0,5 Mdr kr och
Sydamerika har 6kats med 0,1 Mdr kr.

Under det fjarde kvartalet steg Lastbilars nettoomséttning med 27% till 57 012 Mkr (45 023),
Anlaggningsmaskiners med 39% till 15 523 Mkr (11 170), Bussars med 13% till 5 173 Mkr (4 586) och Volvo
Pentas med 9% till 2 859 Mkr (2 612). Dadremot minskade VVolvo Aeros nettoomséttning med 6% till 1 992 Mkr
(2 126).

Resultatrakning Industriverksamheten Fjarde kvartalet Helaret
MKkr 2007 2006 Forandr. 2007 2006 Forandr.
Nettoomséttning 82 346 65 287 26% 276795 249020 11%
Kostnad for salda produkter -63900  -50854 26% -214160 -192 400 11%
Bruttoresultat 18 446 14 433 28% 62 635 56 620 11%
Bruttomarginal, % 22,4 22,1 - 22,6 22,7 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -3443 -2 380 45%  -11059 -8 354 32%
Fdérsaljningskostnader -7 700 -5169 49%  -24671  -19999 23%
Administrationskostnader -1916 -1763 9% -7 092 -6 481 9%
Ovriga rorelseintakter och kostnader -8 -361 - 249 -3274 -
Resultat fran innehav av intressebolag 3 27 -89% 428 61 -
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 15 13 15% 93 141 -34%
Rorelseresultat Industriverksamheten 5 397 4798 12% 20 583 18 713 10%
Rorelsemarginal, % 6,6 74 - 74 75 -

Rorelseresultatet steg

Under det fjarde kvartalet 2007 uppgick rérelseresultatet i Volvokoncernens Industriverksamhet till 5 397 Mkr,
vilket var 12% hdgre an det fjarde kvartalet 2006. Industriverksamhetens rérelsemarginal uppgick till 6,6% (7,4).



Efterfragan pa koncernens produkter i Europa, Sydamerika och stora delar av Asien fortsatte att vara mycket
god, vilket tillsammans med konkurrenskraftiga produktprogram medférde en fortsatt bra prisrealisering. En
fordelaktig produkt- och marknadsmix med 6kad forséljning i Europa bidrog positivt till koncernens lénsamhet
samtidigt som Volvokoncernens aterforséljarverksamhet och produkterna och tjansterna i eftermarknadsafféaren
fortsatter att visa okad lonsamhet. Den hdga efterfragan pa dessa marknader har lett till ett valdigt hogt
kapacitetsutnyttjande i det europeiska industrisystemet, vilket resulterat i 6kade tillverkningskostnader pa grund
av Overtidsarbete, extra skift och utdkad tillverkning hos externa underleveranttrer.

I Nordamerika paverkades resultatet negativt av fortsatt 1ag efterfrdgan och laga utleveranser av lastbilar.
Under det fjarde kvartalet 6kades dven garantireserverna med 370 Mkr for vissa motorer fran tidigare
generationer som nu fasats ut och for de motorer som tillverkades for den nordamerikanska marknaden under
2007.

Under det sdsongsmassigt svaga fjarde kvartalet genererade Nissan Diesels verksamhet ett bidrag till
rorelseresultatet pa 300 Mkr exklusive negativa forvarvsjusteringar pa totalt 94 Mkr. Forvarvsjusteringarna som
huvudsakligen avser avskrivning av immateriella och materiella tillgangar paverkades av en positiv
engangseffekt om 47 Mkr till foljd av férandringar av forvarvsbalansen. En forandring i den metod som anvénds
for att konsolidera Nissan Diesels dotterbolag utanfor Japan hade en positiv paverkan pa rorelseresultatet om 63
Mkr under det fjarde kvartalet. For ytterligare information se Foretagsforvarv och avyttringar pa sidan 31.

For verksamheten inom Ingersoll Rands véaganlaggningsmaskiner blev rérelseresultatet -74 Mkr under det
fjarde kvartalet exklusive negativa forvarvsjusteringar som uppgick till 45 Mkr, varav 24 Mkr avser
avskrivningar pa immateriella och materiella anlaggningstillgdngar och 21 Mkr omvérdering av lager.
Rorelseresultatet paverkades negativt av integrationskostnader och svag amerikanska efterfragan under ett
s&songsmassigt svagt kvartal.

Under det fjarde kvartalet uppgick forsknings- och utvecklingskostnaderna till 3 443 Mkr (2 379). Nettot av
aktiverade kostnader och avskrivningar pa tidigare aktiverade kostnader paverkade resultatet negativt med 325
Mkr jamfort med en positiv paverkan om 258 Mkr det fjarde kvartalet 2006 pa grund av lagre aktivering och
Okade avskrivningar.

Okningen av forséljnings- och administrationskostnaderna ar framfor allt en konsekvens av forvérvade bolag.

Den sammanlagda effekten av forandrade valutakurser, framfor allt den amerikanska dollarn, paverkade
rorelseresultatet negativt med cirka 200 Mkr under det fjarde kvartalet 2007, jamfért med samma period 2006.

Det fjarde kvartalet 2006 paverkades rorelseresultatet positivt med 357 Mkr fran ett positivt utslag rérande en
tvist om exportkrediter i Brasilien samtidigt som resultatet paverkades negativt med 100 Mkr avseende kostnader
for kapacitetsneddragningar i Nordamerika och 258 Mkr avseende stdngningen av VVolvo Aeros verksamhet i
Bromma.

Starkt operativt kassaflode i industriverksamheten

Under det fjarde kvartalet 2007 uppgick industriverksamhetens operativa kassafldde till 12,4 miljarder kronor
(7,4), som en konsekvens av en avsevard minskning av rérelsekapitalet.
For helaret 2007 uppgick industrirorelsens operativa kassaflode till 15,2 miljarder kronor (12,6).



Volvokoncernens kundfinansieringsverksamhet — stabil utveckling

Den totala nyfinansieringen uppgick under det fjérde kvartalet 2007 till 12,2 miljarder kronor (10,1). Totalt
finansierades 13 928 enheter (12 264) under kvartalet. P4 de marknader dar finansiering erbjuds var den
genomsnittliga penetrationsgraden under det fjarde kvartalet 24% (22).

Under 2007 bestdmdes det att VVolvo skulle redovisa 3,0 miljarder kronor i kundfinansieringsfordringar som av
Nissan Diesel har éverforts till en extern part. Redovisat belopp i Volvo baseras pa Volvos fortsatta delaktighet
genom att risker och formaner vasentligen inte har 6vergatt. Ett motsvarande belopp redovisas som en finansiell
skuld. For ytterligare information se sidan 31.

De totala tillgdngarna i Kundfinansieringsverksamheten uppgick den 31 december 2007 till 95 miljarder
kronor (80). Exklusive fordringarna i Nissan Diesel och justerat fér férandrade valutakurser vaxte
kreditportfoljen med 12,6% (5,3).

Rorelseresultatet det fjarde kvartalet uppgick till 378 Mkr (372). Avkastningen pa eget kapital var 15,9%
(13,2) pa rullande tolv manader. Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick soliditeten till 8,1% (10,2).

Bortskrivningarna uppgick till 72 Mkr under det fjarde kvartalet (74). Till och med den 31 december 2007
uppgick bortskrivningarna till 0,29% (0,33). Den 31 december 2007 var den sammanlagda andelen
kreditreserver i forhallande till kreditportféljen 1,59% (2,01).

Under det fjarde kvartalet 2007 innehéller inkomstskatter en &terfring av en skattereserv i Frankrike
uppgaende till 40 Mkr. Samma belopp reserverades under det fjarde kvartalet 2006.

Resultatrakning, Kundfinansiering Fjéarde kvartalet Helaret

MKkr 2007 2006 Foréndr. 2007 2006 Forandr.
Leasing och finansiella intékter 1972 1807 9% 7705 7648 1%
Leasing och finansiella kostnader -1 168 -1 006 16% -4 535 -4 487 1%
Bruttoresultat 804 801 0% 3170 3161 0%
Forsaljnings- och administrationskostnader -364 -347 5%  -1437 -1 286 12%
Kostnader for osékra fordringar -56 -99 -43% -125 -190 -34%
Ovriga rorelseintakter och kostnader -6 17 - 41 -1 -
Rorelseresultat 378 372 2% 1649 1 686 -2%
Inkomstskatter -66 -149 -55% -502 -589 -15%
Periodens resultat 312 223 40% 1147 1097 5%
Avkastning pa eget kapital, rullande 12 manader 15,9% 13,2% -

Stark tillvaxt och l6nsamhet

Under 2007, bibehdll Volvo Financial Services (VFS) nivan pa rorelseresultatet och forbattrade avkastningen pa
eget kapital. VFS uppnadde en bra penetrationsniva och en rekordstor nyfinansieringsvolym. VFS har
framgangsrikt okat genomslaget pa sina marknader, sérskilt i Nordamerika dar penetrationsgraden uppgick till
25% det fjarde kvartalet (17). Under det fjarde kvartalet vaxte kreditportféljen med 10% i Europa och de forsta
finansieringskontrakten undertecknades i den nya verksamheten i Slovakien. En rekordvolym i dstra Europa
ledde till en 20-procentig 6kning i kreditportféljen i regionen. Darutéver skapar VVolvokoncernens forvarv runt
om i vérlden forutsattningar for att erbjuda finansiering av bade nya aterforsaljare och nya kunder.

Overlag fortsitter bortskrivningarna och de forfallna fordringarna i kreditportféljen att vara pa fortsatt laga
nivaer, men den fortsatta oron pa de finansiella marknaderna och inbromsningen i den globala ekonomin
forvantas paverka transportsektorn. En viss forsamring ar noterbar i Nordamerika, men forfallna fordringar,
atertaganden och bortskrivningar fortsatter att vara pa forhallandevis normala nivaer. VFS foljer utvecklingen
noggrant for att kunna agera snabbt och beslutsamt.

| Europa pagar en omorganisation med syfte att dstadkomma ett narmare samarbete med vriga affarsomraden
och ta vara pa maéjligheterna till organisk tillvaxt.



Volvokoncernens finansiella stallning

Volvokoncernens industriverksamhet hade en finansiell nettoskuld pa 4,3 miljarder kronor den 31 december
2007, en minskning med 12,1 miljarder kronor jdmfért med det slutet av det tredje kvartalet. Forklaringen till
fordndringen &r det starka kassaflodet under det fjarde kvartalet, som var ett resultat av en avsevérd minskning
av rorelsekapitalet. Jamfort med utgangen av 2006 okade Industriverksamhetens finansiella nettoskuld med 27,4
miljarder kronor som en konsekvens av forvérv och dverforing av kapital till aktiedgarna under 2007.

Under det fjarde kvartalet 6kade Volvokoncernens totala tillgdngar med 18,8 miljarder kronor. Likvida medel
dkade med 6,1 miljarder kronor och de utestdende kundfordringarna i kundfinansieringsverksamheten med 8,5
miljarder kronor, varav 3,0 miljarder kronor ar hanforliga till justeringen av forvarvsbalansen avseende Nissan
Diesel. For ytterligare information se sidan 31.

Under det fjarde kvartalet koptes den kvarvarande minoriteten i Nissan Diesel (4%) for motsvarande 0,4
miljarder kronor, och vid utgangen av 2007 4gs Nissan Diesel till 100%.

Vid utgangen av det fjarde kvartalet uppgick soliditeten i kundfinansieringsverksamheten till 8,1% (10,2).Eget
kapital for koncernen uppgick den 31 december 2007 till 82,8 miljarder kronor.

Transaktioner med narstaende

Forsaljning till intresseféretag uppgick till 1 096 Mkr och ink6p fran intresseféretag uppgick till 98 Mkr under
2007. Den 31 december 2007 uppgick fordringar pa intresseforetag till 397 Mkr och skulder till intresseforetag
till 19 Mkr. Forsaljning till narstdende Renault SA uppgick till 151 Mkr och inkop frn Renault SA till 2 950
Mkr under 2007. Fordringar pa Renault SA uppgick till 40 Mkr och skulder till Renault SA till 1 089 MKkr per
den 31 december 2007.

Antal anstéllda

Den 31 december 2007 hade Volvokoncernen 101 698 anstéllda, jamfort med 83 187 vid utgangen av 2006.
Okningen ar huvudsakligen relaterad till férvarvade bolag.



Affarsomradesoversikt

Nettoomséttning Fjarde kvartalet Helaret

Mkr 2007 2006 Férandring Forandr.” 2007 2006
Lastbilar 57012 45023 27% 11% 187892 171265
Anl&ggningsmaskiner 15523 11170 39% 23% 53633 42131
Bussar 5173 4586 13% 16% 16 608 17271
Volvo Penta 2859 2612 9% 10% 11719 10774
Volvo Aero 1992 2126 -6% 10% 7 646 8233
Elimineringar och 6vrigt -213 -231 - - -703 -655
Industriverksamheten 82346 65287 26% 13% 276 795 249 020
Kundfinansiering 1972 1807 9% - 7705 7648
Omklassificeringar och

elimineringar 238 533 - - 905 2168
Koncernen 84 556 67 627 25% - 285405 258 835
1) Justerat for valutakurser och forvarvade och salda bolag.

Rérelseresultat Fjarde kvartalet Helaret

MKkr 2007 2006  FOréndr. 2007 2006
Lastbilar V 4144 3575 16% 15193 14828
Anléggningsmaskiner 1035 1047 -1% 4218 4072
Bussar 93 211 -56% 231 745
Volvo Penta 177 227 -22% 1173 1106
Volvo Aero 196 -147 - 529 359
Huvudkontorsfunktioner och évrigt -248  -115 - -761 -684
Industriverksamheten 5397 4798 12% 20583 20426
Justering av goodwill - - - - -1712
Industriverksamheten 5397 4798 12% 20583 18713
Kundfinansiering 378 372 2% 1649 1 686
Koncernen 5775 5170 12% 22231 20399
1) Exklusive justering av goodwill i dotterbolaget Mack Trucks 2006.

Rorelsemarginal Fjarde kvartalet Helaret

% 2007 2006 2007 2006
Lastbilar ¥ 7.3 7.9 8,1 8,7
Anléaggningsmaskiner 6,7 9,4 79 9,7
Bussar 18 4,6 14 43
Volvo Penta 6,2 8,7 10,0 10,3
Volvo Aero 9,8 -6,9 6,9 4.4
Industriverksamheten V 6,6 7,3 7.4 8,2
Industriverksamheten 6,6 7,3 7,4 75
Koncernen 6,8 7,6 7,8 7,9

1) Exklusive justering av goodwill avseende dotterbolaget Mack Trucks 2006.



Oversikt over Industriverksamheten

Lastbilar — fortsatt stark underliggande l6nsamhet

e Fortsatt tillvdxt med god lI6nsamhet i Europa
e Svag forséljning och lonsamhetsniva i Nordamerika
e Betydande 6kning av garantireserverna i Nordamerika

Nettoomséattning per marknad Fjarde kvartalet Helaret

MKkr 2007 2006 Forandr. 2007 2006 Forandr.
Europa 32313 24933 30% 108651 93 282 16%
Nordamerika 7 966 12 097 -34% 27 255 50 605 -46%
Sydamerika 3691 2535 46% 11483 9213 25%
Asien 6 854 2830 142% 26 593 8975 196%
Ovriga marknader 6 188 2628 135% 13910 9190 51%
Totalt 57012 45 023 27% 187892 171265 10%

Tudelad marknadsutveckling

Efterfragan ligger pa mycket hoga nivaer pa de flesta av varldens storre lastbilsmarknader, med undantag for
Nordamerika och Japan. Under 2007 fortsatte Europamarknaden att utvecklas starkt, och det totala antalet
registreringar i EU:s 27 lander samt Norge och Schweiz ékade med 9% till 328 557 tunga lastbilar

(301 570). Sarskilt bra var utvecklingen i 6stra Europa ddr den snabba ekonomiska tillvéxten och ett 6kat
transportbehov driver efterfrgan pa tunga lastbilar.

Under 2007 minskade totalmarknaden for tunga lastbilar (Class 8) i Nordamerika med 40% till 207 847
lastbilar, jamfort med 348 866 lastbilar under 2006. Nedgangen forklaras av omfattande forkop under 2006, den
svagare utvecklingen i den amerikanska ekonomin med lagre fraktvolymer och ett minskat husbyggande.

| Brasilien véaxte marknaden med 45% till 57 817 tunga lastbilar (39 873). | Asien fortsatte den positiva
utvecklingen i Kina medan den japanska marknaden minskade. Enligt prelimindra siffror véxte marknaden for
lastbilar 6ver 14 ton i Kina med 58% till cirka 490 000 lastbilar (310 000). I Indien fortsatte marknaden att vara
pé en hog niva och uppgick till 193 105 lastbilar (196 519). Den japanska totalmarknaden for tunga lastbilar
uppgick till 42 717 fordon (49 295), vilket var en minskning med 13%. Efterfragan pa lastbilar r stark i
Mellandstern. Till och med september steg importen av tunga lastbilar till regionen med 38% till 29 000 lastbilar
(21 000) dar Saudiarabien och Turkiet noterade tillvaxttal pa 38% respektive 63%.

Den europeiska totalmarknaden (EU29) begrinsas for narvarande av branschens produktionsformaga, med
stora orderbdcker och langa leveranstider. Den anstrangda produktionen i Europa paverkar leveranserna av
lastbilar &ven p& marknader i Asien, Mellandstern och Sydamerika. Orderbockerna for 2008 pekar pa en fortsatt
tillvaxt pa den europeiska marknaden for tunga lastbilar pa 5-10% jamfort med 2007.

Efterfragan pa den nordamerikanska marknaden ar som forvantat 1ag, som en konsekvens av den forsvagade
ekonomiska utvecklingen. Detta har resulterat i sdmre Idnsamhet i transportindustrin och fortsatt relativt stora
lager av nya lasthilar hos aterforséljarna. Marknaden for 2008 &r svarbedémd men nuvarande bedémning &r en
marknad p& samma niva som under 2007.

Fortsatt hog niva pa orderingangen i Europa

Orderingang per marknad Fjarde kvartalet Helaret

Antal lastbilar 2007 2006  Forandr. 2007 2006  Foérandr.
Europa 41 403 44 888 -8% 174 987 141 039 24%
Nordamerika 8512 7517 13% 24 886 45 587 -45%
Sydamerika 5483 3174 73% 17 390 11 829 47%
Asien 4641 3491 33% 15909 14 140 13%
Ovriga marknader 4 066 2929 39% 11 930 11716 2%
Summa 64 105 61 999 3% 245 102 224 311 9%
Nissan Diesel 12 312 - - 37 894 - -
Totalt 76 417 61 999 23% 282 996 224 311 26%

1) Nissan Diesel ingick inte i Volvokoncernen under 2006. Nissan Diesels orderingdng uppgick till 18 084 lastbilar det
fjarde kvartalet 2006 och till totalt 53 973 lastbilar under det andra till fjarde kvartalet 2006.

Under det fjarde kvartalet steg lastbilsverksamhetens orderingang med 23% till 76 417 lastbilar (61 999).
Exklusive Nissan Diesel steg orderingdngen med 3%. Orderingangen i Europa minskade med 8% i jamforelse
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med det mycket starka fjarde kvartalet 2006 som paverkades av forkop infor beslutade prishéjningar av Renault
Trucks. Utplaningen kommer efter en Iang period av kontinuerligt stigande orderingang, vilket har lett till langa
leveranstider.

Aven om orderingéngen i Nordamerika steg jamfort med 2006, s& var den pa en fortsatt 1&g niva sarskilt for
anléggningslastbilar.

Nissan Diesels orderingang minskade med 32% till f6ljd av minskade bestéllningar pa latta lastbilar fran
Nissan Motors. Exklusive Nissan Motors-affaren minskade orderingangen med 5%.

Leveranserna steg

Leveranser per marknad Fjarde kvartalet Helaret

Antal lastbilar 2007 2006  Foérandr. 2007 2006  Forandr.
Europa 39740 30358 31% 128 070 114 417 12%
Nordamerika 11222 17 672 -36% 33280 70 499 -53%
Sydamerika 4819 2863 68% 15 264 11 646 31%
Asien 14 097 4590 207% 39916 12 817 211%
Ovriga marknader 6 647 3306 101% 19 826 10552 88%
Totalt 76 525 58 789 30% 236 356 219931 7%

1) Nissan Diesel ingar i leveransstatistiken for det andra till fjarde kvartalet 2007, men inte i jamforelsesiffrorna for 2006.

Lasthilsverksamhetens leveranstakt ¢kade avsevart under det fjarde kvartalet pa samtliga marknader férutom
Nordamerika. Kapacitetsutnyttjandet i de europeiska fabrikerna Iag 6verlag pa en mycket hog niva. Under det
andra halvaret har atgarder genomforts for att ytterligare 6ka kapaciteten i det europeiska tillverkningssystemet.

Totalt levererades 76 525 lastbilar under kvartalet, jamfort med 58 789 lastbilar samma period foregaende ar.
De stora dkningarna i Asien och pa Ovriga marknader forklaras till stor del av att Nissan Diesel ingdr i
leveransstatistiken for det fjarde kvartalet 2007. Exklusive Nissan Diesel minskade leveranserna med 2% i Asien
och med 4% pa Ovriga marknader.

Under det fjarde kvartalet minskade Nissan Diesels totala leveranser till 14 585 lastbilar jamfort med 17 780
lastbilar samma period foregaende ar. De lagre leveranserna beror pd minskad forsaljning av latta lastbilar till
Nissan Motors, vilket till viss del motverkades av 6kade leveranser av tunga lastbilar.

I Nordamerika minskade leveranserna som en konsekvens av den lagre efterfragan. Aven om aterforsiljarnas
lager av lastbilar med motorer enligt det gamla emissionskravet (US04) minskade under kvartalet sa fortsatter de
att vara pa en hogre niva an forvantat. Volvokoncernens nordamerikanska lastbilsverksamhet fortsatter att
fokusera pa att minska dessa lager och pa att fa kunderna att prova lastbilar med den nya generations motorer
(US07) for att stimulera forséaljningen.

God lénsamhet i Europa

Under det fjarde kvartalet uppgick lastbilsverksamhetens nettoomsattning till 57 012 Mkr, vilket var en 6kning
med 27% jamfort med 45 023 Mkr samma kvartal 2006. Nissan Diesel bidrog med 7 849 Mkr till
nettoomsattningen. Justerat for valutakursférandringar och Nissan Diesel steg nettoomsattningen med 11%.

Rorelseresultatet steg med 16% till 4 144 Mkr (3 575). Rorelsemarginalen var 7,3% (7,9). Den goda
efterfragan i kombination med konkurrenskraftiga produkter bidrog till en god prisrealisering i Europa,
Sydamerika och stora delar av Asien. En fordelaktig produkt- och marknadsmix med 6kade volymer i Europa
bidrog till den 6kade intjaningen liksom forbattrad I6nsamhet i aterforsaljarsystemet och eftermarknadsaffaren.
Daremot paverkades rorelseresultatet negativt av 6kade utvecklingskostnader, som en konsekvens av hogre
avskrivningar pa tidigare aktiverade utvecklingskostnader och lagre aktivering av nuvarande
utvecklingskostnader.

Produktionsékningen i Europa resulterade i hogre tillverkningskostnader pa grund av vertid, extra skift och
okad tillverkning hos externa underleverantérer. | Nordamerika paverkades resultatet negativt av fortsatt laga
utleveranser och dkade garantireserver for motorer fran tidigare generationer som nu fasats ut och for de motorer
som tillverkades for den nordamerikanska marknaden under 2007.

Nissan Diesels verksamhet genererade ett bidrag till rorelseresultatet pa 300 Mkr under det sdasongsmassigt
svaga fjarde kvartalet, exklusive negativa forvarvsjusteringar pa totalt 94 Mkr avseende avskrivning av
immateriella och materiella tillgangar. En forandring i den metod som anvands for att konsolidera Nissan Diesels
dotterbolag utanfor Japan hade en positiv paverkan pa rorelseresultatet om 63 Mkr under det fjarde kvartalet. For
ytterligare information se sidan 34. Nissan Diesel redovisade en rorelsemarginal pa 3,8% fore
forvarvsjusteringar.

Nettoomsattningen for helaret 6kade med 10% till 187 892 Mkr (171 265). Rorelseresultatet uppgick till
15 193 Mkr (14 828 exklusive justering av goodwill i Mack Trucks) medan rérelsemarginalen blev 8,1% (8,7).
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Nya generationer tunga lastbilar i Europa

I december 2007 meddelade Volvo Lastvagnar att man lanserar en ny generation tunga lastbilar i Europa. Bade
Volvo FH, foretagets storséljare for fjarrtransporter, och Volvo FH16, flaggskeppet med marknadens hégsta
vridmoment, uppgraderas rejalt. Produktionsstart planeras till hésten 2008. Men intresserade kunder kunde
bestélla de nya lastbilarna redan i december.

I december 2007 meddelade &ven Renault Trucks att man lanserar en ny Renault Magnum med en forbattrad
hytt. Tillverkningen startar i mitten av 2008, men kunder kunde bestélla den nya lastbilen redan i december.

Efter en temporér 6kning av tillverkningstakten vid fabriken i New River Valley mot slutet av 2007 for att
tillverka lastbilar som forsenats pa grund av produktionsstérningar tidigare under aret skulle takten aterstéllas till
en niva som &r béttre anpassad efter rddande efterfragan fran och med februari. Beslutet innebar att mellan 500
och 600 anstéllda skulle fristallas under februari. Men fran den 1 februari 2008 har produktionen vid denna
fabrik stoppats sedan det amerikanska fackférbundet UAW valt att ga ut i strejk. For mer information se sidan
30.

Anlaggningsmaskiner — stark tillvaxt

e Forsaljningen 6kade med 39%
e Rorelseresultatet paverkades av produktintroduktioner, integrationskostnader och valutaeffekter
e Omfattande produktférnyelse under 2007

Nettoomséattning per marknad Fjarde kvartalet Helaret

MKr 2007 2006  Forandr. 2007 2006  Forandr.

Europa 7 826 5685 38% 25294 20326 24%

Nordamerika 2422 2202 10% 11170 11280 -1%
Sydamerika 684 370 85% 2155 1358 59%

Asien 3781 1996 89% 12179 6903 76%
Ovriga marknader 810 917 -12% 2835 2264 25%
Totalt 15 523 11170 39% 53 633 42 131 27%

Nedgang pa 20% for tunga maskiner i Nordamerika

Den europeiska totalmarknaden steg med 4% och den asiatiska med 24%, med ett starkt bidrag fran Kina dar
tillvaxten var 76%. Ovriga marknader 6kade med 40%. Daremot minskade den nordamerikanska marknaden
med 7%, huvudsakligen beroende pd minskad aktivitet i hushyggnadssektorn.

Totalmarknad fjarde kvartalet,

forédndring av antal enheter, % Europa  Nordamerika Asien  Ovriga marknader  Totalt
Tunga maskiner 6 -20 34 23 12
Kompaktmaskiner 4 0 17 60 40
Totalt 4 -7 24 40 12

Marknadsforutsattningarna for 2008 beddms fortsatta vara goda, om &n inte lika bra som under 2007. Den
europeiska marknaden forvéntas véxa med 0-5% under 2008. Den nordamerikanska marknaden forvéntas
minska med ytterligare 5-10% medan resten av varlden bedéms kompensera nedgdngen i USA med en
uppskattad tillvaxt pa 10-15%.

Orderingangen under det fjarde kvartalet fortsatte pd en god niva och vérdet pa orderboken var den 31
december 48% hdgre &n vid samma tidpunkt foregaende ar, exklusive Lingong och Ingersoll Rands division for
vaganlaggningsmaskiner.

Okad forsaljning
Anléggningsmaskiners nettoomséttning steg med 39% till 15 523 Mkr (11 170) det fjarde kvartalet. Justerat for
fordndrade valutakurser och forvérven av Lingong och Ingersoll Rands division for vdganldggningsmaskiner
steg nettoomsattningen med 23%.

Rérelseresultatet minskade med 1% till 1 035 Mkr (1 047) och rérelsemarginalen uppgick till 6,7% (9,4).
Rorelseresultatet paverkades negativt av 6kade produktionskostnader, introduktionen av nya komponenter,
integrationskostnader och forandrade valutakurser.
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Det fjarde kvartalet genererade Ingersoll Rands vaganlaggningsdivision en nettoomsattning pa 1 038 Mkr.
Rorelseresultatet uppgick till -74 Mkr, exklusive forvarvsjusteringar pa -45 Mkr. Under det sasongsmassigt
svaga fjarde kvartalet paverkades resultatet av integrationskostnader och en forsvagad marknad i USA. Lingongs
nettoomsattning uppgick till 1 066 Mkr och rérelseresultatet till 49 Mkr.

For helaret 2007 steg Anlaggningsmaskiners nettoomsattning med 27% till 53 633 Mkr (42 131),
rorelseresultatet med 4% till 4 218 Mkr (4 072) och rorelsemarginalen var 7,9% (9,7).

Fokus pa integration och lonsamhet

Under 2007 uppnadde Anlaggningsmaskiner en ny milstolpe med en forséljning pa dver 50 miljarder kronor och
ett rorelseresultat pa over 4 miljarder kronor. Produktférnyelsen var under aret omfattande. Produktutbudet
okade med 100 produkter fran forvarvde bolag samtidigt som Volvo CE lanserade nya generationer av befintliga
maskiner — totalt 46 stycken.

Antalet salda maskiner inklusive Lingong och Ingersoll Rands vaganliggningsmaskiner 6kade med 72% till
64 000 (37 000). Under detta r med oGvertraffad organisk tillvaxt och forvary har Volvo CE lyckats etablera ett
starkt fotfaste i Asien genom forvarvet av Lingong och dessutom gatt in som en av de ledande tillverkarna pa
marknaden for vaganlaggningsmaskiner.

Fokus for 2008 kommer att riktas pa integration for att skapa synergier och 6ka I6nsamheten. Bland atgéarderna
for att héja Iénsamheten finns eliminering av flaskhalsar fér att 6ka produktiviteten i tillverkningen,
kostnadsminskningar och aktiv prissattning.

I november lanserade Volvo CE en serie vaganlaggningsmaskiner som nu séljs under VVolvos eget varumarke.
Lanseringen skedde pd EXCON-maéssan i Indien. Investeringar i infrastruktur och sarskilt d& motorvagar ligger
hogt pa dagordningen i en av varldens snabbast vaxande ekonomier.

Bussar — forsaljningen 6kade men I6nsamheten férsvagades

e Leveranserna steg
e Rorelseresultatet paverkades av kvalitetskostnader och forluster i Mexiko
e  Stort intresse for hybridbussar

Nettoomséattning per marknad Fjarde kvartalet Helaret

MKkr 2007 2006  Forandr. 2007 2006  Forandr.

Europa 2 365 2339 1% 7767 7924 2%
Nordamerika 1456 1339 9% 4630 4910 -6%

Sydamerika 667 279 139% 1623 1537 6%
Asien 473 387 22% 1802 2003 -10%

Ovriga marknader 212 242 -12% 786 897 -12%

Totalt 5173 4 586 13% 16 608 17 271 -4%

Marknadsutvecklingen varierar

Trenden pa bussmarknaden varierar i de olika regionerna. Under det andra halvaret 2007 minskade den
nordamerikanska turistbussmarknaden med 30%. Stadsbussmarknaden ar alltjamt stabil, och efterfragan pa
hybrider dkar i USA och Kanada. | Sydamerika 6kade intercity- och coachmarknaden i Brasilien med 80%
jamfort med 2006. Ovriga Sydamerika uppvisar en hig aktivitetsniva, dock cirka 5-10% lagre 4n 2006. | Asien,
framforallt Indien och Kina, noterades en fortsatt tillvaxt. Exporten fran Kina till Gvriga Asien och konkurrensen
fran andra lagkostnadstillverkare blir allt hardare. Den mexikanska turistbussmarknaden minskade med 25%
under 2007. For segmentet Bus Rapid Transport finns ett starkt intresse. | Europa ar utvecklingen blandad.
Norden, Storbritannien och Centraleuropa minskar medan Syd- och Osteuropa visar okad tillvéxt.

Okade leveranser men lagre orderingang

Under det fjarde kvartalet var Volvo Bussars orderingang 2 717 bussar, jamfort med 3 258 foregaende &r, en
minskning med 17%. Orderingdngen minskade framforallt i Europa, Nordamerika och Kina. Under kvartalet
levererades 3 412 bussar (2 464), en 6kning med 38%. Leveranserna steg i samtliga regioner férutom Mexiko
och Stillahavsasien. | orderboken fanns vid fjarde kvartalets slut 4 720 bussar (5 631), en minskning med 16%.

Samre resultat det fjarde kvartalet

Det fjarde kvartalet steg nettoomséattningen med 13% till 5 173 Mkr, jamfort med 4 586 Mkr aret fore. Justerat
for forandrade valutakurser steg nettoomséattningen med 16%. Rorelseresultatet minskade till 93 Mkr (211)
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paverkat av kostnader for storningar kring produktprojekt och motorer, ett svagt resultat i Mexiko och en negativ
valutautveckling.

For helaret 2007 sjonk nettoomsattningen med 4% till 16 608 Mkr (17 271). Rorelseresultatet uppgick till 231
Mkr (745) och rorelsemarginalen var 1,4% (4,3).

Staffan Jufors har utsett till ny styrelseordférande i Volvo Bussar med syfte att stodja VVolvo Bussars
Ionsamhetsutveckling och 6ka synergierna med Volvokoncernens lastbilsverksamhet. VVolvo Bussar genomfor
kraftfulla I16nsamhetsprogram i samtliga regioner. Fokusomraden &r att sdnka produktkostnaderna i alla
marknader, infora nya arbetssatt kopplat till Volvo Bussars produktionsprinciper och optimera industrisystemet i
Volvo Bussar.

Under det fjarde kvartalet startade produktionen i den nya bussfabriken i Bangalore i Indien. Foretaget ar ett
samriskbolag som dgs tillsammans med Jaico Automobiles och kommer att sélja kompletta VVolvobussar,
karosserade i den nya fabriken. Fabriken kommer att tillverka produkter fér den indiska marknaden samt for
export till marknader som Afrika, Mellandstern och Sydostasien.

Under det fjarde kvartalet tog Prevost Car ett stort steg mot ékad komponentgemenskap med 6vriga Volvo
Bussar genom att borja erbjuda sina kunder Prevostbussar med Volvo Powertrains USA-tillverkade 13-
litersmotor.

Volvo Penta — 6kad forséaljning

e Nagot forsvagad totalmarknad for marinmotorer
o  Stark tillvaxt for industrimotorer
e  Omséttningen tkade med totalt 9%

Nettoomséattning per marknad Fjarde kvartalet Helaret

MKkr 2007 2006  Forandr. 2007 2006  Forandr.

Europa 1640 1487 10% 6 798 6111 11%
Nordamerika 646 591 9% 2674 2815 -5%

Sydamerika 91 70 30% 274 221 24%
Asien 391 384 2% 1624 1359 19%
Ovriga marknader 91 80 14% 349 268 30%
Totalt 2 859 2612 9% 11719 10774 9%

Starkare marinmarknad i Europa, svagare i USA

Totalmarknaden for marinmotorer i Europa var fortsatt stark under fjarde kvartalet, framst tack vare stark
efterfrgan pa storre fritidsbatar, fran cirka 35 fot och uppat. | USA daremot noterades en fortsatt forsvagad
totalmarknad fér marinmotorer. Den totala efterfrdgan pa industrimotorer starktes i Europa, Fjarran Ostern och
pa manga andra tillvaxtmarknader, exempelvis Indien och Turkiet.

Volvo Penta har fortsatt att 6ka sina marknadsandelar pa marinsidan, inte minst pd marknaden for
bensinmotorer i USA. | inombordssegmentet har VVolvo Penta vasentligt starkt sina positioner tack vare en
mycket stark utveckling for drivsystemet IPS. Antalet slda IPS-system under fjdrde kvartalet var 80% hégre an
motsvarande period foregaende ar.

Volymen i orderboken var den 31 december 2007 i nivd med samma tidpunkt foregaende ar.

Forsaljningen 6kade med 9%

Volvo Pentas forsaljning under det fjarde kvartalet uppgick till totalt 2 859 Mkr (2 612), vilket &r en 6kning med
9% jamfort med foregdende ar. Justerat for forandrade valutakurser steg nettoomsattningen med 10%.
Forsaljningen fordelades mellan de tre affarssegmenten enligt féljande: Marin Fritid 1 773 Mkr (1 609), Marin
Kommersiellt 306 Mkr (275) och Industri 780 Mkr (718).

Rorelseresultatet uppgick till 177 Mkr (227). Resultatet paverkades negativt av beslutade kostnader avseende
investeringar i logistik- och IT-struktur for att sékerstélla hogt kapacitetsuttag och kortare ledtider i
produktionssystemet. Rorelsemarginalen uppgick till 6,2% (8,7).

For helaret 2007 steg nettoomséattningen med 9% till 11 719 Mkr (10 774). Rorelseresultatet steg med 6% till
1173 Mkr (1 106) och rérelsemarginalen var 10,0% (10,3).

Nya industrimotorer

Volvo Penta lanserade under fjarde kvartalet en ny 13-liters industrimotor baserad pa Volvokoncernens
gemensamma dieselmotorplattform. Den nya motorn lanseras i tre olika effektklasser anpassade for dieseldrivna
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generatoraggregat, s.k. gensets — VVolvo Pentas viktigaste segment inom industrimotorer. Under kvartalet
lanserades ocksa uppgraderade versioner av VVolvo Pentas 16-litersmotor anpassad for marina gensets i
kommersiell sjofart.

Volvo Aero - starkt fjarde kvartal

e  Stark forsaljningsékning i komponentaffaren
e Komponentaffarens orderbok vaxte med 19%
e  Forvérv av Applied Composites AB

Nettoomséattning per marknad Fjarde kvartalet Helaret

MKkr 2007 2006  Forandr. 2007 2006 Forandr.

Europa 969 964 1% 3462 3798 -9%
Nordamerika 914 1037 -12% 3723 3815 -2%

Sydamerika 18 31 -42% 127 173 -27%

Asien 63 71 -11% 234 356 -34%
Ovriga marknader 28 23 22% 100 91 10%

Totalt 1992 2126 -6% 7 646 8233 -1%

Betydande orderbocker for stora flygmotorer

Flygtrafiken i varlden 6kade med 4,8% i november och med 4,7% under de forsta elva manaderna under 2007.
Orderingdngen for stora civila flygplan fortsatte att 6ka och vid arsskiftet uppgick flygplanstillverkarnas
sammanlagda orderbok till 6 848 flygplan. Med nuvarande produktionskapacitet motsvarar det omkring sju ars
tillverkning. Det 6kande behovet av nya flygplan innebér ocksa motsvarande behov pa flygmotorsidan. I slutet
av december hade antalet bestallningar pa stora flygmotorer dkat till 14 404, en okning med 35%. Antalet
leveranser av stora civila flygplan 6kade under 2007 med 7%, till 894 plan.

Framgangarna fortsatte for Volvo Aeros hittills storsta civila motorprojekt (GEnx) tack vare
forsaljningsframgéngar for 787 och Boeing 747-8. Sammanlagt har det bestéllts 1 112 GEnx-motorer till Boeing
787 och Boeing 747-8, vilket motsvarar en 6kning av orderboken pa dver 40% pa ett ar. | januari meddelade
Boeing att premiarflygningen for 787 forsenats till slutet av det andra kvartalet i ar. Leveranserna av planet
vantas starta under forsta delen av 2009.

For Volvo Aeros del fortsatte den goda orderingéngen. Vid december manads utgang hade orderboken for den
civila komponentaffaren stigit med 19%, jamfort med ett ar tidigare.

Den civila komponentaffaren fortsatter att vaxa

Under det fjarde kvartalet uppgick VVolvo Aeros forsaljning till 1 992 Mkr (2 126), vilket var 6% lagre an
motsvarande period aret innan, huvudsakligen pa grund av valutafrandringar och stangningen av
underhéllsverkstaden i Bromma. Om man bortser fran valuta och den stangda Bromma-verksamheten, steg
forsaljningen med 10%.

Rérelseresultatet 6kade till 196 Mkr (-147) och rorelsemarginalen till 9,8% (-6,9). Trots hégre
materialkostnader noterade komponentaffaren god Iénsamhet och hdga volymer under det fjarde kvartalet.
Dessutom bidrog héga volymer inom den militéra affaren och en forbéttrad l16nsamhet inom
eftermarknadsaffaren till resultatet. Fjolarets resultat paverkades av avsattningar for stangningen av Bromma-
fabriken (258 Mkr).

For heléret sjonk forsaljningen med 7% till 7 646 Mkr (8 233). Rorelseresultatet 6kade med 47% till 529 Mkr
(359). Rorelsemarginalen dkade till 6,9% (4,4).

Volvo Aero férvarvade kompositforetag for att utveckla lattare flygmotorer

I december forvarvades kompositforetaget Applied Composites AB (ACAB) i Linkdping, som ett steg i Volvo
Aeros satsning pa lattviktsteknologier. Dessutom ger forvarvet hela Volvo-koncernen tillgang till ACABs
lattviktsteknologier.
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Koncernens resultatrakning for det fjarde kvartalet

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elim & omklassificeringar

Volvokoncernen

Mkr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Nettoomséttning 82.346 65.287 1.972 1.807 239 533 84.556 67.627
Kostnad for salda produkter -63.900 -50.854 -1.168 -1.006 -239 -533 -65.306 -52.393
Bruttoresultat 18.446 14.433 804 801 0 0 19.250 15.234
Forsknings- och utvecklingskostnader -3.443 -2.380 0 0 0 0 -3.443 -2.380
Forséljningskostnader -7.700 -5.170 -348 -306 0 0 -8.048 -5.475
Administrationskostnader -1.916 -1.764 -16 -41 0 0 -1.932 -1.805
Ovriga rorelseintakter och kostnader -8 -361 -62 -83 0 0 -71 -444
Resultat frén innehav av intressebolag 3 26 0 1 0 0 3 27
Resultat fran 6vriga aktieinnehav 14 13 0 0 0 0 14 13
Rorelseresultat 5.397 4.798 378 372 0] 0 5.775 5.170
Rénteintakter och liknande resultatposter 326 253 0 0 -69 -60 257 193
Réntekostnader och liknande resultatposter -385 -191 0 0 69 60 -317 -131
Ovriga finansiella intékter och kostnader -106 -7 0 0 0 0 -106 -7
Resultat efter finansiella poster 5.232 4.854 378 372 0 0 5.609 5.226
Inkomstskatter -1.450 -1.377 -66 -149 0 0 -1.515 -1.525
Periodens resultat* 3.782 3.476 312 223 0 0 4.094 3.701
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 4.059 3.697
Minoritetsandelar i resultat 35 4
4.094 3.701
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 2,00 1,83
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 2,00 1,83
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Koncernens resultatrakning for helaret

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elim & omklassificeringar

Volvokoncernen

Mkr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Nettoomséttning 276.795 249.020 7.705 7.648 905 2.168 285.405 258.835
Kostnad for salda produkter -214.160 -192.400 -4.535 -4.487 -905 -2.168 -219.600 -199.054
Bruttoresultat 62.635 56.620 3.170 3.161 0 0 65.805 59.781
Forsknings- och utvecklingskostnader -11.059 -8.354 0 0 0 0 -11.059 -8.354
Forséljningskostnader -24.671 -19.999 -1.397 -1.214 0 0 -26.068 -21.213
Administrationskostnader -7.092 -6.481 -40 -70 0 0 -7.133 -6.551
Ovriga rérelseintékter och kostnader 249 -3.274 -86 -192 0 0 163 -3.466
Resultat frdn innehav av intressebolag 428 60 2 1 0 0 430 61
Resultat fran dvriga aktieinnehav 93 141 0 0 0 0 93 141
Rdorelseresultat 20.583 18.713 1.649 1.686 0 0 22.231 20.399
Rénteintakter och liknande resultatposter 1.105 897 0 0 -153 -231 952 666
Réntekostnader och liknande resultatposter -1.275 -816 0 0 153 231 -1.122 -585
Ovriga finansiella intékter och kostnader -505 -181 0 0 0 0 -505 -181
Resultat efter finansiella poster 19.908 18.613 1.649 1.686 0 0 21.557 20.299
Inkomstskatter -6.027 -3.392 -502 -589 0 0 -6.528 -3.981
Periodens resultat* 13.881 15.221 1.147 1.097 0 0 15.028 16.318
*Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 14.933 16.268
Minoritetsandelar i resultat 96 50
15.028 16.318
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 7,37 8,04
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 7,37 8,03
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Koncernens balansrakning

Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Totalt
31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec

Mkr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Tillgangar
Anlaggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgangar 36.441 19.054 67 62 0 0 36.508 19.117
Materiella anlaggningstillgangar

Fastigheter, maskiner och inventarier 47.132 34.291 78 88 0 0 47.210 34.379

Tillgangar i operationell leasing 13.850 11.822 288 279 8.364 8.400 22.502 20.501
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar 2.189 6.862 30 29 0 0 2.219 6.890

Langfristiga fordringar i kundfinansieringsverksamhet 444 582 47.870 39.276 -7.828 -7.769 40.486 32.089

Uppskjutna skattefordringar 8.434 6.300 346 354 3 9 8.783 6.663

Ovriga langfristiga fordringar 5.601 4,958 39 27 -861 -585 4,779 4.400
Summa anlaggningstillgangar 114.091 83.869 48.718 40.115 -322 55 162.487 124.039
Omsattningstillgangar
Varulager 43.264 33.894 381 317 0 0 43.645 34.211
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar i kundfinansieringsverksamhet 789 611 42.695 36.979 -5.123 -4.937 38.361 32.653

Aktuell skattefordran 1.660 1.196 43 25 0 0 1.703 1.221

Ovriga kortfristiga fordringar 53.976 44.561 1.713 1.145 -11.272 -11.307 44.417 34.399
Anlaggningstillgangar for forsaljning - 805 - - - - - 805
Kortfristiga placeringar 16.488 20.324 2 18 0 0 16.490 20.342
Likvida medel 13.538 9.618 1.053 1.203 -47 -64 14.544 10.757
Summa omsattningstillgangar 129.715 111.009 45.887 39.687 -16.442 -16.308 159.160 134.388
Summa tillgangar 243.806 194.878 94.605 79.802 -16.764 -16.253 321.647 258.427
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Industriverksamheten Kundfinansiering Elim & omklassificeringar Totalt

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec 31 dec

Mkr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 74.550 78.763 7.652 8.141 0 0 82.202 86.904
Minoritetsintresse 579 284 0 0 0 0 579 284
Summa eget kapital 75.129 79.047 7.652 8.141 0 0 82.781 87.188
Langfristiga avsattningar

Avsdttningar for pensioner och liknande forpliktelser 9.746 8.664 28 28 0 0 9.774 8.692

Avséttning for uppskjutna skatter 7.868 3.315 1.259 1.107 0 0 9.127 4.422

Ovriga langfristiga avsattningar 7.067 6.507 95 87 139 156 7.301 6.750
Langfristiga skulder 41.339 24.458 42.285 32.654 -11.895 -11.654 71.729 45.457
Kortfristiga avsattningar 10.437 9.643 129 48 90 109 10.656 9.799
Kortfristiga skulder

Lan 40.539 25.615 4.382 2.675 -49 -44 44.872 28.247

Skulder hanforliga till anlaggningstillgangar for forsaljning - 280 - - - - - 280

Leverantdrsskulder 52.376 37.831 287 252 0 0 52.663 38.080

Aktuell skatteskuld 0 1.164 451 637 0 0 451 1.801

Ovriga Kortfristiga skulder -695 -1.646 38.037 34.173 -5.049 -4.820 32.293 27.711
Summa eget kapital och skulder 243.806 194.878 94.605 79.802 -16.764 -16.253 321.647 258.427

Jamforelsedret ar omraknat enligt ny rapporteringsstruktur for koncernen. Eget kapital i kundfinansieringsverksamhet har justerats med 650 jamfort med pressmeddelande 17 april 2007.

Eventualforpliktelser 8.153 7.726
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Kassaflodesanalys for det fjarde kvartalet

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elim & omklassificeringar

Volvokoncernen

Mdr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 54 4,8 0,4 0,4 -0,1 0,0 5,7 5,2
Avskrivningar 3,1 2,2 -0,1 0,1 0,7 0,8 3,7 3,1
Ovriga ej kassapéaverkande poster 0,3 0,2 0,1 0,3 -0,2 -0,3 0,2 0,2
Forandringar i rorelsekapital 8,9 3,8 -5,2 -1,7 0,4 -0,2 4,1 1,9
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -1,9 -1,0 -0,3 -0,2 0,4 -0,1 -1,8 -1,3
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15,8 10,0 -5,1 -1,1 1,2 0,2 11,9 9,1
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -3,4 -2,8 -0,2 0,0 0,1 0,0 -3,5 -2,8
Investeringar i leasingtillgangar -0,1 -0,1 -0,1 -0,2 -1,6 -1,0 -1,8 -1,3
Forsaljning av anldaggningar och leasingtillgangar 0,1 0,3 0,2 0,0 0,4 0,4 0,7 0,7
Operativt kassaflode 12,4 7,4 -5,2 -1,3 0,1 -0,4 7,3 5,7
Forvérv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,0 0,0
Forvarv och avyttringar av dotterféretag och andra afférsenheter, netto -0,5 0,1
Réntebdrande fordringar inklusive Kortfristiga placeringar, netto -1,9 -2,0
Kassafldde efter nettoinvesteringar 4,9 3,8
Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av lan -0,7 -2,0
Utdelning till AB Volvos aktiedgare - -
Ovrigt 0,0 0,0
Forandring av likvida medel exkl. omrakningsdifferenser 4,2 1,8
Omrékningsdifferenser pa likvida medel 0,1 -0,2
Foérandring av likvida medel 4,3 1,6
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Kassaflodesanalys for helaret

Industriverksamheten

Kundfinansiering

Elim & omklassificeringar

Volvokoncernen

Mdr 2007 2006 2007 2006 2007 2006 2007 2006
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 20,6 18,7 1,7 1,7 -0,1 0,0 22,2 20,4
Avskrivningar 10,3 9,8 0,1 0,4 2,0 2,2 12,4 12,4
Ovriga ej kassapaverkande poster -0,4 0,2 0,1 0,7 -0,2 -0,2 -0,5 0,7
Forandringar i rorelsekapital -0,1 -3,1 -10,2 -3,6 0,4 -1,0 -9,9 -1,7
Finansiella poster och betalda inkomstskatter -6,0 -3,7 -0,4 -0,6 0,5 0,0 -5,9 -4,3
Kassaflode fran den lopande verksamheten 24,4 21,9 -8,7 -1,4 2,6 1,0 18,3 21,5
Investeringsverksamheten

Investeringar i anlaggningstillgangar -10,1 -9,7 0,0 -0,3 0,0 0,0 -10,1 -10,0
Investeringar i leasingtillgangar -0,2 -0,5 -0,3 -0,6 -4,3 -3,5 -4,8 -4,6
Forsaljning av anlaggningar och leasingtillgangar 1,1 0,9 0,4 0,5 1,5 1,8 3,0 3,2
Operativt kassafléde 15,2 12,6 -8,6 -1,8 -0,2 -0,7 6,4 10,1
Forvarv och avyttringar av aktier och andelar, netto 0,4 -5,8
Forvérv och avyttringar av dotterféretag och andra afférsenheter, netto -15,0 0,5
Réntebdrande fordringar inklusive Kortfristiga placeringar, netto 3,6 7,7
Kassafldde efter nettoinvesteringar -4,6 12,5
Finansieringsverksamheten

Nettoforandring av 1an 28,7 -2,6
Utdelning och likvid for inlésen av aktier till AB Volvos aktiedgare -20,3 -6,8
Ovrigt 0,0 0,0
Foéréndring av likvida medel exkl. omrékningsdifferenser 3,8 3,1
Omrakningsdifferenser pa likvida medel 0,0 -0,5
Forandring av likvida medel 3,8 2,6
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Forandring av eget kapital

Helaret
Mdr 2007 2006
Totalt eget kapital vid periodens borjan 87,2 78,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens bérjan 86,9 78,5
Omrékningsdifferenser 1,1 -2,7
Omrékningsdifferenser avseende sakringsredovisning for nettoinvesteringar i utlandsverksamhet -0,1 0,1
Investeringar i noterade bolag -0,2 0,4
Forandring av sakringsreserv -0,3 1,0
Resultat netto redovisat direkt éver eget kapital 0,5 -1,2
Periodens resultat 14,9 16,3
Periodens totala intakter och kostnader 15,4 15,1
Utdelning och likvid for inldsen av aktier till AB Volvos aktiedgare -20,3 -6,8
Aktierelaterade ersattningar 0,2 0,2
Forandring i konsolidering av Nissan Diesel 0,0 -
Ovriga forandringar i Nissan Diesels egna kapital - -0,1
Ovriga foérandringar 0,0 0,0
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare vid periodens utgang 82,2 86,9
Minoritetsintresse vid periodens bérjan 0,3 0,3
Omrékningsdifferenser 0,0 0,0
Resultat netto redovisat direkt dver eget kapital 0,0 0,0
Periodens resultat 0,1 0,0
Periodens totala intakter och kostnader 0,1 0,0
Kontantutdelning -0,1 0,0
Minoritet avseende nya forvarv 0,3 -
Ovriga férandringar 0,0 0,0
Minoritetsintresse vid periodens utgang 0,6 0,3
Totalt eget kapital vid periodens utgang 82,8 87,2
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Finansiell nettostallning

Industriverksamheten

Volvokoncernen

31 dec 31 dec 31 dec 31 dec

Mkr 2007 2006 2007 2006
Langfristiga rantebarande fordringar i kundfinansieringsverksamheten - - 40.486 32.089
Langfristiga rantebarande fordringar 3.928 3.514 3.150 3.150
Kortfristiga rantebdrande fordringar i kundfinansieringsverksamheten - - 38.361 32.653
Kortfristiga réntebdrande fordringar 9.773 9.751 1.380 966
Anlaggningstillgangar for forsaljning, rantebarande 0 5 0 5
Kortfristiga placeringar 16.488 20.324 16.490 20.342
Kassa och bank 13.538 9.618 14.544 10.757
Summa finansiella tillgangar 43.727 43.212 114.411 99.962
Avsattningar for pensioner och liknande forpliktelser 9.746 8.664 9.774 8.692
Réntebarande skulder 38.286 11.465 108.318 66.957
Skulder hanforliga till anlaggningstillgangar for forsaljning, rantebarande 0 7 0 7
Summa finansiella skulder 48.032 20.136 118.092 75.656
Finansiell nettostallning -4.305 23.076 -3.681 24.306
Forandring av finansiell nettostallning, Industriverksamheten Fjarde kvartalet Helaret
Mdr 2007 2007
Vid periodens bdrjan -16,4 23,1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 15,8 24,4
Investeringar i anlaggningar och leasingtillgangar -3,5 -10,3
Avyttringar 0,1 1,1
Operativt kassafléde 124 15,2
Investeringar i aktier och andelar 0,0 0,4
Forvarv och avyttringar av aktier, netto -0,5 -25,9
Kapitaloverforing fran Kundfinansieringsverksamheten 0,3 2,1
Valutaeffekt -0,1 1,0
Utdelning och likvid for inlésen av aktier till AB Volvos aktiedgare 0,0 -20,3
Ovrigt 0,0 0,1
Total foréandring 12,1 -27,4
Finansiell nettostallning vid periodens slut -4,3 -4,3

Jamforelsearet ar omraknat enligt ny rapporteringsstruktur for koncernen. Eget kapital i kundfinansieringsverksamhet har

justerats med 650 jamfort med pressrelease 17 april 2007



Nyckeltal

Helaret
Industriverksamheten 2007 2006
Bruttomarginal 22,6 22,7
FOrsknings- och utvecknngskostnader 1 % av Nettoomsatining 4,0 34
Forséljningskostnader i % av nettoomséttning 8,9 8,0
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,6 2,6
Rorelsemarginal 7,4 75
Avkastning pa rorelsekapital, 12 manaders rullande varden 26,4 34,3
Finansiell nettostalining vid periodens slut, Mdr -4.3 231
Finansiell nettostalining 1 % av eget Kapital vid pertodens SIut -5,7 29,2
EQet Kapital 1 Y av totala tiligangar vid periodens siut 30,8 40,6
Kundrinansiering
Avkastning pa egef kapital, %, 17 manaders rullande varden 15,9 13,2
Eget kapital 1 % av totala tiflgangar vid periodens siut 8,1 10,2
Tillvaxt tillgangar, % fran foregaende arsskitte Tl periodens SIut 18,5 -2,3
Volvokoncernen
Bruttomarginal 23,1 23,1
Forsknings- och utvecklingskostnader 1 % av nettoomsattning 3,9 3,2
Forséljningskostnader 1 % av nettoomséttning 9,1 8,2
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,5 2,5
Roérelsemarginal 7,8 7,9
Resultat 1 kronor per akiie T2 manaders rullande 7,37 8,04
Eget kapital ,hanfornigt till moderbolagets aktieagare, 1 kronor per aktie vid periodens slut 41 43
Avkastning pa eget kapital, %, 12 manaders rullande varden 18,1 19,6
EQget kapital Som andel av totala tiffgangar vid periodens SIut, % 25,7 33,7
Aktiedata
Resultat per akfie Tore utspadning, Kronor 7,37 8,04
Resulfat per aktie efter utspadning, Kronor 7,37 8,03
Antal utestaende aktier, mifjoner 2.026 4048
Medelantal utestaende aktier under perioden 2.025 404,17
Medelantal aktier efter utspadning 2.026 405,0
Egna aktier, agda av AB Volvo 103 20,9
Medelantal egna aktier, agda av AB VoIvo 103 211
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Kvartalsuppgifter

Mkr dar ej annat anges

Industriverksamheten 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Nettoomsattning 65.287 58.857 69.339 66.253 82.346
Kostnad for salda produkter -50.854 -45.175 -53.706 -51.379 -63.900
Bruttoresultat 14.433 13.682 15.633 14.874 18.446
Forsknings- och utvecklingskostnader -2.380 -2.334 -2.679 -2.603 -3.443
Forséljningskostnader -5.169 -4.972 -5.793 -6.206 -7.700
Administrationskostnader -1.763 -1.822 -1.706 -1.649 -1.916
Ovriga rorelseintakter och kostnader -362 297 -122 82 -8
Resultat fran intressebolag 26 81 317 27 3
Resultat fran dvriga aktieinnehav 13 1 48 30 15
Rorelseresultat Industriverksamheten 1) 4,798 4.933 5.698 4,555 5.397
Kundfinansiering
Leasing och finansiella intakter 1.807 1.805 1.894 2.034 1.972
Leasing och finansiella kostnader -1.006 -1.042 -1.098 -1.228 -1.168
Bruttoresultat 801 763 796 806 804
Forsaljnings- och administrationskostnader -347 -354 -359 -360 -364
Kostnader for osékra fordringar -99 -33 -32 -5 -56
Ovriga rérelseintikter och kostnader 17 19 16 13 -6
Rorelseresultat Kundfinansiering 372 395 421 454 378
Volvokoncernen
Rorelseresultat 5.170 5.328 6.119 5.010 5.775
Rénteintakter och liknande resultatposter 194 241 249 206 257
Réntekostnader och liknande resultatposter -132 -148 -332 -325 -317
Ovriga finansiella intdkter och kostnader -6 -14 -65 -320 -106
Resultat efter finansiella poster 5.226 5.407 5.971 4,571 5.610
Inkomstskatter -1.525 -1.651 -1.941 -1.422 -1.515
Periodens resultat* 3.701 3.756 4.030 3.149 4.094
* Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 3.697 3.753 4.003 3.118 4.059
Minoritetsandelar i resultat 4 3 27 31 35
3.701 3.756 4.030 3.149 4.094
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Aktiedata 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Resultat per aktie, kronor 1) 1,83 1,85 1,98 1,54 2,00
Antal utestdende aktier, miljoner 404,8 405,1 2.026 2.026 2.026
Medelantal utestdende aktier under perioden 404,8 404,9 2.026 2.026 2.026
Egna aktier, dgda av AB Volvo 20,9 20,6 103 103 103
Avskrivningar ingaende ovan 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Industriverksamheten 2.359 2.041 2.465 2.292 2.925
Kundfinansiering 81 37 36 92 -18
Omkilassificering Koncernen vs Segment Kundfinansiering 2) 630 626 629 528 758
Totalt 3.070 2.704 3.130 2.912 3.665
Operativa nyckeltal Industriverksamheten 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Bruttomarginal, % 22,1 23,2 22,5 22,5 22,4
Forsknings- och utvecklingskostnader i % av nettoomséttning 3,6 4,0 3,9 3,9 4,2
Forsaljningskostnader i % av nettoomséttning 7,9 8,4 8,4 9,4 9,4
Administrationskostnader i % av nettoomsattning 2,7 3,1 2,5 2,5 2,3
Rorelsemarginal, % 7,3 8,4 8,2 6,9 6,6

1) Resultat i kronor per aktie beréknas som periodens resultat (exklusive minoritetsandelar) dividerat med det vagda

genomsnittet av antalet utestdende aktier under perioden. Tidigare kvartal omréaknade efter genomférd aktiesplit.

2) Omklassificering av finansiella leasingkontrakt i segment Financial Services till operationella leasingkontrakt i koncernen.
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Nettoomsattning

MKkr 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Lastbilar 45.023 39.199 46.331 45.350 57.012
Anldggningsmaskiner 11.170 11.002 14.146 12.963 15.523
Bussar 4.586 3.741 4.107 3.588 5.173
Volvo Penta 2.612 2.942 3.215 2.703 2.859
Volvo Aero 2.126 1.961 1.845 1.847 1.992
Elimineringar och évrigt -230 12 -305 -198 -213
Industriverksamheten 65.287 58.857 69.339 66.253 82.346
Kundfinansiering 1.807 1.805 1.894 2.034 1.972
Elimineringar och dvrigt 533 374 212 80 238
Koncernen 67.627 61.036 71.445 68.367 84.556
Rorelseresultat
MKkr 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Lastbilar 3.575 3.711 3.831 3.507 4.144
Anlaggningsmaskiner 1.047 946 1.398 839 1.035
Bussar 211 90 122 -73 93
Volvo Penta 226 293 444 258 177
Volvo Aero -147 92 93 148 196
Huvudkontorsfunktioner och ovrigt -114 -199 -190 -124 -248
Industriverksamheten 4,798 4.933 5.698 4.555 5.397
Kundfinansiering 372 395 421 454 378
Koncernen 5.170 5.328 6.119 5.010 5.775
Rorelsemarginal
% 4/2006 1/2007 2/2007 3/2007 4/2007
Lastbilar 79 9,5 8,3 7.7 7,3
Anlaggningsmaskiner 9,4 8,6 9,9 6,5 6,7
Bussar 4,6 2,4 3,0 -2,0 1,8
Volvo Penta 8,7 10,0 13,8 9,5 6,2
Volvo Aero -6,9 4.7 5,0 8,0 9,8
Industriverksamheten 7,3 8,4 8,2 6,9 6,6
Koncernen 7,6 8,7 8,6 7,3 6,8
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Redovisningsprinciper

AB Volvo tillampar fran och med den 1 januari 2005 internationella
redovisningsstandarder, International Financial Reporting Standards (IFRS),
tidigare IAS, sadana de antagits av EU for sin koncernredovisning.
Redovisningsprinciperna vilka har tillimpats vid uppréttandet av denna rapport &r
beskrivna i not 1 till koncernens finansiella information, vilken ingar i
Volvokoncernens arsredovisning for 2006. Denna delérsrapport &r upprattad i
enlighet med IAS 34, Delérsrapportering samt Arsredovisningslagen.

Moderbolagets finansiella rapportering ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Redovisningsradets Rekommendation 32:06
Redovisning for juridiska personer sdsom beskrivs i arsredovisningen for 2006.

Nya redovisningsprinciper 2007

I enlighet med vad som beskrivits i arsredovisningen, noten 1, avseende nya
redovisningsprinciper 2007, tillampar Volvo den nya standarden IFRS 7,
Finansiella instrument: Upplysningar och klassificering samt Tillagg till IAS 1
Utformning av finansiella rapporter. IFRS 7 medfor ingen féréndring av
redovisningen och vérderingen av finansiella instrument. Déremot utékas vissa
upplysningskrav jamfort med tidigare krav enligt IAS 32 bland annat avseende
exponering och hantering av risker fran finansiella instrument. Tillagg till 1AS 1
innebdr utdkade tillaggsupplysningar avseende bl. a. definition av kapital,
kapitalstruktur och policyer fér hantering av kapital. Utdver IFRS 7 och Tillagg
till 1AS 1 tillkommer fyra tolkningsuttalanden fran IFRIC; IFRIC 7 Tillampning
av inflationsjusteringsmetoden enligt IAS 29 Redovisning i hdginflationslénder,
IFRIC 8 Tillampningsomrade for IFRS 2, IFRIC 9 Omvardering av inbaddade
derivat och IFRIC 10 Delarsrapportering och nedskrivningar. Tillampningen av
IFRS 7, Tillagg till IAS 1 samt IFRC 7, 8, 9 och 10 har inte haft ndgon paverkan
pé Volvos finansiella stallning eller resultat.

Forandrad finansiell rapporteringsstruktur

Fran och med 1 januari 2007 konsolideras Financial Services endast enligt
forvarvsmetoden. Fran och med 1 januari 2007 flyttas ocksa ansvaret for
koncernens treasuryverksamhet samt koncernens fastigheter fran Financial
Services. Treasuryverksamheten rapporteras inom huvudkontorsfunktioner.
Koncernens fastigheter, vilka finns i Volvo Real Estate, rapporteras inom den
industriella verksamheten och resultatet aterfors till affirsomradena fran att

tidigare redovisats inom Financial Services. Med anledning harav férandras den
finansiella nettostéliningen inom industriverksamheten per den 31 december 2006
fran 24,7 miljarder kronor till 23,1 miljarder kronor, motsvarande en férandring i
relation till eget kapital fran 28,3% till 29,2 %.

Fran och med 1 januari 2007 aterfors vinsterna fran samordningsfordelarna i
affarsenheterna till de olika produktomradena. Aterforingen baseras pa respektive
produktomrades utnyttjande av affarsenheternas tjanster. Tidigare ar har endast
resultat inom affarsenheterna VVolvo Powertrain och Volvo Parts fordelats till
respektive produktomrade och 6vriga affarsenheter har redovisats under posten
Ovrigt. Jamforelsesiffror for 2006 har blivit omraknade. Bryggor till omréikning av
2006 ars kvartals- och helarssiffror per produktomréade presenterades bifogat till
pressmeddelande utgivet 17 april 2007. Kassaflodet for 2006 har ej omraknats
efter forandringen av den finansiella rapporteringsstrukturen. Posten Ovrigt
innehaller efter 6verforingen i huvudsak resultat kopplat till
huvudkontorsfunktioner.

Sakringsredovisning

Volvo har valt att tillampa sakringsredovisning fran och med den 1 juni for det lan
om ca 1 miljard euro som har tagits under det andra kvartalet. Sakringsredovisning
har tidigare inte tilldmpats av Volvo for finansiella instrument som anvénds for
sakring av rante- och valutarisk pa upplaning. | forekommande fall da kraven for
sékringsredovisning anses vara uppfyllda kommer Volvo fortséattningsvis att
tillampa sakringsredovisning for dessa instrument.

Finansiell nettostallning

Finansiell nettostalining for Industriverksamheten utgors av likvida medel,
kortfristiga placeringar och rantebarande fordringar med avdrag for kort- och
langfristiga rantebarande 1an samt avsattningar for pensioner och liknande
forpliktelser. Finansiell nettostéllning for Volvokoncernen innefattar dven lang-
och kortfristiga kundfinansieringsfordringar.

Avskrivningstid i flygmotorprojekt

Vid deltagande i flygmotorprojekt i samarbete med andra féretag erlagger Volvo
Aero i vissa fall en intradesavgift som aktiveras som en immateriell tillgang.
Volvo har, fran och med 1 maj, anpassat avskrivningstiden pa denna immateriella
tillgang till den forvéntade livslangden, vilken beddms vara 20 &r. Paverkan av den
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forandrade bedémningen i avskrivningstid uppgar till totalt 56 Mkr for perioden
maj till arets utgang.

I 6vrigt ar redovisningsprinciper och berakningsmetoder i allt vasentligt
ofdrandrade fran dem som har tillampats i arsredovisningen 2006.

Resultat per aktie

Resultat per aktie ar i denna rapport, om inget annat framgar, beraknat enligt de
forhallanden som foreldg per redovisningsperiodens utgdng, den 31 december
2007. Den 26 april genomforde Volvo en aktiesplit 6:1 dér var sjatte aktie inlostes
av AB Volvo for 25 kronor per aktie, vilket innebar att antalet aktier
femfaldigades.

Risker och osakerhetsfaktorer

All affarsverksamhet inbegriper risker — ett kontrollerat risktagande ar en
forutsattning for att uppratthalla en uthalligt god lonsamhet. Risk kan vara
beroende av handelser i omvarlden och paverka en viss bransch eller marknad.
Risken kan dven vara rent foretagsspecifik. VVolvokoncernen arbetar dagligen med
att identifiera, mata och hantera risker, och i vissa fall kan VVolvokoncernen
paverka sannolikheten att en riskrelaterad handelse intraffar. | de fall handelsen
ligger utom Volvokoncernens kontroll inriktas arbetet pa att mildra
konsekvenserna.

Volvokoncernen &r exponerad mot tre huvudkategorier av risker: Omvaérldsrisk —
sasom fordonsbranschens cykliska natur, den harda konkurrensen och
prisfordndringar samt &ndrade krav till f6ljd av regleringar. Finansiell risk - som
valutakursforandringar, ranteférandringar, marknadsvérde pa aktier och andra
finansiella instrument samt kredit- och likviditetsrisker. Verksamhetsrisk - som
produktfornyelse, beroende av leverantorer, skydd av immateriella tillgangar,
rattstvister och humankapitalrisker. Fér en utférligare beskrivning av dessa risker
hanvisas till Riskhanteringsavsnittet pa sidorna 56-58 i Volvokoncernens
Arsredovisning fér 2006. Arsredovisningen finns tillganglig pa internet pé
www.volvogroup.com.

Forvarven av Nissan Diesel, Ingersoll Rand road construction equipment division
och Shandong Lingong Construction Machinery Co samt den 6kade uppléningen
under 2007, paverkar den kortsiktiga exponeringen for verksamhetsrisk. Risker pa

kort sikt har i forekommande fall beskrivits i respektive affarsomréades del av
rapporten.

Aven rapporterade eventualforpliktelser &terspeglar en del av Volvos
riskexponering. | juli beslutade en skiljedomstol till VVolvos fordel i tvisten mellan
Volvo Aero och Snecma avseende avtal om leverans av komponenter till
flygplansmotorer. Féljaktligen kan den eventualférpliktelser som beskrivs i
arsredovisningens not 29 avforas. Vidare har det skadestandsmal mot Volvo
rorande tunnelbranden i Mont Blanc som beskrivs i arsredovisningens not 29
avslutats utan nagra ekonomiska konsekvenser for Volvo. Totala
eventualforpliktelser uppgick den 31 december 2007 till 8,1 miljarder kronor, en
6kning med 0,4 miljarder kronor jamfért med 31 december 2006.

I Nordamerika Iopte det tidigare avtalet mellan Mack Trucks och UAW, den
amerikanska fackforeningen for bilarbetare, ut den 30 september. Avtalet har
forlangts pa dag for dag basis och for narvarande pagéar forhandlingar med UAW.
Under januari 2008 har aven férhandlingar avseende Volvo Lastvagnars
Nordamerika verksamhet initierats. Avtalet gick ut den 31 januari, 2008 och
eftersom parterna inte hade lyckats komma 6verens vid den tidpunkten, valde
UAW att ga ut i strejk. For tillfallet kan varken varaktigheten av strejken eller
utfallet av férhandlingarna bedémas, men det finns risk for att en vasentligt
negativ paverkan pa rorelseresultatet uppkommer under 2008.

Volvo redovisar fortldpande mervérdesskattefordringar i Ryssland avseende
kundfinansieringsverksamheten. Till f6ljd av att verksamheten véxer dverstiger
dessa fordringar skulderna. Volvo har vunnit alla rattsfall avseende att fa
tillgodorakna sig fordringarna men har dnnu inte erhallit utbetalning av dessa. |
bokslutet for 2007 uppgar dessa fordringar till ca 250 Mkr.
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Foretagsforvarv och avyttringar

Forvarv och avyttringar under perioden

Ingersoll Rands division inom véganlaggningsmaskiner

Den 30 april slutférde Volvo férvarvet av amerikanska Ingersoll Rands division
for vaganlaggningsmaskiner, med undantag for verksamheten i Indien som foljde
den 4 maj. Ingersoll Rands division for vaganlaggningsmaskiner &r en
varldsledande tillverkare av tunga anlaggningsmaskiner for vag- och markarbete
med en omsattning pa cirka 6,4 miljarder kronor och ett rorelseresultat om 745
Mkr under 2006. Affaren innebar i huvudsak forvarv av tillgangar, bl. a.
kundfordringar, lager samt maskiner och inventarier. Erlagd kdpeskilling for
tillgangarna uppgar till 8,8 miljarder kronor. Slutlig kopeskilling for hela forvarvet
forvantas faststéllas under det forsta kvartalet 2008, men beréknas i dagsléaget bli
9,3 miljarder kronor. Mellanskillnaden avser forandring i nettotillgangar mellan
avtalsdagen och forvarvstidpunkten.

Forvarvets totala paverkan pa koncernens likvida medel beraknas uppga till -9,2
miljarder kronor. Divisionen konsolideras i Volvokoncernen fran den 1 maj 2007.
Verksamheten i Ingersoll Rand redovisas inom segmentet Anlaggningsmaskiner.
Goodwill som uppkommer vid forvérvet ar huvudsakligen hanforlig till synergier
pa rorelseresultat niva varav merparten kan hanféras till forséljnings- och
distributionssynergier.

Nissan Diesel
Under det fjarde kvartalet 2007 forvarvade Volvo minoriteten i Nissan Diesel och
ager vid arets utgadng darmed 100% av bolaget.

Forvarvet har skett successivt under aret. Vid arets ingang uppgick det redovisade
vardet for Nissan Diesel till 5 445 Mkr, vilket motsvarade ett innehav om 19%.
Dessutom hade AB Volvo kdpt samtliga 57,5 miljoner preferensaktier i Nissan
Diesel fran Nissan Motor och japanska banker for ssmmanlagt cirka 3,5 miljarder
kronor. Innehavet redovisades da som ett intressebolag eftersom Volvo bedémde
att betydande inflytande forelag. Den 29 mars 2007 forvarvade Volvo ytterligare
aktier i Nissan Diesel till ett véarde av 7,4 miljarder kronor. Det totala innehavet
uppgick darmed till 96 procent av de utestiende aktierna vid det forsta kvartalets
utgang.

Nissan Diesel konsolideras som ett dotterbolag i Volvokoncernens balansrékning
enligt forvarvsmetoden fran och med utgangen av forsta kvartalet 2007. Darmed
har den tidigare redovisningen av andel i intressebolag vénts. Forsaljning och
resultat redovisas fran och med bérjan av det andra kvartalet. Verksamheten i
Nissan Diesel redovisas inom segmentet Lastbilar. Goodwill som uppkommer vid
forvarvet ar framst hanférlig till samordningsvinster som féljer av ékade
inkdpsvolymer, men dven inom produktutveckling, motorer och drivlinor berédknas
uppsta positiva effekter.

Forvarvets totala paverkan pa koncernens likvida medel uppgar till -11,9 miljarder
kronor, varav, -0,4 miljarder kronor avser forvarv av utestende 4% aktier i fjarde
kvartalet, -6,0 miljarder kronor under det forsta kvartalet 2007 och -5,5 miljarder
kronor avser tidigare redovisade aktier och andelar i intresseforetag.

Volvo har under aret sett 6ver redovisningen av vissa finansiella lésningar i Nissan
Diesel, vilket har resulterat i justeringar pa forvérvsbalansen. Nissan Diesel har
ingatt vissa kreditgarantier avseende kundfinansieringsfordringar. | enlighet med
IAS 39 Finansiella instrument, Redovisning och vérdering, gors en utvéardering om
vasentligen alla risker och férmaner har blivit 6verforda till extern part. Volvo har
konstaterat att sa inte &r fallet, men att Volvo inte heller har vasentligen alla risker
och formaner avseende kundfinansieringsfordringarna. I enlighet med IAS 39
aterfors den del av fordringarna som motsvarar Volvos fortsatta delaktighet. Volvo
justerar darfor forvérvsbalansen avseende kundfinansieringsfordringar med 3,1
miljarder kronor vilket &r drygt 50% av de kundfinansieringsfordringar som &r
utestdende avseende Nissan Diesel produkter i det externa finansbolaget.
Motsvarande belopp redovisas samtidigt som en finansiell skuld. Denna justering
innebar ingen paverkan pa redovisad goodwill och har inte paverkat resultatet.
Fordringarna och skulderna redovisas i segmentet Kundfinansiering. Vid arets
utgéng uppgick fordringarna med korresponderande skulder till 3,0 miljarder.

Vidare har forvarvsbalansen justerats med avseende pa tillkommande
pensionsavséttning, tillkommande semesterldneskuld, justering i vardering av
immateriella tillgangar samt till foljd av forvarv av minoriteten. Justeringarna har
paverkat redovisad goodwill med totalt 0,3 miljarder kronor. Justeringarna har haft
en positiv effekt pa rorelseresultatet om 47 Mkr under det fjarde kvartalet.

Nissan Diesel avnoterades fran Tokyo Stock Exchange under juli manad.
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Shandong Lingong Construction Machinery Co

I januari 2007 slutfordes forvarvet av 70% av aktierna i den kinesiska tillverkaren
av anldggningsmaskiner, Shandong Lingong Construction Machinery Co Lingong,
efter att ha erhallit alla nédvandiga godkannanden fran de kinesiska
myndigheterna. Lingong ar Kinas fjarde storsta tillverkare av hjullastare med ett
omfattande aterforséljarnatverk i landet. Volvo Construction Equipment har
betalat 328 miljoner yuan, motsvarande drygt 300 Mkr, for 70 procent av aktierna
i Lingong. Affaren har marginell paverkan pa Volvos finansiella stéllning.

Ovriga avyttringar och forvarv

Under det fjarde kvartalet forvarvade Volvo Aero kompositféretaget Applied
Composites AB, ACAB, som ett led i affarsomradets satsning pa
lattviktsteknologier. Affaren har en marginell paverkan pa Volvo-koncernen.
Under det andra kvartalet avyttrade VVolvokoncernen sitt innehav i den
amerikanska kedjan Petro Stopping Centers samt det tidigare dotterbolaget Sérred
Energi. De bada affarerna genererade en reavinst om totalt 516 Mkr.

Darutéver har endast ett fatal aterforsaljarbolag forvarvats och avyttrats under aret.
Dessa affarer har inte haft ndgon materiell paverkan pa Volvokoncernen.
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I tabellen nedan specificeras effekterna under 2007 pa Volvokoncernens balansrakning i samband med forvérv av dotterforetag och andra affarsenheter:

Forvarv och avyttringar Ingersoll Rands
Nissan Diesel division for vaganlaggningsmaskiner Ovriga Total
Summa dvriga
Justering till Verkligt Justering till Verkligt forvérv och
Mdr Bokfort varde verkligt vérde varde Bokfort varde verkligt varde vérde avyttringar
Immateriella tillgangar
Utveckling av produkter 0,3 2,8 3,1 0,0 0,2 0,2 0,0 3,3
Varumérken 0,0 2,0 2,0 0,0 0,5 0,5 0,1 2,6
Distributionsnatverk 0,0 0,0 0,0 0,0 0,8 0,8 0,0 0,8
Ovriga immateriella tillgangar 0,0 0,0 0,0 0,7 -0,7 0,0 0,1 0,1
Ovriga tillgangar och skulder
Fastigheter maskiner och inventarier 12,2 -2,6 9,6 1,0 0,2 1,2 0,4 11,2
Aktier och andelar 0,9 - 0,9 0,0 0,0 0,9
Varulager 2,7 0,1 2,8 11 0,1 1.2 0,9 4,9
Kortfristiga fordringar 52 - 52 1,3 1,3 0,6 7,1
Likvida medel 1,6 - 1,6 0,1 0,1 0,4 2,1
Ovriga tillgangar 0,9 55 6,4 0,0 0,0 0,0 6,4
Avsittningar -2,5 -2,7 -5,2 -0,3 -0,7 -1,0 0,0 -6,2
Lan -8,2 -3,2 -11,4 0,0 -0,8 -12,2
Ovriga skulder -6,7 -0,3 -7,0 -0,5 -0,5 -1,4 -8,9
Minoritet -0,2 - -0,2 0,0 -0,2
6,2 1,6 7,8 3,4 0,4 3,8 0,3 11,9
Goodwill 5,7 5,6 0,1 11,4
Totalt nettotillgdngar 13,5 9,4 0,4 23,3
Avgar minoritet 0,0 0,0 -0,1 -0,1
Totalt forvarvade och avyttrade nettotillgangar 13,5 9,4 0,3 23,2
Erlagda och erhéllna likvida medel -13,5 -8,9 -0,1 -22,5
Likvida medel enligt forvarvsanalys resp i avyttrade bolag 1,6 0,1 0,4 2,1
Paverkan pa koncernens likvida medel under perioden -11,9 -8,8 0,3 -20,4
Annu ej erlagda likvida medel -0,5 -0,5
Paverkan pa koncernens likvida medel -9,3 -20,9
Nettoskuld -8,5 -0,1 -0,4 -9,0

Forvarvsanalyserna ar preliminara och beréknas faststéllas senast tolv manader efter forvarvstidpunkten.
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Under det fjarde kvartalet har Nissan Diesel bidragit till koncernens rorelseresultat
med 206 Mkr, varav 300 Mkr &r genererade av verksamheten och -94 Mkr avser
nettoeffekten av periodens avskrivningar pa forvarvsjusteringarna pa immateriella
och materiella tillgangar och en positiv resultateffekt om 47 Mkr till foljd av
justeringar pa forvarvsbalansen. En forandring i konsolideringsmetod avseende
Nissan Diesels utlandska dotterbolag medforde en positiv effekt pa
rorelseresultatet om 63 Mkr i det fjarde kvartalet. Utldndska dotterbolag till Nissan
Diesel, som tidigare har konsoliderats med ett kvartals forskjutning, konsolideras
frdn och med det fjarde kvartalet i samma period som 6vriga dotterbolag. Nissan
Diesel har bidragit till koncernens forsaljning med 7 849 Mkr under det fjarde
kvartalet. Hittills under &ret har Nissan Diesel bidragit med 486 Mkr till
koncernens resultat och med 20 308 Mkr till koncernens férsaljning. Under det
forsta kvartalet redovisades Nissan Diesel enligt kapitalandelsmetoden. Bolaget
rapporterade ett nettoresultat om 568 Mkr och en foérsaljning om 7 007 Mkr for sin
totala verksamhet under det forsta kvartalet 2007.

Ingersoll Rands division har paverkat koncernens rorelseresultat med -119 Mkr
under det fjarde kvartalet, varav -74 MKkr &r genererade av verksamheten, -24 Mkr
avser avskrivningar pa forvarvsjusteringarna pa immateriella och materiella
tillgdngar och -21 MKkr avser aterforing av lagervardering till verkligt varde i takt
med att lagret vid forvarvstillfallet omsatts. Lagervarderingen ar helt aterford vid
2007 ars utgang. Ingersoll Rands division har under det fjarde kvartalet bidragit
till koncernens forsaljning med 1 038 Mkr. Hittills under aret har Ingersoll Rands
division bidragit med 60 Mkr till koncernens resultat och med 3 317 Mkr till
koncernens forsaljning. Om forvarvet hade skett vid arsskiftet uppskattar Volvo att
tillkommande paverkan pa koncernens rorelseresultat skulle ha varit ca 249 Mkr
och paverkan pa koncernens forséljning hade varit ca 2 133 Mkr exklusive
avskrivningar pa forvarvsjusteringar.

Ovriga forvarv har inte haft en materiell paverkan pa koncernens férséljning och
resultat.

Forvarv efter periodens slut

Volvo har inte genomfort nagot forvarv med materiell paverkan pa koncernen
efter periodens slut.

En avsiktsforklaring har tecknats mellan VVolvokoncernen och den indiska
fordonstillverkaren Eicher Motors Limited gallande etableringen av ett nytt indiskt

samriskbolag. Samriskbolaget skall enligt avsiktsforklaringen innehélla hela
Eicher Motors Limiteds lastbils- och bussverksamhet samt Volvokoncernens
indiska forsaljningsverksamhet inom lastbilar. Parterna har inlett férhandlingar om
slutgiltiga avtal. For genomfarande av affaren kravs godkannande fran berorda
myndigheter och aktiedgarna i Eicher Motors Limited. Affaren berdknas slutforas

fore halvarsskiftet 2008.

Moderbolaget

Resultatréakning Fjarde kvartalet Helret

Mkr 2007 2006 2007 2006
Nettoomséittningl) 173 128 781 764
Kostnad for sélda produkter” -173 -128 -781 -764
Bruttoresultat 0 0 0 0
Rorelsekostnader” -140 -205 -611 -632
Resultat fran aktier och andelar i koncernféretag 7.538 7.522 6.651 8.565
Resultat fran aktier och andelar i intresseforetag 7 0 -118 7
Resultat fran vriga aktier och andelar - - 0 0
Rorelseresultat 7.405 7.317 5.922 7.940
Réntenetto -214 -32 -514 -11
Ovriga finansiella intékter och kostnader 7 44 36 126
Resultat efter finansiella poster 7.198 7.329 5.444 8.055
Bokslutsdispositioner -1.230 -2.000 -1.230 -2.000
Inkomstskatter -1.713 -1.512 -1.022 -1.706
Periodens resultat 4.255 3.817 3.192 4.349

1) Av nettoomsattningen for fjarde kvartalet avsag 154 Mkr (114) koncernfgretag, medan inkép fran koncernforetag uppgick till 143 Mkr (113).

Resultat fran aktier och andelar i koncernforetag inkluderar under fjarde kvartalet,
transferprisjusteringar och koncernbidrag om netto 7 666 Mkr (7 758) samt
nedskrivningar av aktieinnehav med 135 Mkr (192).

34



Balansrakning i sammandrag 31 dec 2007 31 dec 2006
Mkr
Tillgdngar
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 17 16
Finansiella anlaggningstillgangar

Aktier och andelar i koncernforetag 47.011 40.419

Aktier och andelar i utomstéende foretag 772 6.400

Langfristiga fordringar 210 47.993 208 47.027
Summa anléggningstillgdngar 48.010 47.043
Omséttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar hos koncernféretag 10.814 10.541

Ovriga kortfristiga fordringar 749 89

Kassa och bank 10 29
Summa omséattningstillgdngar 11.573 10.659
Summa tillgdngar 59.583 57.702
Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital 9.891 9.891

Fritt eget kapital 22.254 32.145 39.345 49.236
Obeskattade reserver 3.234 2.004
Avséttningar 202 216
Langfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 6 6
Kortfristiga skulder” 23.996 6.240
Summa eget kapital och skulder 59.583 57.702

1) Varav Tl koncernféretag 23 563 Mkr (5 757)

Under forsta kvartalet 2007 6verfordes 2 886 Mkr till N.A. KK, ett helagt nybildat
japanskt bolag med huvudsakligt syfte att forvérva och inneha aktier i Nissan

Diesel. Moderbolagets innehav i Nissan Diesel (19%) bokforda till 2 001 Mkr
avyttrades till N.A. KK och kvarvarande innehav bestaende av preferensaktier
bokforda till 3 493 Mkr, omklassificerades fran aktier i utomstéende bolag till
aktier i koncernforetag i samband med konsolideringen av Nissan Diesel i

Volvokoncernens balansrakning.

Andelarna i handelsbolagen Blue Chip Jet I HB och Blue Chip Jet Il HB har

under aret 6kat med totalt 66 Mkr. Omvardering av innehavet i det borsnoterade
bolaget Deutz AG har inneburit en minskning av vérdet med 204 Mkr.

Under varen genomfdrdes en av arsstimman beslutad aktiesplit pa 6:1, med
automatisk inlosen, dar var sjatte aktie inldstes av AB Volvo for 25 kronor per
aktie. Tillsammans med ordinarie utdelning 6verfordes till aktiedgarna totalt 20

255 Mkr. Beslutet innefattade &ven en fondemission utan utgivande av nya aktier
genom Gverforing av 426 Mkr fran fritt eget kapital till aktiekapitalet som darvid
aterstalldes till samma niva som fore inlosenforfarandet. Efter dessa transaktioner

har Volvo totalt 2.128.420.220 registrerade aktier, varav 677.601.630 aktier av
serie A och 1.450.818.590 aktier av serie B. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar uppgick under 2007 till 1 Mkr (0). Finansiella
nettotillgangar/skulder uppgick vid arsskiftet till -20 894 Mkr (-3 589).

Héandelser efter balansdagen

AB Volvo salde sitt innehav i dotterbolaget Mack Trucks Inc till Volvo Holding
USA AB for 3,2 miljarder kronor motsvarande bokfort vérde den 31 januari.
Volvo Holding USA AB é&r ett heldgt dotterbolag i Volvokoncernen.

Forslag till ordinarie utdelning om 5,50 kronor per aktie och

forslag till beslut om aktiebaserat incitamentsprogram

Styrelsen foreslar en ordinarie utdelning om 5,50 kronor per aktie, vilket innebar
att 74% av AB Volvos resultat for rdkenskapsaret 2007, eller totalt 11 141 MKkr
Overfors till Volvos aktiedgare. Den foreslagna utdelningen per aktie innebér en
6kning med 10% jamfort med foregéende ar. Som avstamningsdag for ratt att
erhélla utdelning foreslar styrelsen den 14 april och utbetalning beraknas kunna
ske genom VPC den 17 april.

Styrelsen avser foresld arsstimman att fatta beslut om ett aktiebaserat
incitamentsprogram for ledande befattningshavare i Volvokoncernen avseende
rakenskapsaret 2008. Programmet &r strukturerat p4 motsvarande satt som det
program som godkéndes av arsstimman 2007. Programmet innebar alltsa att
kretsen deltagande ledande befattningshavare (inklusive medlemmarna i
koncernledningen) uppgar till hdgst 275 personer samt att det maximala antalet
Volvoaktier som kan tilldelas uppgar till 2 950 000", varav koncernchefen Leif
Johansson kan erhalla hogst 40 000 aktier och envar av évriga deltagare hogst
10 000-20 000 aktier. En forutsattning for tilldelning av aktier ar att
Volvokoncernens avkastning pé eget kapital (ROE), beraknat pé basis av
Volvokoncernens arsredovisning for 2008, ar hogre an 12 procent. Maximal
tilldelning kommer att ske om ROE ndr 15 procent och inom intervallet sker
proportionell tilldelning enligt styrelsens instruktioner. Styrelsen har beslutat att se
over dessa mal infor eventuellt framtida program.Under forutsattning att namnda
mal uppfylls i sin helhet och att kursen for Volvos B-aktie vid programmets
implementering &r 92 kronor, kommer Volvos kostnad inklusive sociala avgifter
for incitamentsprogrammet att uppga till ca 319 Mkr. Forslaget innefattar att av
AB Volvo innehavda egna aktier skall fa anvandas for att fullgora bolagets
forpliktelser under programmet.

1) Deltagare som inte ar bosatta i Sverige vid tidpunkten for tilldelning kan, om AB Volvo anser det
fordelaktigt i kostnads- eller administrativt hanseende, istallet for aktier, erhdlla ett belopp i kontanter
som motsvarar marknadsvardet pé aktierna vid tilldelningstidpunkten.
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Goteborg den 6 februari 2008
AB Volvo (publ)

Styrelsen

Denna rapport har inte varit foremal for granskning av AB Volvos revisorer.
Arsstamma

AB Volvos arsstamma kommer att hallas den 9 april 2008 i Goteborg.

Arsredovisningen 2007

AB Volvos arsredovisning for 2007 beraknas publiceras i mars 2008 och kommer
att finnas tillganglig pd www.volvogroup.com.

Ovriga publiceringstillfallen

Rapport for det férsta kvartalet 2008 25 april 2008
Rapport for det forsta halvaret 2008 23 juli 2008
Rapport for de forsta tre kvartalen 2008 24 oktober 2008

Informationen ar sadan som AB Volvo (publ) ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen
lamnades for offentliggdrande den 6 februari 2008 klockan 07.30.

Denna rapport innehaller framtidsinriktad information som speglar ledningens nuvarande
uppfattning avseende vissa framtida handelser och mjligt framtida resultat. Aven om
ledningen bedomer att dessa forvantningar ar rimliga, kan ingen garanti lamnas pa att dessa
uppgifter kommer att visa sig vara korrekta. Faktiskt framtida utfall kan variera vésentligt
jamfort med de i denna rapport Iamnade uppgifterna, beroende pa bland annat (i) forandrade
forutsattningar avseende ekonomi, konjunktur, marknad och konkurrens, (ii) affars- och
verksamhetsplaner, (iii) forandringar i lagkrav och andra politiska atgarder, (iv) variationer i
valutakurser och (v) affarsriskbedémningar.

Denna rapport innebdr inte att foretaget har atagit sig att revidera lamnade uppgifter, utéver vad
som foranleds av noteringsavtalet med Stockholmshdrsen, om och nar forhallandena forandras
jamfort med det datum som denna information lamnades.
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Leveranser

Fjarde kvartalet Helaret
2007 2006 Forandr. 2007 2006 Forandr.

Lastbilar )

Europa 39740 30358 31% 128 070 114 417 12%
Véstra Europa 30454 24 940 22% 100 106 97074 3%
Ostra Europa 9286 5418 1% 27 964 17343 61%

Nordamerika 11 222 17 672 -36% 33280 70 499 -53%

Sydamerika 4819 2863 68% 15 264 11 646 31%

Asien 14 097 4590 207% 39916 12 817 211%
Mellandstern 3819 3318 15% 11109 8547 30%
Ovriga Asien 10 278 1272 708% 28 807 4270 575%

Ovriga marknader 6 647 3306 101% 19 826 10 552 88%

Totalt Lastbilar 76 525 58 789 30% 236 356 219931 7%

Mack Trucks

Europa - - - - - -

Nordamerika 3637 8039 -55% 13592 32793 -59%

Sydamerika 1075 485 122% 3183 2628 21%

Asien 66 - 243 75 224%
Mellandstern 62 1 - 218 73 199%
Ovriga Asien 4 1 300% 25 2 -

Ovriga marknader 483 355 36% 1603 1342 19%

Totalt Mack Trucks 5261 8881 -41% 18 621 36 838 -49%

Renault Trucks ;

Europa 21341 15 822 35% 68 585 65 189 5%
Vastra Europa 18 036 13833 30% 59 097 58 063 2%
Ostra Europa 3305 1989 66% 9488 7126 33%

Nordamerika 154 -27 - 517 561 -8%

Sydamerika 295 149 98% 1107 1078 3%

Asien 1476 2173 -32% 4216 5241 -20%
Mellandstern 1384 2028 -32% 3854 4792 -20%
Ovriga Asien 92 145 -37% 362 449 -19%

Ovriga marknader 1524 1750 -13% 5017 5505 -9%

Totalt Renault Trucks 24 790 19 867 25% 79 442 77574 2%

Volvo Lastvagnar )

Europa 18 399 14 536 27% 59 465 49 228 21%
Vastra Europa 12 418 11107 12% 41009 39011 5%
Ostra Europa 5981 3429 74% 18 456 10 217 81%

Nordamerika 6164 9 660 -36% 16 692 37145 -55%

Sydamerika 3201 2229 44% 10 166 7940 28%

Asien 2963 2415 23% 9002 7501 20%
Mellanostern 1655 1289 28% 4801 3682 30%
Ovriga Asien 1308 1126 16% 4201 3819 10%

Ovriga marknader 1162 1201 -3% 4784 3705 29%

Totalt Volvo Lastvagnar 31889 30041 6% 100 109 105 519 -5%

Fjarde kvartalet Det andra till fjarde kvartalet
2007 2006 Forandr. 2007 2006 Forandr.

Nissan Diesel

Europa - 12 - 20 20 -
Véstra Europa - - - - - -
Ostra Europa - 12 - 20 20 -

Nordamerika 1267 761 66 2479 2243 11

Sydamerika 248 200 24 808 491 65

Asien 9592 15070 -36 26 455 44 245 -40
Mellandstern 718 785 -8 2236 2017 11
Ovriga Asien 8874 14 288 -38 24219 42 231 -43

Ovriga marknader 3478 1737 100 8 422 5638 49

Totalt Nissan Diesel 14 585 17 780 -18 38184 52 637 -27

1) Notera att Nissan Diesels leveranser under det andra till fjarde kvartalet 2006 inte ingar i Volvokoncernens leveransstatistik. Siffrorna
ar med uteslutande som tillaggsinformation.




Fjarde kvartalet

Heléret

2007 2006 Forandr. 2007 2006 Férandr.

Bussar )
Europa 1291 1033 25% 3748 3570 5%
Viéstra Europa 1206 930 30% 3377 3081 10%
Ostra Europa 85 103 -17% 371 489 -24%
Nordamerika 536 526 2% 1547 1741 -11%
Sydamerika 639 224 185% 1318 1236 7%
Asien 781 526 48% 2757 3349 -18%
Ovriga marknader 165 155 6% 546 464 18%
Totalt Bussar 3412 2 464 38% 9916 10 360 -4%
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