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BRICLN 131

Skuldabrefaflokkur
Utgefandi: BRIC ELN
Haofudstolsfjarhaed 678.050.000 kr.

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsokn um toku afleidutengdra skuldabréfa til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Skuldabréfin eru gefin at af BRIC ELN, kt. 591112-9960, Borgartuni 19,
105 Reykjavik, sem er fagfjarfestasjoour rekinn af Stefni hf. Upphafleg hofudstdlsfjarhaed Utgefinna skuldabréfa i
flokknum, sem 6l hafa verid seld, er 678.050.000 kr. ad nafnverdi og heildarheimild utgafu nemur 2.000.000.000 kr. ad
nafnverdi. Audkenni flokksins er BRICLN 13 1 1 kerfi Verdbréfaskréaningar islands hf., par sem skuldabréfin eru gefin Gt
rafreent, og verdur 6skad eftir sama audkenni i kerfum NASDAQ OMX Iceland hf. NASDAQ OMX Iceland hf. mun
birta opinberlega ef skuldabréfin verda tekin til vidskipta og pa hveneer fyrsti mégulegi vidskiptadagur med bréfin verdi &
hinum skipulega verdbréfamarkadi, en NASDAQ OMX Iceland hf. tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins
vidskiptadags fyrirvara.

Lysing pessi er gerd i samrami vid &kveedi islenskra laga og reglugerda, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.
Tilskipun Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB fra 4. ndvember 2003 og tilskipun 2010/73/ESB um lysingar og
undirgerdir peirra hafa verid innleiddar i islenskan rétt med &kveedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og
reglugerdum settum & grundvelli peirra, p.e. reglugerdar nr. 837/2013 um almennt tbod verdbréfa ad verdmeeti
jafnvirdis 5.000.000 evra i islenskum kronum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi
og reglugerdar nr. 243/2006 um gildistoku reglugerdar framkvemdastjornarinnar (ESB) nr. 809/2004 um framkvaemd
tilskipunar Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i lysingum, svo og framsetningu peirra,
upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo og dreifingu auglysinga, allt med aordnum breytingum.
Lysingin fylgir &kvaedum um upplysingagj6f i lysingum samkvemt vidaukum 1V, XII og XV vid fylgiskjal 1 vid
reglugerd nr. 243/2006. Lysingin er einnig Gtbdin med hlidsjon af Reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga sem gefnar
voru Ut af NASDAQ OMX Iceland hf. 17. desember 2013. Lysingin hefur verid yfirfarin og staofest af
Fjarmélaeftirlitinu & islandi i samrami vid 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Lysingin er & islensku, er birt
a Islandi og gefin Ut i einu skjali.

Fjarfesting i verdbréfum felur { sér ahaettu. Fjarfestar eru hvattir til ad kynna sér vel upplysingar i lysingu pessari, og er
sérstaklega bent & ad kynna sér upplysingar i lysingunni um &heettupeetti, par med talid® um abyrgd & greidslu
skuldabréfanna sem gefin eru Gt af fagfjarfestasjodi i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samraemi vid 60. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjooi og fagfjarfestasjooi.

Lysingu pessa skal hvorki senda i pdsti né dreifa & annan hatt til landa par sem dreifing myndi krefjast vidbétar
skraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef slik dreifing greinir & vid 16g
eda reglur vidkomandi landa.

Lysing pessi er dagsett 28. febriiar 2014

Umsjénaradili med toku til vidskipta

38X Arion banki
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1. SAMANTEKT

Samantekt pessi er Utbain i samraemi vid vidauka XXII vid reglugerd framkvamdastjérnarinnar
(ESB) nr. 809/2004 med sidari breytingum. Var umradd reglugerd ESB innleidd i islenskan rétt
med reglugerd nr. 243/2006 um gildistdéku reglugerdar framkvamdastjérnar ESB nr. 809/2004,
ad pvi er vardar framsetningu og innihald lysingar, grunnlysingar, samantektar og endanlegra
skilméla ad pvi er vardar upplysingaskyldu, og sidari reglugeroum, p.m.t. reglugerd nr.
901/2013 sem innleiddi i islenskan rétt reglugerd framkvaemdastjornar ESB nr. 486/2012 er
breytti framangreindri reglugerd framkvaemdastjérnarinnar nr. 809/2004.

Samantektin inniheldur alla pa lidi sem fram skulu og mega koma i samantekt samkvemt
fyrrgreindri reglugerd fyrir lysingar sem unnar eru i samremi vid vidauka 1V, XIl og XV vid
reglugerdina. Numerardd lidanna getur verid slitin par sem ekki er heimild og krafa til birtingar
akvedinna lida i samantekt vegna lysinga sem unnar eru i samremi vio ofangreinda vidauka.
pratt fyrir ad samantektin skuli innihalda tiltekinn lid pa er mogulegt ad lidurinn eigi ekki vio i
tilviki utgefanda og peirra verdbréfa sem lysingin tekur til. 1 pvi tilviki er sett inn i
samantektina stutt lysing & lidnum asamt textanum ,,4 ekki vio®.

A. Inngangur og vidvaranir

Lid- | Upplysinga- Upplysingar
ur skylda
Al Fyrirvari Samantekt pessa skal tulka sem inngang ad lysingu BRIC ELN

dagsettri 28. febrGar 2014. Lysingin er birt i tengslum vid umsékn
um toku skuldabréfaflokks til vidskipta & NASDAQ OMX Iceland
hf. Lysingin er gerd i samremi vid akvadi islenskra laga og
reglugerda um verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um
verdbréfavidskipti.

Akvordun um fjarfestingu i verdbréfum utgefanda skal ekki tekin &
grundvelli pessarar samantektar einvordungu, heldur tekin &
grundvelli lysingarinnar i heild.

Athygli er vakin 4 ad ef farid er fyrir démstéla med kréfu sem
vardar upplysingar i lysingu pessari gati fjarfestir sem er stefnandi
purft ad bera kostnad af pydingu lysingarinnar adur en
malareksturinn hefst. Athygli er vakin & ad einkaréttarabyrgd fellur
eingdngu & pa einstaklinga sem l6gdu fram samantektina, p.m.t.
pydingu hennar, einungis ef han er villandi, éndkvem eda i
O6samrami vid adra hluta lysingarinnar, eda ef han veitir ekki, i
samhengi vid adra hluta lysingarinnar, lykilupplysingar til adstodar
fjarfestum pegar peir ihuga hvort fjarfesta skuli i slikum
verdbréfum.

A2 Sampykki fyrir A ekki via.
notkun
fjarméalamillilida &
lysingunni vid
sidari endursélu
eda Utbod

B. Utgefandi

Lid- | Upplysinga-

ur skylda Upplysingar




B.1 Logheiti og Utgefandi peirra skuldabréfa sem lysing pessi tekur til er BRIC
vidskiptaheiti ELN, kt. 591112-9960. (einnig ,,utgefandinn® eda ,,sjodurinn®)
utgefanda

B.2 Logheimili og Borgartin 19, 105 Reykjavik, fisland. BRIC ELN er
Eet;%g';%r:‘ésamt fagfjarfestasjodur i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samraemi
16ggjof sem vid 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6di og
Gtgefandi starfar fagfjarfestasjodi.
eftir

B.4b bekkt proun sem A ekki vid.
hefur ahrif &
utgefanda og
atvinnugrein

B.5 Samstaeda Utgefandi er ekki hluti af samsteedu. Utgefandi er einn af mérgum

sjodum sem Stefnir hf. kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105
Reykjavik, Islandi. (einnig “rekstrarfélagid” eda “félagid™) rekur.
Hver sjodsdeild rekstrarfélagsins hefur adgreindan fjarhag og i
samraemi vid 3. gr. reglna sjédsins er hann par med talinn. Stefnir hf.
er hluti af samsteduuppgjori Arion banka hf. en atgefandi er, likt og
adrir  sjooir & vegum  rekstrarfélagsins, ekki hluti af
samstaeduuppgjori Arion banka hf.

B.9 Afkomuspa eda - A ekki vid
aetlun

B.10 Fyrirvarar i Sjodurinn var stofnadur 10. jantar 2013. Engir fyrirvarar eru i
EL‘;;‘S';Z‘;’E’“”“' endurskodunarskyrslu i arsreikningi sj6dsins fyrir arid 2013.

B.12 Samandregnar Samandregnar fjarhagsupplysingar ma sja i lio B.33
fjarhagsupplysingar
og verulegar Engar mikilveegar breytingar hafa ordid & fjarhagsstéou eda
breytingar vidskiptastodu atgefanda og engar verulegar 6askilegar breytingar

hafa ordid & framtidarhorfum utgefanda fra dagsetningu sidasta
endurskodada arsreiknings utgefanda pann 31. desember 2013 til
dagsetningar pessarar lysingar.

B.13 Atburdir sem A ekki vid
nylega hafa att sér
stad og skipta mali
vid mat & gjaldhefi
utgefanda

B.14 Samsteda og hvort Sjé lid B.5.
utgefandi sé hadur
adilum innan
samstedu

B.15 | Starfsemi Utgefandi er stofnadur, skradur og starfraektur sem fagfjarfestasjodur

i rekstri rekstrarfélags verdbréfasj6da, i samremi vio 60. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjddi og fagfjarfestasjodi.
Fagfjarfestasjoour er skilgreindur sem sjodur um sameiginlega
fjarfestingu sem eingdngu stendur fagfjarfestum til boda.

Utgefandi er stofnadur i peim tilgangi ad fjarfesta i samremi vid
fjarfestingarstefnu og fjdrmagnar fjarfestingar sinar med utgéafu
hlutdeildarskirteina og skuldabréfa. | stofnsampykkt sjédsins er
honum lyst & eftirfarandi hatt: ,BRIC ELN er fagfjarfestasjodur sem
fjarmagnar sig medal m.a. med utgafu skuldabréfa. Sjédurinn bindur
fé sitt i fjarmalagerningum, p.m.t. i afleioum er tengdar eru vid
préun hlutabréfaverds®.

B.16 Eignarhald Sja 1id B.33




B.33

Ldgheiti og
vidskiptaheiti (B.1)

Logheimili og
félagaform
Utgefanda dsamt
16ggjo6f sem
utgefandi starfar
eftir (B.2)
Lagheimili og
félagaform

Skipulag (B.5)

Steerstu eigendur
(B.6)

Samandregnar
fjarhags-
upplysingar (B.7)

Pro forma fjarhags-

upplysingar (B.8)

Rekstraraatlun
(B.9)

Fjéldi hluta (C.3)

Ardgreidslustefna
(C.7)

Helstu &hattupaettir
sem eiga vid um
Utgefandann eda
atvinnugrein hans
(D.2)

Upplysingar um légheiti og vidskiptaheiti, 16gheimili og félagaform
adsamt 160ggjof sem atgefandi starfar eftir og skipulag er ad finna i
lidum B.1, B.2 og B.5 hér ad framan. Utgefandi er i eigu og rekinn
af Stefni hf., sem fer med @dsta vald i malefnum dtgefanda
samkvemt pvi sem 16g og reglur Gtgefanda akveda. Stefnir hf. er
hluti af samstzduuppgjori Arion banka hf. en atgefandi er, likt og
aorir  sjéoir & vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti af
samsteduuppgjori Arion banka hf. Stjérn rekstrarfélagsins skipa
Hrund Rudolfsdottir formadur, Gudrin Svava Bjarnadéttir, Jokull H.
Ulfsson,  Kristjan ~ Johannsson  og  Snjolfur  Olafsson.
Framkvaemdastjori Stefnis hf. er FI6ki Halldorsson. Sjédsstjori
Gtgefanda er Heidar Ingi Olafsson. Endurskodendur utgefanda og
rekstrarfélags eru Ernst & Young ehf. og Margrét Pétursdéttir,
16ggiltur  endurskodandi fyrir hénd Ernst & Young ehf.
Vorslufyrirteki utgefandans er Arion banki hf

Utgefandi er rekinn i einni deild. Vid stofnun hans voru gefnar Gt
500.000 einingar hlutdeildarskirteina og var gengi hverrar einingar &
stofndegi 1 kr. Sjédurinn er lokadur og ekki verda gefin Gt fleiri
hlutdeildarskirteini. Rekstrartimi Gtgefanda er @tiltekinn, en
akvoroun um slit sjodsins er i hondum rekstrarfélagsins. Samkvemt
13. gr. reglna sjédsins skal honum slitio eigi sidar en 1. febrdar 2020
nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari dagsetningu.

Utgefandi er einn af mérgum sjodum sem Stefnir hf. rekur. Hver
sjodsdeild rekstrarfélagsins hefur adgreindan fjarhag og i samremi
vio 3. gr. reglna sjodsins er hann par med talinn. Stefnir hf. er hluti
af samsteduuppgjori Arion banka hf. en Gtgefandi er, likt og adrir
sjédir & vegum rekstrarfélagsins, ekki hluti af samsteduuppgjori
Arion banka hf.

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt ad slita sjodnum med sdlu eigna og
uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad uppfylltum nedangreindum
skilyrdum.

1) Uppreiknud stada eigna sjédsins hefur verio legri en 10
milljénir kr. i prja manudi i réd.

2) Rekstrarfélag sjodsins hefur med priggja manada fyrirvara
tilkynnt hlutdeildarskirteinish6fum ao sjodnum veradi slitio.

Samkvemt 8. gr. reglna sjodsins eru hlutdeildarskirteini sjodsins
ekki innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa.

Rekstrarfélaginu er Oheimilt ad breyta reglum sj6dsins nema ad
undangenginni tilkynningu til allra hlutdeildarskirteinishafa med 45
daga fyrirvara.

Samkvaemt endurskodudum arsreikningi pann 31. desember 2013
ndmu heildareignir sjédsins 609 m.kr. Steersti hluti heildareigna
sjédsins eda 93,4% eru verdbréf med fostum tekjum og er um ad
reeda skuldabréf i flokknum ARION CB 15 sem tekin hafa verid til
vioskipta 8 NASDAQ OMX Iceland hf. Arion banki hf. er Gtgefandi
skuldabréfanna og er pvi stersti mdtadili sjodsins. Adrar eignir eru
handbart fé (5,1%), innlan (1,3%) og afleidusamningar (0,2%).
Fjarhagsstada utgefanda er ad mestu had pvi ad motadili i
skuldabréfunum standi vid skuldbindingu sina gagnvart Gtgefanda.

Rekstrarreikningur BRIC ELN 10.1.-31.12.
i m.kr. 2013
Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Vaxtatekjur og verdbatur (70)
Sértryggd skuldabréf, innlend 73




Hreinar fjarmunatekjur 3

Rekstrargjold

Umsyslupoknun 3
Afkoma fard & hlutdeildarskirteini 0
Efnahagsreikningur BRIC ELN 31.12.
i m.kr. 2013
Eignir
Verdbréf med fostum tekjum 569
Afleidusamningar 1
Innléan 8
Fjarfestingar samtals 578
Handbert fé 31
Adrar eignir samtals 31
Eignir samtals 609
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 1
Utgefin skuldabréf 605
Skuldir vid rekstrar- og vorslufélag 3
Adrar skuldir samtals 608
Skuldir samtals 609

Sjodurinn var stofnadur 10. januar 2013. Engir fyrirvarar eru i
endurskodunarskyrslu i arsreikningi sjodsins fyrir &rid 2013.

Engar mikilvegar breytingar hafa ordid & fjarhagsstoou eda
vidskiptastodu atgefanda og engar verulegar 6askilegar breytingar
hafa ordid & framtidarhorfum uatgefanda fr4 dagsetningu sidasta
endurskodada arsreiknings Utgefanda pann 31. desember 2013 til
dagsetningar pessarar lysingar.

Ymsir ahattupettir tengjast fjarfestingu i skuldabréfum atgefanda og
geta haft ahrif & getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvemt Gtgafu skuldabréfanna og/eda skipta mali vardandi mat a
peirri ahattu er tengist bréfunum. Fjarfesting i skuldabréfum
Utgefnum af Gtgefanda felur i sér dhattu. Verdmeti skuldabréfanna
getur lekkad jafnt sem haekkad. Fjarfestar geta tapad verdmaeti allrar
fjarfestingar sinnar i skuldabréfum Gtgefnum af Gtgefanda eda eftir
atvikum hluta hennar. peir aheattupattir sem sérstaklega eiga vid um
Utgefanda eru markadsahetta, sértek ahatta tengd Utgefanda,
lausafjar- og fjarmégnunardhatta, moétadiladhatta, vanskiladhatta,
vaxtadhatta, ahatta tengd afleidum og gengisdhetta, rekstrardhatta
og lagaleg ahatta.

Samkvemt 8. gr. reglna dtgefanda er, eftir greidslu alls kostnadar
vid rekstur utgefanda, stefnt  ad pvi  ad greida
hlutdeildarskirteinish6fum ard6 i samremi vid  skilméla
hlutdeildarskirteina. Ardur & ari hverju er ad hamarki 20% af
nafnvirdi Gtgefinna hlutdeildarskirteina. Ardi er batt vido hofudstél
sjodsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i harra gengi
hlutdeildarskirteina. Adur skal utgefandi hafa tryggt ad slik
radstofun skeroi ekki moguleika hans til ad standa vid




skuldbindingar sinar i framtidinni midad vio fyrirliggjandi
upplysingar pegar slik radstéfun & sér stad.

Hvorki upplysingargjéf um pro forma fjarhagsupplysingar né
rekstraraetlun eiga vid Gtgefanda.

B.34 | Fjarfestingar- Um markmid utgefanda fer samkvamt fjarfestingarstefnu hans sem
[Tt‘;zr';”;'rigsitffga' skrifud er i 4. gr. reglna sjodsins. Markmidid er ad skila godri
gerningar. g ardsemi a hlutdeildarskirteini sjodsins og na markmidum um ard,

m.a. med pvi ad gefa ut fjarmélagerninga sem tengjast mismunandi
moérkudum. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu
skuldbindinga sjodsins og fela skuldabréfin sem lysing pessi tekur til
ekki i sér bein ved. Sjodurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad
tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna skuldabréfa og
annarra fjarmalagerninga sem sjoourinn gefur at.
Fjarfestingarheimildir  Gtgefanda midast vid fjarfestingar i
sértryggdum skuldabréfum atgefnum af innlendri fjarmalastofnun,
afleidum tengdum vid hlutabréfavisitdolu & hlutabréfamarkadi i
Brasiliu, Russlandi, Indlandi og Kina (einnig ,,BRIC*) og innld&num
fijarmalafyrirtekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrdpska
efnahagssveedisins. Hlutfoll fjarfestinga sjodsins skal mida ut fra ad
m&ta og tryggja greidslufledi  vegna  skuldabréfa eda
fjarméalagerniga sem sjodurinn gefur at. Sjédnum er heimilt ad
fjarfesta i fjarmalagerningum eda hverju sem er, sem ekKi er tilgreint
hér ad framan, sé pad gert i peim tilgangi a0 meta og tryggja
greioslufledi vegna skuldabréfa eda fjarmalagerninga sem sjédurinn
gefur at.

Utgefandi hefur fjarfest i sértryggdum skuldabréfum i flokknum
ARION CB 15, utgefnum af Arion banka hf., afleidusamning & AB
BRIC Equity Index visitéluna en pessu til viobotar & sjédurinn
innlan & innlansreikningi i eigu sjodsins og handbeert fé.

B.35 | Takmarkanir a | Reglur sjodsins kveda ekki & um takmarkanir a lantoku og/eda
lantoku  ogfeda | syy|dsetningu.
skuldsetningu.

B.36 Lagaleg stada sj63s | Utgefandi er stofnadur, skradur og starfreektur sem fagfjarfestasjodur
]‘jjzr?:sr?ﬁ]'gl']”;ig;t i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samraeemi vid 60. gr. laga nr.
heiti 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjéoi.
eftirlitsyfirvalda i Samkvamt 63. gr. laganna hefur Fjarmalaeftirlitio eftirlit med ad
pvi landi par sem starfsemi fagfjarfestasjéda sé i samremi vid 16gin og reglugerdir
fyrirtekid er skrad. | satrar samkveemt peim.

B.37 Lysing & Fagfjarfestasjéour er skilgreindur sem sjodur um sameiginlega
?.a?m'ge.ra“m . fjarfestingu sem eing6ngu stendur fagfjarfestum til boda.
jarfesti sem sjodur
um sameiginlega
fjarfestingu er
hannadur fyrir.

B.38 Ef megin skjal

lysingarinnar tekur
til meira en 20% af
brattéeignum sjods
um sameiginlega
fjarfestingu til ad:

a) Fjarfesta
annad hvort
beint eda
6beint i einni
undirliggjandi
eign, eda

b) fjarfestai
einum eda
fleiri sjodum
um

Steersta eign sjddsins sértryggo skuldabréf i flokkum ARION CB 15
a0 andvirdi 569 milljénir kr. eda sem nemur 93,4% af heildareignum
sjédsins. Logformlegt heiti og vidskiptaheiti utgefanda ARION CB
15 er Arion banki hf. og jafngilt hjaheiti er Arion Bank hf. Bankinn
er skradur & fIslandi undir kennitdlunni 581008-0150. Logheimili
hans og hofudstodvar eru ad Borgartini 19, 105 Reykjavik.
Sértryggdu skuldabréfin eru vaxtagreidslubréf og bera 6,5% fasta
arsvexti sem koma til greidslu tvisvar & &ri i mai og névember.
Sértryggdu skuldabréfin eru med lokagjalddaga pann 16. mai 2015.
Greioi Arion banki hf. skuldabréfin ekki & lokagjalddaga framlengist
hann til 16. mai 2018. Sértryggou skuldabréfin eru gefin at i
samraemi vid 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf og njéta
sérstaks fullnusturéttar i tryggingasafni Arion banka hf. i samremi
vio 16gin. Sértryggdu skuldabréfin eru rafrent skrad hja




sameiginlega
fjarfestingu
sem heimilt er
ad fjarfesta
fyrir meira en
20% af
brattéeignum
sinum i 68rum
sjédum um
sameiginlega
fjarfestingu,
eda

c) vera hadur
lanstrausti eda
gjaldhefi
métadila.

Skal lysa
fjarfestingunni
adsamt umfangi
hennar.

Verdbréfaskraningu fislands hf. sem mun hafa milligéngu um
greioslu vaxta og afborgunar inn & vorslureikning sjédsins.

Arion banki hf. er stersti moétadili Gtgefanda. Vid birtingu
lysingarinnar er ad mati sjodsins, ekki verulegar likur & Arion banki
hf. greidi ekki skuldabréfin & gjalddaga. betta mat er medal annars
byggt & ars- og arshlutareikningum Arion banka hf.,* lysingu Arion
banka hf. vegna utgafu sértryggdra skuldabréfa (par & medal ARION
CB 15), sem hefur verid felld inn i lysingu pessa med tilvisun og
nylegu lanshefismati Arion banka hf.,, Gtgefnu af alpjédlega
lanshaefismatsfyrirtekinu Standard & Poor‘s i januar 2014, sem gaf
bankanum lanshafismatid BB+ med stédugum horfum.?

Lidur b & ekki vid.

B.39

Sj6di um
sameiginlega
fjarfestingu er
heimilt ad fjarfesta
fyrir meira en 40%
af brattéeignum
sinum i 68rum
sjédum um
sameiginlega
fjarfestingu.

A ekki vid.

B.40

pjonustuadilar
umsakjanda

Logformlegt heiti rekstrarfélagsins og vidskiptaheiti er Stefnir hf. og
er pad skrad & Islandi undir kennitélunni 700996-2479. Légheimili
rekstrarfélagsins og skrifstofa er ad Borgartdni 19, 105 Reykjavik.
Stefnir hf. er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995 um hlutafélég, sem var
stofnad pann 26. september 1996. Félagid er ad fullu i eigu Arion
banka hf.

Stefnir hf. er sjalfsteett starfandi fjarmalafyrirteki samkvamt logum
nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Stefnir hf. rekur verdbréfasjoai,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi samkvaemt [6gum nr. 128/2011
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi. Auk pess
tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar,
fjarfestingarddgjafar og vorslu og stjornunar fjarmalagerninga i
sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki.

Fram kemur i 6. gr. reglna utgefanda ad Utgefandi greidir
rekstarfélaginu umsyslup6knanir sem er fost og breytanleg péknun &
eftirfarandi hatt:

Fdst poknun: Sjéourinn greidir rekstrarfélaginu fasta péknun sem er
& arsgrundvelli ad hamarki 0,5% af medalstddu heildareigna sjodsins
a0 fradregnum skuldum (ad undanskildum fjarmalagerningum
Utgefnum af sjodnum) og skal greidslan innt af hendi manadarlega.

Breytanleg eignastyringarpéknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu
breytanlega poknun sem nemur peim fjdrmunum (hagnadi) sem eftir
standa i sjodnum eftir greidslu opinberra gjalda og rekstrarkostnads
sjodsins p.m.t. umsyslupdéknun samkvemt 6. gr. reglna sjédsins,

! http://www.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/uppgjor-og-arsskyrslur/

*http://www.arionbanki.is/bankinn/fjolmidlar/frettir/frett/2014/01/10/Althjodlega-
lanshaefismatsfyrirtaekid-Standard-Poors-S-P-gefur-Arion-banka-lanshaefismatid-BB-med-
stodugum-horfum/




greioslu i samrami vid skilmala skuldaskjala eda lanssamninga sem
sjodurinn hefur gefid Gt eda gert og greidslu ards samkvaemt 8. gr.
reglna sjodsins Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélagsins
arsfjoroungslega pegar sjodurinn hefur tryggt ad slik radstofun
skerdi ekki moguleika sjodsins til ad standa vid skuldbindingar sinar
i framtidginni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar slik
radstéfun a sér stad. Breytanleg pdknun er ekki greidd nema ardur
sem nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi verid tryggdur
ar hvert.

I 6. gr. reglna utgefanda kemur einnig fram ad arleg vérslupoknun
vorslufyrirtekis sjédsins greidist af pdknun rekstrarfélagsins, en
adrar vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaupa og sélu fjarmalagerninga
sjodsins, greidir sjodurinn sjalfur.

B.41

Forstédumadur
fjarfestinga/rao-
gjafar

Vorsluadili

Gudjon Armann Gudjonsson (feddur 22. jani 1976) hefur verid
sjodstjori BRIC ELN fra stofnun. Hann er forstddumadur
hlutabréfateymis hja Stefni hf. og hefur videigandi sérfreedipekkingu
og reynslu sem spannar 13 ar. Ra4dning hans er 6timabundin. Hann
hof storf hja rekstrarfélaginu Stefni hf. arid 2005 og hefur sidan pa
m.a. unnid ad stofnun og rekstri fagfjarfestasjoda a bord vid BRIC
ELN sem eru fjdrmagnadir med Utgéfu skuldabréfa. Gudjon hafdi pa
verid  sjoostjori  erlendra og innlendra  verdbréfa—  og
fjarfestingarsj6da sem og forstédumadur eignastyringar og
einkabankapjénustu hja Sparisjédunum. Gudjon hefur B.Sc. gradu i
fjarmalafraedi fra CCU i S-Kardlinu (USA) og hefur lokid profi i
verobréfavidskiptum (2003). Gudjon situr ekki i stjorn neinna félaga
og hefur ekki setid i stjérnun neinna félaga sidastlidin fimm ar.

Vorslufyrirteki utgefanda er Arion banki hf. Logformlegt heiti hans
og vidskiptaheiti er Arion banki hf. og jafngilt hjdheiti er Arion
Bank hf. Bankinn er skradur & Islandi undir kennitélunni 581008-
0150. Logheimili hans og hoéfudstodvar eru ad Borgartuni 19, 105
Reykjavik.

Samkvaemt samningi hefur rekstrarfélag dtgefanda Gtvistad til Arion
banka hf. ymsum légbundnum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad
annast akvoroun og uatreikning a bokferdu virdi eigna utgefanda.
Jafnframt annast bankinn Utreikninga & veromeeti hlutdeildarskirteina
Utgefanda og vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti.
Hefur Gtvistun & framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin
ahrif a abyrgo rekstrarfélagsins gagnvart eigendum
hlutdeildarskirteina. Jafnframt annast Arion banki hf. og ber &4byrgd
& bokhaldi og uppgjori utgefanda i samraemi vid reglur Gtgefanda og
I6g. Bankinn sér um ad (tbla og senda efnahags- og
rekstrarreikninga samkvemt 16gum til endurskodenda. Adrar
skyrslugjafir til opinberra adila vegna Utgefanda eru jafnframt i
hondum Arion banka hf. ef efnid vardar pa petti sem bankinn hefur
tekid ad sér samkvemt samningnum.

B.42

Mat

Samkvemt 9. gr. reglna sjodsins skal mat & eignum Utgefanda &
hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadstedna. Eignir sjodsins eru metnar daglega og byggja &
verdmeatum undirliggjandi fjarfestinga. Engin akvedi eru til stadar
vardandi heimild til ad fresta mati a eignum Gtgefanda. Sjédurinn er
gerdur upp i kronum.

Fjarmalagerningar, sem skrddir eru & skipulegum verdbréfamarkadi,
skulu metnir samkvamt dagslokagengi vidkomandi skipulegs
verdbréfamarkadar. Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati
rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri endurskodanda, ad
teknu tilliti til markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagio
halda skra yfir mat éskradra eigna par sem fram koma forsendur vid
mat & eignum. Skal rekstrarfélagid mynda  sérstakan




nidurfaerslureikning vegna Gskrdora bréfa til ad gengi
hlutdeildarskirteina endurspegli sem best verometi eigna sjddsins a
hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samio vid pridja adila um ad
annast framangreint mat & eignum sjédsins.

Utgefin  skuldabréf sjodsins eru uppreiknud & virdi sem
samanstendur af hofudstdl skuldabréfanna auk breytingar & virdi
hekkunarstuduls sem tekur mid af proun AB BRIC Equity Index
visitélunnar. bar sem eignir sjédsins takmarka greidslugetu hans, pa
er virdi skuldabréfanna fart nidur til samramis vid pad.

Sampykki NASDAQ OMX Iceland hf. umsokn atgefanda um toku
skuldabréfanna til vioskipta mun Gtgefandi birta uppgjor i samremi
vio reglur Gtgefanda fjarmalagerninga NASDAQ OMX Iceland hf.

B.43

Gagnkvemar
skuldbindingar

A ekki via.

B.44

Ef sjédur um
sameiginlega
fjarfestingu hefur
ekki hafid starfsemi

sina fréa skraningar-

eda stofndegi sinum
0g engin
reikningsskil hafa
verid 16gd fram
midad vid
dagsetningu
utgefandalysingar
skal gefa
yfirlysingu pess
efnis.

A ekki vid.

B.45

Lysing & eignasafni
sj0ds um
sameiginlega
fjarfestingu

Steersta eign sjédsins sértryggd skuldabréf i flokkum ARION CB 15
ad andvirdi 569 milljénir kr. eda sem nemur 93,4% af heildareignum
sjodsins. Logformlegt heiti og vidskiptaheiti Utgefanda ARION CB
15 er Arion banki hf. og jafngilt hjaheiti er Arion Bank hf. Bankinn
er skradur & Islandi undir kennitélunni 581008-0150. L&gheimili
hans og hofudstodvar eru ad Borgartini 19, 105 Reykjavik.
Sértryggdu skuldabréfin eru vaxtagreidslubréf og bera 6,5% fasta
arsvexti sem koma til greidslu tvisvar & ari i mai og noévember.
Sértryggdu skuldabréfin eru med lokagjalddaga pann 16. mai 2015.
Greioi Arion banki hf. skuldabréfin ekki a lokagjalddaga framlengist
hann til 16. mai 2018. Sértryggdu skuldabréfin eru gefin at i
samremi vid 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf og njéta
serstaks fullnusturéttar i tryggingasafni Arion banka hf. i samraemi
vio 16gin. Sértryggdu skuldabréfin eru rafrent skrdd hja
Verdbréfaskraningu Islands hf. sem mun hafa milligsngu um
greioslu vaxta og afborgunar inn & vorslureikning sjédsins.

Adrar eignir eru handbeert fé (31 milljén kr. eda 5,1% af
heildareignum) og innlan (8 milljonir kr. eda 1,3% af heildareignum)
og afleidusamningur tengdur vido hlutabréfavisitélu & BRIC
hlutabréfamarkadi (1 milljon kr. eda 0,2% af heildareignum).

Afleidusamningurinn er i evrum og er kaupréttur & visitdluna AB
BRIC Equity Index. Kauprétturinn felur i sér rétt en ekki skyldu til
ad kaupa vidmidunareign sem er tengd vid AB BRIC Equity Index
visitdluna. Kauprétturinn er med asiskum hala sem hefur pad i for
med sér ad endagengi kaupréttarins raedst af medaltali gengis AB
BRIC Equity Index midad vid nokkrar dagsetningar, eda dagana 13.
febrdar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai 2015.
Kauprétturinn  var keytpur & pari (e. at-the-money), bp.e.
viomidunargengi afleidusamningsins var pad sama og gengi
undirliggjandi visitélu (AB BRIC Equity Index) & sama degi.
Commerzbank AG er métadili sjodsins i pessum vidskiptum.




B.46 | Upplysingar um Sértryggdu skuldabréfin i flokknum ARION CB 15 voru bokferd &
nylegasta bokfzrda | 569 mjlljonir kr. pann 31. desember 2013 samkvemt arsreikningi
virdi hvers s x . . P Cx - p p
verabréfs sjodsins 2013. Afleidusamningur i eigu sjodsins var bokferdur a 1
milljén kr. & sama tima.
C. Verdbréf
Lid- | Upplysinga- Upplysingar
ur krafa
C1 Tegund og flokkar | Upphafleg hofudstolsfjarhaed uatgefinna skuldabréfa i flokknum
verdbréfa sem BRICLN 13 1 (einnig ,skuldabréfaflokkurinn®, ., flokkurinn®,
bodin verda til s6lu e, =, . .
0g tekin til »skuldabréfautgafan, ,utgafan“, ,skuldabréfin“ eda ,bréfin“) er
vidskipta i kaupholl | 678.050.000 kr. og heildarheimild atgafu i flokknum nemur
2.000.000.000 kr. ad nafnverdi.
Audkenni flokksins er BRICLN 13 1 i kerfi Verdbréfaskraningar
islands hf. og verdur Oskad eftir sama audkenni i kerfum
Kauphallarinnar. ISIN-namer skuldabréfanna er 1IS0000022531.
C2 Gjaldmidill Bréfin eru gefin Gt i islenskum krénum.
verdbréfanna
C5 Homlur a medferd | Engar homlur eru & framsali skuldabréfanna, en eingéngu er heimilt
verdbréfanna ad framselja pau til nafngreinds adila.
Nafnverd skuldabréfanna er i ISK og fara vidskipti med bréfin og
uppgjor & eftirmarkadi fram i ISK. par sem hluti eigna utgefanda er i
erlendum gjaldeyri purftu fjarfestar ad greida fyrir skuldabréfin i
tvennu lagi i frumsélu, annars vegar med ISK (83%) og hins vegar
med EUR (17%). Skuldabréfin eru par af leidandi gefin Gt ad teknu
tilliti til undanpaguheimildar fr4 akvedum laga nr. 87/1992 um
gjaldeyrismal, utgefinni af Sedlabanka Islands pann 12. oktdber
2012. Heimild til endurfjarfestingar erlends gjaldeyris, sbr. 1. mgr.
13. gr. e. laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal fellur nidur vid fyrsta
framsal skuldabréfanna.
c38 Lysing a réttindum | Krofur skuldabréfaeigenda samkvamt skuldabréfaflokki pessum eru
sem fylgja avallt jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita
verdbréfunum, . . el £ Lo . . .
b.m.t. 6orum jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir
forgangsrodun og greidslu peirra eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt
takmorkun & til allra skuldabréfaeigenda
pessum réttindum.
C.11 | Upplysingar um I kjolfar pess ad lysing utgefanda, dagsett 28. febrdar 2014, hefur

toku verdbréfa til
vidskipta i kauphdll

verid stadfest af Fjarmalaeftirlitinu, mun stjérn Stefnis hf. 6ska eftir
ad oOll skuldabréf i flokknum BRICLN 13 1, samtals 678.050
einingar, samtals ad nafnverdi 678.050.000 kr., verdi tekin til
vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland
hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik. NASDAQ OMX Iceland hf. mun
fara yfir umsdknina og birta opinberlega ef umsoknin verdur
sampykkt og pa hvener fyrsti mogulegi vidskiptadagur verdur med
skuldabréfin & hinum skipulega verdbréfamarkadi, en NASDAQ
OMX Iceland hf. tilkynnir slika dagsetningu med ad lagmarki eins
vidskiptadags fyrirvara.

Tilgangur med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & skipulegum
verobréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. er ad tryggja
fjarfestum ad starfshattir og upplysingagjof um m.a. fjarhagsstédu
Utgefanda séu 1 samremi vid Reglur fyrir Utgefendur




fjarméalagerninga, Utgefnar af NASDAQ OMX Iceland hf., eins og
per eru & hverjum tima, svo og ad auka markadshafi skuldabréfanna.

C.15 | Lysing a pvi Greidsla & gjalddaga skuldabréfanna fyrir hverja nafnverdseiningu er
Bﬁiﬁ?f%éﬁghi tviskipt, annars vegar i islenskum kréonum og hins vegar i evrum.
gernings eda Greidslan i islenskum kronum midast vid 95% af hverri
gerninga hefur nafnverdseiningu. Greidslan i evrum er had virdi heekkunarstuduls og
ahrif & virdi kemur adeins til greidslu ef gildi AB BRIC Equity Index
fjarfestingarinnar | \/fsjtglunnar, reiknad Gt fra medaltali priggja dagslokagilda

visitélunnar pann 13. febrdar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og
15. mai 2015, er heerra en pad var vid lokun markada pann 24. janUar
2013. Engin greidsla & sér stad i evrum ef framangreint medaltal
visitélunnar er legra en pad var vid lokun markada pann 24. janGar
2013.

AB BRIC Equity Index visitalan tekur mid af einni eign, KMS BRIC
sem er sjodur i rekstri Stefnis hf. Stefna KMS BRIC er ad fjarfesta i
hlutabréfasjédum & nymdérkudum. Fjérfestingar sjodsins taka mid af
landa- og atvinnugreinaskiptingu vistidlunnar MSCI Emerging
Markets BRIC med sérstaka dherslu & Brasiliu, Russland, Indland og
Kina (BRIC). broun hlutabréfa i pessum léndum hefur par af
leidandi ahrif & gengi KMS BRIC og par med 4 AB BRIC Equity
Index visitdluna.

C.16 | Fyrningardagur Skuldabréfin eru 4 gjalddaga pann 20. mai 2015.
eda gjalddagi
afleiddu Vidmidunardagsetning afleidusamnings i eigu sj6dsins var 24. janGar
‘ég[ﬁ}bgrgzggﬁ'r osa | 2013, lokadagur er 15. mai 2015 (e. expiration date) og
sidasti samningurinn verdur gerdur upp pann 20. mai 2015. Samningurinn
vidmidunardagur verdur greiddur Gt i evrum (e. cash settlement).

C.17 | Lysing & Verdbréfaskraning islands hf. mun hafa milligéngu um greidslur
uppgjorsadferd vegna skuldabréfanna til peirra reikningsstofnana sem skradir
afleiddu . . . .. J . .
versbréfanna eigendur skuldabrefanna hafa falid vorslu a skuldabréfum sinum.

Vidkomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn &
vorslureikning reikninga eigendanna, par sem skuldabréfin eru i
vorslu. Stefnir hf. annast fyrir hond Gtgefandans Utreikning a
greidslum.

C.18 | Hvernig hagnadur | Greidsla mun eiga sér stad & gjalddaga skuldabréfanna pann 20. maf
af afleiddum 2015 til skradra eigenda skuldabréfanna.
verdbréfum er
g:g:gglfdggur osa | Oreidsla & gjalddaga skuldabréfanna fyrir hverja nafnverdseiningu er
afhendingardagur | tVisKipt, annars vegar i islenskum kronum og hins vegar i evrum.
og adferd vid Greioslan i islenskum kréonum midast vio 95% af hverri
utreikning nafnverdseiningu. Greidslan i evrum er had virdi hakkunarstuduls

sem er reiknadur Ut fra eftirfarandi formalu:
ISK1.000 bétttaka*Max{O, INDEX; 1]

(EUR/ISK), INDEX,
par sem ,battaka“ er 110%, (EUR/ISK)q er 170, Index, er gildi AB
BRIC Equity visitélunnar vid lokun markada pann 24. jantar 2013
og Indext er medaltal dagslokagilda AB BRIC Equity Index pann
pann 13. febrdar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai
2015,

C.19 | Nytingarverd eda Endagengi undirliggjandi afleidusamnings raedst af medaltali gengis

lokavidmidunarverd
undirliggjandi
pattar

AB BRIC Equity Index midad vio nokkrar dagsetningar, eda dagana
13. februar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai 2015.
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C.20

Tegund
undirliggjandi
pattar og hvar
upplysingar um
hann er ad finna

AB BRIC Equity Index visitalan tekur mid af einni eign, KMS BRIC
sem er sjodur i rekstri Stefnis hf. AB BRIC Equity Index er reiknud
at fra eftirfarandi formilu: Gengi visitélu (t) = 100*(KMS BRIC
(t)/KMS BRIC (0)) par sem KMS BRIC (t) er nettdé eignavirdi
sjédsins i evrum a peim degi sem visitalan er reiknud og KMS BRIC
(0) er nettd eignavirdi sjédsins i evrum & upphafsdegi visitélunnar.
Commerzbank AG sér um utreikning og birtingu AB BRIC Equity
Index i Bloomberg gagnaveitunni undir audkenninu CBKSBRIC
Index. Upplysingar um AB BRIC Equity Index, p.A&.m préun
visitblunnar ma einnig finna & vefslddinni http://stefnir.is/sjodir.
Commerzbank AG hefur heimild til lata AB BRIC Equity Index taka
mid af annarri eign, samberilegri vio KMS BRIC. Til pess ad slik
heimild verdi virk parf ad koma til sérstakra adstedna, til ad mynda
verulegar breytingar eda brot & reglum sjédsins, brot a I6gum og
reglum, ad skattur eda annar kostnadur verdi lagdur &
hlutdeildarskirteini sjodsins, ad Utreikningsadila verdi ekki veittar
upplysingar um eignavirdi sjodsins eda adrar upplysingar sem
sjédnum ber ad veita honum eda ad sjodurinn verdi ekki til i
nuverandi mynd.

Stefna KMS BRIC er ad fjarfesta i hlutabréfasjodum & nymorkudum.
Fjarfestingar sj6osins taka mid af landa- og atvinnugreinaskiptingu
visti6lunnar MSCI Emerging Markets BRIC med sérstaka aherslu a
Brasiliu, Russland, Indland og Kina (BRIC). broun hlutabréfa i
pessum 16ndum hefur par af leidandi ahrif & gengi KMS BRIC og par
med & AB BRIC Equity Index visitdéluna. Upplysingar um KMS
BRIC sjédinn er ad finna & vefslédinni http://stefnir.is/sjodir/KMS-
Bric en par er medal annars haegt ad finna verdpréun sjodsins og
eignasamsetningu hans.

D. Ahattupattir

Lidur

Upplysingakrafa

Upplysingar

D.2
D.6

Lykilupplysingar um
helstu &heettur sem
varda sérstaklega
Gtgefandann. eda
atvinnugrein hans

Lykilupplysingar um
helstu &hettur sem
varda sérstaklega
verdbréfin.

Ahattuvidvérun

Ymsir ahattupaettir tengjast fjarfestingu i skuldabréfum Gtgefanda
0g geta haft dhrif & getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar
samkvaemt utgafu skuldabréfanna og/eda skipta méali vardandi mat
& peirri &hattu er tengist bréfunum. Fjarfesting i skuldabréfum
atgefnum af atgefanda felur i sér ahattu. Verometi
skuldabréfanna getur lekkad jafnt sem heaekkad. Fjéarfestar geta
tapad verdmeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfum Gtgefnum
af utgefanda eda eftir atvikum hluta hennar.

Peir ahattupeaettir sem sérstaklega eiga vido um Gtgefanda eru
markadsdhetta, sértek ahatta tengd atgefanda, lausafjar- og
fjarmognunarahatta, motadilaahaetta, vanskiladhatta, vaxtadhetta,
ahetta tengd afleidum og gengisahatta, rekstrardheatta og lagaleg
ahetta.

Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum & fjarmalagerningum
0og ba skuldabréfum datgefanda, s.s. almennt efnahagsastand,
breytingar &4 16gum og reglum fjarmalamarkada, skattaloggjof og
adrir 6fyrirsédir atburdir.

par sem virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna
sem Utgefandi & felur pad i sér sérteka ahattu ad ef virdi eigna
utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna ryrnad einnig.

Lausafjar- og fjarmégnunarahatta

Utgefandi getur lent i peirri stodu ad eiga ekki nagilegt lausafé til
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a0 meta skuldbindingum sinum pegar par falla & gjalddaga.
Greidslugeta sjddsins og par med lausafjar- og fjarmdgnunarhatta
er ad miklu leyti had endurgreidslugetu motadila Gtgefanda i peim
fjarmalagerningum sem sjodurinn fjarfestir i. Greidslugetan er
einnig had prdéun & eignavirdi fjarmalagerninga Gtgefanda.

Samkvemt reglum Utgefanda skal hann fjarfesta med pad ad
markmidi ad tryggja ad hann geti mett greidslufledi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur Gt og
hlutfoll fjarfestinga sjédsins skal mida Ut fra ad mata og tryggja
greidslufledi skuldbindinga sj6dsins. bratt fyrir petta markmid er
ekki haegt ad fullyrda ad greidslufleoi Gtgefanda muni standa
undir skuldbindingum hans.

Moétadiladhatta

Motadiladhaetta er haettan a pvi ad motadili i fjarmalagerningi geti
ekki stadid vid umsamdar skuldbindingar sinar. Standi motadilar
Utgefanda i fjarmalagerningum ekki vid skuldbindingar sinar hefur
pad ahrif & fjdrhag utgefanda og par med getu hans til pess ad
standa skil & greidslum samkvaemt skuldabréfunum enda er eignum
Utgefanda @tlad ad meta greidslufleedi skuldabréfanna. Ad mati
Utgefanda eru ekki verulegar likur & greidslufalli métadila
Utgefanda vio birtingu lysingarinnar. Arion banki hf. er métagili
sjodsins sem Gtgefandi sértryggdra skuldabréfa i flokknum ARION
CB 15 (93,4% af heildareignum) og Commerzbank AG er métadili
sjodins i afleidusamningum (0,2% af heildareignum). Sértryggou
skuldabréfin i flokknum ARION CB 15 njéta auk pess sérstaks
fullnusturéttar i tryggingasafni Arion banka hf. i samreemi vid 16g
nr. 11/2008, um sértryggd skuldabréf. Ekki er p6 haegt ad utiloka
ad ekki verdi stadid vid gerda samninga.

Vanskiladhaetta

Vanskilaahetta er si dhatta ad Gtgefandi geti ekki uppfyllt skyldur
sinar um endurgreidslu & gjalddaga. Med skuldabréfunum
skuldbindur Gtgefandinn sig til ad greida skuldabréfin a gjalddaga
og ber einn abyrgd & peirri skuldbindingu med eignum sem
tilheyra honum hverju sinni, eins og kemur fram i grein 2.2 i
utgafulysingu skuldabréfanna (sem birt er i 6. kafla pessarar
lysingar), auk pess sem par er tekid fram ad rekstrarfélagio er
skadlaust af Gtgafu skuldabréfanna, ber ekki abyrgd a greidslum
vegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né abyrgdarmadur &
skuldabréfunum.

Vaxtaaheetta

Utgefandi hefur heimild samkvamt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta
i sértryggdum  skuldabréfum  dtgefnum  af  innlendum
fjarmalastofnunum. Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum
a markadsvirdi sértryggdra skuldabréfa og fer pad eftir skilmalum
sértryggdu skuldabréfanna hvada peettir hafa mest ahrif a virdi
bréfanna.

93,4% af heildareignum UGtgefanda eru sértryggd skuldabréf
atgefin af Arion banka hf. i flokknum ARION CB 15 og bera fasta
Overdtryggda vexti med greidslu vaxta tvisvar & ari og
lokagjalddaga 16. mai 2015. Markadsvirdi flokksins er pvi ad
miklu leyti h&dd avoxtunarkrofu & markadi. Um ahettupeaetti er
varda Arion banka hf. er visad til kaflans ,,Risk factors® 4 bls. 16-
45 i lysingu Arion banka hf. dagsettri 11. jani 2013.

Ahztta tengd afleidum og gengisahatta

Utgefandi hefur heimild samkvamt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta
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i afleidum tengdum vid hlutabréfavisitolu a4 BRIC
hlutabréfamarkadi en 0,2% af heildareignum utgefanda eru slikar
afleidur. Ekki er fyrirhugad ad heakka hlutfall eigna sj6dsins i
afleidum. Hlutfallio getur pé sveiflast i takt vio verdbreytingar
undirliggjandi eigna og breytinga a gengi evru, sbr. umfjéllun hér
ad nedan.

Virdi eigna Utgefanda i afleidum tengdum vid hlutabréfavisitélu &
BRIC  hlutabréfamarkadi er had gengispréun  slikrar
hlutabréfavisitélu og getur préun hennar pvi haft ahrif til
haekkunar eda lekkunar a virdi peirra eigna Gtgefanda sem tengdar
eru vio visitdluna og getur jafnvel leitt til pess ad virdi peirra verdi
ad engu. Eignir atgefanda i pessum eignaflokki eru i evrum. Virdi
pessara eigna i islenskum kronum er pvi had gengi islensku
kronunnar gagnvart evru en Gtgefandi gerir reikningsskil sin i
islenskum krénum.

Endurgreidsla skuldabréfanna er annars vegar i islenskum krénum
og hins vegar i evrum. Endurgreidsla i evrum er had gengi AB
BRIC Equity Index visitdlunnar. Endurgreidsla skuldabréfanna
haekkar ef gildi visitblunnar, reiknad Gt fra medaltali priggja
dagslokagilda visitdlunnar pann 13. febrdar 2015, 13. mars 2015,
15. april 2015 og 15. mai 2015, er herra en pad var vid lokun
markada pann 24. jantar 2013. Endurgreioslan lekkar hins vegar
ekki ef framangreint medaltal visitdlunnar er leegra en pad var vid
lokun markada pann 24. jandar 2013 og i slikum adstedum verdur
endurgreidsla i evrum engin.

Fjarfestar skuldabréfanna standa frammi fyrir gengisdhattu af
peim hluta endurgreidslunnar sem er i evrum.

Nafnverd skuldabréfanna er i ISK og fara vidskipti med bréfin og
uppgjoér & eftirmarkadi fram i ISK. par sem hluti eigna utgefanda
er i erlendum gjaldeyri purftu fjarfestar ad greida fyrir
skuldabreéfin i tvennu lagi i frumsdlu, annars vegar med ISK (83%)
og hins vegar med EUR (17%). Skuldabréfin eru par af leidandi
gefin Ut ad teknu tilliti til undanpaguheimildar fra akvaedum laga
nr. 87/1992 um gjaldeyrismal. Samkvamt undanpaguheimild
Sedlabanka Islands er sjédnum heimilt ad endurgreida eigendum
skuldabréfanna i innlendum gjaldeyri sem samsvarar upphaflegri
fjarfestingu peirra i innlendum gjaldeyri. Pa er sjodnum jafnframt
heimilt ad endurgreida eigendum skuldabréfanna i erlendum
gjaldeyri sem samsvarar verdgildi hekkunarstuduls (kaupreéttar), &
peim tima er til endurgreidslu kemur. S& gjaldeyrir sem mdégulega
verdur greiddur a gjalddaga skuldabréfanna telst pa afram
endurfjarfestanlegur. Heimild til endurfjarfestingar erlends
gjaldeyris, sbr. 1. mgr. 13. gr. e. laga nr. 87/1992 um
gjaldeyrismal fellur nidur vid fyrsta framsal skuldabréfanna. Tekur
pa vid hefdbundin skilaskylda samkvemt légum nr. 87/1992 um
gjaldeyrismal og ber fjarfesti sem kaupir skuldabréfin a
eftirmarkadi ad skila peim erlenda gjaldeyri, sem mégulega verdur
greiddur a gjalddaga skuldabréfanna, til islensks
fjarméalafyrirteekis. Slikum fjéarfesti er ekki skylt ad skipta erlenda
gjaldeyrinum yfir i islenskar krénur en er ekki heimilt ad flytja
gjaldeyrinn ar landi eda nota hann til fjarfestinga i erlendum
eignum.

Rekstrarahatta

par sem enginn eiginlegur rekstur & sér stad hja utgefanda felst
rekstraraheaettan fyrst og fremst i pvi ad fjarfest sé i samraemi vid
reglur sjodsins og greidslufledi utgefinna skuldabréfa. Séu
fjarfestingar ekki med peim heetti getur pad komid nidur & getu
utgefanda til ad meeta skuldbindingum sinum.
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Lagaleg dheaetta

pau 16g sem utgefandi starfar eftir og/eda énnur 16g og reglur sem
hafa ahrif & starfsemi hans kunna ad breytast med neikvadum
afleidingum fyrir rekstur Gtgefanda & liftima skuldabréfanna.

Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borid
neina abyrgd & lagabreytingum eda ©drum akvoérdunum

stjornvalda.

E. Tilbod
Lidur | Upplysingakrafa | Upplysingar
E.2b Astadur fyrir Andvirdi skuldabréfaitgafunnar var nytt til pess ad fjarmagna
gt%%zrr]‘s“ ognotkun | fjarfestingar Utgefanda i samrami vid reglur hans. Allur kostnadur
9 vid utgafu, sélu og fyrirhugada toku skuldabréfanna til vidskipta &
NASDAQ OMX Iceland hf. er innifalinn i poknun til
rekstrarfélagsins og ber Gtgefandinn engan beinan kostnad par af.
E.3 Skilmalar og A ekki vis.
skilyrdi Gtbodsins
E.4 Mégulegir Athyagli er beint ad peim hagsmunum sem Arion banki hf. og Stefnir hf.

hagsmuna-arekstrar

kunna ad hafa i tengslum vid ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.:

e Arion banki hf. er eigandi Stefnis hf., rekstrarfélagsins sem
annast rekstur fagfjarfestasjodsins BRIC ELN sem er Gtgefandi
skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til. Stefnir hf. hafoi
einnig umsjén med s6lu skuldabréfanna, hefur umsjon med
Utreikningi og framkvaemd greidslna Gtgefanda samkvemt
akvaedum skuldabréfanna, en péknun Stefnis hf. vegna pessara
verkefna er innifalin i poknun fra Gtgefandanum samkvaemt 6.
gr. reglna sjéasins.

e Arion banki hf. er vorslufyrirteeki (tgefandans, og hefur
milligbngu um greidslur Utgefandans til skuldabréfaeigenda
samkvaemt skilmalum skuldabréfanna sem lysing pessi tekur
til. Arion banki hf. piggur poknun fra Stefni hf. vegna pessara
verkefna.

o  Fyrirteekjarddgjof Fjarfestingarbankasvids Arion banka hf.
hefur fyrir hond Gtgefanda og rekstrarfélags umsjon med pvi ad
fa  skuldabréfin  tekin til vioskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.
Umsjonaradilinn  hefur verid radgjafi Gtgefanda og
rekstrarfélags vid ferlid og par med talid vio gerd pessarar
lysingar. Umsjonaradilinn piggur péknun fra Stefni hf. fyrir
framangreinda pjonustu.

e Arion banki hf. er vidskiptabanki Gtgefanda.

e Arion banki hf. er dtgefandi ARION CB 15 sem er starsta
eign sjodsins eda sem nemur 93% ad heildareignum hans.

[ 15. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjooi er kvedid & um adskilnad reksturs og vorslu og éhadi.
par segir ad rekstrarfélag megi ekki jafnframt vera vorslufyrirteeki, meiri
hluti stjérnarmanna rekstrarfélags verobréfasjéda skuli vera 6hadur
moéourfélagi  og vorslufyrirteki, rekstrarfélég skuli  vera 06had
maéourfélagi og vorslufyrirteki i storfum sinum og tid hafa hagsmuni
eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljési, svo og ad stjornarmadur i
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rekstrarfélagi megi ekki vera i stjorn eda lykilstarfsmadur médurfélags
eda vorslufyrirtaekis.

E.7

Kostnadur fjarfesta

A ekki via.
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2. AHETTUPATTIR

Fjarfesting i skuldabréfum gefnum at af BRIC ELN, kt. 591112-9960, Borgartdni 19, 105
Reykjavik (einnig ,,atgefandinn® eda ,,sj60urinn®) felur i sér dheettu. Veromati afleidutengdra
skuldabréfa gefnum Gt af BRIC ELN 1 (einnig ,,BRICLN 13 1%, ,skuldabréfaflokkurinn®,
»flokkurinn®, ,skuldabréfautgafan®, ,atgafan®, ,,skuldabréfin“ eda ,,bréfin“) getur leekkad jafnt
sem hakkad. Fjarfestar geta tapad verdmeti allrar fjarfestingar sinnar i skuldabréfunum eda
eftir atvikum hluta hennar.

Adur en fjarfestar taka akvordun um ad fjarfesta i skuldabréfunum eru peir m.a. hvattir til ad
kynna sér vel fjarfestingarstefnu og upplysingar um eignir Gtgefandans i lysingu pessari.
Mikilvegt er ad fjarfestar leggi sjalfstett mat & pa aheettu sem felst i pvi ad fjarfesta i
skuldabréfunum. Fjarfestum er rddlagt ad skoda lagalega st6du sina og pau skattalegu ahrif sem
kaup & skuldabréfunum kunna ad hafa.

Hér & eftir fer umfjollun um pa aheattupatti sem stjérn dtgefanda alitur ad skipti mali fyrir
skuldabréfin sem lysing pessi tekur til, svo meta megi dhattu sem tengist peim og getu
Utgefandans til ad uppfylla skuldbindingar sinar gagnvart fjarfestum i tengslum vid
skuldabréfin. Kaflinn inniheldur upplysingar um ahattupeetti sem stjornin telur samkvemt
hennar bestu vitund eiga sérstaklega vid um utgefandann, atvinnugrein hans eda skuldabréfin,
en peim er ekki skipad i ro6d eftir mikilvaegi. Ahattupzttir pessir eru hadir ovissu og pvi er
Utgefanda ekki mogulegt ad segja til um likur & pvi ad peir geti att sér stad. Moguleiki er & pvi
ad utgefandi geti ekki stadid vio skuldbindingar sinar vegna annarra patta sem ekki eru taldir
aheettupeettir & grundvelli peirra upplysinga sem nu liggja fyrir og utgefanda er kunnugt um.

2.1. Markadsahatta og sértek ahaetta skuldabréfanna

Markadsdhatta skuldabréfanna felur i sér p& &hattu ad fjarmalagerningar sveiflist almennt séd &
markadi. Virdi skuldabréfanna getur sveiflast ef &voxtunarkrafa skuldabréfa sveiflast almennt &
morkudum, en ef avoxtunarkrafa hakkar pa lekkar virdi bréfanna og & hinn boéginn ef
avoxtunarkrafa leekkar pa eykst virdi bréfanna.

Skuldabréf gefin Gt af BRIC ELN hafa ekki &dur verid tekin til vidskipta a skipulegum
verobréfamarkadi. bratt fyrir ad sott hafi verid um toku skuldabréfanna til vidskipta hja
NASDAQ OMX Iceland hf. er ekki haegt ad abyrgjast skilvirkan markad med skuldabréfin. b4
hvilir engin skylda a utgefanda til ad vidhalda slikum skilvirkum markadi. Ekki hefur verio
samid um vidskiptavakt med skuldabréfin og er vidskiptavakt ekki fyrirhugud fyrir tilstudlan
Utgefandans. P4 mé geta svokalladrar seljanleikadhattu, p.e. aheaettan & ad ekki reynist unnt ad
selja skuldabréf pegar vilji stendur til. Ahattan birtist ba@di med peim hetti ad markadurinn geti
ekki tekid vid pvi magni sem til stendur ad selja par sem kaupendur vantar, en einnig er
veromyndun oft med peim hetti ad verulegur munur er & kaup- og sélugengi og pvi naest ekki sa
arangur vid sdlu sem vanst hafdi verid.

Margvisleg atridi geta valdid verdbreytingum & fjarmélagerningum og pa skuldabréfum
Utgefanda, s.s. almennt efnahagséastand, breytingar 4 légum og reglum fjarmalamarkada,
skattaloggjof og adrir 6fyrirsédir atburdir.

Virdi skuldabréfanna endurspeglast af virdi peirra eigna sem utgefandi & og felur pad i sér pa
sérteka ahettu ad ef virdi eigna utgefanda ryrnar getur virdi skuldabréfanna einnig ryrnad.

2.2. Sértek dheaetta Utgefanda

Utgefandi er fagfjarfestasjodur i samreemi vid 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di. Takmarkanir & fjarfestingarheimildum verdbréfasjoda og
fjarfestingarsjéda sem fram koma i logum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi, gilda ekki um fagfjarfestasjodi. I 4. gr. reglna Utgefandans er ad finna
takmarkanir a fjarfestingarstefnu hans og midast hdan vid fjarfestingar i sértryggoum
skuldabréfum utgefnum af innlendri fjarmalastofnun, afleioum tengdum vid hlutabréfavisitélu &
hlutabréfamarkadi i Brasiliu, Russlandi, Indlandi og Kina (einnig ,,BRIC*) og innldnum

fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrdpska efnahagssvadisins. Nanari
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umfjollun um fjarfestingarstefnu Gtgefanda er ad finna i kafla 4.7 Fjarfestingarstefna og helstu
eignir Gtgefanda.

Samkvemt 2. mgr. 3. gr. reglna Gtgefandans geta krofuhafar sjédsins eingdngu beint kréfum
sinum gegn utgefanda og eignum sem tilheyra honum. Tekid er fram ad hvorki rekstrarfélag,
vorslufyrirteki né vidskiptabanki Gtgefanda beri abyrgd & skuldbindingum hans.

Greidsluprotsahatta Gtgefanda er had greidslufledi af fjarfestingum hans. [ kafla 4.3
Rekstrartimi, innlausn og slit i lysingu pessari, er gerd grein fyrir 4kvaedum i reglum sjddsins
sem gilda um rekstrartima, innlausn og slit, en i kafla 4.6 Radstéfun a fjarmunum utgefanda i
lysingunni er gerd grein fyrir dkveedum i reglunum sem segja til um hvernig og i hvada réd
skuli radstafa fjarmunum utgefandans.

2.3. Lausafjar- og fjArmdgnunarahatta

Utgefandi getur lent i peirri stédu ad eiga ekki nagilegt lausafé til ad meta skuldbindingum
sinum pegar peer falla & gjalddaga. Greioslugeta sj6dsins og par med lausafjar- og
fjarmoégnunarhatta er ad miklu leyti had endurgreidslugetu métadila Gtgefanda i peim
fjarmalagerningum sem sjodurinn fjarfestir i, sbr. kafla 2.4 Métadilaahetta.

Greioslugetan er einnig had préun a eignavirdi fjarmalagerninga Gtgefanda en mikil lekkun a
eignavirdi peirra fjarmalagerninga sem sjédurinn fjarfestir i getur haft neikved ahrif &
greioslugetu sjodsins.

Samkvaemt reglum Gtgefanda skal hann fjarfesta med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti
mett greidslufleedi vegna skuldabréfa og annarra fjdrmalagerninga sem sjodurinn gefur Gt og
hlutfoll fjarfestinga sjodsins skal mida Ut fr4 ad mata og tryggja greidslufleedi skuldbindinga
sjodsins. bratt fyrir petta markmid er ekki haegt ad fullyrda ad greidslufleedi utgefanda muni
standa undir skuldbindingum hans.

Steersta eign sjoosins eru sértryggd skuldabréf i flokknum ARION CB 15 utgefin af Arion
banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19, 105 Reykjavik (einnig ,,bankinn®). Skuldabréfin,
sem lysing pessi tekur til, er med lokagjalddaga pann 20. mai 2015 til samraemis vid
greioslufleedi ARION CB 15 sem eru a lokagjalddaga pann 16. mai 2015. Samkvamt skilmalum
ARION CB 15 framlengist lokagjalddaginn hins vegar sjalfkrafa til 16. mai 2018 greidi Arion
banki hf. ekki skuldabréfin & gjalddaga. Slikar adstedur myndu hafa veruleg neikvaed ahrif &
getu sjoosins til ad standa vid skuldbindingar sinar. Engin vidbrogd eru skilgreind i reglum
sj6dsins eda atgafulysingu skuldabréfanna sem sjodurinn geeti eda pyrfti ad gripa til kemi til
pess ad lokagjalddagi ARION CB 15 yrdi framlengdur. Vid birtingu lysingarinnar er ad mati
sjéasins, ekki verulegar likur & Arion banki hf. greidi ekki skuldabréfin & gjalddaga. betta mat
er medal annars byggt & ars- og arshlutareikningum Arion banka hf., lysingu Arion banka hf.
vegna Utgafu sértryggora skuldabréfa (par 4 medal ARION CB 15), sem hefur verid felld inn i
lysingu pessa med tilvisun, sbr. kafli 5.5 Skjél felld inn med tilvisun, og nylegu lanshafismati
Arion banka hf., Gtgefnu af alpjédlega lanshafismatsfyrirtekinu Standard & Poor‘s i janGar
2014, sem gaf bankanum lanshafismatid BB+ med stédugum horfum.*

2.4. Motadiladhatta

Motadilaahatta er hettan 4 pvi ad motadili i fjarmalagerningi geti ekki stadid vid umsamdar
skuldbindingar sinar. Standi motadilar utgefanda i fjarmalagerningum ekki vid skuldbindingar
sinar hefur pad ahrif & fjarhag Gtgefanda og par med getu hans til pess ad standa skil a
greidslum samkvemt skuldabréfunum enda er eignum Utgefanda @tlad ad meta greidsluflaedi
skuldabréfanna. Ad mati utgefanda eru ekki verulegar likur & greioslufalli métadila utgefanda
vid birtingu lysingarinnar. Arion banki hf. er motadili sj6dsins sem utgefandi sértryggdra
skuldabréfa i flokknum ARION CB 15 (93,4% af heildareignum) og Commerzbank AG er

® http://www.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/uppgjor -og-arsskyrslur/

*http://www.arionbanki.is/bankinn/fjolmidlar/frettir/frett/2014/01/10/Althjodlega-
lanshaefismatsfyrirtaekid-Standard-Poors-S-P-gefur-Arion-banka-lanshaefismatid-BB-med-
stodugum-horfum/
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motadili sjéoins i afleidusamningum (0,2% af heildareignum). Sértryggou skuldabréfin i
flokknum ARION CB 15 njdta auk pess sérstaks fullnusturéttar i tryggingasafni Arion banka hf.
i samreemi vid 16g nr. 11/2008, um sértryggd skuldabréf. Ekki er p6 haegt ad UGtiloka ad ekKi
verdi stadid vid gerda samninga.

2.5. Vanskilaahatta

Vanskiladhetta er su aheatta ad Gtgefandi geti ekki uppfyllt skyldur sinar um endurgreidslu a
gjalddaga. Med skuldabréfunum skuldbindur utgefandinn sig til ad greida skuldabréfin &
gjalddaga og ber einn abyrgd a peirri skuldbindingu med eignum sem tilheyra honum hverju
sinni, eins og kemur fram i grein 2.2 i atgafulysingu skuldabréfanna (sem birt er i 6. kafla
pessarar lysingar), auk pess sem par er tekio fram ad rekstrarfélagid er skadlaust af Gtgafu
skuldabréfanna, ber ekki abyrgd a greidslum vegna skuldabréfanna og er hvorki skuldari né
abyrgdarmaour a skuldabréfunum. bessi skuldbinding Gtgefanda er bein, 6skilyrt og an frekari
trygginga en greinir i Gtgafulysingu skuldabréfanna. Allar kréfur & hendur Gtgefanda til
endurgreidslu skuldabréfanna eru jafnrétthaar. Krafa a hendur Utgefanda til endurgreidslu
skuldabréfanna nytur ekki forgangs umfram adrar kréfur a hendur Gtgefanda og er jofn éllum
6drum 6tryggoum kréfum & hendur honum.

2.6. Vaxtadhatta

Utgefandi hefur heimild samkvamt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta i sértryggdum skuldabréfum
utgefnum af innlendum fjarmalastofnunum. Margvisleg atrioi geta valdid verdbreytingum a
markaosvirdi sértryggdra skuldabréfa og fer pad eftir skilmalum sértryggdu skuldabréfanna
hvada pettir hafa mest &hrif & virdi bréfanna.

93,4% af heildareignum utgefanda eru sértryggd skuldabréf atgefin af Arion banka hf. i
flokknum ARION CB 15 og bera fasta dverdtryggda vexti med greidslu vaxta tvisvar a ari og
lokagjalddaga 16. mai 2015. Markadsvirdi flokksins er pvi ad miklu leyti had dvoxtunarkréfu &
markadi. Um ahettupetti er varda Arion banka hf. er visad til kaflans ,,Risk factors* 4 bls. 16-
45 i lysingu Arion banka hf. dagsettri 11. jani 2013.

2.7. Ahatta tengd afleidum og gengisahatta
2.7.1. Eignavirdi

Utgefandi hefur heimild samkvamt fjarfestingarstefnu ad fjarfesta i afleidum tengdum vid
hlutabréfavisitolu a BRIC hlutabréfamarkadi en 0,2% af heildareignum utgefanda eru slikar
afleidur. Ekki er fyrirhugad ad hakka hlutfall eigna sjédsins i afleioum. Hlutfallid getur pé
sveiflast i takt vio verdbreytingar undirliggjandi eigna og breytinga & gengi evru, sbr. umfjéllun
hér ad nedan.

Virdi eigna Gtgefanda i afleidum tengdum vid hlutabréfavisitolu & BRIC hlutabréfamarkadi er
h&d gengisproun slikrar hlutabréfavisitdlu og getur préun hennar pvi haft &hrif til haekkunar eda
lekkunar & virdi peirra eigna utgefanda sem tengdar eru vio visitéluna og getur jafnvel leitt til
pess ad virdi peirra verdi ad engu.

Eignir Gtgefanda i pessum eignaflokki eru i evrum. Virdi pessara eigna i islenskum krénum er
pvi had gengi islensku kronunnar gagnvart evru en Gtgefandi gerir reikningsskil sin i islenskum
kronum. Veiking islensku kronunnar gagnvart evru mun pannig hakka virdi metid i islenskum
krénum en styrking mun ad sama skapi laeekka virdid i islenskum krénum. Utgefandi dregur ar
gengisdhettu med pvi ad greida skuldabréfin ad hluta til i evrum ad akvednu skilyrdi uppfylltu,
sbr. kafla 3.7 Steerd, nafnverd, audkenni og greidsluskilmalar skuldabréfanna svo og 6nnur
skilyroi sem varda utgafuna og kafla 3.7.1 Greidsla a gjalddaga.
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2.7.2. Endurgreiosla i evrum

Endurgreidsla skuldabréfanna er annars vegar i islenskum krénum og hins vegar i evrum en
reikningsadferd vid utreikning endurgreidslu er ad finna i kafla 3.7 Staerd, nafnverd, audkenni
og greiosluskilmalar skuldabréfanna svo og dnnur skilyrdi sem varda Gtgafuna.

Endurgreidsla i evrum er hdd gengi AB BRIC Equity Index visitdlunnar. Endurgreidsla
skuldabréfanna heaekkar ef gildi visitdlunnar, reiknad Gt fra medaltali priggja dagslokagilda
visitélunnar pann 13. febrdar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai 2015, er heerra en
pad var vio lokun markada pann 24. jantar 2013. Endurgreidslan laekkar hins vegar ekki ef
framangreint medaltal visitdlunnar er legra en pad var vid lokun markada pann 24. janGar 2013
0g i slikum adstedum verdur endurgreidsla i evrum engin.

Fjarfestar skuldabréfanna standa frammi fyrir gengisdhattu af peim hluta endurgreidslunnar
sem er i evrum. Veiking islensku krénunnar gagnvart evru leidir til pess ad pessi hluti
endurgreidslunnar verdur verdmatari i islenskum krénum en styrkist islenska krdnan gagnvart
evru verdur hann verdminni i islenskum krénum.

Nafnverd skuldabréfanna er i ISK og fara vidskipti med bréfin og uppgjor & eftirmarkadi fram i
ISK. Par sem hluti eigna utgefanda er i erlendum gjaldeyri purftu fjarfestar ad greida fyrir
skuldabréfin i tvennu lagi i frumsdlu, annars vegar med ISK (83%) og hins vegar med EUR
(17%). Skuldabréfin eru par af leidandi gefin 0t ad teknu tilliti til undanpaguheimildar fra
akvaedum laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal. Samkvaemt undanpaguheimild Sedlabanka islands
er sjédonum heimilt ad endurgreida eigendum skuldabréfanna i innlendum gjaldeyri sem
samsvarar upphaflegri fjarfestingu peirra i innlendum gjaldeyri. P& er sjodnum jafnframt
heimilt ad endurgreida eigendum skuldabréfanna i erlendum gjaldeyri sem samsvarar verogildi
hakkunarstuduls (kaupréttar), & peim tima er til endurgreidslu kemur, sbr. akveedi ,,Virdi
haekkunarstuduls i evrum* i kafla 3.7 Sterd, nafnverd, audkenni og greidsluskilmalar
skuldabréfanna svo og onnur skilyrdi sem varda Gtgafuna. S& gjaldeyrir sem mogulega verdur
greiddur & gjalddaga skuldabréfanna telst pa &fram endurfjarfestanlegur. Heimild til
endurfjarfestingar erlends gjaldeyris, sbr. 1. mgr. 13. gr. e. laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal
fellur nidur vid fyrsta framsal skuldabréfanna. Vid pad tekur vid hefdbundin skilaskylda
samkvemt logum nr. 87/1992 um gjaldeyrismal og ber fjarfesti sem kaupir skuldabréfin &
eftirmarkadi ad skila peim erlenda gjaldeyri, sem mogulega verdur greiddur & gjalddaga
skuldabréfanna, til islensks fjarmalafyrirtekis. Slikum fjarfesti er ekki skylt ad skipta erlenda
gjaldeyrinum yfir i islenskar kronur en er ekki heimilt ado flytja gjaldeyrinn dr landi eda nota
hann til fjarfestinga i erlendum eignum.

2.8. Rekstrarahaetta

par sem enginn eiginlegur rekstur & sér stad hja utgefanda felst rekstrarahaettan fyrst og fremst i
pvi ad fjarfest sé i samraemi vid reglur sjodsins og greioslufledi Gtgefinna skuldabréfa. Séu
fjarfestingar ekki med peim hetti getur pad komid nidur & getu Utgefanda til ad meta
skuldbindingum sinum. Rekstrarfélag sjodsins, Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartdni 19, 105
Reykjavik (einnig ,rekstrarfélagio“ eda ,félagid*), abyrgist ad eignir utgefanda verdi
vardveittar i samraemi rekstur (tgefanda og paer nyttar til endurgreidslu & atgefnum
fjarmalagerningum og greidslu & rekstrarkostnadi. Rekstrarfélagido ber p6 ekki &byrgd &
skuldbindingum Gtgefanda, sbr. kafla 4.8.1 Almennar upplysingar.

2.9. Lagaleg &heaetta og &greiningsmal

Um skuldabréfin gilda islensk 16g. Utgefandi getur ekki borid neina &byrgd & lagabreytingum
eda 6drum akvorounum stjornvalda. bau 16g sem Gtgefandi starfar eftir og/eda onnur 16g og
reglur sem hafa ahrif & starfsemi hans kunna ad breytast med neikvaedum afleidingum fyrir
rekstur utgefanda & liftima skuldabréfanna.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur i rekstri rekstrarfélags verdbréfasj6da, i samraemi vid 60. gr.
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Samkvemt 63. gr.
laganna hefur Fjarmalaeftirlitid 4 islandi (einnig ,,Fjarmalaeftirlitid) eftirlit med ad starfsemi
fagfjarfestasjoda sé i samreemi vio 16gin og reglugerdir settar samkvaemt peim.
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Fra stofnun sjodsins hafa engin stjornsyslu-, doms- eda gerdardémsmal verid héfoud gegn eda
af utgefanda. Ad 6dru leyti en tilgreint er hér ad nedan er Gtgefanda er ekki kunnugt um ad nein
stjérnsyslumal, démsmal eda gerdardomsmal tengd 6drum adilum séu i gangi eda yfirvofandi
eda hafi verid i gangi sem kunna ad hafa eda hafa ad undanférnu haft veruleg ahrif &
fjarhagsstodu eda ardsemi atgefanda. I kafla ,,Risk factors“ 4 bls. 16-45 og pa sérstaklega kafa
»The Bank is involved as defendant in ongoing litigation which, if determined adversely to the
Bank could result in signicicant losses. In addition, the Bank is a plaintiff in a case which, if
not successful, could have a material adverse effect on the Bank ‘s results of operations“ a bls.
25 i lysingu Arion banka hf. dagsettri 11. juni 2013, utgefanda ARION CB 15, eru tilgreind
ymsir peettir, p.a.m. ddmsmal, sem getu haft veruleg ahrif a rekstur og fjarhag bankans og par
med getu hans til ad standa vid skuldbindingar sinar, par & medal skuldbindingu samkvaemt
ARION CB 15, steerstu eign sjodsins.
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3. SKULDABREFIN

Lysing pessi er birt i tengslum vid umsékn um téku afleioutengdra skuldabréfa med audkennid
BRICLN 13 1 til vioskipta a skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.
Upphafleg hofudstolsfjarhaed utgefinna skuldabréfa i flokknum er 678.050.000 kr. ad nafnverdi
og heildarheimild Gtgafu i flokknum nemur 2.000.000.000 kr. ad nafnverdi. Audkenni flokksins
er BRICLN 13 1 i kerfi Verdbréfaskraningar islands hf. og verdur 6skad eftir sama audkenni i
kerfum NASDAQ OMX Iceland hf.

3.1.  Utgefandi

Utgefandi skuldabréfanna er BRIC ELN, kt. 591112-9960, Borgartuni 19, 105 Reykjavik.
Utgefandi er fagfjarfestasjodur i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjoda, i samremi vid 60. gr.
laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi. Utgefandi er rekinn
af Stefni hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik.

3.2. Heimild skuldabréfadtgafu

Utgafa skuldabréfanna ad fjarhad allt ad 2.000.000.000 kr. var heimilud af stjorn Stefnis hf.
pann 30. ndvember 2012, um leid og stofnun sjédsins var heimilud. Utgefandi hefur heimild til
ad gefa Ut skuldabréf fyrir 1.321.950.000 kr. til vidbédtar i sama flokki.

3.3.  Abyrgd a greidslu utgafu

Utgefandi ber einn abyrgd & endurgreidslu skuldabréfanna. Utgefandi ber abyrgd 4
fjarskuldbindingum sinum, par med talid skuldabréfunum, eingéngu med eignum sem tilheyra
honum hverju sinni.

3.4. Tryggingar greidslu

Skuldabréfin fela ekki i sér bein ved heldur standa allar eignir Gtgefanda til tryggingar &
greidslu skuldabréfanna.

3.5. Fjarfestingarheimild og greidsluflaedi

Fjarfestingarstefna utgefanda samkvaemt 4 gr. reglna hans midast vid fjarfestingar i
sertryggoum skuldabréfum atgefnum af innlendri fjarmalastofnun, afleioum tengdum vid
hlutabréfavisitélu & BRIC hlutabréfamarkadi og innlanum fjarmalafyrirtekja sem hafa stadfestu
i riki innan Evropska efnahagssvadisins.

Sjoédurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidslufledi vegna
skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur Gt og hlutfoll fjarfestinga sjodsins
skal mida Ut frd ad meta og tryggja greidslufledi skuldbindinga sjédsins. Sjodnum er heimilt
ao fjarfesta i fjarmalagerningum eda hverju sem er, sem ekki er tilgreint hér ad framan, sé pad
gert i peim tilgangi ad meta og tryggja greidslufledi vegna skuldabréfa eda fjarmalagerninga.

Steersta eign sjédsins, um 93% af heildareignum hans, eru sértryggd skuldabréf i flokknum
ARION CB 15. Sértryggdu skuldabréfin bera 6,5% fasta Gverdtryggda vexti og eru vextir
greiddir tvisvar sinnum & &ri, i mai og ndévember. Vaxtagreidslum verdur raddstafad inn &
innlansreikning i eigu sj6osins. Greidsla afborgunar & sér stad a lokagjalddaga sem er pann 16.
mai 2015.

Nanari upplysingar um helstu eignir Ggefanda er ad finna i kafla 4.7 Fjarfestingarstefna og
helstu eignir Gtgefanda.
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3.6. Utgafuform skuldabréfanna og greidslufyrirkomulag
3.6.1. Rafreen utgdfa

Skuldabréfin eru gefin Gt rafreent hja Verdbréfaskraningu islands hf., Laugavegi 182, 105
Reykjavik. Skilmalar skuldabréfanna eru samkvaemt kafla 2.2 i Gtgafulysingu, dagsettri 21.
jantar 2013, sem birt var vegna Utgafu skuldabréfanna i kerfi Verdbréfaskraningar og finna ma
i kafla 6.

Skuldabréfaflokkurinn verdur afskradur ur kerfum Verdbréfaskraningar islands hf. sjo
s6larhringum eftir lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist fra utgefanda. Utgefanda ber
ad tilkynna Verdbréfaskraningu um greidslufall flokksins og skal i pvi tilviki senda
Verdbréfaskraningu tilkynningu par um pegar greidsla hefur farid fram.

3.6.2. Greidslufyrirkomulag

Verdbréfaskraning islands hf. mun hafa milligongu um greidslur vegna skuldabréfanna til
peirra reikningsstofnana sem skradir eigendur skuldabréfanna hafa falid vorslu a skuldabréfum
sinum. Viokomandi reikningsstofnun annast endanlegar greidslur inn & vorslureikning reikninga
eigendanna, par sem skuldabréfin eru i vorslu. Stefnir hf. annast fyrir hénd Gtgefandans
Gtreikning a greidslum.

3.6.3. Framsal

Engar homlur eru & framsali skuldabréfanna, en eingéngu er heimilt ad framselja pau til
nafngreinds adila. Eignaskraning rafbréfa hja Verdbréfaskraningu islands hf. veitir skradum
eiganda hennar l6gformlega heimild fyrir peim réttindum sem hann er skrddur ad. Er
reikningsstofnunum eins og pear eru skilgreindar samkvamt I6gum nr. 131/1997 um rafrena
eignarskraningu verobréfa, einum heimilt ad annast milligdngu um framsal a peim.

Nafnverd skuldabréfanna er i ISK og fara vidskipti med bréfin og uppgjor & eftirmarkadi fram i
ISK. bar sem hluti eigna Gtgefanda er i erlendum gjaldeyri purftu fjarfestar ad greida fyrir
skuldabréfin i tvennu lagi i frumsdlu, annars vegar med ISK (83%) og hins vegar med EUR
(17%). Skuldabréfin eru par af leidandi gefin Gt ad teknu tilliti til undanpaguheimildar fra
akvaedum laga nr. 87/1992 um gjaldeyrismal, atgefinni af Sedlabanka Islands pann 12. oktober
2012. Heimild til endurfjéarfestingar erlends gjaldeyris, sbr. 1. mgr. 13. gr. e. laga nr. 87/1992
um gjaldeyrismal fellur nidur vid fyrsta framsal skuldabréfanna. Né&nari umfjoéllun um
undanpaguheimild Sedlabanka islands er ad finna i kafla 2.7.2 Endurgreidsla i evrum.

3.7. Steerd, nafnverd, auokenni og greidsluskilmalar skuldabréfanna svo og
onnur skilyrdi sem varda utgafuna

Audkenni BRICLN 131

Utgefandi BRIC ELN, fagfjarfestasjodur samkvemt 60. gr. laga nr. 128/2011
um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestastjodi

ISIN 150000022531

Tegund bréfs Eingreidslubréf tengt haeekkun visitdlu

Heildarheimild Gtgafu ISK 2.000.000.000

pegar utgefid ISK 678.050.000

Utgafudagur 23. jantar 2013

Lokagjalddagi 20. mai 2015

Greidsla a gjalddaga fyrir | Greiosla & gjalddaga er tviskipti, annars vegar i islenskum krénum

hverja nafnverdseiningu (ISK) og hinsvegar i evrum (EUR), eda samkvaemt nedangreindu:
ISK 1.000*95% + virdi haekkunarstuduls i EUR
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Vextir 0%

Virdi haekkunarstuduls i 1SK1.000 , INDEX

evrum (EUR) er reiknad W* Pattaka * Max{o’ INDEXT - }

sem hér segir 0 °

patttaka 110%

INDEX, Gildi AB BRIC Equity Index visitdlunnar vid lokun markada pann
24. janGar 2013.

INDEX+ Medaltal dagslokagilda visitdlunnar AB BRIC Equity Index pann
13. febrdar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai 2015.

(EUR/ISK), Vid atgafu skuldabréfsins jafngildir (EUR/ISK), : 170

Nafnverdseiningar ISK 1.000

Gjaldmiaill ISK

Utreikningsadili Stefnir hf.

Uppgreidsluheimild eda
uppgreidsluskylda

Nei, ekki til stadar.

Gjaldfelling vegna
vanskila

Greidi Utgefandi ekki a gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi
skuldabréfaeigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum
hetti stadfestingu & eign sinni & vorslureikningi  hja
reikningsstofnun, er skuldabréfaeiganda heimilt ad innheimta
drattarvexti i samrami vid akvordun Sedlabanka Islands & hverjum
tima um grunn drattarvaxta og vanefndaralag, sbr. 1 mgr. 6. gr.
laga nr. 38/2001 um vexti og verdtryggingu, af gjaldfallinni eda
gjaldfelldri upphaed. Undantekning er ef gjalddagi skuldabréfanna
er ekki bankadagur og Utgefandi greidir & nasta bankadegi par &
eftir, en pa reiknast ekki drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga og
utgefandi ekki gripio til rddstafana til pess ad efna skuldbindingar
sinar, er skuldabréfaeiganda heimilt ad fella alla skuldina i
gjalddaga fyrirvaralaust og an uppsagnar. Nyti skuldabréfaeigandi
heimild til gjaldfellingar skal hann pegar i stad senda tilkynningu
um slikt til atgefanda og til NASDAQ OMX Iceland hf.

Verdi skuldin gjaldfelld samkvaemt framans6gdu, ma gera aofér
hja skuldara til fullnustu skuldarinnar, &n undangengins déms eda
réttarsattar samkvemt. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um
aofér, ad undangenginni greidsluaskorun samkvaemt. 7. gr.
laganna. Auk pess ad na til hofudstols skuldarinnar, neer
adfararheimild pessi til vaxta, verobota, drattarvaxta auk alls
kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr. laga nr.
90/1989 um aofor.

Ef fjarnam verdur gert hja uatgefanda, komi fram d&sk um
gjaldprotaskipti & bui Otgefanda, ef Utgefandi leitar
naudasamninga, eignir utgefanda eru auglystar a
naudungaruppbodi eda ef eignir utgefanda eru kyrrsettar sem hluti
af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur skuldabréfadtgafan i
gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Sérstok skilyrdi og
heimild til gjaldfellingar

Krofur skuldabréfaeigenda samkvemt skuldabréfaflokki pessum
eru avallt jafnrétthaar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad
veita 60rum jafnrétthaum skuldbindingum sérstakar tryggingar
fyrir greioslu peirra eda inna af hendi greidoslu nema sama hlutfall
sé greitt til allra skuldabréfaeigenda. Skuldabréfaeigendum er
heimilt ad gjaldfella utistandandi hofuostol skuldabréfanna eins og
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hann er hverju sinni ef eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga

Sér stad:

a. Greidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir
gjalddaga.

b. Brotid er gegn &kveaedi 1. mgr (e. pari passu) og

einhverjum skuldabréfaeiganda veitt sérsték trygging eda greidsla
umfram adra skuldabréfaeigendur.

c. Utgefandi gerir breytingar & reglum sinum, i andst6du vid
2. mgr. 14. gr. reglna Gtgefanda.

d. Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur & Nasdag OMX a
islandi fyrir 31. mars 2014.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs i skuldabréfaflokknum krofu sina i
samremi vio akvaedi skuldabréfaflokksins adur en til skraningar
kemur skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um slika
gjaldfellingu.

Komi til pess ad Gtgefandi purfi ad fullnusta per tryggingar sem
standa a bak vid lanssamninga sem hann hefur gert og su fullnusta
skilar endurheimtum umfram Gtistandandi kréfur, ber dtgefanda ad
greida slikt til krofuhafa i hlutfalli vio eign peirra i
skuldabréfaflokknum.

Skilmélabreyting Til ad sampykkja skilmalabreytingu & skuldabréfaflokknum parf
Utgefandi sampykki 90% eigenda utgefinna skuldabréfa flokksins
m.v. fjarheed. Utgefandi skal annast fundarbodun
skuldabréfaeigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu um hvers kyns
breytingar a skilmalum skuldabréfaflokks.

Ofangreint er samantekt um helstu skilmala skuldabréfanna og Gtgafulysinguna ma finna i heild
sinni i kafla 6.

Verdi verdbréf utgefanda tekin til vidskipta & NASDAQ OMX Iceland hf., pa lytur Gtgefandi
upplysingaskyldu fr4 peim tima & markadi samkvemt settum légum og reglugerdum um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, birtir tilkynningar opinberlega
og lytur reglum NASDAQ OMX Iceland hf, sbr. kafla 4.12 Upplysingaskylda.

3.7.1.Greidsla a gjalddaga

Likt og kemur fram hér ad framan er greidsla & gjalddaga fyrir hverja nafnverdseiningu tviskipt,
annars vegar i islenskum krénum og hins vegar i evrum. Greidslan i islenskum kronum midast
vio 95% af hverri nafnverdseiningu. Greidslan i evrum er had virdi haekkunarstuduls og kemur
aoeins til greidslu ef gildi AB BRIC Equity Index visitélunnar, reiknad Gt fra medaltali priggja
dagslokagilda visitélunnar pann 13. febrtar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai
2015, er heerra en pad var vid lokun markada pann 24. jandar 2013. Engin greidsla & sér stad i
evrum ef framangreint medaltal visitélunnar er legra en pad var vid lokun markada pann 24.
jandar 2013. AB BRIC Equity Index visitalan tekur mid af einni eign, KMS BRIC sem er sj6dur
i rekstri Stefnis hf. Stefna KMS BRIC er ad fjarfesta i hlutabréfasjooum & nymorkudum.
Fjarfestingar sjédsins taka mid af landa- og atvinnugreinaskiptingu vistiélunnar MSCI
Emerging Markets BRIC med sérstaka aherslu & Brasiliu, Rassland, Indland og Kina (BRIC).
préun hlutabréfa i pessum Iondum hefur par af leidandi ahrif & gengi KMS BRIC og par med a
AB BRIC Equity Index visitéluna. Upplysingar um KMS BRIC sj6dinn er ad finna &
vefslodinni http://stefnir.is/sjodir/KMS-Bric en par er medal annars hegt ad finna verdproun
sjédsins og eignasamsetningu hans. Upplysingar um AB BRIC Equity Index, p.&.m préun
visitélunnar ma finna a vefslédinni http://stefnir.is/sjodir. bréun visitélunnar ma einnig finna i
Bloomberg gagnaveitunni undir audkenninu CBKSBRIC Index.
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3.8. Fyrirkomulag frumsoélu

Stefnir hf. seldi 6l skuldabréfin & Gtgafudegi gegn stadgreidslu og var pvi uppgjoér vidskiptanna
samdagurs.

Skuldabréfin voru seld & genginu 1,00 kr. fyrir hverja 1,00 kr. nafnverds. Enginn
viobdtarkostnadur féll & kaupendur skuldabréfa & atgafudegi fyrir tilstudlan Gtgefanda eda
seljanda, fyrir utan afgreidslugjald sem nam 450 kr. & hvern kaupanda.

Andvirdi skuldabréfadtgafunnar var nytt til pess ad fjarmagna fjarfestingar dtgefanda i
samremi vid reglur hans. Allur kostnadur vid atgafu, sélu og fyrirhugada toku skuldabréfanna
til vioskipta & NASDAQ OMX Iceland hf. er innifalinn i péknun til rekstrarfélagsins og ber
Utgefandinn engan beinan kostnad par af.

Utgafa skuldabréfanna var ekki soélutryggd. Skuldabréfin voru bodin afmérkudum hopi
fagfjarfesta & Islandi. Oskudu fjarfestar eftir ad kaupa skuldabréf fyrir samanlagda fjarhad sem
svaradi til sterdar flokksins og hverjum og einum Uthlutad skuldabréfum til kaups gegn
stadgreidslu. bvi var ekki um ao rada nein eiginleg A&skriftarloford eda lagmarks-
/hamarkskaupfjarhaedar krafist til patttoku i Utbodinu. Engin opinber tilkynning var birt um
Utbooio, sem taldist ekki almennt tbod i skilningi 43. gr. laga nr. 108/2007 um
verobréfavidskipti.

3.9. Skattamal

Skuldabréfin eru stimpilskyld og hefur rekstrarfélagido greitt tilskilio 0,5% stimpilgjald af
upphaflegu nafnverdi hofudstols allra Gtgefinna skuldabréfa samkvamt Gtgafu pessari.

Skrad skrifstofa Gtgefanda er & Islandi og par er einnig 6skad eftir toku skuldabréfanna til
vidskipta. Fer um skattalega medferd dvoxtunar vegna skuldabréfanna eftir gildandi islenskum
skattalogum & hverjum tima. Stadgreidsluskattur er lagdur & fjirmagnstekjur samkvaemt 16gum
nr. 94/1996 um stadgreidslu skatts & fjarmagnstekjur, og nemur hann nu 20% af
fjarmagnstekjum. Utgefandi abyrgist ekki ad stadgreidsluskatti sé haldid eftir. Fjarfestum er
bent & ad sekja sér skattaradgjof.

3.10. L6ggjof sem skuldabréfin eru gefin Gt i samrami vid

Um skuldabréfin gilda m.a. 16g nr. 131/1997 um rafrena eignarskrdningu verdbréfa og
jafnframt 6skradar reglur islensks réttar um vidskiptabréf.

Krofur samkvaemt skuldabréfunum fyrnast & tiu &rum fra gjalddaga, nema hvad kréfur um vexti
og verdbetur skuldabréfanna fyrnast 4 fjorum arum, samkvemt 3. og 5. gr. laga nr. 150/2007
um fyrningu kréfuréttinda.

Risi mal ut af skuldabréfunum ma reka pau fyrir Héradsdémi Reykjavikur samkvemt akveedum
XVII. kafla laga nr. 91/1991 um medferd einkamaéla.

3.11. Vioskipti med skuldabréfin a skipulegum verdbréfamarkadi
3.11.1. Umsokn um toku til vioskipta

I kjolfar pess ad lysing utgefanda, dagsett 28. febriar 2014, hefur verid stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu, mun stjorn Stefnis hf. 6ska eftir ad 61l skuldabréf i flokknum BRICLN 13 1,
samtals 678.050 einingar, samtals ad nafnverdi 678.050.000 kr., verdi tekin til vidskipta &
skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf., Laugavegi 182, 105 Reykjavik.
NASDAQ OMX Iceland hf. mun fara yfir umséknina og birta opinberlega ef umsoéknin verdur
sampykkt og pa hvenar fyrsti moégulegi vidskiptadagur verdur med skuldabréfin & hinum
skipulega verdbréfamarkadi, en NASDAQ OMX Iceland hf. tilkynnir slika dagsetningu med ad
lagmarki eins vidskiptadags fyrirvara.
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3.11.2. Tilgangur

Tilgangur med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi
NASDAQ OMX Iceland hf. er ad tryggja fjarfestum ad starfsheettir og upplysingagjéf um m.a.
fjarhagsstddu Utgefanda séu i samraemi vid Reglur fyrir Utgefendur fjdrmalagerninga, utgefnar
af NASDAQ OMX Iceland hf., eins og par eru & hverjum tima, svo og ad auka markadshefi
skuldabréfanna.

3.11.3. Radgjafar

Fyrirtekjaradogjof Fjarfestingarbankasvids Arion banka hf., kt. 581008-0150, Borgartuni 19,
105 Reykjavik (einnig ,,umsjonaradilinn®), hefur fyrir hénd Gtgefanda og rekstrarfélags umsjén
med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX
Iceland hf. Umsjonaradilinn hefur verid radgjafi Gtgefanda og rekstrarfélags vid ferlid og par
meo talid vid gerd pessarar lysingar. Fyrirteekjaradgjof Fjarfestingarbankasvids Arion banka hf.
hefur unnid ad gerd lysingarinnar i samréddi vio forsvarsmenn Gtgefandans og er hin byggd &
upplysingum fré rekstrarfélaginu.

3.11.4. Kostnadur

Stefnir hf. greidir allan kostnad utgefanda vid ao gefa skuldabréfin Gt og fa pau tekin til
vioskipta & NASDAQ OMX Iceland hf. og er hann aatladur um sjo milljonir kréna. par er um
ad reda gjold samkvemt verdskra Verdbréfaskraningar islands hf. vegna rafrennar Gtgéafu
skuldabréfanna, gjold samkvemt verdskra Fjarmalaeftirlitsins vegna yfirferdar og stadfestingar
& lysingu, gjold samkvemt verdskra NASDAQ OMX Iceland hf. vegna tdku til vidskipta,
péknun til Fyrirtekjarddgjafar Arion banka hf. sem umsj6naradila meo toku skuldabréfanna til
vidskipta, poknun til endurskodenda utgefandans vegna vinnu i tengslum vid lysinguna, svo og
kostnad vid birtingu tilkynninga. Utgefandinn ber ekki sjalfur beinan kostnad vegna Gtgafu
skuldabréfanna og toku peirra til vidskipta 8 NASDAQ OMX Iceland hf.
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4, UTGEFANDINN

4.1.  Utgefandi

Logformlegt heiti Gtgefandans og vidskiptaheiti er BRIC ELN. Utgefandi er skradur & islandi
undir kennitdélunni 591112-9960. L&gheimili atgefanda og skrifstofa er ad Borgartdni 19, 105
Reykjavik, simi 444-7400. Utgefandi er i eigu og rekinn af Stefni hf., kt. 700996-2479,
Borgartni 19, 105 Reykjavik, Islandi. Utgefandi er stofnadur, skradur og starfreektur sem
fagfjarfestasjodur i rekstri rekstrarfélags verdbréfasjéda, i samremi vid 60. gr. laga nr.
128/2011 um verdbréfasjdoi, fjarfestingarsjdoi og fagfjarfestasjoédi. Fagfjarfestasjodur er
skilgreindur sem sj6dur um sameiginlega fjarfestingu sem eingéngu stendur fagfjarfestum til
boda. Samkvemt 63. gr. laganna hefur Fjarmalaeftirlitio eftirlit med ad starfsemi
fagfjarfestasjoda sé i samraemi vid 16gin og reglugerdir settar samkvaemt peim.

Utgefandi er stofnadur i peim tilgangi ad fjarfesta i samraemi vid fjarfestingarstefnu og
fjarmagnar fjarfestingar sinar med Gtgafu hlutdeildarskirteina og skuldabréfa. I stofnsampykkt
sjédsins er honum lyst & eftirfarandi hatt: ,BRIC ELN er fagfjarfestasjodur sem fjarmagnar sig
medal m.a. med utgafu skuldabréfa. Sjoédurinn bindur fé sitt i fjarmalagerningum, p.m.t. i
afleidum er tengdar eru vid préun hlutabréfaverds“. Utgefandi er rekinn i einni deild, sbr. 1.
mgr. 3. gr. reglna Gtgefanda. Reglur utgefandans voru sampykktar af stjérn rekstrarfélags
sjodsins pann 19. desember 2012 og var sjodurinn stofnadur pann 10. janGar 2013 med Gtgafu
hlutdeildarskirteina i Utgefanda, sbr. 2. tl. 2. gr. reglna Gtgefanda. Reglum sj6dsins er éheimilt
ad breyta nema ad undangenginni tilkynningu til allra hlutdeildarskirteinishafa med 45 daga
fyrirvara. Fjarmalaeftirlitinu var send tilkynning pann 24. jantdar 2013 um stofnun Gtgefandans,
innan tilskilins frests sem er einn manudur.

4.2. Hlutdeildarskirteini

A stofndegi Gtgefenda voru gefnar Gt 500.000 einingar hlutdeildarskirteina. Nafnverd hverrar
einingar er 1 kr. og var gengi hverrar einingar & stofndegi 1 kr./einingu. Sjédurinn er lokadur og
ekki verda gefin ut fleiri hlutdeildarskirteini. Krofur & grundvelli hlutdeildarskirteina eru
réttleegri 60rum krofum & hendur sjédnum. Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad
selja fagfjarfestum, sbr. 9. og 10. tl. 1. mgr. 2. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti.

Samkveemt 8. gr. reglna Utgefanda er, eftir greidslu alls kostnadar vid rekstur utgefanda, stefnt
ad pvi ad greida hlutdeildarskirteinish6fum ard i samremi vid skilméla hlutdeildarskirteina.
Ardur & ari hverju er ad hamarki 20% af nafnvirdi Gtgefinna hlutdeildarskirteina. Aroi er beett
vio hofudstél sjédsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i harra gengi
hlutdeildarskirteina. Adur skal atgefandi hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika
hans til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar
pegar slik radstofun a sér stad.

4.3. Rekstrartimi, innlausn og slit

Samkvemt 13. gr. reglna sjodsins skal honum slitid eigi sidar en 1. febrdar 2020 nema eigendur
hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari dagsetningu. Rekstrarfélag sjodsins skal gera
vioeigandi radstafanir til ad koma Ollum eignum sjodsins i verd og gera upp allar
skuldbindingar sjddsins i pvi skyni ad sjoonum verdi slitid med uthlutun & andvirdi allra eigna
ad fradregnum skuldbindingum til eigenda hlutdeildarskirteina vid slit sj6dsins. Rekstrarfélagi
sjodsins er heimilt ad slita sjodnum med s6lu eigna og uppgreidslu skuldbindinga sjédsins ad
uppfylltum nedangreindum skilyréum.

3) Uppreiknud stada eigna sjodsins hefur verid leegri en 10 milljonir kr. i prja manudi i
roo.

4) Rekstrarfélag sjédsins hefur med priggja manada fyrirvara tilkynnt
hlutdeildarskirteinish6fum ad sjodnum veradi slitid.

Rekstrarfélagid skal tilkynna um slit sjédsins med tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.
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Samkvaemt 8. gr. reglanna eru hlutdeildarskirteini sjoédsins ekki innlausnarskyld ad krofu
hlutdeildarskirteinishafa.

4.4, Skattamal

Utgefandinn greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagdur hja
eigendum hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af
hlutdeildarskirteinunum pegar peir innleysa hann. Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum
telst til skattskyldra tekna eda gjalda hja félogum 6had innlausn, sbr. kafla 3.9 Skattamal.

Utgefandinn er undanpeginn fjarmagnstekjuskatti & islandi en ekki i peim Iéndum par sem
fjarmagnstekjuskattur er lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tvisk6ttunarsamningar
milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

4.5. Fjarhagsstada, rekstrarafkoma og mat 4 eignum

Samkvemt endurskodudum arsreikningi pann 31. desember 2013 ndmu heildareignir sjodsins
609 m.kr. Steersti hluti heildareigna sjodsins eda 93,4% eru verdbréf med fostum tekjum og er
um ad reda skuldabréf i flokknum ARION CB 15 sem tekin hafa verid til vidskipta 8 NASDAQ
OMX Iceland hf. Arion banki hf. er Gtgefandi skuldabréfanna og er pvi stersti motadili
sjodsins. Adrar eignir eru handbart fé (5,1%), innlan (1,3%) og afleidusamningar (0,2%).
Fjarhagsstada utgefanda er ad mestu had pvi ad moétadili i skuldabréfunum standi vid
skuldbindingu sina gagnvart Gtgefanda.

Gengi hlutdeildarskirteina i sj6dnum nam 1,0 kr. & hverja einingu pann 31. desember 2013.
Enginn eiginlegur rekstur er hja utgefanda og sveiflast eignir hans fyrst og fremst i takt vid
préun & virdi peirra eigna sem Gtgefandi 4. par sem starsti hluti eigna sjédsins eru vaxtaberandi
skuldabréf hefur vaxtaproun par mest ahrif.

Rekstrarreikningur BRIC ELN 10.1.-31.12.

i m.kr. 2013

Fjarmunatekjur og (fjarmagnsgjold)

Vaxtatekjur og verdbatur (70)

Sértryggd skuldabréf, innlend 73
Hreinar fjarmunatekjur 3

Rekstrargjold

Umsyslupéknun 3

Afkoma feerd & hlutdeildarskirteini 0

Efnahagsreikningur BRIC ELN 31.12.

i m.kr. 2013

Eignir

Verdbréf med fostum tekjum 569

Afleidusamningar 1

Innlan 8
Fjarfestingar samtals 578

Handbeert fé 31
Adrar eignir samtals 31

Eignir samtals 609
Skuldir
Hlutdeildarskirteini 1
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Utgefin skuldabréf 605

Skuldir vio rekstrar- og vorslufélag 3
Adrar skuldir samtals 608

Skuldir samtals 609

Hlutdeildarskirteini 0,6
Fjoldi eininga (i milljénum) 0,6
Gengi sjéosbréfa i lok timabils 1,0

Samkvaemt 9. gr. reglna sjodsins skal mat & eignum Utgefanda & hverjum tima endurspegla
raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til markadsaostedna. Eignir sjédsins eru metnar
daglega og byggja & verdmetum undirliggjandi fjarfestinga. Engin akvadi eru til stadar
vardandi heimild til ad fresta mati & eignum Utgefanda. Sjédurinn er gerdur upp i krénum.

Fjarmalagerningar, sem skrddir eru & skipulegum verdbréfamarkadi, skulu metnir samkvaemt
dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar. Virdi annarra fjdrméalagerninga skal
h&d mati rekstrarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri endurskodanda, ad teknu tilliti til
markadsadstedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skra yfir mat 6skradra eigna par sem
fram koma forsendur vido mat a eignum. Skal rekstrarfélagid mynda sérstakan
nidurfarslureikning vegna 6skradra bréfa til ad gengi hlutdeildarskirteina endurspegli sem best
veromati eigna sjédsins a hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad
annast framangreint mat a eignum sjodsins.

Utgefin skuldabréf sjodsins eru uppreiknud & virdi sem samanstendur af hofudstdl
skuldabréfanna auk breytingar a virdi haekkunarstuduls sem tekur mid af préun AB BRIC
Equity Index visitélunnar, sbr. kafla 3.7 Sterd, nafnverd, audkenni og greidsluskilmalar
skuldabréfanna svo og 6nnur skilyrdi sem varda utgafuna. bar sem eignir sjodsins takmarka
greioslugetu hans, pa er virdi skuldabréfanna faert nidur til samraemis vid pad.

Engar mikilvaegar breytingar hafa ordid 4 fjarhagsstédu eda vidskiptastoou Utgefanda og engar
verulegar da&skilegar breytingar hafa ordid & framtidarhorfum utgefanda fra dagsetningu sidasta
endurskodada arsreiknings utgefanda pann 31. desember 2013 til dagsetningar pessarar
lysingar.

Sampykki NASDAQ OMX Iceland hf. umsékn Utgefanda um tdku skuldabréfanna til vidskipta
mun Gtgefandi birta uppgjor i samraemi vid reglur Gtgefanda fjarmalagerninga NASDAQ OMX
Iceland hf., sbr. kafla 4.12 Upplysingaskylda.

Engin vanskil eru 4 eignum atgefanda vid birtingu lysingar pessarar.

4.6. Raostéfun & fjarmunum utgefanda

i 3. mgr. 10. gr. reglna Gtgefanda kemur fram ad greidslum utgefanda skuli radstafad i
eftirfarandi rod:

a) Til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjédsins,
p.m.t. umsyslupéknun samkveemt 6.gr. reglna Gtgefanda.

b) 1 samremi vid skilméala skuldaskjala eda lanssamninga sem sjédurinn
hefur gefid Ut eda gert.

c) Til hlutdeildarskirteinishafa i samreemi vid reglur Gtgefandans en pess p6
geett ad slik raostofun skerdi ekki méguleika sjédsins til ad standa vid
skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar
pegar slik radstofun & sér stad. Ardur er ad hamarki 20% af nafnvirdi
utgefinna hlutdeildarskirteina. Ardgreioslum skal beett vid hoéfudstol
sjédsins.

d) Til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar rekstrarfélagsins
samkvemt 6. gr. reglna Gtgefanda.
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Fram kemur i 6. gr. reglna Gtgefanda ad Utgefandi greidir rekstarfélaginu umsyslupdknanir sem
er fost og breytanleg poknun a eftirfarandi hatt:

Fost poknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu fasta poknun sem er a arsgrundvelli ad hamarki
0,5% af medalstdou heildareigna sjédsins ad fradregnum skuldum (ad undanskildum
fjarmalagerningum utgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt af hendi méanadarlega.

Breytanleg eignastyringarpoknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega poknun sem
nemur peim fjarmunum (hagnadi) sem eftir standa i sjodnum pegar lidir samkvemt a), b) og c)
hér ad0 framan hafa verid greiddir. Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélagsins
arsfjéroungslega pegar sjédurinn hefur tryggt ad slik raostofun skerdi ekki moguleika sjodsins
til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vio fyrirliggjandi upplysingar pegar
slik radstofun a sér stad. Breytanleg pdknun er ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af
nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi verio tryggdur ar hvert.

[ 6. gr. reglna Gtgefanda kemur einnig fram ad arleg vérslupoknun vérslufyrirtaekis sjodsins
greioist af poknun rekstrarfélagsins, en adrar vidskiptapdknanir, s.s. vegna kaupa og s6lu
fjarméalagerninga sjédsins, greidir sjédurinn sjalfur.

Akvadi 6. gr. reglna Gtgefanda tekur & mdgulegum hagsmunaarekstrum milli Gtgefanda annars
vegar og pjénustuadila, p.e. rekstrarfélags og svo vorslufélags utgefanda hins vegar med pvi
dkveda poknanir til peirra i reglum Utgefanda. bar sem um hlutfallstélur er ad reeda er ekki haegt
ad tilgreina péknun sem tiltekna fjarhad.

[ 10. gr. reglna utgefanda kemur fram ad heimilt er ad vedsetja eignir sjodsins til hagsbota fyrir
krofuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi
eigenda almennra skuldabréfa, almennra lanasamninga eda greislulofordoa skerdist vid slika
vedsetningu.

4.7. Fjarfestingarstefna og helstu eignir utgefanda

Um markmid Gtgefanda fer samkvaemt fjarfestingarstefnu hans sem skrifud er i 4. gr. reglna
sjodsins. Markmidid er ad skila godri ardsemi & hlutdeildarskirteini sjodsins og nd markmidum
um ard, m.a. med pvi ad gefa Gt fjarmalagerninga sem tengjast mismunandi mérkudum. Eignir
sjodsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sjédsins og fela skuldabréfin sem lysing
pessi tekur til ekki i sér bein ved. Sjodurinn fjarfestir med pad ad markmidi ad tryggja ad hann
geti mett greidslufledi vegna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga sem sjédurinn gefur Gt.
Fjarfestingarheimildir Gtgefanda midast vid fjarfestingar i sértryggdum skuldabréfum Gtgefnum
af innlendri  fjarmalastofnun, afleioum tengdum vid hlutabréfavisitolu & BRIC
hlutabréfamarkadi og innldnum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu i riki innan Evrdpska
efnahagssveadisins. HIutfoll fjarfestinga sjodsins skal mida Gt fra ad meta og tryggja
greioslufledi vegna skuldabréfa eda fjarmalagerniga sem sjodurinn gefur Gt. Sjodnum er
heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum eda hverju sem er, sem ekki er tilgreint hér ad framan,
sé pad gert i peim tilgangi ad mata og tryggja greioslufledi vegna skuldabréfa eda
fjarmalagerninga sem sjodurinn gefur Gt.

Steersta eign sjodsins sértryggo skuldabréf i flokkum ARION CB 15 ad andvirdi 569 milljénir
kr. eda sem nemur 93,4% af heildareignum sjédsins. Logformlegt heiti og vidskiptaheiti
Utgefanda ARION CB 15 er Arion banki hf. og jafngilt hjaheiti er Arion Bank hf. Bankinn er
skradur & Islandi undir kennitdlunni 581008-0150. Légheimili hans og héfudstédvar eru ad
Borgartini 19, 105 Reykjavik. Sértryggdu skuldabréfin eru vaxtagreidslubréf og bera 6,5%
fasta arsvexti sem koma til greidslu tvisvar & ari i mai og névember. Sértryggdu skuldabréfin
eru med lokagjalddaga pann 16. mai 2015. Greidi Arion banki hf. skuldabréfin ekki &
lokagjalddaga framlengist hann til 16. mai 2018. Sértryggdu skuldabréfin eru gefin Gt i
samremi vid 16g nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf og njota sérstaks fullnusturéttar i
tryggingasafni Arion banka hf. i samraemi vid 10gin. Sértryggdu skuldabréfin eru rafrent skrad
hja Verdbréfaskraningu Islands hf. sem mun hafa milligongu um greidslu vaxta og afborgunar
inn & vorslureikning sjodsins.

Skuldabréfaflokkurinn ARION CB 15 hefur verid tekin til vidskipta & Adalmarkadi NASDAQ
OMX Iceland hf. Upplysingar um skuldabréfaflokkinn er ad finna a vefsiou NASDAQ OMX
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Iceland hf., www.nasdagomxnordic.com,® en par er medal annars haegt ad finna verd- og
veltuupplysingar. NASDAQ OMX Iceland hf. er eina kauphdllin sem rekin er & Islandi og er
undir eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Arion banki hf. hefur gefid Ut fjarmélagerninga sem hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, badi & Islandi, Noregi og i Luxemborg, og fellur pvi undir upplysingaskyldu
utgefanda samkvemt 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og samkvaemt reglum
kauphallanna i Lixemborg, Noregi og & Islandi. Bankinn birtir uppgjér arsfjérdungslega og ma
finna pau & vefsidu bankans, www.arionbanki.is.® Nanari upplysingar um Arion banka hf. og
sértryggd skuldabréf utgefin af bankanum er ad finna i lysingu Arion banka hf., dagsettri 11.
juni 2013. Néanari upplysingar um skilmala ARION CB 15 er ad finna i endanlegum skilmalum
skuldabréfanna, sem felldir eru inn i lysingu pessa med tilvisun, sbr. kafla 5.5 Skjél felld inn
med tilvisun. A vefsidu Arion banka hf., www.arionbanki.is,” ma finna skyrslur um
tryggingasafnido sem er til tryggingar sértryggdum skuldabréfum bankans og &hettuskyrslu
vegna sértryggdra skuldabréfa bankans.

Adrar eignir eru handbeart fé (31 milljén kr. eda 5,1% af heildareignum) og innlan (8 milljonir
kr. eda 1,3% af heildareignum) og afleidusamningur tengdur vid hlutabréfavisitélu & BRIC
hlutabréfamarkadi (1 milljon kr. eda 0,2% af heildareignum).

Afleidusamningurinn er i evrum og er Kkaupréttur & visitdluna AB BRIC Equity Index.
Kauprétturinn felur i sér rétt en ekki skyldu til ad kaupa viomidunareign sem er tengd vido AB
BRIC Equity Index visitéluna. Kauprétturinn er med asiskum hala sem hefur pad i fér med sér
ad endagengi kaupréttarins reedst af medaltali gengis AB BRIC Equity Index midad vid nokkrar
dagsetningar, eda dagana 13. febrdar 2015, 13. mars 2015, 15. april 2015 og 15. mai 2015.
Kauprétturinn var keytpur a pari (e. at-the-money), p.e. vidmidunargengi afleiousamningsins
var pad sama og gengi undirliggjandi visitdlu (AB BRIC Equity Index) a4 sama degi.
Vidmidunardagsetning kaupréttarins var 24. jandar 2013, lokadagur er 15. mai 2015 (e.
expiration date) og samningurinn verdur gerdur upp pann 20. mai 2015. Samningurinn verdur
greiddur Gt i evrum (e. cash settlement). Commerzbank AG er métadili sjédsins i pessum
vidskiptum.

AB BRIC Equity Index visitalan tekur mid af einni eign, KMS BRIC sem er sjodur i rekstri
Stefnis hf. AB BRIC Equity Index er reiknud Gt fra eftirfarandi formulu: Gengi visitdlu (t) =
100*(KMS BRIC (t)/KMS BRIC (0)) par sem KMS BRIC (t) er netté eignavirdi sjodsins i
evrum & peim degi sem visitalan er reiknud og KMS BRIC (0) er nett6 eignavirdi sjéosins i
evrum a upphafsdegi visitélunnar. Commerzbank AG sér um Utreikning og birtingu AB BRIC
Equity Index i Bloomberg gagnaveitunni undir audkenninu CBKSBRIC Index. Upplysingar um
AB BRIC Equity Index, p.a.m proun visitélunnar ma einnig finna & vefslédinni
http://stefnir.is/sjodir. Commerzbank AG hefur heimild til 1ata AB BRIC Equity Index taka mid
af annarri eign, samberilegri vio KMS BRIC. Til pess ad slik heimild verdi virk parf ad koma
til sérstakra adstedna, til ad mynda verulegar breytingar eda brot & reglum sjédsins, brot &
16gum og reglum, ad skattur eda annar kostnadur verdi lagdur & hlutdeildarskirteini sjédsins, ad
Utreikningsadila verdi ekki veittar upplysingar um eignavirdi sjodsins eda adrar upplysingar
sem sjodnum ber ad veita honum eda ad sjodurinn verdi ekki til i naverandi mynd.

Stefna KMS BRIC er ad fjarfesta i hlutabréfasjodum & nymoérkudum. Fjarfestingar sjodsins taka
mid af landa- og atvinnugreinaskiptingu vistiélunnar MSCI Emerging Markets BRIC med
sérstaka aherslu & Brasiliu, Russland, Indland og Kina (BRIC). bréun hlutabréfa i pessum
16ndum hefur par af leidandi ahrif & gengi KMS BRIC og par med & AB BRIC Equity Index
visitéluna. Upplysingar um KMS BRIC sjodinn er ad finna 4 vefslodinni
http://stefnir.is/sjodir/KMS-Bric en par er medal annars hagt ad finna verdpréun sjodsins og
eignasamsetningu hans.

Eignum utgefanda er &tlad ad standa ad baki greidslum vegna skuldabréfanna sem lysing pessi
tekur til. Geta Utgefanda til ad standa vid skuldbindingar sinar er pvi ad mestu had pvi ad
motadili Gtgefanda standi vid skuldbindingar sinar. Staersti moétadili dtgefanda er Arion banki

> http://www.nasdagomxnordic.com/Bonds/Iceland/microsite?Instrument=ICE88362
® http://www.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/uppgjor-og-arsskyrslur/

" http://www.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/skuldabrefa-fjarfestar/
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hf. sem Gtgefandi ARION CB 15. Greidi Arion banki hf. ekki ARION CB 15 a gjalddaga
framlengist lokagjalddagi skuldabréfanna til 16. mai 2018 en slikar adstedur hefou veruleg
neikved ahrif & getu sjéosins til ad standa vido skuldbindingar sinar. Engin viobrégd eru
skilgreind i reglum sjodsins eda utgafulysingu skuldabréfanna sem sjodurinn geti eda pyrfti ad
gripa til kaemi til pess ad lokagjalddagi ARION CB 15 yrdi framlengdur.

Utgefandi hefur heimild ad skipta at eignum, p.e. selja framangreindar eignir og kaupa adrar i
stadinn. bessi heimild takmarkast af fjarfestingarstefnu Ugefanda, sbr. i 1. mgr. pessa kafla.

Um breytingu & reglum Gtgefanda, p.m.t. fjarfestingarstefnu hans, fer samkvamt 14. gr. reglna
sjodsins og er rekstrarfélaginu éheimilt ad breyta reglunum nema ad undangenginni tilkynningu
til allra hlutdeildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara. Skuldabréfaeigendur hafa heimild ad
gjaldfella Gtistandandi hoéfudstol skuldabréfanna ef Gtgefandi gerir breytingar & reglunum i
andstodu vid framangreint.

Rekstrarfélag Gtgefanda og vorsluadili hans sja til pess ad fjarfestingar dtgefanda séu i samremi
vid fjarfestingarstefnu hans. Ef brot & fjarfestingartakmérkunum Gtgefanda etti sér stad, pé er
ekki kvedio serstaklega & um ad skylt sé ad tilkynna slikt sérstaklega til fjarfesta. Sjodurinn
mun hins vegar leitast eftir ad tilkynna um slikt ef til pess kemur med tilkynningu sem birt yradi
opinberlega.

Utgefanda er heimilt ad fjarmagna fjarfestingar sinar med lantoku i bonkum eda sparisjodum,
Utgafu hlutdeildarskirteina, skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga, sbr. 10. gr. reglnanna.
Umratt 4akvaedi takmarkast af peim heimildum sem Gtgefandi hefur samkvaemt
fjarfestingarstefnu sjodsins, sbr. 4. gr. reglna hans.

Reglur sjodsins kveda ekki a um takmarkanir a lantéku og/eda skuldsetningu.

4.8. Rekstrarfélagid
4.8.1. Almennar upplysingar

Utgefandi var stofnadur af Stefni hf. sem fagfjarfestasjodur i rekstri rekstrarfélags
verdbréfasjéoa, i samraemi vid 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjddi, fjarfestingarsjédi og
fagfjarfestasjodi. Stefnir hf. er rekstraradili sj6dsins og fer med rekstur hans i samraemi vid 16g
nr. 128/2011.

Logformlegt heiti rekstrarfélagsins og vidskiptaheiti er Stefnir hf. og er pad skrad a islandi
undir kennitélunni 700996-2479. Légheimili rekstrarfélagsins og skrifstofa er ad Borgartani 19,
105 Reykjavik. Stefnir hf. er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995 um hlutafélég, sem var stofnad pann
26. september 1996. Félagid er ad fullu i eigu Arion banka hf.

Stefnir hf. er sjalfstett starfandi fjarmalafyrirteki samkvemt 16gum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Stefnir hf. rekur verdbréfasjodi, fjarfestingarsj6oi og fagfjarfestasjdoi
samkvemt l6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi. Auk
pess tekur starfsleyfi rekstrarfélagsins til eignastyringar, fjarfestingarradgjafar og vorslu og
stjérnunar fjarmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu, sbr. 1.-3. t6lul. 1. mgr. 27. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Hja Stefni hf. starfa um 20 sérfreedingar i fjorum teymum vid
styringu & fjolbreyttu drvali verdbréfa-, fjarfestinga- og fagfjarfestasjoda, auk nokkurra
samlagshlutafélaga sem stofnud hafa verid i kringum framtaksfjarfestingar, en Stefnir hf. pjonar
baedi einstaklingum og fagfjarfestum. Félagid var stofnad 26. september 1996 og sérfredingar
pess bla yfir starfsreynslu & fjdrmalamarkadi sem ad medaltali er yfir 10 ar. Stefnir hf. er
staersta sjodastyringarfyrirtaeki Islands med um 418 milljarda kréna i virkri styringu, samkvamt
arshlutareikningi rekstrarfélagsins 30. jani 2013.

Stefnir hf. er hvorki skuldari né abyrgdarmadur & skuldabréfunum. Stefnir hf. er skadlaus af
utgafu skuldabréfanna og ber ekki abyrgo a greidslu afborgana hofudstols, vaxta, verdbota,
innheimtukostnadar eda hvada greidslum sem er vegna skuldabréfanna hvorki ad hluta til né i
heild.

i samrami vid 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og
fagfjarfestasjodi er sjodurinn einn abyrgur fyrir skuldbindingum sinum og i 3. gr. reglna
sjodsins segir eftirfarandi um abyrgd & skuldbindingum sj6dsins: Abyrgd & greidslu &
skuldbindingum sj6dsins er folgin i peim eignum sem sjédurinn & hverju sinni. Rekstrarfélag,

32



vorslufyrirteki eda vioskiptabanki sjédsins bera ekki abyrgd & skuldbindingunum sj6dsins.
Eigendur hlutdeildarskirteina sjédsins og adrir kréfuhafar hans geta eingdngu beint krofum
sinum gegn sjédnum og eignum sem tilheyra honum. 1 60. gr. laganna er tekid fram ad akvaedi
um ad rekstrarfélagid beri ekki 4byrgd & skuldbindingum einstakra fagfjarfestasjdoa, vikur ekki
fyrir skadabotadbyrgd rekstrarfélags. Stefnir hf. abyrgist ad eignir dtgefanda verdi vardveittar i
samraemi vid reglur Gtgefanda og per nyttar til endurgreidslu & peim fjadrmalagerningum sem
utgefandi hefur gefid Gt og til greidslu a rekstrarkostnadi hans.

Utgefandi er einn af mérgum sjédum sem Stefnir hf. rekur. Hver sjodsdeild rekstrarfélagsins
hefur adgreindan fjarhag og i samrami vio 3. gr. reglna sjddsins er hann par med talinn. Stefnir
hf. er hluti af samsteduuppgjori Arion banka hf. en Gtgefandi er, likt og adrir sj6dir a vegum
rekstrarfélagsins, ekki hluti af samstaeduuppgjori Arion banka hf.

pann 30. jani 2013 ndmu umsyslu- og arangurstengdar pdknanir Stefnis hf. 772 milljonum kr.
en hreinar rekstrartekjur namu 770 milljénum kr. Hagnadur eftir skatta nam 256 milljonum kr. &
arinu. Heildareignir rekstrarfélagsins ndmu 2.914 milljénum kr. i lok timabilsins og eigid fé
1.780 milljonum kr. Framangreindar upplysingar eru samkvemt kénnudum &rshlutareikningi
Stefnis hf. pann 30. juni 2013. Stefnt er ad pvi ad arsreikningur Stefnis hf. fyrir &rid 2013 verdi
birtur i 11. viku A&rsins 2014 (9.-15. mars 2014). Hagt er ad néalgast arsreikninga og
arshlutareikninga rekstrarfélagsins a vefsidu pess, www.stefnir.is.®

4.8.2. Tilgangur Stefnis hf.

Samkvemt 3. gr. sampykkta félagsins er tilgangur félagsins hvers konar daglegur rekstur
verobréfa-, fjarfestingar og fagfjarfestasjoda samkvemt l6gum nr. 128/2011 um verdbréfasjdoi,
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjédi, sbr. 7. t6lulid 1. mgr. 4. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteeki. Tilgangur félagsins er jafnframt eignastyring, fjarfestingarraogjéf og varsla
og stjornun fjdrmalagerninga i sameiginlegri fjarfestingu samkveemt 7. télul. 1. mgr. 4. gr., sbr.
c-lio 6. télul. 1. mgr. 3. gr. og 1.-3. télul. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 161/2002 um
fjarméalafyrirteeki, en einnig rekstur sem naudsynlegur er fyrir tilgang félagsins.

4.8.3. Hlutafé Stefnis hf.

Hlutafé Stefnis hf. er 43,5 milljénir kr., sbr. 4. gr. sampykkta félagsins, og er allt utgefid og
greitt. Hver hlutur er 1 kr. ad nafnvirdi. Ad 6breyttum sampykktum er ekki heimilt ad gefa Gt
frekara hlutafé. Hlutafé hefur ekki verid hakkad eda lekkad & pvi timabili sem sogulegar
fjarhagsupplysingar taka til.

S& sem eignast hlutabréf i félaginu getur ekki beitt réttindum sinum sem hluthafi nema nafn
hans hafi verio skrad i hlutaskra eda hann hafi tilkynnt og feert sénnur & eign sina 4 hlutnum,
sbr. 3. mgr. 6. gr. sampykkta félagsins. bar segir jafnframt ad menn 6dlist p6 eigi atkveedisrétt
fyrr en ad lionum 14 ddégum fra pvi ad nafn peirra var skrdd i hlutaskranna. Samkvemt 5. gr.
sampykkta félagsins fylgja engin sérréttindi hlutum i félaginu og eru hluthafar ekki skyldir til
ad pola innlausn & hlutum sinum nema 16g standi til annars.

4.8.4. Stjornarhcettir Stefnis hf. og stjornendur

BRIC ELN er fagfjarfestasjodur og stundar pvi ekki eiginlega starfsemi. S6kum pessa er hvorki
til stadar félagsstjorn né framkvemdarstjori hja utgefanda. Stefnir hf. fer med @dsta vald i
malefnum atgefanda samkvemt pvi sem 16g og reglur Gtgefanda akveda og kemur fram fyrir
hond Gtgefanda. Storf endurskodunarnefndar stjérnar Stefnis hf. taka til atgefandans. Hér & eftir
fara pvi upplysingar um stjornarheatti og stjérnendur rekstrarfélagsins asamt sjodsstjora
Utgefandans sem er starfsmadur rekstrarfélagsins.

Stjérnarheettir Stefnis hf. eru markadir af 16gum nr. 2/1995 um hlutafélég, sampykktum
félagsins og starfsreglum stjérnar, auk laga nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteki og laga nr.

® http://www.stefnir.is/lum-stefni/skyrslur/#arsskyrslur.
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128/2011 um verdbréfasjdoi, fjarfestingarsjédi og fagfjarfestasjodi sem hvorutveggja varda
eftirlitsskylda starfsemi.

i februar 2012 vard Stefnir hf. fyrsta fyrirtekid til ad ljoka formlegu uttektarferli &
stjérnarhattum fyrirteekja sem sett var a laggirnar a fyrrihluta ars 2011 med samstarfssamningi
Vidskiptarads Islands, Samtaka atvinnulifsins, NASDAQ OMX Iceland hf. og
Rannsoknarmidstodvar um stjornarhztti vid Haskdla islands. Markmid pessarar uttektar er ad
leggja mat & hvort stjornir fyrirtekja fylgi leidbeiningum um stjornarheetti fyrirteekja sem
gefnar eru Ut af Vidskiptaradi Islands, Samtékum atvinnulifsins og NASDAQ OMX Iceland hf.
A0 mati ranns6knarmidstdodvarinnar stddst Stefnir hf. Gttektarferlid, sem KPMG ehf. annadist,
og taldist pvi fyrirmyndarfyrirtaeki i stjornarhattum. Vidurkenningin er veitt til eins ars i senn
og endurnyjadi Ranns6knarmidstdd um stjornarhaetti vidurkenningu 4 gédum stjérnarhattum
Stefnis hf. fyrir arid 2013. Ny Gttekt synir ad stjorn Stefnis hf. hefur brugdist vid peim tillogum
sem Ranns6knarmidst6d um stjérnarhetti lagdi til i umsdgn félagsins fyrir arid 2012.

/Edsta vald i malefnum félagsins er i héndum I6gmetra hluthafafunda, samkvemt pvi sem 16g
og sampykktir pess dkveda. Samkvaemt 1. mgr. 7. gr. sampykkta félagsins fara hluthafar med
dkvordunarvald sitt & hluthafafundum. Adalfund skal boda fyrir lok aprilmdnadar ar hvert
samkvemt 2. mgr. 7. gr. bar segir jafnframt ad til adal- og aukafundar skal boda med bréfi til
hluthafa med skemmst tveggja vikna fyrirvara en lengst fjogurra vikna fyrirvara, en um bodun
hluthafafunda fer nanar samkveemt 88. gr. laga nr. 2/1995 um hlutafélog.

Stjorn félagsins styrir 6llum malefnum félagsins milli hluthafafunda. Samkvemt 1. mgr. 11. gr.
sampykkta félagsins skipa fimm menn stjérn félagsins og jafnmargir til vara og skulu peir
kjérnir & adalfundi félagsins ar hvert. Samkvaemt 1. mgr. 13. gr. fer stjérn med malefni
félagsins nema par sem 00ruvisi er akvedid i sampykktunum. Samkvemt 12. gr. skal halda
stjornarfundi pegar einhver stjérnarmanna, endurskodandi eda framkvamdastjori krefst pess.
Fundir stjornar eru légmetir ef prir stjornarmanna sakja fund og til gildrar sampykktar
fundarins parf a.m.k. meirihluta atkvaeda. Stjérnarmenn skulu vera logréda, fjar sins radandi og
mega ekki & sidustu premur &rum hafa i tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir
refsiverdan verknad samkvemt almennum hegningarlégum eda 16gum um hlutafélég, békhald,
arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold, sbr. 2. mgr. 11. gr. sampykkta félagsins.
Stjérnarmenn skulu bua yfir negjanlegri pekkingu og starfsreynslu til ad geta gegnt stédu sinni
a tilhlydilegan hatt og mega peir ekki hafa synt af sér hattsemi sem gefur tilefni til ad @tla ad
peir misnoti adstodu sina eda skadi fyrirtekid, sbr. 3. mgr. somu greinar.

Hrund Rudolfsdottir (feedd 25.3.1969) er stjornarformadur Stefnis hf. og var fyrst kjérin i stjérn
Stefnis hf. pann 9. juni 2009. Hun hefur starfad sem forstjori Veritas Capital ehf. fra oktober
2013. Hrund var framkveemdastjéri starfspréunarsvids hja Marel hf. 2009-2013. Hrund var
framkvamdastjori rekstrar- og fjarfestingarverkefna hja Moderna Finance ehf. arin 2007-2009.
Hun var framkvemdastjori L&H holding ehf. 2003-2007 og gegndi samhlida starfi
framkvaemdastjora hja Lyf og Heilsu ehf. 2003-2006. Hrund hefur M.Sc. grddu i alpj6da
stjornun og markadsfredi fra Copenhagen Business School (2000) og Cand.Oecon. gradu i
vidskiptafredi fra Haskola Islands (1994). Hrund er stjérnarformadur Artasan ehf. og
medstjornandi i stjornum eftirtalinna félaga: SVIV ses., Arnason Faktor ehf., Veritas Capital hf.
og Stjankur ehf., auk pess ad vera framkvemdastjori pess sidast nefnda. Hrund sat i stjornum
eftirfarandi annarra félaga & sidustu fimm arum: Amarel ehf. (varamadur), Augnsyn ehf.
(stjornarmadur), Avant hf. (medstjornandi), Attur ehf. (stjérnarformadur), DAC ehf.
(medstjornandi), Dalvikurapétek ehf. (framkvemdastjéri og varamadur | stjorn),
Fasteignafélagid Stadur ehf. (framkvamdastjori og varamadur i stjorn), Fragrance Investments
ehf. (stjornarformadur), Gleraugnaverslunin i Mjodd ehf. (medstjérnandi), Glitnir hf.
(varamadur), Hands Holding ehf. (varamadur), L&H Optik ehf.
(stjérnarformadur/medstjornandi), NordicaSpa ehf. (medstjérnandi), Norrena heilsulindin ehf.
(medstjornandi), Pharma Investment B.V. (medstjérnandi), S34 ehf. (medstjornandi). Ad auki
hefur Hrund setid i stjorn Lifeyrissjods Verzlunarmanna, i stjorn SVP — samtaka verslunar og
pjénustu og i framkvaemdastjérn Samtaka atvinnulifsins.

Gudrin Svava Bjarnadéttir (fedd 26.10.1964) hefur setid i stjérn Stefnis hf. frd 9. jani 2009.
Gudrun Svava er radgjafi og eigandi Strategiu ehf. Han var fjarmalastjori Mannvits hf. 2000-
2012, fjarmalastjori isafoldarprentsmidjunnar hf., 1999-2000 og starfadi hja Adalendurskodun
hf. 1991-1994. Svava hefur Cand.Oecon. gradu i vidskiptafraedi fra Haskdla islands. Svava er
stjornarformadur Admon ehf. og Verk & taekni ehf. A undanférnum fimm arum sat han i
stjérnum eftirtalinna annarra félaga: Medstjérnandi i stjorn Verkfradistofu Njardvikur ehf. og
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varamadur i stjornum HRV ehf., HRV Holding ehf., VGK Invest ehf., Taknipings ehf. og
Kreditkorta hf. d&samt pvi ad vera i endurskodunarnefnd sidast nefnda félagsins. Svava situr
einnig i stjornum félagasamtaka, s.s. stjorn fjarmalahdps Stjornvisi d&samt pvi ad sitja i stjorn
Rannsoknarmidstodvar um stefnu og samkeppnishefni a hja Vidskiptafredistofnun Haskdla
Islands.

Jékull Heiddal Ulfsson (feeddur 20.7.1963) hefur setid i stjorn Stefnis hf. frd mars 2013. Hann
hefur verid forstddumadur A plus & préunar- og markadssvidi Arion banka hf. frd 2012, en var
forstboumadur pjonustu og s6lu eignastyringar Arion banka hf. 2008-2012 og gegndi s6mu
stodu hja Kauppingi banka hf. fra 2003. Jékull var forstédumadur einkabankapjénustu
Blnadarbanka Islands hf. 2002-2003, forstddumadur verdbréfapjonustu  Sparisjods
Hafnarfjaroar 2000-2002 og forstédumadur markadsvioskipta Fjarvangs hf. 1998-2000, en
hefur starfad a islenskum fjarmalamarkadi fra arinu 1995. Jokull hefur Cand.Oecon gradu i
vidskiptafraedi fra Haskola islands (1993), hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum (2000) og
,Leadership in Lean Environments Programme® hja INSEAD/McKinsey&Company (2012).
Hann situr i stjérn GIR Fund Management Ltd. (medstjérnandi) og hefur ekki setid i stjornum
annarra félaga en pess og Stefnis hf. & sidastlidnum fimm &rum.

Kristjdn Johannsson (feddur 4.1.1951) hefur setid i stjorn Stefnis hf. fr4 &gust 2011. Hann
hefur verid lektor vid Vidskiptafreedideild Haskdla islands fra 1991. Kristjan hefur vidteka
reynslu af stjornarsetu og hefur unnid radgjafarstorf fyrir banka, samtok, domstdla og
stjornvdld. Hann hefur Cand.merc. prof fra Copenhagen Business School. Kristjan er
stjornarformadur Eignarhaldsfélagsins Akureyjar ehf., Eignarhaldsfélagsins Lyngs ehf.,
Icepharma hf. og islensks Kolvetnis ehf. Hann situr i stjornum Dreka Holding ehf.,
Lyfjapjonustunnar ehf., Modum Energy ehf., Oliudreifingar ehf. og Parlogis ehf. Fyrrum
stjornarseta hans sidustu fimm ar: Arion banki hf. (medstjérnandi), Austurbakki hf.
(medstjornandi), Jupiter rekstrarfélag hf. (medstjornandi), KEA eignir ehf. (medstjérnandi),
Kreditkort hf. (medstjérnandi), Litaboginn ehf. (stjérnarformadur), Stekkjarbrekkur ehf.
(stjornarformadur), Tékklistinn ehf. (medstjérnandi), Union ehf. (varamadur).

Snjolfur Olafsson (feeddur 20.4.1954) hefur setid i stjorn Stefnis hf. fra 9. juni 2009. Hann
hefur verid professor i Vidskiptadeild Haskdla islands sidan arid 2008 og var professor i
Vidskipta- og hagfredideild sama skéla 1995-2008. Hann var désent i Vidskipta- og
hagfraedideild skolans 1990-1995 og sérfreedingur & Raunvisindastofnun Haskdla islands 1984-
1990. Snjolfur lauk doktorsprofi i adgerdarannsoknum fra The Royal Institute of Technology i
Stokkhdlmi (1984) og BS profi i sterdfredi fra Haskola islands (1978). Snjolfur situr ekki i
stjornum annarra félaga en Stefnis hf. en & sidastlionum fimm &rum hefur hann verid
stjornarformadur Orbit ehf. og Vaktaskipan ehf. og varamadur i stjérn Arev verdbréfafyrirtekis
hf. Snjolfur atti seti i stjorn Adgerdarannsoknafélags islands 1985-2007, stjorn Félags
Haskolakennara 1995-1996 og stjérn Reiknistofnunar Héskoéla islands 1995-2004. Hann var
formadur Vidskiptaskorar Haskola islands 1996-2000, formadur stjornar MBA nams vid
Haskala Islands 2000-2006 og sat i stjorn Vidskiptafredistofnunar Haskoéla islands 2006-2010.

Allir stjornarmenn Stefnis hf. eru 6hadir storum hluth6fum félagsins, Stefni hf. sjalfum og
daglegum stjérnendum pess, utan ad Jokull H. Ulfsson er hadur Arion banka hf., médurfélagi
Stefnis hf.

Stjorn skipadi i fyrsta sinn endurskodunarnefnd i april 2011. Snjolfur Olafsson er formadur
nefndarinnar en adrir nefndarmenn eru Gudlaug Sigurdarddttir verkfradingur og Sturla Jénsson
16ggiltur endurskodandi. Meirihluti nefndarmanna er 6hadur félaginu og modurfélagi pess.
Endurskodunarnefndin skal medal annars hafa eftirfarandi hlutverk (&n tillits til abyrgdar
stjérnar Stefnis, stjérnenda Stefnis eda annarra):

1. Eftirlit med vinnuferli vid gerd reikningsskila.

2. Eftirlit med fyrirkomulagi og virkni innra eftirlits Stefnis, innri endurskodun og
aheettustyringu.

3. Eftirlit med endurskodun arsreiknings.

4. Mat & ohadi endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis og eftirlit med 6drum storfum

endurskodanda eda endurskodunarfyrirtekis.

Setja fram tillégu til stjérnar um val & endurskodanda eda endurskodunarfyrirtaki.

Meta reikningsskil og skyrslugerd stjérnenda um fjarmal Stefnis.

Hafa eftirlit med ahettugreiningu og vidbrégdum vid ahattu.

Fylgja eftir arb6tum & annmérkum sem fram koma & innra eftirliti.

©No o
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Starfsreglur endurskodunarnefndarinnar er ad finna & vefsidu Stefnis hf., www.stefnir.is.® Adrar
undirnefndir stjérnar eru ekki starfrektar og hafa stjornarmenn tekid ad sér hlutverk
starfskjaranefndar, en starfskjarastefnu Stefnis hf. er ad finna & vefsidu rekstrarfélagsins,
www.stefnir.is.® Stjérnin hefur ekki skjalfest stefnu i samfélagslegri abyrgd.

Ahzttustyring og virkt innra eftirlit er ein af meginstodum 4&byrgs rekstrar
sjodastyringarfyrirtaekis. Oll rekstrartengd ahzatta innan rekstrarfélagsins er greind reglubundid
og metin, en félagid byr yfir stjérntekjum sem samanstanda af reglum, ferlum og kerfum sem
beaedi sinna innra eftirliti og draga Ur einstokum ahattupattum. Regluvérslu, innri endurskodun
0g ahettustyringu ad hluta er Gtvistad til Arion banka hf. med leyfi Fjarmalaeftirlitsins, en
stjorn feer reglulegar skyrslur til skodunar. Reikningsskilum félagsins er einnig Utvistao til
Arion banka hf. med leyfi Fjarmalaeftirlitsins og uppgjori sjéoa Stefnis hf. sdmuleidis.
Endurskodunarnefnd tekur uppgjorid til skodunar og faer alit ytri endurskodanda & halfsars- og
arsuppgjorum Stefnis hf. og peirra sjéda sem Stefnir hf. rekur. Skyrslugjof til stjornar
rekstrarfélagsins vegna reikningsskila er i hondum nefndarinnar en stjorn hittir einnig Ernst &
Young ehf. sem er ytri endurskodandi félagsins.

Asgerdur Hronn Sveinsdottir (fedd 23.05.1968) hefur verid varamadur i stjorn Stefnis hf. fra
arinu 2009. Asgerdur starfar sem rekstrar- og Gtibusstjori hja Arion banka hf. Asgerdur situr
ekki i 6drum stjérnum né hefur setid i stjornum annarra félaga sidastlidin fimm ar.

Gunnar Ingi Johannsson (feddur 10.09.1962) hefur verid varamadur i stjorn Stefnis hf. fra
arinu 2009. Gunnar Ingi er l16gmadur hja Légmoénnum Héfdabakka. Gunnar Ingi situr i stjornum
Vegvisis ehf., Birtingi Gtgafufélagi og OP ehf., hann er varamadur i stjérnum SMD ehf. par sem
hann er einnig i framkveemdastjorn, Hjalms ehf. og Fast Food ehf. A sidastlidnum fimm arum
hefur Gunnar Ingi setid i stjéornum DV ehf. og Eignarhaldsfélagsins AREV hf. auk pess sem
hann hefur verid varamadur i eftirfarandi stjornum: BJF ehf., J.0I ehf., Hugverkasjodur Islands
ehf., Hvitarbakkablom ehf., Arpeggio ehf., A beiku skyi ehf., Popplin ehf., Skuggar ehf.,
Tonlistarfélagio Litur ehf., GJ Ténlist ehf., Al-Coda ehf., Gott betur ehf., Vegvisir ehf.

Horour Kvaran (feeddur 25.11.1970) hefur verid varamadur i stjorn Stefnis hf. fra arinu 2010.
Hordur er forstédumadur & fjarmalasvidi Arion banka hf. Hann er stjérnarformadur Gen hf. og
situr sem varamadur i stjornum Hudnavatns ehf., Helsingjavatns ehf., Gesavatns ehf. og ALT
ehf. Hordur hefur ekki setid i stjornum annarra félaga sidastlidin fimm ar.

Kristbjorg Edda J6hannsdottir (feedd 05.01.1973) hefur verid varamadur i stjorn Stefnis hf. fra
arinu 2009. Kristbjorg Edda er forstddumadur markadssvids Simans hf. Han situr ekki i
stjornum annarra félaga en atti seeti i stjérn Situs ehf. & sidastlionum fimm arum.

porhallur Orn Gudlaugsson (feeddur 10.09.1962) hefur verid varamadur i stjorn Stefnis hf. fra
arinu 2009. borhalldur Orn er doésent vid Vidskiptafredideild Haskdla Islands. Hann situr i
stjorn Thor ehf. og Reykjabtid ehf. A sidastlidnum fimm arum atti pérhallur Orn sati i
stjérnum Vifilfells hf., IP-fjarskipta ehf. og Studlahéls ehf.

Samkvemt 1. mgr. 15. gr. sampykkta félagsins annast framkvemdastjori daglegan rekstur
félagsins. Samkvamt s6mu malsgrein skal framkvaemdastjori vera bdsettur hér & landi, vera
16gréda, hafa 6flekkad mannord, vera fjar sins rddandi og ma ekki & sidustu fimm arum hafa i
tengslum vid atvinnurekstur hlotid dom fyrir refsiverdan verknad samkvemt almennum
hegningarlégum eda l6gum um hlutaféldg, einkahlutafélég, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda
opinber gjold.

Floki Halldorsson (feddur 29.12.1973) hefur verid framkvemdastjori Stefnis hf. fra 1. jali
2009 og er raoning hans 6timabundin. FIoki var framkvamdastjori Eftirlaunasjods starfsmanna
Bunadarbanka islands hf. & arinu 2009. Hann hof storf hja Kauppingi hf. arid 2001 i
eignastyringu. Hann starfadi hja Burdarasi hf. 2000-2001. Floki hefur B.A. prof i hagfredi fra
Haskadla Islands (2000) og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum. FI6ki er stjornarformadur
B37 ehf., SF VI GP ehf., SIA Il GP hf. og SF V GP ehf., auk pess ad vera varamadur i stjorn SF

% Sj& hér: http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-
samthykktir/Starfsreglur%20fyrir%20endurskodunarnefnd%20Stefnis.pdf.

19°5j4 hér: http://www.stefnir.is/library/Skrar/Um-stefni/Starfsemi/Reglur-og-
samthykktir/20120319_Starfskjarastefna%20Stefnis.pdf.
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Il GP ehf. Fyrrum stjérnarseta hans sidustu fimm &r: Medstjérnandi i SF V GP ehf. og
varamadur i Aflvaka hf.

Gudjon Armann Gudjonsson (feddur 22. juni 1976) hefur verid sjodstjori BRIC ELN fra
stofnun. Hann er forstdoumadur hlutabréfateymis hja Stefni hf. og hefur videigandi
sérfredipekkingu og reynslu sem spannar 13 ar. Radning hans er dtimabundin. Hann hof storf
hj& rekstrarfélaginu Stefni hf. arid 2005 og hefur sidan pad m.a. unnid ad stofnun og rekstri
fagfjarfestasjoda a bord vio BRIC ELN sem eru fjarmagnadir med Gtgafu skuldabréfa. Gudjén
hafdi pa verid sjoostjori erlendra og innlendra verdbréfa— og fjarfestingarsjoda sem og
forstboumadur eignastyringar og einkabankapjénustu hja Sparisjédunum. Gudjén hefur B.Sc.
gradu i fjarmalafraeoi fra CCU i S-Kar6linu (USA) og hefur lokid profi i verdbréfavidskiptum
(2003). Guojon situr ekki i stjérn neinna félaga og hefur ekki setid i stjérnun neinna félaga
sidastlioin fimm ar.

Stjérnarmenn rekstrarfélagsins, varastjorn, framkvamdastjéri rekstrarfélagsins og sjodsstjori
utgefanda piggja ekki laun eda 6nnur hlunnindi fra dtgefanda. Enginn pessara adila hefur gert
starfssamning vid rekstrarfélagid eda uatgefanda um hlunnindi vid starfslok. Engin
fiolskyldutengsl eru  milli  stjornarmanna  rekstrarfélagsins, varamanna i  stjorn,
framkvamdastjdra rekstarfélagsins eda sjodsstjéra utgefanda. Enginn ofangreindra adila hefur
verid sakfelldur vegna svikamala sidastlidin fimm &r, hlotid opinbera karu og/eda vidurldg af
halfu 16gbodinna yfirvalda eda eftirlitsyfirvalda sidastlidin fimm &r eda verid deemdur vanhafur
til a0 starfa sem adili i stjorn, framkveemdastjérn eda eftirlitsstjérn Gtgefanda verdbréfa eda til
ad stjorna eoda styra verkefnum hja atgefanda verdbréfa sidustu fimm arin. Ad undanskildri
Hrund Rudolfsdottur hafa peir heldur ekki verid starfandi framkvaemdastjérar, verid
stjornendur, setid i stjérn eda verid umsjonarmenn fyrirteekja vid drskurd um gjaldprota eda vio
skipta- eda slitamedferd & sidastlionum fimm arum. Hrund Rudolfsdéttir var varamadur i stjérn
Glitnis banka hf. 2004-2005. Fallist var & greidslustddvun Glitnis banka hf. 24. ndvember 2008
fyrir Héradsdomi Reykjavikur og var félagio tekid til formlegrar slitamedferdar med drskurdi
Héradsdoms Reykjavikur sem birtur var 22. ndvember 2010. Hrund sat i stjérn NordicaSpa ehf.
2004-2005. Urskurdur Héradsdoms Reykjavikur um toku félagsins til gjaldprotaskipta var
kvedinn upp 9. juni 2010. Hrund sat i stjorn Avant hf. 2009-2010. Med urskurdi Héradsdoms
Reykjavikur, uppkvednum 13. oktéber 2010, var félaginu veitt heimild til ad leita
naudasamninga og var pad sameinad Landsbankanum hf. &rid 2011. Stjérn rekstrarfélagsins
telur enga hugsanlega hagsmunadrekstra vera milli  skyldustarfa stjérnarmanna,
framkvamdastjéra eda sjoosstjora fyrir utgefanda og personulegra hagsmuna peirra og/eda
annarra skyldustarfa peirra. Ekki er um ad reda nein dvenjuleg vidskipti né nokkurs konar
lanafyrirgreidslu  Gtgefanda vid rekstrarfélag hans, stjérnarmenn, starfsmenn eda
endurskodendur rekstrarfélags utgefanda.

4.8.5. Frekari upplysingar

Heegt er ad hafa samband vid stjérnarmenn Stefnis hf., framkvamdastjora rekstrarfélagsins og
sjodsstjora utgefanda med postsamskiptum i gegnum heimilisfang Gtgefanda og rekstrarfélags i
Borgarttni 19, 105 Reykjavik. Simantmer Stefnis hf. er +354 444-7400 og télvupdstfang er
info@stefnir.is. Vefur Stefnis hf. er & sl6dinni www.stefnir.is.

4.9. Vorslufyrirteki

Vorslufyrirteeki utgefanda er Arion banki hf. Logformlegt heiti hans og vidskiptaheiti er Arion
banki hf. og jafngilt hjaheiti er Arion Bank hf. Bankinn er skrddur a Islandi undir kennitélunni
581008-0150. Légheimili hans og hofudstdovar eru ad Borgartdni 19, 105 Reykjavik.

Samkvemt samningi hefur rekstrarfélag Utgefanda Gtvistad til Arion banka hf. ymsum
16gbundnum verkefnum rekstrarfélagsins, s.s. ad annast akvordun og Utreikning & bdkfaerdu
virdi eigna Gtgefanda. Jafnframt annast bankinn Gtreikninga & veromati hlutdeildarskirteina
Utgefanda og vorslu hlutdeildarskirteina og gagna um vidskipti. Hefur Gtvistun &
framangreindum verkefnum rekstrarfélagsins engin ahrif & abyrgd rekstrarfélagsins gagnvart
eigendum hlutdeildarskirteina. Jafnframt annast Arion banki hf. og ber abyrgd & bokhaldi og
uppgjoéri atgefanda i samrami vid reglur Gtgefanda og 16g. Bankinn sér um ad Utbla og senda
efnahags- og rekstrarreikninga samkvemt logum til endurskodenda. Adrar skyrslugjafir til
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opinberra adila vegna utgefanda eru jafnframt i héndum Arion banka hf. ef efnid vardar pa
petti sem bankinn hefur tekid ad sér samkvaemt samningnum.

Arion banki hf. er hlutafélag, sbr. 16g nr. 2/1995, sem var stofnad pann 18. oktéber 2008.
Hluthafar bankans eru tveir, en Kaupping hf. (skilanefnd, f.h. kréfuhafa sinna) & 87% hlut i
gegnum dotturfélag sitt Kaupskil ehf. og Bankasysla rikisins fer med eignarhlut islenska
rikisins sem er 13%. Arion banki hf. er fjadrmalafyrirteeki sem m.a. starfar samkvaemt 16gum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirteki og légum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en starfsemi
bankans sem vorslufyrirteki lytur sidast nefndu I6gunum. Bankinn hefur starfsleyfi til ad starfa
sem vidskiptabanki i samrami vid skilgreiningu & vidskiptabénkum i Iégum nr. 161/2002 um
fjarmalafyrirteki. Bankinn er alhlida banki sem veitir vidskiptavinum sinum pjonustu a svioi
sparnadar, lanveitinga, eignastyringar, fyrirtekjaradgjafar og markadsvidskipta. ba hefur
bankinn gefid at fjarmalagerninga sem hafa verid teknir til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi, badi 4 Islandi, Noregi og i Lixemborg, og fellur pvi undir upplysingaskyldu
utgefanda samkvemt 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og samkvaemt reglum
kauphallanna i Lixemborg, Noregi og & islandi. Alpjodlega lanshafismatsfyrirteekid Standard
& Poors gaf Arion banka hf. lanshafismatio BB+ med stddugum horfum pann 10. jandar
2014". Fjarmalaeftirlitid & Islandi hefur eftirlit med starfsemi Arion banka hf.

Tilgangur Arion banka hf., samkvemt sampykktum hans, er ad starfrekja vidskiptabanka. Skal
félaginu heimilt ad stunda hverja pa starfsemi sem fjarmalafyrirtekjum er heimil 16gum
samkvemt a hverjum tima sem og adra starfsemi i edlilegum tengslum vid hana. Félaginu er
heimilt ad taka patt i starfsemi er samrymist rekstri pess og gerast eignaradili i 6orum
hlutafélogum i pvi skyni.

A arinu 2013 namu rekstrartekjur samstaeedu bankans 44,3 milljérdum kr. og par af voru hreinar
vaxtatekjur 23,8 milljardar kr. Hagnadur eftir skatta nam 12,7 milljéroum kr. & timabilinu.
Ardsemi eigin fjar var 9,2%, en 10,5% af kjarnastarfsemi. Heildareignir bankans namu 938,9
milljéroum kr. i lok timabilsins og eigid fé bankans 140,1 milljéroum kr. Framangreindar
upplysingar eru ur endurskodudum A&rsreikningi fra 31. desember 2013 og fréttatilkynningu
bankans sem birt var i tengslum vid uppgjorio. Heegt er ad nélgast arsreikninga og
arshlutareikninga bankans 4 vefsidu hans, www.arionbanki.is.*?

Stjorn og bankastjéri Arion banka hf.

Nafn Feedingardagur Stada

Stjérn

Birgitta Monica Caneman 15.02.1954 Stjornarformadur
Agnar Kofoed-Hansen 07.04.1956 Medstjornandi
Benedikt Olgeirsson 04.10.1961 Medstjornandi
Bjorgvin Skali Sigurdsson 25.08.1974 Medstjornandi
Gudran Johnsen 05.04.1973 Medstjornandi
Mans Erik Anders Hoglund 24.05.1951 Medstjornandi
pora Hallgrimsdottir 12.04.1974 Medstjérnandi
Bjorg Arnardottir 05.06.1980 Varamadur
Bddvar Jonsson 31.07.1968 Varamadur
Gudran Bjornsdottir 17.10.1964 Varamadur
Hronn Ingolfsdottir 21.04.1968 Varamadur
Kirstin b Flygenring 19.05.1955 Varamadur
Olafur Arnason 26.06.1972 Varamadur
Olafur Orn Svavarsson 30.05.1972 Varamadur
Framkvaemdastjori

Hoéskuldur H. Olafsson 09.02.1959 Bankastjori

1 http://www.arionbanki.is/bankinn/fjolmidlar/frettir/frett/2014/01/10/Althjodlega-
lanshaefismatsfyrirtaekid-Standard-Poors-S-P-gefur-Arion-banka-lanshaefismatid-BB-med-
stodugum-horfum/

12 http://www.arionbanki.is/bankinn/fjarfestatengsl/uppgjor-og-arsskyrslur/
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SimanUmer Arion banka hf. er +354 444-7000. Frekari upplysingar um vorslufyrirtekid er ad
finna a vef bankans, www.arionbanki.is.

Rekstrarfélagi sjédsins er heimilt ad skipta um vorslufyrirteki, sbr. 2. mgr. 5. gr. reglna
utgefanda.

4.10. Endurskodandi utgefanda, rekstrarfélags og vérslufyrirtakis

Endurskooandi utgefandans, rekstrarfélagsins Stefnis hf. og vorslufyrirtekisins Arion banka hf.
er Ernst & Young ehf., kt. 520902-2010, Borgartuni 30, 105 Reykjavik, og Margrét
Pétursdottir, 16ggiltur endurskodandi (og adili ad Félagi l6ggiltra endurskodenda), fyrir hénd
Ernst & Young ehf.

4.11. Peningapveetti

Rekstraradili og vorsluadili skulu i starfi sinu fyrir hénd atgefanda fylgja i einu og &llu
adkvaedum laga nr. 64/2006 um adgerdir gegn peningapvetti og fjarmoégnun hrydjuverka.
Hlutdeildarskirteinishafar hafa sannad a sér deili pegar pess var 6skad med pvi ad framvisa
fullgildum personuskilrikjum og i tilfelli 16gadila stadfest ad vidkomandi hafi heimild til ad
skuldbinda l6gadilann.

4.12. Upplysingaskylda

Verdi verobréf Gtgefanda tekin til vidskipta & NASDAQ OMX Iceland hf., pa lytur Gtgefandi
upplysingaskyldu fr4 peim tima & markadi samkvemt settum légum og reglugerdum um
verdbréfavidskipti, sbr. 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, birtir tilkynningar opinberlega
og lytur reglum NASDAQ OMX Iceland hf. Nugildandi reglur fyrir atgefendur
fjdrméalagerninga, Utgefnar af NASDAQ OMX Iceland hf 17. desember 2013, kveda m.a. & um
opinbera birtingu allra fjarhagsupplysinga i samraemi vid 16g og reglur um reikningsskil sem
gilda um félagid & hverjum tima, og ad upplysingar um akvardanir eda adrar forsendur og
adsteeour sem asteda er til ad &tla ad geti haft marktek ahrif 4 markadsverd skuldabréfanna
beri a0 birta eins fljott og unnt er. Opinber birting telst vera pegar upplysingar hafa verid birtar
almenningi & evrdépska efnahagssvedinu. Samhlida opinberri birtingu skal utgefandi senda
upplysingarnar til Fjarmalaeftirlitsins i samremi vio 16g nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti,
auk pess sem par skulu vera sendar til NASDAQ OMX Iceland hf. i eftirlitsskyni i samremi
vid reglur NASDAQ OMX Iceland hf. fyrir Gtgefendur fjdrmélagerninga. Medan skuldabréf
Utgefanda eru i vidskiptum a skipulegum verdbréfamarkadi mun Stefnir hf. fyrir hénd Gtgefanda
birta framangreindar upplysingar opinberlega og & vef rekstrarfélagsins, & slédinni
www.stefnir.is/kaupholl.
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S. TILKYNNING TIL FJARFESTA

Lysing pessi, dagsett 28. febrbar 2014, er birt i tengslum vid umsékn um toku afleidutengdra
skuldabréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Skuldabréfin eru
gefin at af BRIC ELN, kt. 591112-9960, Borgartini 19, 105 Reykjavik, sem er fagfjarfestasjodur
rekinn af Stefni hf. Lysingin er gerd i samreemi vid akveedi islenskra laga og reglugerda, sbr. 16g nr.
108/2007 um verobréfavidskipti. Tilskipun Evropupingsins og -radsins 2003/71/EB fra 4. névember
2003 og tilskipun 2010/73/ESB um lysingar og undirgerdir peirra hafa verid innleiddar i islenskan rétt
med akvaedum laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti og reglugerdum settum & grundvelli peirra,
b.e. reglugerdar nr. 837/2013 um almennt (tbod verdbréfa ad veromati jafnvirdis 5.000.000 evra i
islenskum krénum eda meira og toku verdbréfa til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi og
reglugerdar nr. 243/2006 um gildistdku reglugerdar framkveemdastjérnarinnar (ESB) nr. 809/2004 um
framkvaemd tilskipunar Evrépupingsins og -radsins 2003/71/EB ad pvi er vardar upplysingar i
lysingum, svo og framsetningu peirra, upplysingar felldar inn med tilvisun, og birtingu lysinganna, svo
og dreifingu auglysinga, allt med doronum breytingum. Lysingin fylgir akvaedum um upplysingagjof i
lysingum samkvamt vidaukum 1V, XII og XV vid fylgiskjal | vid reglugerd nr. 243/2006. Lysingin er
einnig Gtbdin med hlidsjén af Reglum fyrir Gtgefendur fjarmalagerninga sem gefnar voru ut af
NASDAQ OMX Iceland hf. 17. desember 2013. Lysingin hefur verid yfirfarin og stadfest af
Fjarmalaeftirlitinu & Islandi i samreemi vid 52. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Lysingin er
& islensku, er birt & islandi og er gefin Gt i einu skjali.

Lysingu pessa skal hvorki senda i posti né dreifa & annan hétt til landa par sem dreifing myndi krefjast
vidbotar skraningarferlis eda adgerda annarra en peirra sem heyra undir islensk 16g og reglur, eda ef
slik dreifing greinir & vid 16g eda reglur vioskomandi landa. Lysingu pessa skal hvorki senda i pdsti né
dreifa & neinn hatt til eda innan Bandarikjanna, Astraliu, Kanada eda Japan. Utgefandi, rekstrarfélag,
vorslufyrirteeki eda umsjonaradili eru ekki skadabdtaskyldir vegna dreifingar & lysingunni til prigja
adila.

Fjarfesting i verobréfum felur i sér ahaettu. Fjarfestar sem skuldabréfin varda eru hvattir til ad kynna
sér vel upplysingar i lysingu pessari, og er sérstaklega bent & ad kynna sér upplysingar i 2. kafla
lysingarinnar, um ahettupaetti par med talid um abyrgo a greidslu skuldabréfanna.

Upplysingar i lysingu pessari byggja a adsteedum og stadreyndum & peim degi sem lysingin er dagsett
0g geta breyst fra dagsetningu undirritadrar lysingar og fram ad peim degi pegar verdbréfin eru tekin
til vidskipta. Ef mikilveegar nyjar upplysingar, veigamikil mistok eda 6nakvemni er varda upplysingar
i lysingunni, sem mali geta skipt vid mat & verdbréfunum, koma fram & pessu timabili, pa skal utbua
vidauka vid lysinguna, i samreemi vid 46. gr. laga nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, par sem greint
er fr4 viokomandi atridum. Vidaukinn skal stadfestur innan sjo virkra daga og birtur & sama hatt og
upprunalega lysingin. Eftir birtingu lysingarinnar er fjarfestum radlagt ad kynna sér allar opinberar
upplysingar sem gefnar eru Ut af itgefandanum eda varda hann.

Lysingu pessa ma undir engum kringumsteedum skoda eda tulka sem loford um arangur i rekstri eda
um avoxtun fjarmuna af halfu Gtgefanda, rekstrarfélags, umsjonaradila eda annarra adila. Fjarfestar eru
minntir a ad fjarfesting i verobréfum sem gefnir eru Gt af sjodnum er alfario 4 abyrgd hvers fjarfestis
fyrir sig. Fjarfestar eru minntir & ad peir verda fyrst og fremst ad treysta eigin domgreind vegna
fjarfestingar i verdbréfum, sem gefin eru Gt af Gtgefanda, og taka tillit til peirrar dhettu sem i
fjarfestingunni felst. Fjarfestum er bent & ad haegt er ad leita radgjafar sérfreedinga, svo sem hja
boénkum, verdbréfafyrirteekjum og sparisjodum, til adstodar vid mat & verdbréfum, sem gefin eru Gt af
Utgefanda, sem fjarfestingarkosti. Fjarfestum er radlagt ad skoda lagalega stédu sina og pau skattalegu
ahrif sem kaup & verdbréfum, sem gefin eru Ut af Gtgefanda, kunna ad hafa og leita 6hadrar radgjafar i
pvi tilliti.

5.1. Hugsanlegir hagsmunaarekstrar

Athygli er beint ad peim hagsmunum sem Arion banki hf. og Stefnir hf. kunna ad hafa i tengslum vid
ad skuldabréfin verdi tekin til vidskipta & skipulegum verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf.:

e Arion banki hf. er eigandi Stefnis hf., rekstrarfélagsins sem annast rekstur
fagfjarfestasj6dsins BRIC ELN sem er Utgefandi skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til.
Stefnir hf. hafoi einnig umsjon med solu skuldabréfanna, hefur umsjén med Utreikningi og
framkveemd greidslna Gtgefanda samkveemt akveedum skuldabréfanna, en poknun Stefnis hf.
vegna pessara verkefna er innifalin i péknun fra Gtgefandanum samkvaemt 6. gr. regina
sjodsins.
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e Arion banki hf. er vorslufyrirtaeki Utgefandans, og hefur milligéngu um greidslur Gtgefandans
til skuldabréfaeigenda samkvaemt skilmalum skuldabréfanna sem lysing pessi tekur til. Arion
banki hf. piggur péknun fra Stefni hf. vegna pessara verkefna.

o Fyrirteekjaradgjof Fjarfestingarbankasvids Arion banka hf. hefur fyrir hond (tgefanda og
rekstrarfélags umsjon med pvi ad fa skuldabréfin tekin til vidskipta & skipulegum
verdbréfamarkadi NASDAQ OMX Iceland hf. Umsjénaradilinn hefur verid radgjafi
utgefanda og rekstrarfélags vio ferlid og par med talid vio gerd pessarar lysingar.
Umsjénaradilinn piggur pdknun fra Stefni hf. fyrir framangreinda pjonustu.

e Arion banki hf. er vidskiptabanki Utgefanda.

e Arion banki hf. er dtgefandi ARION CB 15 sem er starsta eign sjédsins eda sem
nemur 93% af heildareignum hans.

[ 15. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er kvedid & um
adskilnad reksturs og vorslu og Oha&di. Par segir ad rekstrarfélag megi ekki jafnframt vera
vorslufyrirteeki, meiri hluti stjérnarmanna rekstrarfélags verdbréfasjoda skuli vera 6hadur modurfélagi
og vorslufyrirteki, rekstrarfelog skuli vera 6hdd modurfélagi og vorslufyrirteeki i storfum sinum og
&tid hafa hagsmuni eigenda hlutdeildarskirteina ad leidarljosi, svo og ad stjérnarmadur i rekstrarfélagi
megi ekki vera i stjorn eda lykilstarfsmadur modurfélags eda vorslufyrirtekis.

Utgefanda og Arion banka hf., sem umsjonaradila er ekki skylt ad meta hvort kaup & skuldabréfunum
sem lysing pessi tekur til er videigandi fyrir fjarfesta og nytur fjarfestir i slikum vioskiptum pvi ekki
verndar samkvamt grein 16 i [6gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti. Bankinn fer fram & pad vid
fjarfesta ad peir kynni sér upplysingar um reglur Arion banka hf. um hagsmunaarekstra, sem eru settar
i samreemi vid 8. gr. i 16gum nr. 108/2007 um verdbréfavidskipti, en par er ad finna & vefsidu Arion
banka hf.*® og ad peir kynni sér alla hugsanlega hagsmunaarekstra sem tilgreindir eru i lysingu pessari.

Hér & eftir fara upplysingar um reglur Arion banka hf. um hagsmunaarekstra, sem einnig taka til
Stefnis hf., détturfélags bankans:

Arion banki hf. bydur fjdlbreytt Grval véru og pjonustu fyrir stéran hop vidskiptavina. |
slikri vidskiptastarfsemi getur si stada Ohjakvaemilega komid upp ad hagsmunir
vidskiptavina Arion banka hf. fara ekki saman vid hagsmuni Arion banka hf. (p.m.t.
hagsmuni starfsmanna eda adila tengdum bankanum); og/eda hagsmuni annarra
vidskiptavina Arion banka hf. Komi pessi stada upp mun bankinn gripa til allra
skynsamlegra leida til ad koma i veg fyrir ad hagsmunaarekstrar leidi af sér tjon fyrir
vidskiptavini. Hja Arion banka hf. er skriflegt fyrirkomulag, badi kerfislegt og
stjornunarlegt, til ad koma i veg fyrir hagsmunaarekstra sem geetu falio i sér raunverulega
heettu 4 tjoni fyrir einn eda fleiri vioskiptavini bankans. Arion banki hf. fylgir akvednu
fyrirkomulagi til ad hafa stjorn 4, og koma i veg fyrir, hagsmunaarekstra. Fyrirkomulagid
midast vid ad tryggja, ad starfsfolk og félég innan Arion banka hf. geri sér grein fyrir
heettunni & hagsmunadrekstrum, vinni sjélfstett og leitist vid ad vernda hagsmuni
vidskiptavina. betta felur i sér: skilvirkt ferli til styringar a fleedi upplysinga; sérstaka
yfirumsjon med starfsfolki, sem hefur pad meginhlutverk ad pjénusta vioskiptavini vegna
hagsmuna sem mogulega geetu stangast & vid adra rika hagsmuni (p.m.t. hagsmuni Arion
banka hf.); adskilnad milli starfsfélks sem starfar og piggur laun/péknun & mismunandi
svioum bankans par sem hagsmunaarekstrar geetu myndast; Grreedi til ad koma i veg fyrir
eda takmarka ad einstaklingur geti haft éedlileg ahrif & hvernig pjénusta er veitt eda
starfsemi fer fram og; Urreedi til ad koma i veg fyrir eda stjorna adkomu utanadkomandi
starfsmanna par sem slik adkoma getur komid i veg fyrir virka stjorn & hagsmunaarekstrum.

Ef 1jost er ad peer radstafanir gegn hagsmunaarekstrum sem Arion banki hf. gripur til, eru
ekki fullnzgjandi svo fyrirbyggja megi med nagjanlegri vissu, hattu 4 tjoni & hagsmunum
vidskiptavina, mun Arion banki hf. greina frd med skyrum heatti um edli og/eda orsakir
hagsmunaarekstra &dur en vidskipti fara fram.

13 http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Bankinn/Reglur-og-samthykktir/Hagsmunaarekstrar/2011-

11-15 Hagsmunaarekstrar.pdf
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5.2. Skilgreiningar og tilvisanir

Visun til ,utgefanda“ eda ,sjodsins“ { lysingu pessari skal talka sem tilvisun til
fagfjarfestasjodsins BRIC ELN, kennitala 591112-9960, Borgartani 19, 105 Reykjavik,
nema annad megi skilja af samhengi textans. BRIC ELN er l6gformlegt heiti Gtgefandans.

Visun til ,BRICLN 13 1% | skuldabréfaflokksins®, ,flokksins®, ,skuldabréfautgafu®,
Hatgafunnar®, , skuldabréfanna“ eda ,,bréfanna“ i Iysingu pessari skal talka sem tilvisun til
allra skuldabréfa sem sjodurinn hefur gefid Gt hja Verdbréfaskraningu islands hf. sem flokk
skuldabréfa med audkennid BRICLN 13 1 og ISIN-nGmerid 1S0000022531 nema annad
megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,rekstrarfélagsins“ eda ,,félagsins* i lysingu pessari skal tdlka sem tilvisun til
Stefnis hf., kennitala 700996-2479, Borgartdni 19, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja
af samhengi textans.

Visun til ,,umsjonaradila® i Iysingu pessari skal tdlka sem tilvisun til Fyrirtekjarddgjafar
Fjarfestingarbankasvids Arion banka hf., kennitala 581008-0150, Borgartani 19, 105
Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,bankans* i 1ysingu pessari skal talka sem tilvisun til Arion banka hf., kennitala
581008-0150, Borgarttni 19, 105 Reykjavik, nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Verdbréfaskraningar 1 Iysingu pessari skal tulka sem tilvisun til
Verdbréfaskraningar Islands hf., kennitala 500797-3209, Laugavegi 182, 105 Reykjavik,
nema annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,Fjénnéla}eftirlitsins“ i lysingu pessari skal talka sem tilvisun til
Fjarmalaeftirlitsins & Islandi, kennitala 541298-3209, Hofdatani 2, 105 Reykjavik, nema
annad megi skilja af samhengi textans.

Visun til ,,BRIC i lysingu pessari skal tGlka sem visun til Brasiliu, Russlands, Indlands
og Kina nema annad megi skilja af samhengi textans.

Hugtakid ,,krona” eda skammstofunina ,,kr.” eda ,,JSK* i lysingu pessari skal tulka sem
tilvisun til gjaldmigilsins islenskrar krénu.

Hugtakid ,evra“ eda skammstdfunin (EUR) i Iysingu pessari skal talka sem tilvisun til
gjaldmidilsins evru.

begar visad er til laga og reglugerda i lysingu pessari er visad til islenskra laga og
reglugerda, med aoronum breytingum.

5.3. Gildistimi og adgengi ad lysingu

Gildistimi lysingar er 12 manudir fra stadfestingu lysingar. Adgengi ad lysingu pessari verdur
tryggt medan han er i gildi. bad verdur gert med birtingu & vef Stefnis hf. & slédinni
www.stefnir.is/sjodir. Fjarfestar geta O6skad eftir og nalgast prentad eintak hja Stefni hf.,
Borgartuni 19, 105 Reykjavik.

5.4. Skjol til synis

Eftirfarandi gégn eru hluti af lysingu pessari, sett fram i 6.-8. kafla hennar, og tiltekin sem skjol
til synis:
e Utgéfulysing skuldabréfanna hja Verdbréfaskraningu islands hf.

e Endurskodadur arsreikningur Gtgefanda fyrir timabilid 10. jandar - 31. desember 2013
e Reglur utgefanda

Medan lysing pessi er i gildi er heimilt ad skoda skjol sem visad er til sem skjél til synis hér ad
framan, en slikt rafrent adgengi er wveitt med birtingu lysingarinnar a vefslddinni
www.stefnir.is/kaupholl og af Stefni hf. & skrifstofu rekstrarfélagsins, Borgartini 19, 105
Reykjavik.
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5.5. Skjol felld inn med tilvisun
Eftirfarandi gogn eru felld inn i lysingu pessa med tilvisun i heild sinni.

1) Grunnlysing dagsett 11. jani 2013, fyrir sértryggd skuldabréf Gtgefin af Arion banka hf.
Lysinguna ma nalgast & vefsidu Arion banka hf. & vefslddinni:
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/English/About-the-Bank/Investor-
Relations/Debt-Investors/Legislative-Covered-Bonds/Programme-
Documents/Arion%20Covered%20Bond%20Programme%20update%202013.pdf

2) Endanlegir skilmala fyrir ARION CB 115 sem nalgast ma & vefsidu Arion banka hf. &
vefslddinni:
http://www.arionbanki.is/library/Skrar/Bankinn/Fjarfestatengsl/Skuldabref-
fjarfesta/Sertryggd-skuldabref-Arionbanka/Endanlegir-
skilmalar/Arion%20CB%2015%20-%20Series%202%20Tranche%203.pdf

5.6. Upplysingar fra pridja adila

Upplysingar um Arion banka hf. og seértryggd skuldabréf utgefin af bankanum eru fengnar ar
lysingu bankans, endanlegum skilmalum ARION CB 15 og frd bankanum sjalfum. Upplysingar
um Stefni hf. eru fengnar fra rekstrarfélaginu. Rekstrarfélagio stadfestir fyrir hond utgefandans,
ad svo miklu leyti sem pvi er kunnugt um og pvi er unnt Gt fra peirri upplysingagjof sem pridji
adilinn hefur birt, ad upplysingarnar eru réttar og engum stadreyndum er sleppt sem geri
upplysingarnar 6nakvemar eda misvisandi. Heimilda fra pridja adila er getid par sem pad & vio.

5.7. Yfirlysing endurskodanda utgefanda

Ernst & Young ehf., kt. 520902-2010, Borgartini 30, 105 Reykjavik, hefur endurskodad
arsreikning 31. desember 2013 BRIC ELN fagfjarfestasjods. Aritun framangreindra reikninga
var an athugasemda. Ernst & Young ehf. stadfestir ad upplysingar i lysingu pessari sem varda
framangreind reikningsskil eru i samreemi vid endurskodadan arsreikning BRIC ELN pann 31.
desember 2013.

Reykjavik, 28. febrtar 2014
Fyrir hond Ernst & Young ehf.

Margrét Pétursdottir

16ggiltur endurskodandi

5.8. Yfirlysing dbyrgdaradila lysingar fyrir hond Gtgefanda

Formadur stjérnar og framkvaemdastjori Stefnis hf. rekstrarfélags, kt. 700996-2479, Borgartdni
19, 105 Reykjavik, sem fer med adsta vald i malefnum atgefandans BRIC ELN,
fagfjarfestasjods, kt. 591112-9960, Borgartani 19, 105 Reykjavik, samkvaemt pvi sem lég og
reglur utgefanda akveda, lysa pvi yfir ad samkvaemt peirra bestu vitund eru upplysingarnar, sem
lysing pessi hefur ad geyma, i samrami vid stadreyndir og engum upplysingum verid sleppt
sem kunna ad skipta mali vardandi areidanleika hennar.

Reykjavik, 28. febrtar 2014
Fyrir hond Stefnis hf.

Hrund Rudolfsdottir Floki Halldérsson

Formadur stjornar Stefnis hf. Framkvamdastjéri Stefnis hf.
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6. UTGAFUL'YSING S'KULDABR'EFANNA TIL
VERDBREFASKRANINGAR ISLANDS HF.



21. jandar 2014
Skilmalabreyting 4 BRICLN 13 1, ISIN: IS0000022531

Eftirfarandi skilmalabreyting hefur verid gerd 4 skuldabréfaflokknum med audkennid BRICLN 13 1 og
1S0000022531 par sem utgefandinn er BRIC ELN fagfjarfestasj6dur, kt.591112-9960 i rekstri Stefnis hf.:

1. [ akvadi um ,Sérstok skilyrdi og heimildir til gjaldfellingar™ { d. 1id tilgreinds skuldabréfs stendur ni:
Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur a Nasdag OMX a Islandi innan tolf ménada fra ttgdfudegi

2. Skilmélabreytingin felur i sér ad textinn i tilgreindum d. 1id, verdi breytt pannig ad par standi eftir
skilmalabreytingu pessa:
, Skuldabréfaflokkurinn er ekki skradur ¢ Nasdaq OMX d Islandi fyrir 31. mars 2014 “

Skllmala?\mg bessi hefur verid sampykkt af fullnmg]andl fj6lda krdfuhafa og ttgefanda flokksins.

(/ LA 'AeA, | (L AL~ a,os,g‘c;'\_)
Fy-nr honnglC ELN fagfjarfestasjoos

@-d;b f%/‘ﬂr o c(cﬂ’:n'

Fyrir hond Arion Banka
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UTGAFULYSING

UTGAFA SKULDABREFA { KERFI VERDBREFASKRANINGAR
f[SLANDS HF.

1. kafli

Almennar upplysingar um utgefanda:

1.1 Nafn ttgefanda, kennitala, heimild til utgdfu, stofndagur, skrdd adsetur og
hofudstodvar ef peer eru adrar en hid skrada adsetur.

BRIC ELN, kt. 591112-9960, stofndagur 10. jantar 2013, Borgartini 19, 105
Reykjavik, s. 440 7000, fax 440 7489.

Heimild fyrir utgafu skuldabréfanna var veitt af stjorn Stefnis hf. (rekstrarfélagi
Gtgefanda), pann 30. névember 2012.

1.2 Nofn og kennitolur forsvarsmanna iitgefenda.

Framkveaemdarstjéri Stefnis hf.
Floki Halldorsson, kt. 291273-4329, Havallagata 23, 101 Reykjavik.

Stjornarmenn:
Eggert Teitsson kt. 190470-5129
Hrund Rudolfsdoéttir kt. 250369-2989
Kristjan Jéhannsson kt. 040151-7619
Snjélfur Olafsson kt. 200454-5299
Svava Bjarnadottir kt. 261064-3329
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1.3 Lég og reglur sem ttgefandi starfar eftir ef sérlog gilda um starfsemi hans.

Utgefandi er fagfjarfestasjodur sbr. 60. gr. laga nr. 128/2011 um verdbréfasj6di
fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasj6di. Sjédurinn er rekinn af rekstrarfélagi verdbréfa-
$j00da, samkvemt logum um fjarmélafyrirteeki, sem rekur verdbréfasjodi, fjar-
festingarsjodi og fagfjarfestasjodi skv. IL,III. og IV kafla laga nr. 128/2011.

2. kafli
Upplysingar um utgdfuna:

2.1 Vidtakandi greidsina og annarra upplysinga hja iitgefanda sem varda utgafuna,
nafi/ndfn, kennitala og netfang.

borkell Magnusson, kt. 030574-3119
netfang: thorkell.magnusson@stefnir.is

Arndr Gunnarsson, kt. 150778-3369
Netfang: arnor.gunnarsson@stefnir.is

2.2 Audkenni ttgdfunnar, nafnverd svo og onnur skilyrdi sem varda utgdfuna og skuldbinda

utgefanda.
Audkenni 1| BRICLN 13 ]
Utgefandi BRIC ELN (sjodur skv. 60. gr laga nr. 128/2011)

Abyrgd 4 greidslu
utgafu

Utgefandi ber einn 4byrgd 4 greidslu pessa skuldabréfs en sjédurinn er
rekinn af Stefni hf. Utgefandi ber 4byrgd & fiarskuldbindingum sinum,
par med talid skuldabréfi pessu, eingéngu med eignum sem tilheyra
honum hverju sinni, sbr. 2, mgr. 60. gr. laga nr. 128/2011.

Stefnir hf. er skadlaus af utgafu skuldabréfsins og ber ekki abyrgd 4
greidslu afborgana hofudstdls, vaxta, verdbota, innheimtukostnadar eda
hvada greidslum sem er vegna pessa skuldabréfs hvorki ad hluta til né
heild.  Stefnir hf. er hvorki skuldari né dbyrgdarmadur 4 skuldabréfi

pessu.

ISIN 1S0000022531
Skrdning i kauphdll 1| Ja, skuldabréfid verdur skrad, stefnt er ad skrdningu fyrir 30/06/2013. |
Tegund bréfs Eingreidslubréf tengt hakkun visitdlu
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ISK 2.000.000.000 - _

ICELANDIC SECURITIES DEPOSITORY

IEe1]darhelm11d utg,afu _

Fiirhed dtgéfuna | :| 1K 678050000 , —
Utgéfudagur | 1] 23. jantiar 2013 R
Lokagjalddagi ;1 20. mai 2015 -

Vextir 0% - EESS—
Greidsla 4 g]aiddaga :| Greidsla a g]aldddga er tv:sktpu annars vegar { 1slerlskum krénum (ISK)
fyrir hverja og hinsvegar { evrum (EUR), eda samkveemt nedangreindu:
TRlEEARInEL ISK 1000%95% + virdi heekkunarstuduls | EUR

Virdi hakkunarstuéuls | ISK 1000 INDEX

* patttaka * Max) 0,———— 1

f evrum (EUR) er (p UR/ 1SK) X[ INDEX

reiknad sem hér segir - =]
 Pétttaka nw ... -
INDEX, .| Gildi AB BRIC quty Index visit6lunnar (Bloombcrg audkenni:

CBKSBRIC Index) vid lokun markada pann 24. jandar 2013. |
INDEX, Medaltal dagslokagilda visitélunnar AB BRIC Equity Index (Bloomberg
audkenni: CBKSBRIC Index) pann 13, febraar 2015, 13. mars 2015, 15.

- || april 2015 og 15. mai 2015. - e
(EUR/ ISK )U 1| Vid utgéfu skuldabréfs pessa jafngildir (Eur/isk), © 170
Nafnverdseiningar Isgiwo0 o |
| Gjaldmidill | ISK R B
Oteikningsadili || stefoirne,

Uppgreidsluheimild/ o | Nei, ekki til staéar

Uppgreidsluskylda | - |
| Heimild ] IIcumId 5 _J_oyga_r_S_tefmq hf. frd 30. 1 november 2012 o
Tryggingar gegn o | Skuldabréf petta felur ckki 1 sér bein ved heldur standa allar eignir
| greidslu | atgefanda til tryggingar 4 greidslu pessa skuldabréfs.
Gja[il."lalling Yegna ‘| Greidi utgefandi ekki 4 gjalddaga skuldabréfanna, enda hafi
ARG skuldabréfacigandi fyrir pann tima framvisad med sannarlegum heetti

stadfestingu 4 eign sinni @ VS reikningi hjd reikningsstofnun, er
skuldabréfaciganda heimilt ad innheimta drdttarvexti { samraemi vid
kvordun Sedlabanka [slands 4 hverjum tima um grunn drittarvaxia og
vanefndardlag, sbr. 1 mgr. 6. gr. laga nr. 38/2001 um vexti og
verdtryggingu, af gjaldfallinni eda gjaldfelldri uppheed. Undantekning er

ef gjalddagi skuldabréfanna er ekki bankadagur og ttgefandi greidir 4 |
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naesta bankadegi par 4 eftir, en bé reiknast ekki drattarvextir.

Hafi greidsla ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga og
utgefandi ekki gripid til radstafana til pess ad efna skuldbindingar sinar,
er skuldabréfaeciganda heimilt ad fella alla skuldina { gjalddaga
fyrirvaralaust og 4n uppsagnar. Nyti skuldabréfacigandi heimild til
gjaldfellingar skal hann pegar { stad senda tilkynningu um slikt til
Utgefanda og til NASDAQ OMX 4 fslandi.

Verdi skuldin gjaldfelld samkveemt framansdgdu, mé gera adfor hja
skuldara til fullnustu skuldarinnar, 4n undangengins doms eda
réttarsattar skv. 7. tl. 1. mgr. 1. gr. laga nr. 90/1989 um adfor, ad
undangenginni greidsludskorun skv. 7. gr. laganna. Auk pess ad nd til
hofudstdls skuldarinnar, neer adfararheimild pessi til vaxta, verdbota,
drattarvaxta auk alls kostnadar af innheimtuadgerdum sbr. 2. mgr. 1. gr.
laga nr. 90/1989,

Ef fjarndm verdur gert hja Gtgefanda, komi fram 6sk um gjaldprotaskipti
4 bui utgefanda, ef utgefandi leitar naudasamninga, eignir Gtgefanda eru
auglystar 4 naudungaruppbodi eda ef eignir Gtgetanda eru kyrrsettar sem
hluti af fullnustuadgerdum krofuhafa fellur  skuldabréfattgdfan 1
gjalddaga einhlida og fyrirvaralaust.

Sérstok skilyrdi og
heimildir til
gjaldfellingar

Krofur skuldabréfacigenda samkvaemt skuldabréfaflokki pessum eru
4vallt jafnrétthdar (e. pari passu) innbyrdis. Oheimilt er ad veita 68rum
jafnrétthdum skuldbindingum sérstakar tryggingar fyrir greidslu beirra
eda inna af hendi greidslu nema sama hlutfall sé greitt til allra
skuldabréfaeigenda. Skuldabréfacigendum er heimilt ad gjaldfella
utistandandi hofudstdl skuldabréfanna eins og hann er hverju sinni ef
eitthvad eitt eftirfarandi tilfella mun eiga sér stad:

a. Greidsla hefur ekki verid innt af hendi 30 dégum eftir gjalddaga.

b. Brotid er gegn akvedi 1. mgr (e. pari passu) og einhverjum
skuldabréfaeiganda veitt sérsték trygging eda greidsla umfram
adra skuldabréfaeigendur.

c. Utgefandi gerir breytingar 4 reglum sinum, { andstodu vid 2.
mgr. 14. gr. reglna Gtgefanda.

d. Skuldabréfaflokkurinn er ekki skrddur 4 Nasdaq OMX 4 fslandi
innan t6lf ménada fra utgafudegi.

Gjaldfelli eigandi skuldabréfs { skuldabréfaflokknum kréfu sina {
samreemi vid dkveedi skuldabréfaflokksins 40ur en til skraningar kemur
skal utgefandi upplysa adra skuldabréfaeigendur um slika gjaldfellingu.

Komi til pess a0 utgefandi purfi ad fullnusta peer tryggingar sem standa 4
bak vid ldnssamninga sem hann hefur gert og st fullnusta skilar
endurheimtum umfram Wtistandandi krofur, ber Gtgefandad greida slikt
til krofuhafa { hlutfalli vid eign peirra { skuldabréfaflokknum.
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Skilmélabreyting | Til ad sampykkja skilmdlabreytingu 4 skuldabréfaflokknum barf
utgefandi sampykki 90% eigenda ttgefinna skuldabréfa flokksins m.v.
fjarh®d. Utgefandi skal annast fundarbodun skuldabréfacigenda.

Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu um hvers kyns breytingar
| d skilmdlum skuldabréfaflokks.

Framsal | Engar takmarkanir eru 4 framsali skuldabréfa skv. dtgafu pessari.
I'ramselja skal skuldabréfin til nafngreinds adila, Til ad tryggja réttindi
skuldabréfaeigenda og upplysingagjof til peirra fram ad skréningu
skuldabréfanna 4 Nasdaq OMX 4 fslandi, skal Gtgefanda heimilt ad afla
upplysinga hja Verdbréfaskraningu fslands um skrada skuldabréfa-
eigendur 4 hverjum tima. Heimild pessi fellur nidur vid skraningu
skuldabréfaflokksins 4 Nasdaq OMX 4 [slandi, cda 68rum skipulegum
verdbréfamarkadi.

Skuldabréf skv. itgafu pessari eru gefin it samkvaemt undanpaguheimild
fra dkvedum laga nr. 87 frd 1992 um gjaldeyrismal, utgefinni af
Sedlabanka fslands 12. oktéber 2012, Heimild til endurfjarfestingar
erlends gjaldeyris, sbr. 1. mgr. 13. gr. e . laga nr. 8§7/1992 fellur nidur
vid fyrsta framsal bréfsins.

| Stimpilgjald  ]:]0,5%

Agrei ningsmal Risi mal 0t af skuld pessari, mé reka pad fyrir Héradsdomi Reykjavfkury
I | samkveemt reglum XVIL kafla laga nr. 91/1991, um medferd einkamala.
Annas Andvirdi skuldabréfattgdfunnar mun vera nytt til pess ad fjdrmagna
(jarfestingar Otgefanda { samraemi vid reglur hans,
Alskraning Skuldabréfaflokkur  verdur  afskrddur  sjo  solarhringum  eftic
lokagjalddaga, nema tilkynning um annad berist frd uGtgefanda.

Utgefanda ber ad tilkynna Verdbréfaskraningu um greidslufall flokksins
og skal { pvi tilviki senda Verdbréfaskraningu tilkynningu par um pegar
greidsla hefur farid fram.

2.3 Hlunnindi sem tengd er skuldabréfunum, itreikningar peirra og nyting.
Engin hlunnindi eru tengd atgéfu pessari.

2.4 Skattur a tekjur af skuldabréfunum sem haldid er eftir til stadgreidslu i
upprunalandinu og/eda [ skraningarlandinu. Greint skal fra hvort utgefandi

abyrgist ad stadgreidsluskatti sé haldid efiir.

Skil 4 stadgreidsluskatti er 4 abyrgd eiganda hvers skuldabréfs 4 sérhverjum tima.

)
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Verdbréfaskraning radstafar utgefnum skuldabréfum a reikning a kennitélu
utgefanda [ umsjon Verdbréfaskraningar.

VS-reikningur; BRIC ELN, kt. 591112-9960

Adrar  upplysingar um hina  fyrirhugudu utgdfu eda utgefendur sem
Verdbréfaskraning telur naudsynlegar.

Engar,

3. kafli

Upplysingar um pd sem dabyrgjast utgdfulysingu og endurskodun
drsreikninga:

Nofn, kennitolur, nelfong og simi peirra sem annast utgafulysingu.

Arnér Gunnarsson, kt, 150778-3369
Netfang: armor.gunnarsson@stefnir.is
Simi: 444-7452

Porkell Magnusson, kt. 030574-3119

Netfang: thorkell.magnusson@stefnir.is

Simi: 444-7472
Nifn, kennitélur, netfong og simi loggiltra endurskodenda utgefanda undanfarin
briu ar.
Margrét Pétursdéttir, kt. 010168-3769, margret.petursdottir@is.ey.com, Ermnst &
Young hf., s. 595 2500, er nuverandi endurskodandi utgefanda (utgefandi var

stofnadur pann 10. jantiar 2013).
Nafn og kennitala peirrar reikningstofnunar sem abyrgist utgafulysingu.

Arion banki hf., kt. 581008-0150

4. kafli
Fylgigogn med utgafulysingu:

Stadfesting opinbers skraningaradila a tilurd utgefanda.
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Stadfesting send VBSI hf.

Stadfesting & ad utgefandi hafi tekid formlega dkvordun um hina fyrirhugudu
rafreenu ttgdfu eda onnur gégn par ad litandi svo sem stadfest afrit af fundargerd
eda visun [ log eda reglur sem gilda um utgafuna.

Stadfesting send VBSI hf.

Afrit af kvittun frd syslumanni um ad stimpilgjéld, par sem vid d, hafi verid greidd.
A ekki vid.

Nafn frumsdluadila eins eda fleiri ef um nyja utgdfu eda viobotaritgdfu er ad reda
og afrit af samningi utgefanda vid hann.

A ekki via.

Oski Verdbréfaskréning eftir pvi skal leggja fram stadfesta yfirlysingu
héradsdomara um ad félag sé ekki undir gialdprotaskiptum.

A ckki via.

Onnur fylgigogn vegna hinnar fyrirhugudu tigdfu sem Verdbréfaskrdaning telur
naudsynleg.

A ekki vio

Stadfesting umsoknar:

Reykjavik, 21. jantar 2013

F.h. relkmngsstgylunar F.h. BRIC EL,

Arnor Gunnarsson

/% A/w@/)//u\

Fléki Halldérsson
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Fagfjarfestasjéour
BRIC ELN

Arsreikningur 2013

BRIC ELN fagfjarfestasjéour
Borgartini 19
105 Reykjavik
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Skyrsla og aritun stjornar og framkvaemdastjora

Arsreikningur sj6dsins BRIC ELN er hiuti af B-hluta arsreiknings Stefnis hf. sem inniheldur arsreikning
verdbréfasjoda, fjarfestingarsjéda og fagfjarfestasjoda rekstrarfélagsins. Hann er gerdur i samreemi vid 16g um
arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda.

Enginn hagnadur vard a rekstri sjédsins & arinu samkvaemt rekstrarreikningi. Hrein eign sj6dsins i lok ars nam
einni milljon kréna samkvaemt efnahagsreikningi.
Stjorn og framkveemdastjori Stefnis hf. stadfesta hér med arsreikning sj6dsins fyrir arid 2013 med undirritun sinni.
Reykjavik, u?januar 2014.
i stjorn félagins:
(7%/7,4,@/ AR Alol o 0GL;
vaum | DOL e o-dpbt)

? o oo St Olpon

Framkveemdast;jori: W

it Hlowcm
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Aritun 6h&ds endurskodanda

Til eigenda hlutdeildarskirteina i BRIC ELN

Vid hofum endurskodad medfylgjandi arsreikning BRIC ELN fyrir arid 2013. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, yfirlit yfir breytingar & hreinni eign, yfirlit um fjarfestingar og
skyringar.

Abyrgé stjérnar og framkvaemdastjéra a arsreikningnum

Stjorn og framkvaemdastjéri eru abyrgir fyrir gerd og framsetningu &rsreikningsins i samreemi vid 16g um
arsreikninga. Stjérn og framkvaemdastjéri eru einnig abyrgir fyrir pvi innra eftirliti sem naudsynlegt er vardandi gerd
og framsetningu arsreiknings, pannig ad hann sé an verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda
mistaka.

Abyrgd endurskodenda

Abyrgd okkar felst { pvi liti sem vid latum 1 ljés & arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var | samraemi vid alpj6dlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og
skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra
annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhaedum og skyringum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggir 4 faglegu mati endurskodandans, medal annars & peirri haettu ad verulegir
annmarkar séu a arsreikningnum, hvort sem er af véldum sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til
pess innra eftirlits sjédsins sem vardar gerd og framsetningu arsreikningsins, til pess ad skipuleggja videigandi
endurskodunaradgerdir, en ekki til pess ad gefa alit 4 virkni innra eftirlits sj6dsins. Endurskodun felur einnig i sér
mat & pvi hvort reikningsskilaadferdir og matsadferdir sem stjérnendur nota vid gerd Aarsreikningsins séu videigandi
sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad nzegilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar 4.
Alit
bPad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glégga mynd af afkomu sjédsins & arinu 2013, efnahag hans 31.

desember 2013 og breytingu & hreinni eign & arinu 2013, i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur um
reikningsskil rekstrarfélaga verdbréfasjéda sem settar eru af Fjarmalaeftirlitinu.

Heykjavfk.iﬁjanﬂar 2014

%g/:;? it K-

Margrét Pétursdottir
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Rekstrarreikningur 10. jandar - 31. desember 2013

10.1. - 31.12.
Skyr. 2013
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UMSYSIUDOKIUIN w.evevieeteniisessinnesanessesssseseencsssas e msasscessssssssassssssas s s essshansastsnabebasnas s sassasnsnsanasss O 3
3
Afkoma faerd 4 hlutdeildarskirteini ..o, 0
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Efnahagsreikningur 31. desember 2013
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Yfirlit um breytingar & hreinni eign
10. janudar - 31. desember 2013

10.1. - 31.12.

Skyr. 2013
Rekstrarhreyfingar:
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Yfirlit um fjarfestingar 31. desember 2013

Sériryggd skuldabréf, innlend .......

Afleidur tengdar vié hlutabréfa-

visitdlu & BRIC hlutabréfamarkadi ................

Innlan fijdrmalafyrirtaekja ...............

Annad, til ad meeta og tryggja

greidslufleedi vegna skulda sjédsins .............

Heildarverdmeeti fjarfestinga
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Skyringar

Reikningsskilaadferdir

1. Starfsemi
Sjédurinn BRIC ELN fagfjarfestasjédur var stofnadur 10. jantar 2013. Markmid sj6dsins er ad vaxta pa figrmuni, sem
greiddir eru inn i sjédinn i stadinn fyrir Gtgefin hlutdeildarskirteini med pvi ad gefa Ot skuldabréf og adra
fiarmalagerninga. Eignir sjédsins munu standa ad baki greidslu skuldbindinga sj6dsins. Sjédurinn fjarfestir med pad ad
markmidi ad tryggja ad hann geti maett greidsluflaedi vegna skuldaskjala og skuldbindinga sem sj6durinn hefur gefid Gt
og lanssamnings sem hann hefur gert.

2. Grundvéllur reikningsskila
Arsreikningur BRIC ELN er gerdur i samraemi vid 16g um arsreikninga og reglur Fjarmalaeftirlitsins um reikningsskil
rekstrarfélaga verdbréfasjoda. Hann byggir 4 kostnadarverdsreikningsskilum. Arsreikningurinn er gerdur 1 islenskum
kronum og eru fjarnasdir birtar i milljdnum kréna. Sjédurinn er hiuti af Stefni hf. sem er détturfélag Arion banka hf. og
eru upplysingar um afkomu og fjrhagsstddu samstaedunnar par. Arsreikningurinn er ekki hluti af arsreikningi bankans
vegna edlis starfseminnar.

3. Mat og akvardanir
Vid gerd reikningsskila purfa stjornendur { samrzemi vid 16g um Arsreikninga ad meta og taka akvardanir um
mikilveega lidi reikningsskilanna sem vegna edlis sins eru hadir mati hverju sinni. Vid matid er byggt & reynslu og
ymsum peim pattum sem taldir eru videigandi um mat pessara lida sem ekki liggur fyrir med 6drum haetti. Breytingar
samkvaemt pessu mati eru feerdar & pvi timabili sem paer eiga sér stad.

4. Verdtryggoar eignir og skuldir
Verdtryggdar eignir og skuldir eru umreiknadar midad vid visitdlur sem téku gildi i arsbyrjun 2014. Afallnar verdbaetur &
hofudstol eigna og skulda eru feerdar i rekstrarreikning sjodsins.

5. Vaxtatekjur og vaxtagjold
Vaxtatekjur og vaxtagjold eru feerd 1 rekstrarreikninginn eftir pvi sem pau falla til.

6. Umsyslupoknun
Sj6durinn mun greida Stefni hf. umsyslupoknun, sem innifelur medal annars eftirtalinn kostnad vid rekstur sj6dsins;
laun starfsmanna rekstrarfélagsins, endurskodun, eftirlitskostnad FME, markadskostnad og umsyslu. Af peirri péknun
greidir Stefnir hf. vérslupdknun til Arion banka hf. Umsyslupdknunin reiknast sem fast hlutfall ad hamarki 0,5% af
medalstddu heildareigna sjédsins (ad undanskildum fjarmalagerningum Gtgefnum af sjodnum). Umsyslupdknunin mun
verda gerd upp i mai 2015 um leid og skuldabréfid sem sjédurinn gaf ut.

7. Verdbréf med fostum tekjum

a. Skuldabréf
Skuldabréf sem skrad eru & skipuldgdum verdbréfamarkadi sem er virkur og verdmyndandi eru metin & markadsverdi
hvers tima. Med virkum og verdmyndandi markadi er visad i ad dagslokagengi skuldabréfs er ekki byggt 4 gémiu
vidskiptaverdi, vidskiptum med dverulegan hiuta af heildardtgafu skuldabréfafiokks eda endurspegli ekki raunvirdi
skuldabréfs ad mati sérfraedinga.

b. Afleidur

Afleidur eru fjarmalasamningar, par sem samnings- eda nafnverdsfjiarhaedir eru ekki feerdar i efnahagsreikning
sj6danna, ymist vegna pess ad réttindi og skyldur myndast vegna eins og sama samningsins, nafnverdsfjarhaedirnar
eru eingdngu notadar sem breytur vid Utreikning a 66rum staerdum. Nafnverdsfjarhaedir afleidusamninga gefa ekki
endilega til kynna fjarhaed greidsina, sem peim tengjast eda ahaettu peirra. Afleidur eru upphaflega feerdar 4 gangvirdi
4 peim degi sem afleidusamningur er gerdur og eftir bad & gangvirdi hverju sinni. Gangvirdi midast vid markadsverd a
virkum mérkudum og tekur tillit til nylegra markadsvidskipta og vidurkenndra matsadferda, sem medal annars eru
afvoxtud sjodsflaedislikén og virdislikdn valréttarsamninga eftir pvi sem vid a.
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Skyringar, frh.:

8. Handbeaert fé
Handbzert fé samanstendur af inneignum & bankareikningum asamt reiknudum afélinum véxtum.

9. Skattamal
Sjédurinn  greidir ekki tekjuskatt heldur er hagnadur eda tap af rekstri hans skattlagbur hja eigendum
hlutdeildarskirteinanna. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sinum af bréfum pegar peir innleysa hann.
Hagnadur og tap af hlutdeildarskirteinum teljast til skattskyldra tekna eda gjalda hja félégum 6had innlausn.

Sjodurinn er undanpeginn fiarmagnstekjuskatti hér & landi en ekki i peim 16ndum par sem fjarmagnstekjuskattur er
lagdur a tekjur erlendra adila og ekki eru i gildi tviskéttunarsamningar milli Islands og vidkomandi rikis um ad slikar
tekjur skuli skattleggjast hér & landi.

10. Hlutdeildarskirteini
a. Sjodurinn BRIC ELN var stofnadur 10. janGar 2013, raundvdxtun er pvi ekki reiknud fyrir 81l timabil fyrir hann.

Avéxtun
STOUSIU 3 MANUDI qanvusswsuarnia s sssivessissassonis 51 s iy 15 -Omesi sy o8 e Sates e sns e g seemisivgnmmsnussensss (0,70 )
STOUSTU B MENUDT ....ooeeuereirecrrecasiresrarisssasasrassssesessassssassemsamssasssassnsssssasnssssasmessassasssssansssesnmerassasemnsssanssessemsssssess (1,80 )

b. Yfirlit um bdkfeert verdmaeti og gengi hlutdeildarskirteina. Bokfaert
verdmaeti Gengi
31, deSEMDBEr 2013 ... st tre s et arm e e s bbb a s s s Rk RS SR bR b be s R e e b ra e 1 1,00

11. Utgefin skuldabréf
Sjodurinn BRIC ELN gefur m.a. Gt skuldabréf til ad fijairmagna fjarfestingar sinar. Bréfin eru feerd i békhaldi sjédsins a
uppreiknudu virdi midad vid studul sem m.a. er reiknadur Gtfra BRIC visitdlu. bPar sem eignir sj6dsins takmarka
greidslugetu hans, pa er virdi skuldabréfanna feert nidur til samreemis vid pad.
Vaxtaberandi skuldir sjédsins eru:

VErBIYQOD T8N coomencrrrmesrmrmrmrmsessiommsasssasssasisssnenianssnssasssasisasmensisionaisssanssssassoisionsmsisissasssasssasssasasomardsnsiinsniioninens. 0600

Greidslur af Gtgefnum skuldabréfum i arslok 2013 greinast pannig:

TiliGrei®SIUP2OMIB ... ... s immonn emsdonas sng s amn e oAt e A s s Fm e Ml 50 0T s B vans WasnnsandBpusens 605
605

12. Sundurlidun fjarfestinga og hlutfallsleg skipting:

Samtals
kr. %
Verdbréf, Gnnur en peningamarkadsskjol, skrad a
skipulegum verObréfamarkadi ........ ..o 569 98
Afleidur skradar & skipulegum verdbréfamarkadi ..........cccvicvieimmiriiris s e 1 0
Innlan hja fArMAIATYIEEKIUM ..ot st s e sa s s 8 2
578 100
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8. REGLUR UTGEFANDA



Reglur fagfjdrfestasjédsins BRIC ELN

1. gr.
Nafn og rekstrarfélag sj6dsins

Nafn sj60sins er BRIC ELN, kt. 591112-9960, hér eftir i reglum bessum nefnt ,sj6dur”. Rekstrarfélag
sj60sins er Stefnir hf., kt. 700996-2479, Borgartini 19, 105 Reykjavik, hér eftir i reglum pessum nefnt
~rekstrarfélag”.

2. gr.
Ordskyringar
I reglum pessum merkir:

1. Sjédur er BRIC ELN, sem er sj6dur um sameiginlega fjarfestingu rekinn af rekstrarfélagi
verdbréfasjoda, skv. 1ogum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, sem rekur verdbréfa-, fjarfestingar
og fagfjarfestasjooi skv. IL, IIL. og IV kafla laga nr. 128/2011 um verdbréfasjooi, fjarfestingarsjodi
og fagfjarfestasjodi. Sj6durinn er fagfjarfestasjodur, sbr. 60. gr. laga nr. 128,/2011.

2. Stofndagur sj63sins telst vera sa dagur sem rekstrarfélag sj6dsins gefur at hlutdeildarskirteini
sj60sins 1 fyrsta skiptid.

3. Hlutdeildarskirteini er fjsrmalagerningur sem er stadfesting 4 tilkalli allra peirra sem eiga hlutdeild
1 sj6dnum til verdbréfaeignar sjédsins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og
eigna sj6dsins i hlutfalli vid hlutdeild sina og i samreemi vid pad sem kvedid er 4 um i reglum
pessum. Engin efnisleg réttindi eru tengd eignarhaldi hlutdeildarskirteina sj60sins ad 60ru leyti
en kvedid er & um { reglum pessum og hlutdeildarskirteinum ttgefnum af rekstrarfélaginu fyrir
hond sj60sins til handhafa,

4. Hrein eign sj63sins er virdi eigna sj6dsins ad fradregnum skuldum sj60sins.

3. gr.
Abyrgd 4 skuldbindingum sj6dsins

Sj6durinn er rekinn i einni deild. Fjarfestingar sj6dsins fjarmagnar hann med ttgafu hlutdeildarskirteina,
sbr. 10. gr. reglna sj6dsins og med ttgafu skuldabréfa og skuldavidurkenninga. Abyrgd 4 greidslu &
skuldbindingum sj6dsins er f6lgin { peim eignum sem sjodurinn 4 hverju sinni. Rekstrarfélag,
vérslufyrirteeki eda vidskiptabanki sj6dsins bera ekki abyrgd a skuldbindingum sj6dsins. Eigendur
hlutdeildarskirteina sj6dsins og adrir kréfuhafar hans geta eingdngu beint kréfum sinum gegn sjédnum
og eignum sem tilheyra honum. I békhaldi og arsreikningum rekstrarfélagsins er eignum og
skuldbindingum sj6dsins haldid adskildum fra &drum eignum félagsins og sjédum & vegum pess.
Greidsluskyldur sj6dsins skulu einungis inntar af hendi med eignum sj6dsins & hverjum tima.
Rekstrarfélagid abyrgist ekki greidslu fjarskuldbindinga sj6dsins og er ekki vid nokkrar kringumsteedur
abyrgt vegna skuldbindinga hans, hvorki ad hluta né 1 heild.

4. gr.
Fjarfestingarstefna BRIC ELN

Markmid sj6dsins er ad skila g6dri ardsemi 4 hlutdeildarskirteini sj6édsins og na markmidum um ard, m.a.
med pvi ad gefa Gt fjarmalagerninga sem tengjast mismunandi mérkudum, Sj6durinn fjarfestir med pad
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a0 markmidi ad tryggja ad hann geti matt greidsluflacdi vegna skuldabréfa og annarra fjarmalagerninga
sem sjoourinn gefur 1t. Fjarfestingarstefnan er eftirfarandi, fjarfestingar i:

a) Sértryggdum skuldabréfum utgefnum af innlendri fjazrmalastofnun,

b) Afleidum tengdum vid hlutabréfavisitslu 4 BRIC hlutabréfamarkadi. Med BRIC er att vid
Brasiliu, Russland, Indland og Kina. Gagnadili skal lata eftirliti stofnunar sem er sambeerileg
Fjarmalaeftirlitinu.

¢) Innldnum fjarmalafyrirteekja sem hafa stadfestu { riki innan Evrépska efnahagssvaedisins.

Hlutfoll fjarfestinga sj6dsins skal mida ut fra ad meta og tryggja greidslufleedi vegna skuldabréfa eda
fjarmélagerninga sem sj6durinn gefur t.

5j6dnum er heimilt ad fjarfesta i fjarmalagerningum eda hverju sem er, sem ekki er tilgreint { lidum 4. a)-
¢), sé pad gert { peim tilgangi ad meeta og tryggja greidslufleedi vegna skuldabréfa eda fjarmalagerninga
sem sjodurinn gefur at.

5. gr.
Vorslufyrirteeki sjodsins

Vorslufyrirteeki sj6dsins er Arion banki hf., kt. 581008-0150, Borgartani 19, 109 Reykjavik, hér eftir {
reglum pessum nefnt #vorslufyrirteki”,

Rekstrarfélagi sjodsins er heimilt ad skipta um vorslufyrirteeki.

Tilvisanir til vérslufyrirtaekis i pessum reglum visa jafnframt til pess fyrirteekis sem tekur vid skyldum
vorslufyrirteekis eda sinnir peim samkvaemt sérstskum samningi. Eftirfarandi skal gilda um
vorslufyrirteki:

1. Vorslufyrirteekid skal pjonusta sjodinn eins og tilgreint er { vrslusamningi.
2. Med fyrirvara um &kvaedi vorslusamningsins, skal vorslufyrirteeki tryggja ad fjarmunir og
fjarmalagerningar i eigu sj6dsins séu skyrt adgreindir fra 6llum eignum sem tilheyra;
a.  Odrum sj6dum sem rekstrarfélagid hefur stofnad
b. Rekstrarfélaginu.
c.  Eignum vorslufyrirteekisins.

Rekstrarfélagid skal greida poknun vérslufyrirteekisins.

6. gr.
Umsyslupéknun rekstrarfélags og adrar péknanir

Fdst poknun: Sjodurinn greidir rekstrarfélaginu fasta péknun sem er a arsgrundvelli ad hamarki 0,50% af
medalstddu eigna sjodsins (skv. 9. gr) ad fradregnum skuldum (ad undanskildum fijarmalagerningum
ttgefnum af sj6dnum) og skal greidslan innt af hendi méanadarlega.

Breytanleg poknun: Sjédurinn greidir rekstrarfélaginu breytanlega péknun sem nemur peim hagnadi sem
eftir stendur 1 sj6dnum pegar 1idir a), b) og c) skv. 10. gr. reglna sj6dsins hafa verid greiddir. Breytanleg
poknun er greidd til rekstrarfélagsins arsfjsrdungslega. Breytanleg poknun er greidd til rekstrarfélags
begar sj6durinn hefur tryggt ad slik radstdfun skerdi ekki moguleika sj60sins til ad standa vid
skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar begar slik radstéfun a sér stad.
Breytanleg poknun er ekki greidd nema ardur sem nemur 20% af nafnvirdi hlutdeildarskirteina hafi verid
tryggdur ar hvert.
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Arleg  vérslupéknun vorslufyrirteekis  sj60sins  greidist af poéknun rekstrarfélagsins.  Adrar
vidskiptap6knanir s.s. vegna kaupa og sélu fjarmalagerninga sj6dsins greidir sjodurinn sjalfur.

7. gr.
Sala og atgafa hlutdeildarskirteina

Hlutdeildarskirteini sj6dsins er adeins heimilt ad selja fagfjarfestum, sbr. 9. tolul. 1. mgr.. 2. gr. laga nr.
108 fra 2007 um verdbréfavidskipti.

Askrift: Rekstraradili skal hafa fridlst og 6skorad vald til ad velja og hafna peim er leggja fram
askriftarbeidni og 6ska eftir ad kaupa hlut { sj63num, an bess ad rokstydja sina akvordun.

Fjarfestar sem afhenda sj6dnum fé til 4véxtunar f4 1 hendur kvittun fyrir kaupum 4 hlutdeildarskirteinum
sem skilriki fyrir eignarréttindum i sj6dnum. Skal slik kvittun stadfesta ad lagmarki; kaupdag, fjslda
eininga og kaupverd. Heimilisfang sem tilgreint er 1 pjooskra telst vera heimilisfang
hlutdeildarskirteiniseiganda nema rekstrarfélagi sj6dsins sé tilkynnt um annad med sannanlegum heetti.
Peir sem pess 6ska fa i hendur hlutdeildarskirteini. Rekstrarfélag sj6dsins eda sa adili sem rekstrarfélagid
tilnefnir skal halda skré yfir eigendur hlutdeildarskirteina i sjéonum.

Stjorn rekstrarfélags sj6dsins skal sampykkja vedsetningu eda framsal hlutdeildarskirteina adur en slik
vedsetning eda framsal & sér stad. Med visan til 1. mgr. 7. gr. reglna bessara getur stjorn rekstrarfélags
sj6dsins hafnad framsali hlutdeildarskirteina an frekari rékstudnings.

Allir eigendur hlutdeildarskirteina f sj63num eiga sama rétt til tekna og eigna sj6dsins i hlutfalli vid
hlutdeild sina og eru hlutdeildarskirteinin stadfesting 4 tilkalli til verdbréfaeignar sj6dsins.

A stofndegi sjodsins er heildarfjéldi eininga i sj6dnum 500.000. Sj6durinn er lokadur bannig ad ekki
verdur um frekari utgafu 4 hlutdeildarskirteinum sj60sins ad raeda.

8. gr.

Innlausn hlutdeildarskirteina
Hlutdeildarskirteini sj6dsins eru ekki innlausnarskyld ad kréfu hlutdeildarskirteinishafa. Eftir greidslu
alls kostnadar vid rekstur sj6dsins er stefnt ad pvi ad greida hlutdeildarskirteinish6fum ard i samreemi vid
skilmala hlutdeildarskirteinanna. Ardur & ari hverju er ad hamarki 20% af nafnvirdi tutgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardi er baett vid héfudstol sj6dsins og skilar sér til hlutdeildarskirteinishafa i haerra
gengi hlutdeildarskirteina. Adur skal sj6durinn hafa tryggt ad slik radstofun skerdi ekki moguleika
sj60sins til ad standa vid skuldbindingar sinar { framtidinni midad vid fyrirliggjandi upplysingar pegar
slik radstofun a sér stad.

9. gr.
Mat 4 eignum sj6dsins

Mat & eignum sj6dsins skal &4 hverjum tima endurspegla raunverulegt virdi peirra ad teknu tilliti til
markadsadsteedna. Sj6durinn er gerdur upp 1 ISK.

Fjarmélagerningar sem skradir eru a skipulegum verdbréfamarkadi skulu metnir samkvaemt
dagslokagengi vidkomandi skipulegs verdbréfamarkadar.

Virdi annarra fjarmalagerninga skal had mati rekstarfélags, undir eftirliti vorslufélags og ytri
endurskodanda, ad teknu tilliti til markadsadsteedna hverju sinni. Skal rekstrarfélagid halda skra yfir mat
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6skradra eigna par sem fram koma forsendur vid mat 4 eignum. Skal rekstrarfélagid mynda sérstakan
nidurfeerslureikning vegna 6skradra bréfa til ad gengi hlutdeildraskirteina endurspegli sem best
verdmeeti eigna sjodsins 4 hverjum tima. Rekstrarfélagid getur samid vid pridja adila um ad annast
framangreint mat 4 6skradum eignum sj6dsins.

10. gr.
Fjarmognun og radstafanir

Hlutdeildarskirteinishafar eru eigendur sj6dsins. | samreemi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr.,
mun sj6durinn gera afleidusamninga og fjarfesta i ymsum drum fjarmalagerningum. Sj6durinn hefur
heimild til bess ad fjarmagna fjarfestingar sinar m.a. med lantoku { bénkum eda sparisjodum og utgafu
hlutdeildarskirteina, skuldabréfa og/eda skuldavidurkenninga.

Skuldari hlutdeildarskirteinisins er BRIC ELN, sem er sj6dur um sameiginlega fjarfestingu, skv. 60. gr.
laga nr. 128/2011, sem er rekinn af Stefni hf., sem er rekstrarfélag verObréfasj6ds, samkvaemt 1gum um
fijarmalafyrirteeki. Félagid rekur verdbréfasjodi og fjarfestingarsjodi og adra sj0di um sameiginlega
fiarfestingu. Hver sjodur hefur adgreindan fjsrhag og starfar samkveemt fyrirfram &kvedinni
fjarfestingarstefnu og er hver sj6dur adgreindur sérstaklega i bokhaldi Stefnis hf. pannig ad fjarmunum
sjédanna er haldid adgreindum fra fjsrmunum Stefnis hf. og adgreindum fra fjarmunum annarra sj6da
sem félagid rekur. Ber hver sj6dur abyrgd a skuldbindingum sinum med eignum sem tilheyra hverjum
sj6d, sbr. 2. mgr. 60. gr.

Sj6durinn mun fjarfesta 1 samraemi vid fjarfestingarstefnu sj6dsins, sbr. 4. gr. S5j60num er heimilt ad

fjsrmagna fjarfestingar sinar med lantdku i bonkum eda sparisj6dum, utgafu og solu skuldabréfa og/eda
skuldavidurkenninga og hlutdeildarskirteina. Greidslum sj6dsins skal radstafad 1 eftirfarandi r&d;

a) til greidslu opinberra gjalda og til greidslu rekstrarkostnadar sjodsins.
b) i samraemi vid skilmaéla skuldabréfa eda lanasamninga sem sj6durinn hefur gert eda gefid ut.

¢) til hlutdeildarskirteinishafa { samraemi vid skilmala beirra en pess p6 geett ad slik radstsfun skerdi ekki
moguleika sj60sins til ad standa vid skuldbindingar sinar i framtidinni midad vid fyrirliggjandi
upplysingar pegar slik radstofun 4 sér stad. Ardur er ad hamarki 20% af nafnvirdi utgefinna
hlutdeildarskirteina. Ardgreidslum skal beett vid hofudstol sj6dsins.

d) til greidslu breytanlegrar eignastyringarpéknunar sj6dsins.

5j6dnum er heimilt ad gefa Gt vikjandi skuldabréf. Heimilt er ad vedsetja eignir sj6dsins til hagsbota fyrir
krofuhafa einstakra skuldabréfa eda skuldabréfaflokka med peim afleidingum ad réttindi eigenda
almennra skuldabréfa, almennra lanasamninga eda greidsluloforda skerdist vid slika vedsetningu.

11. gr.
Utreikningur a uppreiknudu gengi eininga
Uppreiknad gengi hverrar einingar { sj6dnum er samtala allra innlana i bénkum og sparisjodum auk
verdmeeta annarra eigna sj6dsins, sbr. 9. gr., ad fradregnum skuldum sj6dsins, svo sem skuldum vid
innlansstofnanir, 6greiddum umsyslupéknunum, innheimtukostnadi, uppreiknudum ogreiddum
skuldaviBurkenningum, skuldabréfum og &f6llnum eda reiknudum opinberum gjoldum deilt nidur 4
heildarfjslda ttgefinna eininga.

Gengi hverrar einingar er 1,0 vid Gtgafu fyrstu hlutdeildarskirteina sj6dsins.



12. gr.
Samruni sj6dsins vid adra sj6di eda logadila

Rekstrarfélag sjodsins er med 6llu 6heimilt ad sameina sj6dinn 58rum sjodum eda 16gadilum nema med
sampykki hlutdeildarskirteinishafa.

13. gr.
Slit sj6dsins
Sj6dnum skal slitid eigi sidar 1. febraar 2020 nema eigendur hlutdeildarskirteina hafi sampykkt sidari
dagsetningu. Rekstrarfélag sj6dsins skal gera videigandi radstafanir til ad koma 6llum eignum sj6dsins {
verd og gera upp allar skuldbindingar sj6dsins i pvi skyni ad sj60num verdi slitid med athlutun &
andvirdi allra eigna ad fradregnum skuldbindingum til eigenda hlutdeildarskirteina vid slit sj6dsins.
Rekstrarfélag sj6dsins er heimilt ad slita sj6dnum med sélu eigna og uppgreidslu skuldbindinga sj6dsins
a0 uppfylitum nedangreindum skilyrdum:

1. Uppreiknud stada eigna sj6dsins hefur verid leegri en 10 milljénir kréna i prja manudi 1 16.
2. Rekstrarfélag sj6dsins hefur med priggja ménada fyrirvara tilkynnt hlutdeildarskirteinishéfum ad
sjodnum verdi slitid.

Rekstrarfélag skal tilkynna um slit sj6dsins med tilkynningu til Fjarmalaeftirlitsins.

14. gr.
Onnur atridi og breytingar 4 reglum 5j60sins

Stefnir hf. er rekstraradili sj6dsins og annadist undirbiining og stofnun sj6dsins eftir bestu vitund og i
fullu samreemi vid stadreyndir. Rekstrarfélagid telur ad reglur sj0dsins gefi skyra mynd af framtidar
rekstri og efnahag sj6Osins og er engu mikilveegu atridi sleppt sem dhrif getur haft 4 mat a st6du sj6dsins.
Reglur sj6dsins, uppbygging sj6dsins, kynningarefni eda énnur skjol sem gefin er at vegna sj6dsins mé
undir engum kringumstedum skoda eda talka sem loford um arangur { rekstri eda um avoxtun peirra
fjarmalagerninga sem sj6durinn gefur t. Fjarfesting i fjarmélagerningum sem gefnir eru ut vegna
sj60sins eru alfarid & abyrgd hvers fjarfestis fyrir sig.

Rekstrarfélagi sjédsins er 6heimilt ad breyta reglum pessum nema ad undangenginni tilkynningu til allra
hlutdeildarskirteinishafa med 45 daga fyrirvara.

Reykjavik, 19. desemer 2012.
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