CONCORDIA
MARITIME /

DELARS-
RAPPORT

1 JANUARI-30 SEP 2014

e Marknaden starkare in foregaende
kvartal, men fortsatt svag

e Forlust om -27,0 MSEK for kvartalet

e Forvantad vinst for helaret

Kvartal 3 9 manader
(jul-sep) (jan-sep) Helar

2014 PAUK] 2014 PAUK] PAUK]

Totala intakter, MSEK 104,0 1254 405,4 3721 4678
EBITDA, MSEK 2235315 5 R16085 135,58 47457
Rorelseresultat, MSEK  -13,9 02 b 4 2 WD 0,4
Resultat efter skatt,

MSEK -27,0 0,6 253 20 -288
Resultat per aktie, SEK  =0,57 0,01 0,53 0,04 -0,60
EBITDA, MUSD 2,8 69 24,0 208 222
Disponibel likviditet",

MSEK 358,3 358,7 358,3 358,7 2421

1) Inklusive outnyttjade kreditfaciliteter, som ar tillgangliga.




CONCORDIA MARITIME PA 60 SEKUNDER

Concordia Maritime dr ett internationellt tankrederi. Vart fokus ligger pa kostnadseffektiva frakter och
sakratransporter av primart foradlade oljeprodukter och vegetabiliska oljor. B-aktien ar sedan 1984

noterad pa Nasdaq OMX Stockholm.

At tillgodose vira kunders behov av sikra och kostnads-
effektiva tanktransporter baserat pa innovation och forst-
klassigt utférande.

Att genom opportuna investeringar i omsittningsbara
fartyg tjina pengar pé svingningar i dessa fartygsvirden.

Att vara vara kunders forstaval nir det giller sikra,
innovativa och vil utférda tanktransporter som leder till
god avkastning, stabil tillvixt och finansiell stabilitet.

Bland vara kunder aterfinns ngra av virldens storsta olje-
och energibolag. Kundrelationerna priglas av partnerskap,
samarbete och lingsiktighet.

Vi fokuserar huvudsakligen pa frakter av foridlade olje-
produkter och vegetabiliska oljor. Som komplement 4r
vi dven aktiva inom transporter av rdolja.
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Vir affirs- och intjiningsmodell gir ut pa att tillhandahélla
fartyg till kunder med behov av sikra och kostnadseffektiva
transporter av olja och oljeprodukter. Intikterna kommer
huvudsakligen frin utbefraktning (spot- eller tidsutbefrakt-
ning), vinstdelning pa utbefraktade fartyg samt frin for-
siljning av fartyg.

* Fortsitta utveckla vér position att vara en forstavals-
partner for transporter av foridlade oljeprodukter och
vegetabiliska oljor.

¢ Fortsitta identifiera marknadens behov av effektiva
transporter och utveckla fartyg och logistiklsningar
baserade pa transportekonomi, flexibilitet och ett
utvecklat miljo- och sikerhetstinkande.

* Utnyttja vér finansiella stillning for nya affirer med
rdtt timing.

* Fortsitta dra nytta av den unika kompetens som
ryms inom Stena Sfiren avseende marknadskinnedom,
skeppsbyggnation och fartygsdrift.

* Tillvixt, minst 10% per ir med bibehéllen lonsamhet
* Lonsamhet, minst 12% rintabilitet pa eget kapital
* Soliditet, minst 50% o6ver en konjunkturcykel

INNEHALL
VD har ordet

Verksamhetens utveckling
sEkonomisk dversikt
6‘\‘r|.'____ig information

siella rapporter




VD HAR ORDET

Efter svaga sommarmanader vinde tankmarknaden éverlag upp under tredje kvartalet. Utvecklingen
ligger i linje med var tidigare bedémning om en successiv stirkning av marknaden under 2014 och 2015.
Uppgangen sker dock fran en Llag niv3, vilket innebir att vi redovisar en forlust for det tredje kvartalet
2014 pa MSEK -23,1 (-1,1) fore skatt. Det operativa kassaflédet, EBITDA, uppgick till MSEK 22,3 (45,5),

motsvarande MUSD 2,8 (6,9).

Marknaden for transporter av oljeprodukter gjorde under
det tredje kvartalet 2014 ett ryck uppat. Inom véra segment
steg raterna med i genomsnitt drygt 20 procent jimfort med
foregdende kvartal.

Sett till var egen verksamhet har 10 av de 11 fartygen
i flottan under perioden sysselsatts pa spotmarknaden.
Samtliga har opererat vil utan misséden och med en in-
tjaning i linje med marknaden &verlag. Den genomsnittliga
intjaningen for P-MAX-flottan 1ag under kvartalet pd
USD 13 300 per dag.

Successiv forstdarkning av marknaden

Efterfrégan pa transporter av forddlade oljeprodukter dkade
under de forsta nio manaderna 2014 med cirka 3 procent,
vilket dr ligre dn vi forvintade oss i bérjan av aret. Efter

ett svagt andra kvartal har vi nu sett 8kande volymer och
stigande rater. Och denna utveckling har, helt i enlighet
med vira prognoser, fortsatt att hélla i sig dven efter kvar-
talets utging.

Flera faktorer talar for att marknaden under 2015 och
2016 kommer att utvecklas i en positiv riktning. Till de
frimsta hér de omfattande frindringar som nu pagar
sett till den globala raffinaderikapaciteten i Asien. Denna
utveckling kommer att fortsitta framéver i takt med att
alle fler hogeflektiva raffinaderier drar igang produktion.
Efter relativt omfattande forseningar vintas till exempel
de utpriglat exportorienterade raffinaderierna Orissa Paradip
i Indien och Yanubi Yasref i Saudiarabien tas i drift i slutet

av innevarande dr. Sammantaget berdknas detta medfora
en okad export av raffinerade produkter, som generellt sett
gynnar alla produkttankers.

Okad effektivitet, battre transportekonomi

och hdgre intjaning

Vi har under perioden fortsatt arbetet med att maximera
fartygens utnyttjandegrad. En birande del i strategin
bestar i att styra sysselsittningen mot trader och lastsystem
dir P-MAX-fartygens unika egenskaper kan utnyttjas
fullt ut. Samarbetet med ExxonMobil 4r ett bra exempel
pa detta. Kontraktet avseende Stena Provence och Stena
Polaris har lopt pa mycket vil och diskussioner pagar for
nirvarande om ett forlingt och eventuellt utskat sam-
arbete. Fartygen anviinds for transporter av raffinerade
petroleumprodukter i Asia Pacificomridet. P-MAX-
fartygens extremt grunda djupgiende medfor hir stora
fordelar. Designen och lastfsrmégan gér det majligt att
transportera storre volymer pa samma resa, vilket bidrar
till 8kad effektivitet och bittre transportekonomi for
kunden, samtidigt som det méjliggor en betydligt hogre
intjining for oss.

Kontraktet med Shell 16pte under perioden ut. Samarbetet
har varit givande och frin véra respektive héll ser vi nu dver
méojligheten till nya samarbetsformer framéver. Efter rapport-
periodens slut meddelade Total att de inte imnar utnyttja
optionen pé att forlinga kontraktet pd Stena Paris. Detta
eftersom Totals lastunderlag har férindats.

.

‘.iﬁ -.-\ i

Mot en stabil och hallbar lonsamhet

Viirt évergripande mal ir fortsatt att nd en stabil och héllbar
l16nsamhetsniva for hela flottan. For att lyckas med detta
krivs att marknaden fortsitter att stirkas frin nuvarande
nivd. Var bedémning ir hir i grunden oférindrad; en
fortsatt moderat men stabil férstirkning under 2015 for
att sedan accelerera under 2016.

I nuvarande svaga marknad r ambitionen att i varje
enskilt kvartal évertriffa virldsmarknadsindex och jamfér-
bara aktérer sett dill intjining. Till var hjilp har vi en tydlig
strategi, ett tydligt fokus och ett unikt nitverk av partners.
Det ska vi dra nytta av nir vi nu tar oss an avslutningen
pi 2014.

Kim Ullman
VD
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VERKSAMHETENS UTVECKLING Muckala

9 ménader (jan-sep)
2014 2013

EBITDA, MSEK 160,5 138,89

Rorelseresultat, MSEK 54,2 27,4
Disponibel likviditet

inklusive outnyttjade

kreditfaciliteter, MSEK 358,3 358,7
Resultat efter skatt

per aktie, SEK 0,53 0,04

EBITDA per aktie, SEK 3,36 2,83

Arbetet med att positionera flottan i linje med den nya sysselsattningsstrategin fortsatte under det
tredje kvartalet. | slutet av perioden var 10 av totalt 11 fartyg i flottan sysselsatta pa spotmarknaden.
Den genomshnittliga intjiningen for flottan lag under kvartalet i linje med marknaden generellt.

Intjaningen under kvartalet

Efter en svag var och sommar vinde marknaderna f6r trans-
porter av forddlade oljeprodukter under det tredje kvartalet
dter uppat, om in frin liga nivier. Kraftigt 6kad export frin
USA och driftagande av nya raffinaderier i bl a Mellandstern
horde till de frimsta drivkrafterna.

Produkttankflottan

Ryggraden i vir moderna, sikra och effektiva flotta utgérs
av de tio P-MAX-fartygen om vardera 65 200 dwt. Med
undantag for Stena Paris sysselsitts alla fartyg i P-MAX-
flottan pa spotmarknaden genom avtal med Stena Bulk,
Stena Weco och ExxonMobil.

Stena Paris gar pd en av Totals specialrutter frin Sydost-
asien till Polynesien, dir hennes extremt grunda djupgaende
kommer vil till anvindning. Avtalet med Total stricker sig
fram till slutet av december 2014.

Den genomsnittliga intjiningen fér P-MAX-flottan lig
under det tredje kvartalet i nivi med genomsnittet fér mark-
naden som helhet, runt USD 13 300 per dag. Inom segmentet
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for ldtta produkter ldg intjaningen pa snitt USD 12 600 per
dag. Inom segmentet fér tyngre produkter lig intjiningen

pd i snitt USD 13 900 per dag.

Suezmax

Suezmaxtankern Stena Supreme (158 000 dwt) sysselsitts
pa spotmarknaden via Stena Sonangol Suezmax Pool, som
kontrolleras av Stena och det angolanska statliga oljebolaget
Sonangol. Poolen har under ling tid varit marknadsledande
vad giller intjining for suezmaxtankers.

Marknaden vinde under det tredje kvartalet dter uppat,
med rater avsevirt hogre dn under féregiende kvartal. Den
genomsnittliga intjiningen lig pa USD 24 000 per dag for
Stena Supreme, vilket kan jimforas med genomsnittet for

marknaden om cirka USD 23 300 per dag.

Reparationer och dockningar

Utéver kvartalet genomfdrdes en planerad dockning av
Stena Progress. Oversynen gick helt enligt bade plan och
budget.

9

Utdelning per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK 30,9

Soliditet, %

43

Tillvaxt i eget kapital, % 14

Réantabilitet pd
eget kapital, %

0

27,24
38
=2

0

1) Avser utbetald utdelning enligt beslut p8 bolagsstdmman i maj 2013

Flottan

P-MAX
Stena Premium
Stena Polaris

Stena Performance

Stena Provence
Stena Progress
Stena Perros
Stena President
Stena Primorsk
Stena Penguin
SICHERERE

Suezmax
Stena Supreme

IMO2MAX

Stena Image

Stena Important

Sysselsattning

Spot (l&tta)

Spot (latta)
Spot (l&tta)
Spot (latta)
Spot (l&tta)
Spot (tunga)

Spot (tunga)
Spot (tunga)
Spot (tunga)

Timecharter
(L5tta)

Spot

Levereras
kvartal 2, 2015

Levereras
kvartal 4, 2014

Partner/kund

Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Weco
Stena Bulk
SICHEREIS
SICHERUS
Stena Bulk
TOTAL

Stena Sonangol
Suezmax-pool

SICHERWEI

Stena Weco




FORTS. VERKSAMHETEN

Produkttankflottans genomsnittliga intakt (spot) Suezmaxflottans genomsnittliga intakt (spot)
USD per dag USD per dag
16 000 30000
12 000 20000
8000 10 000
Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14 Q2/13 Q3/13 Q4/13 Q1/14 Q2/14 Q3/14
Marknadsutveckling, spotbefraktning Marknadsutveckling, spotbefraktning
@ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning @ Concordia Maritimes intakt, spotbefraktning
Kalla: Clarksons "Average MR Clean Earnings” / "Average Panamax Dirty Earnings” Kalla: Clarksons "Average Suezmax Long Run Historical Earnings”
Intjaning
Antal Genomesnittlig intjaning Concordia Genomesnittlig intjaning
fartyg Maritime marknaden
USD per dag Kv 32014 Kv 32014 Kv 32013 Kv 32014 Kv 32013
Produkttank
Latta produkter 5 12 600 12500 9800 10 600
Tunga produkter 4 13 900 14 800 16 400 9600

Suezmax 1 24000 18 400 23300 11700




FORTS. VERKSAMHETEN

Nybyggnadsprogrammet
Nybyggnadsprogrammet med de tvd produkt- och kemikalie-
tankers om vardera 50 000 dwt som bestilldes 2012 fort-
l6per. Till f6ljd av ytterligare férseningar har de planerade
leveranserna av fartygen flyttats fram cirka tre manader.
Leverans av fartygen beriknas nu ske under andra respektive
firde kvartalet 2015. Mot bakgrund av nu ridande marknads-
forhallanden viintas detta inte medféra nigon negativ effeke
pa Concordia Martimes resultat.

De bada fartygen ingar i en serie som projekteras i sam-

Stena Teknik och det kinesiska varvet Guangzhou Shipyard
International. Konceptet gar under namnet IMO2MAX.
Bestillningarna, som gjordes vid ett lagt och fordelakreigt
prislidge, ir forsta steget i vir nya framtidssatsning och

ett viktigt led i det langsiktiga arbetet med att expandera
flottan.

Fartygen kommer vara bland de mest sofistikerade pa
marknaden och ligga i framkant bdde vad giller energi-
effektivitet och lastflexibilitet. Planen ir att sysselsitta
dem pé spotmarknaden inom ramen fér samarbetet med

arbete med Stena Bulk och Stena Weco och utvecklas av Stena Weco.
EBITDA per kvartal

Kv3 Kv 2 Kv 1 Kv 4 Kv 3 Kv 2 Kv 1 Kv 4
MUSD 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012
P-MAX, timecharter” 0,4 1,6 2,64 2.4 4,3 3,5 49 59
P-MAX, spot 2,2 0,5 3,7 -0,2 2.4 1.7 2.4 1,8
Panamax 0,0 11,99 1.1 0,9 0,8 1.4 1.3 11
Suezmax 1,3 0,6 2.1 0,9 0,8 0,6 0,7 0.4
Admin. och dvrigt =11 -1.4 -1,5 -2,6% -1.4 -1.3 -1.3 -1,2
Totalt 2,82 13,22 8,02 1,42 6,92 5,92 8,07 8,02

1) 0% av ackumulerad omsattning utgérs av vinstdelning.

2) Bolaget rapporterar avskrivning av periodiskt underhall som driftskostnad.
Dessa uppgér for kvartal 1, 2014 till MSEK 3,4 for kvartal 2 till MSEK 3,7 och fér
kvartal 3 till MSEK 4,4
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3) For kvartal 4, 2013 ing8r avgangsvederlag till VD om MUSD 1,1

4) Engangsersattning ingdr om MUSD 1,3 avseende &terleverans
av Stena Progress.

5) Eng&ngserséattning ingdr om MUSD 3,6 avseende férlorad charterintakt i JV
bolag; Stena Poseidon och Palva. Resultat fran férsaljning avandelari JV bolag
[fartyg) ingar om MUSD 8,6.

NYBYGGNADSPRISER

Produkttank

MUSD

0580640 7581 SRR T (VR 1" 12

Suezmax

MUSD

05 06 07 08 09 10

Vid utgdngen av juni kostade ett produkttankfartyg
av standardtyp cirka MUSD 37. Priset for ett IMO2-
klassat MR-fartyg, liknande vara bestallda
IMO2MAX-fartyg, var cirka MUSD 40. Det ar cirka
15 procent hégre &n nar vi lade vara bestéllningar
vid varvet 2012. Ett suezmaxfartyg av standardtyp
kostade vid utgangen av kvartalet cirka MUSD 66.

Graferna visar vardet vid slutet av respektive period och avser
fartyg av standardtyp. Kalla: Clarkson




EKONOMISK OVERSIKT

Eget kapital
Eget kapital per aktie uppgar till SEK 30,90 (27,24).

Forandringar i omraknings- och sdkringsreserver
Moderbolagets funktionella valuta 4r SEK men de flesta
transaktioner i koncernen sker i USD. Koncernens resultat
genereras i USD vilket innebir att resultatet i SEK 4r en
direket funktion av kursutvecklingen SEK/USD.

De ackumulerade kursdifferenserna som redovisas i eget
kapital, uppgar till MSEK 177,5 (10,2). Férindringarna
redovisas i eget kapital via "Ovrigt totalresultat”.

Som skydd mot rintefluktuationer har bolaget tecknat
rinteswappar om totalt MUSD 100. De ir strukturerade
for att ticka cirka 30 procent av férvintat framtida utnytt-
jande av befintlig kreditfacilitet och 16per ut 2015. Vid
utgéngen av tredje kvartalet viirderas dessa kontrake till
MSEK -7,8 (-23,3), forindringen har redovisats mot
”Sikringsreserv” via "Ovrigt totalresultat”.

Investeringar

Investeringarna har under perioden januari till september
uppgate till MSEK 33,9 (34,5). Investeringarna avser for-
skottsbetalningar for tvi IMO2MAX-fartyg med leverans
av det forsta fartyget i borjan av 2015.

Nedskrivningar

Koncernens tillgingar bedéms halvarsvis for att avgdra om
det féreligger nedskrivningsbehov. Fartygsflottan definieras
som en kassagenererande enhet och en nedskrivning redo-
visas nir en tillgings- eller kassagenererande enhets redo-
visade viirde Gverstiger dtervinningsvirdet. Atervinnings-
virdet avser det hogre av verkligt virde (externa virderingar)
och nyttjandevirde (framtida diskonterade kassafldden).
Nedskrivningen av fartygsflottan gjordes den 30 juni 2012
med MUSD 60. Vid bedomning av tillgingarnas virde den
30 september 2014 forelag inte nigot nedskrivningsbehov.

Koncernens totala intdkter och resultat

Likviditet och finansiell stallning

Kvartal 3 9 manader (jan-sep) 30sep 30sep
MSEK 2014 2013 2014 2013 MSEK 2014 2013
Totala intdkter 104,0 125,4 405,4 3721 Disponibel likviditet"” 358,3 3587
Rorelseresultat -13,9 9.2 54,2 27,4 Rantebarande skulder 17922 19599
Resultat efter Eget kapital 14749 1300,3
finansiella poster -23,1 =11 29,2 -4,0 Soliditet, % 43 38
ES?:ES;ESE&Ska“ ~0,57 0.01 053 0.04 1) Inklusive outnyttjade faciliteter, som &r tillgangliga.




FORTS. EKONOMISK OVERSIKT

Sdsongsvariationer

Av vir flotta pa 11 fartyg var ett fartyg utkontrakterat pa fast
kontrakt och 10 uthyrda pd den 8ppna marknaden vilket gor
att intjiningen paverkas av sisongsvariationer som férekom-
mer inom tanksjofart.

Medarbetare
Antalet anstillda i koncernen uppgick per 2014-09-30 il
405 (392) personer, varav 399 (386) ir ombordanstillda.

Placeringar

Obligationsportféljen avyttrades per 2014-03-31. Forsilj-
ningslikviden erhélls i borjan av april. Obligationsportféljen
har tidigare klassificerats som “Finansiella tillgingar som kan
siljas” innebirande virdering till verkligt virde med virde-
forindringar redovisade i vrigt totalresultat och ackumule-
rad effekt i eget kapital. Detta innebir att dven ackumulerad
effeke av tidigare verkliga virdeférindringar omférts till
finansnettot. Totalt uppgick obligationsportfoljens virde per
2014-03-31 vid forsiljningstillfille till MUSD 12,7 vilket
motsvarar MSEK 85,9.

Moderbolaget

Moderbolagets omsittning uppgick under tredje kvartalet
till MSEK 0,1 (0,1) varav MSEK 0 (0) hirror fran koncern-
intern fakturering. Resultat fére skatt for perioden januari
till september uppgick till MSEK —42,3 (-20,3). Moder-
bolagets disponibla likviditet uppgick till MSEK 1 592,2
(1 552,0), vilket inkluderar fordran pd koncernbolag i
cashpool och ”"Outnyttjade faciliteter”.

Krav om skadestand

I juli 2013 erhéll det fartygsigande bolaget ett krav om skilje-
domsférfarande for den skada kunden menar att bolaget
dsamkat dem i samband med Stena Primorsk grundstdtning
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i Hudsonfloden i december 2012 samt bolagets beslut att inte
tillata fartyget att trafikera denna farled. Kunden begirde i
juli 2013 att frégan skall avgdras genom skiljedom i USA.
Det fartygsigande bolaget avvisar starkt kravet om cirka
MUSD 21 och férbereder fér skiljedom. Bolagets kostnader
for juridiske bitride och dylikt avseende denna friga belastar
bolagets resultat nir de uppkommer.

Forsaljning avseende andelar i Joint-venture bolag
Under férsta kvartalet inleddes en forsiljningsprocess av
Stena Poseidon och Palva som igdes tillsammans med Neste
i ett joint venture bolag. Avtal om f6rsiljning tecknades i
mars 2014 och leverans av bdda fartygen var i slutet av april
respektive i bérjan av maj. Andelarna i joint venture redo-
visas enligt klyvningsmetoden och resultatet av forsiljningen
ir rubricerad som "Resultat forsiljning av andelar i joint
venture bolag” i koncernens resultatrikning och kassaflédes-
analys.

Kursdifferens mot ovrigt totalresultat

MSEK SEK
300 12

150

|
Usﬁos o H 1 12 T3

B Kursdifferens Valutakurs SEK/USD

Kursutvecklingen for SEK/USD medfér att bolagets vinst i svenska kronor
forandrats, trots att det i US-dollar ar oférandrat.




OVRIG INFORMATION

Transaktioner med ndrstaende finns sedan ménga ar ett avtal som reglerar forhallandet Risker och osdkerhetsfaktorer

Concordia Maritime har en begrinsad egen organisation mellan bolagen vad avser nya affirer. Avtalet ger Concordia

" v o . . .. . . . 2 reels .1 o Typavrisk
och képer tjinster av nirstdende Stena Sfiren, diribland Maritime ritten att for varje ny affirsmojlighet vilja att avsta
. . 1. Foretagsrisker 3
Stena Bulk. Stena Bulk bedriver tankerverksamhet som till eller deltaga med 50 eller 100 procent. oretagsriske Varumarke
vissa delar konkurrerar med Concordia Maritime. Dirfor Medarbetare
Stena Weco Likviditet
Stena Bulk inledde i april 2011 ett samarbete med danska Finansieringsrisk
i . Weco genom ett nybildat bolag, Stena Weco, dir Stena Bulk
Concordia Maritime B B . 2. Marknad :
och Weco idger 50 procent vardera. Stena Weco ir framfor- - Marknads- T&Konjunktur
.. o .1s . relaterade
V M v allt specialiserade pa transporter av vegetabiliska oljor. risker <> Fraktrater
Stena Teknik Stena Bulk Northern Marine Genom ett nytt avtal med Stena Bulk ges Concordia @ Oljepris
Ny-och Stena Weco Management Maritime ritten till det finansiella utfallet p4 eventuella —
ombyggnadsprojekt, Befraktning Bemanning, drift . . . . . I~ Politisk risk
FoU och upphandling och kommersiell och underhall tidsinbefraktningar dver ett &r, som gors av Stena Weco, =
stenateknik.com OPiraltli(OH )-SR G om Concordia Maritime viljer att deltaga. I vrigt dr affirer = Krig och oroligheter
stenabulk.com . . . . . oo
stenaweco.com som genomfors inom Stena Weco inte tillgingliga for 3. Operativa % Forsakringsfragor
Concordia Maritime. risker i
v v v < Miljo
Flexibla och sdkra transporter med god transportekonomi @ Fartygsdrift
4. Kreditrisker % Motpartrisker - kund

<> Motpartrisker
-varvoch samarbetspartners

Péverkan
TE .
s o " s e " Mycket stor < e
Inom foljande omraden kops regelmassigt tjanster av Stena Sfaren *
. A . . . " Stor Tz < <>’
* Befraktning av fartyg. Ersattningen ¢ Inkdp av bunkerolja. Ersattningen base- * Kontorshyra och kontorsservice. =
baseras pa en kommission pa frakter ras pa en fast kommission per inkopt ton. Ett fast pris per ar debiteras.
uppgaende till 1,25 procent. * Kommersiell operation, administration, Mellan F
* Kommission pa kép och forsaljning av marknadsféring, forsikringstjanster, Samtliga narstdende transaktioner
fartyg. Erséttningen baseras pé en teknisk uppféljning och utveckling av sker enligt marknadsméssiga villkor Mindre
kommission pa 1 procent. Concordia Maritimes fartygsflotta. Ersatt- och priser.
« Drift och bemanning av koncernens ningen baseras pd ett fast pris per manad Obetydlig
fartyg, sa kallad ship management. och fartyg. Vad avser tekniska konsult-
Avgiften baseras pé ett fast pris per ar tjanster for nybyggnadsprojekt debiteras Osannolik  Ejtrolig  Majlig Trolig Sannolik

och fartyg.

ett timpris pa lopande rakning som
belastar projektet.

Sannolikhet

Férytterligare information, se arsredovisningen 2013.
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RESULTATRAKNING, OVRIGT TOTALRESULTAT

SAMT VARDEN PER AKTIE

9 manader 9 ménader
MSEK Kvartal 32014 Kvartal 32013 (jan-sep) 2014 (jan-sep) 2013 Helér 2013
Koncernens resultatrakning
Genomsnittlig kurs SEK/USD 6,95 6,55 6,68 6,52 6,51
Timecharterintakter 13,5 61,3 103,4 190,3 226,2
Spotbefraktningsintakter 89,2 64,0 2442 181,7 2414
Resultat férsaljning av andelar i Joint Venture bolag 158 0 57,4 0 0,0
Ovriga externa intakter 01 0,1 0,2 0,1 0,2
Summa intakter 104,0 125,4 405,4 3721 467,8
Driftskostnader fartyg -34,7 -32,7 -105,7 -101.1 —132,1
Personalkostnader - sj6 -35,2 -33,3 -100,7 =991 -130,8
Ovriga externa kostnader -8,6 -10,8 -26,3 -26,4 -38,4
Personalkostnader - land -3,2 -3,1 =121 -10,0 -21.8
Avskrivningar -36,2 -36,3 -106,3 -108,1 -144,3
Summa rorelsekostnader -117,9 -116,2 -351,2 =-344,7 -467,4
Rorelseresultat -13,9 9,2 54,2 27,4 0,4
Ranteintakter och liknande poster 0.1 2.2 5,4 6,2 8,3
Rantekostnader och liknande poster =93 -12,5 -30,4 -37,6 -47,7
Finansnetto -9,2 -10,3 -25,0 -31,4 -39,4
Resultat fore skatt -23,1 =11 29,2 -4,0 -39,0
Skatt -4,0 1,7 -4,0 6,0 10,2
Resultat efter skatt -27,0 0,6 25,3 2,0 -28,8
Ovrigt totalresultat
Poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat
Omrakningsdifferenser 96,5 -68,2 1440 -20,5 -1.3
Eget kapital-sakring 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella tillgdngar som kan s3ljas 0,0 0,5 -3,2 -1.4 -15
Kassaflodessakringar, valutarelaterat 0,0 2,7 0,0 2,4 -1.7
Kassaflodessakringar, ranterelaterat 4.9 6,0 12,5 16,9 191
Skatt hanforlig till poster som har omforts eller kan omféras till periodens resultat 4,2 -2,7 4,1 -1.2 -0,4
Periodens totalresultat 78,6 -61,1 182,7 -6,6 -14,6
Varden per aktie, SEK
Antal aktier 47729798 47729798 47729798 47729798 47729798
Resultat per aktie fore/efter utspadning -0,57 0,01 0,53 0,04 -0,60
Eget kapital per aktie, SEK 30,9 27,24 30,9 27,24 27,07
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30sep 2014 30sep 2013 31 dec 2013
Kurs SEK/USD pa rapportdagen 7,24 6,41 6,51
Tillgdngar
Fartyg och inventarier 29449 2 905,4 2915,6
Fartyg under byggnad 142,0 75,1 100,5
Finansiella anlaggningstillgédngar 6,6 0,0 9.4
Summa anliggningstillgdngar 3093,4 2980,5 3025,5
Kortfristiga fordringar 255,0 185,6 193,3
Kortfristiga placeringar 0 85,1 81,7
Kassa och bank 71,4 129,9 106,0
Summa omsittningstillgdngar 326,4 400,6 381,0
Summa tillgdngar 3419,8 3381,1 3406,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 14749 1300,3 1292,3
Langfristiga skulder 1755,3 1851,6 1862,7
Kortfristiga skulder 189,6 2292 251,5
Summa eget kapital och skulder 3419,8 3381,1 3406,5
FORANDRING | EGET KAPITAL
Ovrigt

Aktie- tillskjutet ~ Omraknings- Sakrings- Verklig ~ Balanserade
MSEK kapital kapital reserv reserv vardereserv vinstmedel Totalt
Forandringar jan-sep 2014
I1B 2014-01-01 381,8 61,9 29,4 -20,3 3.2 836,3 1292,3
Periodens totalresultat 1481 12,5 -3,2 25,3 182.7
Utdelning
UB 2014-09-30 381,8 61,9 177,5 -7,8 0 861,5 1474,9
Forandringar jan-sept 2013
1B 2013-01-01 381,8 61,9 30,6 -37,2 4,7 889,0 1330,8
Periodens totalresultat — — -20,4 13,2 =14 2,0 -6,6
Utdelning — — — — — -23,9 -23,9
UB 2013-09-30 381,8 61,9 10,2 -24,0 3,3 867,1 1300,3
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KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

9 manader 9 ménader
MSEK Kvartal 32014 Kvartal 32013 (jan-sep) 2014 (jan-sep) 2013 Heldr 2013
Lopande verksamhet
Resultat fore skatt -23,1 =11 29,2 -4,0 -39,0
Justeringsposter:
Avskrivningar 40,2 39,8 17,4 120,6 160,4
Resultat salda vérdepapper 0 0,0 =3 0,0 -1.8
Resultat férsaljning av andelar i Joint-Venture bolag -1,3 -0,6 -57.4 -1.3 —
Ovriga poster 8,0 -9.8 2,5 ~4,4 4.5
Kassaflode fran lopande verksamhet 23,8 28,3 87,8 110,9 1241
fore forandringar av rorelsekapital
Forandringar i rorelsekapital -50,7 -15,2 -25,4 =727 -877
Kassaflode fran lopande verksamhet -26,9 13,1 62,4 38,2 36,4
Investeringsverksamhet
Investering i anlaggningstillgangar -2,8 0,0 -33,9 0,0 -64,7
Investering i finansiella tillgdngar -27,4 0,0 -34,5 -34,3
Forsaljning av finansiella tingéngar 19 -01 87,8 -34,3 46,4
Forsaljning av andelar i Joint-Venture bolag 5,1 6,6 231,3 41,9 —
Kassaflode fran investeringsverksamhet 4,2 -20,9 285,2 -26,9 -52,6
Finansieringsverksamhet
Upptagning av l&n 0,0 0,0 12,9 99,8 156,2
Amortering av l&n 38 22,4 -401,8 -103,2 -154,5
Utdelning till aktiedgarna 0,0 0,0 0,0 -23,9 -23,9
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -3,5 -22,4 -388,9 -27,3 -22,2
Periodens kassaflode -26,2 -30,2 -41,3 -16,0 -38,4
Likvida medel vid periodens bérjan (Not 1) 94,2 162.,5 106,0 44,4 1444
Kursdifferens i likvida medel (Not 2) 3.4 2.4 6,7 1,5 0,0
Likvida medel vid periodens slut (Not 1) 71,4 129,9 71,4 129,9 106,0
Not 1. Likvida medel bestar av
kassa, bank och checkrakningskredit
Not 2. Kursdifferens hanforlig till:
Likvida medel vid arets bérjan 0,0 0,1 0,0 0,1 0,1
Periodens kassafldde 3,4 -2,5 6,7 1.4 -01

3,4 -2,4 6,7 1,5 0,0




KVARTALSOVERSIKT

Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4 Kvartal 3 Kvartal 2 Kvartal 1 Kvartal 4
MSEK 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2012
Resultatposter Summa intakter 104,0 166,2 135,2 95,7 125,4 118,8 127,9 126,3
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning -117.9 -114,0 -119,3 -122,7 -116,2 -116,3 -112,2 -110,7
Rorelseresultat (EBIT) -13,9 52,2 15,9 -27,0 9,2 2,5 15,7 15,6
varav resultat forsaljning av andelar
i JV bolag (fartyg) 56,1 — — — — - -
Finansnetto -9,2 -101 -57 -8,0 -10,3 -1 -10,0 -1.,0
Resultat efter finansnetto -23,1 421 10,2 -35,0 =11 -8,6 57 4,6
Resultat efter skatt -27,0 40,1 12,2 -30,8 0,6 -6,2 7.6 9.7
Kassaflode fran den lopande verksamheten 23,8 219 421 13,2 28,3 42,7 39,9 33,6
EBITDA 22,3 86,5 517 9.2 45,5 38,8 51,2 52,9
Balansposter Fartyg (antal) 2944,9(11) 2769,6 (1) 2708,6 (12) 2915,6 (12) 2905,4(12) 3089,6(12) 3028,2(12) 3064,5(12)
Fartyg under byggnad (antal) 142,0(2) 130,8 (2) 102,0 (2) 100,5(2) 75,1 (2) 53,5(2) 50,5 (2] 48,0(2)
Likvida medel och placeringar 71,4 94,2 211,8 187,7 215,0 256,3 204,2 2415
Ovriga tillgdngar 261,6 182,2 364,6 202,7 185,6 176,0 1697 126,7
Rantebarande skulder 17922 16690 1970,6 1994,0 19599 2080,8 19928 19933
Ovriga skulder och avsattningar 152,7 11,3 112,0 120,2 120,9 133,2 116,7 156,6
Eget kapital 14749 1396,5 1304,4 12923 1300,3 1361,4 13431 1330,8
Balansomslutning 34198 3176,8 33870 3406,5 33811 3575,4 3452,6 3480,7
Nyckeltal, % Soliditet 43 A 39 38 38 38 39 38
Réantabilitet pa totalt kapital 1 0 2 -3 1 0 2 2
Rantabilitet pa sysselsatt kapital 1 0 2 -3 1 0 2 2
Rantabilitet pa eget kapital 0 0 4 -9 1 0 2 3
Rorelsemarginal =[S 31 12 -28 7 2 12 12
Aktiedata Summa intdkter 2,18 3,48 2,83 2,00 2,63 2,49 2,68 2,65
Rérelsens kostnader exkl. nedskrivning 2,47 -2,39 -2,50 -2,57 -2,43 -2,44 -2,35 -2,32
Rérelseresultat fore nedskrivning -0,29 1,09 0,33 -0,57 0,19 0,05 0,33 0,33
Finansnetto -0,19 -0,21 -0,12 -0,17 -0,22 -0,23 -0,21 -0,23
Resultat efter skatt -0,57 0,84 0,26 -0,64 0,01 -0,13 0,16 0,20
Kassaflode 0,50 0,46 0,88 0,28 0,59 0,89 0,84 0,70
EBITDA 0,47 1,81 1,08 0,19 0,95 0,81 1,07 1,11
Eget kapital 30,90 29,26 27,33 27,07 27,24 28,52 28,14 27,88
Notera att det inte fsrekommit ndgon utspadningseffekt sedan 2002. Definitioner: se sidan 16
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RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 9 manader 2014 9 ménader 2013
Nettoomsattning 0,5 0,1
Ovriga externa kostnader -1 -10,7
Personalkostnader -9.2 =71
Rorelseresultat -19,8 -17,7
Ovr\'ga ranteintakter och liknande poster 9.4 16,1
Rantekostnader och liknande poster =319 -18,7
Resultat fore skatt -42,3 -20,3
Skatt 0 4,5
Periodens resultat -42,3 -15,8
MSEK 30sep 2014 30sep 2013
Tillgdngar

Fartyg och inventarier 0,1 0,0
Finansiella anlaggningstillgéngar 34,3 27.7
Andelar i koncernforetag 745,8 745,8
Summa anliggningstillgdngar 780,2 773,5
Kortfristiga fordringar 2,3 6,8
Fordran koncernbolag 1239,6 1286,3
Kassa och bank 66,2 36,9
Summa omsittningstillgangar 1308,2 1330,0
Summa tillgangar 2088,3 2103,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 561,5 5114
Langfristiga skulder 1504,8 1490,5
Kortfristiga skulder 22,0 101,6
Summa eget kapital och skulder 2088,3 2103,5

Stallda sakerheter

Eventualforpliktelser?

1) Moderbolaget har ldmnat garanti fér dotterbolag avseende finansiering av fartyg.

Koncernen Concordia Maritime tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS)
som antagits av EU. Koncernen tillimpar samma redovisningsprinciper och beriknings-
metoder i kvartalsrapporterna som i drsredovisningen for 2013, forutom de som beskrivs i
denna rapport.

Koncernens deldrsrapport har upprittats i enlighet med IAS 34. Rapporten fér moderbolaget
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR. Rapporten ger en rittvisande
Gversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt beskriver
visentliga risker och osikerhetsfaktorer koncernen star infor. Rapporten har inte varit fremal
for revisorernas dversiktliga granskning.

Géteborg den 12 november 2014

Kim Ullman
Verkstillande direktor
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport i sammandrag fér koncernen har
uppréttats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga bestammelserii i\rsredovisningslagen. Deldrs-
rapporten for moderbolaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9 kapitel. F6r koncernen och moder-
bolaget har samma redovisningsprinciper och beraknings-
grunder tilldmpats som i den senaste arsredovisningen.

Anliggningstillgangar som innehas for forsaljning
Innebérden av att en anldggningstillgang, eller en avyttrings-
grupp, klassificerats som innehav for férsaljning ar att dess
redovisade vdrde kommer att dtervinnas i huvudsak genom
forsaljning och inte genom anvéndning. En tillgdng klassi-
ficeras som att den innehas for forsaljning om den ar till-
ganglig for omedelbar forsaljning i befintligt skick och

utifran villkor som &r normala, och det r mycket sannolikt
att forsaljning kommer att ske. Dessa tillgangar eller
avyttringsgrupper redovisas pa egen rad som omséttnings-
tillgang respektive kortfristig skuld i rapport 6ver finansiell
stallning.

Omedelbart fore klassificering som innehav for férsaljning,
bestdms det redovisade vardet av tillgdngarna och alla till-
gangar och skulderien avyttringsgrupp i enlighet med till-
lampliga standarder. Vid forsta klassificering som innehav
fér forsaljning, redovisas anldggningstillgangar till det
lagsta av redovisat varde och verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader. Forluster till f6ljd av vardenedgang vid
forsta klassificeringen som innehav for forséljning redovisas
i &rets resultat. Aven efterfoljande vardeforandringar, bade
vinster och forluster, redovisas i &rets resultat.

DEFINITIONER

Kassafldde fran rorelsen Resultat efter finansnetto plus
avskrivningar minus betald skatt (kassafldde fére for-
andring irérelsekapital och investeringar och fore effekt
av fartygsforsaljningar).

Rintabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt berdknat
som ett genomsnitt av de sista tolv ménaderna i procent
av tolvmanaders rullande genomshnittliga eget kapital.

Rintabilitet pa totalt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader berdaknat som ett genomsnitt
av de sista tolvmanaderna i procent av tolvmanaders
rullande genomsnittliga balansrakning.

Rintabilitet pa sysselsatt kapital Resultat efter finansnetto
plus finansiella kostnader beraknat som ett genomsnitt av
de sista tolvmanaderna i procent av tolvmanaders rullande
genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser
balansomslutningen minskad med icke rantebadrande skulder
inklusive uppskjuten skatteskuld.

Soliditet Eget kapitali procent av balansomslutningen.

Spotbefraktning ([6ppna marknaden) Kontraktering
av fartyg for varje enskild resa.

Tidsbefraktning Kontraktering av fartyg dver langre
period till fasta rater.

CONCORDIA

MARITIME

INFORMATION OCH KONTAKT

Informationen i denna rapport ar sddan som Concordia
Maritime skall offentliggora enligt lagen om vardepappers-
marknaden och/eller lagen om handel med finansiella
instrument. Informationen ldmnades for offentliggorande
12 november 2014, cirka kl. 14.30.

Informationstillfallen

Bokslutskommuniké 2014 19 februari 2015
Rapport Q1 28 april 2015
Bolagsstamma 28 april 2015

Kim Ullman, VD
031855003

eller 0704 855003
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Ola Helgesson, Finansdirektor
031855009

eller 0704 855009
ola.helgesson@
concordiamaritime.com

Concordia Maritime

405 19 Goteborg
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