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> Nettoomsattningen uppgick till 30,0 MSEK (90,3 MSEK).

> Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, uppgick till
8,5 MSEK (81,4 MSEK).

> Resultat fore skatt uppgick till 4,2 MSEK (79,4 MSEK] och
resultat efter skatt uppgick till 2,5 MSEK (72,2 MSEK)].

> Resultat per aktie fore utspadning uppgick till 0,02 SEK
(0,52 SEK) och resultat per aktie efter utspadning,
uppgick till 0,02 SEK (0,51 SEK].

> Per den 30 september 2014 uppgick likvida medel till
161,7 MSEK (92,6 MSEK)].

> Under kvartalet star PAYDAY 2 for 22,8 MSEK av netto-
omsattningen.

> | augusti utannonserades nyheten att Starbreeze gar vidare
med ett ldngsiktigt samarbete med Skybound fér att géra
spel baserat pd IP:et The Walking Dead. Samtidigt slapptes
nyheten att Starbreeze kommer att leverera ett helt nytt
co-op-spel, OVERKILL's The Walking Dead.

> | september 2014 forvarvades det amerikanska bolaget
Geminose Inc. Geminose ar ett franchise for ungdomari
aldrarna 5-12 som kombinerar leksaker och interaktivt
spelande pa flertalet plattformar, bland annat i0S.
Geminose fusionerades 2014-09-11 med koncernens
nystartade dotterbolag Starbreeze USA Inc.

EFTER PERIODENS UTGANG

>

| oktober lanserades Crimefest, en festival i tolv dagar for att
fira PAYDAY-franchisets tredrs jubileum.

Fran att i februari manad vara den femte storsta anvandar-
gruppen pa PC-plattformen Steam med ca 350 000

aktiva medlemmar blev PAYDAY 2 i juli storsta officiella
spelarcommunity p& Steam och har i november éver

1,9 miljoner aktiva medlemmar.

| oktober slogs portarna upp till OVERKILL Softwares egna
merchandise-butik - http://store. overkillsoftware.com

| oktober utannonserades det att Lionsgate tillsammans med
Starbreeze gor John Wick till en spelbar karaktar i PAYDAY 2.

| oktober utannonserades ett samarbete mellan Starbreeze
och indie-studion Lion Game Lion som har ett tillaggspaket i
produktion till PAYDAY 2 med namnet “The Bomb".

Under oktober uppgick Starbreeze andel av intakterna frén
forsaljning av PAYDAY 2, via PC-plattformen Steam, till
15,1 MSEK.

KORT OM STARBREEZE

Starbreeze ar en oberoende skapare, utgivare och distributér

av hégkvalitativa underhallningsprodukter med huvudkontor i
Stockholm. P& Starbreeze skapar vi tv- och dataspel efter egen
design och genom licensierade varumarken. Var vilja &r att alltid
forbattra och maximera vara varumarken - med gameplay som
vart ledord.

Starbreeze ligger i framkant for sjalvstandig digital distribution
inom spelbranschen dar vért spelarforum pa distributionsplatt-
formen Steam &r det stérsta. Vara senaste produkter inkluderar
det adrenalinpumpande bankranarspelet PAYDAY 2 och det
kritikerrosade aventyrsspelet Brothers - A Tale of Two Sons.

Starbreeze AB ar noterat pd Nasdag Stockholm First North
Premier (STAR, ISIN kod: SE0005992831). Starbreeze varu-
marken inkluderar OVERKILL Software och PAYDAY-serien.
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VD BO ANDERSSON KLINT KOMMENTERAR
PAYDAY-varumarket, 9 miljoner spelare!

Nettoomsattningen for Q1 uppgick till 30,0 MSEK, vilket innebar en
minskning med 60,3 MSEK i jamférelse med motsvarande period
forra aret, varav PAYDAY 2 stod for 22,8 MSEK, PAYDAY: The Heist
for 1,1 MSEK och Brothers - A Tale of Two Sons fér 0,5 MSEK.

Rorelseresultatet fore avskrivningar detta kvartal uppgick till
8,5 MSEK (81,4 MSEK).

Kvartalets minskade intakter jdmfért med forra aret var férvan-
tade. Detta da vi forra &ret hade produktslapp av PAYDAY 2. Nu
vardar vi denna produkt och utvecklar andra, fortfarande med god
vinst i verksamheten. Detta trots att vi hade 6kade kostnader for
outsourcing och personaloptioner samt kostnader for forvarvet av
Geminose detta kvartal.

Under kvartalet slappte vi inte mindre &n tre uppdateringar till
PAYDAY 2, ndgot som tillsammans med god fortsatt forsaljning av
tidigare uppdateringar i slutet pd Q4 2013/2014 gav bra omsatt-
ning. Dartill gav PAYDAY 2 i oktober manad hela 15,1 MSEK i
intdkter pa Steam tack vare var Crimefest-aktivitet. Ett starkt Q2
ar darmed att vanta.

For ett ar sedan utannonserade vi stolt att vi salt 1,58 miljoner
enheter av PAYDAY 2, ndgot som gav forsmak av den nya digitala
strategin som vi idag realiserat och kapitaliserar pa. Samtidigt
kanvi, annu lite stoltare, konstatera att PAYDAY: The Heist och
PAYDAY 2 tillsammans salt fler an 9 miljoner enheter per den 1:a
november. Vi har dven salt fler an 8 miljoner betalda tillaggspaket
sedan PAYDAY 2 slapptes.

PAYDAY 2 har for Starbreeze rakning totalt omsatt 201,5 MSEK
per den 30:e september 2014. Ett otroligt starkt varumarke som
fortsatter att generera intdkter langt efter sin initiala release. Det
som nu hander ar att PAYDAY 2 syndikerar och etablerar sig som
ett avde f& mer permanenta spelen i den digitala spelvarlden.

Var strategiska turn-around har haft ett gott utfall, vi anpassar
och forbattrar oss hela tiden. Nastan hundra uppdateringar har
gjorts i PAYDAY-serien och det har gett resultat. Var expanderbara
design med frekventa uppdateringar och nara kontakt med kund-
basen har lonat sig och vi vaxer s3 att det knakar. | dagarna pas-
serar vi som férsta grupp ndgonsin 2 miljoner medlemmar i PAY-
DAY 2-communityt pa Steam. Vi hittar dven nya végar att bredda
var kundgrupp tack vare samarbeten s& som med Lionsgates John
Wick-film med Keanu Reeves i huvudrollen. Vi ser stora effekter
av vara live-action trailers och vart standiga community-byggande
arvarldsledande. Alla vara aktiviteter genererar kunskap som vi
ackumulerar och tillgodogdr oss i planeringen for framtiden.

Vara séljpulser visar vagen och har bevisat att PAYDAY 2 &r en
produkt som kommer fortsatta att ge. Vi har justerat var strategi
darefter: mer PAYDAY helt enkelt.

Nar vi genomforde Crimefest-firandet var det som mest tretton
PAYDAY-produkter bland Steams 100 b&st saljande spel pa hela
plattformen. Vart att notera ar att Steam enbart under de senaste
nio manaderna har adderat over 1300 titlar pd sin tjanst. PAYDAY 2
ariskrivande stund det fjarde mest spelade spelet pa Steam, hela
14 manader efter spelslapp, det &r bara Valves egna produkter
som har hogre poppularitet. Vi forbereder oss nu for att fortsatta
varda PAYDAY-varumérket genom att sakerstélla dess vidare-
utveckling fér 2015 och 2016. Vardet i varumarket PAYDAY maste
vardas och vidare investeras i for att underhallas.
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For att maximera livsldngden pa PAYDAY har vi inlett ett samar-
bete med den oberoende spelstudion Lion Game Lion med malet
att tillsammans expandera PAYDAY 2 dven in i 2015 och 2016.

Under 2015 kommer dven var forsta lansering pa Xbox One och
PlayStation 4 med 505 Games som forlaggare - PAYDAY 2 for
ndsta generations konsoler i bade digital och fysisk version.
Denna tekniska uppgradering ar ocksd mycket viktigt fér véra
kommande produkter.

Med OVERKILL's The Walking Dead p& kartan, sammantaget

med PAYDAY 2:s fortsatta succé, har vi en mycket stark portfolio.
The Walking Dead ar ett enormt varumarke med miljontals fans
varlden over. OVERKILL skall leverera en stor titel dar ett fokus
och disciplin kravs: en produktion som denna kraver hundratals
manar i utveckling och testning. Potentialen &r lika enorm och far
inte forbises for korta vinsthemtagningar.

STORM fortsatter finnas i var produktion och vi har en oférand-
rad plan for detta. Vi bedomer att teknikplattform, kundgrupp,
konkurrerande produkter och intern utvecklingskapacitet inte
kommer att ge STORM en release under 2015, det har heller ald-
rig vart var intention. STORM ar var framtid.

Viamnar slappa STORM under 2017 och det kommer ge oss maxi-
mal intékt i en stor befintlig kundgrupp efter ldng PAYDAY 2-
utveckling och OVERKILL's The Walking Deads lansering. Till-
sammans med Geminose teknikplattform blir ett sddant slédpp
optimalt ur bade kostnads- och marknadsféringssynpunkt.
Geminose ar i forproduktion och vi anvander oss av ett litet core
team i Los Angeles och en stor del kostnadseffektiv outsourcing.

| Los Angeles installerar vi aven ett nytt kontor med tilltrade i
mars 2015. Det kommer ge utrymme till Geminose, byggande
av teknik for STORM, affarsverksamhet kring PAYDAY, férlags-
verksamhet samt stéd till var stora satsning pa OVERKILL's The
Walking Dead. Det blir ett kontor for cirka 15 till 20 personer
under 2015.

Under kalenderaret 2016:s forsta halft kommer Geminose att
lanseras. OVERKILL's The Walking Dead kommer fullkomligt
dominera sista halften av samma kalenderar.

Dartill arbetar vi konstant med att expandera var teknikplattform
och bygga forlagsverksamhet for vara egna och andras produk-
ter. Vi soker under 2015 inleda minst ett forlagssamarbete med
externa utvecklare. Starbreeze har en mycket stor kundgrupp och
en varldsledande kunskap om digital distribution som vi skall ta
vara pa for att maximera var intakt och vart varde.

Med jamna produktreleaser under 2015, 2016 och 2017 ser vi ett
fantastiskt starkt Starbreeze som kan bygga l&ngsiktigt virde
med bra cashflow utan behov av extern finansiering. Vi har en vax-
ande kassa och ett starkt team av erfarna utvecklare.

Jag ser med spanning fram emot att hdlla igédng vara digitala
pulser, generera goda intakter och ta nya marknadsandelariden
digitala varlden under 2015.

We’ll never stop making PAYDAY.

"GEMINOSE AR | FORPRODUKTION
OCH VI ANVANDER 0SS AV ETT LITET
CORE TEAM | LOS ANGELES OCH EN
STOR DEL KOSTNADSEFFEKTIV
OUTSOURCING.”
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OMSATTNING OCH RESULTAT

Uppgifterna inom parantes avser motsvarande period
foregdende ar.

Resultatet paverkas dven negativt, med -3,6 MSEK (-2,1 MSEK],
under kvartalet p.g.a. okad avsattning for berdaknade sociala
avgifter pa personaloptioner mot bakgrund av den hojda
aktiekursen under kvartalet. Merparten av kvartalets kostnader
avser personaloptionsprogrammet frén 2012/2017. Kostnaderna

NETTOOMSATTNING & RESULTAT, MSEK
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INTRODUCING

JOHN WACK

OUR NEW PAYDAY CREW MEMBER

OCTOBER 22

"WE'RE BIG FANS OF PAYDAY 2 AND THE TEAM AT STARBREEZE, AND WE'RE THRILLED TO KICK OFF OUR
PARTNERSHIP WITH SUCH A COOL MOVIE,” SAID LIONSGATE EVP OF DIGITAL MARKETING DANIELLE DEPALMA. "THE

HYPER-REAL ACTION SEQUENCES IN THE FILM ALMOST MAKE YOU FEEL LIKE YOU'RE WATCHING AN INSANE VIDEO
GAME, SO WE CANNOT WAIT TO SEE JOHN WICK IN THEATERS AS WELL AS EXPERIENCE HIM IN THE GAME.”
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HANDELSER UNDER KVARTALET

PAYDAY 2

Den 3 juli slapptes det sjunde tillaggspaketet PAYDAY 2: Gage
Shotgun Pack pa PC-plattformen Steam.

PAYDAY 2 blev under juli manad det storsta officiella spelarcom-
munityt pa Steam med fler an 1.250.000 aktiva medlemmar.

Den 7 augusti slapptes "Judge Shotgun” och "Money Bundle”-
vapen till alla PAYDAY 2-spelare pa Steam tack vare att spelarna
l&st upp dem i Crimefest.

Den 13 augusti slapptes "Lucille”, ett basebolltra taget fran The
Walking Dead gratis till alla PAYDAY 2-spelare pd Steam.

Den 13 augusti slapptes "Peter”, en mask baserad pa en
enhdrning gratis till alla PAYDAY 2-spelare pa Steam tack vare att
spelarna l&st upp den i Crimefest.

Under kvartalet star PAYDAY 2 for 22,8 MSEK av nettoomsatt-
ningen.

BROTHERS - ATALE OF TWO SONS

Den 9 julivann Brothers - A Tale of Two Sons Develop Award 2014
for "Best Use of Narrative”.

Den 18 september vann Brothers - A Tale of Two Sons priset
“Game Designers Award” pa Japan Game Awards 2014.

Under kvartalet uppgar Brothers - A Tale of Two Sons intakter for
salda spel till 0,5 MSEK.

OVERKILL'S THE WALKING DEAD

Den 13 augusti utannonserades att Starbreeze gar vidare med ett
langsiktigt samarbete med Skybound for att géra spel baserat pa
IP:et The Walking Dead. Samtidigt slapptes nyheten att Star-

breeze kommer att leverera ett helt nytt co-op-spel, OVERKILL's

The Walking Dead. Spelet kommer att utspela sig i The Walking
Dead’s universum, dar man kommer utforska nya karaktarer och
storylines med slapp under 2016. Starbreeze har erlagt 6,7 MSEK
fér en licens att utveckla, forldgga och distribuera spel pa IP:et
The Walking Dead.

FORVARV AV GEMINOSE

Den 10 september 2014 forvarvade koncernen 100 % av
aktiekapitalet i Geminose Inc for 7 MUSD. Kopeskillingen
erlagges genom 4 606 778 nyemitterade aktier i Starbreeze AB.
Képeskillingen beréknas utifrdn aktiekursen den 10 september
2014. Darutover finns en villkorad kopeskilling, kopplad till spelet
Geminoses EBITDA, pa max 10 MUSD som kan komma att utfalla
inom 5 ar fr.o.m. forvarvsavtalets tecknande.

Geminose &r ett franchise for ungdomar i aldrarna 5-12 som
kombinerar leksaker och interaktivt spelande pa flertalet
plattformar, bland annat i0S.

Bolaget fusionerades 2014-09-11 med koncernens nystartade
dotterbolag Starbreeze USA Inc.

PAYDAY: THE HEIST

Under kvartalet stdr PAYDAY The Heist for 1,1 MSEK av
nettoomsattningen.

HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
PAYDAY 2

Frén att i februari manad vara det femte stérsta anvandargruppen
pa PC-plattformen Steam med ca 350 000 aktiva medlemmar blev
PAYDAY 2 ijuli det stérsta officiella spelarcommunityt pa Steam,
och har i november dver 1,9 miljoner aktiva medlemmar.

CRIMEFEST - Mellan den 16-27 oktober firade Starbreeze att
PAYDAY-serien fyllt 3 ar. Detta hogtidlighdlls med en digital
tolvdagarskampanj som kunde féljas pa hemsidan http://www.
overkillsoftware.com/crimefest/. Tillsammans med DreamHack
arrangerades dven ett livesant program fran Monster Energy
DreamHack Studio dar Youtube-kandisarna The Creatures stod
vard for tva timmar fyllda med PAYDAY-relaterat innehdll. Firan-
det av Crimefest var inte enbart en online-aktivitet, utan ocksa

i ett riktigt event dar partners, press och fans av PAYDAY 2 var
inbjudna.

Under Crimefest utannonserades fyra enskilda nyheter av vikt:
ett samarbete mellan Lions Gate och Starbreeze runt filmen
John Wick, PAYDAY-karaktaren Old Hoxton aterintroducerades i
spelet, den oberoende studion Lion Game Lion utannonserade ett
tillaggspaket till PAYDAY 2 och en OVERKILL-brandad merchan-
dise-butik 0ppnade.

Merchandise-butiken, en webbshop for kringprodukter riktade

till fantaster av Starbreeze och OVERKILLS spel, nds pa adressen
http://store. overkillsoftware.com och salufér varor fér PAYDAY-
fans sdsom muggar, dérrmattor, statyetter och sist men inte minst
kopior av Dallas, Wolf, Hoxton och Chains masker. Produkterna
férvantas inom kort finnas tillgangliga i fysiska butiker via produ-
centen och partnern for kringprodukterna, Gaya Entertainment
GmBH.

Den 21 oktober utannonserades samarbetet med Lionsgate dar
Starbreeze gjorde filmkaraktaren John Wick spelbar i PAYDAY 2
med start den 22 oktober. Filmen John Wick, med Keanu Reeves
i huvudrollen, hade premiar tva dagar senare, den 24 oktober.
Karaktaren John Wick och tillhorande uppdateringar av spelet
lades in som en kostnadsfri beloning for att PAYDAY 2-commu-
nityt klarat en utmaning och véxt till 1,5 miljoner medlemmar pa
angiven tid. | kombination med sl&ppet av John Wick gavs ocksa
25000 kopior av PAYDAY 2 bort via bio-biljetter for John Wick i
bioforestallningar i USA.
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Den 25 oktober utannonserades ett samarbete mellan Starbreeze
och den oberoende studion Lion Game Lion gallande produk-
tionen av ett tilldggspaket till PAYDAY 2 som skall slappas i borjan
av 2015. Lion Game Lion ar en indie-studio baserad i Zagreb,
Kroatien och leds av Nikica Petrusic, tidigare anstalld p& Star-
breeze.

Den 27 oktober slapptes den av kundbasen mest efterlangtade
uppdateringen till PAYDAY 2. Efter otaliga férfragningar, namnin-
samlingar med tusentals underskrifter och ldnga forumdiskus-
sioner implementerades, pd communityts begdran, Old Hoxton

- en av favoritkaraktarerna fran originalspelet PAYDAY: The Heist.

Den 28 oktober uppdaterades Xbox 360 versionen av PAYDAY 2.
Uppdateringen innehdll bland annat en stor gratisuppdatering
samt de tre forsta tillaggspaketen Armored Transport, Gage
Weapon Pack #01 och Gage Weapon Pack #02.

Mellan 30 oktober och 4 november arrangerades det andra arliga
Halloween-eventet i PAYDAY 2. | samband med eventet annon-
serades for andra gadngen ett samarbete med Humble Bundle,
dér spelarna erbjods méjligheten att fa tva Halloween relaterade
masker.

Under oktober uppgick Starbreeze andel av intakterna fran

forsaljning av PAYDAY 2, via PC-plattformen Steam, till 15,1 MSEK.

PAYDAY: THE HEIST
Under oktober har PAYDAY: THE HEIST-spel sélts fér 1,3 MSEK

PERSONAL

Antalet anstallda uppgick per den 30 september 2014 till 49 per-
soner (46 personer). Medelantalet heltidsanstallda for kvartalet
uppgick till 46 personer (44 personer). Medelaldern &r 32 &r och
konsfordelningen ar 44 man och 5 kvinnor.

MARKNAD

Spelbranschen ar till sin struktur lik andra branscher dar pro-
dukten baseras pa kreativt innehall. | likhet med film- och musik-
industrin ar spelbranschen fokuserad pa att skapa, publicera och
distribuera immateriella rattigheter.

STORLEK & TILLVAXT

Under de kommande &ren forvéntas spelmarknaden vixa 6 pro-
cent per ar enligt en undersékning genomford av PwC (Outlook
insights - An analysis of the Global entertainment & media out-
look: 2014-2018, PwC, 2014).

| dagsléget ar det filmindustrin som omséatter mest av underhall-
ningsgenrerna film, bok, musik och spel. Spelindustrin omsatte
2013 cirka 63 miljarder USD globalt och férvantan ar att den
skall omsatta nastan 68 miljarder USD 2014. Det vi ser idag ar att
branschen ar under forandring med fler spelare, fler utvecklare,
fler format att spela spel pa och stérre mangfald bland spelen an

ndgonsin tidigare. Spel salda i butik fortsatter sjunka ndgot
medan spel sdlda digitalt fortsatter att 6ka. 2018 férvantas
spelindustrin omsatta 84,5 miljarder USD.

Spelmarknaden delas vanligen in i fyra kategorier; konsol-
spel, PC-spel, mobilspel och onlinespel. Produktionsbudget
och produktionstid varierar stort beroende pé vilket spel som
utvecklas, oavsett spelkategori. Normalt har ett konsolspel
hég utvecklingsbudget och lang produktionstid medan ett
mobilspel kan goras betydligt billigare och snabbare. For kon-
solspel och PC-spel férvantas 6kningen komma framst fran
den digitala forsaljningen och tack vare introduktionen av de
nya konsolerna Xbox One och PlayStation 4 har férsaljningen i
butik inte minskat lika mycket som de senaste aren.

Fler och fler utvecklare valjer att anvanda sig av icke traditio-
nella distributionskanaler, vilket gér dem till béde forldggare
och utvecklare. Steam, Apples Appstore, Amazon ar exempel
dar utvecklarna sjalva kan ge ut sitt spel. Detta gor att de
traditionella forldggarna (Electronic Arts, Ubisoft, Take 2/2K
games m.fl.) har minskat sin makt p& marknaden och till

viss del dven plattformsagarnas makt (Nintendo, Microsoft,
Sony). Tidigare har bade forldggarna och plattformségarna
haft en sdrstallning pd marknaden eftersom utvecklarna varit
tvungna att samarbeta med dessa for att kunna fa ut sina spel
pd marknaden.

Den digitala distributionen har helt andrat spelmarknadens
regler och idag maste utvecklare vara battre, mer effektiva
och ha ett affarstank for att lyckas.
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FORVARV GEMINOSE

Den 10 september 2014 forvarvade koncernen 100 % av
aktiekapitalet i Geminose Inc for 7 MUSD. Kopeskillingen

erlades genom 4 606 778 nyemitterade aktier i Starbreeze AB.
Kopeskillingen berdknades utifran aktiekursen den 10 september
2014. Darutover finns en villkorad kopeskilling, kopplad till spelet
Geminoses EBITDA, pd max 10 MUSD som kan komma att utfalla
inom 5 &r fr.o.m. forvarvsavtalets tecknande.

Geminose ar ett franchise fér ungdomar i aldrarna 5-12 som
kombinerar leksaker och interaktivt spelande pa flertalet
plattformar, bland annat i0S.

Bolaget fusionerades 2014-09-11 med koncernens nystartade
dotterbolag Starbreeze USA Inc.

Goodwill bestar av bolagets marknadsposition, relationer med
tredjeparter och till viss del mojlig vidareutveckling av teknologi.
Ingen del av goodwillen berdknas vara skattemassigt avdragsgill
vid inkomsttaxeringen.

Da forvarvet skett genom en apportemission blir den
kassaflodesméassiga effekten av forvarvet pa koncernniva
forvarvade likvida medel om 64 TSEK med avdrag for
forvarvskostnader om 1267 TSEK. Den villkorade kdpeskillingen
som beskrivs ovan regleras kontant.

Utgifterna for forvarvet av Geminose Inc uppgar till 1 267 TSEK
och har, i koncernen, belastat resultatet i forsta kvartalet.

Information om férvarvade nettotillgangar och goodwill vid férvarvstillfallet, TSEK:

Kopeskilling:

Aktier i Starbreeze AB (publ)

Beddmd villkorad kopeskilling

Sammanlagd kopeskilling

Verkligt virde pa forvirvade tillgdngar enligt nedan
Goodwill

Tillgédngar och skulder som ingick i forvarvet ar:
Rattigheter till spelet Geminose

Teknologi

Likvida medel

Skulder

Uppskjuten skatt

Identifierbara forvarvade nettotillgangar

49 753

6809
56562
42218
14344

69 939
2843
64
-1515
-29 114
42218
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FINANSIELL STALLNING

Den 10 september 2014 forvarvades Geminose Inc. Per den

30 september uppgar immateriella tillgangar hanférliga till for-
varvet till 74,2 MSEK, goodwill till 14,6 MSEK och uppskjuten skatt
avseende immateriella tillgdngar till 29,6 MSEK. Beraknad skuld
avseende tillaggsképeskilling tas upp som langfristig skuld och
uppgar per den 30 september 2014 till 6,9 MSEK,

Vid kvartalets utgédng uppgick likvida medel till 161,7 MSEK
(92,6 MSEK).

Vid kvartalets utgdng uppgar aktiverade utgifter fér spelutveck-
lingsprojektet PAYDAY 2 till 6,5 MSEK (22,4 MSEK] vilka redovisas
som en immateriell tillgdng i balansrékningen.

Vid kvartalets utgdng uppgick koncernens egna kapital till

212,8 MSEK (111,0 MSEK] och soliditeten var 66,3 procent

(75,3 procent). Eget kapital per aktie fore utspadning uppgick

vid kvartalets utgang till 1,49 SEK (0,80 SEK]. Eget kapital per
aktie efter utspadning uppgick vid kvartalets utgang till 1,40 SEK
(0,78 SEK).

KASSAFLODE

Kvartalets kassafléde fran den l6pande verksamheten var
23,8 MSEK (80,9 MSEK].

Skillnaderna mellan resultat och kassaflode frén rorelsen beror

pd avskrivningar, investeringar och pa rorelsekapitalforéndringar,

vilka framfor allt ar hanforliga till likvidavrakningar med Star-
breeze samarbetspartners.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Under kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella
anlaggningstillgangar till 0,0 MSEK (0,0 MSEK] samt genom fére-
tagsforvarv investeringar i immateriella tillgangar till 87,1 MSEK
(7,5 MSEK).

Avskrivningar av materiella anlédggningstillgdngar uppgick under
kvartalet till -0,1 MSEK (-0,1 MSEK] och avskrivningar avimmate-
riella anldggningstillgangar uppgick till -4,3 MSEK (-1,9 MSEK)].

MODERBOLAGET

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB
(publ), dotterbolaget Starbreeze Production AB, dotterbolaget
Starbreeze Studios AB och dotterbolaget Sidecar 1 AB.

Moderbolagets nettoomsattning for kvartalet uppgick till

10,4 MSEK (1,6 MSEK]) och resultat fore skatt var 0,4 MSEK

(40,0 MSEK]. Under kvartalet erhéll moderbolaget ett koncern-
bidrag pa 1,2 MSEK fran dotterbolaget Starbreeze Production AB,
vilket redovisas under resultat fran andelar i koncernféretag i
resultatrakningen. Resultat efter skatt var 0,2 MSEK (40,0 MSEK].

Likvida medel uppgick per den 30 juni 2014 till 12,2 MSEK
(10,6 MSEK).

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar har under kvar-
talet gjorts med 0,0 MSEK (0,0 MSEK).

Moderbolagets egna kapital vid periodens utgédng var 118,0 MSEK
(65,8 MSEK).
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"EFTER MER AN ETT AR FAR VARA

SPELARE ANTLIGEN SPELA SOM GAMLA
HOXTON IGEN, KAND FRAN PAYDAY: THE Y
HEIST. ATT GAMLA HOXTON AR TILLBAKA |
| PAYDAY-SERIEN AR TACK VARE VARAT
COMMUNITYS HARD ARBETE, VILJA

OCH VAR FORMAGA ATT LYSSNA

OCH LEVERERA.” - ANDREAS HALL
PENNINGER, PRODUCENT PA PAYDAY 2




STARBREEZE
DELARSRAPPORT
1 JULI 2014 - 30 SEPTEMBER 2014

AKTIEN OCH AGARE

Starbreeze aktie noterades pd AktieTorgets lista &r 2000 och ar
sedan 28 maj 2014 noterad pa First North Premier. Aktien har
kortnamn STAR och ISIN-kod SE0005992831. For att mota note-
ringskraven pa First North genomfdordes en omvand split 10:1 i
maj 2014.

En handelspost omfattar 1 aktie. Den 30 september 2014 var
aktiekursen 10,95 SEK och det totala borsvardet uppgick till
cirka 1,6 MSEK.

| september 2014 gjordes en riktad nyemission av 4 606 778
aktier. Aktierna erlades som apportegendom vid forvarvet av
Geminose Inc.

Under kvartalet har nyckelpersoner utnyttjat personaloptioner till
nyteckning av totalt 1 150 070 aktier (optionsprogram 2012/2015).

Per den 30 september 2014 uppgar utestdende personaloptioner
till 7,0 miljoner. Bolaget har per den 30 september 2014 totalt 9,1
miljoner utestdende teckningsoptioner hanférliga till personalop-
tionsprogrammen.

Per den 30 september 2014 var antalet utestaende aktier
144 985 325 stycken, med envar ett kvotvarde om 0,02 SEK,
motsvarande ett aktiekapital pa 2 899 707 SEK.

Bolagets 10 storsta dgare per den 30 september 2014 framgar av
tabellen till hoger.

AGARE

ANTAL AKTIER INNEHAV %
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 25282 658 17,44 %
VARVTREAB 1) 19 999 534 13,79 %
WINGEFORS INVEST KAP.FORV. AB 5000000 3,45 %
CBNY-NATIONAL FINANCIAL SERVICES LL 3086381 2,13 %
SWEDBANK ROBUR NY TEKNIK BTI 2850000 1,97 %
INDIAN NATION AKTIEBOLAG 2 2590750 1,79 %
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 2452182 1,69 %
AAGCS NV RE AACB RE TM OMX 1647622 114 %
WASS, MARCUS 1440815 0,99 %
ELIASSON, FREDRIK 1076 000 0,74 %
OVRIGA AKTIEAGARE 79 559 383 45,13 %
TOTALT PER DEN 30 SEPTEMBER 2014 144 985 325 54,87 %

1) Varvtre AB dgs av Bo Andersson Klint och Ulf Andersson.

2) Indian Nation Aktiebolag 4gs av Michael Hjorth.

Source: Euroclear

STARBREEZE AB / (PUBL) ORG.NR. 556551-8932. REGERINGSGATAN 28, BOX 7731, 103 95 STOCKHOLM. TEL 08-209 208. WWW.STARBREEZE.COM.

SIDA/ 11



STARBREEZE
DELARSRAPPORT
1 JULI 2014 - 30 SEPTEMBER 2014

OPTIONER
PERSONALOPTIONSPROGRAM 2012/2015

Ett personaloptionsprogram omfattande sex nyckelpersoner l6per
fran juni 2012 till september 2015. Personaloptionerna har utgivits
vederlagsfritt och kommer att intjanas under 1, 2 respektive 3 ar
under férutsattning att den anstallde kvarstar i sin anstallning i
koncernen. Under kvartalet har nyckelpersoner utnyttjat optioner
och tecknat sig for totalt 1 150 070 aktier.

PERSONAL- & STYRELSEOPTIONSPROGRAMMEN 2014/2018

Bolaget harijuni 2014 utgivit totalt 4 470 000 personaloptioner till
anstallda och darutdver 534 000 s.k. styrelsepersonaloptioner till
tva styrelseledamdter. Personaloptionerna har utgivits vederlags-
fritt till anstallda och kommer att intjanas under 1, 2 respektive 3
ar under forutsattning att den anstallde kvarstari sin anstéllning

i koncernen samt under forutsattning att uppstallda prestations-
krav uppfyllts. Styrelsepersonaloptionerna har utgivits veder-
lagsfritt och kommer att intjdnas under 1, 2 respektive 3 ar (rdknat
fran arsstimman november 2013) men upphor om ledamoten
avgar, avséatts eller inte stéller upp for omval.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM 2014/2017

Bolaget har i maj/juni 2014 utgivit totalt 1 999 000 teckningsoptio-
ner till anstéllda varav 1 000 000 till VD och 999 999 till ledning/
nyckelpersoner. Vidare har pa likartade villkor 267 000 tecknings-
optioner utgivits till en styrelseledamot, forutsatt att ledamotens
uppdrag inte upphor fore drsstdmman 2015. Teckningsoptionerna
har utgivits pa marknadsmassiga villkor.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna deldrsrapport &r uppréttad i verensstimmelse med
IAS 34, Interim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna
overensstammer med de principer som tillampades i 2013/2014
ars arsredovisning.

Fér moderbolaget har Radet for finansiell rapporteringsrekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridisk person tillampats vid
upprattandet av denna deldrsrapport.

Inga nya eller omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha
nagon betydande paverkan pé koncernen.

For samtliga finansiella tillgdngar och skulder &r redovisat varde
en god approximation av verkligt varde.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Fér att kunna upprétta deldrsrapporter och drsredovisning enligt
god redovisningssed méste féretagsledningen géra bedomningar
och antaganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgangar,
skulder och intékter. Faktiskt utfall kan skilja sig frén dessa
beddémningar.

Den kortsiktiga resultatpaverkan fran valutakursforandringar
kan vara positiv eller negativ, beroende pa den aktuella valutaex-
poneringen frén kundfordringar, bankmedel, valutaterminer, etc.
Pa lang sikt leder dock en &g dollarkurs alltid till att vinstmar-
ginalen paverkas negativt. Genom forvarvet av Geminose Inc har
koncernen aven en viss omrakningsexponering.

De stérsta riskerna och osakerhetsfaktorerna ar ldga intakter
vid lansering av spel och projektférseningar. Dessa och évriga
risker sdsom upphovsrattsintrang, forlust av nyckelpersoner
och valutakursférandringar beskrivs i Starbreeze arsredovisning
2013/2014 i forvaltningsberéattelsen pa sidan 52 och i not 3.

Den goda forsaljningsutvecklingen for PAYDAY 2 gor att bolaget
beddémer att nuvarande finansiering ar tillracklig for att bedriva
verksamhet i dess nuvarande omfattning.
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“INCREDIBLE! I LOVED IT! EVERYTHING FROM THE TOP OF THE
SHOW TO THE END WAS AMAZING! - PATRICK SHEPPARD, PAYDAY
COMMUNITY MEMBER, ON THE QUESTION "WHAT DID YOU THINK OF
THE CRIMEFEST LIVE SHOW?"
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INVESTERARKONTAKT

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
www.starbreeze.com. Det gar bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-209 208 eller post:

Box 7731, 103 95 Stockholm.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN

Halvarsrapport juli - december 2014 26 februari 2015
Delarsrapport juli 2014 - mars 2015 13 maj 2015
Bokslutskommuniké juli 2014 - juni 2015 27 augusti 2015

FOR YTTERLIGARE UPPLYSNINGAR

Bo Andersson Klint, VD

Tel: 08-209 208
bo.andersson-klint@starbreeze.com

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Rapporterna publiceras pa bolagets hemsida
www.starbreeze.com.

Detta &r information som Starbreeze AB (publ.) ska offentliggora
enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for
offentliggorande den 13 november 2014.
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NYCKELTAL, KONCERNEN

2014/2015 2013/2014 2013 /2014

Q1 (JUL-SEP) Q1 (JUL-SEP) HELAR

Nettoomsattning, TSEK 30024 90300 213840
EBITDA, TSEK 8505 81415 158 613
EBIT, TSEK 4148 79 345 142 150
Resultat fore skatt, TSEK 4197 79 355 142 497
Resultat efter skatt, TSEK 2547 72 156 118 507
Rorelsemarginal, % 13,8 87,9 66,5
Vinstmarginal, % 14,0 87,9 66,6
Soliditet, % 66,3 75,3 68,7
Kassaflode per aktie, kr * 0,17 0,62 0,98
Eget kapital per aktie fore utspadning, kr * 1,49 0,80 114
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr * 1,44 0,78 1,10
Aktiens slutkurs for perioden, kr * 10,95 5,50 6,80
Resultat per aktie fore utspadning, kr * 0,02 0,52 0,85
Resultat per aktie efter utspadning, kr * 0,02 0,51 0,83
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning, st 144 985325 139 228 478 139 228 478
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning, st 149 476 947 141 830 544 142 389 024
Utestdende otpioner, st 9108 011 2806 149 10 258 080
Genomsnittligt antal aktier fére utspadning, st 143173720 139 228 478 139 228 478
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 147 801 457 141 830 544 142 389 024
Antalet anstallda i genomsnitt, st 46 A L4
Antalet anstallda vid periodens slut, st 49 46 46

* Nyckeltal och aktiens slutkurs har berdknats utifran antal aktier efter aktiesammanslagning 10:1.
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NYCKELTAL, KONCERNEN

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av omsattningen.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av omsattningen.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Kassaflode per aktie
Kassaflode frén den lopande verksamheten dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier vid &rets slut.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.

Sysselsatt kapital
Totalt kapital minskat med icke rantebarande skulder.
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RESULTATRAKNING, KONCERNEN

2014/2015 2013/2014 2013/ 2014
TSEK Q1 (JUL-SEP) Q1 (JUL-SEP) HELAR
Nettoomsattning 30024 90300 213 840
Aktiverat utvecklingsarbete - 7 486 7 486
Ovriga rérelseintakter 1741 1047 1898
Summa intakter 31765 98 833 223 224
Ovriga externa kostnader -10 668 -2014 -24 867
Personalkostnader -12 571 -15 404 -39 744
Avskrivningar immateriella anldggningstillgdngar -4260 -1922 -15 996
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -97 -148 -467
Ovriga rérelsekostnader -21 - -
Rorelseresultat 4148 79 345 142150
Finansiella intakter 49 10 352
Finansiella kostnader - - -5
Resultat fore skatt 4197 79 355 142 497
Inkomstskatt -1 650 -7199 -23 990
Periodens resultat 2547 72156 118 507
Ovrigt totalresultat som kan komma att omféras till periodens resultat
Valutadifferenser 873 - -
Summa totalresultat for perioden 3420 72156 118 507
D& dgande utan bestdmmande inflytande saknas i koncernen utgér hela periodens resultat och totalresultat moderforetagets resultat.
Resultat per aktie hanforligt till moderforetagets aktiedgare under perioden (utryckt i kronor):
- fore utspadning 0,02 0,52 0,85
- efter utspadning 0,02 0,51 0,83

* Resultat per aktie har berdknats utifrn antal aktier efter aktiesammanslagning 10:1.
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BALANSRAKNING, KONCERNEN

TSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30
TILLGANGAR

Goodwill 18 795 4187 4187
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 84 472 6204 10724
Balanserade utgifter for spelutveckling 6542 22 357 10 467
Finansiella anldggningstillgangar 1060 1060 1060
Datorer och ovriga inventarier 1065 782 1149
Summa anlédggningstillgdngar 111 934 34590 27587
Kundfordringar och évriga fordringar 36 037 9018 17 678
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11424 11397 48 607
Likvida medel 161 657 92 558 136 566
Summa omsittningstillgdngar 209 118 112973 202 851
SUMMA TILLGANGAR 321052 147563 230438
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 2900 2785 2785
Ovrigt tillskjutet kapital 133229 82 207 83 064
Reserver 873 - -
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 75825 26 053 72 405
Summa eget kapital 212 827 111 045 158 254
Ovriga l&ngfristiga skulder 6934 - -
Uppskjuten skatteskuld 30620 1527 1045
Summa langfristiga skulder 37554 1527 1045
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 49 439 21874 51677
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 21232 13117 19 462
Summa kortfristiga skulder 70671 34991 71139
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 321052 147563 230438
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KONCERNENS RAPPORT OVER
FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

BALANSERAT
OVRIGT RESULTAT SUMMA
TILLSKJUTET INKL ARETS EGET
TSEK AKTIEKAPITAL KAPITAL RESERVER TOTALRESULTAT KAPITAL
Ingdende balans per 1 juli 2014 2785 83064 - 72 405 158 254
Periodens resultat - - - 2 547 2547
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - - 873 - 873
Summa totalresultat 2785 83 064 873 74 952 161 674
Nyemission genom unyttjande av optioner 23 437 - - 460
Intjanade personaloptioner - 940 - - 940
Apportemission 92 49 661 - - 49753
Summa tillskott fran och virdedverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 115 51038 - - 51153
Utgdende balans per 30 september 2014 2785 134102 873 74 952 212 827
Ingdende balans per 1 juli 2013 2766 81825 - -46 102 38 489
Periodens resultat - - - 72 156 72 156
Ovrigt totalresultat - - - - -
Summa totalresultat 2766 81825 - 26 054 110 645
Nyemission genom unyttjande av optioner 19 349 - - 368
Intjanade personaloptioner - 81 - - 81
Emissionskostnader - -49 - - -49
Summa tillskott fran och virdedverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 19 381 - - 400
Utgdende balans per 30 september 2013 2785 82206 - 26 054 111 045
2014 /2015 2013/ 2014 2013/ 2014
FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER * Q1 (JUL-SEP) Q1 (JUL-SEP) HELAR
Antal aktier vid periodens ingdng 139 228 478 138 308 451 138 308 451
Apportemission 4 606778 - -
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av optioner 1150 069 920028 920027
Antal aktier vid periodens utgang 144 985 325 139 228 478 139 228 478
* | maj 2014 genomfordes en aktiesammanslagning 10:1.
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KASSAFLODESANALYS, KONCERNEN

2014/2015 2013/ 2014 2013/ 2014
TSEK Q1 (JUL-SEP) Q1 (JUL-SEP) HELAR
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Kassaflode frén rérelsen 46623 88 483 140 154
Betald ranta - - -5
Erhéllen ranta - - 115
Betalda inkomstskatter -22 091 -368 -3352
Kassafldde fran den lopande verksamheten 24532 88 115 136 912
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar -13 - -686
Investeringar i dotterbolag -1203 - -
Férvarv avimmateriella anldggningstillgdngar - - -6 705
Investering i balanserade kostnader for spelutveckling - -7 486 -7 486
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1216 -7 486 -14 877
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 460 319 291
Inbetalningar teckningsoptioner - - 691
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 460 319 982
Periodens kassaflode 23776 80 948 123 017
Likvida medel vid periodens ingang 136 566 13270 13270
Kursdifferens i likvida medel 1315 -1 660 279
Likvida medel vid periodens utgang 161 657 92558 136 566

Férvarvet av Geminose Inc skedde genom en apportemission varfor den enda likviditetsmé&ssiga paverkan utgérs av forvarvskostnader med avdrag for det férvarvade bolagets kassa.
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RESULTATRAKNING, MODERBOLAGET

2014/ 2015 2013/2014 2013/ 2014
TSEK Q1 (JUL-SEP) Q1 (JUL-SEP) HELAR
Nettoomsattning 10 433 1563 31308
Ovriga rorelseintakter 584 - 142
Summa intakter 11017 1563 31450
Ovriga externa kostnader -9 240 -644 -22 612
Personalkostnader -2563 -1 464 -7 009
Avskrivningar materiella anldggningstillgdngar -59 -109 -311
Ovriga rérelsekostnader - -42 -
Rorelseresultat -845 -696 1518
Resultat frén andelar i koncernféretag 1202 40673 38533
Ovriga finansiella intakter 3 10 62
Finansiella kostnader - - -1
Resultat fore skatt 360 39 987 40 112
Inkomstskatt -178 3 -151
Periodens resultat 182 39990 39 961
For moderbolaget dverenstammer periodens resultat med totalt totalresultat.
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BALANSRAKNING, MODERBOLAGET

TSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30
TILLGANGAR

Datorer och ovriga inventarier 618 178 662
Andelar i koncernforetag 75312 15 640 15835
Summa anlédggningstillgdngar 75930 15818 16 497
Kundfordringar 3 19 2965
Fordringar koncernforetag 41200 40996 39083
Ovriga fordringar 4396 788 5145
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 272 336 362
Likvida medel 12155 10 645 12 658
Summa omsittningstillgdngar 58 026 52784 60213
SUMMA TILLGANGAR 133 956 68 602 76710
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 2900 2785 2785
Fritt eget kapital

Overkursfond 88005 36 109 36 967
Balanserat resultat 26 875 -13086 -13086
Periodens resultat 182 39 990 39 961
Summa eget kapital 117 962 65798 66627
Ovriga l&ngfristiga skulder 6809 - -
Summa langfristiga skulder 6809 - -
Leverantorsskulder 345 276 1614
Skulder till koncernféretag - 100 -
Ovriga skulder 1119 1172 1212
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7721 1256 7 257
Summa kortfristiga skulder 9185 2804 10083
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 133 956 68 602 76 710
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STALLDA SAKERHETER OCH
ANSVARSFORBINDELSER, KONCERNEN

TSEK 2014-09-30 2013-09-30 2014-06-30

Stallda sakerheter 1060 1060 1060

Ansvarsforbindelser
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