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First North handelsnamn: PALS B
PALLAS GROUP AB (publ)
Kvartalsrapport juli-september 2014/2015

o EBITDA for perioden uppgick till 1,9 Mkr (3,4 Mkr).

o Rorelseresultatet for perioden uppgick till 0,1 Mkr (1,7 Mkr).

¢ Resultatet beror till storsta del pa den svaga torrlastmarknaden.
¢ Fokuserad satsning pa avancerade bunkringsfartyg.

e Awyttring av fartyget Pallas Ocean.

Resultat i korthet Q1 HELAR
KONCERN 2014/2015 2013/2014 | 2013/2014
Nettoomsattning, Mkr 16,1 9,2 51,6
EBITDA 1,9 3.4 9,8
Rorelseresultat, Mkr 0,1 1,7 -6,0
Resultat efter finansiella poster,
Mkr -0,5 0,7 -11,3
Resultat efter skatt, Mkr* -0,6 0,6 -11,5
Resultat per aktie, kronor -0,03 0,03 -0,67
Rorelsemarginal, % 0,6 18,5 -11,6
Soliditet, exkl. minoritet, % 2,8 11,9 3,4
Verksamhet

Pallas Group AB(publ) med site i Goteborg ar ett expansivt rederi som grundades ar 2000.
Koncernen bedriver sin verksamhet under namnet Pallas Shipping.

Koncernen inriktar sig pa nischade avancerade bunkringsfartyg. Koncernen sysselsitter ca 60
personer inkl. landpersonal. Mer information om koncernen finner man pa bolagets hemsida

www.pallasgroup.se

Bolagets B-aktie handlas pa Nasdaq OMX First North. Antalet aktieigare var 30 september ca. 1100
st. Certified Adviser for bolaget ir Mangold Fondkommission AB, tel: 08-503 015 50.
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Bunkringstartyget Pallas Glory utfor en bunkring i Gibraltar.

Fartygen

M/T Pallas Glory ir ett specialanpassat bunkerfartyg byggt 2005 och seglar sedan juli 2012 i ett
langre timecharteravtal for Bunkers Gibraltar Ltd som ingar i Bomin Group koncernen.

M/T Pallas ar ett nybyggt miljoanpassat bunkerfartyg som levererades i november 2011 och sedan
december 2011 seglar i ett lingre timecharteravtal for Topoil AB.

M/S Pallas River, som hyrs in via bareboat, ar ett bulkfartyg byggt 1991 som seglar i spotmarknaden
med OP Svensson Shipping AB som befraktare.

Det sistndamnda fartyget dr under avveckling da styrelsen beslutat att limna torrlastsegmentet och
fokusera pa nischade bunkringsfartyg.
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Koncernstruktur

Pallas Group AB(Publ)

100%

100%

Pallas Oil AB

Pallas Shipping AB

100%

100% 100% 100%

75%

Ocean Rederi AB

Pallas Petroleum Inc.

(USA)

Pallas Shipinvest Ltd Pallas Shipinvest 2 Ltd
(Gibraltar) (Gibraltar)

Pallas Shipinvest 3 Ltd
(Gibraltar)

M/T Pallas forser en lyxyacht med brénsle.
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Perioden Juli 2014- September 2014

Omsiittningen under perioden uppgick till 16,1 Mkr(9,2 Mkr) vilket dr en okning med 75 % fran
samma period foregaende ar. Detta beror framforallt pa att koncernens flotta utokats med M/S Pallas
River samt att fran och med januari 2014 sa seglar bade M/S Pallas Ocean och M/S Pallas River i
spotmarknaden. Detta innebir att fartygen far en bruttointikt innan bunker-, hamn- och
agentkostnader och betalar dessa kostnader sjilva. Nir M/S Pallas Ocean seglade i en timecharter sa
betalade bolaget som befraktade fartyget dessa kostnader och fartyget fick da en nettointikt.

Sysselsattningsgraden for koncernens tre dgda fartyg har varit hog under perioden och
driftsavbrotten har varit begriansade.

Koncernens EBITDA uppgick till 1,9 Mkr(3,4 Mkr) och resultatet efter finansiella poster uppgick till
-0,5 Mkr(0,7 Mkr).

Resultatet beror till storsta del pa den svaga torrlastmarknaden. Uppstillningen nedan visar
resultaten for de tva olika segment som koncernen verkar i.

Resultatuppstilining dver Bunker Torrlast
respektive segment 2014/2015 2014/2015
Nettoomsattning, Mkr 7,1 9,0
EBITDA, Mkr 2,6 -0,9
Avskrivningar, Mkr -1,1 -0,8
Nedskrivningar, Mkr 0,0 0,0
Rorelseresultat, Mkr 1,5 -1,6
Resultat efter finansiella poster, Mkr 0,6 -1,7
Resultat efter skatt, Mkr 0,6 -1,7
Rorelsemarginal % 21,1 -17,8
Amorteringar, Mkr -1,0 -0,2
Overvirde jamfort med bokfort virde, Mkr* 24,4 0,0
*Enligt externa vdrderingar utifran nuvarande

inseglingsrater.

Vasentliga handelser under och efter perioden

¢ Pallas har valt att fokusera pa sin kirnverksamhet som ir nischade bunkringsfartyg och
utvecklat ett nytt fartygsprojekt vid namn MPV Pallas Supplier.

o Till foljd av den forsamrade torrlastmarknaden har styrelsen beslutat att limna torrlast och
M/S Pallas Ocean avyttrades per den 31 oktober 2014. Kopeskillingen motsvarade fartygets
bokforda virde efter tidigare nedskrivning som gjordes i samband med bokslutet per 2014-
06-30.
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Bunkerfartygen
M/T Pallas ir i drift sedan december 2011 i sin timecharter for Topoil AB.
M/T Pallas Glory seglar sedan juli 2012 i ett fordelaktigt timecharteravtal for Bunkers Gibraltar Ltd.

Bada bunkerfartygen har i sina timecharteravtal eskaleringsklausuler vilket gor att intikterna fran
histen 2013 okar med ca 1,5 % arligen.

Styrelsen har utvirderat bolagets framtida inriktning och dérvid funnit att det i marknaden for
avancerade bunkringsoperationer finns goda affirsmaojligheter. Bolaget avser att viixa inom denna
nisch och frimst da i europeiska farvatten. Bolagets tva bunkerfartyg uppfyller alla oljebolags
regelverk for att kunna operera over hela virlden vilket gor fartygen flyttbara i hindelse av att
kunderna vill anvdnda fartygen i nagon annan hamn.

Projektet med bunkringsfartyget Pallas Grace som bolaget har jobbat med att utveckla sedan 2012
har lagts pa is da det inte finns nagon kund som har velat ga in i nagot sysselsittningskontrakt
eftersom man inte kan se nagon marknad for en LNG bunkringsbat inom de niarmsta aren.
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Framtiden

Da ett flertal kunder efterfragar en bunkringsbat som ocksa kan serva med besittningsbyten,
leverans av fornodenheter och dr utrustad med DP2 (dynamiskt positioneringssystem) har Pallas
arbetat fram ett sadant koncept tillsammans med NSK Shipdesign i Norge.

S~

PALLAS

ramk . v & PALLAS

Projektet gar under namnet MPV Pallas Supplier. Bolaget har for avsikt att bestilla tva nya likadana
fartyg enligt detta koncept. Eftersom det finns forhallandevis fa specialfartyg med specialutbildad
besittning avsedda for offshorebunkring ér intjaningsformagan hogre in for ett konventionellt
tankfartyg i spotmarknaden.

Fortsatt tillvixt i koncernen kommer att kriva kapitaltillskott och detta utesluter ej framtida
nyemission.

Torrlastfartygen

Styrelsen har pa grund av den svaga torrlastmarknaden beslutat att lamna detta segment for att
ytterligare fokusera pa segmentet avancerade bunkringar till havs. Arbetet med att avveckla
torrlastfartygen har paborjats i september 2014 och M/S Pallas Ocean avyttrades per den 31 oktober
2014. M/S Pallas River seglar pa som vanligt tills avvecklingen av detta fartyg slutforts och detta
berdknas vara klart innan arets slut.

1 och med avyttringen av M/S Pallas Ocean kommer en internvinst vindas tillbaka vilket innebir att
koncernens egna kapital okar med ca 2,0 Mkr och detta kommer att synas i delarsrapporten for
kvartal 2.
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Arsstimma

Arsstimma kommer att hallas torsdagen den 4 december 2014, kil 13:00 pa Nordiska hégskolan for
folkhdlsovetenskap, Nya varvet byggnad 25, 426 71 Vistra Frolunda.

Kommande rapporttillfalle

Delarsrapport for kvartal 2, oktober 2014 - december 2014 den 25 februari 2015
Delarsrapport for kvartal 3, januari 2015 - mars 2015 den 20 maj 2015

Delarsrapporten finns Zven tillganglig pa bolagets hemsida www.pallasgroup.se.

Delarsrapporten har ej varit foremal for granskning av revisor.

Delarsrapporten har upprittats i dverensstimmelse med BFNAR 2012:1. Senaste arsredovisningen
upprittades i overensstammelse med BFNAR 2007:1, men den lagstadgade fordandringen av
redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har inte medfort nagra visentliga forandringar.
Under perioden har inga transaktioner pa ej marknadsmissiga villkor med nérstaende dgt rum.
Bolaget har brutet rikenskapsar med bokslutsdatum 30/6.

Goteborg den 19 november 2014

Styrelsen

M/T Pallas medverkar i ovning med Kustbevakningen.
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KONCERN
Resultatrdakning, Mkr JULI-SEPTEMBER
2013/2014

Nettoomsittning 9,2
Ovriga rorelseintikter 0,0
Rorelsens kostnader -5,8
Rorelseresultat fore av-/nedskrivning 3.4
Avskrivningar -1,7
Nedskrivningar 0,0
Rorelseresultat 1,7
Finansnetto -1,0
Resultat efter finansiella poster 0,7
Skatt 0,0
Uppskjuten skatt -0,1
Resultat efter skatt 0,6
Resultat hanforligt till

Pallas Group 0,6
Minoritetsdgare* 0,0

MODERBOLAG

HELAR JULI-SSEPTEMBER HELAR
2013/2014 2013/2014 2013/2014
51,6 0,5 2,2
7.4 0,0 0,0
-49,2 0,4 -1,9
9,8 0,1 0,3
6,9 0,0 0,0
8,9 0,0 0,0
6,0 0,1 0,3
5,3 0,0 3,3
-11,3 0,1 3,0
0,0 0,0 0,0
0,2 0,0 0,1
11,5 0,1 3,1
-11,5 n/a n/a
0,0 n/a n/a

*I koncernens resultat for Q1 2014/2015 samt heldr for 2013/2014 ingir minoritetsigaren av Ocean rederi AB:s andel av
resultat om 0,2 Mkr respektive 2,4 Mkr i Pallas Groups del av resulfatet, di styrelsen gor bedomningen att minoritetsigaren ej

har formaga att fullgora sin del av bolagets dtaganden.
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Balansrdkning, Mkr KONCERN

MODERBOLAG

30/9 2013  30/6 2014 30/9 2013 30/6 2014

Immateriella anl. tiligangar 0,0 0,4 0,0 0,0
Materiella anl. tillgangar** 120,2 113,2 0,0 0,0
Finansiella anl. tiligangar 2,6 2,0 49,2 37,1
Varulager 0,8 1,5 0,0 0,0
Kortfristiga fordringar 4,0 2,6 1,8 1,1
Kortfristiga placeringar 0,0 1,5 0,0 0,0
Kassa och bank 1,4 2,9 0,0 0,0
Summa tillgangar 129,0 124,1 51,0 38,2
Eget kapital® 15,4 4,2 40,2 37,0
Summa eget kapital hanforligt till

Pallas Group 15,3 4,2 n/a n/a
Minoritetsintresse o1 0,0 n/a n/a
Avsidttningar 0,0 0,0 0,0 0,0
Langfristiga skulder 99,8 107,3 9,7 0,4
Kortfristiga skulder 13,7 12,6 1,1 0,8
Summa eget kapital

och skulder 129,0 124,1 51,0 38,2

* I och med avyttringen av M/S Pallas Ocean kommer en internvinst vindas tillbaka vilket innebdr att koncernens egna kapital
okar med ca 2,0 Mkr, detta kommer synas i deldrsrapporten for kvartal 2.

**Externa virderingar, utifran dagens inseglingsrater, av bunkerfartygen visar ett overvirde pd 24,4 Mkr jimfort med bokfort
vdrde.

M/T PALLAS forser ett kryssningsfartyg i Kopenhamn med brénsle.
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Kassaflodesanalys, Mkr

Lopande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Fordndring av
eget kapital, Mkr

Ingaende eget kapital
Utdelning

Aktiedgartillskott
Fordndring koncernstruktur
Omrikningsdifferens
Nyemission

Periodens resultat

Utgaende eget kapital

Nyckeltal

Resultat per aktie, kronor
Rorelsemarginal, %
Vinstmarginal, %

Avkastning pa eget kapital, %
Avkastning pa totalt kapital, %
Eget kapital per aktie, kronor
Medelantal aktier fore utspadning
Medelantal aktier efter utspidning
Antal aktier vid bokslutsdatum
fore utspadning

Antal aktier vid bokslutsdatum
efter utspadning

Antal egna aktier vid bokslutsdatum
Soliditet, exkl. minoritet, %
Skuldsittningsgrad
Kassalikviditet, %

KONCERN .
JULI-SEPTEMBER HELAR
2013/2014  2013/2014
1,4 5,1
0,0 0,9
2,1 -3,6
0,7 0,6
2,1 2,1
0,0 0,2
1,4 2,9
KONCERN
JULI-SEPTEMBER HELAR
2013/2014  2013/2014
14,9 14,9
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,1 0,8
0,0 0,0
0,6 11,5
15,4 4,2
KONCERN .
JULI-SEPTEMBER HELAR
2013/2014  2013/2014
0,03 0,67
18,5 11,6
20,7 10,7
4,5 -269,0
1,5 -4,4
0,89 0,24
17 250 17 250
17 250 17 250
17 250 17 250
17 250 17 250
11,9 3,4
74 28,5
39,4 55,2

MODERBOLAG .
JULI-SEPTEMBER HELAR
2013/2014 2013/2014
-0,3 -2,3
0,2 2,4
0,1 -0,1
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
MODERBOLAG
JULI-SEPTEMBER HELAR
2013/2014 2013/2014
40,1 40,1
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
0,1 -3,1
40,2 37,0
MODERBOLAG .
JULI-SSEPTEMBER HELAR
2013/2014 2013/2014
0,01 -0,18
20,0 13,6
20,0 13,6
0,2 -8,1
0,2 0,8
2,33 2,14
17 250 17 250
17 250 17 250
17 250 17 250
17 250 17 250
78,8 96,9
0,3 0,0
163,6 137,5
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En glad besittning ombord pi Pallas Glory som har livbdtsovning!

2@a PALILAS SHIPPING

www.pallasgroup.se
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