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Endelige vilkar vedrarende visse obligationer udbutlaf BRFkredit

Det samlede prospekt for obligationerne bestaBabisprospekt for seerligt deekkede obligationerasistf
BRFkredit a/s”, dateret 6. december 2007, evergudlleg udsendt vedrgrende naevnte basisprospeht, s
nedenstaende Endelige vilkar.

Dato 21. november 2014
Serie 411EfLU
Type Seerligt deekkede obligationer (SDO).
Opmeerksomheden henledes tillige pa pkt. 4.8.3 isBesspektet.
Udbudskurs Markedskurs
Notering/Handel NASDAQ OMX Copenhagen A/S
http:/mwww.nasdagomxnordic.com/bonds/denmark
Veerdipapircentral VP Lux S.a.r.l., 43 avenue Monterey, L-2163 Luxenngo vp@vplux.lu
Forrentning Obligationerne er nominelt forrentede. Renten walbstden 1. januar for

det da forlgbne ar. Forrentningen opharer fra demihsdag, hvor obligati-
onerne udtreekkes.

Amortisation Obligationerne amortiseres ved udtraekning til KO8 pa udtraekningstids-
punkterne med et belgb bestdende af debitors ydeisggeret for obliga-
tionsrenter, bidrag, rentetilleeg og lignende samfrielser og det provenu,
der fremkommer ved salg af nye obligationer, dat akgse de obligatio-
ner, som udtraekkes. Udtraekning vil ske i den ceteridde maengde efter
eventuel annullation af de obligationer, som BRHBRrejer.

Salg af nye obligationer vil finde sted forud foruetreekningstidspunkt i
nedenstaende ISIN-kode. Ved salget udbydes et oddwlh henhold til
ovenstaende er tilstraekkeligt til fuld indfrielden@denstaende ISIN-kode.

Der afholdes et selvsteendigt salg af nye obligatidihaflasning af neden-
staende ISIN-kode. Ved kab af de aflgsende ohtigatihos BRFkredit
kan indleveres obligationer i nedenstaende ISINekasdledes at afreg-
ningsbelgbet af kabet er lig afregningsbelgbetahdleverede obligatio-
ner pr. aftalt valgrdato. Salget vil forlgbe sorsirevet i pkt. 4.9.1 i Basis-
prospektet.

Senest 1 uge far et udtraekningstidspunkt offematidgRFkredit vilkarene,
herunder provenukravet, for salg af nye obligatidgih@flgsning af neden-
stdende ISIN-kode, samt hvordan og hvornar deefaede salg gennemfg-
res.

Nar salget af nye obligationer, der skal aflgsell@ationer, som udtraek-
kes i nedenstadende ISIN-kode, er afsluttet, opgenmsenuet, som derefter
sammen med eventuel placeringsrente (positiv e#gativ), tillagt debitors
ydelser korrigeret for obligationsrenter, bidragntetilleeg og lignende samt
indfrielser udger den udtreekning, der kan finde gt& den farstkommende
termin helt eller delvist.
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Beslutning om udtraekning kan treeffes indtil sidsiekdag far obligatio-
nernes udtraekningstidspunkt og meddeles ved ekabsimeddelelse.

Opmeaerksomheden henledes tillige pa pkt. 4.8.9 isBasspektet.

Udtraeknings- Farste udtreekningstidspunkt er 1. januar 2017.8kiting kan efterfal-
tidspunkter gende ske arligt til termin 1. januar.
Afseetningstrigger For en ISIN-kode, hvor det af nedenstaende tabeidar, at obligationerne

kan forleenges ved manglende aftagere geelder d@RFltredit kan treeffe
beslutning om, at alle eller en andel af obligatioe i en ISIN-kode for-
laenges med 12 maneder ad gangen fra deres ordidéabsdato under
henvisning til, at der ikke er aftagere til nyeigationer til refinansiering af
udlgbende obligationer i den pageeldende ISIN-kdtddasisprospekt
punkt 4.8.15 afsnit iv) samt afsnit viii).

Ved farste forleengelse af lgbetiden fastsaettesmdnt obligationerne i en
ISIN-kode som den effektive rente pa en obligatived 11-14 maneders
restlgbetid fastsat 11-14 maneder tidligere tilagrocentpoint. Jf. Basis-
prospekt punkt 4.8.15 afsnit vi), 2. pkt. samhiéfsiii).

Ved yderligere forleengelser finder renten fasteak f@rste forleengelse
fortsat anvendelse. Jf. Basisprospekt punkt 4.&fd&it vi), 3. pkt. samt
afsnit viii).

Beslutning om forleengelse kan treeffes indtil enkiolaig far obligationernes
ordineere udlgb og meddeles ved en selskabsmeddelels

Kapitalcenter Obligationerne udstedes fra BRFkredits kapitalaelte

Som sikkerhedsgrundlag for obligationerne tjener diel af BRFkredits
aktiver, som er placeret i kapitalcenter E, herapd@tebreve og andre sik-
kerheder samt lantagernes personlige geeldsansrary@erligere sikker-
hedsgrundlag tiener BRFkredits gvrige aktiver iad til Lov om real-
kreditlan og realkreditobligationer mv. § 31.

Opmeaerksomheden henledes tillige pa pkt. 4.8.6 isBasspektet.

Stykstarrelse 0,01
Valuta EUR (euro)
Opsigelse Obligationerne er konverterbare og kan opsigemtilermin til kurs 100.

Obligationerne er uopsigelige fra kreditors side.

Betalinger Betalinger forfalder pa terminsdatoen den 1. janHaterminsdatoen en
lgrdag, sgndag eller helligdag, forfalder betalinden farste TARGET
bankdag herefter.

Udbyder Obligationerne udbydes og afseettes af BRFkredit.
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Folgende tilfgjes til BRFkredits serie 411EfLU

3°r kredit

ISIN kode Navn Abnings- Luknings- Rente- | Rente- | Udlgbsdato Forleengelse af lgbe-
dato dato % % (ordineer) tid ved manglende

pr. ar pr. aftagere
termin (afsaetningstrigger)

LU1141113768 | 1% 411EfLU 19 RF 21-11-2014 30-11-2016 1,00 1,00 | 01-01-2019 Ja
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