Paradox Entertainment utvecklar och licensierar sitt rattighetshibliotek genom att generera intakter fran olika
former av underhallning, till exempel film-, tv-, spel-, férlag- och leksaksindustrierna. Foretaget ager bland annat
vélkénda rattigheter som Conan the Barbarian, Kull of Atlantis, Solomon Kane, Mutant Chronicles, samt évriga
Robert E. Howards verk. Darutover producerar, samproducerar och finansierar Bolaget filmer for en global
marknad. Verksamheten drivs genom det heldgda dotterbolaget Paradox Entertainment Inc, baserat i Los
Angeles, USA.

DELARSRAPPORT FOR PARADOX ENTERTAINMENT AB (PUBL)
JANUARI - SEPTEMBER 2014

e Omeséttning 16 167 KSEK (4 564), tredje kvartalet 14 124 KSEK (2 070)

e Rorelseresultat -8 414 KSEK (-7 377), tredje kvartalet -4 193 (-2 453)

o Resultat efter finansiella poster -6 625 KSEK (-7 910), tredje kvartalet -3 205 (-3 524)
o Resultat -7 641 KSEK (-8 696), tredje kvartalet -3 509 (-3 784)

e Resultat per aktie -0,06 kr (-0,09), tredje kvartalet -0,03 kr (-0,03)

e Bolaget forvantar sig ett negativt resultat for helaret

FINANSIELL STALLNING | KORTHET

Koncernens omséttning var under perioden 16 167 KSEK (4 564). Tredje kvartalets omséttning var 14 124 KSEK
(2 070). Rorelseresultatet uppgick till -8 414 KSEK (-7 377). Tredje kvartalets rorelseresultat uppgick till -4 193
KSEK (-2 453). Resultatet efter finansiella poster uppgick till -6 625 KSEK (-7 910). Tredje kvartalets resultat
efter finansiella poster uppgick till -3 205 KSEK (-3 524). Periodens resultat efter skatt var -7 641 KSEK (-8 696).
Tredje kvartalets resultat var -3 509 KSEK (-3 784). Periodens resultat paverkas negativt med 230 KSEK pa grund
av reserveringar av tidigare aktiverade forproduktionskostnader i ndgra av Bolagets projekt (se not 5, ”Ovriga
fordringar”). Dessa reserveringar gjordes under forsta kvartalet, inga ytterligare reserveringar har gjorts under
andra eller tredje kvartalen. Koncernens avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 1 087 KSEK (1 047).

Den hdga nettoomsattningen for perioden beror pa att filmen "Reclaim” levererades under tredje kvartalet till
den nordamerikanska distribut6ren varpa Bolaget erhéll en stérre betalning. 1 och med att Reclaim levereras och
betalas av distributcrer varlden éver under kommande kvartal kommer vi att fa liknande, om &n inte lika stor,
paverkan pa omsattningen. Den 6kade nettoomsattningen paverkar inte rorelseresultatet da vi ocksa har
motsvarande kostnadsokning i samband med produktionen.

Da forsaljningen av "Reclaim” i vissa territorier ej natt upp till utfasta nivéer riskerar Paradox att redan
gottskrivna producentarvoden reduceras med upp till 300 KUSD. I avvaktan pa att forsaljningen slutfors har
darfor Paradox forsiktighetsvis reserverat det maximala beloppet mot periodens resultat. Som framgatt av tidigare
delarsrapporter ar Paradox exponering via dotterbolaget Reclaim Film LLC maximerad till 300 KUSD med
avseende pa projektet.

Koncernens beskattade egna kapital uppgick péa bokslutsdagen till 41 255 KSEK (47 766) och soliditeten till
33,0 % (71,0 %). Koncernens likvida medel uppgick vid samma tidpunkt till 894 KSEK (1 784). Koncernen har
under perioden investerat 0 KSEK (89) i immateriella anlaggningstillgangar.

Resultatet per aktie fére utspadning uppgick till -0,06 kr (-0,09) och efter utspadning till -0,06 kr (-0,08).
Justerat eget kapital per aktie uppgick fore utspadning till 0,31 kr (0,47) och efter utspadning till 0,30 kr (0,46).

Storsta delen av verksamheten sker i USA och det ekonomiska resultatet paverkas till viss del av vaxlingskursen
SEK/USD. Véxelkursen den 1 januari 2014 var 6,5084 SEK/USD (6,5156) och den 30 september 7,2383
SEK/USD (6,4297). Snittkursen under perioden var 6,6757 SEK/USD (6,5162).
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Kommentar fran Carl Molinder, vd fér Paradox Entertainment AB

Ett nytt manus fér Conanfilmen har levererats. Nu féreligger ytterligare en rewrite av filmens kreativa team.
Fortfarande &r inget produktionsbeslut taget &ven om vi anser att senaste version ar riktigt bra och en klar
forbattring mot tidigare. ”Reclaim™ med John Cusack och Ryan Phillippe i huvudrollerna hade premiar i
september pa ett begransat antal biografer och VOD. | november kommer filmen att slappas pa dvd och bluray. |
skrivande stund pagar produktion av filmen ”All Roads Lead to Rome” (tidigare "Maggie Lets Her Hair Down”)
i Italien. Filmen &r en romantisk komedi med Sarah Jessica Parker och italienske skadespelaren Raol Bova i
huvudrollerna. Inspelningen stracker sig till slutet av november. En mdjlig inspelning av thrillern ”Conceal” &r
flyttat till forsta kvartalet nasta ar.

Pa licenssidan har vi forlangt vara avtal med Dark Horse och Panini. Fria Ligan samarbetar med engelska
Modiphius for en engelsksprakig version av klassiska rollspelet Mutant. Tillsammans med Modiphius slapper vi
ocksa i host ett nytt Mutant Chronicles-rollspel. P4 Paradox kontor i Los Angeles har vi pa ekonomisidan fétt
forstarkning av Petter Andersson. | 6vrigt &r vi oférandrad styrka med undertecknad som CEO, VP of Licensing
Joakim Zetterberg, President of Production Silvio Muraglia, Head of Development Viki Marras, Executive
Assistant Reid Ackerman samt Jim Toll som ar var CFO pa deltid.

VIKTIGA HANDELSER UNDER PERIODEN

Samproduktioner
Bolaget ar inblandat i ett flertal projekt, i olika stadier av finansiering, utveckling eller produktion.

Ledningen for Paradox Entertainment respektive Arclight Films kom i borjan av aret 6verens om ett fordjupat
samarbete avseende produktion, finansiering och forséaljning av film. Detta samarbete kommer att ge Paradox
avsevart battre mojligheter att paverka distributionen av vara filmer. Bolagen flyttade in i gemensam lokal i juni.

”Reclaim” hade amerikansk biopremidr i september.

Utveckling av egna varumarken

Conan
Monolith utvecklar for narvarande ett Conanbradspel, vilket kommer att distribueras av Asmodee, ett av de storsta
spelforlagen. Utvecklingen kan foljas pa Facebooksidan ” Conan by Monolith”.

Bolaget har slutit avtal om ett Conan-miniatyrspel med Pulposaurus Games, ett nystartat bolag vars grundare
alla har artionden av erfarenhet i spelbranschen.

Shire Post Mint och myntslagaren Tom Maringer har tagit ut licens pa samlarmynt i serien “King Conan’s
Coffers”. Forsta myntet lanserades i mitten av augusti pa spelméassan Gen Con i Indianapolis. Shire Post ger sedan
tidigare ut mynt baserade pa George RR Martins “Game of Thrones” och Robert Jordans “Wheel of Time”.

Bokrattigheter har salts till Festa Verlag efter att inte ha funnits pa den tyska marknaden i ett par ar.

Mutant Chronicles

Modiphius lanserade sin Kickstarterkampanj for Mutant Chronicles-rollspel den 28 januari och nadde den
garanterade finansieringsnivan, 11 KGBP, pa tre timmar. Vid kampanjens slut hade cirka 151 KGBP (1 642
KSEK) samlats in. Finansieringssuccén racker darmed till totalt 17 regelbécker och 40 minifigurer (producerade i
samarbete med Prodos Games), samt kringprodukter som t-shirts, véaskor, specialtarningar, tygmarken,
samlarmynt, Som huvudférfattare har Modiphius anlitat flerfaldigt prisbelonade Jay Little som bland annat har
flera Star Wars-spel samt Warhammer och Blood Bowl pa resumén. Férsta bockerna beraknas finnas i butik i
november och déarefter kommer tva-tre bocker att slappas per manad.

Prodos Games har under perioden utdkat det europeiska distributionsnétet av miniatyrspelet Warzone:
Resurrection och fortsatter att direkt stodja spelare genom deltagande pa spelkonvent och saval egna som
spelararrangerade turneringar. De diskuterar for narvarande med distributorer i USA, Tyskland och Australasien.
En ny falang, Imperial, lanseras under fjarde kvartalet och nésta falang ar planerad till hgsten 2015. Daremellan &r
lanseringar av nya regelbdcker och/eller figurer planerade varje manad. | samarbete med Modiphius producerar de
&ven miniatyrer specifikt for rollspelet.

Mutant

Svenska rollspelsférlaget Fria Ligan lanserade under april rollspelet Mutant: Ar Noll, som utspelar sig i ett
postapokalyptiskt Sverige. Detta ar en ny version av det klassiska rollspelet som 2014 firar 30 &r sedan det forst
publicerades av Paradox Entertainments féregéngare Target Games. Fria Ligan och Paradox har dven slutit avtal
med Modiphius om att publicera Mutant: Ar Noll p& engelska.

Nyckelpersoner

Som vi tidigare berattat Iamnade Fredrik Malmberg sitt uppdrag som CEO pa Paradox Entertainment Inc men
fortsétter att arbeta for Bolaget som konsult i vissa uppdrag. Carl Molinder som sedan maj 2013 &r tillférordnad
VD i moderbolaget men stationerad i Los Angeles har gétt in som stallforetradande VD i det amerikanska
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dotterbolaget. Under tredje kvartalet har inga férandringar skett pa ndgon av foretagets nyckelpositioner. Bolaget
driver fortsatt en rekryteringsprocess i syfte att finna en koncernchef.

Optionsprogram

Arsstamman 2014 réstade for styrelsens forslag om aktierelaterat incitamentsprogram riktat till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner inom koncernen varpa 7 000 000 optioner har tillkommit. Se vidare under
Aktiekapital.

Stan Lee Media-stamning avslutad
USA:s hogsta domstol avslog i mitten av maj SLMI:s ans6kan om prévningstillstand. SLMI sokte inte
omproévning vilket betyder att stdmningen &r avslutad. Se vidare nedan.

VIKTIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG
Utveckling av egna varumarken

Conan
En ny version av manuset har fardigstallts och det &r Bolagets férhoppning att denna version kan leda till ett
produktionsbeslut av Universal som da sétter preliminart releasedatum for filmen.

Statyer fran tre licenstagare — Sideshow Collectibles, ARH Studios och Quarantine Studio — lanserades under
tredje och fjarde kvartalen.

Bolaget har forlangt kontrakten med langtida licenstagarna Dark Horse Comics och Panini Comics och har ett
flertal licenser i olika produkttkategorier under forhandling.

Samproduktioner
Inspelning av ”All Roads Lead to Rome”, tidigare kallad "Maggie Lets Her Hair Down”, med Sarah Jessica
Parker i huvudrollen, pabérjades under oktober.

Nyckelpersoner
Petter Andersson har anstéllts for att hjalpa till pa ekonomisidan utéver var deltids-CFO.

OVRIG INFORMATION

Pressmeddelanden
Bolaget skickar ibland ut pressmeddelanden i amerikansk branschmedia angaende pagéaende projekt. Dessa
innehaller ingen finansiell information och ger darmed ingen vagledning om Bolagets I6nsamhet.

Upphovsratt och varumaérken
Bolagets rattigheter skyddas genom upphovsratt (copyright) och varumérken (trademarks). Upphovsratt ar det
starkaste skyddet for Bolagets rattigheter. Manga lander har antagit lika eller snarlika lagar avseende upphovsritt.

D& Robert E. Howard avled 1936, for mer an 70 ar sedan, har upphovsratten till Howards verk i vissa lander nétt
sitt slut. Verken blir d allmangods (public domain). Dock gér det i USA, som &r Bolagets stérsta och viktigaste
marknad, att forlanga upphovsratt till 125 &r, eller 90 ar efter forsta publicering.

Eftersom upphovsrétten &r tidsbegrénsad &r det viktigt att bygga upp och investera i ett varuméarkesskydd som
inte har nagon tidsbegransning. Aven om vissa verk, i vissa lander, 4r allméangods kan de a4nd4 inte anvéndas helt
fritt eftersom Paradox Entertainments registrerade varumérken och dess namn, logotyper, karaktérsdrag, speciella
kannetecken, med mera, ar skyddade och inte far anvandas utan Bolagets tillstand, inte ens om ett, flera, eller till
och med alla verk med en viss karaktér har blivit allméangods.

Rattighetsskydd

For ett bolag som Paradox Entertainment &r kostnader for juridiska tjanster en naturlig del av verksamheten. Nar
Bolagets rattigheter kommersialiseras och blir mer populéra 6kar risken for intrdng, till exempel genom plagiat.
Det ar var strategi att agera bestamt och omedelbart i sédana fall vilket ibland kan leda till rattstvister. F6r mer
information om réttighetsskydd, se senaste Arsredovisningen.

Stan Lee Media-stamning

Paradox Entertainment meddelade i augusti 2011 att Stan Lee Media, Inc. (“SLMI”) hade lamnat in en stdmning
mot Bolaget, i vilken SLMI bland annat péstar att de, och inte Paradox Entertainment, skulle vara den rattmatige
agaren av Conanrattigheterna. Paradox Entertainment kdpte rattigheterna genom ett antal transaktioner pa
armslangs avstand, for skalig kostnad, under 2002 och 2003, fran andra parter dn Stan Lee Media. Paradox
Entertainment har aldrig haft nagot att géra med SLMI fére stamningen. Vid tidpunkten da Bolaget kopte
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rattigheterna var det pa basis av ett beslut fran en federal konkursdomstol som frankande SLMI allt dgarskap i
rattigheterna &r 2002.

| januari 2012 avslogs stamningen av en federal domstol i Kalifornien varpa SLMI lamnade in en 6verklagan till
Ninth Circuit Court of Appeals. Anforanden infor tre domare avseende denna dverklagan skedde i oktober 2013.
Domstolen meddelade i slutet av samma manad att drendet avslagits. SLMI ansokte darefter om anférande “en
banc”, infor en stérre grupp domare i samma instans, vilket fick avslag den 19 december 2013. SLMI ansokte i
borjan av 2014 om prévningstillstand fran USA:s higsta domstol, Supreme Court of the United States, och fick
avslag i mitten av maj. SLMI ansokte inte om tillstand en andra gang, varpa stamningen inte kan drivas vidare och
darmed ar avslutad. Det tidigare beslutet att Paradox Entertainments kép av Conan-réttigheterna gatt réatt till star
déarmed fast. Bolaget och dess advokat har genom hela processen ansett att alla anklagelser mot Bolaget varit
ogrundade och oseridsa.

Aktiekapital

Den 24 november 2008 bérjade Bolagets aktie att handlas pA NASDAQ OMX-listan First North och sedan den 25
februari 2009 inom segmentet Premier. First North Premier &r for de bolag som uppfyller hogre krav pa
redovisning och genomsynlighet 4n vad som annars kravs pé en oreglerad marknad som First North. Bolaget
anvander G&W Fondkommission som Certified Adviser. Bolaget undersoker fortlépande olika
listningsalternativ.

Aktien har ett nominellt varde pa 0,10 kr. Handel kan antalsméssigt, i enlighet med First Norths bindande regler,
ske ner till enskild aktie och alla aktier har samma réstvarde. Aktien har korthamn PDXE och ISIN-kod
SE0000598054.

Arsstamman 2014 rostade for styrelsens forslag om aktierelaterat incitamentsprogram riktat till ledande
befattningshavare och nyckelpersoner inom koncernen varpa 7 000 000 optioner har tillkommit. Samtliga
optioner ger ratten att teckna en aktie per option och programmet “vestar” Gver tre ar i tre lika stora rater. Styrelsen
har beslutat om féljande tilldelning for de nytillkomna optionerna. Silvio Muraglia, President of Production, har
tilldelats 1 050 000 optioner. Joakim Zetterberg, VP of Licensing, har tilldelats 900 000 optioner. Viki Marras,
Head of Development, har tilldelats 300 000 optioner. Av de Gvriga 4 750 000 aterstaende tilldelningsbara
optionerna dr 4 500 000 optioner tankta fér en ny tillkommande koncernchef for Bolaget.

Vid periodens slut fanns 131 396 158 aktier och 8 400 000 optioner utestdende. I det tidigare programmet fran
2012 har 1 400 000 optioner tilldelats och "vestats” Bolagets tidigare VD, Fredrik Malmberg.

Antal  Teckningskurs Forfallodag
Incitamentsprogram 2012-2015 1 400 000 0,40 kr 30 juni 2015
Incitamentsprogram 2014-2017 7 000 000 0,46 kr 30 juni 2017

Néarstidendetransaktioner

Hoist Kredit AB

Kreditmarknadsbolaget Hoist Kredit AB, dar Paradox Entertainments styrelseordférande Mikael Wirén &r
delagare tillika styrelseordférande, lanade i december 2010 ut 8 MSEK mot marknadsmassig ranta till Paradox.
Utestaende lanskuld ar drygt 3 MSEK per periodens slut. Lanet har sakerhet primart i form av royalties fran
Funcom samt darutover aktier i Paradox Entertainment Inc. Mikael Wirén har inte deltagit i ndgra beslut avseende
lanet fran Hoist Kredit AB. Under tredje kvartalet 6vertog Beagle Investments SA lanet.

Hannes Snellman
Ingen fakturering skedde under tredje kvartalet fran Hannes Snellman, som ar den advokatfirma dar
styrelseledamoten Christoffer Saidac &r partner pa, dock har Bolaget reserverat 75 KSEK for framtida kostnader.

Beagle Investments SA

Bolaget har fran Beagle Investments SA, vilket dgs av Mikael Wirén, tagit upp tva 1an om 100 KUSD vardera
under andra kvartalet och ett 1an pa 70 KUSD under tredje kvartalet. Ett av Ianen avser en projektfinansiering for
filmen Last Knights. Under tredje kvartalet évertog Beagle Investments SA det ovan beskrivna lanet fran Hoist
Kredit AB. Samtliga dessa Ian ar for narvarande under omforhandling for att béttre reflektera den inkomst som
Bolaget har fran de ovan beskrivna royaltyintékterna.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. For en narmare beskrivning av
koncernens tillampade redovisningsprinciper se senaste Arsredovisningen. Rapporten har ej granskats av
Bolagets revisorer.
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Framtidsutsikter

P& foretaget ser man fortsatt fram emot en méjlig produktionsstart av Conanfilmen som produceras av Universal.
Annu finns ingen tidpunkt angiven for produktionsstart och beslutet ligger hos Universal. | slutet av november
avslutas inspelningen av produktionen "All Roads Lead to Rome" vilken Bolaget hoppas och tror kan lyckas bra
pa flera marknader. Samtidigt arbetar Bolaget koncentrerat pa att utveckla en eller flera produktioner for
inspelning under nésta ar. Intidkterna pa licenssidan ligger enligt plan och en eventuell Conanfilm vantas ge 6kat
intresse kring rattighetsportfoljen. Resultatet for helaret bedéms bli negativt da Bolaget inte forvantar sig nagra
storre intakter under sista kvartalet utdver de lI6pande intakterna fran licensavdelningen och fran ”All Roads Lead
to Rome”.

Stockholm den 21 november 2014
Paradox Entertainment AB (publ)
Org. nr. 556536-8684

Mikael Wirén Michael Hjorth Carl Molinder Christoffer Saidac
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Verkstallande direktdr

INVESTOR RELATIONS

Kommande rapporttillfallen

27 februari 2015 Bokslutskommuniké 2014

24 april 2015 Avrsredovisning 2014

22 maj 2015 Delarsrapport, januari-mars 2015

21 augusti 2015 Delarsrapport, januari-juni 2015

20 november 2015 Delérsrapport, januari-september 2015

Rapporterna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida vid publiceringstillfallet.

Prenumerera pa pressmeddelande

Bolagets pressmeddelanden gar att fa skickade till sig per e-post vid utskickstillfallet. Intresserade anmaler sig pa
Bolagets hemsida, under Investor Relations.

Kontaktinformation

Paradox Entertainment AB (publ) Paradox Entertainment Inc
Nybrogatan 15 9107 Wilshire Boulevard, Suite 600
114 39 Stockholm Beverly Hills, CA 90210, USA

Tel: +46 738 20 25 40 Tel: +1 (310) 271 1355

Fax: +1 (310) 271 1360

Mer information
Fragor om denna rapport kan stallas till:

Carl Molinder Joakim Zetterberg,

VD, Paradox Entertainment AB VP of Licensing/Investor Relations

Tel: +1 (310) 271 1355, Mob: +1 (310) 904-8310 Tel: +1 (310) 271 1355, Mob: +1 (310) 623-2918
cmolinder@paradoxent.com jzetterberg@paradoxent.com

Torsten Engevik,

VVD, Paradox Entertainment AB

Mob: +46 738 20 25 40
torsten.engevik@paradox-entertainment.com
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KONCERNENS NYCKELTAL

2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Nettoomsattning 16 167 4564 8949
Rorelseresultat efter avskrivningar -8 414 -7 377 -6 275
Resultat efter finansiella poster -6 625 -7 910 -6 545
Resultat -7 641 -8 696 -8 307
Balansomslutning 127 819 67 237 129 389
Rorelsemarginal, % -0,46 -138,7 -54,5
Vinstmarginal, % -0,41 -173,3 -73,1
Soliditet, % 33,0 71,0 37,3
Kassalikviditet, % 86,6 95,5 99,9
Resultat per aktie, kr -0,06 -0,09 -0,08
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,06 -0,08 -0,08
Eget kapital per aktie, kr 0,31 0,47 0,44
Eget kapital per aktie efter utspadning, kr 0,30 0,46 0,43
Antalet anstallda vid periodens slut, st 6 4 5
Antal aktier vid periodens slut, st 131 396 158 131 396 158 131 396 158
Antal utestdende optioner vid periodens slut, st 8400 000 2100 000 2100 000
Genomshnittligt antal aktier fére utspadning, st 131 396 158 101 792 940 109 193 744
Genomshnittligt antal aktier efter utspadning, st 136 996 158 104 476 273 111 731 244

Rérelsemarginal: Resultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattning

Vinstmarginal: Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomsattning

Soliditet: Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Kassalikviditet: Omsittningstillgangar i procent av kortfristiga skulder

Resultat per aktie: Resultat dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier under perioden

Eget kapital per aktie: Eget kapital dividerat med vagt genomsnittligt antal aktier under perioden
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Helar
KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Rorelsens intakter m m
Nettoomséttning (not 1) 14 124 2070 16 167 4035 8 420
Ovriga intakter (not 2) 0 0 0 529 529
14 124 2070 16 167 4 564 8 949
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17 297 -3479 -21 036 -7 259 -9 460
Personalkostnader -643 -692 -2 458 -3 635 -4 367
Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar -377 -352 -1 087 -1 047 -1 397
-18 317 -4 523 -24 581 -11 941 -15 224
Rorelseresultat -4 193 -2 453 -8 414 -7 377 -6 275
Finansiella intakter och kostnader
Ranteintakter och liknande resultatposter 1308 0 2263 707 1034
Rantekostnader och liknande resultatposter -320 -1071 -474 -1 240 -1 304
988 -1071 1789 -533 -270
Resultat efter finansiellt netto -3205 -3524 -6 625 -7 910 -6 545
Skatt (not 3) -304 -260 -1016 -786 -1762
Periodens resultat -3 509 -3784 -7 641 -8 696 -8 307
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,03 -0,06 -0,09 -0,08
Resultat per aktie efter full utspadning, kr -0,03 -0,03 -0,06 -0,08 -0,08

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning, st 131 396 158 131396 158 131396158 101 792940 109 193 744
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning, st 139796 158 133496 158 136996 158 104 476 273 111 731 244

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Helar
KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat -3 509 -3784 -7 641 -8 696 -8 307
Periodens 6vriga totalresultat
Omréakningsdifferenser -219 -1 008 -431 -670 -59
Skatt pa orealiserad valutakursforandring 766 436 1124 132 11
Periodens totalresultat -2 962 -4 356 -6 948 -9 234 -8 355
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KONCERNENS BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Rattigheter och varumaérken (not 4)
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran (not 3)

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar
Ovriga fordringar (not 5)
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank

SUMMA TILLGANGAR
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Ovrigt tillskjutet eget kapital
Reserver
Balanserat resultat
Periodens resultat

Langfristiga skulder
Réntebarande skulder
Uppskjuten skatteskuld (not 3)

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Réantebarande skulder (not 6)
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
57 084 51921 52 280
133 184 166

4 387 5591 4420
61 604 57 696 56 866
4203 1517 26
60 909 6 036 69 568
209 204 101

65 321 7757 69 695
894 1784 2828

66 215 9541 72 523
127 819 67 237 129 389
13 140 13 140 13 140
52711 52 711 52 711
-6 264 -7 005 -6 957
-10 691 -2 384 -2 384
-7 641 -8 696 -8 307
41 255 47 766 48 203
0 1472 640

10 028 8 009 7916
10 028 9481 8 556
2978 1602 1296
59 617 6 690 66 913
711 384 330

13 230 1314 4091
76 536 9990 72 630
127 819 67 237 129 389

Delarsrapport januari-september 2014, Paradox Entertainment AB (publ), 556536-8684

8/13



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31

Eget kapital vid periodens ingang 48 203 49 007 49 007
Periodens totalresultat -6 948 -9 234 -8 307
Incitamentsprogram/teckningsoptioner 0 0 0
Nya aktier 0 7993 -7 503
Eget kapital vid periodens utgang 41 255 47 766 48 203

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -8 414 -7 377 -6 275
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1087 903 1336
Erhallen ranta m m 0 69 1034
Erlagd rénta m m -474 -565 -1 304
Betald skatt 0 0 -13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -7 801 -6 970 -5 222
Kassaflode fran férandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -4 177 -188 1302
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 8 551 1408 -62 021
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder 1682 -694 -1 000
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -1 882 131 2812
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -3 627 -6 313 -64 129
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar 0 -89 -100
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 0 -5 -8
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -94 -108
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 2 698 0 59 732
Nyemission 0 7 993 7 427
Amorterade &n -962 -688 -1 024
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1736 7 305 66 135
Forandring av likvida medel -1891 898 1898
Likvida medel vid periodens bérjan 2 828 931 931
Kursdifferens i likvida medel -31 -45 0
Omrakningsdifferens -12 0 -1
Likvida medel vid periodens slut 894 1784 2 828
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

KSEK

Rorelsens intakter m m
Nettoomséttning (not 1)

Ovriga intakter (not 2)

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Skatt (not 3)

Periodens resultat

Juli-Sept Juli-Sept Jan-Sept Jan-Sept Helar
2014 2013 2014 2013 2013
-788 578 0 1770 2 355

0 0 0 529 529

-788 578 0 2299 2884
214 -920 -472 -1 643 -1 961

0 0 -1 0 -5

0 0 0 0 0

214 -920 -473 -1643 -1 966
-574 -342 -473 656 918
-47 1196 3543 4126 5700
-319 -1 069 -455 -1219 -1 283
-366 127 3088 2907 4417
-940 -215 2 615 3563 5335
-150 -260 -575 -786 -1174
-1 090 -475 2 040 2777 4161
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran 0 963 475
Andelar i koncernforetag 13 038 13 038 13 038
Fordringar hos koncernféretag 50 672 45 012 45 563
63 710 59 013 59 076
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Fordran dotterbolag 37725 31492 32533
Ovriga fordringar 28 101 304
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 208 196 101
37 961 31789 32938
Kassa och bank 464 1515 1368
38 425 33304 34 306
SUMMA TILLGANGAR 102 135 92 317 93 382
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 13 140 13 140 13 140
Reservfond 35677 35677 35677
Overkursfond 17 752 17 752 17 752
Fond for verkligt véarde 1672 -2743 -2 313
Balanserat resultat 23 804 19721 19 643
Periodens resultat 2 040 2777 4161
94 085 86 324 88 060
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 1225 0 0
Ovriga langfristiga skulder 0 1472 640
1225 1472 640
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 152 151 158
Rantebarande skulder 4861 2832 3328
Skulder till koncernforetag 99 99 99
Ovriga kortfristiga skulder 330 330 330
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1383 1109 767
6 825 4521 4682
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 102 135 92 317 93 382
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TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Not 1 Segmentsrapportering i sammandrag

Moderbolag

Conan och évrigt  Elimineringar  Total koncern
Intékter 2323 13 844 0 16 167
Rorelsens kostnader -1302 -22 192 0 -23 494
Avskrivningar -625 -462 -1 087
Rorelseresultat 396 -8 810 -8 414
Finansnetto 1789 1789
Resultat efter finansiella poster -6 625
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar 0 0 0

Not 2 Ovriga intakter
Ovriga intakter avser tidigare upplupet styrelsearvode i moderbolaget vilket efterskankts och aterlagts.

Not 3 Skatt

For koncernen &r den uppskjutna skattefordran vid periodens slut 4,4 MSEK och en uppskjuten skatteskuld om 10
MSEK. I moderbolaget och koncernen redovisas en beraknad skattekostnad pa 1 MSEK for Q1-Q3, vilken avser
uppskjuten skatt. Skatt avseende forandringar av orealiserade valutakursforandringar har paverkat eget kapital
direkt och ingér i posten omrakningsdifferenser.

Not 4 Immateriella anlaggningstillgangar
Forandring av immateriella tillgangar under perioden.

KSEK
Varde per 2014-01-01 52 280
Periodens anskaffningar 0
Periodens avyttringar 0
Periodens avskrivningar -1 081
Periodens valutaomrékning 5 885
Varde per 2014-09-30 57 084

Not 5 Ovriga fordringar

Ovriga fordringar inkluderar dven kostnader och utldgg som uppkommit under preproduktion i specifika projekt,
som kapitaliseras nar det kan forvantas att dessa kommer att &terbetalas vid produktionsstart. Sadana ater-
betalningspliktiga kostnader inkluderar vissa utlagg vid utveckling av manus i samband med forsaljning till
filmstudios och aven i samband med internt producerade projekt. Vid periodens utgang uppgar nettot av sddana
kapitaliserade produktionskostnader till cirka 2,2 MSEK. Darutdver ligger i denna post dven kapitaliserade
kostnader for projektet Rogue Warrior om cirka 4,2 MSEK i projektbolaget Rogue Warrior LLC. Dessa kostnader
ar i projektbolaget balanserade av tva utvecklingslan om cirka 2 MSEK vardera (se vidare under not 6).

Till denna post tillkom under Q4 2013 och Q1 2014 totalt cirka 62 MSEK fran det konsoliderade projektbolaget
Reclaim Film LLC. Samtliga av projektbolagets tillgangar har bokfarts som évriga fordringar, huvudsakligen
bestdende av kontraktsfordringar pa distributérer, osdlda territorier samt dven vissa sé kallde tax credits. Aven
projektbolagets tillfélliga kassa betraktas som évrig fordran enligt lokal branschpraxis. Projektbolagets
filmrattigheter, som ingdr i panten till projektbolagets/filmens finansidrer, har inte asatts nagot separat bokfort
varde. Dessa kostnader &r i projektbolaget balanserade av ett utvecklingslan om cirka 49 MSEK (se vidare under
not 6).
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Not 6 Réantebarande skulder
Rantebarande skulder vid periodens utgang:

Kort I&n i SEK, sakrat av royaltyintakter frdn Funcom samt aktierna i Paradox Entertainment Inc. Lanet
betalas manadsvis med en rorlig ranta pd STIBOR 3M +4 %. Lanet loper ut i mars 2015.

Kort projektfinansieringslan avseende filmen Last Knights om 100 KUSD med rénta pa 10 %.
Korta lan om 295 KUSD med réanta pa 7 %.

Utvecklingslan till produktionen av filmen "Rogue Warrior” som ligger i det helagda projektbolaget Rogue
Warrior LLC. Lanet, som inkluderar en rak finansieringsavgift pa 20 %, forfaller i slutet av 2014. Lanet &ar
endast sékerstallt med tillgdngarna i projektet "Rogue Warrior” ("non-recourse”). Utvecklingen ar for
narvarande avstannad for ompaketering, antingen for framtida produktion eller férséljning av
rattigheterna.

Utvecklingslan till produktionen av filmen "Rogue Warrior” som ligger i det helagda projektbolaget Rogue
Warrior LLC. Lanet, som inkluderar en rak finansieringsavgift pa 20 %, forfaller i slutet av 2014. Lanet ar
endast sakerstallt med tillgdngarna i projektet "Rogue Warrior” ("non-recourse”). Utvecklingen ar for
narvarande avstannad for ompaketering, antingen fér framtida produktion eller férséljning av
rattigheterna.

Utvecklingslan till produktionen av filmen "Reclaim” som ligger i det heldgda projektbolaget Reclaim Film
LLC. Lanet &r sa nar som pa& 300 KUSD endast sékerstéllt med tillgdngarna i projektet "Reclaim”
("non-recourse”).

Summa rantebérande skulder
Varav kortfristig del
Varav langfristig del
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3 006

723

2135

2171

2171

49 411

59 617
59 617



