Selskabsmeddelelse nr. 12/2014

25. november 2014

Delarsrapport for 1. januar — 30. september 2014 for FirstFarms A/S

Resumé
Bestyrelsen og direktionen i FirstFarms A/S har d.d. behandlet og godkendt det ureviderede
delarsregnskab for perioden 1. januar - 30. september 2014.

FirstFarms har i regnskabsperioden realiseret en omseetning pa 105,8 mio. kr., et
EBIT-resultat pa 19,1 mio. kr. samt et resultat far skat pa 13,8 mio. kr.

Meelkeprisen har i de farste 3 kvartaler veeret lavere end forudsat, men det er i
hovedsagen opvejet af hgjere maelkeproduktion. Der forventes faldende meaelkepriser i
4. kvartal, og det forventes ikke, at det vil kunne opvejes af hgjere produktion.
FirstFarms har indgaet en fast aftale om levering af alt produceret meelk til et tysk
mejeri. Aftalen er indgaet for at sikre afsaetningen bla. i en periode, hvor
meelkekvoterne afskaffes.

Salgspriserne pa korn og oliefrg har veeret lavere end budgetteret. Indgaelse af
prisaftaler i foraret 2014 deemper effekten heraf.

Hostudbytterne i Rumaenien har veeret bedre end forventet, og det samme har
forarsafgraderne i Slovakiet. Majshgsten i Slovakiet vurderes at ligge i underkanten af
det forventede ved arets begyndelse.

FirstFarms fastholder forventningerne om et EBIT-resultat pa 17-22 mio. kr.

Billund, d. 25. november 2014

FirstFarms A/S

For yderligere information:

Se venligst vores hjemmeside www.firstfarms.dk eller
kontakt adm. direktar Anders H. Ngrgaard pa telefon +45 75 86 87 87.
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Hoved- og nggletal

Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern
Q1-Q3 Q1-Q3 Q3 Q3
1.000 kr. 2014 2013 2014 2013 2013
Hovedtal
Omseetning 105.780 83.820 66.811 48.081 114.127
Bruttoresultat 23.667 19.379 9.670 8.729 21.694
Resultat af primeer drift 19.063 9.756 8.570 5.236 11.172
Resultat af finansielle poster -5.222 -4.771 -1.555 -1.561 -6.674
Resultat far skat 13.841 4.985 7.015 3.675 4.498
Periodens resultat 11.149 4.878 5.635 3.152 2.791
Langfristede aktiver 401.612 379.272 401.612 379.272 390.977
Kortfristede aktiver 125.367 101.604 125.367 101.604 96.803
Aktiver i alt 526.979 480.876 526.979 480.876 487.780
Aktiekapital 47.122 47.122 47.122 47.122 47.122
Egenkapital 333.255 321.327 333.255 321.327 320.819
Langfristede forpligtelser 104.618 43.954 104.618 43.954 89.843
Kortfristede forpligtelser 89.106 115.595 89.106 115.595 77.118
Pengestrgm fra primaer drift -135 10.312 28.971 17.150 18.302
Pengestram fra driften -5.961 4.902 27.280 15.587 9.329
Pengestrgm fra
investering, netto -18.441 1.118 -4.799 -430 -16.414
Heraf til investering
i materielle aktiver -37.163 -16.944  -13.206 -5.943 -28.106
Pengestrgm fra finansiering 12.307 6.215 -977 -958 30.733
Pengestrgm i alt -12.095 12.235 21.504 14.199 23.648
Nggletal
Bruttomargin 22,3 23,1 14,5 18,2 19,0
Overskudsgrad 18,0 11,6 12,8 10,9 9,8
Soliditetsgrad 63 67 63 67 66
Resultat pr. aktie, kr. 2,37 1,04 1,20 0,67 0,59
Udvandet resultat pr. aktie, kr. 2,37 1,04 1,20 0,67 0,59
Egenkapitalforrentning 4,5 2,0 7,4 3,9 0,9
| Gennemsnitligt antal ansatte 205 198 209 198 198 |
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Ledelsens beretning for perioden 1. januar — 30. september 2014

FirstFarms har i regnskabsperioden realiseret en omseetning pa 105,8 mio. kr., et EBIT-
resultat pa 19,1 mio. kr. samt et resultat fgr skat pa 13,8 mio. kr.

Egenkapitalen er i 2014 steget med 12,4 mio. kr., der er en kombination af et overskud i
perioden pa 11,1 mio. kr. samt en valutakursregulering pa 1,3 mio. kr., hovedsageligt som
folge af en stigning i den rumeenske Lei.

Tilgodehavenderne er steget i forhold til samme periode 2013 som fglge af, at der dyrkes
flere ha, og at der forventes stgrre tilskud.

Meelkeprisen har i de fgrste 3 kvartaler veeret lavere end forudsat, men det er i hovedsagen
opvejet af hgjere meelkeproduktion. Der forventes faldende meelkepriser i 4. kvartal, og det
forventes ikke, at det vil kunne opvejes af hgjere produktion.

FirstFarms har indgdet en fast aftale om levering af alt produceret maelk til et tysk mejeri.
Aftalen er indgdet for at sikre afsaetningen bl.a. i en periode, hvor maelkekvoterne afskaffes.

Salgspriserne pa korn og oliefrg har veeret lavere end budgetteret. Indgaelse af prisaftaler i
foraret 2014 deemper effekten heraf.

Hostudbytterne i Rumeenien har veeret bedre end forventet, og det samme har
forarsafgraderne i Slovakiet. Majshgsten i Slovakiet vurderes at ligge i underkanten af det
forventede ved arets begyndelse.

Risikovurdering

FirstFarms har i arsrapporten for 2013 beskrevet de vaesentligste risici for selskabet, og det
er ledelsens opfattelse, at denne beskrivelse fortsat er daekkende. Arsrapporten og
risikovurderingen kan findes pa selskabets hjemmeside www.firstfarms.dk.

Anvendt regnskabspraksis

Delarsrapporten afleegges i overensstemmelse med IAS 34 ’Preesentation af
delarsregnskaber” som godkendt af EU og danske oplysningskrav for bgrsnoterede
selskaber.

Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstdende uzendret i forhold il
koncernregnskabet og arsregnskabet for 2013, hvortil der henvises.

FirstFarms A/S har implementeret de standarder og fortolkningsbidrag, der treeder i kraft for
2014. Ingen af disse standarder har pavirket indregning og maling i 2014.

Koncernregnskabet og arsregnskabet for 2013 indeholder den fulde beskrivelse af anvendt
regnskabspraksis.
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Forventninger til 2014

FirstFarms fastholder 2014-forventningerne om et EBIT-resultat pa 17-22 mio. kr.

Finanskalender for 2015

26. marts 2015 Arsregnskab 2014

21. april 2015 Generalforsamling

18. maj 2015 Delarsrapport for 1. januar — 30. marts 2015
27. august 2015 Delarsrapport for 1. januar — 30. juni 2015

26. november 2015 Delarsrapport for 1. januar — 30. september 2015
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen i FirstFarms A/S har i dag behandlet og godkendt
delarsrapporten for perioden 1. januar - 30. september 2014.

Delarsregnskabet, der ikke er revideret eller reviewet af selskabets revisor, aflaegges i
overensstemmelse med IAS 34 - "Praesentation af delarsrapporter”, som godkendt af EU, og
yderligere danske oplysningskrav til delarsrapporter for bgrsnoterede virksomheder.

Det er vores opfattelse, at delarsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultat af koncernens
aktiviteter og pengestrgm for perioden 1. januar - 30. september 2014.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende
redeggrelse af udviklingen i koncernens aktiviteter og gkonomiske forhold, resultat og
finansielle stilling som helhed.

Billund, d. 25. november 2014

Direktion

Anders H. Ngrgaard
Adm. direktar

Bestyrelse

Henrik Hougaard Asbjgrn Barsting Jens Bolding Jensen
Formand

John Christian Aasted Bent Juul Jensen
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Resultatopggarelse
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Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern
Q1-Q3 Q1-Q3 Q3 Q3
1.000 kr. 2014 2013 2014 2013 2013
Omseetning 105.780 83.820 66.811 48.081 114.127
Veerdiregulering af
biologiske aktiver 5.981 9.925 -6.039 1.650 18.511
Produktionsomkostninger -109.675 -91.727 -58.826 -47.298 -132.349
Offentlige tilskud 21.581 17.361 7.724 6.296 21.405
Bruttoresultat 23.667 19.379 9.670 8.729 21.694
Andre driftsindteegter 4.219 383 2.670 259 365
Administrationsomkostninger -8.823 -10.004 -3.770 -3.878 -10.442
Andre driftsomkostninger 0 -2 0 126 -445
Resultat af primeer drift 19.063 9.756 8.570 5.236 11.172
Finansielle indteegter 0 152 0 149 76
Finansielle omkostninger -5.222 -4.923 -1.555 -1.710 -6.750
Resultat far skat 13.841 4.985 7.015 3.675 4.498
Skat af periodens resultat -2.692 -107 -1.380 -523 -1.707
Periodens resultat 11.149 4.878 5.635 3.152 2.791
Resultat pr. aktie 2,37 1,04 1,20 0,67 0,59
Udvandet resultat pr. aktie 2,37 1,04 1,20 0,67 0,59
Totalindkomstsopggrelse
Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern
Q1-Q3 Q1-Q3 Q3 Q3
1.000 kr. 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 11.149 4.878 5.635 3.152 2.791
Anden total indkomst
Poster, der kan blive re-
klassificeret til resultat-
opggrelsen:
- Valutakursreguleringer ved
omregning af udenlandske
enheder 1.287 -1.958 -600 -306 -806
- Skat af anden totalindkomst 0 0 0 0 0
Anden total
indkomst efter skat 1.287 -1.958 -600 -306 -806
Totalindkomst i alt 12.436 2.920 5.035 2.846 1.985
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Balance

Koncern Koncern Koncern
1.000 kr. Q32014 Q3 2013 2013
AKTIVER
Langfristede aktiver
Immaterielle aktiver
Goodwill 16.025 16.058 16.060
Jordlejekontrakter 6.681 0 1.127
Meelkekvoter 976 2.941 2.452
Immaterielle aktiver i alt 23.682 18.999 19.639
Materielle aktiver
Grunde og bygninger 247.805 250.947 254.969
Produktionsanleeg og maskiner 75.333 61.637 65.782
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.969 1.990 1.982
Anlaegsaktiver under opfarelse 10.967 7.172 9.163
Materielle aktiver i alt 336.074 321.746 331.896
Biologiske aktiver
Stambesaetning 26.132 23.424 23.704
Biologiske aktiver i alt 26.132 23.424 23.704
Andre langfristede aktiver
Udskudt skatteaktiv 15.724 15.103 15.738
Andre langfristede aktiver i alt 15.724 15.103 15.738
Langfristede aktiver i alt 401.612 379.272 390.977
Kortfristede aktiver
Varebeholdninger 32.174 26.989 27.637
Biologiske aktiver — opdraet og afgrader 46.646 45.617 37.335
Tilgodehavender fra salg 9.043 5.085 9.677
Andre tilgodehavender 34.267 20.479 6.091
Periodeafgreensningsposter 1.070 178 2.206
Likvide beholdninger 2.167 3.256 13.857
Kortfristede aktiver i alt 125.367 101.604 96.803
AKTIVER | ALT 526.979 480.876 487.780
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Koncern Koncern Koncern

1.000 kr. Q32014 Q32013 2013
PASSIVER

Egenkapital

Aktiekapital 47.122 47.122 47.122
Reserve for nedseettelse af aktiekapitalen 424.102 424.102 424.102
Reserve for valutakursregulering -19.271 -21.646 -20.558
Overfart resultat -118.698 -128.251 -129.847
Foreslaet udbytte 0 0 0
Egenkapital i alt 333.255 321.327 320.819

Forpligtelser
Langfristede forpligtelser

Udskudt skat 12.935 9.669 10.467
Kreditinstitutter 42.110 34.285 30.007
Konvertible obligationer 49.573 0 49.369
Langfristede forpligtelser i alt 104.618 43.954 89.843
Kortfristede forpligtelser

Kreditinstitutter 31.882 32.426 31.504
Leverandgrgeeld og andre geeldsforpligtelser 42.977 67.833 30.009
Selskabsskat 0 0 604
Periodeafgreensningsposter 14.247 15.336 15.001
Kortfristede forpligtelser i alt 89.106 115.595 77.118
Forpligtelser i alt 193.724 159.549 166.961
PASSIVER | ALT 526.979 480.876 487.780
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Egenkapitalopgerelse (Sammendraget)

Koncern Koncern
1.000 kr. Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2013
EGENKAPITALOPGYJRELSE
Egenkapital 1. januar 320.819 318.407
Periodens resultat 11.149 4.878
Anden totalindkomst i alt 1.287 -1.958
Totalindkomst i alt for perioden 12.436 2.920
Egenkapital 30. september 333.255 321.327
Pengestrgmsopggarelse

Koncern Koncern
1.000 kr. Q1-Q3 2014 Q1-Q3 2013
Resultat fgr skat 13.841 4.985
Pengestrgm fra primaer drift fgr eendring i driftskapital 29.570 14.874
Pengestrgm fra primaer drift -135 10.312
Pengestrgm fra driftsaktivitet -5.961 4.902
Pengestrgm fra investeringsaktivitet -18.441 1.118
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 12.307 6.215
Pengestrgm i alt -12.095 12.235
Likvider primo -17.648 -41.347
Kursregulering af likvider 28 -58
Likvider ultimo -29.715 -29.170
Likvider ultimo sammenseaettes saledes
Likvide beholdninger 2.167 3.256
Kortfristet bankgeeld -31.882 -32.426
Likvider ultimo -29.715 -29.170
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Segmentoplysninger

Q1-Q3 2014

Rumeaenske  Slovakiske  Rapporteringspligtige
1.000 kr. aktiviteter aktiviteter segmenter i alt
Segmentomseetning i alt 29.874 75.906 105.780
Offentlige tilskud 6.808 14.773 21.581
Veerdiregulering af biologiske aktiver 500 5.481 5.981
Finansielle indteegter 0 0 0
Afskrivninger -2.183 -12.720 -14.903
Segmentresultat fgr skat 9.261 7.928 17.189
Segmentaktiver 159.877 366.718 526.595
Anlaegsinvesteringer *) 16.996 20.167 37.163
Segmentforpligtelser 108.956 234.544 343.500

*) Anlaegsinvesteringer er investeringer i maskiner, jord og bygninger mv.

Q1-Q3 2013
Rumaenske  Slovakiske  Rapporteringspligtige
1.000 kr. aktiviteter aktiviteter segmenter i alt
Segmentomsaetning i alt 31.410 52.410 83.820
Offentlige tilskud 4.800 12.561 17.361
Veerdiregulering af biologiske aktiver 9.650 275 9.925
Finansielle indteegter 22 121 143
Afskrivninger -1.359 -11.002 -12.361
Segmentresultat fgr skat 12.766 -5.894 6.872
Segmentaktiver 142.137 339.760 481.897
Anlaegsinvesteringer *) 6.745 10.199 16.944
Segmentforpligtelser 101.986 228.104 330.090
*) Anlaegsinvesteringer er investeringer i maskiner, jord og bygninger.
Afstemning af rapporteringspligtige segmenters resultat
Q1-Q3 Q1-Q3
1.000 kr. 2014 2013
Segmentresultat far skat for rapporteringspligtige segmenter 17.189 6.872
Ikke-fordelt resultat, koncernfunktion -3.348 -1.887
Resultat af fortseettende aktiviteter fgr skat, jf.
resultatopgerelsen 13.841 4.985
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