VBS fjarfestingarbanki hf.

Arsreikningur
2007

VBS fjarfestingarbanki hf.
Borgartini 26
105 Reykjavik

Kt. 621096-3039



Efnisyfirlit

Skyrsla og aritun stjornar og forstjora ................

Aritun 6hads endurskodanda ..............ocoveveeenn...

Rekstrarreikningur ...........cocceeeveeveeeeinreieeenne.

Efnahagsreikningur ..........cceeeeevenecneneenennns

EiginfJaryfirlit ...c.ocooevvinenieeeeeeeen

Sjo0streymisyfirlit ........covvevveviieiiieieieee e

Arsreikningur VBS fidrfestingarbanka hf. 2007

Skyringar: bls.
Almennar upplySingar ........coccccecevereereneenennes 9
Mikilvaegar reikningsskilaadferdir ..................... 10
Skyringar vid rekstrarreikning .........c..cccoceeveueene. 16
Skyringar vid efnahagsreikning ..........c.ccceenee. 18
AN@ttustyring .........cco.coovevvervierereeeeeeeeresnn 22
AJrar upplySingar .........coceeeeevvereineneeneneenen 26




Skyrsla og aritun stjornar og forstjora

Arsreikningur VBS fjarfestingarbanka hf. er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS). betta er
fyrsti arsreikningur bankans par sem alpjodlegum reikningsskilastadli 1, Innleiding alpjodlegra reikningsskilastadla er
beitt. Arsreikningur bankans inniheldur arsreikning VBS fjarfestingarbanka hf. og détturfélaga hans, sameiginlega
visad til sem "bankinn".

Ahrif breytinga 4 eigid fé bankans 1. jantiar 2007 vegna innleidingar alpjodlegu reikningsskilastadlanna er haekkun
um 43,4 millj. kr. Frekari upplysingar um ahrif innleidingar stadlanna er ad finna i skyringum med arsreikningnum.

[ arsbyrjun sameinudust VBS fjarfestingarbanki hf. og FSP hf. og heitir hid sameinada félag VBS fjarfestingarbanki
hf. Efnahagur FSP hf. ferdist yfir til VBS fjarfestingarbanka hf. i upphafi ars 2007 og voru eignir metnar til
gangvirdis. Vid sameininguna jokst eigid fé VBS fjarfestingarbanka hf. um 4.099 millj. kr.

Hagnadur var0 af rekstri bankans & arinu ad fjarhao 1.416,4 millj. kr. Eigid fé bankans nam 8.318,5 millj. kr. i arslok
samkvemt efnahagsreikningi. Eiginfjarhlutfall sem reiknad er samveemt 16gum um fjarmalafyrirteeki var 22,3% en
samkvaemt l6gum ma pad legst vera 8,0%.

[ arslok var hlutafé bankans 449,9 millj. kr. A arinu var hlutafé aukid um 199,1 millj. kr. vegna samrunans vid FSP
hf. og um 35,1 millj. kr. med utgafu nyrra hluta umfram kaup & eigin bréfum. Hluthafar voru 129 i arslok,
samanborid vid 78 i arsbyrjun. | arslok attu tveir hluthafar meir en 10% i bankanum, Icecapital hf. sem atti 12,4%
og Sparisjodur Myrasyslu sem atti 10,0% hluta.

Arsreikningur bankans er gerdur i samremi vid alpjodlega reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af
Evrépusambandinu og vidbotarkréfur um upplysingagjof i samstedureikningum félaga sem hafa verdbréf sin skrad a
skipulegum verdbréfamarkadi.

Samkvemt bestu vitneskju er pad alit okkar ad samstedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af rekstrarafkomu

bankans & arinu 2007, eignum, skuldum og fjarhagsstodu hans 31. desember 2007 og breytingu a4 handbaeru fé & arinu
2007.

Jafnframt er pad alit okkar ad samsteeduarsreikningurinn og skyrsla stjornar og forstjora geymi gloggt yfirlit um
préun og arangur i rekstri bankans, stodu hans og 1ysi helstu dhaettupattum og 6vissu sem bankinn byr vid.

Stjorn og forstjori VBS fjarfestingarbanka hf. stadfesta hér med arsreikning bankans fyrir arid 2007 med undirritun
sinni.

Reykjavik 31. jantar 2008

Stjorn:

Forstjori:



Aritun 6h4ds endurskodanda

Til stjornar og hluthafa VBS fjarfestingarbanka hf.

Vid hofum endurskodad medfylgjandi samsteduarsreikning VBS fjarfestingarbanka hf. og dotturfélaga ("bankinn")
fyrir arid 2007. Arsreikningurinn hefur ad geyma skyrslu stjornar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, eiginfjaryfirlit,
sjodstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reikningsskilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgé stjérnenda 4 arsreikningnum

Stjornendur eru abyrgir fyrir gerd og gloggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid alpjodlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evrépusambandinu. Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja,
innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings sem er i meginatridum an
verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjornenda nzr einnig til pess ad beitt sé
videigandi reikningsskilaadferoum og mati midad vid adstedur.

Abyrgé endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljos 4 samsteduarsreikningnum 4 grundvelli endurskodunarinnar.
Endurskodad var i samrami vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkveemt peim ber okkur ad fara eftir settum
sidareglum og skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad nagjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an
verulegra annmarka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjarhedum og 60rum upplysingum i arsreikningnum. Val
endurskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu & arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid ahaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glogga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & reikningsskilaadferdum
og matsadferdoum sem stjornendur nota vio gerd arsreikningsins, sem og mat a framsetningu hans i heild.

Vid teljum a0 vid endurskodunina hofum vid aflad nagilegra og videigandi gagna til ad byggja alit okkar a.

Alit
bad er alit okkar ad samstedudrsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu samstedunnar & arinu 2007,

fjarhagsstoou hennar 31. desember 2007 og breytingu 4 handbaru fé & arinu 2007, i samraemi vid alpjédlega
reikningsskilastadla eins og peir hafa verid stadfestir af Evropusambandinu.

Reykjavik, 31. januar 2008

KPMG hf.



Rekstrarreikningur arsins 2007
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2007 2006
2.811.430 1.138.518
1.822.873) 846.421)
988.557 292.097
1.497.005 573302
44770 47.145
308.501) 102.816
382.430 48.700
10.614 239.311)
162.994 46.072
2.777.868 870.820
665.117 176.429
169.520 139.460
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1.046.547 614.646
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314.902) 38.996)
1.416.419 217.179
33 1,0

33 1,0



Efnahagsreikningur 31. desember 2007
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Eigio fé samtals 26,57

Skuldir og eigio fé samtals

31.12.2007 1.1.2007
1.351.424 151.576
24.690.796 9.304.144
3.749.630 4.370.217
1.965.201 1.316.621
1.597.632 79.540
693.375 778.375
49.225 20.089
1.127.855 815.234
35.225.138 16.835.796
24.376.116 9.260.188
500.936 473.818
453.812 177.304
1.575.755 784.982
26.906.619 10.696.292
449.905 414.827
5.672.892 4.870.430
101.750 101.750
2.093.972 752.497
8.318.519 6.139.504
35.225.138 16.835.796




Eiginfjaryfirlit

fyrir ario 2007
Eigio fé
Y firverd- Logb. Oradstafad

Hlutafé reikningur varasj. eigio fé Samtals
Breytingar a eigin fé 2006:
Eigid fé 1. jantiar 2006 .......c.ccccoevreeuenee 168.200 471.673 41.952 568.502 1.250.327
Breytingar vegna IFRS ... 18.533 18.533
Eigid fé 1. jantiar 2006, leidrétt ............... 168.200 471.673 41.952 587.035 1.268.860
Greiddur ardur & 4rinu .........ccoceeeveeveennene ( 84.100) ( 84.100)
Innborgad hlutafé 4 arinu ........ 47510 591.055 638.565
Tillag i 16gbundinn varasj6d 9.618 ( 9.618) 0
Hagnadur arsins .........cccceeeeeveeveeneneenenne. 217.179 217.179
Eigio fé 31. desember 2006 ................... 215.710 1.062.728 51.569 710.497 2.040.504
Breytingar 4 eigin fé 2007:
Eigio fé 31. desember 2006 ..................... 215.710 1.062.728 51.569 710.497 2.040.504
Breytingar 4 eigin fé vegna samruna ....... 199.117 3.807.702 50.181 42.000 4.099.000
Eigio fé 1. jantiar 2007, leiorétt ............... 414.827 4.870.430 101.750 752.497 6.139.504
Greiddur ardur & 4rinu ........ccceeevevereeenene ( 74.944) ( 74.944)
Innborgad hlutafé & arinu .............cccc.e.. 39.500 910.600 950.100
Kaup og sala eigin bréfa ...........cceeueeeeenne ( 4.422) ( 108.138) ( 112.560)
Hagnadur arsins ........c.cceceveveneceecnennenne. 1.416.419 1.416.419

Eigio fé 31. desember 2007 ................... 449.905 5.672.892 101.750 2.093.972 8.318.519




Sjoostreymisyfirlit

fyrir ario 2007
2007 2006
Rekstrarhreyfingar:
Hagnaour fyrir tekjuskatt..........c.oooviiiiiiiiiiei e 1.731.321 256.175
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif & fjarstreymi:
Verdbaetur 0g ZeN@ISIMIUNUL.........c.cceeieieieierteeteeetertetesessesseeseessesessesseeseessessensessens 244871 ( 134.851)
Afskriftir rekstrarfJArmuna............ccooeiiiiiiiee e 6.497 3.568
Afskriftir 6efnislegra €IgNa.........cevviviiriiiiieieieiece e e 85.000 0
VIrQISIYIIUN UHIANA. ....c.eeuiiiiiiitietieieee ettt eae e 120.413 295.188
TERJUSKALIUT ...ttt ( 314.902) ( 38.996)
1.873.200 381.084
Veltufjareignir, DIEYHING. ... cccoiviirieieiee ettt 620.587 ( 328.290)
AN, DICYHNG. .......vvoveeveevee e eee e s s ( 15.479.118) ( 5.058.328)
Fullnustueignir, BIEYHNG. .......c.ooiriiiiieieiere et ( 1.518.092) ( 79.540)
Fjareignir & gangvirdi, DIEYHNG........c.eeveierieriieiieiieieieie ettt esens ( 648.579) ( 45.749)
AQJTar 1NN, DIEYLING. .. cueiuiiiieiieieieie ettt ettt ( 312.622) ( 185.613)
Lantaka, DIEYHING.......ccevviiiierieieierieet ettt ettt ettt ae s eseeseessensesseesens 14.843.109 5.033.504
SkattSKuld, DIEYHING. ... c.ceiiiiiieiieieee e s 314.904 42.986
AJrar SKULAIL, DIEYHING......ccveieieiieiieiietieieie ettt ettt enaennas 790.771 (  202.192)
Greiddur tekJUSKAtIUL. ......oouieiieieiee e ( 38.394) ( 75.492)
Handbeert fé fra (til) rekstrar 445.766 (517.630)
Fjarfestingarhreyfingar:
Keyptir reKStrarfJArmunir............cooveeierieniieieieieieiee ettt b nees ( 36.132) ( 4.811)
SEluverd rekStrarfJArmuNa............ccoeeeieieienieieeeee et 500 0
Fjarfestingarhreyfingar (35.632) (4.811)
Fjarmognunarhreyfingar:
Vikjandi 1an, BIEYHING.........coiriiiiieieees e 27.118 60.902
Keypt 0g seld eigin DIéf.........oooiiiiiiiiiee e ( 112.560) 0
Innborgad hIUtaf@............ooiiiii e e 950.100 638.565
Greiddur ardur til hIuthafa...........cccoooiiiiii e ( 74.944) ( 84.100)
Fjarmognunarhreyfingar 789.714 615.367
Haekkun & handbaru f8.............ooviioiiiieieeee et 1.199.848 92.926
Handbaert € 1 ArSDYIJUN ....ouiiiiiieieie et 151.576 40.345
Yfirtekid handbaert fé Vi0 SAMITNG.........cciiiiiiiiiiiie e 0 18.305
Handbzert fé i arslok 1.351.424 151.576
Arsreikningur VBS fjarfestingarbanka hf. 2007 Fjarheedir eru i pusundum krona




Skyringar

Almennar upplysingar

a)

b)

<)

d)

Upplysingar um félagio

VBS fjarfestingarbanki hf. er med 16gheimili ad Borgartini 26 i Reykjavik. Samstaeduarsreikningur félagsins fyrir arid 2007 hefur ad
geyma arsreikning félagsins og dotturfélaga pess, (sem visad er til i heild sinni sem ,,bankinn®). Bankinn bydur fjarmalapjonustu til
fyrirteekja, fagfjarfesta, félagasamtaka og einstaklinga. Pjonustan felst i utlanum, verdbréfamidlun, eignastyringu og fyrirtakjaradgjof.
Bankinn er med skuldabréf skrad a markadi.

Samruni

I arsbyrjun sameinudust bankinn og FSP hf. og heitir hid sameinada félag VBS fjarfestingarbanki hf. Efnahagur FSP yfirfarist til VBS
i upphafi ars og hafa eignir pa verid metnar til gangvirdis sbr. skyringu nr. 72.

Grundvollur reikningsskilanna
Yfirlysing um ad alpjoédlegum reikningsskilastodlum (IFRS) sé fylgt

Arsreikningur bankans er gerdur i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla (IFRS), eins og peir hafa verid sampykktir af
Evrépusambandinu (ESB).

Stjorn bankans heimiladi birtingu arsreikningsins 31. jantar 2008.

betta er fyrsti arsreikningur félagsins sem gerdur er samkvemt alpjodlegum reikningsskilastodlunum og hefur IFRS 1, Innleiding
alpjodlegra reikningsskilastadla , verid beitt vid gerd hans. Gerd arsreiknings bankans samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodlum
leidir til breytinga a reikningsskilaadferdum sem notadar voru vid gerd sidasta arsreiknings bankans en hann var gerdur samkvamt
islenskum reikningsskiladferdum. Peim reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samreemdum hetti fyrir
pau timabil sem pessi arsreikningur neer til. Peim hefur ennfremur verid beitt vid gerd opnunarefnahagsreiknings samkvaemt
alpjoodlegum reikningsskilastodlum. Upplysingar um ahrif breytinga vid innleidingu alpjodlegu reikningsskilastadlanna a fjarhagsstoou
bankans og afkomu hans er ad finna i skyringu 39. Skyringin inniheldur afstemmingar a eigin fé og afkomu bankans fyrir
samanburdartimabil, annar vegar eins og pau voru pegar islenskum reikningsskilaadferdum var beitt og hins vegar eins og pau eru
samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodlum.

Grundvollur matsadferda

Arsreikningur bankans er gerdur & grundvelli kostnadarverds, ad pvi undanskildu ad eftirtaldar eignir og skuldir eru metnar &
gangvirdi: veltufjareignir og og fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi i gegnum rekstur.

Starfsraekslu- og framsetningargjaldmidill

Arsreikningur bankans er birtur i islenskum kronum, sem er starfreekslugjaldmidill allra félaga i samstzdunni. Allar fjarhedir eru
birtar i pusundum kréna nema annad sé tekid fram.

Mat og akvardanir vid beitingu reikningsskilaadferda

Gerd arsreiknings i samrami vid alpjodlega reikningsskilastadla krefst pess ad stjornendur taki akvardanir, meti og dragi alyktanir sem
hafa ahrif a beitingu adferda og birtar fjarhadir eigna og skulda, tekna og gjalda. Petta mat og alyktanir tengdar pvi er byggt a reynslu
og ymsum 6drum pattum sem taldir eru videigandi og mynda grundvoéll peirra dkvardana sem teknar eru um bokfert verd eigna og
skulda sem ekki liggur fyrir med 60rum hetti. Endanlegar nidurstddur kunna ad vera frabrugdnar pessu mati.

Mat stjornenda og undirliggjandi forsendur eru endurskodadar reglulega. Breyting & reikningshaldslegu mati er feerd a yfirstandandi
timabil pegar matid hefur einungis ahrif & pad timabil. Hins vegar er breytingin feerd a yfirstandandi timabil og 4 sidari timabilum ef
huan hefur ahrif a pau.

I skyringu 71 er fjallad um &kvardanir sem stjornendur hafa tekid vid beitingu alpjodlegra reikningsskilastadla sem hafa ahrif 4
arsreikninginn og um mot par sem haetta er & ad peim verdi breytt a naesta ari.



Skyringar, frh.:

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir

a)

b)

Reikningsskilaadferdum sem lyst er hér a eftir hefur verid beitt med samremdum hetti fyrir 61l timabil sem koma fram i
arsreikningnum og af 6llum félogum i samstaedunni.

Grundvollur samstedu

Dotturfélog

Doétturfélog eru pau félog par sem bankinn fer med yfirrad. Yfirrad eru til stadar pegar bankinn hefur vald til ad stjorna fjarhags- og
rekstrarstefnu félags i peim tilgangi ad hagnast a starfsemi pess. Vid mat a yfirradum er tekid tillit til mogulegs atkveedisréttar sem
pegar er nytanlegur. Reikningsskil dotturfélaga eru innifalin i reikningsskilum bankans fra pvi ad yfirrad hefjast og par til peim Iykur.
Reikningsskilaadferdum dotturfélaga hefur verid breytt pegar naudsynlegt hefur verid til ad laga peer ad adferdum bankans.

Vidskipti felld Gt vid gerd samstedureiknings
Vioskipti milli félaga innan samstedunnar, stodur milli peirra og o6innleystar tekjur og gj6ld sem myndast hafa i vidskiptum milli
félaganna eru felld Gt vid gerd arsreiknings bankans.

Erlendir gjaldmidlar

Vidskipti i erlendum gjaldmidlum eru feerd a gengi vidskiptadags. Peningalegar eignir og skuldir i erlendum gjaldmidlum eru ferdar
midad vid gengi i arslok. Gengismunur sem myndast vid yfirferslu i islenskar kronur er ferdur i rekstrarreikning. Openingalegar
eignir og skuldir sem metnar eru 4 kostnadarverdi i erlendri mynt eru ferdar yfir i islenskar kronur a gengi vidskiptadags.
Openingalegar eignir og skuldir sem faerdar eru i erlendri mynt 4 gangvirdi eru faerdar yfir i islenskar kronur 4 gengi dags er gangvirdi
var akvedid.

Vextir

Vaxtatekjur og vaxtagjold eru ferd i rekstrarreikning midad vid virka vexti. Med hreinum vaxtatekjum telst innlausn affalla og
yfirverds og annar mismunur 4 upphaflega bokfaerdri fjarhad eignarinnar og fjarhad hennar 4 gjalddaga midad vid virka vexti.

Vid utreikning & virkum voxtum er notud adferd til ad reikna ut afskriftarkostnad fjareigna eda fjarskulda (eda hop fjareigna eda
fjarskulda) og er vaxtatekjum eda vaxtagjoldum dreift yfir videigandi timabil. Virkir vextir eru beir vextir sem ntvirda aatlad
framtidar sjodstreymi eda greidslur med tilliti til daetlads nytingartima fjarmalagerningsins, eda pegar vid 4, nota styttra timabil til ad
na bokferdu virdi fjareignar eda fjarskuldar. Vid utreikning a virkum voxtum, notar bankinn aeetlad sjodstreymi og tekur tillit til allra
samningsbundinna skilmala fjasrmalagerningsins, en aetlar ekki framtidartap. Utreikningurinn felur alla jafna i sér paer greidslur og
poknanir sem fara & milli samningsadila og eru oskiptur hluti af virkum voxtum, sem og vidskiptakostnadur og onnur affoll og
yfirverd.

boknanatekjur og poknanagjold

Bankinn veitir vidskiptavinum sinum ymsa pjonustu gegn poknun. Bankinn hefur poknanatekjur af fjarfestingum, fyrirteekjapjonustu,
vidskiptum med verdbréf, umsyslu eigna og lanastarfsemi. Poknanatekjur eru feerdar i rekstrarreikning um leid og umbedin pjonusta er
veitt. Poknanir sem eru tengdar frammistodu eru feerdar pegar gefnum skilyrdum hefur verid fullnaegt.

Poknanagjold eru einkum greidslur vegna pjonustu sem bankinn kaupir. Pau eru gjaldferd eftir pvi sem pjonustan er fengin.
Ardstekjur
Ardstekjur eru feerdar i rekstrarreikning pegar tilkynnt er um ardgreidslu.

Hreinar tekjur af veltufjareignum og fjareignum 4 gangvirdi

Hreinar tekjur af veltufjareignum og fjareignum & gangvirdi fela i sér hagnad og tap af fjareignum og allar innleystar og 6innleystar
gangvirdisbreytingar. Ardur er feerdur sérstaklega i rekstrarreikning.



Skyringar, frh.:

a)

Virdisryrnun fjareigna

Bokfart verd eigna bankans, annarra en fjareigna & gangvirdi og breytingar 4 gangvirdi feert i gegnum rekstur, eru yfirfarnar 4 hverjum
uppgjorsdegi til ad kanna hvort einhver visbending s¢ um virdisryrnun. Sé slik visbending til stadar er endurheimtanleg fjarhaed metin,
sja skyringu 48.

Virdisryrnun er feerd pegar bokfert verd eignar eda fjarskapandi einingar hennar verdur heerra en endurheimtanleg fjarhad hennar.
Virdisryrnun er feerd i rekstrarreikning.

Virdisryrnun utlana
Pad er stefna bankans ad feera top vegna virdisryrnunar pegar hlutlaus sonnun liggur fyrir um ad virdisryrnun a lanasafni eda einstoku
lani hafi att sér stad. betta er gert reglulega og eftir vidmidunarreglum bankans.

Tver grunnadferdir eru notadar til ad reikna ut virdisryrnunartap; annarsvegar er reiknad ut fra einstoku lani og hinsvegar ut fra safni
lana. Vent top vegna atvika i framtidinni eru ekki feerd an tillits til pess hve liklegt er ad pau tapist.

Hlutlaus sonnun virdisryrnunar felur i sér hlutlaus gogn vardandi eftirfarandi tapspeetti:

(i) veruleg fjarhagsvandreaedi lantakanda;

(ii) samningsbrot, eins og vanskil 4 innborgunum eda a voxtum eda a hofudstoli

(iii) bankinn veitir lantakanda, vegna efnahagslegra eda lagalegra astadna tengdum fjarhagslegum erfidleikum lantakanda, ivilnun i
formi endurfjarmognunar, sem lanveitandi myndi ad 6drum kosti ekki ihuga;

(iv) pad er talid liklegt ad lantakandi verdi gjaldprota eda muni ganga i gegnum annars konar fjarhagslega endurskipulagningu;

(v) brotthvarf virks markadar fyrir sérstaka fjareign vegna fjarhagserfioleika; eda
(vi) visbendingar um melanlega leekkun i veentu framtidar sjodstreymi fra lanasafni fra upphaflegri feerslu pessarar eignar, jafnvel po
pessi laekkun hafi ekki enn verid merkjanleg hja einstakri fjareign i safninu, par 4 medal:

- 6hagstaedar breytingar a greidslustodu lantakanda i safninu; eda
- almennt pjodhagslegt eda stadbundid efnahagslegt astand tengt eignum bankans.

Mat einstakra utlana

Virdisryrnun 4 einstokum utlanum er akvordud med mati 4 dhaettu i hverju tilfelli fyrir sig. A hverjum reikningsskiladegi metur
bankinn hvort fyrir liggi raunverulegar visbendingar um virdisryrnun einstakra utlana. Pessu verklagi er beitt & pau lan sem ein og sér
eru talin veruleg. Vid akvordun sliks virdisryrnunartaps 4 einstdkum metnum utlanum er tekid tillit til eftirfarandi patta:

- heildarahetta bankans gagnvart vidskiptavininum;

- fjarhdir og timasetning vantanlegra inngreidslna og endurheimta;

- likur 4 mogulegum greidslum vid slit eda gjaldprot;

- hversu flokid er ad akvarda heildarfjarhadir og mat 4 6llum krofuma lantaka og hversu mikil lagaleg og tryggingarleg ovissa er
fyrir hendi;

- sOluverdmeti tryggingar (eda annarra leekkunarpatta) og likindum a endurgreidslu; og

- liklegum fradreetti kostnadar vid innheimtu utistandandi fjarheeda.

Virdisryrnun er reiknud med pvi ad bera saman bokfzerd verd utlana og krafna vid nlvirdi vaents framtidarsjodstreymis, nuvirt midad
vid upphaflega virka vexti. begar lan er med breytilegum voxtum er avoxtunarkrafan si sama og gildandi virkir vextir lansins.
Virdisryrnun utlana og krafna er feerd i afskriftareikning sem kemur til laekkunar a bokfaerdu verdi peirra.

Mat a safni utldana

Par sem utlan hafa verid metin sérstaklega og engar visbendingar fundist um tap eru pau flokkud saman i s6fn 4 grundvelli svipadra
lanaaheettueinkenna til ad reikna ut heildarvirdisryrnun. betta tap neer til lana sem eru virdisryrd a reikningsskiladegi, en verda ekki
greind sem slik fyrr en sidar.

Virdisryrnun & safni er akvordud med tilliti til eftirfarandi:

- framtidarsjodstreymis lanasafns sem er axtlad a grundvelli samningsbundins sjodstreymis eignanna;

- sOgulegrar tapsreynslu i s6fnum med svipudum ahzttueinkennum (t.d. eftir atvinnugrein, lanshafismati eda tegund lans);

- a=etlads tima fra tapi par til tapid er greint og faert med sérstoku framlagi i afskriftarreikning; og

- framtidarsjodstreymi i lanasafni sem er metid vegna virdisryrnunar er aatlad a grundvelli samningsbundsins fjarstreymis; og

- mat stjornar byggt a reynslu um hvort nuverandi efnahags- og lansadstedur séu pannig ad raunveruleg tapshetta sé¢ onnur en
tapsreynsla fyrri ara gefur tilefni til ad tla.
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Aztladar breytingar 4 framtidarsjodstreymi i eignasdfnum eru i samraemi vid breytingar a undirliggjandi gognum 4 hverjum tima, til
deemis breytingar 4 eignaverdi, greidslustodu eda 60rum pattum sem benda til breyttra likinda 4 tapi & sdfnum og fjarhad taps.
Adferdafredin og forsendur sem notadar eru til ad aeetla framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega til ad lagmarka mun milli
aatlads og raunverulegs taps.

Endanlega topud utlin
Lan eru feerd sem endanlega topud, ymist ad hluta eda fullu, pegar engar raunhefar likur eru & endurheimtu peirra.

Bakfeersla virdisryrnunar

Ef virdisryrnun leekkar sidar og heegt er ad rekja pad til atvika sem urdu eftir ad virdisryrnun var vidurkennd, pa er adur ferd
virdisryrnun bakfeerd i rekstrarreikningi. Virdisryrnun er einungis bakfaerd ad pvi marki sem bokfeert verd eignarinnar er ekki umfram
bokfert verd sem akvedid hefdi verid, ad fradregnum afskriftum, ef engin virdisryrnun hefdi verio ferd.

Fullnustueignir

Fastafjarmunir sem fengnir eru vegna fullnustu krafna eru skradir sem fullnustueignir i efnahagsreikning. Fengin eign er ferd a
gangvirdi ad fradregnum kostnadi vid solu eda bokfaerdri stodu lansins ad fradreginni virdisryrnun, hvoru sem leegra reynist. Ekki eru
reiknadar afskriftir af fullnustueignum. Allar sidari feerslur 4 fenginni eign nidur i gangvirdi ad fradregnum sélukostnadi eru ferdar
sem virdisryrnun i rekstrarreikningi. Allar sidari haekkanir 4 gangvirdi ad fradregnum solukostnadi, eru feerdar a rekstrarreikning, ad
pvi marki sem pzer eru ekki umfram heildarvirdisryrnun.

Fullnustueign gengur uppi Gtlan. bad er stefna félagsins ad losa sig vid fullnustueignir. Almennt notar bankinn fullnustueignir ekki i
rekstri sinum.

b) Utreikningur & endurheimtanlegri fiarhced

10.

11.

Endurheimtanleg fjarhaed utlana bankans er reiknud sem navirdi aeetlads framtidarsjodstreymis. Virkir vextir vegna lana og krafna med
fostum voxtum eru peir sému og peir virku vextir sem notadir voru vid Gtreikning vid upphaflega skraningu. Hinsvegar er niiverandi
stig virkra vaxta notad vid utreikning endurheimtanlegrar fjarhadar vegna utlana og krafna med breytilegum voxtum.

Endurheimtanleg fjarhaed annarra eigna er hreint sdluverd peirra eda nytingarvirdi, hvort sem harra reynist. Vid mat a nytingarvirdi er
aaetlad framtidarsjodstreymi nuvirt midad vid avoxtunarkrofu fyrir skatta, sem endurspeglar nuverandi markadsmat & timavirdi peninga
og ahzttuna sem tengist eigninni. Fyrir eignir sem ekki mynda verulega 6had innstreymi fjar er endurheimtanleg fjarhad akvedin fyrir
pa fjarskapandi einingu sem eignin tilheyrir.

Virdisryrnun vidskiptavildar

Bokfeert verd vidskiptavildar er metid a4 hverjum reikningsskiladegi til ad kanna hvort visbendingar séu um virdisryrnun. Ef slik
visbending er til stadar er endurheimtanleg fjarhaed vidskiptavildarinnar metin. Virdisryrnunarprof vegna vidskiptavildar er framkvamt
arlega.

Virdisryrnun er ferd ef bokfert verd fjarskapandi eininga er umfram endurheimtanlega fjarhad. Fjarskapandi eining er minnsti
skilgreinanlegi hopur eigna sem skapar handbert fé og er sjalfstedur fra 60rum eignum. Virdisryrnun er faerd i rekstrarreikning.
Virdisryrnun er fyrst feerd til leekkunar a vidskiptavild sem tengist fjarskapandi einingu og sidan hlutfallslega til laeekkunar 4 60rum
eignum hennar.

Endurheimtanleg fjarhaed fjarskapandi einingar er nytingarvirdi hennar eda hreint s6luverd hvort semherra reynist. Nytingarvirdi er
nuavirt framtidarsjodstreymi midad vid aframhaldandi notkun og hrakvirdi eignar eda fjarskapandi einingar.

Virdisryrnun vidskiptavildar er ekki bakfeerd.

Tekjuskattur

Tekjuskattur af afkomu timabilsins samanstendur af tekjuskatti til greidslu vegna timabilsins og frestudum tekjuskatti. Tekjuskattur er
feerdur i rekstrarreikning nema ad pvi marki sem hann vardar 1idi sem eru faerdir beint a eigid fé, en i peim tilvikum er tekjuskatturinn
feerdur 4 eigid fé.

Tekjuskattur til greidslu er aatladur tekjuskattur sem greida skal vegna skattskyldra tekna timabilsins, midad vid gildandi skatthlutfall
4 uppgjorsdegi og allar leidréttingar a tekjuskatti til greidslu vegna fyrri ara.

Tekjuskattsskuldbinding er reiknud og faerd i arsreikninginn. Utreikningurinn byggist 4 mismun efnahagslida samkveemt skattuppgjori
annars vegar og arsreikningi hins vegar. Mismunur efnahagslida, sem pannig kemur fram, stafar af pvi ad alagning tekjuskatts er
midud vid adrar forsendur en reikningsskil bankans og er par i meginatridum um ad reda timabundinn mismun & faerslu tekna og
gjalda i skattuppgjori annars vegar og arsreikningi hins vegar.
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12. Hagnadur & hlut

Hagnadarhlutur er hlutfall hagnadar og vegins medaltals hlutafjar 4 arinu og er @tlad ad syna hver hagnadur er a4 hverja kronu
hlutafjar. Hagnadur bankans nam 1.416,4 millj. kr. og vegid medaltal nafnverds hlutafjar var 433,4 millj. kr. Pynntur hagnadur 4 hlut
er sa sami og hagnadur 4 hlut.

13. Handbeert fé

Handbeert fé i sjodstreymi samanstendur af 6bundnum innsteedum hja lanastofnunum. Handbeert fé i efnahagsreikningi er feert med
af6llnum voxtum.

14. Utlan og kréfur 4 lanastofnanir

Utlan og krofur eru fjarmalagerningar sem bera fastar og utreiknanlegar greidslur og eru ekki skradir 4 virkum markadi, fyrir utan pa
gerninga sem bankinn tilgreinir og feerir 4 gangvirdi. Pessi lidur felur i sér utlan sem bankinn veitir vidskiptavinum sinum. Jafnframt
falla hér undir keypt Gtlan sem eru 6skrad og bankinn hefur ekki i hyggju ad selja i nainni framtio.

Utlan eru ferd pegar pau eru veitt lintakendum. Utlan eru upphaflega faerd 4 gangvirdi. Utlan eru sidan metin 4 afskrifudu
kostnadarverdi, sem er fundid med utreikningi samkvemt adferd um virka vexti. Uppsafnadir vextir eru feerdir inn i bokfaert verd utlan
og krafna.

15. Fjareignir metnar & gangvirdi

a

=g

Veltufjareignir
Veltufjareignir eru adallega keyptar til ad hagnast vegna skammtimabreytinga i verdi eda midlarapoknunar. Veltufjareignir
samanstanda af hlutabréfum og skuldabréfum.

b) Fjareignir a gangvirdi
Bankinn tilgreinir akvednar fjareignir i upphafi sem fjareignir a gangvirdi par sem breytingar 4 gangvirdi eru faerdar i gegnum rekstur,
ef slik tilgreining felur i sér meira videigandi upplysingar vegna pess ad:
- Pad eydir eda dregur verulega ur mati eda pekktu dsamreemi sem myndi annars koma fram i mati 4 eignum eda skuldum eda
feerslu 1 hagnadi eda tapi af peim & mismunandi grunni; eda

¢) Afleidusamningar

Afleidusamningar eru fjarmalagerningar eda adrir samningar, par sem virdi peirra tekur mid af breytingum a undirliggjandi peetti (eins
og verdi a hlutabréfum, vorum eda skuldabréfum, visitolum, gjaldmidlum eda vaxtastigi), og krefjast engrar eda Overulegrar
upphaflegrar fjarfestingar midad vid gerd annarra sambearilegra samninga sem hafa svipada tengingu vid breytingar 4 markadspattum
og gerdir eru upp a akvednum tima i framtidinni.

Bankinn notar afleidusamninga til ad hagnast 4 skammtimaverdbreytingum og til ad verjast fjarhagslegri ahettu.

Afleidusamningar eru feerdir & gangvirdi. Gangvirdisbreytingar eru faerdar i rekstrarreikning sem vextir og gengismunur. Vextir eru
feerdir a rekstrargrunni. Afleidusamningar med jakveeda stodu eru feerdir medal veltufjareigna og afleidusamningar med neikveada
stodu eru faerdir medal veltufjarskulda.

Innbyggdar afleidur sem eru hluti af 60rum samningum eru medhondladar sem adskildir afleidusamningar pegar hagran einkenni og
aheetta er ekki natengd upprunalega samningnum sem peir eru hluti af og samningarnir eru ekki ferdir 4 gangvirdi i gegnum
rekstrarreikning.

Gangvirdi afleidusamninga er dkvardad i samraemi vid reikningsskilaadferd sem er tskyrd i skyringu 16.
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16.

17.

18.

19.

a)

20.

a)

21.

Akvordun gangvirdis

Gangvirdi fjareigna og fjarskulda sem eru skradar a virkum markadi er sama og skrad verd peirra. Matsadferdum er beitt 4 alla adra
fjarmalagerninga vid utreikning & gangvirdi peirra. Fjareign eda fjarskuld telst vera skrad a virkum markadi ef opinbert verd er faanlegt
fra kaupholl eda 60rum 6hadum adila og verdid endurspeglar raunveruleg og regluleg markadsvidskipti 4 milli 6tengdra adila.

Matsadferdir geta falid i sér ad notast er vid verd i nylegum vidskiptum & milli tengdra adila, tekid er mid af verdmatum annarra
fjarmalagerninga sem ad verulegu leyti eru apekkir peim gerningi sem um raedir, studst vid adferdir til ad meta navirt fjarstreymi,
notast vid valréttarverdlikon eda adrar verdmatsadferdir sem beita ma til ad meta med areidanlegum hatti raunverulegt
markadsverdmeti. Vid beitingu verdmatsadferda eru allir peettir notadir sem markadsadilar myndu nota vid verdmat og adferdirnar eru
i samraemi vid pekktar adferdir vid ad verdleggja fjarmalagerninga. Bankinn sannreynir reglulega verdmatsadferdir sinar og profar paer
med pvi ad nota verd sem fengist hafa i vidskiptum & virkum markadi med sama gerning, an adlaganna eda breytinga, eda byggir &
upplysingum fra virkum markadi.

Besta sonnun & gangvirdi peirra i upphafi er kaupverdid, sem er gangvirdi umraddrar eignar, nema gangvirdi gerningsins sé sannanlegt
med samanburdi vid adrar skradar og nylegar markadshreyfingar & sama gerningi an adlogunar eda endurgerdar eda byggd a
matsadferd par sem breytur innihalda einungis upplysingar fra virkum morkudum. Pegar slik sonnunargdgn eru fyrir hendi, feerir
bankinn hagnad eda tap vid upphaflega skraningu.

Skraning og afskraning fjareigna og fjarskulda

Kaup og sala fjareigna eru skrad a peim degi sem vidskiptin fara fram, p.e. pau eru faerd 4 peim degi sem bankinn skuldbindur sig til
ad kaupa eda selja eign, nema vegna ttlana, sem eru skrad pegar fjarmunir eru afhentir lantakanda. Fjareignir eru afskradar pegar
rétturinn til ad fa fjarstreymi af fjareign er ekki lengur til stadar eda pegar bankinn hefur flutt ad verulegu leyti ahattu og avinning af
eignarhaldinu.

Fjarskuld er skrad pegar bankinn verdur adili ad samningsbundnum skuldagerningi. Fjarskuld er afskrad pegar skuldbinding bankans
er gerd upp med greidslu, skuldaradili fellur fra kroéfunni eda fjarskuldin er felld ur gildi.

Jofnun fjareigna og fjarskulda

Fjareignum og fjarskuldum er jafnad saman og nettd fjarhaed feerd i efnahagsreikning pegar lagalegur réttur er til jofnunar og
fyrirhugad er ad gera upp fjareignina og fjarskuldina nettd eda innleysa eignina og greida skuldina & sama tima.

Leigusamningar

Rekstrarleiga

Leigugreidslur vegna rekstrarleigu, par sem bankinn er leigutaki eru skradar sem gj6ld, linulega yfir leigutimann.
Oefhnislegar eignir

Vidskiptavild

Vidskiptavild er feerd vegna sameiningar vid FSP i arsbyrjun 2007 og er feerd samkvaemt kaupadferdinni.

Vidskiptavild er feerd a kostnadarverdi ad fradreginni uppsafnadri virdisryrnun. Vidskiptavild er ekki lengur afskrifud, en arlega er gert
virdisryrnunarprof vegna hennar.

Rekstrarfjarmunir
Rekstrarfjarmunir eru feerdir til eignar a kostnadarverdi ad fradregnum uppséfnudum afskriftum og virdisryrnun.

Kostnadur sem fellur til vegna endurnyjunar & hlutum i einstokum rekstrarfjarmunum er eignferdur sem rekstrarfjarmunur, ef pad er
liklegt ad efnahagslegur avinningur sem felst i eigninni mun renna til bankans og hagt er ad meta kostnadinn med areidanlegum hzetti.
Allur annar kostnadur er gjaldfzerdur i rekstrarreikningi pegar til hans er stofnad.

Afskriftir eru ferdar linulega i rekstrarreikning midad vid aatladan nytingartima einstakra rekstrarfjarmuna. Listaverk eru ekki
afskrifud. Aztladur nytingartimi greinist pannig:
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22.

23.

24.

25.

26.

Lantaka

Lantokur bankans eru upphaflega faerdar a gangvirdi ad fradregnum videigandi vidskiptakostnadi. Eftir upphaflega feerslu eru lanin
feerd 4 kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum og mismunur & kostnadi og innlausnarverdi er faerdur i rekstrarreikning a lanstima
midad vid virka vexti. Afallnir vextir eru medtaldir i bokfzerdu verdi lansins.

Vikjandi 1an
Bankinn hefur tekid lan med vikjandi skilmalum. Lanin hafa einkenni eigin fjar par sem pau vikja fyrir 66rum lanum bankans. Vid

utreikning eiginfjarhlutfalls eru pessi lan talin til eigin fjar eins og kemur fram i skyringu 59. Vikjandi lan eru feerd medal skulda med
verdbétum. Afallnir vextir eru faerdir medal annarra skulda.

Skuldbindingar

Skuldbinding er feerd i efnahagsreikning pegar bankanum ber lagaleg skylda vegna lidinna atburda og liklegt er ad bankinn verdi fyrir
kostnadi vid ad gera upp skuldbindinguna. Ef ahrifin eru veruleg eru skuldbindingarnar akvednar med pvi ad afvaxta aatlad
framtidarfjarstreymi med hlutfalli fyrir skatta og meta pannig ahaettuna sem tengist skuldbindingunni.

Adrar eignir og adrar skuldir

Adrar eignir og adrar skuldir eru faerdar a kostnadarverdi.

Eigid fé

a) Eigin hlutabréf

begar hlutir sem flokkadir eru sem eigid fé eru keyptir er kaupverdid, ad medtdldum beinum kostnadi, feert sem breyting a eigin fé.
Kaup & eigin bréfum eru faerd sem eigin hlutir og feerd til lekkunar & heildar eigin fé sé nafnverd hlutafjar ekki lekkad vegna
kaupanna.

b) Orddstafad eigid fé

A oradstafad eigid fé er fardur hagnadur arsins, en ardgreidslur eru faerdar af 6radstofudu eigin fé.

¢) Ardgreioslur

27.

Ardgreidslur af hlutafé eru faerdar til laekkunar & 6radstofudu eigin fé a pvi timabili sem peer eru sampykktar af adalfundi.

Mikilvaegar reikningsskilaadferdir og mat stjornenda vid beitingu peirra

Stjornendur bankans taka akvardanir, meta og gefa sér forsendur sem geta haft ahrif 4 1idi i efnahagsreikningi bankans & naesta
rekstrarari. Stjornendur endurmeta reglulega akvardanir og mot byggd a reynslu fyrri ara og 60rum videigandi pattum, svo sem
vaentingum um framtidaratburdi pegar akvardanir um forsendur og mét eru teknar.

Virdisryrnun d utlanum

Bankinn endurskodar ttlanasafn sitt til ad meta virdisryrnun a sex manada fresti hid minnsta. Vid mat a hvort gera skuli grein fyrir
virdisryrnun i rekstrarreikningi, parf bankinn ad meta hvort synileg gogn gefi til kynna hvort um sé ad reda mealanlega leekkun a
ventanlegu framtidarsjodstreymi fra safni lana adur en laekkunin verdur merkjanleg hja einstoku lani i safninu. Pessi sénnun getur falid
i sér sjaanleg gogn sem benda til breytingar 4 greidslugetu lantakanda i hopi, eda efnahagsastandi erlendis eda heimafyrir sem skapa
fylgni milli vanskila vegna eigna i safninu. Stjornendur nota mat sem byggir a sdgulegri reynslu 4 eignum med einkenni tapsahzttu og
hlutlaeg merki virdisryrnunar samberileg pegar meta skal framtidarsjodstreymi. Adferdafreedin og alyktanirnar sem notadar eru vid ad
meta badi fjarhedir og timasetningar & framtidarsjodstreymi eru endurskodadar reglulega til ad minnka muninn milli aztlads taps og
raunverulegs taps.
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Skyringar vid rekstrarreikning

Hreinar vaxtatekjur

28. Vaxtatekjur og vaxtagjold greinast pannig: Hreinar
Vaxtatekjur Vaxtagjold vaxtatekjur
49.686 49.686
2.761.744 2.761.744
( 1.774.078) ( 1.774.078)
Vikjandi [4n...........ooooeee.n. ( 30.777) ( 30.777)
VEHUTTAISKUIIE. .o eeeeeeeeeeeeeeeeeeneesssesessessseeseeseeseeseseseseseseeeeennennes ( 18.018) ( 18.018)
Samtals 2.811.430 ( 1.822.873) 988.557
Hreinar
Vaxtatekjur Vaxtagjold vaxtatekjur
2006
Handbert fé... 6.626 6.626
1.131.892 1.131.892
( 788.602) ( 788.602 )
Vikjandi lan ( 29.110) ( 29.110)
Veltufjarskuldir.... ( 28.709) ( 28.709)
Samtals 1.138.518 ( 846.421) 292.097
Ofangreindar vaxtatekjur eru af fjareignum sem ekki eru faerdar 4 gangvirdi.
Hreinar poknanatekjur
29. boéknanatekjur og poknanagjold greinast pannig: 2007 2006
Poknun af lanveitingum 161.770 0
Poknun af verdbréfavidskiptum.... 512.541 347.684
ADTAL POKNANIT ...ttt ettt ettt ettt 860.199 254.625
Poknanatekjur samtals 1.534.510 602.309
Poknunarkostnaodur af verobréfavioskiptum. ( 37.505) ( 29.007)
Hreinar poknanatekjur 1.497.005 573.302
Hreinar tekjur af fjareignum og fjarskuldum
30 Ardstekjur greinast pannig:
Ardstekjur af VeItUfJArSIZNUML ......c.c.ciuiiiiiiiri ettt 36.334 47.145
Ardstekjur af fjareignum tilgreindum & gangvirdi.........coceeveueueueueuieiririninininireeeeereereeeene 8.436 0
Arostekjur 44.770 47.145
31 Hrein (gjold) tekjur af veltufjareignum greinast pannig:
Hlutabréf....... ( 312.820) 101.979
Skuldabréf..... 23.731 837
ASTCIOUSAMIMINZAL . ....c...cveveinieiieireee sttt ettt ettt b bbbttt ettt ee bbbt sebeaeneaees ( 19.412) 0
Hrein (gjold) tekjur af veltufjareignum ( 308.501) 102.816
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32. Hreinar tekjur af fjareignum & gangvirdi greinast pannig:

HIULADIEL ...

Hreinar tekjur af fjareignum a gangviroi

33. Ymsar rekstrartekjur greinast pannig:

POKNANIT fTA CAIMEZIC. ....veuveveeiieiiieieieieet ettt
Hagnadur af s6lu fullnustueigna. .........c.ceoeveeereenneince e

Ymsar rekstrartekjur.

Starfsmannamal

34. Heildarfjoldi starfsmanna greinist pannig:

Medalfjoldi starfsmanna & arinu umreiknadur i heilsarsstorf.............c.occ...
Fjoldi stodugilda midad vid heildagsstorf 1 ArsloK.........cceveeveeeinecnniecnee

35. Laun og launatengd gjold greinast pannig:

Launatengd @JOId.......coooueiiieiiiieieee e

Laun og launatengd gjold

Laun stjérnenda

36. Upplysingar um laun til stjérnenda eru eftirfarandi:

Forstjori:

JON POTISSOMN. ...ttt

Stjornarmenn:

Pall Magntisson, stjornarformadur.............cceoeveerieerinieineeneneenenens

Gisli Kjartansson, fyrrverandi stjornarformadur
Olafur Eliasson
Simon Sigurpalsson.
Asgeir Bolli Kristinsson....

Bjorn Ingi SVEINSSOMN......c.eveuiiiieiirieieieieteieteetee et

Eirikur Tomasson
Frosti Bergsson
Kristinn b. Geirsson....
Magnus Gunnarsson....

Jafet S. OlafSSON..........oveoevveeeeeeeeeeeeeeeee e

Adrir stjornarmenn.
Framkvamdastjorar (2)

béknun til endurskodenda

37. Poknun til endurskodenda greinist pannig:

Endursko0un Arsreiknings. ..........cocvveeerirueirieininieinieeeieeseieeee e

Konnun arshlutareiknings
Onnur pjonusta
Poknun til endurskod

d

2007 2006
............................. 382.430 48.700
382.430 48.700
............................. 67.368 46.072
.............................. 95.625 0
162.994 46.072
2007 2006
............................... 33,0 24,0
............................... 41,0 29,0
............................. 559.190 118.441
............................. 105.927 57.988
665.117 176.429
2007 2006 Hlutafjareign
31/12 2007
60.427 6.800 21.986
0 0 0
2.050 490 0
600 0 0
0 0 592
850 490 2.000
600 0 0
850 490 0
1.700 980 0
600 0 0
850 490 0
600 72.790 11.733
225 800 50
54.945 0 17.399
2007 2006
.............................. 5.646 1.554
2.620 558
3.414 1.519
11.680 3.631




Skyringar, frh.:

Tekjuskattur
38. Tekjuskattur feerdur i rekstrarreikning greinist pannig: 2007 2006
Tekjuskattur til @reIOSIU....c..oveuirieiiiieiet et 280.087 38.394
Haekkun tekjuskattsskuldbindingar..........c.coeiriuiiiieinieee e 34.815 602
Gjaldfzerour tekjuskattur. 314.902 38.996
Virkt tekjuskattshlutfall:
2007 2006
Hagnadur fyrir tekjuskatt..........coceoveinienncinice. 1.731.321 256.175
18% tekjuskattur af hagnadi arsins............ccceeeevreennne 18,0% 311.638 18,0% 40.661
Virdisryrnun vidskiptavildar 0,9% 15.300 0,0% 0
Ardstekjur undanpegnar skottum -0,5% ( 8.059) -1,6% 4.195)
ADrar BIEYHNEAT.....ceeveviieieiieiiieieeee et -0,2% ( 3.977) 1,0% 2.530
Virkur tekjuskattur. 18,2% 314.902 15,2% 38.996
Skyringar vio efnahagsreikning
Handbzert fé
39. Handbert fé sundurlidast pannig: 31.12.2007 1.1.2007
BanKareiKNIN@AT. .......c.coviuiiiieiiiieiete ettt 1.330.754 151.576
Annad igildi handbeers fJAr........c..cioiiieiriiii e 20.671 0
Handbzert fé 1.351.424 151.576
Utlan
40. Utlan sundurlidast pannig eftir tegundum ttlana:
31.12.2007 1.1.2007
Lanasamningar. 16.508.038 7.322.258
Skuldabréf........... 5.837.391 0
ONNUE TEAN.......oooveeee e bbb 2.345.367 1.981.886
Utlén 24.690.796 9.304.144
41. Utlan greinast pannig eftir lantakendum:
31.12.2007 1.1.2007
Bagjar- 08 SVEIArTEIOZ. . ...c.covriirieirieieeeieietctctect ettt sttt 0 28.836
Atvinnugreinar:
18.824.105 8.016.900
0 136.446
5.866.691 1.121.962
Utlan eftir lantakendum 24.690.796 9.304.144
42. Utlan til vidskiptamanna greinast pannig samkvzemt eftirstodvatima:
31.12.2007 1.1.2007
GHALAKTEE THIAN. ...ttt bbbttt 2.792.838 4.692.757
Allt ad 3 manudir. 4.481.414 1.218.126
Yfir 3 manudir og allt ad ari.. 10.489.382 2.354.583
Yfir 1 ar og allt ad 5 arum 6.204.725 1.038.678
Yfir 5 ar 722.437 0
Utlén eftir eftirstéovatima 24.690.796 9.304.144
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43. Breyting a afskriftareikningi greinist pannig:

Samtals Samtals
Sérstakur Almennur 2007 2006
Afskriftareikningur utlana 1.1., fyrir leidréttingu........... 275.000 124.962 399.962 161.474
ARrif upptoku IFRS.......vvoveeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeoe 0 0 ( 22.601)
Afskriftareikningur utlana 1.1. samkveemt IFRS.. 275.000 124.962 399.962 138.873
Virdisryrnun utlana 15.085 105.328 120413 295.188
Endanlega topud utlan ( 100.000) ( 25.921) 125.921) ( 34.099)
Afskriftareikningur utlana i arslok 190.085 204.369 394.454 399.962
Afskriftareikningur utlana sem hlutfall af utlanum 1,6% 4,3%
Afskriftarreikningur utlana skiptist pannig eftir tegundum utlana: 2007 2006
Byggingarstarfsemi 0g mannvirkjagerod..........oeurveuruereueueueiiieiieiitrtsiseseee e ereseseseseseseseseeeenens 335.214 381.086
bjoénusta. 0 2.047
59.240 16.829
394.454 399.962

Afskriftareikningur utlina i arslok

A 4rinu leysti bankinn til sin fullnustueignir med 4ztlad markadsverd 1.597,6 millj. kr. og eru peer i solumedferd. Fullnustueignirnar

tengjast allar byggingarstarfsemi og mannvirkjagerd.
Veltufjareignir og fjareignir 4 gangviroi

44. Veltufjareignir greinast pannig:

Skuldabréf rikis og flarmalafyrirtaekja..........ccocovieueeiiciinniceceeceees
HIULADIEE. ...

Veltufjareignir,

45. Fjareignir tilgreindar 4 gangvirdi greinast pannig:

HIULADTEL ..ottt

Détturfélog

46. Eignarhlutir modurfélagsins i détturfélogum greinast pannig:

Eignarhluti Eignir
Fremd hf., {sland............ccooooeenc.... 100% 250.116
VBS Fjarfesting ehf, fsland......... 100% 10.553

Oefnislegar eignir

Skuldir

251.650
0

31.12.2007 1.1.2007
1.866.755 3.010.750
1.882.875 1.359.467
3.749.630 4.370.217
1.965.201 1.316.621
Tekjur Afkoma
23.034 1.600
10.141 8.316

47. Bankinn hefur framkvemt virdisryrnunarprof a vidskiptavild bankans. Virdisryrnunarprofid er framkvaemt i arsbyrjun hvers ars og

byggir medal annars a rekstraraatlun til nastu fimm ara sem stadfest hefur verid af stjorn bankans.

Vid virdisryrnunarprofid var einkum litid til lekkunar & rekstrar- og fjarmagnskostnadi sem nadist vegna samruna VBS og FSP.

Vidskiptavild bankans greinist pannig:

VIOSKIPtAVIIA T ATSDYIJUNL ...ttt ettt ettt ettt bbbt eae
VALGISTYITIUI & AT ..ttt ettt ettt ettt b bbb bbb a sttt ettt et bbb b bbbt eee et e et eeas

Vioskiptavild i arslok

31.12.2007

778.375
( 85.000)

693.375
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Rekstrarfjarmunir

48. Rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Innréttingar
Tolvubunadur og ahold Listaverk Samtals
Heildarverd i arsbyrjun... . 38.697 44.758 8.259 91.715
Uppsafnadar afskriftir i arsbyrjun.... ( 32.941) ( 37915) ( 769 ) 71.626)
Bokfeert verd i arsbyrjun 5.756 6.843 7.490 20.089
Viobot 4 arinu 8.373 27.760 0 36.132
Selt & arinu 0 ( 500) 0 500)
Afskrifad a arin ( 3.701) ( 2.795) 0 6.497)
Bokfert verd i arslok. 10.427 31.307 7.490 49.225
Heildarverd i arslok..........c.cccoeciiiiinieinniniccecicaee 47.070 72.018 8.259 127.347
Uppsafnadar afskriftir i arslok ( 36.643) ( 40.711) ( 769 ) 78.122)
Bokfert verd i arslok. 10.427 31.307 7.490 49.225
AFSKriftarhlutfOll .........ccoevviiecieiniccrrcecenceeees 33% 20% 0%
Ymsar eignir
49. Ymsar eignir greinast pannig: 31.12.2007 1.1.2007
OUPPEEID VEIODIETAVIOSKIPLL ......vv.ovveevee oo sesenes 597.177 815.234
Oinnheimt hlutafé.... 334.500 0
Oinnheimtar tekjur... 181.621 0
Fyrirgramgreiddur KOStNAGUL . ..........ciiiiieuirieiiiriei ettt 14.557 0
Ymsar eignir 1.127.855 815.234
Ouppgerd verdbréfavidskipti voru ad mestu gerd upp innan priggja daga fra dagsetningu reikningsskila.
Lantaka
50. Lantaka bankans skiptist pannig: 31.12.2007 1.1.2007
1.683.897 1.590.680
5.238.068 0
17.454.150 7.669.508
Lantaka 24.376.116 9.260.188
51. Lantaka bankans sundurlidast pannig a gjalddaga:
AL A0 3 MANUBIT . ...vveetiteici ettt sttt bbbttt ettt nenes 13.798.537 4.419.805
Yfir 3 manudir og allt ad ari 7.368.946 1.676.362
Yfir 1 ar og allt ad 5 arum 3.208.633 3.164.020
Lantaka 24.376.116 9.260.188
Vikjandi lan
52. Oll vikjandi 1an eru verdtryggd og teljast til eiginfjarpattar B. Vikjandi 1an greinast pannig:
31.12.2007 1.1.2007
Vikjandi lan & gjalddaga 1. september 2014...........c.ceueueuiuiiiininininirir et 240.239 226.939
Vikjandi lan a gjalddaga 5. Jantar 2016.........c.ceueueueueuiieriiiiinii et 260.698 246.879
500.936 473.818

Vikjandi lan
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Skattskuldir
53. Skattskuldir greinast pannig: 31.12.2007 1.1.2007
Tekjuskattur til greidslu.. . 280.087 38.394
Tekjuskattsskuldbinding 173.725 138.910
Skattskuldir 453.812 177.304
54. Tekjuskattsskuldbinding greinist pannig: 31.12.2007 1.1.2007
Tekjuskattsskuldbinding { ArSDYIJUN........c.eveuiuiiiiiiiiiiii et 138.910 16.845
Gjaldferdur tekjuskattur 314.902 38.996
Tekjuskattur til greidslu.. ( 280.087) ( 38.394)
Matsbreyting vegna IFRS...... 0 4.068
Skuldbinding yfirfaerd vid samruna 0 117.395
Tekjuskattsskuldbinding i arslok 173.725 138.910
55. Tekjuskattsskuldbinding skiptist pannig a milli lida: 39.447 39.083
94.236 120.535
( 425) ( 425)
79.914 6.514
0 15.348
Framvirkir samningar 0 ( 1.302)
YHITRIANIEEE TAP.....evvveeticteicieiet ettt ettt 0 ( 1.761)
Tekjuskattsskuldbinding i arslok 173.725 138.910
Adrar skuldir
56. Adrar skuldir greinast pannig: 31.12.2007 1.1.2007
OUPPEEID VEIODIETAVIOSKIPLL ......vv.vveoeee e sesenes 896.868 163.593
Vioskiptaskuldir... 302.165 0
Adrar skuldir 376.722 621.389
Adrar skuldir. 1.575.755 784.982

Ouppgerd verdbréfavidskipti voru ad mestu gerd upp innan priggja daga fra dagsetningu reikningsskila.

Eigio fé

57. Samkvemt sampykktum er heildarhlutafé bankans 454,3 millj. kr. en par af & bankinn eigin hlutabréf ad nafnverdi 4,4 millj. kr. sem
feerd eru til leekkunar a eigin fé.

{ tengslum vid samruna félagsins vid FSP hf. var hlutafé bankans aukid um 199,1 millj. kr. ad nafnverdi en heildarvirdi aukningarinnar
var 4.099,0 millj. kr. Pa var sampykkt & stjornarfundi pann 29. mai 2007 ad hakka hlutafé bankans um 30,0 millj. kr. ad nafnvirdi og
selja pad til starfsmanna. S6luverdid var samtals 615,6 millj. kr. Pann 29. november var sampykkt 10 millj. kr. haekkun 4 hlutafé sem
selt var til starfsmanna.

Ahzttugrunnur og eigio fé

58. Eiginfjaratreikningur samkvemt reglum um mat a eiginfjarkrofum og dheettugrunni fjarmalafyrirteekja (530/2003 sbr. 16g nr.
170/2006) er eftirfarandi i arslok 2007:

31.12.2007 1.1.2007
Ahattugrunnur vegna Gtlanadhattu utan VeltubOKAT..............coo..ovvoeveereeereeseeeseeseees e 28.673.876 9.449.143
Ahzttugrunnur vegna gjaldeyrisdhattu 607.091 288.496
Ahattugrunnur vegna stodu- og métadilaihzttu veltubokarlid: 7.202.954 2.077.818

36.483.921 11.815.457
Eigio fé:
EiginfJArDAtIUr A 08 B..o.iuieiiiiieieieie ettt 8.125.074 2.453.281
EiginfJArRIUtFALl......coovieiiciiicicic e e 22,3% 20,8%

Par af eiginffArPAtIUL A......c.ooiiiiiiiiic e 20,9% 16,8%
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Ahzettustyring

59. Skyringar um ahattur bankans og ahzattustyringu.

VBS fjarfestingarbanki hf. starfar 4 {slandi en pegar verkefni traustra vidskiptavina eru 4 erlendri grundu pjonar bankinn peim par
einnig. Vidskiptavinir bankans eru fyrirtaeki, fagfjarfestar, einstaklingar og félagasamtok. Steersti hluti utlana bankans er til fyrirtaekja
en einstaklingar og félagasamtok eru i meirihluta vidskiptavina eignastyringar bankans. Fagfjarfestar eru mikilvaegustu vidskiptavinir
markadsvidskipta bankans. Ahztta i rekstri bankans er margvisleg og er i edli peirrar starfsemi sem bankinn stundar. Kapp er lagt 4 ad
mela og meta dhattu eins nakveemlega og frekast er unnt, draga r henni par sem hun 4 ekki heima og verdleggja hana rétt pegar hiin
er seld vidskiptavinum.

Ahztta i starfsemi bankans er flokkud pannig:

-Utlénaghettu

-Markadsahattu

-Rekstrardhaettu

-Lausafjar- og fjarmognunarahettu.

bessum ahettuflokkum er nanar lyst hér ad nedan og eru einnig birtar mikilvaegar melistaerdir fyrir hvern aheettuflokk.

Skipulag VBS fjarfestingarbanka hf. er pannig ad ahzatta a ekki ad geta ordid til an pess ad til hennar hafi verid stofnad af adilum sem
hafa skyrt umbod sem & uppruna sinn hja hluthéfum fyrir milligéngu stjornar félagsins. Stjorn félagsins skipar svokallada ALCO nefnd
KPMG annast innri endurskodun hja VBS med sampykki Fjarmalaeftirlitsins. Regluvordur bankans hefur einnig sjalfsteett eftirlit med v
Pad er @tlun bankans med skipulagi sinu sem motad var & arinu 2007 ad svo sé um hnuta biid ad stjérn bankans og stjornendur hafi evi

Utlanashaetta

Utlan til vidskiptavina eru staersta eign VBS fjarfestingarbanka hf. Helsta ahattan i rekstri bankans er tengd peirri eign og felst i peim
moguleika ad vidskiptavinir standi ekki vid skuldbindingar sinar. Mikill meirihluti, u.p.b. 90%, utlinanna eru lan til fyrirtekja sem
veitt eru vegna tiltekinna verkefna sem fyrirteekin radast i, svo sem byggingarframkvaemda eda kaupa 4 60rum fyrirteekjum.

Fylgt er tilteknu ferli frd pvi umsokn um lan berst par til 1an er endurgreitt. Strax og beidni um lanafyrirgreidslu berst bankanum er lagt
mat 4 fysileika peirra aforma sem 14anid er &tlad til. Ennfremur er pegar i upphafi lagt mat 4 ardsemi eiginfjar bankans ef af lanveitingu
yroi. Beidni um lanafyrirgreidslu er hafnad teljist verkefnid ekki fysilegt med tilliti til ahaettu bankans og avoxtunar eigin fjar hans.
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Utlanaferli hja VBS
l Lansumsoékn
0 dagar
Frumathugun
-Fysileiki verkefnis m.t.t. avoxtunar eigin fjar
VBS. = — ——% Hofnun
- Nidurstada: Skoda nanar eda hafnad
1 dagar e Em i

Mat lanasvids Ahaettumat
-Gaedi lans -Ahrif a lanasafnid
-Gaedi veds -Ahrif a afskriftir
-Logfraedileg hlid < » -Ahrif & fjArmégnun |~ % Hofnun
-Nidurstada: Kjor -Vidskiptamork
lans eda hafnad

3 dagar l
Lananefnd
-Gaedi lans (likur & fullum efndum)
-Avoxtun eigin fjar VBS
-Gaedi veds |- — — — 5 HOfnun
-Ahrif & eignasafn
-Nidurstada: Sampykkt eda hafnad

4 dagar ]
Bakvinnsla Ahaettumat
- skraning og P | -Gaedi lanasafns
utborgun - "| -Afskriftaporf

-Vidskiptamork
-Y -Vextir
5 da
sar ' i -Sampjoppun
' Bakvinnsla -Gengi
- - endurgreidsla

Skilyrdin um gaedi verkefnis med tilliti til ahattu og ardsemi eigin fjar eru naudsynleg en ekki nagjanleg fyrir lanveitingu. Ad peim
uppfylltum fer fram nanari athugun & pvi hvernig lanid, ef pad verdur veitt, fellur ad lanasafni bankans og tryggingar eru nanar
skodadar. Ef nidurstodur peirrar athugunar eru jakvaedar fer malid til afgreidslu i lananefnd en ad 6drum kosti er beidni um
fyrirgreidslu hafnad. Lananefnd bankans er skipud forstjora, framkvamdastjora vidskiptasvids og forstodumanni aheettustyringar.
Fundi nefndarinnar sitja ennfremur forstddumadur reikningshalds og forstodumadur 16gfraedisvids. Lanveitingar eru pa og pvi adeins
heimilar ad fyrir liggi einrobma sampykki lananefndar. Pannig parf sérhver lanveiting ad hljota sampykki i lananefnd, en hafa skal i
huga ad jafnan er um talsverdar fjarhaedir ad rada i hvert sinn. Medalsterd skuldbindinga vidskiptamanna er nalegt 200 milljonum
kréna. Skv. 30. gr. laga nr. 161/2002 ma engin einstok ahzattuskuldbinding eda skuldbinding vegna tengdra adila fara yfir 25% af eigin
fé fjarmalafyrirteekis eins og pad er skilgreint i logunum. Yfirlit er synir allar skuldbindingar er nema 10% eda meira af eigin fé er sent

Eftirlit med utlanaahzttu er i verkahring ahettustyringar bankans en einnig taka bakvinnsla, framkvaemdafjarmognun og lanasvid patt i
lanaeftirliti. Framkvaemdafjarmégnun og lanasvid fylgjast med pvi ad vidskiptavinir fullnegi & hverjum tima akvaedum beirra
lanssamninga sem gerdir hafa verid og pvi ad framvinda verkefna sem fjarmognud eru sé eins og um hefur verid samid. Bakvinnsla
hefur eftirlit med tryggingarstodu lana vegna verdbréfavidskipta en lanasvid annast samskipti vid vidskiptavini ef kalla parf eftir frekari
tryggingum vegna slikra lana.
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Ahattustyring malir likur 4 ogjaldferni allra fyrirtackja sem bankinn hefur 1anad i samstafi vid Lanstraust hf. og CreditInfo Decision i
Noregi. CreditInfo Decision hefur pr6ad adhvarfslikan par sem u.p.b. 50 melanlegir peettir i rekstri fyrirtaekja eru notadir til ad spa
fyrir um o6gjaldfeerni fyrirteekjanna ad 12 og 36 manudum lidnum. Profanir hafa synt ad likanid hefur gott forspargildi og notadi
Sedlabankinn sama likan til a0 leggja mat 4 afskriftarporf islenskra banka. Forspargildi likansins var einnig proéfad innan bankans og
reyndist likanid spa vel fyrir um hvada lan feeru i vanskil og hver ekki.

Likur 4 ogjaldferni skv. fyrrnefndu likani notar ahaettustyring sem meelikvarda a likur a4 verulegum vanefndum lanssamninga (e.
probability of default). Med pvi ad reikna einnig hversu mikid hvert fyrirteeki skuldar pegar til verulegra vanefnda kemur (e. exposure
at default) og deetludu endurheimtuhlutfalli (e. recovery rate) ma reikna atlad tap & lanasafninu. Med likindareikningi pessum er hagt
a0 leggja mat & hversu mikid eigid fé parf ad vera til reidu til ad bera mogulegt tap a ttlanasafninu.

Oll fyrirteki sem bankinn hefur 14nad eru 4 vakt 4 vegum Lanstrausts hf. sem pydir ad hvenzr sem breyting verdur 4 einhverri hinna
50 steerda sem meldar eru feer dhaettustyring tilkynningu um pad. Sé breytingin til hins verra er pvi svidi bankans sem hefur umsyslu
lansins med hondum tafarlaust gert viovart og getur breytingin haft ahrif & hvort vidkomandi fyrirteeki & moguleika a frekari
lanafyrirgreidslu hja bankanum.

Utreikningarnir sem Iyst var hér ad ofan gefa tilefni til ad wtla ad 426 millj. kr. af atlanum muni tapast pegar horft er til 12 ménada.
Eru pa reiknud 611 1an allra fyrirteekja, einnig pau sem faerd hefur verid sérstok afskrift fyrir.

Eins og kemur fram i skyringu 44 um afskriftir hafa 394,5 millj. kr. verid feerdar & afskriftarreikning utlana. Er par um ad reda mat &
pvi hversu stor hluti lanasafnsins telst vera tapadur i 1josi atburda sem pegar hafa ordid. Munur er 4 pvi mati og adurnefndu likindamati
ad pvi leyti ad likindafraedilega matid tekur baedi tillit til ordinna atburda og sérhverra peirra atburda sem ordid geta med endanlegum
likum en mat vegna afskrifta tekur einungis med i reikninginn ordna atburdi. bvi @tti likindafreedilega matid @vinlega ad gefa heaerri
nidurstddu en afskriftaadferdin og mismunurinn er sa skadi sem vanta ma ad verdi vegna ttlanadhaettu.

Yfirlit i skyringu 66 synir myntsamsetningu eigna og skulda.

Markadsahzetta
Breytingar 4 markadsvirdi eigna, breytingar 4 gengi gjaldmidla og breytingar 4 vaxtakjorum a fjarmagnsmarkadi hafa ahrif a afkomu
VBS. Markadsahztta er hér greind i gjaldeyris- og afleidudhaettu, vaxtadhattu og verdahattu hlutabréfa og skradra skuldabréfa.

Gjaldeyris- og afleidudhzetta

Bankinn hefur tekid fé ad lani i nokkrum gjaldmidlum auk islensku kronunnar og hefur somuleidis lanad i nokkrum gjaldmidlum.
Bankinn Iytur reglum Sedlabanka fslands nr. 318 fra 2006 um gjaldeyrisjofnud og gerir Sedlabanka grein fyrir gjaldeyrisjéfnudi sinum
manadarlega. Samkveemt reglunum ma munur a skuldum og eignum i hverri erlendri mynt ekki fara yfir 20% af eigin fé bankans og
heildargjaldeyrismunur ekki yfir 30% af eigin fé. Stefna VBS, skv. akvoroun ALCO nefndar, er ad halda gjaldeyrisaheettu i lagmarki
med pvi ad halda erlendum eignum og erlendum skuldum i jafnvegi eda med afleidusamningum. Fjarstyring bankans styrir
gjaldeyrisjofnudi hans og ahzttustyring hefur eftirlit med pvi ad stefnu ALCO nefndar sé fylgt.

Vaxtadhztta

Verulegar og skyndilegar breytingar & vaxtakjérum & fjarmagnsmarkadi geta haft mikil ahrif 4 afkomu bankans. Avoxtunarkrafa &
markadi hefur ahrif &4 afkomu VBS vegna pess ad vaxtakjor er VBS nytur i fjarmégnun sinni eru had krofu fjarmalastofnana og
fjarfesta um avoxtun. P4 er einnig hluti af utlinum VBS med breytilegum voxtum er taka mid af tilteknum melistikum a
avoxtunarkrofu markada, en hluti Utlananna ber fasta vexti. Pessu til vidbotar er hluti af lantokum VBS tryggdur med visitdlu
neysluverds til verdtryggingar og sémuleidis hluti af utlanum. Ahzttustyring bankans fylgist med vaxta- og verdtryggingarahzttu og er
leitast vi0 ad lagmarka ahaettuna med pvi ad gaeta jafnvaegis i samsetningu eigna og skulda. Fjarmalaeftirlitid fylgist med ahattu
fjarmalafyrirteekja vegna hugsanlegra breytinga a avoxtunarkrofu og er skyrslu um fastvaxtadhettu skilad arsfjordungslega til
Fjarmalaeftirlitsins.

Verdahetta hlutabréfa og skradra skuldabréfa
Laekkun & markadsvirdi hlutabréfa og skuldabréfa sem skrad eru & verdbréfamarkad og eru verdlogd eftir markadsgengi hefur neikvaed
ahrif 4 afkomu bankans.

Sja nanar um markadseignir i skyringu 44.
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Rekstrariahatta

Margvislegir atburdir geta ordid pess valdandi ad roskun verdi & starfsemi fjarmalafyrirteekis med peim afleidingum ad afkoma pess
bidi skada af. Fjarmalafyrirtzeki er mjog had starfsfolki sinu og stjornendum, dsamt tdlvu- og upplysingakerfum sinum. Ahatta sem
felst i starfsmannahaldi 4 badi vid um heettu 4 mistokum og einnig um haettuna sem stafar af missi starfsmanna. VBS kappkostar ad
lagmarka heettu & mistokum med pvi ad skra alla ferla par sem fjarmunir koma vid s6gu og med pvi ad gera ferla vegna heaerri fjarhada
pannig Gr gardi ad vidvik tveggja starfsmanna purfi til ad ljuka malum. VBS vinnur markvisst ad pvi ad halda starfsmannaveltu i
lagmarki, beedi med jakvadu starfsumhverfi og gédum starfskjorum.

Ahztta sem felst i rekstri t5lvu- og upplysingakerfa tengist moguleikanum 4 ad gdgn tapist, moguleikanum & ad kerfi vinni ekki rétt ur
upplysingum og moguleikanum 4 ad upplysingar komist i rangar hendur vegna bilunar eda misgjorda. VBS leitast vid ad takmarka
ahaettu sem felst i rekstri kerfanna, m.a. med daglegri afritun allra gagna og med skipulogdum profunum. Mikilvegustu
upplysingakerfi VBS eru kerfi fra OMX Librasoft og Microsoft Dynamics Navision.

VBS hefur keypt abyrgdartryggingu stjornar og framkvamdastjora (e. Directors’ & officers” Liability Insurance) og
atvinnurekstrartryggingu med eignatryggingu, rekstrarstodvunartryggingu og frjalsri abyrgdartryggingu.

Breytingar 4 1gum geta haft neikvaed ahrif a rekstur bankans ef peer eru ipyngjandi. Ad sama skapi geta breytingar a 16gum haft ahrif &
skyldu hans til ad baeta fyrir tjon sem hann eda starfmenn hans valda. VBS fjarfestingarbanki starfar samkvemt 16gum um
fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002 og reglugerdum settum a grundvelli peirra. Bankinn hefur starfsleyfi sem lanafyrirtaeki og
fjarfestingarbanki skv. 3. tl. 4. gr. laganna. ba er akvedinn hluti starfsemi bankans bundinn af 16gum um verdbréfavidskipti nr.
108/2007 og reglugerdum settum samkvamt peim. VBS fjarfestingarbanki satir opinberu eftirliti Fjarmalaeftirlitsins samkvaemt 16gum
um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi nr. 87/1998 og reglum settum samkvamt peim. Bankanum ber ad starfa i samreemi vid 16g
um adgerdir gegn peningapvatti og fjarmognun hrydjuverka nr. 64/2006.

AQ 60ru leyti starfar bankinn eftir peim 16gum sem eru i gildi & hverjum tima og almennt gilda i vidskiptum milli adila s.s. 16gum um
hlutafélog nr. 2/1995, 16gum um einkahlutafélog nr. 138/1994, 16gum um neytendalan nr. 121/1994 og samkeppnisldgum nr. 44/2007

Bankinn metur umfang rekstrardhaettu med hlidsjon af rekstrartekjum. Bankinn gerir rad fyrir ad 15% af rekstrartekjum (metnum skv.
sérstokum reglum) geti tapast og pvi purfi eigid fé avinlega ad vera til reidu til ad maeta sliku tapi. Auk pess ad gera rad fyrir ad eigid
fé purfi ad vera til reidu til ad maeta tapi af pessari steerdargradu safnar bankinn ni gégnum um tap vegna ahattupatta sem flokkast
undir rekstraraheettu i sérstakan gagnagrunn. Grunnurinn er hannadur midad vid forskrift Basel II reglnanna og mun pegar fram i sakir
gagnast bankanum vid ad meala dhattu af rekstrarpattum nanar og halda til haga porf fyrir eigid fé med meiri ndkveemni en nt er.

I gagnagrunninum er bankanum skipt i atta rekstrarsvid og atburdum sem leitt geta til taps skipt i sjo flokka med u.p.b. 50
undirflokkum. Med pvi ad skra yfir langt timabil alla atburdi i rekstri bankans sem leida til taps er haegt ad flokka eigid fé til ad meta
rekstrarahattu med mun nakvaemari haetti en na er gert.

Par sem bankinn hefur med fyrrgreindum heetti tekid rekstrarahaettu med i reikninginn pegar hann metur eiginfjarporf sina vegna eigin
ahaettumats er hann na pegar fyllilega i stakk buinn til ad taka upp meelingar 4 eiginfjarhlutfalli skv. nyjum reglum sem taka gildi fyrir fl

Lausafjar- og fjisrmognunarahaetta

Med lausafjarahaettu er visad til pess moguleika ad fjarmalafyrirtaeki lendi i erfidleikum med ad standa vid skuldbindingar sinar &
tilsettum tima, jafnvel pott eignir fyrirtaekisins séu meiri en skuldir pess. Lausafjarpurrd getur skapast ef samdrattur verdur a
lanamorkudum og aform um fjarmégnun ganga ekki eftir.

Samkvemt reglum Sedlabanka fslands nr. 317 fra 2006 um lausafjarhlutfall er lanafyrirtekjum skylt ad greina Sedlabanka
manadarlega fra lausafjarhlutfalli sinu og somu reglur skylda lanafyrirteeki til ad eiga & hverjum tima naegjanlegt laust fé til ad maeta
skuldbindingum neestu priggja manada. S¢é lausafjarhlutfall ofullnaegjandi beitir Sedlabankinn vidurldgum. bess er gatt i rekstri VBS
ad bord sé fyrir baru i fjarmoégnun bankans og ber fjarstyring abyrgd 4 ad reglum um lausafjarhlutfall sé fylgt. Ahaettustyring hefur
eftirlit med lausafjarstodu bankans og gerir vidvart ef ekki er farid ad reglum.

Yfirlit i skyringu 67 synir eftirstodvatima fjaeigna og fjarskulda.
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Adrar upplysingar
60. Bankinn hefur gengist i abyrgdir fyrir vidskiptamenn sina og greinast paer pannig:
2007 2006
ABYIEOIL. ..ottt 1.127.919 614.500
Ulénaahztta vegna veittra abyrgda er metin 1.128 millj. kr. vid utreikning 4 eiginfjarhlutfalli bankans.
61. Bankinn hefur eignir vidskiptamanna i vorslu og eignastyringu. Pessir lidir greinast pannig:
2007 2006
EAZNIT T STYTINZU. .ttt ettt eb et 10.527.378 8.413.135
EAGNIE T VOISIUL ...ttt 16.855.152 12.787.267
Rekstrarleigusamningar
62. bann 31. desember 2007, var bankinn skuldbundinn 6uppsegjanlegum rekstrarleigusamningi um fasteign, en bankinn flutti i nytt
hasnadi i arsbyrjun 2008. Husaleigusamningurinn er i samraemi vid almenn kjor & leigumarkadi fyrir atvinnuhusnaedi og akveaedi um
breytingar & leigugreidslum 1t fra verdvisitdlum. Hann er til 10 ara og hefur bankinn forleigurétt ad hinu leigda ad leigutima lidnum.
Verdi fasteignin seld i hlutum hefur bankinn forkaupsrétt ad ryminu sem hann hefur til leigu. Lagmarksframtidarleigugreidslur nema
Tengdir adilar
63. Bankinn er med skilgreint samband skyldra adila vid stjorn bankans, forstjora bankans, nanustu fjolskyldumedlimi peirra sem upptaldir
eru og fyrirtzeki sem hafa marktek ahrif sem starstu hluthafar bankans, sem eru Icecapital hf. (12,4%) og Sparisjodur Myrasyslu
(10,0%). Pessi skilgreining er byggd a IAS 24. Upplysingar um tengda adila eru sem hér segir:
2007 2006
Lan til forstjora og framkvamdastjora (2) og félaga tengdum peim.... 331.187 27.450
Lan til stjornarmanna og félaga tengdum peim. 539.276 12.855
Engin 6venjuleg vidskipti voru vid tengda adila a arinu 2007.
Vidskipti vid tengda adila hafa verid gerd a sambzrilegum grundvelli og vidskipti vid otengda adila.
Upplysingar um laun til &dstu stjornenda og stjornarmanna eru i skyringu 37.
Vedsettar eignir
64. Eignir hafa verid vedsettar sem trygging fyrir eftirfarandi skuldir og 6vissar skuldir:
2007 2006
Skuldir
Endurhverf verdbréfakaup vid Sedlabankanm...............cccevueiiicieinicieieniiccceeereceecieaes 1.850.050 0
Atburadir eftir lok reikningsars
65. Engin atridi hafa komid fram eftir dagsetningu efnahagsreiknings sem krefjast myndu lagfeaeringar eda breytingar & arsreikningi 2007.

Arsreikningurinn verdur lagdur fram 4 adalfundi hluthafa til sampykktar.
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66.

67.

Eignir og skuldir eftir gjaldmiolum

Eignir og skuldir bankans sundurlidast a eftirfarandi hatt eftir gjaldmidlum i arslok 2007:

Veltufjareignir...
Fjareignir & gangvirdi..
Fullnustueignir.....
Oefhnislegar eignir.
Rekstrarfjarmunir
Ymsar eignir
Eignir samtals.........cccoceoereinnenene

Lantokur......c.cevveeirciiecece
Vikjandi lan...
Skattskuldir....
Adrar skuldir.
Skuldir samtals.

Fjareignir og fjarskuldir eftir eftirstodovartima

Fjareignir og fjarskuldir bankans greinast pannig samkvamt eftirstodvartima:

2007

Handbeert fé...

Veltufjareignir.

Fjareignir 4 gangvirdi..

Vikjandi lan
Fjarskuldir samtals

Fjareignir - fjarskuldir.

2006

Veltufjareignir...
Fjareignir 4 gangvirdi..

Fjareignir samtals
LAntOKur......cooveciciiiiciicccine
Vikjandi lan
Fjarskuldir samtals...

Fjareignir - fjarskuldir..................

Adrir
ISK EUR USD gjaldmidlar Samtals
1.350.996 25 403 1.351.424
19.682.151 604.423 436.301 3.967.921 24.690.796
2.861.942 112.732 577.404 197.553 3.749.630
1.907.999 24.530 32.672 1.965.201
1.597.632 1.597.632
693.375 693.375
49.225 49.225
496.212 116.628 44.147 470.868 1.127.855
28.639.532 833.783 1.082.407 4.669.417 35.225.138
18.645.017 394.945 838.878 4.497.276 24.376.116
500.936 500.936
453.812 453.812
1.328.340 247415 1.575.755
20.928.105 394.945 838.878 4.744.691 26.906.619
Allt ad 1-3 3-12 1-5
1 manudur manudir manudir ar Yfir 5 ar
1.351.424
6.948.781 325.471 10.489.382 6.204.725 722.437
3.749.630 0
1.965.201 0
14.015.037 325.471 10.489.382 6.204.725 722.437
8.332.755 5.465.781 7.368.946 3.208.634 0
12.649 488.288
8.332.755 5.478.430 7.368.946 3.208.634 488.288
5.682.282 ( 5.152.959) 3.120.436 2.996.091 234.149
Allt ad 1-3 3-12 1-5
1 manudur manudir manudir ar Yfir 5 ar
151.576
4.718.439 1.192.445 2.354.583 1.038.677 0
4.370.217 0
1.316.621 0
10.556.853 1.192.445 2.354.583 1.038.677 0
3.545.953 873.852 1.676.362 3.164.020 0
11.966 461.852
3.545.953 885.818 1.676.362 3.164.020 461.852
7.010.900 306.627 678.221 2.125.343) ( 461.852)
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68.

69.

Tryggingamal

Félagid hefur keypt rekstrarstodvunartryggingu, bruna-, vatns- og innbrotstryggingu lausafjar. Einnig hefur félagid keypt
starfsabyrdgartryggingu verdbréfamidlara sbr. reglugerd 508/2000.

Breytingar a reikningsskilaadferdum til samrzemis vid alpjéolega reikningsskilastadla (IFRS).

Eins og tekid var fram i skyringu 2 um grundvoll reikningsskilanna, er petta fyrsti arsreikningur bankans samkvemt alpjédlegum
reikningsskilastodlum.

Arsreikningur bankans fyrir rekstrararid 2007 er gerdur i samraemi vid per reikningsskilaadferdir sem fjallad er um i skyringum um
reikningsskilaadferdir. Petta 4 einnig vid um samanburdarfjarhadir fyrir arid 2006 og opnunarefnahagsreikning 1. januar 2007, par
sem breytingar taka gildi pann dag, sem einnig er nefndur innleidingardagur.

Fjarhazdum i opnunarefnahagsreikningi 1. jantar 2006 hefur verid breytt i samraemi vid alpjodlega reikningsskilastadla, en voru adur
birtar i samraemi vid islensk 16g og reikningsskilavenjur. Medfylgjandi toflur og skyringar syna hvada ahrif yfirfersla fra islenskum
reikningsskilavenjum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla hefur haft 4 fjarhagsstodu bankans. Ekki er um ad reeda verulegar breytingar
4 sjodstreymi bankans samkvamt alpjodlegum reikningsskilastodlum samanborid vid hvernig pad var adur samkvaemt islenskum
reikningsskilavenjum.

Breytingar 4 eigio fé fra fyrri reikningsskilaadferoum til alpjéodlegra reikningsskilastadla: Eigio fé
Eigid fé samkveemt islenskum reikningsskilavenjum 31. desember 2006 1.997.142
Eigid fé samkvaemt alpjodlegum reikningsskilastodlum 1. januar 2007 2.040.504
Breytingar fra fyrri reikningsskilaaoferoum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla 43.362
Breytingar i byrjun ars 2006
Utlan ... . IAS 39 ( 22.601)
TekjuskattSANTIE ..........coouiiiiiiiic e IAS 12 4.068
Samtals breytingar vegna alpjoolegra reikningsskilastadla 1. janiiar 2006 ( 18.533)
Breytingar 4 arinu 2006:
Framlag i afskriftarreikning .... IAS 39 ( 30.280)
Tekjuskattsahrif IAS 12 5.451
Samtals breytingar 2006 ( 24.829)
Breytingar fra fyrri reikningsskilaaoferoum yfir i alpjodlega reikningsskilastadla ( 43.362)

Heildarahrif yfirferslu i alpjodlega reikningsskilastadla a eigid fé er haekkun um 43,4 millj. kr. ad teknu tilliti til skattahrifa. Pessi
breyting er einungis vegna breytts mats 4 Gtlanum. | samraemi vid IAS 39 hefur bankinn framkvamt virdisryrnunarpréf 4 utlanum og
leiddi pad til hakkunar a eigin fé um samtals 43,4 millj. kr. pegar tekid hefur verid tillit til tekjuskatts. Samkveemt IAS 39 ber
bankanum ad yfirfara 611 Gtlan til ad ganga tr skugga um hvort par sé ad geta hlutlegra visbendinga um virdisryrnun sem ahrif hefur &
veent fjarstreymi af tlaninu. Utlanid verdur pa faert nidur i navirdi veents fjarstreymis.
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Fra fyrri reikningsskilaadferoum yfir i alpjéolega reikningsskilastadla

Breyting 4

Fyrri reikningsskilaadferdir Matsbr. framsetn. Alpjodlegir reikningsskilastolar
Hreinar vaxtatekjur.... 248.537 43.560 292.097

bjonustutekjur. 573.302 573.302 Poknanir
ATOSTEKJUL . ...cvecceeee 0 47.145 47.145
Gengishagnadur og ardur

af markadsverdbréfum........................ ( 33.278) ( 59.658) ( 92.936) Hrein gjold

af veltufjareign.

Hreinar tekjur af fjareignum 48.700 48.700

- 4 gangverdi
Hreinn gjaldeyrismunur... ( 43.559) ( 43.559)

Ymsar rekstrartekjur 46.072 46.072

Laun og launatengd gjold. . ( 176.429) ( 176.429)
Annar rekstrarkostnadur ( 135.282) ( 4.179) ( 139.461)

Afskriftir ( 3.568) ( 3.568)
Framlag i afskriftareikning ( 325.468) 30.280 ( 295.188) Virdisryrnun
Adrar tekjur. 32.009 ( 32.009) ( 0) utlana
Tekjuskattur. ( 33.545) ( 5.451) ( 38.996)
Hagnadur arsins. 192.350 24.829 0 217.179

Efnahagsreikningur VBS fyrir samruna, breyting fra fyrri reikningsskilaaoferoum i alpjoolega reikningsskilastadla

Fyrri reikningsskilaadferdir 31. Breyting 4 Alpjéolegir
desember 2006 Matsbr. framsetn. reikningsskilastadlar
Sjodur og krofur &
lanastofnanir.. 133.271 0 Handbeert fé
9.251.733 52.881 52.881

Verdbréf med breytilegum
tekjum... 1.385.212 ( 25.743) ( 25.743) Veltufjareignir
Adrar eignir. 103.373 103.373
Eignarhlutir i félogum 77.630 ( 77.630) ( 77.630)
Fullnustueignir. 79.540 79.540
Rekstrarfjarmunir 19.112 0
Adrar eignir. 894.774 ( 79.540) ( 79.540)

Eignir samtals 11.761.732 52.881 0 52.881
Skuldir vid lanastofnanir............c........ 7.375.628 1.590.679 1.590.679 Lantaka
Verdbréfautgafa 1.590.679 ( 1.590.679) ( 1.590.679)
Vikjandi lan.... 473.819 0
Tekjuskattsskuldbinding 11.918 9.519 38.394 47913  Skattskuldir
Adrar skuldir... 312.546 ( 38.394) ( 38.394)
Eigid fé 1.997.142 43.362 43.362

Skuldir og eigio fé samtals 11.761.732 52.881 0 52.881
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VBS fjarfestingarbanki hf. sameinadist FSP hf. m.v. 1. jantiar 2007 og heitir hid sameinada félag VBS fjarfestingarbanki hf. Eftirfarandi
tafla synir efnahag VBS 1. jantiar 2007 eftir samrunann og breytingar skv. IFRS.

70.
Eignir 1/1 2007 FSP Samrunafzerslur 1/1 2007
Handbeert fé 133.271 18.305 151.576
Utlan 9.304.614 ( 470) 9.304.144
Veltufjareignir .........cccceevreneee. 1.359.469 3.010.748 4.370.217
Adrar fjareignir & gangvirdi ..... 103.373 1.020.098 193.150 1.316.621
Fullnustueignir 79.540 79.540
Oefnislegar eignir ... 0 778.375 778.375
Rekstrarfjarmunir .................... 19.112 977 20.089
Ymsar eignir ........ocooecveveenenn. 815.234 0 815.234
Eignir samtals 11.814.613 4.049.658 971.525 16.835.796

Skuldir

Lantaka........ccoceveeirieieeieene 8.966.308 293.880 9.260.188
Vikjandi 140 .....ccooveveieine 473.818 473.818
Skattskuldir 59.831 203.075 ( 85.602) 177.304
Adrar skuldir.. 274.152 510.830 784.982

Skuldir samtals 9.774.109 1.007.785 ( 85.602) 10.696.292

Eigio fé

Hlutafé........cooovveireeieee 215.710 1.815.666 ( 1.616.549) 414.827
Y firverdsreikningur ... 1.062.728 266.433 3.541.269 4.870.430
Logbundinn varasjoour ........... 51.569 95.986 ( 45.805) 101.750
Oradstafad eigid fé.....coovvnennnnn. 710.497 863.788 ( 821.788) 752.497

Eigio fé samtals 2.040.504 3.041.873 1.057.127 6.139.504

Eigio fé og skuldir 11.814.613 4.049.658 971.525 16.835.796






