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Delarsrapport for perioden maj—oktober 2014:

Okad vinst och orderingang — starkt forsta
halvar for Sectra

Kvartalet Halvarsperioden 12 manader
MSEK Kv 2 Kv2  Forandr. Kv 1-2 Kv1-2  Forandr. Rullande Forandr.
2014/2015 2013/2014 % 2014/2015  2013/2014 % 2013/2014 %
______ Orderingang 2443 156,9 55,7 632,4 404,6 56,3 1153,7 925,7 24,6
Nettoomsattning 239,0 198,3 20,5 4515 373,6 20,9 931,6 853,8 9,1
35,5 29,4 20,7 76,0 43,3 75,5 160,7 128,1 25,4
14,9 14,8 - 16,8 11,6 - 17,2 15,0 -
37,3 32,1 16,2 81,3 47,2 72,2 175,6 141,5 24,1
Vinstmarginal, % 15,6 16,2 - 18,0 12,6 - 18,8 16,6 -
esultat efter skatt 29,0 251 15,5 63,1 37,0 70,5 130,0 103,9 25,1
esultat/aktie, SEK ! 0,78 0,68 14,7 1,70 1,00 69,5 3,50 2,80 24,9
______ Kassaflode > 27,7 582  -524 55,7 50,2 11 129,1 123,7 44
Antal medarbetare ° 563 532 5,8 563 532 5,8 563 536 5,0

TELEFONKONFERENS

med VD Torbjérn Kronander och
CFO Simo Pykalisto den

9 december 2014, kl. 09:30.

Presentationen halls pa engelska.

For att delta ring in pa:

Sverige +46 851999352
Storbritannien +44 2076602079
USA +18557161592

eller félj online via:

http://media.fronto.com/cloud/
sectra/141209/

Sectra AB (publ)
Teknikringen 20

SE 583 30 Linkdping
Tel: +46 (0)13 23 52 00
info@sectra.se
www.sectra.se

Momsreg.nr SE556064830401

! Fére utspadning. * Lopande verksamhet efter férandring av rorelsekapital. * Vid periodens slut.

VD KOMMENTERAR

Vi redovisar god lonsamhet och tillvaxt under forsta halvarsperioden 2014/2015. For forsta
gangen sedan vara tre finansiella mal faststalldes for 1,5 ar sedan Gverstiger Sectras genom-
snittliga tillvaxt 10 procent for rorelseresultat per aktie dver en femarsperiod. Darmed uppnar
vi samtliga finansiella mal for stabilitet, Ionsamhet och vinsttillvéxt (se sidan 4).

Det finns flera anledningar till den postitiva utvecklingen, men den mest véasentliga ar ndjda
kunder. Det bekraftas runt om i vérlden av egna saval som externa utvarderingar att vara
kunder &r n6jda med Sectra som leverantdr, nagot som ar avgorande for all langsiktig tillvéxt.

Aven om vi gor framsteg inom samtliga affarsomraden méste jag betona att det finns oros-
moln. Det storsta ar affarsomradet Secure Communications som star for 8 procent av kon-
cernens omsattning. Effektiviteten i affarsomradet har okat och wi tar kontinuerligt hem
bestéllningar fran nya och befintliga kunder i Europa. Men tyvarr har det inte varit tillrackligt
for att aterstalla de marginaler vi efterstravar. Vi &r beroende av vara stora kunder pa hemma-
marknaden Sverige och har rader det fortfarande osakerhet om néar och hur kunderna kommer
att fatta beslut om produktbestéllningar.

Strategiska vagval

Intakterna fran vart storsta affarsomrade Imaging IT Solutions kommer historiskt framst fran
I6sningar for radiologi- och mammografikliniker. | var tillvéaxtstrategi ingar att bredda kund-
erbjudandet till andra bildintensiva avdelningar, exempelvis patologi, kardiologi och dermato-
logi. Pa s satt kan vi hjalpa sjukhusen att samordna all sin hantering av medicinskt bild-
material i samma losning, vilket bidrar till sdval effektivitetsvinster som kostnadsbesparingar
hos vara kunder. Bestallningen fran sjukvardsregionen Helse Vest i Norge under det senaste
kvartalet avser en sadan konsoliderad I6sning.

Framtidsutsikter

Under forsta halvaret har vi haft forsiljningsframgangar i Skandinavien, USA och Storbri-
tannien som &r véra enskilt storsta marknader. Orderingangen innehaller bland annat flera
omfattande och langsiktiga kundkontrakt. De langa avtalen bidrar till en stabil utveckling for
koncernen, dar dterkommande intakter idag star for mer &n halften av nettoomsattningen. P&
kort sikt har dock dessa avtal liten effekt p& koncernens omséttniingstillvaxt och kan inled-
ningsvis komma att belasta resultatet de narmaste 6-12 manaderna aven om den langsiktiga
affdren ar positiv. Med hog kundndjdhet, stor andel 1anga kundkontrakt och langsiktiga
investeringar i produkter och tjanster har Sectra goda forutsattningar att fortsétta driva
utvecklingen av effektiva Idsningar som kan foérbéttra manniskors livskvalitet, minska
samhéllets vardkostnader och bidra till ett sdkrare samhalle.

Torbjérn Kronander, Koncernchef och VD
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PERIODEN | KORTHET

Halvarsperioden
e Sectrakoncernens orderingang okade 56,3 procent till 632,4 MSEK (404,6).

o Nettoomséttningen 6kade 20,9 procent till 451,5 MSEK (373,6). Forséljning och
licensiering av patent inom Business Innovation under det forsta verksamhets-
kvartalet har paverkat omsattning och rorelseresultat positivt med 16,3 MSEK.
Exklusive denna post 6kade nettoomséttningen med 16,5 procent till 435,2 MSEK.

e Rorelseresultatet 6kade 75,5 procent till 76,0 MSEK (43,3), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 16,8 procent (11,6). Exklusive licensieringen/forsaljningen av
patent 6kade rorelseresultatet med 37,9 procent till 59,7 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 13,7 procent.

o Kassaflodet efter forandring av rérelsekapital uppgick till 55,7 MSEK (50,2).

Kvartal 2
e Sectrakoncernens orderingang dkade 55,7 procent till 244,3 MSEK (156,9).

o Nettoomséttningen tkade 20,5 procent till 239,0 MSEK (198,3).

o Rorelseresultatet 6kade 20,7 procent till 35,5 MSEK (29,4), vilket motsvarar en
rérelsemarginal pa 14,9 procent (14,8).

e Sectra dverforde 4,50 kr per aktie, totalt 167,7 MSEK, till aktiedgarna genom ett
inlésenprogram.

Handelser under kvartal 2
o Holléndsk myndighet utvidgar sitt anvandande av Sectras sékerhetslosning for
smartphones och gor den tillganglig i storre skala inom organisationen.

e Tre vardgivare i Puerto Rico investerar i Sectras system for hantering av digitala
rontgenbilder (PACS).

e  Sjukhuskedjan Hartford HealthCare (HHC) baserad i Connecticut, USA, bestéller
Sectras losning for straldosovervakning, Sectra DoseTrack, till fem sjukhus.

e Den stora norska vardleverantéren Helse Vest bestaller ett medicinskt mediaarkiv fran
Sectra for att effektivisera hanteringen av regionens medicinska bildmaterial.
Ordervérdet uppgar till cirka 19 MSEK.

FRAMTIDSUTSIKTER

Varlden behover effektivare halsovard och sakrare kommunikation. Inom bada dessa
omraden finns stort utrymme for expansion. Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose
behoven med produkter och tjanster inom medicinsk IT och sdker kommunikation.

Inom sjukvarden 6kar behoven av att effektivisera for att kunna ta hand om fler patienter,
vilket &r en f6ljd av den demografiska utvecklingen med befolkningar som lever langre,
samtidigt som fodelsetalen minskar. Sectra utvecklar och séljer system och tjanster for
medicinsk bilddiagnostik som hjalper till att utveckla varden och samtidigt géra den
effektivare. Samhallet beh6ver ocksa bli battre pa att ta hand om den aldrande
manniskans sjukdomar. Sectra har flera produkter och tjanster som kan bidra till effek-
tivare véard och behandling av nagra av de mest kostsamma aldersrelaterade sjukdomarna.

Inom sakerhetsomréadet & myndigheter, forsvar samt privat sektor i 6kande grad utsatta
for sakerhetsrisker och avlyssningsforsok. Okad uppméarksamhet kring avlyssning kan
bidra till att intresset 6kar for den typ av sakerhetsprodukter som Sectra tillhandahaller.
Sectra har fortroende att leverera produkter som skyddar sakerhetsklassificerad infor-
mation pa de allra hogsta nivaerna och vara kryptoprodukter ar godkéinda av EU, NATO
och flera nationella sékerhetsmyndigheter.
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ImagingIT 856 MSEK /92 %
. Secure Communications 75 MSEK /8 %
I Business Innovation 41 MSEK/ 4 %

Ovrig verksamhet 101 MSEK /11%

- 140 MSEK / - 15%

Okt 31,2014
12-mén rullande

Koncernens orderingang okade med 56,3 procent till 632,4 MSEK. Stora langsiktiga
kontrakt med kunder i bland annat Storbritannien, USA, Norge och Sverige bidrar till den
positiva ordertrenden under forsta halvaret. Samtliga segment redovisar dkad order-
ingang, men den storsta 6kningen avser forsaljningsframgangar inom affarsomradet

Imaging IT Solutions.

Nettoomsattningen dékade med 20,9 procent till 451,5 MSEK jamfért med motsvarande
period foregéende ar. Tillvaxten avser huvudsakligen Imaging IT Solutions. Inom
omradet Business Innovation genomforde Sectra under forsta kvartalet en forsaljning
och licensiering av patent som paverkade omséattningen och rorelseresultatet positivt
med 16,3 MSEK. Foérséljningen avser patent som Sectra inte har anvént sjalv, men som
ar resultat av forskningsverksamheten inom omradet Business Innovation. Exklusive
denna post 6kade nettoomsattningen med 16,5 procent for halvarsperioden.

Koncernens rorelseresultat 6kade 75,5 procent till 76,0 MSEK, vilket motsvarar en
rérelsemarginal om 16,8 procent (11,6). Exklusive férsaljningen/licensieringen av
patenten 6kade rorelseresultatet med 37,9 procent till 59,7 MSEK, vilket motsvarar en

rorelsemarginal pa 13,7 procent.

Koncernens finansnetto dkade till 5,3 MSEK (3.8). Valutakursforandringar paverkade
koncernens finansiella poster med 4,7 MSEK (1,0). Resultat fore skatt uppgick till
81,3 MSEK (47,2), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 18,0 procent (12,6).
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Storbritannien &r Sectras

snabbast véaxande marknad.

Sectra uppnar samtliga
finansiella mal.

Soliditet

57,0%

Roérelsemarginal
rullande 12 méanader

17,2%
Genomsnittlig tillvéaxt for
rorelseresultat/aktie,

5-arsperiod

10,3%

Avser utfall vid periodens utgang.

Kvartal 2

Koncernens orderingang 6kade med 55,7 procent till 244,3 MSEK. Nettoomsattningen
okade med 20,5 procent till 239,0 MSEK jamfart med motsvarande period foregaende ar.
Tillvaxten avser framst affarsomréadet Imaging IT Solutions och det ar verksamheterna i
Storbritannen och USA som redovisar storst tillvéxt.

Koncernens rorelseresultat 6kade 20,7 procent till 35,5 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 14,9 procent (14,8). Koncernens finansnetto uppgick till 1,8 MSEK
(2,7). Valutakursforandringar paverkade koncernens finansiella poster med 2,0 MSEK
(1,6). Resultat fore skatt uppgick till 37,3 MSEK (32,1), vilket motsvarar en vinst-
marginal pa 15,6 procent (16,2).

Sasongsvariationer

Sectra har en sésongsvariation som innebdr att huvuddelen av fakturering och resultat-
inhamtning traditionellt har skett i slutet av verksamhetsaren. Sasongsvariationen har
dock minskat ndgot under det senaste aret i och med att storre del av omsattningen avser
langsiktiga avtal med betalning per manad eller per anvandning. Utjamningseffekten till
foljd av Ianga driftavtal som finansieras internt i koncernen paverkar inte affarsomraden
utan hanteras till avgoérande del inom moderbolagets finansieringsverksamhet. Varia-
tionerna i ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara vésentliga eftersom Sectra har
manga stora kunder som ingar omfattande flerériga avtal med bolaget, exempelvis for
medicinska IT-projekt eller utveckling av kryptosystem.

Finansiell stallning

Sectra har en stark kassa och balansrékning. Soliditeten var 57,0 procent vid periodens
utgang. Efter justering for valutakursdifferenser uppgick koncernens likvida medel till
313,2 MSEK. Koncernens rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till
37,4 MSEK och avser konvertibla l&n frdn medarbetare och styrelseledamater.

Kassaflddet per aktie uppgick for perioden till 1,50 SEK (1,35). Koncernens kassafldde
fran den lopande verksamheten efter forandring av rorelsekapital uppgick till

55,7 MSEK (50,2). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for perioden till
-14,6 MSEK (-29,6). Koncernens totala kassafldde uppgick till -126,7 MSEK (-139,6).
Under perioden har 167,7 MSEK (166,9) overforts till aktiedgarna genom ett inldsen-
program.

Sectras finansiella mal

Sectras koncerndvergripande mal och strategier ska bidra till en finansiellt stark
verksamhet som ger mojlighet for Sectra att skapa vérde for kunder och pa sé sétt bidra
till 1&ngsiktig vardetillvaxt for aktieagare.

1. Stabilitet: Soliditeten ska vara minst 30 procent

2. Lonsamhet: Rorelsemarginalen (EBIT) ska vara minst 15 procent

3. Tillvaxt: Rorelseresultatet (EBIT) per aktie ska vaxa 10 procent per ar i genomsnitt
over en femarsperiod

Investeringar, av- och nedskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under perioden till 14,6 MSEK (29,6), varav
8,9 MSEK (14,9) avser andra kvartalet. Investeringarna avser framst kundprojekt i
koncernens finansieringsverksamhet och balanserade utvecklingskostnader. Avskriv-
ningar uppgick under perioden till 23,1 MSEK (22,2), varav 10,9 MSEK (12,4) avser
andra kvartalet. Av periodens avskrivningar avser 8,9 MSEK (8,8) balanserade
utvecklingsprojekt.

Investeringarna i koncernfinansierade kundprojekt uppgick under perioden till
10,4 MSEK (16,5), varav 3,2 MSEK (7,0) avser andra kvartalet. | periodens férdndring
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== Omséttning
Rorelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders l6pande

Verksamheterna i
Storbritannen och USA
redovisar storst omsatt-
ningstillvaxt

ingar valutkursdifferens med 9,4 MSEK. Vid periodens utgéng uppgick koncernens
nettoredovisade varde i koncernfinansierade kundprojekt till totalt 50,9 MSEK (43,1).

Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under perioden till 11,2 MSEK (12,8)
varav 7,4 MSEK (6,4) avser andra kvartalet. Vid periodens utgang uppgick balanserade
utvecklingskostnader till 49,9 MSEK (56,6) och de avser framst utvecklingsprojekt
inom Imaging IT Solutions.

Organisationsférandringar i maj 2014

Den verksamhet som Imaging IT Solutions bedrivit inom omradet medicinsk uthildning
fordes over till Business Innovation fran den 1 maj 2014 eftersom den vander sig till ett
annat kundsegment. Samtidigt fordes Business Innovations projekt inom digital patologi
dver till Imaging IT Solutions frdn samma datum, da detta projekt nu natt en forsta
kommersialiseringsfas. Nagon omrakning av jamforelsetal for motsvarande period har
inte skett till féljd av dessa forandringar.

IMAGING IT SOLUTIONS

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar

aug—okt aug—okt maj—okt miaj—okt rullande maj—apr

2014 2013 2014 2013 2013/2014

Omesattning, MSEK 230,9 179,6 409,5 356,8 855,5 802,8
Rorelseresultat, MSEK 45,0 37,8 75,6 63,7 190,5 178,6
Rorelsemarginal, % 19,5 21,0 18,5 17,9 22,3 22,2
Antal medarbetare vid 420 413 420 413 420 409

periodens slut

Det har inte skett ndgon omrakning av jamforelsetal till foljd av genomférda organsiationsférandringar maj 2014.

Omsattning och resultat

Imaging IT Solutions omséttning dkade 14,8 procent till 409,5 MSEK. Rorelseresultatet
tkade 18,7 procent till 75,6 MSEK, vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 18,5 procent
(17,9). Verksamheterna i Storbritannen och USA redovisar storst omsattningstillvaxt
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Forandringar i rérelsemarginalen ar
framst kopplade till variationer i produktmixen mellan mjukvara och hardvara i
driftsatta kundprojekt.

Marknaden

Marknaden for medicinska IT-system och tjanster fortsatter att véaxa till foljd av det stora
behovet av system som 6kar sjukvardens effektivitet och 6kad anvandning av medicinska
bilder inom varden. Sectras storsta marknader ar Skandinavien, USA, Storbritannien och
Nederlanderna. P4 hemmamarknaden i Skandinavien ar Sectra den klart storsta leveran-
toren av IT-system for effektiv och saker kommunikation och hantering av réntgenbilder
(PACS) och patientinformation (RIS).

De flesta anvandarna av Sectras medicinska IT-system finns inom bildintensiva omra-
den som radiologi och mammografi. Med 6verféringen av forskningsprojektet inom
digital patologi fran Business Innovation till Imaging IT Solutions har Sectra inlett ett
nytt utvecklingsprojekt for att ta fram en kommersiell 16sning for patologiavdelningar
som vill kunna utnyttja den digitala teknikens stora fordelar. Detta ger ett sérskilt fokus
pa medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik, ett omrade som véxer kraftigt och
kommer att vara en central del i affirsomradets strategi infor framtiden.

Fokus pa expansion med radiologin i centrum
Under 2014/2015 fokuserar affarsomréadet pa:

 Bibehallen vinstmarginal.
« Vinsttillvaxt genom:
- att utveckla samarbeten med existerande kunder.
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- bkade satsningar inom det stérsta omradet radiologi pa marknader dar Sectra har en
stark position och pa utvalda tillvaxtmarknader genom samarbetspartners.

- att bredda produkterbjudandet till nya angransande segment. | forsta hand patologi
men dven andra typer av bildintensiva verksamheter dar cancerdiagnostik,
integration och arbetsflode &r viktigt.

« Ytterligare 6kad kundnéjdhet.

Efterfragan pa affarsomradets produkterbjudanden ar god och orderingdngen 6kade
aven under andra kvartalet jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Flera av
bestallningarna avser stora kundprojekt som innehéller ny funktionalitet. Alla installa-
tioner kommer dock inte att fardigstallas under innevarande verksamhetsar. Det &r
framforallt forséljningen i Storbritannien, USA, Norge och Swverige som har ¢kat. Bland
annat tecknades avtal med den norska vardleverantoren Helse Vest som valde att inves-
tera i ett digitalt mediaarkiv for samordning av det medicinska bildmaterialet i regionen.
Ordervardet uppgar till 17 MNOK (motsvarande cirka 19 MSEK). Denna typ av
bestallning tar affirsomradet narmare sitt mal att bli ledande pa IT-I6sningar for
hantering av alla typer av medicinska bilder.

I USA tog affarsomradet bland annat hem en bestallning pa Sectras l6sning for straldos-
dvervakning, Sectra DoseTrack, fran sjukhuskedjan Hartford HealthCare (HHC)
baserad i Connecticut. Lésningen méjliggor stora tids- och kwalitetsvinster for sjuk-
varden och minskar risken for att patienter utsatts for onddigt hoga straldoser i samband
med réntgenundersokningar.

En del i affarsomradets tillvéxtstrategi dr att 6ka forsaljningen via partners pa utvalda
marknader. Under andra kvartalet har Sectra bland annat haft framgangar i Puerto Rico
dar Sectras partner Answer Medical Solutions har slt Sectras medicinska I T-system till
tre vardgivare. Saudiarabien ar exempel pa ytterligare en marknad dar Sectras partners
har bidragit med bestéllningar fran nya kunder under andra kvartalet.

SECURE COMMUNICATIONS

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar
aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt rullande maj—apr
2014 2013 2014 2013 2013/2014
Omsattning, MSEK 14,7 22,2 27,6 35,6 74,8 82,8
Rorelseresultat, MSEK -3,3 -0,7 4,1 -3,2 0,0 09
Rorelsemarginal, % -22,5 -3,2 -14,9 -9,0 0,0 1,0
Antal medarbetare vid 55 53 55 53 55 53

periodens slut

Omsattning och resultat

Affarsomréadets rorelseresultat for andra kvartalet paverkas aw nedskrivningar i
utvecklingsprojekt, vilket dr en féljd av de ovanligt utdragna processerna for att fa
nyutvecklade produkter sakerhetsgodkanda p& hemmamarknaden Sverige. Fordroj-
ningarna i godkédnnandeprocesserna ar en foljd av resursbrist hos kunden. De sékerhets-
godkannanden som Sectra vantar pa ar nodvandiga for att affarsomradet ska kunna
inleda produktleveranser som kan bidra till att aterstélla I6nsamheten.

Marknaden

Marknaden drivs av att det ar enklare an nagonsin att avlyssna tele- och datakommuni-
kation samt av forandringar i olika regelverk for hantering av sékerhetsklassificerad
information. Allt fler myndigheter véljer dven att skydda &ven konfidentiell, men
oklassificerad, information. Till féljd av kat samarbete mellan myndigheter i
europeiska lander har kundernas behov av produkter som stodjer samarbete dver
granserna Okat. Sectra erbjuder produkter som & godkanda av bade EU och NATO samt
av flera nationella sakerhetsmyndigheter.
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Sectras sékerhetsldsningar anvands av kunder i en majoritet av landerna i Europa och
inom EU- och NATO-organisationen. Sverige och Nederldnderna utgor Sectras storsta
marknader for avlyssningssakra kommunikationssystem. Sectra ar dock pa kort- och
medellang sikt beroende av sin relation med myndighets- och forsvarskunder i Sverige.
Darfor ar osakerheten om nér och hur de svenska kunderna kommer att ta beslut om
produktbestallningar fortfarande ett stort bekymmer for affarsomradet.

Fokus pa att aterstalla lonsamheten
Under 2014/2015 fokuserar affarsomréadet pa:

At aterstélla vinstnivaerna i verksamheten har hogsta prioritet. Av stor betydelse &r:
- produktbestallningar fran svenska kunder.
- att fortsatta dka forsaljningen i Nederldnderna och 6vriga Europa, vilket mojliggors
av de nya godkannandena for Sectras produkter for avlyssningssaker telefoni, Sectra
Tiger 7401 och Sectra Panthon, samt ndjda anvéndare.

» Att bredda verksamheten till nya kundsegment som behdéwver Sectras hdga tekniska
kompetens inom sékerhet.

Efterfragan pa kryptoprodukter fran kunder utanfor Sverige ar god. Under andra
kvartalet fick affarsomradet exempelvis en tillaggsbestallning pa sin tjanst for saker
rostkommunikation och SMS for smartphones, Sectra Panthon. Det var en hollandsk
myndighet som utvidgar sitt anvandande av tjansten och gor den tillganglig i storre
skala inom organisationen.

BUSINESS INNOVATION

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 mén Helar

aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt rullande maj—apr

2014 2013 2014 2013 2013/2014

Omséttning, MSEK 7,1 4,3 30,7 10,9 40,6 20,8
Rorelseresultat, MSEK -1,9 -2,0 13,5 -0,1 11,0 -2,6
Rorelsemarginal, % -26,8 -46,5 44,0 -0,9 27,1 -12,4
Antal medarbetare vid 28 18 28 18 28 20

periodens slut

Det har inte skett ndgon omrakning av jamférelsetal till foljd av genomférda organsiationsforandringar, se sidan 5.

Omsattning och resultat

Business Innovation har fortsatt att 6ka omsattningen under andra kvartalet och for
halvarsperioden uppgick den till 30,7 MSEK. Férséljningen och licensieringen av patent
under forsta verksamhetskvartalet har paverkat omsattningen och rérelseresultatet positivt
med 16,3 MSEK. Patentaffiren ar en engangseffekt och kan inte forvantas aterkomma.
ExKlusive denna post ékade periodens omséttning till 14,4 MSEK och rérelseresultatet
uppgick till -2,8 MSEK.

Marknad

Business Innovation &r Sectras kuvos for affarsenheter, projekt och idéer i tillvéxt som
annu inte ar tillrackligt stora for att bli egna affarsomraden. Segmentet omfattar bland
annat produkter och tjanster som bidrar till effektivare och béttre vard av benskérhet, IT-
system for planering och uppféljning av ortopediska operationer, samt forskningsprojekt.
Har forvaltas och utvecklas dven Sectras patentportfolj.

| Business Innovation ingdr fran och med maj 2014 aven produkter for medicinsk
utbildning. Inom denna affarsenhet erbjuder Sectra produkter och tjanster som gor det
mojligt att interagera med tredimensionella bilder av méanniskokroppen i olika bild-
visningssystem, till exempel visualiseringsbord, surfplattor, projektorer och 3D-printers.
Losningarna anvands av studenter pa medicin- och veterindrutbildningar.
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12 manaders lopande

Fokus 2014/2015
e  Ortopedi — samarbete med protesleverantorer.
e Osteoporos — vaxa inom segmentet privata mammografikliniker.
e  Medicinsk utbildning — utdka biblioteket med utbildningsmaterial och expandera
genom distributorer.
e Forskning — ytterligare framsteg i forskningsprojektet for digital patologi.

Inom affarsenheten Osteoporos har Sectra under andra kvartalet inlett ett samarbete med
Electromek Diagnostic Systems i USA for distribution av Sectras onlinetjanst som
anvands for att upptécka benskérhet i samband med vanliga mammografiundersékningar.
Electromek Diagnostic Systems kommer att sdlja tjansten till mammografikliniker i
mellanvéstern.

Sectra har under andra kvartalet dven lanserat en portal, Sectra Image Lab, som ger
vardgivare tillgang till medicinsk bildanalys via applikationer fran olika leverantérer.
Exempelvis erbjuds en analystjanst som underléttar diagnos av lungsjukdomar och
tillhandahalls av det amerikanska foretaget Riverain Technologies. Aven Sectras tjanst for
analys av benskdrhet, Sectra OneScreen, samt ett antal andra applikationer finns tillgéng-
liga pé tjansteportalen inom ramen for Vinnovas forskningsprogram ”Utmaningsdriven
Innovation”.

OVRIG VERKSAMHET

Kv 2 Kv 2 Kv 1-2 Kv 1-2 12 man Helar

aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt rullande maj—apr

2014 2013 2014 2013 2013/2014

Omséttning, MSEK 30,1 23,0 53,5 45,9 100,9 93,3
Rorelseresultat, MSEK -2,6 -1,2 -4,9 -1,6 -14,2 -10,9
Roérelsemarginal, % -8,6 -5,2 -9,2 -3,5 -14,1 -11,7
Antal medarbetare vid 60 48 60 48 60 54

periodens slut

Ovrig verksamhet avser Sectras verksamheter fér finansiering av kundprojekt och kapital-
forvaltning samt gemensamma funktioner fér administration, koncernekonomi, marknads-
kommunikation, IT, regulatoriska fragor och investerarrelaterad verksamhet.

Omsaéttning och resultat

Omsittningen fran Ovrig verksamhet 6kade for halvarsperioden med 16,6 procent till
53,5 MSEK. Okningen hanfor sig till Sectras verksamheter for finansiering av stora
driftavtal med sjukvérdskunder. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -4,9 MSEK
(-1,6). Resultatet pdverkas dels av 6kade kostnader for marknadsforing, dels av investe-
ringar i koncernens IT-infrastruktur som ska bidra till effektiviseringar inom koncernen.

MODERBOLAGET SECTRA AB

I moderbolaget ingdr huvudkontorets funktioner for koncernekonomi, marknads-
kommunikation, 1T, regulatoriska fragor, investerarrelaterad werksamhet och rorelse-
segmentet Business Innovation. Moderbolagets resultat- och balansrakning redovisas pa
sidan 16.

Omsattningen i moderbolaget uppgick for perioden till 50,7 MSEK (34,5), varav

17,3 MSEK (14,4) avser andra kvartalet. Omsattningen har dkat till féljd av patentaffaren
inom Business Innovation som paverkade omsattningen och rorelseresultatet positivt med
16,3 MSEK. Rérelseresultatet uppgick for perioden till 7,6 MSEK (-4,4), varav

-5,2 MSEK (-4,2) avser andra kvartalet. Resultatet efter finansnetto uppgick till

11,9 MSEK (4,3), varav -3,2 MSEK (-1,5) avser andra kvartalet. Valutakursférandringar
paverkade verksamhetsarets finansiella poster med 1,0 MSEK (0,5).
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AKTIEN

Sectras inldsenprogram 2014

Under september och oktober 2014 genomforde Sectra ett inldsenprogram déar 4,50 SEK
per aktie, totalt 167,7 MSEK, dverfordes till aktiedgarna genom en aktiesplit 2:1 i
kombination med ett obligatoriskt inlésenforfarande och en fondemission for att aterstalla
aktiekapitalet. Utbetalningen skedde den 20 oktober 2014.

Inldsen av Sectras inlosenaktier 2014 (beteckning SECT IL B) deklareras som forsaljning
av aktier pa blankett K4 vid taxering 2014. Ansokan om allménna rad for férdelning av
anskaffningsvarde mellan ordinarie aktier och inlésenaktier har inlamnats till Skatte-
verket. N&r de har publicerat sitt beslut kommer Sectra att publicera motsvarande
information p& hemsidan sectra.com/inlosen2014.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Under andra kvartalet har Sectra genom kontantavrakning I6st in personaloptioner
2011/2014 utstéllda till medarbetare i Nordamerika. Under forsta kvartalet har
medarbetare i Sectra 16st in konvertibler motsvarande 6,1 MSEK (program 2010/2014)
motsvarande 176 039 B-aktier.

Arsstamman, som hélls den 8 september 2014, beslutade om utgivande av ytterligare kon-
vertibler till koncernens medarbetare och till externa styrelseledamdter. Konvertiblerna
kunde tecknas under perioden 3—-11 november 2014. Medarbetare har tilldelats120 581
konvertibler och styrelseledaméter 26 355 konvertibler, vilket motsvarar totalt 146 936 B-
aktier till ett ssmmanlagt nominellt belopp av 18,5 MSEK. Utspéadningseffekten av bada
konvertibelprogrammen uppgar till 0,4 procent av aktiekapitalet och 0,2 procent av
rosterna.

Konverteringskursen for konvertibler till medarbetare ar 124,50 SEK och Igptiden &r 1
december 2014 — 30 december 2017. Konvertering kan ske 11-15 december 2017.
Konverteringskursen fér konvertibler till externa styrelseledaméter &r 132,80 SEK och
I6ptiden &r 1 december 2014 — 30 december 2018. Konvertering kan ske 10-14 december
2018.

Bemyndigande

Arsstamman 2014 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nasta arstimma, besluta
om nyemission av hdgst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning,
kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika
fran aktieagarnas foretradesratt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspéd-
ningseffekten att uppga till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent
avseende rgsterna.

Vidare beslutade stdmman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
perioden fram till nasta &rsstamma, fatta beslut om forvarv respektive Gverlatelse av
egna B-aktier. Bemyndigandet &r begrénsat till att bolagets innehav av egna aktier inte
vid nagot tillfalle far dverskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggérandet av denna delérsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyn-
diganden.

VALBEREDNING

Arsstamman 2014 beslutade att tillsatta en valberedning bestéende av fyra ledaméter,
varav en ledamot skall vara styrelsens ordférande och tre ledaméter skall representera
bolagets storre aktiedgare baserat pa antal roster. Valberedningen konstitueras utifran kant
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Nya omfattande driftavtal
med stor vardleverantor i
London.

agande i bolaget per den 30 september 2014. | enlighet med arsstammans beslut har
foljande valberedning tillsatts:

o Carl-Erik Ridderstréle (styrelsens ordférande)

e Torbjorn Kronander (storsta aktiedgare och VD)

e Jan-Olof Brier (nast storsta dgare och styrelseledamot)

e Nils Bolmstrand (representerande Nordea som ar tredje storsta dgare)

Valberedningens forslag kommer att presenteras i kallelsen till &rsstimman och finnas
tillgangligt pa bolagets hemsida. Valberedningen ska lamna forslag till:

val av och arvode till styrelseordférande och dévriga styrelseledamoter

o val av och arvode till revisor och revisorssuppleant

o Dbeslut om principer for utseende av valberedning

o ordftrande vid stdmman

Aktiedgare som dnskar 1d&mna forslag till valberedningen kan vénda sig skriftligen till
valberedningen via e-post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att.
Valberedningen, Teknikringen 20, 583 30 Linkdping.

REDOVISNING

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats enligt I1AS 34, Delérsrapportering, Arsredovisnings-
lagen samt Lagen om vardepappersmarknaden. Koncernredovisningen &r uppréttad i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkénts
av EG-kommissionen for tillampning inom EU. Redovisningsprinciper och berdknings-
metoder ar oférandrade jamfort med dem som tillampades i &rsredovisningen for verk-
samhetsaret 2013/2014. Nya principer och forandringar som tratt i kraft fran och med
verksamhetsaret 2014/2015 har inte haft ndgon vasentlig effekt pa den finansiella
redovisningen.

Risker och osakerhetsfaktorer

Sectra ar genom sin verksamhet utsatt for affarsmassiga risker sdsom beroenden av stora
kunder och partners, valutakursforandringars effekt pa prishildningen inom de
marknader koncernen &r verksam samt egendoms- och ansvarsrisker. Darutover ar
Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rante-, kredit- och
likviditetsrisker. En utforlig beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer samt Sectras
strategi och taktik for att minska riskexponeringen och begrénsa negativa effekter
aterfinns i koncernens arsredovisning for verksamhetséaret 2013/2014, not 30 pa sidan
54. Inga vasentliga handelser har intraffat som andrat de dar redovisade forhallandena.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

e  Vardleverantdren London North West NHS Trust i Storbritannien tecknar omfattande
10-arigt avtal med Sectra.

e Styrelsen har beslutat om omrakning av konverteringskurser for utestdende
konvertibler och personaloptioner med anledning av Sectras inldsenprogram 2014,
Omrakningen leder till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av
konvertibler erhéller i forhallande till aktiedgarna ar skalig. For utspadningseffekter
och aktuella konverteringskurser efter omrakningen hanvisas till information pa
Sectras hemsida:
http://www.sectra.com/corporate/investor/sectra_share/convertible_debentures.html
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Sectra AB (publ)
Teknikringen 20

SE 583 30 Linkdping
Tel: +46 (0)13 23 52 00
info@sectra.se
www.sectra.se

Momsreg.nr SE556064830401

FOR MER INFORMATION
Kontakta Sectras koncernchef Torbjorn Kronander, telefon 013 - 23 52 27.

Presentation av delarsrapporten

En telefonkonferens kommer att héllas med Torbjérn Kronander, koncernchef och VD
Sectra AB, samt Simo Pykalistd, CFO och vice VD Sectra AB, den 9 december 2014

kI. 09:30. Presentationen halls pa engelska. For att delta ring:

Sverige +46 8 51999352

Storbritannien +44 2076602079

USA +1 8557161592

Presentationen kan foljas live online via http://media.fronto.com/cloud/sectra/141209 och

en inspelad version kommer efter konferensen att finnas tillganglig pa
www.sectra.com/irwebcast.

Kommande rapporttillfallen

Niomanadersrapport 10 mars, 2015, kil 08:00
Bokslutskommuniké 3 juni, 2015, kI 08:00
Arsstamma 7 september, 2015
FORSAKRAN

Styrelsen och verkstallande direktoren for Sectra AB (publ) forséakrar att delarsrapporten
for perioden maj—oktober 2014 ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osaker-
hetsfaktorer som moderbolaget och 6vriga foretag i koncernen star infor.

Linkoping den 9 december 2014

Torbjérn Kronander Carl-Erik Ridderstréle Erika SAderberg Johnson
VD, Koncernchef Styrelseordféranden Styrelseledamot
och styrelseledamot

Anders Persson Christer Nilsson Jakob Svérdstrém
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan-Olof Briier Per Elmhester Fredrik Hall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepr. Arbetstagarrepr.

Denna delérsrapport har ej granskats av bolagets revisor.

Informationen i denna rapport &r sddan som Sectra AB (publ) &r skyldig att offentliggora i
enlighet med lagen om bdrs- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades till media for offentliggdrande den

9 december 2014 kl 08:00 (CET).
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 méan 3 man 6 man 6 man 12 man Helr
aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt nov 2013— maj—apr

2014 2013 2014 2013 okt 2014 2013/2014

Nettoomsattning 239 035 198 277 451 473 373620 931 649 853 796
Aktiverat arbete for egen rakning 7381 6 398 11182 12 815 14 677 16 310
Aterféring villkorad kopeskilling 0 0 0 0 16 180 16 180
Handelsvaror -47 649 -28 254 -74 916 -57 138 -137 230 -119 452
Personalkostnader -116 449 -101 382 -219 293 -198 113 -441 169 -419 989
Ovriga externa kostnader -35 898 -33 203 -69 379 -65 628 -157 962 -154 211
Avskrivningar och nedskrivningar -10 902 -12 408 -23 087 -22 212 -65 437 -64 562
Rorelseresultat 35518 29 428 75 980 43 344 160 708 128 072
Finansnetto 1805 2715 5 305 3839 14 858 13 392
Resultat efter finansnetto 37 323 32143 81 285 47 183 175 566 141 464
Skatt -8 276 -6 998 -18 160 -10 224 -45 542 -37 606
Periodens resultat 29 047 25 145 63 125 36 959 130 024 103 858

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets &gare 29 047 25145 63 125 36 959 130 024 103 858
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0

Vinst per aktie

Fore utspadning, kr 0,78 0,68 1,70 1,00 3,50 2,80
Efter utspadning, kr 0,76 0,66 1,66 0,97 3,41 2,73
Antal aktier

Fore utspadning 37 271 017 37 094 978 37 271 017 37 094 978 37 271 017 37 094 978
Efter utspadning ¥ 38 024 005 38124 018 38 024 005 38124 018 38 024 005 38124 018
Genomsnitt fore utspadning 37 271 017 37 094 978 37 241 677 37 094 978 37 168 328 37 094 978
Genomsnitt efter utspadning 38 090 672 38 028 351 38107 341 37 990 048 38 115 679 38 057 033

1) Utspéadningen baseras pa konvertibelprogram utfardade 2011/2012 (272 363), 2012/2013 (155 895) och 2013/2014 (224 730) samt
personaloptioner utfardade 2012/2013 (100 000). Vid full konvertering/inlésen av konvertibler och personaloptioner 6kar antalet
aktier med 752 988.

Rapport dver totalresultat for koncernen

3 méan 3 mén 6 man 6 man 12 mén Helar

TSEK aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt nov 2013 maj—apr
2014 2013 2014 2013 — okt 2014 2013/2014

Periodens resultat 29 047 25145 63 125 36 959 130 024 103 858

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Periodens omrékningsdifferens vid

omrékning av utlandska dotterbolag 4508 1269 16 975 13 5771 9 869
Summa periodens 6vriga totalresultat 4 508 1269 16 975 13 5771 9 869
Summa periodens totalresultat 33 555 26 414 80 100 36 972 135 795 113727
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Koncernens balansrakningar

TSEK 31 okt 31 okt 30 apr
2014 2013 2014
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 110 189 126 179 104 859
Materiella anlaggningstillgangar 62 399 56 406 68 494
Finansiella anlaggningstillgangar 1766 1926 1765
Uppskjuten skattefordran 16 163 13 995 19 920
Summa anlaggningstillgangar 190517 198 506 195 038
Ovriga omséttningstillgangar 427 233 306 049 371058
Likvida medel 313195 394 308 441 945
Summa omsattningstillgangar 740 428 700 357 813 003
Summa tillgdngar 930 945 898 863 1008 041

Eget kapital och skulder

Eget kapital (inkl periodens resultat) 531 099 534 048 611 702
Avsattningar 8 278 18 433 6 000
Uppskjuten skatteskuld 32494 31869 37639
Langfristiga skulder 28 429 27 173 37 397
Kortfristiga skulder 330 645 287 340 315 303
Summa eget kapital och skulder 930 945 898 863 1008 041

Inga férandringar har skett i stéllda panter och ansvarsférbindelser sedan Arsredovisningen 2013/2014.

Forandring av eget kapital i koncernen

6 man 6 man Helar

TSEK . . .
maj—okt maj—okt maj—apr
2014 2013 2013/2014
Eget kapital vid periodens ingang 611 702 665 300 665 300
Periodens totalresultat 80 100 36 972 113 727
Aktierelaterade erséttningar 926 920 1819
Utdelning/inlésen av aktier -167 720 -166 927 -166 927
Reglering av aktierelaterade erséttningar 6091 -2 217 -2 217
Eget kapital vid periodens slut 531 099 534 048 611 702

Koncernens kassaflédesanalyser

6 man 6 man Helar

TSEK . . .
maj—okt maj—okt maj—apr
2014 2013 2013/2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 90 035 52 146 159 873
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital 55 693 50 169 123 669
Investeringsverksamheten -14 642 -29 648 -54 633
Finansieringsverksamheten -167 720 -160 167 -158 096
Summa periodens kassafléde -126 669 -139 646 -89 060

Férandring av likvida medel

Likvida medel vid periodens borjan 441 945 536 291 536 291
Kursdifferens i likvida medel -2 081 -2 337 -5 286
Likvida medel vid periodens slut 313195 394 308 441 945

Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15 000
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Nyckeltal
6 man 6 man 12 mén Helar
31 okt 31 okt 31 okt 30 apr
2014 2013 2014 2014
Orderingang, MSEK 632,4 404,6 1153,7 925,7
Rorelsemarginal, % 16,8 11,6 17,2 15,0 ‘
Vinstmarginal, % 18,0 12,6 18,8 16,6 ‘
Medelantal anstallda 541 519 534 523
Kassaflode per aktie, SEK 1,50 1,35 3,47 3,33 ‘
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 1,46 1,37 3,40 3,24 -
Foradlingsvarde, MSEK 295,3 2415 601,9 548,1 ‘
P/E-tal, ggr n/a n/a 27,2 27,8 ‘
Borskurs vid periodens slut, SEK 95,0 68,8 95,0 77,75 -
Avkastning pa eget kapital, % 11,0 6,2 24,4 16,3 ‘
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 13,2 7,5 30,8 211 ‘
Avkastning pé totalt kapital, % 8,5 4,8 19,4 13,7 .
Soliditet, % 57,0 59,4 57,0 60,7
Likviditet, ggr 2,3 2,5 2,3 2,7
Eget kapital per aktie, SEK 14,27 14,40 14,27 16,49
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 13,97 14,01 13,97 16,05 ‘
Koncernens resultatrdkningar och nyckeltal kvartalsvis
2014/2015 2013/2014 2012/2013
Q2 Q1 4 O Q2 Qi Q4 Q3 Q2 QA
Nettoomséttning 2390 2124 2706 209,6 1983 1753 2481 2052 192,7 171,0
Aktiverat arbete for egen rakning 74 38 22 13 64 64 41 35 44 03
Aterforing villkorad képeskilling 0 0 16,2
Rorelsens kostnader -200,0 -1635 -2045 -1684 -1629  -1580 -2035 -175,0 -163,1 -155,9
Av- och nedskrivningar -10,9 -12,2 -304 -11,9 -124 98 -111 -12,6 -110 -11.3
Rorelseresultat 355 405 54,1 30,6 294 139 376 211 230 41
Finansnetto 18 35 19 77 27 11 36 038 18 38
Resultat efter finansnetto 373 440 56,0 383 321 150 41,2 20,3 248 03
Skatt pa periodens resultat 83 99 -179 95 -70 -3,2 -138 -25 -79 01
Periodens resultat 290 341 3381 288 251 118 274 178 16,9 02
Orderingang 2443 3881 264,6 256,5 1569 2477 3500 2329 2170 116,2
Rorelsemarginal, % 149 190 200 146 148 79 152 103 119 24
Kassaflode per aktie, SEK 0,75 0,75 052 146 157 0,22 1,72 161 0,10 1,73
Kassaflode per aktie vid full utspadning,
SEK 0,73 0,74 051 142 153 0,21 168 158 0,10 1,70
Resultat per aktie, SEK 0,78 0,92 103 0,78 0,68 0,32 0,74 048 0,46 0,01
Avkastning eget kapital, % 51 53 6,0 47 42 18 42 28 24 0,0
Avkastning sysselsatt kapital, % 6,1 65 84 59 51 22 6,1 32 34 01
Soliditet, % 57,0 658 60,7 579 594 652 614 6338 64,7 712
Eget kapital per aktie, SEK 14,27 17,86 16,49 15,29 1440 1823 17,94 17,13 16,94 2154
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Fem &r i sammandrag

2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Orderingdng, MSEK 925,7 916,0 701,1 631,0 766,7
Nettoomséattning, MSEK 853,8 817,0 823,1 783,7 753,9
Rorelseresultat, MSEK 128,1 85,9 103,5 72,5 115,7
Resultat efter finansnetto, MSEK 1415 86,6 127,9 70,2 113,0
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande 103,9 62,2 92,8 48,3 84,0
verksamheter, MSEK
Rorelsemarginal, % 15,0 10,5 12,6 9,3 15,3
Vinstmarginal, % 16,6 10,6 15,5 9,0 15,0
Vinst/aktie fére utspédning, SEK 2,80 1,68 2,52 1,31 2,28
Vinst/aktie efter utspadning, SEK 2,73 1,64 2,46 1,29 2,24
Utdelning/inldsenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 5,00 5,00 0,00
Borskurs vid arets slut, SEK 77,75 53,0 43,0 34,0 37,3
P/E-tal, gar 27,8 315 17,1 26,0 16,4
Inklusive avvecklad verksamhet
Periodens resultat efter skatt, MSEK 103,9 62,2 385,8 -9,6 17,2
Avkastning pé eget kapital, % 16,3 8,6 58,0 -1,6 2,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 211 11,6 59,7 -1,1 3,9
Avkastning totalt kapital, % 13,7 7,9 40,8 -0,7 25
Eget kapital/aktie fére utspadning, SEK 16,49 17,94 21,37 15,46 16,36
Eget kapital/aktie efter utspédning, SEK 16,05 17,53 20,77 15,13 16,11
Soliditet, % 60,7 61,4 69,4 61,0 62,2
SEGMENTRAPPORTERING
Omséttning per rérelsesegment
MSEK 3 man 3man 6 man 6 man 12 man Helar
aug—okt aug-okt maj—okt maj—okt rullande maj —apr
2014 2013 2014 2013 2013/2014
Imaging IT Solutions 230,9 179,6 409,5 356,8 855,5 802,8
Secure Communications 14,7 22,2 27,6 35,6 74,8 82,8
Business Innovation 7,1 4,3 30,7 10,9 40,6 20,8
Ovrig verksamhet 30,1 23,0 53,5 45,9 100,9 93,3
Koncernelimineringar -43,8 -30,8 -69,8 -75,6 -140,2 -145,9
Totalt 239,0 198,3 451,5 373,6 931,6 853,8
Rorelseresultat per rorelsesegment
MSEK 3man 3mén 6 mén 6 man 12 mén Helar
aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt rullande maj—apr
2014 2013 2014 2013 2013/2014
Imaging IT Solutions 45,0 37,8 75,6 63,7 190,5 178,6
Secure Communications -3,3 -0,7 -4,1 -3,2 0,0 0,9
Business Innovation -1,9 -2,0 135 -0,1 11,0 -2,6
Ovrig verksamhet -2,6 -1,2 -4,9 -1,6 -14,2 -10,9
Koncernelimineringar -1,7 -4,5 -4,1 -15,5 -26,6 -37,9
Totalt 35,5 29,4 76,0 43,3 160,7 128,1
Omséttning per geografisk marknad
(MSEK 3 man 3 man 6 man 6 man 12 man Helar
aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt rullande maj—apr
2014 2013 2014 2013 2013/2014
Sverige 54,7 61,8 114,4 117,5 258,2 261,2
USA 63,2 35,5 102,7 73,1 186,4 156,9
Storbritannien 55,6 34,7 99,4 62,8 176,4 139,8
Nederlanderna 20,0 22,6 34,5 35,3 87,2 87,2
Ovriga Europa 34,4 28,7 65,9 61,5 156,6 153,1
Ovriga vérlden 11,1 15,0 34,6 23,4 66,8 55,6

Totalt 239,0 198,3 451,5 373,6 931,6 853,8
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MODERBOLAGET
Moderbolagets resultatrakningar
3 mén 3 mén 6 man 6 man 12 mén Helar
TSEK aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt nov 2013- maj—apr
2014 2013 2014 2013 okt 2014 2013/2014
Nettoomsattning 17 260 14 364 50 663 34 477 81 356 65 170
Aktiverat arbete for egen rakning 1375 0 2077 0 3285 1208
Personalkostnader -9 968 -8 640 -17 445 -20 207 -38 934 -41 696
Ovriga externa kostnader -13 755 -9 802 -27 531 -18 477 -51 962 -42 908
Avskrivningar -104 -88 -197 -176 -413 -392
Rorelseresultat -5192 -4 166 7 567 -4 383 -6 668 -18 618
Finansnetto 2017 2691 4323 8 703 161 412 165 792
Resultat efter finansnetto -3175 -1 475 11 890 4 320 154 744 147 174
Bokslutsdispositioner 0 0 0 0 -18 946 -18 946
Resultat fore skatt -3175 -1475 11 890 4320 135798 128 228
Skatt pa periodens resultat 1041 325 -2 648 -950 -30 950 -29 252
Periodens resultat -2134 -1 150 9242 3370 104 848 98 976
Rapport dver moderbolagets totalresultat
S 3 man 3 man 3 man 3 man 12 man Helar
TSEK aug—okt aug—okt maj—okt maj—okt nov 2013— maj—apr
2014 2013 2014 2013 okt 2014 2013/2014
Periodens resultat -2134 -1 150 9242 3370 104 848 98 976
Ovrigt totalresultat
Fond for verkligt varde 2 650 -1 006 8399 -1 890 12 016 1727
Summa periodens dvrigt totalresultat 2 650 -1 006 8 399 -1 890 12 016 1727
Summa periodens totalresultat 516 -2 156 17 641 1480 116 864 100 703
Moderbolagets balansréakningar
TSEK 31 okt 31 okt 30 apr
2014 2013 2014
Tillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 3285 0 1208
Materiella anlaggningstillgangar 1558 548 925
Finansiella anlaggningstillgdngar 131 885 79 819 151 963
Summa anlaggningstillgangar 136 728 80 367 154 096
Ovriga omséttningstillgangar 161 909 166 994 187 527
Likvida medel 202171 282 108 336 016
Summa omsattningstillgangar 364 080 449 102 523 543
Summa tillgangar 500 808 529 469 677 639
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 306 303 352 160 450 290
Obeskattade reserver 131 112 112 166 131112
Langfristiga skulder 28 429 28 579 37 397
Kortfristiga skulder 34 964 36 564 58 840
Summa eget kapital och skulder 500 808 529 469 677 639
Stéallda sakerheter och eventualforpliktelser
TSEK 31 okt 31 okt 30 apr
2014 2013 2014
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till forman for koncernbolag 234 376 259 878 248 525
Summa eventualforpliktelser 234 376 259 878 248 525
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Definition nyckeltal

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie Justerat eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Foradlingsvérde Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rorelsekapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Likviditet Omséttningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder.

P/E-tal Aktiekurs vid periodens slut i relation till senaste 12-manadersperiodens vinst per aktie.

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomséttning.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rantebdrande skulder.

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av nettoomsattning.

Ordlista

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer (algoritm och nyckel) férvranger (krypterar) information sa
att den endast kan tolkas eller avlasas av den avsedda mottagaren. For att lasa krypterad information méste
mottagaren ha tillgang till ratt nyckel och ratt algoritm.

Mammografi
Mammografi &r en hdlsoundersdkning av brosten vars syfte &r att tidigt upptécka férandringar i brésten som
skulle kunna vara cancer.

Mikroskopi/Patologi
Ett medicinskt specialistomrade som anviander vavnader och kroppsvitskor i diagnostiskt syfte.

Molnet
Datormoln, aven kallat molnet (av engelskans cloud computing), innebar att datorkraften ligger utspridd pa
Internet eller foretagsspecifika Intranat och inte som tidigare i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och rérelseapparaten.

Osteoporos
I vardagligt tal kallat benskérhet, en skelettsjukdom som leder till ett skdrare skelett och risk for frakturer.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, framst inom radiologi.

Radiologi
Ett &mnesomrade inom medicinsk vetenskap och en specialitet inom varden som anvander metoder som avbildar
kroppen, exempelvis réntgen, magnetresonanstomografi eller ultraljud.

Reumatologi
En specialitet inom varden som behandlar sjukdomar i leder och muskler.

RIS (Radiology Information System)
IT-system for hantering av exempelvis tidbokning och patientinformation pa radiologikliniker.

Smartphone
En blandning av mobiltelefon och dator som anvéands for telefonsamtal, Internettjanster, hantering av e-post,
fotografering etc.

Visualiseringsbord
Stor interaktiv pekskarm med bildvisningsprogram som gor det mojligt att interagera med tredimesionella bilder
av en manniskokropp eller djurkropp.
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OM SECTRA

Sedan 1978 har Sectra vuxit fran en liten grupp forskare och doktorander till en internationell
koncern med mer an 500 medarbetare i 12 lander. Nyckeln till framgangarna ar ett langsiktigt
och néra samarbete med kunder. Detta kombineras med innovationer och spjutspetskompetens
inom teknik, samt en drivkraft hos varje medarbetare att anvanda sin kunskap till att 16sa
kundernas problem. Idag omfattar koncernens verksamhet nedanstéaende nischomraden.

Imaging IT Solutions hjalper vardgivare att med effektiv bildhantering ta hand om fler
patienter, med bibehallen eller héjd vérdkvalitet. Okad anvandning av medicinska bilder och
aldrande befolkningar som lever langre innebar enorma utmaningar for sjukvarden. Sectras 1T-
I6sningar och tjanster mojliggor effektiviseringar i hela vardkedjan och bidrar till att utveckla
sjukvarden. Sectra har mer dn 1700 installationer av medicinska IT-system och bland kunderna
finns nagra av varldens storsta vardgivare. Idag ar huvudomradet radiologi, men det finns ett
oOkande intresse aven fran andra bilddiagnostiska enheter inom vérden.

Secure Communications hjélper myndigheter, foretag och forsvarsorganisationer i Europa att
kommunicera sékert. Det &r relativt enkelt att avlyssna telefonsamtal och meddelanden, vilket
for manga innebar hot mot sakerheten. Sectras I6sningar och tjanster skyddar den mest kansliga
och konfidentiella informationen som kunderna hanterar. Produkterna ar godkanda av bade EU
och NATO samt flera nationella sékerhetsmyndigheter.

Business Innovation dar Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt som pa sikt
kan ge stor tillvaxt inom Sectras huvudomraden eller narliggande nischer. | omradet ingar bland
annat metoder och produkter som bidrar till effektivare och béattre vard av benskdrhet och
foljderna av artros, som &r nagra av samhallets mest kostnadskravande sjukdomar, samt
medicinsk utbildning.

Koncerngemensamma strategier

o Internationell expansion i omréden och regioner dar Sectra har en etablerad position. I forsta
hand organisk tillvéxt, kompletterat med mindre forvarv som starker den organiska
tillvaxten.

o Partnersamarbeten for att né en bredare geografisk marknad och for att erbjuda storre
produkt- och tjansteutbud till kunderna.

o Nara relationer med kravande kunder for att sikerstalla att Sectras lsningar uppfyller
marknadens krav pa kvalitet, funktion och anvandarvinlighet. Nojda kunder ar en
forutsattning for att fortsatta utvecklas framgangsrikt.

o Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behalla kompetenta medarbetare som har
formaga att 16sa kundernas problem och uppfylla eller 6vertraffa deras forvéntningar.

o Nara samarbete med universitet och forskare for att kunna fanga upp idéer och nya
produktomraden som kan komma till anvandning hos Sectras kunder.

Varfor Sectra

Varlden behover effektivare halsovard och sakrare kommunikation. Sectra spelar en nyckelroll i
att tillgodose dessa behov med produkter och tjanster inom medicinsk IT och saker
kommunikation. Grunden for bolagets fortsatta framgang ar:

e  HOg kundndjdhet.

e  Stabilt, Ionsamt bolag med starkt kassaflode och stor andel langa kundkontrakt.

e  Etablerad position inom véxande nischmarknader och global réckvidd.

o Egenfinansierad portfolj av framtidsprojekt med stor tillvéxtpotential.

e  Produkter och tjanster som bidrar till battre livskvalitet och ett sakrare samhalle.

e  Unik spetskompetens inom medicinsk IT och kryptering.

e Engagerade och erfarna medarbetare med stark drivkraft att I6sa kundernas utmaningar.
e Ledning och medarbetare &r aktiedgare.

For ytterligare information om Sectras verksamheter hanvisas till Sectras &rsredovisning
2013/2014.




