Underbilaga

Villkor for 203 Web Group ABs (publ) konvertibler 2014/2018

1 Definitioner

I dessa villkor ska foljande benimningar ha den innebdrd som anges nedan.

Avstimningsdag for Betalning

Bankdag

Bolaget

Emissionsinstitut

Erbjudande
Euroclear
Faktisk Konverteringsdag

Fordringshavare

Forfallodag

Forfallodag vid
Agarforindring

Konvertering

Konverteringskurs

Konvertibel

har den betydelse som anges i punkt 4.1;

betyder sadan dag som i Sverige inte dr 16rdag eller
sondag eller annan allmén helgdag eller som betriaffande
betalning av skuldebrev inte dr likstilld med allman
helgdag i Sverige;

betyder 203 Web Group AB (publ), 556710-8757,

betyder Erik Penser Bankaktiebolag, 556031-2570, eller
sadant annat emissionsinstitut som mé utses i enlighet
med punkt 14.3;

har den betydelse som anges i punkt 7.5.1;
betyder Euroclear Sweden AB;

har den betydelse som anges i punkt 5.5;

betyder varje innehavare av Konvertibel som dr
antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister som
borgenir eller som i andra fall dr berdttigad att ta emot
betalning med anledning av Konvertibel som ar
registrerad pa sadant konto;

betyder den 16 februari 2018 i den man Konvertering inte
skett eller sadan hindelse dgt rum som foljer av
punkterna 4.6 och 4.7, 7.10-7.12 eller 14, i vilket fall
Forfallodagen ska vara den Faktiska Konverteringsdagen
eller den tidigare dag som foljer av nu angivna punkter
(inkluderande, utan begrinsning, Forfallodag vid
Agarforindring);

har den betydelse som anges i punkt 4.6;

betyder utbyte av Konvertibel till Nya Aktier;

betyder den kurs till vilken Konvertering av Konvertibel
ska ske enligt punkt 5.2;

betyder en skuldforbindelse med sddan konverteringsrétt
som avses i 15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som



avser del av Lanet och som ér stélld till viss man eller
order;
Lanet betyder Bolagets icke efterstéllda konvertibla lan

2014/2018 eller, i forekommande fall, det sammanlagda
skuldbelopp som vid vart tillfélle dr utestaende under

Lanet;
Majoritetsaktieigare har den betydelse som anges i punkt 7.12.2;
Nya Aktier har den betydelse som anges i punkt 5.1;
Riinteforfallodag betyder sidan dag da rénta p& Lanet forfaller till betalning
i enlighet med dessa villkor;
Slutdagen har den betydelse som anges i punkt 7.12.1;
Teckningsdag betyder den dag nir Konvertibel tecknas och betalas;
Agarforindring betyder en héndelse som innebdr att en eller flera

personer som agerar tillsammans, forvirvar kontroll dver
Bolaget och ddr “kontroll” innebér (a) forvarvande eller
kontroll av mer dn 50 procent av de rostberéttigade
aktierna i Bolaget eller (b) ritten att direkt eller indirekt
utse eller avsitta hela eller majoriteten av ledamdterna i
Bolaget styrelse; samt

Agarforindringsperioden betyder den period som borjar den dag da Agarforindring
ager rum och slutar pa den tidigare av (a) den dag som
infaller 60 dagar direfter, eller (b) Forfallodagen.

2 Lanebelopp, Férfallodag, réantesats och betalningsutfastelse
2.1 Lanet ska upptas till ett lﬁnebelopp om hogst 12 334 305 kronor och representeras

av Konvertibler om vardera nominellt 15 kronor eller hela multiplar darav, stéllda
till viss man eller order. F

22 Bolaget atar sig att i enlighet med dessa villkor verkstilla betalningar avseende
Konvertiblerna.

23 Lanet forfaller till betalning pa Forfallodagen.

24 Konvertiblerna ska i hindelse av Bolagets likvidation eller konkurs medfora rétt till

betalning ur Bolagets tiligingar jamsides (pari passu) med Bolagets ovriga
oprioriterade fordringar. Bolaget forbehaller sig rétt att i framtiden utge nya
konvertibler och dirvid foreskriva att sadana konvertibler ska medfora ritt till
betalning ur Bolagets tillgangar jamsides (pari passu) med Konvertiblerna.

L&)



2.5

2.6

3.2

3.3

4.2

4.3

Lanet 16per med en arlig fast rdnta om 10 procent fran den 16 februari 2015. Réntan
ska beriknas pa grundval av ett &r om 360 dagar som bestar av 12 manader med 30
dagar vardera och i hindelse av en ofullstandig manad, det faktiskt antal dagar som
forflutit. Som framgar av punkt 6.2 bortfaller i vissa fall ratten till rdnta vid
Konvertering.

Om inte sadant hinder som avses i punkt 16.3 foreligger ska réinta erldggas arligen
den 16 februari med forsta gangen den 16 februari 2016, samt pa F Orfallodagen.

Kontoférande institut, registrering m.m.

Konvertibel ska registreras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt 4 kap. lag
(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument. Saledes kommer inte nagra
fysiska vdrdepapper att utges.

Konvertibel registreras for Fordringshavares rakning pa konto i Bolagets avstim-
ningsregister. Registreringar avseende Konvertibel till fljd av Konvertering enligt
punkt 5 ska ombesdrjas av Emissionsinstitutet.

Ovriga registreringsatgirder avseende Lénet till foljd av itgdrder enligt punkt 6, 7,
8 eller 14 ska ombesorjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

Betalning av ranta samt aterbetalning av lanebelopp

Rintebelopp och Lanet utbetalas eller aterbetalas av Euroclear till den som é&r
antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister som F ordringshavare eller
sasom i annat fall berittigad att uppbéra rintebelopp respektive lanebelopp pa femte
Bankdagen fore relevant Rinteforfallodag eller Forfallodag, eller, pa den Bankdag
nirmare Rénteforfallodagen respektive Forfallodagen som generellt kan komma att
tillimpas pa den svenska virdepappersmarknaden (“Avstimningsdag for
Betalning™).

Har Fordringshavare eller den person som i annat fall &r berittigad att uppbéra
betalning avseende rinta respektive lanebelopp, genom kontofSrande institut latit
registrera att réintebelopp respektive lanebelopp ska inbetalas till visst bankkonto,
sker insdttning genom Euroclears forsorg pa Rénteforfallodagen eller Forfallo-
dagen. I annat fall 6versinder Euroclear betalning av rantebeloppet respektive
lanebeloppet pa Rinteforfallodagen eller Forfallodagen till vederbdrande under den
adress som #r registrerad hos Euroclear p& Avstimningsdag for Betalning.

Skulle Euroclear pa grund av dréjsmél fran Bolagets sida eller pd grund av annat
hinder inte kunna utbetala rintebelopp eller lanebelopp pa Rinteforfallodagen eller
Forfallodagen, utbetalas riintebeloppet respektive lanebeloppet av Euroclear sa snart
hindret upphért till Fordringshavare eller till den person som i annat fall ar
berittigad att uppbira rintebelopp respektive lanebelopp p& Avstdmningsdag For
Betalning.
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4.5

4.6

4.7

For den hindelse Bolaget skulle underlata att i rétt tid tillhandahélla Euroclear
medel for erliggande av rintebelopp eller lanebelopp pa Rinteforfallodag eller
Férfallodag, ska rinta pa forfallet rintebelopp respektive lanebelopp utga efter den
rintesats som anges i punkt 2.5 med tilligg av 1 procentenhet fran Forfallodagen till
och med den Bankdag under vilken medel senast k1. 10.00 tillhandahallits

Euroclear.

Om en Rinteforfallodag eller Forfallodag infaller pa en dag som inte dr en
Bankdag, ska den skjutas upp till ndrmast foljande Bankdag fSrutsatt att denna inte
infaller i nstfoljande kalenderménad, och om sa ér fallet ska Rinteforfallodagen
eller Forfallodagen istillet flyttas fram till ndrmast foregdende Bankdag.

Oaktat vad som anges i punkt 2.3, ska Fordringshavare, vid Agarforindring dga rétt
att i fortid siga upp Konvertiblerna till fortida aterbetalning pa den dag som infaller
fjorton dagar efter utgangen av Agarférandringsperioden (“Forfallodag vid
Agarforiindring”) jimte per sadan dag upplupen ranta. Dérvid ska foljande gilla:

(a) Bolaget ska inom en vecka efter det att Agarforandring dgt rum underritta
Fordringshavarna och Emissionsinstitutet ddrom, i enlighet med punkt 12.
Sadan underrittelse ska dven innehalla foljande information:

(i) viisentlig information om Agarforandringen;

(ii) erinran om Fordringshavares ritt att utva sin ritt till Konvertering
eller rétt 4‘(‘[ siga upp Konvertiblerna till betalning i fortid per For-
fallodag vid Agarforiandring;

(iii)  aktuell Kq)nverteringskurs;

(iv) den senast tillgingliga som slutkurs noterade kopkursen for Bolagets
aktier enligt Nasdaq First Norths (eller Nasdaq Stockholms om
tillimpligt) officiella kurslista; samt

\%; sista datum i Agarfordndringsperioden.

®) Fordringshavare som dnskar utnyttjar sin rétt till fortida uppségning av
Konvertiblerna per Forfallodag vid Agarforandring ska innan Agar-
forandringsperiodens utgdng inge av Bolaget for andamalet faststillt
formulér avseen4e fortida aterbetalning till Emissionsinstitutet eller
Fordringshavares kontoférande institut for vidarebefordran till Emissions-
institutet. Anmél%m om utvande av ritt till fortida aterbetalning 4r bindande
och kan inte aterkallas och Konvertering kan dérefter inte ske.

For det fall att Fordringshavare inte utnyttjar sin rétt att siga upp Konvertiblerna till
fortida aterbetalning enligt punkt 4.6 ska Fordringshavare under Agarforindrings-
perioden istédllet ha ritt att utova sin ratt till Konvertering enligt punkt 5.



5.1

5.2
53

5.4

5.5

6.2

Konvertering
Fordringshavare ska dga riitt att:

(a) under tiden fran och med den 15 mars till och med den 15 april arligen med
forsta gangen den 15 mars—15 april 2016; eller

) under den period som Konvertering dr mjlig enligt punkterna 4.7,7.10-
7.12 eller 14;

pakalla Konvertering av sin(a) Konvertibel/ler till nya aktier i Bolaget (“Nya
Aktier”).

Konverteringskursen per Ny Aktie ska motsvara ett belopp om 15 kronor.

Vid Konvertering erhalls en Ny Aktie for varje mot aktuell Konverteringskurs
svarande belopp av det ssmmanlagda nominella beloppet av de Konvertibler,
registrerade pa visst konto, som en och samma Fordringshavare samtidigt onskar
konvertera. Overskjutande nominellt belopp vid Konvertering utbetalas inte.

Vid pakallande av Konvertering skall, for registreringsatgérder ifylld anmélnings-
sedel enligt av Bolaget faststillt formuldr inges till Emissionsinstitutet eller
Fordringshavares kontoférande institut for vidarebefordran till Emissionsinstitutet.
Anmilan om Konvertering #r bindande och kan inte aterkallas.

Konvertering verkstills genom att de Nya Aktierna upptas sdsom interimsaktier i
Bolagets aktiebok hos Euroclear (dag nér detta intréffar avseende Konvertibel 4r en
“Faktisk Konverteringsdag” avscende sddan Konvertibel). Sedan registrering hos
Bolagsverket #gt rum blir registrering p& avstamningskonto slutlig. Som framgar av
punkt 7 kan i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering senareldggas.

Rinta och utdelning i samband med konvertering

Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor ritt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter den
Faktiska Konverteringsdagen.

Vid Konvertering bortfaller ritten till ranta for tiden fran nirmast foregdende
Rinteforfallodag till dess att Konvertering sker.

Omrédkning av konverteringskurs m.m.

Betriiffande den riitt som ska tillkomma Fordringshavare i nedan angivna situationer
ska foljande gilla. Omedelbart efter det att omrékning skett ska Emissionsinstitutet
underritta Bolaget och varje Fordringshavare eller den person som i annat fall 4r
berittigad att uppbira rintebelopp respektive lanebelopp om det omriknade
beloppet.



7.1
7.1.1

7.2

7.3

Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Konvertering som pakallas vid sddan
tidpunkt att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore bolags-
stimma som beslutar om emissionen verkstillas forst sedan stimman beslutat om
fondemissionen. Aktier som tillkommit p4 grund av Konvertering verkstélld efter
emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa aktiekonto vilket innebér att de inte ger
riitt att delta i emissionen. Slutlig registrering pé aktiekonto sker forst efter
avstimningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstills efter beslutet om fondemissionen tillimpas en
omriknad Konverteringskurs. Omrikningen utfors av Emissionsinstitutet enligt
f6ljande formel:

Omriknad konverteringskurs = féregaende Konverteringskurs x (antalet aktier fore
fondemissionen / antalet aktier efter fondemissionen)

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet
snarast mojligt efter bolagsstimmans beslut om fondemission, men tillimpas forst
efter avstimningsdagen for emissionen.

Sammanléiggning eller uppdelning av aktier

Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av aktierna ska punkt 7.1
4ga motsvarande tillimpning, varvid som avstimningsdag ska anses den dag da
sammanlidggning respektive uppdelning, pé Bolagets begiran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission — med foretriadesritt for samtliga aktiedgare att
teckna nya aktier mot kontant betalning eller genom kvittning — ska fljande gilla
betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie som tillkommit p& grund av
Konvertering:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutséttning av bolagsstimmans
godkénnande eller med stéd av bolagsstimmans bemyndigande ska i
beslutet om emissionen anges den senaste dag da Konvertering ska vara
verkstilld for att aktie som tillkommit genom Konvertering ska medfora rtt
att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde
kalenderdagen efter beslutet.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstimman ska Konvertering — som pakallas
vid sadan tidpunkt att Konvertering inte kan verkstillas senast pa femte
kalenderdagen fore den bolagsstimma som beslutar om emissionen —
verkstillas forst sedan Emissionsinstitutet verkstillt omrikning enligt

punkt 7.3(c). Aktier som tillkommit pa grund av sddan Konvertering upptas



7.4
7.4.1

(c)

(d)

(e

&)

(2)

(h)

interimistiskt pa aktiekonto vilket innebir att de inte ger rétt att delta1
emissionen.

Vid Konvertering som verkstillts vid sddan tidpunkt att rétt till deltagande i
nyemissionen inte uppkommer tillimpas en omriknad Konverteringskurs.
Omrikningen utfors av Emissionsinstitutet enligt fljande formel:

Omriknad konverteringskurs = (foregadende Konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda
teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)) / aktiens genomsnittskurs dkad
med det pa grundval dérav framréknade teoretiska vérdet pa teckningsritten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framréiknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt Nasdaq First Norths
(eller Nasdaq Stockholms om tillampligt) officiella kurslista. I avsaknad av
notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen ingdi
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berdkningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt foljande formel:

Teckningsrittens virde = (det antal nya aktier som hogst kan komma att
utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen
f6r den nya aktien)) / antalet aktier fore emissionsbeslutet.

Uppstar hirvid ett negativt virde, ska det teoretiska vérdet pa
teckningsritten bestimmas till noll.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Emissions-
institutet tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillimpas vid
Konvertering som verkstills dérefter.

Under tiden till dess att omriknad Konverteringskurs faststillts verkstélls
Konvertering endast preliminirt, varvid helt antal aktier enligt den &nnu inte
omriknade Konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Slutlig
registrering pa aktiekontot sker sedan den omriknade Konverteringskursen
faststillts.

Emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretriadesritt for samtliga aktiedgare och mot kontant
betalning eller genom kvittning — en emission enligt 14 eller 15 kap.
aktiebolagslagen ska betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie som
utgivits vid Konvertering bestimmelserna i punkt 7.3(a) och (b) dga motsvarande
tillimpning.
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7.4.5

7.4.6

7.5
7.5.1
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7.5.3

Vid Konvertering som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen
inte uppkommer tillimpas en omraknad Konverteringskurs. Omrikningen utfors av
Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omriknad konverteringskurs = (féregdende Konverteringskurs x aktiens genom-
snittliga borskurs under den i emissionsbeslutet faststillda teckningstiden (aktiens
genomsnittskurs)) / aktiens genomsnittskurs okad med teckningsréttens virde

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som i punkt 7.3(d) angivits.

Teckningsrittens védrde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta
och ligsta betalkusen enligt Nasdaq First Norths (eller Nasdaq Stockholms om
tillimpligt) officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den
som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte ingé i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet
tva Bankdagar efter teckningstidens utgéng och ska tillimpas vid Konvertering som
verkstélls ddrefter.

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omriknad Konverterings-
kurs faststéllts ska bestimmelserna i punkt 7.3(h) dga motsvarande tillimpning.

Andra erbjudanden

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 7.1-7.4 lamna erbjudande till
aktiedgarna att — med foretradesritt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen
— av Bolaget forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att,
enligt ovan namnda principer, till aktiesgarna utdela sadana viirdepapper eller
rattigheter utan vederlag (“Erbjudandet”), ska vid Konvertering som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor rétt till deltagande i Erbjudandet,
tillimpas en omriknad Konverteringskurs. Omrékningen utfors av
Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omriknad konverteringskurs = genomsnittliga borskurs under den i Erbjudandet
faststillda anmilningstiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs
skad med virdet av ritten till deltagande i Erbjudandet (inkpsrittens vérde)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med vad i punkt 7.3(d) angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsritter och handel med dessa 4gt rum ska
virdet av ritten till deltagande i Erbjudandet anses motsvara inkopsréttens vérde.
Inkopsrittens virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under anmélningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enligt Nasdaq First Norths (eller Nasdaq



7.5.4

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.6
7.6.1

Stockholms om tillimpligt) officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs
ska istillet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingd i berdkningen.

For det fall att aktiesgarna inte erhéllit inkopsritter eller annars sddan handel med
inkopsritter som avses i foregéende stycke inte dgt rum, ska omrikning av
Konverteringskursen ske med tillimpning s 1angt mojligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 7.5, varvid foljande ska gilla. Om notering sker av de
virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna ska viirdet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framriknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och liagsta betalkursen vid affdrer i dessa
viirdepapper eller rittigheter pa den marknadsplats vid vilken ndmnda vérdepapper
eller rittigheter ér noterade, i fsrekommande fall minskat med det vederlag som
betalats for dessa i samband med Erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs
ska istillet den som slutkurs noterade kopkursen ingé i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte ingé i berdkningen. Vid om-
rikning av Konverteringskursen enligt detta stycke, ska nimnda period om 25
handelsdagar, anses motsvara den i Erbjudandet faststdllda anmiilningstiden enligt
punkt 7.5.1.

Om notering inte sker av de vérdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna
ska virdet av ritten till deltagande i Erbjudandet s langt mojligt faststéllas med
ledning av den marknadsvirdesforindring avseende Bolagets aktier som kan
bedomas ha uppkommit till foljd av Erbjudandet.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet
snarast mojligt efter det att virdet av rétten till deltagande i Erbjudande kunnat
beriiknas och ska tillimpas vid Konvertering som verkstills efter det att sddant
faststdllande skett.

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omraknad Konverterings-
kurs faststiillts ska bestimmelserna i punkt 7.3(h) dga motsvarande tillimpning.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiefigarna innebérande att dessa erhaller
utdelning som, tillsammans med andra under samma réikenskapsar utbetalda
utdelningar, verstiger 10 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar nérmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr sin
avsikt att till bolagsstimman lamna forslag om sadan utdelning skall, vid
Konvertering som pakallas pa sddan tid, att dérigenom erhallen aktie inte medfor
ritt till erhallande av sédan utdelning, tillimpas en omriaknad Konverteringskurs.
Omrikningen ska baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som



7.6.2

7.6.3

7.6.4

7.7
7.7.1

7.7.2
7.7.3

overstiger 10 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovannémnda period
(extraordinir utdelning). Omrikningen utfors av Emissionsinstitutet enligt foljande

formel:

Omriiknad Konverteringskurs = (foregdende Konverteringskurs x aktiens
genomsnittliga borskurs under en period om 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag
da aktien noteras utan rtt till extraordinér utdelning (aktiens genomsnittskurs)) /
aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per
aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och ligsta betalkursen enligt Nasdaq First Norths (eller Nasdaq
Stockholms om tillampligt) officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs
ska istillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingé i berdkningen.

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet
tva Bankdagar efter utgdngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar riknat
fran och med den dag da aktien noteras utan ritt till extraordinér utdelning och ska
tillimpas vid Konvertering som verkstills darefter.

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omriknad Konverterings-
Kurs faststillts, ska bestdimmelserna i punkt 7.3(h) dga motsvarande tillimpning.

Minskning av aktiekapitalet

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning &r obligatorisk, tillimpas en omriknad Konverteringskurs. Omrékningen
utfors av Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omriknad konverteringskurs = (féregdende Konverteringskurs x aktiens genoms-
nittliga borskurs under en tid av 25 handelsdagar riknat fr.o.m. den dag omriknad
d4 aktierna noteras utan ritt till dterbetalning (aktiens genomsnittskurs)) / aktiens
genomsnittskurs dkad med det belopp som aterbetalas per aktie.

Aktiens genomsnittskurs ska beréiknas i enlighet med punkt 7.3(d).

Vid omrikning enligt ovan och dér minskningen sker genom inldsen av aktier ska
istillet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalnings-
belopp anvéndas enligt foljande:

Beriknat aterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som aterbetalats per
inlost aktie minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25
handelsdagar nirmast fore den dag som aktien noteras utan rétt till deltagande i
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nedsittningen (aktiens genomsnittskurs) / det antal aktier i Bolaget som ligger till
grund for inldsen av en aktie minskat med talet ett

Den enligt ovan omriknade Konverteringskursen faststills av Emissionsinstitutet
tva Bankdagar efter utgingen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska
tillimpas vid Konvertering som verkstélls dérefter.

Vid Konvertering som verkstills under tiden till dess att omriknad Konverterings-
Kurs faststillts ska bestimmelserna i punkt 7.3(h) dga motsvarande tillimpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldsen av aktier med terbetalning
till aktiesigarna, vilken minskning inte dr obligatorisk, men ddr enligt Emissions-
institutets beddmning minskningen med hénsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter, &r att jamstilla med minskning som &r obligatorisk, ska
omrikning av Konverteringskursen ske med tillimpning sa langt mojligt av de
principer som anges i denna punkt 7.7.

Férvarv av egna aktier

Beslutas att Bolaget ska forvirva egna aktier i enlighet med 19 kap. 13 § aktie-
bolagslagen, dér forvirvet enligt Emissionsinstitutets bedomning med hinsyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter 4r att jamstélla med en obliga-
torisk minskning av Bolagets aktiekapital, ska omrékning av Konverteringskursen
ske med tillimpning s langt mojligt av de principer som anges i punkt 7.7.

Ritt for Fordringshavare att delta i emission och omrékning i andra fall;
avrundning

Genomfor Bolaget — med foretridesritt for aktiedgarna och mot kontant betalning
eller betalning genom kvittning — sddan atgérd som avses i punkt 7.3 eller 7.4, dger
Bolaget besluta att ge samtliga Fordringshavare samma foretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktiesigarna. Dirvid ska varje Fordringshavare, oaktat salunda
att Konvertering inte verkstillts, anses vara dgare till det antal aktier som Fordrings-
havaren skulle ha erhallit om Konvertering verkstillts efter den Konverteringskurs
som gillde vid tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktieigarna rikta ett sadant erbjudande som avses i
punkt 7.5 ska vad i punkt 7.9.1 sagts 4ga motsvarande tillimpning, dock att det
antal aktier som Fordringshavaren ska anses vara dgare till i sddant fall ska
faststillas efter den Konverteringskurs som gillde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudande.

I det fall att Bolaget skulle besluta att ge Fordringshavarna foretradesritt 1 enlighet
med bestimmelserna i punkt 7.9.1 eller 7.9.2 ska ndgon omrédkning enligt punkt 7.3,
7.4 eller 7.5 av Konverteringskursen inte dga rum.
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7.9.5

7.10
7.10.1

7.10.2

7.10.3

7.11
7.11.1

Genomfor Bolaget atgird som avses i punkterna 7.1-7.8 och skulle enligt
Emissionsinstitutets bedomning tillimpning av harfor avsedd omrikningsformel,
med hénsyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, inte kunna ske
eller leda till att den ekonomiska kompensation som Fordringshavarna erhaller i
forhallande till aktiesgarna inte dr skilig, ska Emissionsinstitutet, forutsatt att
Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomfora omrikningen av
Konverteringskursen pa satt Emissionsinstitutet finner andamalsenligt i syfte att
omrikningen av Konverteringskursen leder till ett skiligt resultat.

For faststillande av omriknad Konverteringskurs enligt punkt 7.1-7.8 ska
Konverteringskursen avrundas till tva decimaler, varvid 0,5 ore ska avrundas nedat.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska triida i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far,
oavsett likvidationsgrunden, Konvertering inte direfter pakallas. Ritten att pakalla
Konvertering upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte
ma ha vunnit laga kraft. Fordringshavare dger dock ratt att i nu avsedda fall
pafordra omedelbar betalning av Konvertiblernas nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt intrader, om likvidationen beslutats av
bolagsstimman, fran och med dagen efter stimman samt annars fran och med dagen
efter den, da riittens beslut om likvidation vunnit laga kraft. Inom en vecka direfter
ska Bolaget genom meddelande enligt punkt 12 erinra Fordringshavarna om deras
ritt att begira omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstimma tar stéllning till fraga om Bolaget ska trida
i frivillig likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska Fordringshavarna
genom meddelande enligt punkt 12 underrittas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intas en erinran om att Konvertering inte far pékallas sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska
Fordringshavare — oavsett vad som i punkt 5 sdgs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering — dga rétt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet limnats, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation
ska behandlas.

Fusion; delning

Skulle bolagsstimman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen
eller delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag eller delas, far Konvertering inte déirefter pikallas.
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Fordringshavare dger dock ritt att under en period av tva ménader riknat fran
sadant godkinnande begira omedelbar betalning av Konvertiblernas nominella
belopp jimte per betalningsdagen upplupen rénta.

Bolaget ska senast en vecka efter periodens bérjan genom meddelande enligt punkt
12 erinra Fordringshavarna om denna ritt. Genom vad nu sagts inskrénks inte den
ritt som pa grund av lag ma tillkomma Fordringshavare i egenskap av borgendr i
samband med fusion eller delning.

Senast tvA manader innan Bolaget tar slutlig stillning till friga om fusion eller
delning enligt ovan ska Fordringshavarna genom meddelande enligt punkt 12
underriittas om fusionsavsikten eller delningsavsikten. I meddelandet ska en
redogorelse limnas for det huvudsakliga innehéllet i den avsedda fusionsplanen
eller delningsplanen samt ska Fordringshavarna erinras om att Konvertering inte far
pakallas sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning i enlighet med vad som
angivits 1 forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, ska
Fordringshavare — oavsett vad som i punkt 5 ségs om tidigaste tidpunkt for
pakallande av Konvertering — dga ritt att pakalla Konvertering fran den dag da
meddelandet limnats om fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstllas
senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimman, vid vilken fusionsplanen
eller delningsplanen ska godkénnas.

Absorption; tvangsinlésen; delning

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,
eller delningsplan enligt 24 kap. 7 § aktiebolagslagen, eller blir Bolagets aktier
foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap. samma lag, ska foljande gélla.
Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggdér Bolagets
styrelse sin avsikt att uppritta en fusionsplan eller delningsplan enligt nu angivna
lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista dag fér Konvertering enligt punkt 5 infaller
efter sidant offentliggérande, faststilla en ny sista dag for pakallande av
Konvertering (“Slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

I de fall dir en aktiedgare (“Majoritetsaktiesigaren™) enligt 22 kap. 1 §
aktiebolagslagen pakallar tvangsinldsen av aterstdende aktier i Bolaget ska foljande
gélla. Majoritetsaktiefigaren har rétt att ocksa 16sa in Konvertiblerna. Har
Majoritetsaktiedgaren med stdd av aktiebolagslagen begért att en tvist ska avgdras
av skiljemin far Konvertiblerna inte utnyttjas for teckning forrdn inlosentvisten har
avgjorts genom en dom eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom
vilken Konvertering far ske 16per ut dessforinnan eller inom tre ménader dérefter
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har innehavaren anda rétt att utnyttja Konvertibeln under tre ménader efter det att

avgorandet vann laga kraft.

Fordringshavare dger dock ritt att under en period av 60 dagar riknat frén sadant
offentliggorande som anges i punkt7.12.1 begira omedelbar betalning av
Konvertibels nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges i punkt7.12.1, ska —
oavsett vad som i punkt 5 sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering
— Fordringshavare #ga ritt att pakalla Konvertering fram till Slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt punkt 12 erinra
Fordringshavarna om denna rétt samt aft Konvertering inte far pakallas efter
Slutdagen. Vidare ska Fordringshavarna genom meddelandet erinras om deras ritt
att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som anges i punkt 7.12.3.

Aterstillande av konverteringsratt

Oavsett vad under punkterna 7.10-7.12 sagts om att Konvertering inte far pakallas
efter beslut om likvidation, godkénnande av fusionsplan eller delningsplan eller
utgéngen av ny Slutdag vid fusion eller delning, ska ritten att pakalla Konvertering
ater intrada for det fall att likvidationen upphdr respektive fusionen, delningen,
absorptionen eller tvangsinldsen inte genomfors.

Konkurs

For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs far Konvertering inte darefter
pakallas. Om emellertid konkursbeslutet haves av hogre ritt far Konvertering
aterigen pakallas.

Sarskilda ataganden av Bolaget

Bolaget forbinder sig att samrdda med Emissionsinstitutet i god tid innan Bolaget
vidta sddana &tgirder som avses i punkt 7.

Bolaget forbinder sig vidare att inte vidta nagon i punkt 7 angiven atgérd som skulle
medfora en omrikning av Konverteringskursen till belopp understigande akties
kvotvirde.

Preskription

Ritten till aterbetalning av Lanet preskriberas tio &r efter Forfallodagen. Riitten till
rintebetalning preskriberas tre ar efter varje relevant Rintefdrfallodag. Réantebelopp
och 1anebelopp som inte gjorts ansprak pd och som preskriberats, ska dtergé till
Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker 15per ny preskriptionstid om tio ar ifrdga om
lanebelopp och tre ar ifriga om betriffande réntebelopp, i béda fallen réknat fran
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den dag som framgér av preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan

av preskriptionsavbrott.
Ritt att foretrdda Fordringshavarna

Utan att sirskilt uppdrag fran Fordringshavarna behdver aberopas &r Emissions-
institutet berdttigad att, i enlighet med svensk ritt, sivil vid som utom domstol eller
exekutiv myndighet, foretrida Fordringshavarna i fragor av formell natur som ror
Lanet.

Fordelning av tillgdngliga medel

Om rintebelopp och/eller lanebelopp forfallit till betalning och forslar inte medel
som inbetalats av Bolaget till full betalning dérav, ska medlen — pro rata — i forsta
hand anvindas till betalning av rintan och i andra hand till betalning av lane-
beloppet. Fordringshavare dr dock berittigade att allra forst erhalla betalning fran
tiligangliga medel for forfallna avgifter, courtage, kostnader och andra erséttningar
som Bolaget dr ansvarigt for i forbindelse med Lanet, fore betalning av rénta och
lanebelopp.

Meddelanden

Meddelanden roérande Lanet ska omedelbart tilistillas varje Fordringshavare och
annan rittighetshavare som 4r antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.

Forvaltare

Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet for aktie-
sgare inforas i Bolagets skuldbok dger ritt att registreras pa konto som F ordrings-
havare. Sadan forvaltare dger motta de réintebetalningar som annars skulle ha till-
stillts Fordringshavaren och ska éven i dvrigt betraktas som Fordringshavare vid

tillimpning av dessa lanevillkor.

Andring av lanevillkor

Emissionsinstitutet ska agera oberoende i enlighet med dessa villkor och i enlighet
med tillimpliga lagar, foreskrifter och god sed pa den svenska vérdepappers-
marknaden, inklusive bland annat relevanta foreskrifter utfirdade av Euroclear.

Emissionsinstitutet dger att for Fordringshavarnas rikning traffa 6verenskommelse
med Bolaget om #ndring av dessa lanevillkor i den man lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighets beslut sa kréver eller om det i 6vrigt — enligt
Emissionsinstitutets bedémning — av praktiska skl 4r &ndamalsenligt eller
nddvindigt och Fordringshavarnas réttigheter inte i ndgot vésentligt héinseende
forsdmras.
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Emissionsinstitut ska dven omfatta annan bank eller fondkommissionér respektive
kontofdrande institut som Bolaget ger i uppdrag att agera Emissionsinstitut i
enlighet med dessa villkor och tillimpliga regelverk.

Sekretess

Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear far inte obehorigen till tredje man ldmna
uppgift om Fordringshavare. Bolaget dger ritt att, ur det av Euroclear forda
skuldregistret, erhalla uppgift om Konvertibler och Fordringshavare.

Begransning av ansvar

I fraga om de pa Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear ankommande
atgirderna giller — betriffande Euroclear med beaktande av bestimmelserna i lagen
om kontofdring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras géllande
for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utldndsk
myndighetstgird, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstindighet. Férbehallet i friga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller aven om Emissionsinstitutet, Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar foremél
for sddan konfliktatgérd.

Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear &r inte heller skyldiga att i andra fall
ersiitta skada som uppkommer, om Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear varit
normalt aktsamma. Emissionsinstitutet 4r i intet fall ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear att verkstilla
betalning eller att vidta annan atgsrd pa grund av omstindighet som anges 1 forsta
stycket, far tgiirden uppskjutas till dess hindret har upphort. I hindelse av
uppskjuten betalning ska Bolaget betala rénta efter den réntesats som gillde pa
Forfallodagen enligt punkt 2.5.

Tillamplig lag och forum

Svensk lag ska #ga tillimpning pa Konvertiblerna, dessa villkor och dérmed
sammanhiingande rittsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av
Konvertiblerna och/eller dessa villkor ska avgoras av svensk domstol med
Stockholms tingsritt som forsta instans (eller vid sddant annat forum vars
behdrighet skriftligen accepterats av Bolaget).
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