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Inkonverterbare og variabelt forrentede obligationer

Kapitalcenter Kapitalcenter T i Realkredit Danmark A/S

Obligationstype Serligt dekkede realkreditobligationer (SDRO)

Valuta DKK

Seriens abning Serien &bnes for udstedelse af sarligt deekkede realkreditobligationer den

30. december 2014 og lukkes efter Realkredit Danmarks senere beslutning.
Seriens argange Serien inddeles i argange.
Realkredit Danmark treeffer beslutning om argangenes abning og lukning.

Rente De sarligt daekkede realkreditobligationer i serienudstedes med variabel
kuponrente.

Realkredit Danmark fastsztter den initiale kuponrente pa en ISINkode
umiddelbart inden abningen af den pageeldende 1SINkode.

Den initiale kuponrente er geeldende indtil fgrstkommende rente-
fastseettelse.

Obligationernes kuponrente fastsattes kvartarligt med virkning fra 1.
januar, 1. april, 1. juli og 1. oktober eller halvarligt med virkning fra 1.
januar og 1. juli, eller med virkning fra 1. april og 1. oktober.

Kuponrenten fastsattes som CITA rentesatsen, jf. definitionen nedenfor,
multipliceret med 365/360 og derefter tillagt et for hver ISINkode fastsat
rentetillaeg.

Kuponrenten afrundes til to decimaler.

Ved abning af gvrige ISINkoder fastsetter Realkredit Danmark
rentefastseettelse, et rentetilleg p.a. og amortisation.

For obligationer, som er variabelt forrentede og er omfattet af §6 i Lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. gelder fglgende:

Renten ved rentefastsettelsen ikke kan blive mere end 5 procentpoint
hgjere end den senest fastsatte rente og skal forblive uaendret i 12 maneder
eller frem til naeste refinansiering, medmindre der fastsattes en lavere rente
inden for de 12 maneder eller inden naste refinansiering.

Definition af CITA For ISINkoder med kvartarlig rentefastsattelse fastsattes CITA rentesatsen
rentesatsen: kvartalsvist som den dagligt noterede 3 maneders CITA rentesats den
fjerde sidste bankdag i henholdsvis december, marts, juni og september.

For ISINkoder med halvarlig rentefastsattelse, fastsettes CITA rentesatsen
halvarligt som den dagligt noterede 6 maneders CITA rentesats den fjerde
sidste bankdag i henholdsvis december og juni, eller marts og september.

Noteringen af CITA rentesatsen organiseres af Finansradets
Pengemarkedskomité. NASDAQ Copenhagen A/S indsamler, beregner og
offentligger referencerenten CITA.

Safremt Finansradet og NASDAQ Copenhagen A/S ophgrer med at notere
den anfgrte CITA rentesats, vil Realkredit Danmark beregne renten som
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anfart i det ovenstéende pa basis af en tilsvarende 3 maneders henholdsvis
6 maneders pengemarkedsrentesats.

Forleengelse i henhold til 86 i For obligationer som kan forleenges i henhold til 86 i Lov om realkreditlan

Lov om realkreditlan og og realkreditobligationer m.v. gelder falgende:

realkreditobligationer mv.
Forleengelsesrenten pa obligationer, som kan forleenges, fastsaettes af
Realkredit Danmark i henhold til § 6 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv. og offentliggeres pa Realkredit Danmarks
hjemmeside pa rd.dk/Investor og ved selskabsmeddelelse, og vil treede i
kraft forste gang obligationerne forleenges. Ved yderligere forleengelser af
Iabetiden finder denne rente fortsat anvendelse.

Derivatkomponent Seriens obligationer kan indeholde en derivatkomponent, som beskrevet
ovenfor i afsnit "Forleengelse i henhold til 86 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv.”. Derivatkomponenter for den enkelte ISINkode
fremgar af tabel 2.

Andre udgifter Kgber palaegges ikke andre udgifter end normale handelsomkostninger af
Realkredit Danmark.

Betalingstermin Betalingsterminerne er den farste bankdag efter udlgbet af en
terminsperiode.

Rentebetalingerne daekker den forudgaende terminsperiode og beregnes
efter de til enhver tid gaeldende obligationskonventioner.

Realkredit Danmark kan ved abning af nye 1SINkoder i serien @ndre
tidspunktet for eller antallet af arlige betalingsterminer.

Rentekonvention Obligationer i samme ISINkode kan betale renter hver termin efter én af
fglgende rentekonventioner:

Faktisk/faktisk (fast rentebrgk)

Renten betales hver termin forholdsmassigt efter antal arlige terminer, dvs.
kuponbetalingen hver termin svarer til renten divideret med antal arlige
terminer.

Faktisk/360

Renten betales hver termin efter det faktiske antal dage i terminsperioden i
forhold til 360 dage, dvs. kuponbetalingen hver termin svarer til renten
ganget med det faktiske antal dage i terminsperioden divideret med 360.

Rentekonvention for den enkelte ISINkode fremgar af tabel 1.
Amortisation Amortisation for den enkelte 1SINkode fremgar af tabel 1.

De sarligt daekkede realkreditobligationer amortiseres i samme omfang

som de udlan, Realkredit Danmark har ydet dermed, ordinaert amortiseret

som angivet for den pagaldende 1SINkode.

Lanene er enten staende lan eller annuitetslan med mulighed for afdragsfrie
perioder i op til 10 ar.

De afdragsfri perioder kan frit placeres i de enkelte udlans lgbetid.
Efter en afdragsfri periode amortiseres udlanet efter annuitetsprincippet.

For udlanet fastsettes ydelserne saledes, at der opnas daekning for rente og
afdrag pa de i anledning af udlanene udstedte szrligt deekkede
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realkreditobligationer.

De udstedte obligationer indlgses til parikurs ved obligationernes udlgb
med mindre obligationerne forleenges i henhold til nedenstaende.

Hvis obligationerne ikke udlgber pa en bankdag indlgses obligationerne
til parikurs pa den farstkommende bankdag efter udlgb.

Forlengelse af lgbetid ved manglende aftagere ved refinansiering

For en ISINkode, hvor det af tabel 2 i nazrvaerende Endelige Vilkar
fremgar, at obligationerne kan forlznges ved manglende aftagere ved en
refinansiering geelder fglgende:

Realkredit Danmark kan treeffe beslutning om, at obligationer i en
ISINKkode helt eller delvist forleenges med 12 maneder ad gangen fra deres
ordinzre udlgbsdato under henvisning til, at der ikke er aftagere til alle de
ngdvendige nye obligationer til refinansiering af udlgbende obligationer i
den pagzldende 1SINkode.

Beslutning om forleengelse kan treeffes indtil en bankdag for
obligationernes ordinzre udlghb og meddeles ved en selskabsmeddelelse.

Ved refinansiering af Ian, hvor lgbetiden pa de bagvedliggende
obligationer er mere end 12 méneder, kan Realkredit Danmark forud for en
eventuel forlengelse forsgge at refinansiere lanene med obligationer med
en kortere lgbetid.

Forlengelse af lgbetid ved rentestigning
For en ISINKkode, hvor det af de Endelige Vilkar fremgar, at obligationerne
kan forleenges ved rentestigning geelder fglgende:

I henhold til 86 i af Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. kan
Realkredit Danmark treeffe beslutning om, at de serligt deekkede
realkreditobligationer i en ISINkode helt eller delvist forleenges med 12
maneder fra obligationernes ordinare udlgbsdato.

Realkredit Danmark kan traeffe beslutning om forlaengelse, hvis Realkredit
Danmark i forbindelse med en refinansiering vurderer, pa basis af
tilgeengelige markedsdata og/eller allerede gennemfarte salg, at et samlet
salg ikke kan gennemfares til under forleengelsesrenten.

Beslutning om forleengelse kan treeffes indtil en bankdag fer
obligationernes ordinare udlgb og meddeles ved en selskabsmeddelelse.

Forlengelsesrenten offentliggeres pd www.rd.dk/investor og ved
selskabsmeddelelse.

Overvagningsperioden fastsattes som perioden fra og med bankdagen far
Realkredit Danmarks planlagte salg af obligationer pa auktion i forbindelse
med refinansieringen umiddelbart far ISINkodens ordinere udlgb til salget
er gennemfort eller Realkredit Danmark beslutter at afslutte salget, dog
senest en bankdag far ISINkodens ordinzre udlgb.

Det fremgar af tabel 2 hvorvidt obligationer i den enkelte ISINkode kan
forleenges efter ovenstaende i henhold til §6 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv.

Betingelser for tilsagn til Der er ikke yderligere betingelser end angivet i prospektet og eventuelle
Finansielle formidleres brug tilleeg hertil.
af prospektet.
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Garantiaftale Der er ingen garantiaftale til denne udstedelse.

Valgr Som udgangspunkt handles de seerligt deekkede realkreditobligationer pt.
med 2 bankdages valgr, men denne regel kan fraviges.

Udbud Det endelige emissionshehov er ikke kendt far seriens lukning.

Den cirkulerende mangde oplyses lgbende af NASDAQ Copenhagen A/S
pa www.nasdagomxnordic.com.

Realkredit Danmark kan Igbende fra seriens abning til den lukkes udstede
obligationer.

Emission Emission sker via tap-emissioner pa daglig basis, via blok-emissioner eller
via auktion.

| forbindelse med eventuelle auktioner afgives bud til Realkredit Danmark
AJS via det anvendte auktionssystem.

Afhangig af mangden og fordelingen af de afgivne bud kan der blive tale
om pro rata tildeling.

Realkredit Danmark offentliggar forud for indledning af salg af de nye
obligationer til en refinansiering af 1an en plan for salget. Planen vil
angive, hvilke lantyper, salget af obligationerne skal refinansiere, den
mangde, der forventes solgt, hvordan og indenfor hvilken periode salget
forventes gennemfart, og hvornar det konstateres, om der ved salget har
varet aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer. Planen kan revideres
efterfglgende.

Registrering Obligationerne registreres i:

VP SECURITIES A/S:
Weidekampsgade 14
2300 Kghenhavn S
www.VP.dk

Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om at emittere serligt
dekkede realkreditobligationer i andre lande og optage obligationerne til
handel og officiel notering pa andre regulerede markeder.

Registreringssted for den enkelte ISINkode fremgar af tabel 2.

Arsag og anvendelse af De seerligt deekkede realkreditobligationer er udstedt i overensstemmelse

provenu fra udstedelsen med Lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. og § 5 i
Bekendtgarelse om realkreditinstitutters obligationsudstedelse,
balanceprincip, rente- og valutakursrisici.

Midler fra udstedelse af seerligt deekkede realkreditobligationer anvendes
primert til finansiering af udlan mod pant i fast ejendom m.v. ydet af
Realkredit Danmark A/S.

Tegningsret Der er ingen tegningsrettigheder tilknyttet.

Handel med obligationer De seerligt deekkede realkreditobligationer bliver optaget til handel og
officiel notering pa:

NASDAQ Copenhagen A/S.
Postbox 1040
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1007 Copenhagen K
Internetside: www.nasdagqomxnordic.com

Handler med obligationer, der er optaget til handel pa et reguleret marked,
offentliggares i henhold til reglerne fastsat i medfar af Lov om
veerdipapirhandel.

Priser og cirkulerende maengder pa obligationer, der er optaget til handel
pd NASDAQ Copenhagen A/S kan lgbende ses pa NASDAQ Copenhagen
AJS internetside www.nasdagomxnordic.com.

Stykstarrelse 0,01

Rating Alle szrligt dekkede realkreditobligationer udstedt fra Kapitalcenter T i
Realkredit Danmark A/S berer, pr. dags dato, ratingen AAA hos
kreditvurderingsbureauet Standard & Poors og ratingen AA+ hos
kreditvurderingsbureauet Fitch Ratings.

Realkredit Danmark A/S gar opmarksom p4, at ratingen kan endres, og at
Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om ikke at lade de udstedte
serligt deekkede realkreditobligationer veere omfattet af en rating.

@vrige vilkar Ikke relevant

Vilkar Nzrvearende endelige vilkar udger sammen med vilkarene i
”Basisprospekt for serligt dekkede realkreditobligationer udstedt af
Realkredit Danmark A/S i Kapitalcenter T samt tilleeg hertil vilkarene for
de udstedte obligationer.

Prospekt Obligationerne i serie 11F er omfattet af ”Basisprospekt for seerligt
deaekkede realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S i
kapitalcenter T”.

Basisprospektet kan ses pd www.rd.dk/Investor.

Bemyndigelse Realkredit Danmark A/S bestyrelse har bemyndigelse til at abne nye
seerligt deekkede realkreditobligationer og nye serier. Ansvaret er delegeret
til Realkredit Danmark A/S’ direktion ifelge “Forretningsordenen for
bestyrelse og direktion i Realkredit Danmark A/S § 8 stk. 4”.

Interessenter Interessenter for Realkredit Danmark A/S’ udstedelse af obligationer er:
lantagere, obligationsejere og myndigheder.

Realkredit Danmark A/S er pé tidspunktet for udstedelsen ikke bekendt
med vasentlige interessekonflikter mellem udsteder, myndigheder,
investor og lantager (enten fysiske eller juridiske personer) der har
interesse for udstedelsen.

Erkleering Realkredit Danmark A/S erklaerer hermed:

a) at de endelige vilkar er udarbejdet i henhold til artikel 5, stk. 4, i
direktiv 2003/71/EF og skal laeses i sammenhang med
basisprospektet og tilleeg hertil

b) hvor basisprospektet og tilleeg hertil er offentliggjort i henhold til
artikel 14 i direktiv 2003/71/EF

c) at man for at fa de fulde oplysninger béade skal lase
basisprospektet, eventuelle tilleeg til basisprospektet og de
endelige vilkar

d) atresuméet for den konkrete udstedelse er knyttet som bilag til de
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endelige vilkar.

Kgbenhavn, december 2014

Disse endelige vilkar underskrives hermed pa vegne af Realkredit Danmarks ledelse i henhold til szrlig
bemyndigelse fra Realkredit Danmarks bestyrelse:

Carsten Ngddebo Rasmussen Henrik Blavnsfeldt
Administrerende direktar Underdirektar
I henhold til prokura

side 7 of 16
Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn



Endelige vilkar serie 11F

REALKREDIT

Danmark

Tabel 1 Obligationer med variabel rente
Farste
. Antal arlige Rente- rente- Startdato for . .
ISINkode Reference | Rentetillzg rente- fastseettelser | fastseettelse farste Abnings- Luknings Udlgb Amortisation
rente p.a. : dato dato
fastseettelser | geeldende pr. gaeldende renteperiode
fra
DK0009296709 | CITA6M 0,20% 2 1. januar 01-07-2015 01-10-2014 30-12-2014 30-04-2017 01-07-2017 Hybrid*
1. juli
*) Obligationerne amortiseres i samme omfang, som de lan obligationerne har finansieret. Lanene er enten staende lan eller annuitetslan.
side 8 of 16

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn



Endelige vilkar serie 11F

REALKREDIT

Danmark

Obligationer med variabel rente

Tabel 2
Anal Forlenges Forlaenges
. nta H .
Termins- - ved fejlet ved . Initial rente . 1. -
ISINkode periode terr)rrménrer refinansiering* | rentestigning** Konvention p.a ke Valuta Noteringssted noteringsdato Registrel

DK0009296709 | 01/04 — 30/06 4 1ar Nej Faktisk/Faktisk 0,23% DKK NASDAQ 02-01-2015 VP SECUF

0u/07 - 30109 Portbox 1040 5300 Kt

ostbox o

01/10 - 31/12 1007 Copenhagen K WWW.

01/01 - 31/03 www.nasdagomxnordic.com
*) 1 &r = forleengelsesrente baseret pa 1-arig rente, 2 ar = forleengelsesrente baseret pa 2-arig rente
**) Nej = der sker ikke forlengelse af obligationen grundet rentestigning
***) Den initiale rente er geeldende frem til farste rentefastsattelse.
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Bilag 1: Resumé - Basisprospekt for saerligt deekkede
realkreditobligationer udstedt af Realkredit Danmark A/S i
kapitalcenter T".

Resumeet er opbygget af oplysningskrav kaldet “moduler”. Modulerne er nummereret i afsnit A-E (A.1 - E.7) .

Dette resumé indeholder alle de elementer, der er pakraevet af et resumé for udstedelse af denne type veerdipapirer
0g udstederen. Fordi nogle elementer ikke er pakraevet at blive adresseret, kan der veere mellemrum i
nummereringen af elementer.

Selv om et element burde veere pakraevet indsat i resuméet for udstedelse af denne type verdipapirer og
udstederen, er det muligt at der ikke kan gives relevant information om dette element. I de tilfeelde hvor et element
ikke er relevant for et prospekt, er det anfart i resuméet, at elementet er »ikke relevant«.

Afsnit A — Indledning og advarsler

Al Advarsel Advarsel om:

- at dette resumé bar laeses som en indledning til prospektet

- atenhver beslutning om investering i veerdipapirerne af investoren bgr
treeffes pa baggrund af prospektet som helhed

- atden sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende oplysningerne i
prospektet indbringes for en domstol, i henhold til national lovgivning
i medlemsstaterne kan veere forpligtet til at betale omkostningerne i
forbindelse med oversettelse af prospektet, inden sagen indledes, og
at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle
oversattelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar, men
kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nér det laeses sammen med de andre dele af
prospektet, eller ikke, ndr det laeses sammen med prospektets andre
dele, indeholder nggleoplysninger, saledes at investorerne lettere kan
tage stilling til, om de vil investere i de pagaldende veerdipapirer.

A2 Finansielle formidlere - Narvarende basisprospekt med tilhgrende tilleeg kan anvendes ved
videresalg eller endelig placering af obligationerne via finansielle
formidlere

- Obligationerne omfattet af naervaerende prospekt kan videresalges
eller placeres endeligt via finansielle formidlere indtil obligationernes
udlgb. Neervaerende basisprospekt med tilhgrende tilleeg kan anvendes
ved videresalg til eventuelt nyt basisprospekt offentliggares.

- Opmarksomheden skal henledes pa at finansielle formidlere er
forpligtet til at give oplysninger om vilkérene og betingelserne for et
udbud pa det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

Afsnit B — Udsteder og eventuelle garanter

B.1 Juridisk navn og Selskabets navn er Realkredit Danmark A/S.
binavne
Selskabet har binavnene Den Danske Kreditforening A/S (Realkredit Danmark
AJS), Kredit Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), Sanaartornermi
Taarsigassasisarfik (Grgnlands Kreditforening A/S) (Realkredit Danmark A/S),
Mortgage Credit Association Denmark (Realkredit Danmark A/S), Mortgage
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Credit Denmark (Realkredit Danmark A/S), Dénisches Bodenkreditinstitut
(Realkredit Danmark A/S), Grundejernes Hypotekforening (Realkredit
Danmark A/S), Husmandshypothekforeningen for Danmark (Realkredit
Danmark A/S), Jydsk Grundejer-Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny
jydske Kjghstad-Creditforening (Realkredit Danmark A/S), Ny Jysk Grundejer
Kreditforening (Realkredit Danmark A/S), Provinshypotekforeningen for
Danmark (Realkredit Danmark A/S), @stifternes Kreditforening (Realkredit
Danmark A/S), @stifternes Land-Hypothekforening (Realkredit Danmark A/S),
Kreditforeningen Danmark (Realkredit Danmark A/S), BG Kredit A/S
(Realkredit Danmark A/S), Danske Kredit Realkreditaktieselskab (Realkredit
Danmark A/S), Maglerservice Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S),
RealDanmark Holding A/S (Realkredit Danmark A/S), E-Boligdanmark A/S
(Realkredit Danmark A/S), KD Ejendomsservice A/S (Realkredit Danmark
AJ/S), Ejendomsservice Danmark A/S (Realkredit Danmark A/S), RD A/S
(Realkredit Danmark A/S), Boligkredit Danmark A/S (Realkredit Danmark
AJS).

B.2 Domicil,
registreringsland og

lovgivning

Realkredit Danmark A/S har domicil pa Strgdamvej 46, 2100 Kgbenhavn @.
Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab
af Danske Bank A/S. Selskabet opererer under dansk lovgivning og er
registreret i Danmark.

B.4b | Nye tendenser

Ikke relevant; da Realkredit Danmark A/S ikke er bekendt med tendenser, der
med rimelighed kan forventes at fa en veasentlig indflydelse pa Realkredit
Danmark A/S’ fremtidsudsigter.

B.5 Koncern

Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab
af Danske Bank A/S.

B.9 Resultatforventning

er

Ikke relevant; Realkredit Danmark vurderer at resultatforventningerne, som
offentliggjort i Arsrapporten 2013 for Realkredit Danmark A/S, ikke vil have
veesentlig indflydelse ved en vurdering af de serligt deekkede obligationer.

B.10 | Forbehold i

revisionsrapport

Ikke relevant; der er ikke nogle forbehold i revisionsrapporten om historiske
regnskabsoplysninger for Realkredit Danmark A/S.

B.12 | Veasentlige &ndringer
i Realkredit Danmark
A/S’ finansielle eller

handelsmessige

stilling

Udvalgte vigtige historiske regnskabsoplysninger om Realkredit
Danmark A/S fra seneste arsrapport (i mill. kr.):

Arstal

Resultat e. skat
Balancesum
Egenkapital
forrentning

O/l

2013
2.612
848.134
5,6 %

2012
2.454
794.127
5,4%

2011
1.874
776.560
4,3%

2010
1.721
757.621
4,1%

2009
2.594
746.343
6,5%

14,7 %
Solvensprocent 340% 343% 358% 39,4% 44,6%
Kernekap. 335% 33,7% 354% 38,8% 44,2%
Note: Egenkapital forretning = arets resultat i % af gns. Egenkapital, O/l =
omkostninger i % af indteegter og kernekap. = kernekapitalprocent.

159% 20,8% 215% 17,2%

Det erkleeres;
- atder ikke er sket vasentlige forveerringer af Realkredit Danmark A/S
fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentliggjorte regnskaber
- Og at der ikke har vaeret vaesentlige &ndringer i den finansielle eller
handelsmaessige stilling siden den periode, der er omfattet af de
historiske regnskabsoplysninger.

B.13 | Eventuelle

begivenheder med

Ikke relevant; da der er ikke indtruffet begivenheder for nylig som er
vasentlige ved bedgmmelsen af udsteders solvens.

side 11 of 16

Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn




Endelige vilkar serie 11F

REALKREDIT

Danmark

betydning for
udsteders solvens

B.14

Afhangighed til
andre enheder i
koncernen.

Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab
af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmarks produkter og serviceydelser salges primart gennem
Danske Bank koncernens distributionskanaler. Realkredit Danmark A/S har
eget salgskontor til storkunder.

Realkredit Danmark A/S benytter 1T-systemer, der udvikles, vedligeholdes og
administreres af Danske Bank A/S.

Realkredit Danmark A/S benytter sig i betydeligt omfang af back office-
funktioner, der er feelles med Danske Bank A/S.

B.15

Hovedvirksomhed

Realkredit Danmark A/S’ formal er at drive virksomhed som realkreditinstitut
omfattende enhver virksomhed, som er tilladt efter den til enhver tid geeldende
lovgivning for realkreditinstitutter.

B.16

Ejerskab

Realkredit Danmark A/S er et aktieselskab, som er et 100 % ejet datterselskab
af Danske Bank A/S.

B.17

Rating

Alle serligt deekkede realkreditobligationer udstedt fra Kapitalcenter T i
Realkredit Danmark A/S berer ratingen AAA hos kreditvurderingsbureauet
Standard & Poor’s og og barer ratingen AA+ hos kreditvurderingsbureauet
Fitch Ratings .

Realkredit Danmark A/S gar opmarksom p4, at ratingen kan gndres, og at
Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om ikke at lade de udstedte
serligt deekkede realkreditobligationer veere omfattet af en rating.

Afsnit C —Verdipapirer

C1

Verdipapir type og
klasse

De udbudte vaerdipapirer er szrligt deekkede realkreditobligationer, jf. Lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. De s&rligt deekkede
realkreditobligationer er underkastet den til enhver tid gaeldende lovgivning og
de til enhver tid geeldende vedtaegter for Realkredit Danmark A/S samt
forskrifter udstedt i medfar heraf.

De serligt daekkede realkreditobligationer bliver optaget til officiel notering pa
et reguleret marked.

ISINkode fremgar af de endelige vilkar for veerdipapiret.

C.2 | Valuta DKK

C.5 | Indskraenkninger i Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med indskraenkninger i
omsattelighed vardipapirernes omsattelighed.

C38 Rettigheder — Seerligt deekkede realkreditobligationer er uopsigelige af investor.
obligationer

Investorer har i tilfaelde af Realkredit Danmark A/S’ konkurs fortrinsret til at fa
daekket deres krav ved anvendelse af midler i de enkelte serier med falles
reservefond i Realkredit Danmark A/S Kapitalcenter S.

Betalingskrav i henhold til de serligt deekkede realkreditobligationer foreeldes
efter lovgivningens almindelige regler dvs. 10 ar, nér de seerligt deekkede
realkreditobligationer er registreret i en veerdipapircentral. Dog 3 ar pa senere
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forfaldne renter, gebyrer og lignende.

C.9 Vilkar og betingelser | Obligationerne er udstedt med en variabel rente. Den valgte referencerente og
et eventuelt tilleeg hertil af de Endelige vilkar.

Bestemmelser for rentebetaling
Obligationer i samme fondskode (ISINkode) kan have 12, 4, 2, 1 eller et andet
antal arlige terminer. Antal arlige terminer fremgar af de Endelige vilkar.

Renten betales forholdsmaessigt hver termin efter en naermere defineret
rentekonvention som fremgar af de Endelige vilkar.

Rentetilskrivninger og periodiseringer kan a&ndres som fglge af &ndringer i
markedskonventioner.

Realkredit Danmarks betaling af rente og indfrielsesbelgb til obliga-tionsejerne
sker ved overfarsel pa forfaldsdagen til konti hos pengeinstitutter,
betalingsagenter, veerdipapirhandlere m.v., som gennem det kontofagrende
institut er anvist over for en veerdipapircentral og/eller clearingsbank.

Hvis forfaldsdagen er en dag, som ikke er en bankdag, udskydes betalingen til
nermeste fglgende bankdag.

Obligationsejerne har ikke krav pa rente eller andre belgb som falge af udskudt
betaling eller valideringsreglerne i det kontofarende institut.

Dato for forrentningens pabegyndelse fremgar af de Endelige vilkar
Forfaldsdage fremgar af de Endelige vilkar

Betalingskrav i henhold til obligationer foraldes efter lovgivningens
almindelige regler, dvs. 10 ar, nar obligationerne er registreret i en
veerdipapirscentral. Dog 3 ar pa senere forfaldne renter, gebyrer og lignende,
jvf. Lov om foraldelse af fordringer hhv. § 5, pkt. 2 og § 3. Forfaldne
obligations- og rentebelgb forrentes ikke fra forfaldsdagen og tilfalder
Realkredit Danmark A/S, hvis de ikke haeves inden foraldelsesfristens udlgb.

Beregningsgrundlag hvis renten er variabel:

Hvis renten er variabel fastsattes kuponrenten for den enkelte 1SINkode med
udgangspunkt i en valgt referencerente og et eventuelt rentetilleeg med et fast
interval.

Referencerente:

Referencerenten vil vare en offentliggjort rentesats pa en forud defineret
dato/periode (fixingdatoer) for den relevante rentefastsettelse.

Den relevante referencerente samt definition af fixingdatoer fremgar af de
Endelige vilkar.

Safremt den valgte referencerente ophgrer med at blive offentliggjort/noteret,
vil Realkredit Danmark berenge renten pa basis af en tilsvarende
pengemarkedsrentesats.

Realkredit Danmark foretager beregningen af obligationens variable rente.

Rentetilleegget:
Rentetillegget fastsattes for hver enkelt ISINkode og vil fremga af de Endelige
vilkar.

Antal arlige rentefastsattelser:
De variable obligationers kuponrente kan fastsettes kvartarligt, halvarligt eller
helérligt eller med et andet interval. Antallet af arlige rentefastseettelser fremgar
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af de Endelige vilkar.

Initial kuponrente:

| forbindelse med abningen af en variabelt forrentet obligation kan Realkredit
Danmark fastsette en initial kuponrente. Den initiale kuponrente og den
periode den vil vaere geeldende fremgér af de Endelige vilkar.

Kuponrenten fastsettes som referencerentesatsen pa fixingdatoen eventuelt
multipliceret med en mulitiplikator og derefter tillagt et for hver ISINkode
fastsat rentetilleeg. Referencerente, eventuel muliplikator og rentetilleeg vil
fremga af de Endelige vilkar.

Den valgte referencerente og hvor eventuelle offentligt tilgeengelige
oplysninger om udviklingen i den valgte referencerente oplyses, vil fremga af
de Endelige vilkar.

For obligationer, som er variabelt forrentede og er omfattet af §6 i Lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. galder falgende:

Renten ved rentefastsattelsen ikke kan blive mere end 5 procentpoint hgjere
end den senest fastsatte rente og skal forblive uzndret i 12 maneder eller frem
til naeste refinansiering, medmindre der fastsettes en lavere rente inden for de
12 maneder eller inden naeste refinansiering.

Derivatkomponent
Det fremgar af de endelige vilkar om en obligation indeholder en
derivatkomponent.

For obligationer, som kan forleenges i henhold til §6 i Lov om realkreditlén og
realkreditobligationer m.v. gelder fglgende:

Forleengelsesrenten pa obligationer, som kan forlenges, fastsattes af Realkredit
Danmark i henhold til § 6 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv.
og offentliggares pa Realkredit Danmarks hjemmeside pa rd.dk/Investor og ved
selskabsmeddelelse, og vil treede i kraft farste gang obligationerne forleenges.
Ved yderligere forlengelser af Igbetiden finder denne rente fortsat anvendelse.

C.10 | Derivatkomponent Seriens obligationer kan indeholde en derivatkomponent, som beskrevet i afsnit
”Forlangelse i henhold til §6 i Lov om realkreditldn og realkreditobligationer
mv.”. Derivatkomponenter for den enkelte ISINkode fremgar af tabel 2.

C.11 | Aftaler om optagelse | De sarligt deekkede realkreditobligationer, der er omfattet af denne

til omseetning og veerdipapirnote, bliver optaget til handel og officiel notering p& NASDAQ
handel - obligationer | Copenhagen A/S. Realkredit Danmark A/S kan treeffe beslutning om at optage
obligationerne til handel og officiel notering pa andre regulerede markeder.

Afsnit D —Risici
D.2 Udstederen — Udsteders aktiviteter er reguleret i lovgivningen. Det drejer sig om Lov om
vigtigste risici realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt Lov om finansiel virksomhed.

Lovgivningen regulerer, hvorledes udsteder ma finansiere realkreditudlan,
satter greenser for lans starrelse, afdragsprofiler, valuta-, rente- og
likviditetsrisici, samt opstiller kapitalkrav til udsteder.

Udsteder er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der er en myndighed under
Erhvervs- og Veaekstministeriet. Finanstilsynet foretager lgbende kontrol af
udsteders aktiviteter, herunder ved inspektion, samt ved regelmassig
rapportering fra udsteder.

side 14 of 16
Realkredit Danmark A/S CVR nr. 1339.9174, Kgbenhavn



Endelige vilkar serie 11F

REALKREDIT

Danmark

D.3

Vigtigste risici for
verdipapirerne

Nggleoplysninger om de vigtigste risici, der er specifikke for veerdipapirerne:

den effektive rente pa seerligt deekkede realkreditobligationer pavirkes
af en raeekke faktorer, som ikke kan forudsiges pa tidspunktet for
investeringen

markedskursen pa serligt deekkede realkreditobligationer kan a&ndre
sig i obligationernes levetid

mangden af cirkulerende seerligt deekkede realkreditobligationer i hver
enkelt serie kan stige og falde i obligationernes lgbetid
omseetteligheden af sarligt deekkede realkreditobligationer kan andre
sig i obligationernes lgbetid

betalinger pa sarligt deekkede realkreditobligationer (obligations- og
rentebelgb) kan blive pavirket af ekstraordinzare udtreekninger og
opkab med efterfglgende annullation som falge af ekstraordineere
indfrielser og afdrag pa realkreditudlan

betalinger pa szrligt deekkede realkreditobligationer (obligations- og
rentebelgb) kan blive reduceret eller tilbageholdt, hvis Danmark
indfarer kuponskat eller tilbageholdelse af skat pa skattepligtig
indkomst (kildeskat) m.v.

Udlgbstidspunktet pa serligt deekkede realkreditobligationer kan blive
udsat i henhold til 86 i Lov om realkreditlan og realkreditobligationer
mv. Ved en forlengelse fastsattes kuponrenten pé de szrligt deekkede
realkreditobligationer som den for ISINkoden oplyste
forlengelsesrente.

Afsnit E —Udbud

E.2b

Provenu fra salg af
obligationer

Midler fra udstedelse af seerligt deekkede realkreditobligationer anvendes til
finansiering af udlan mod pant i fast ejendom m.v. ydet af Realkredit Danmark
AJS. Overskydende midler fra en emission af serligt deekkede
realkreditobligationer kan i overensstemmelse med realkreditlovgivningen
anbringes i sikre og likvide veerdipapirer.

E.3

Udbuddets vilkar og
betingelser

En beskrivelse af udbuddets vilkar og betingelser:
1.

2.

I de seerligt deekkede realkreditobligationers bningsperiode kan der
Igbende ske nyemission.

Det endelige emissionshehov er ikke kendt fgr seriens lukning. Den
cirkulerende maengde oplyses lgbende af NASDAQ Copenhagen A/S
pa www.nasdagomxnordic.com.

Emission kan ske via tap-emissioner pa daglig basis, via pree-
emissioner eller via blok-emissioner.

| forbindelse med afholdelse af auktioner afgives bud til Realkredit
Danmark A/S via det anvendte auktionssystem. Afhangig af maengden
og fordelingen af de afgivne bud kan der blive tale om pro rata
tildeling.

Kurser fastseattes pa markedsvilkar pa baggrund af bud/udbud, og
keber af de serligt deekkede realkreditobligationer palaegges ikke
andre udgifter end normale handelsomkostninger ud over kgbet af de
seerligt deekkede realkreditobligationer til markedskurs.

Realkredit Danmark har ikke fastsat begraensninger for den enkelte
investors antal af tegninger.

Det mindste belgb, der kan investeres, er lig stykstarrelsen pa de
seerligt deekkede realkreditobligationer. Stykstarrelsen pa
obligationerne fremgar af de endelige vilkar.

Det starste belgb, der kan investeres, er lig den cirkulerende mangde
pa de searligt deekkede realkreditobligationer.

Ingen investorer har fortrinsret til kb af serligt deekkede obligationer
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10.

11.

12.

13.

i forbindelse med den daglige udstedelse, ved pra-emission eller ved
blokemission.

P& auktioner, der afholdes via NASDAQ Copenhagen A/S systemer i
forbindelse med refinansiering af 1an, kan kun medlemmer af
NASDAQ Copenhagen A/S deltage. Andre investorer kan deltage ved
afgivelse af bud gennem et medlem af NASDAQ Copenhagen A/S.
De sarligt daekkede realkreditobligationer, der er omfattet af
veerdipapirnoten, bliver optaget til handel og officiel notering pa
NASDAQ Copenhagen A/S www.nasdagomxnordic.com. Realkredit
Danmark A/S kan treffe beslutning om at optage obligationerne til
handel og officiel notering pa andre regulerede markeder.

Handler med obligationer, der bliver optaget til handel pa et reguleret
marked, offentligggres i henhold til reglerne fastsat i medfgr af lov om
veerdipapirhandel.

Priser og cirkulerende maengder pa obligationer, der bliver optaget til
handel p4 NASDAQ Copenhagen A/S, kan Igbende ses pA NASDAQ
Copenhagen A/S internetside nasdagomxnordic.com.

E.4

Interessekonflikter

Interessenter for Realkredit Danmark A/S’ udstedelse af obligationer er:
lantagere, obligationsejere og myndigheder.

Realkredit Danmark A/S er ikke bekendt med interessekonflikter mellem
udsteder, myndigheder, investor eller Iantager (enten fysiske og juridiske
personer) der har interesse for udstedelsen.

E.7

Udgifter

Realkredit Danmark pélaegger ikke kaber andre udgifter end normale
handelsomkostninger.
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