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Starman forvarvar litauiska kabel-tv- och internetoperatdéren Cgates
- Samtidigt 6kar East Capital Explorer agandet i Starman till 62 procent

East Capital Explorers direktinvestering Starman, Estlands ledande kabel-tv- och
bredbandsoperator, har ingatt avtal om att forvarva 100 procent av litauiska Cgates for en
total kdpeskilling om 56,3 MEUR. | samband med detta gér East Capital Explorer en
tillaggsinvestering i Starman om cirka 23 MEUR och 6kar darmed sin 4garandel i bolaget
fran 51 till cirka 62 procent.

— Tillaggsinvesteringen i Starman, som darmed blir var storsta direktinvestering, ar
ytterligare ett steg i var utstakade riktning mot en mer renodlad portf6lj av private equity-
och fastighetsinnehav. Starman &r en investering som redan pa egen hand konsekvent har
overtraffat forvantningarna vad galler ISnsamhet och kassafléden. Anda sedan vi kopte
bolaget i maj 2013 har vi tittat p& majligheter att skapa ytterligare varde genom att ta en
aktiv roll i konsolideringen av den baltiska kabel-tv-marknaden. Vi ar évertygade om att
Cogates ar ratt partner for Starman, sager Mia Jurke, VD for East Capital Explorer.

— Cgates ar den mest valskétta telekomoperattren i Litauen med en stark
marknadsposition, stabil utveckling och god I6nsamhet. Tillsammans bildar Cgates och
Starman den enda pan-baltiska kabel-tv-operatéren och vi ser stora mojligheter att skapa
mervarde genom synergier, sdger Gert Tiivas, ordférande i Starman och ansvarig for
Private Equity i Baltikum inom East Capital.

Cogates ar Litauens ledande kabel-tv- och bredbandsoperatér med ett nat som tacker
300 000 hushall i tolv stader. Cgates har cirka 120 000 RGUs (revenue generating units)
inom betal-tv och 64 000 inom internet. Bolagets omsattning for helaret 2013 var 15,2
MEUR med en EBITDA-marginal pa 44,7 procent.

Starman ar Estlands ledande kabel-tv- och bredbandsoperatdr med ett kabelnat som tacker
52 procent av hushallen och ett digitalnat (DTT) som tacker 97 procent av hushallen.
Starmans nettoomsattning for helaret 2013 var 30,2 MEUR med en EBITDA-marginal pa
48,5 procent. East Capital Explorers innehav i Starman innan tillaggsinvesteringen
varderades till 34 MEUR och utgjorde 11,4 procent av det totala substansvardet.

Transaktionen ar villkorad godkannande fran den litauiska konkurrensmyndigheten och
berdknas vara slutford under forsta kvartalet 2015. Transaktioner kommer att finansieras
genom avyttring av fondinvesteringar.
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Om East Capital Explorer

East Capital Explorer AB (publ) &r ett svenskt investmentbolag som erbjuder unika
investeringsmojligheter i Osteuropa till en bredare malgrupp. Bolaget gér direktinvesteringar i
onoterade och noterade bolag men investeringar gors ocksa via East Capitals private equity-
fastighets- och alternativa investeringsfonder. East Capital Explorers huvudsakliga investeringstema
ar inhemsk tillvaxt och bolaget fokuserar pa sektorer som visar stor tillvaxtpotential som detaljhandel
och konsumentvaror, finans samt fastigheter. East Capital Explorer har utsett East Capital till att
forvalta investeringarna. East Capital Explorer &r noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap.

Notering: NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap - Ticker: ECEX - ISIN: SE0002158568 -
Reuters: ECEX.ST - Bloomberg: ECEX SS Equity

Informationen offentliggdrs enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument
eller krav stallda i noteringsavtal. Information lamnades for offentliggérande den 22 december 2014 klockan 08:00
CET.



