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Foreningen
Navn og adresse

Investeringsforeningen CPH Capital

c/o Formuepleje Fund Management A/S
VVaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

www.investeringsforeningen-cphcapital.dk.
Registreringsnumre

Reg. nr. i Finanstilsynet: 11.179
CVRnr.: 33365101

Foreningen har hjemsted i Arhus Kommune.
Stiftelse

Foreningen er stiftet den 10. november 2010
som Placeringsforeningen Investin under FT nr.
16.078. P3 ekstraordinaer generalforsamling
den 3. december 2012 blev det besluttet at
omdanne foreningen til Investeringsforeningen
CPH Capital. Investeringsforeningen CPH Capital
omfatter folgende afdelinger:

e Globale aktier - KL (SE nr. 33 13 43 20)

e Forbrugsaktier — KL (SE nr. 33 13 43 55)

e Formuepleje Optimum - KL (SE nr. 33 48
21 16)

e Formuepleje LimiTTellus - KL (SE nr. 33 48
82 97)
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Formal

Ifalge vedtaegterne er det foreningens formal fra
offentligheden at modtage midler, som under i
iagttagelse af et princip om risikospredning
anbringes i instrumenter i overensstemmelse
med kap. 13 i lov om investeringsforeninger
m.v., og pa forlangende af et investor skal
indlgse investorens andel af formuen med
midler, der hidrgrer fra denne.

Vedtaegter og arsrapporter

Foreningens vedtaegter er en integreret del af
dette prospekt og vedlagt som bilag.

Foreningens arsrapport aflaagges i henhold til
reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. og
geeldende bekendtggrelse om finansielle
rapporter for investeringsforeninger og
specialforeninger m.v. Regnskabsaret falger
kalenderaret. Arsrapporter og delarsrapporter vil
blive sendt direkte til navnenoterede investorer,
der fremsaetter begzering herom. Arsrapporter og
del-arsrapporter udleveres pa forlangende hos
foreningen. Endvidere kan arsrapporter og
delarsrapporter findes pa foreningens
hjemmeside.

Midlerne i hver afdeling administreres og
regnskabsfgres adskilt. Der aflaegges saerskilt
regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan
henfgres til den enkelte afdeling, fordeles
mellem afdelingerne efter vedtaegternes regler
herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i
afdelingsafsnittene omtalte kvantitative graenser
og om de metoder, investeringsforvalt-
ningsselskabet anvender med henblik pa at sikre
overholdelse af disse graenser, kan rekvireres ved
at kontakte Formuepleje Fund Management A/S.
Investor kan desuden fa oplysning om den
seneste udvikling i de vigtigste risici og afkast for
kategorierne af de enkelte instrumenter i
afdelingerne.

Formue

Ultimo september 2014 udgjorde foreningens
samlede formue 8,363 mia. kr.



Formuepleje LimiTTellus - KL
Beslutning om etablering

Afdeling Formuepleje LimiTTellus - KL blev
besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 8.
maj 2013. Afdelingen er igangsat den 11.
oktober 2013.

Formue

Ultimo september 2014 var afdelingens formue
6,394 mia. kr.

Afdelingens beholdning af vaerdipapirer fremgar
af foreningens hjemmeside.

Investeringsomrade

Investeringerne foretages i overensstemmelse
med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er
optaget til handel pa regulerede markeder.
Afdelingen kan endvidere investere i
depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investeringer
kan foretages i aktier og depotbeviser handlet pa
et reguleret marked, der er medlem af World
Federation of Exchanges eller full member eller
associate member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE), eller handlet pa et
andet reguleret marked i EU, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade
investere indtil 10 % af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter,
herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10 % af formuen i
andele i andre danske UCITS, specialforeninger,
udenlandske investeringsinstitutter eller
afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut i overensstemmelse med
bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger kan anvende afledte finansielle
instrumenter (pd daekket og udaeskket basis) til
afdeekning af risici og for at opfylde afdelingens
investeringsmalsaetninger. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter forventes ikke at
aendre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende
depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), TRS (total return swaps) eller
P-notes, der repraesenterer aktier, som
afdelingen i henhold til sin investeringspolitik ma
foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage udlan af veardipapirer.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som
vaerende over middel. P3 en risikoskala fra 1 til
7, hvor 7 er hgjeste risikoklasse, er afdelingen
placeret i risikoklasse 5.

Investor skal isaer vaere opmaerksom p3, at
aktiemarkedsrisiko, udstederspecifik risiko,
valutarisiko og risiko pa kontantindestdende kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er naermere beskrevet i
afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer'.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der gnsker et hgijt afkast, og
som kan leve med en risiko for tab og laengere
perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors
samlede gkonomi, og investeringen skal
foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for
investorer, som planlaegger at traekke deres
penge ud inden for fem ar.

Afkast og benchmark

Afdelingens benchmark er MISCI All Country
World Total Return Net Dividends omregnet til
danske kroner.

Benchmarkets afkast de seneste fem ar er vist i
tabellen her:

2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013
Afkast i % 50%
Benchmark 30,39 20,67 -4,50 14,8 4.4

1) Afdelingen har veeret aktiv siden 11. oktober 2013.

Vaer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke
siger noget om udviklingen i afdelingens
fremtidige afkast.

Investeringsforeningen CPH Capital 2




Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage
udlodning, idet nettooverskuddet henlzegges til
forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler
Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke
skattepligtig, da den er akkumulerende, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber
med 15 %, jf. ssmme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker
beskatningen af afkastet af andelene efter
lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning
af savel realiseret som urealiseret gevinst og
fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for
investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

Er der tale om midler under
virksomhedsordningen, sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af
andelene indgar i skatteopgarelsen for
virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen
af afkastet af andelene efter lagerprincippet med
arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et
vist omfang indhentes hos foreningen eller findes
pa hjemmesiden. For mere detaljeret information
henvises til investorernes egne skatterddgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene
registreres i VP Securities A/S i stykker @ 100 kr.
og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med
falgende fondskode/ISIN: DKOO60502631.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel p3a NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.
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Formuepleje Optimum - KL
Beslutning om etablering

Afdeling Formuepleje Optimum - KL blev
besluttet etableret pa bestyrelsens mgde den 8.
november 2012. Afdelingen er igangsat den 11.
oktober 2013.

Formue

Ultimo september 2014 var afdelingens formue
502 mio. kr.

Afdelingens beholdning af vaerdipapirer fremgar
af foreningens hjemmeside.

Investeringsomrade

Investeringerne foretages i overensstemmelse
med kapitel 14 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier og
obligationer. Afdelingen kan endvidere investere
i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til
handel pa et reguleret marked. Investeringerne
kan ske i veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, som er medlem af World
Federation of Exchanges eller full member eller
associate member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan
afdelingen investere i vaardipapirer handlet p3 et
andet reguleret marked i Den Europariske Union,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen ma maksimalt investere 35 % af sin
formue i aktier pa kgbstidspunktet — ud fra en
nettobetragtning.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 %
af sin formue i andre vaerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter herunder i
vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel p3 et
reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin
formue i andele i andre danske UCITS,
specialforeninger, udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger kan anvende afledte finansielle
instrumenter (p3 daekket og udaekket basis) til
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afdaekning af risici og for at opfylde afdelingens
investeringsmalszetninger. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter forventes ikke at
2endre afdelingens risikoprofil.

Afdelingen kan foretage udlan af veardipapirer.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende
depotbeviser som eksempelvis GDN's (Global
Depositary Notes), Pass-Through Notes eller
CLN's (Credit Linked Notes), der repraesenterer
obligationer, som afdelingen i henhold til sin
investeringspolitik ma foretage investeringer i.

Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som
vaerende middel. P3 en risikoskala fra 1 til 7,
hvor 7 er hgjeste risikoklasse, er afdelingen
placeret i risikoklasse 3.

Investor skal isaer vaere opmaerksom p3, at
aktiemarkedsrisiko, kreditrisiko, modpartsrisiko,
rente- og obligationsmarkedsrisiko,
udstederspecifik risiko, udtraeksrisiko,
valutarisiko og risiko pa kontantindestdende kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er naarmere beskrevet i
afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Afdelingen er egnet for investorer, der typisk vil
vaere fortrolig med at investere i bade
obligations- og aktiebaserede
investeringsforeningsafdelinger, og som har en
lang investeringshorisont.

Afdelingen er tilrettet investeringsformer, der
beskatningsmaessigt ikke vil have ulemper med
lager-beskatning, jf. afsnittet om skatte- og
afgiftsregler.

Denne afdeling er muligvis ikke egnet for
investorer, som planlaegger at traekke deres
penge ud inden for tre ar.

Afkast og benchmark
Afdelingen har ikke noget benchmark.

2009 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Afkast i % 2579

1) Afdelingen har veeret aktiv siden 11. oktober 2013.

Vaer opmaerksom pa, at historiske afkast ikke
siger noget om udviklingen i afdelingens
fremtidige afkast.




Udlodning

Afdelingen er akkumulerende og vil ikke foretage
udlodning, idet nettooverskuddet henlzegges til
forggelse af afdelingens formue.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingen er som udgangspunkt ikke
skattepligtig, da den er akkumulerende, jf.
selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19. Dog
beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber
med 15 %, jf. ssmme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker
beskatningen af afkastet af andelene efter
lagerprincippet. Dette indebaerer arlig beskatning
af savel realiseret som urealiseret gevinst og
fradrag for eventuelt tab. Beskatningen sker for
investorer underlagt personskatteloven som
kapitalindkomst og for selskaber som
selskabsindkomst.

Er der tale om midler under
virksomhedsordningen, sker beskatningen
ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af
andelene indgar i skatteopgarelsen for
virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen
af afkastet af andelene efter lagerprincippet med
arlig beskatning efter reglerne i
pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et
vist omfang indhentes hos foreningen eller findes
pa hjemmesiden. For mere detaljeret information
henvises til investorernes egne skatterddgivere.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene
registreres i VP Securities A/S i stykker 8 100 kr.
og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med
falgende fondskode/ISIN: DKOO60455962.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel p3a NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.
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Globale Aktier - KL
Beslutning om etablering

Afdeling Globale Aktier — KL blev etableret pa
foreningens stiftende generalforsamling den 10.
november 2010 under navnet Saxo Invest
Globale Aktier. Pa generalforsamlingen den 5.
april 2013 blev det besluttet at aendre
afdelingens navn til Globale Aktier — KL.

Formue

Ultimo september 2014 udgjorde afdelingens
formue 999 mio. kr.

Investeringsomrade

Investeringerne foretages i overensstemmelse
med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier og
obligationer. Afdelingen kan endvidere investere
i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til
handel pa et reguleret marked. Investeringerne
kan ske i veerdipapirer, der er optaget til handel
pa et reguleret marked, som er medlem af World
Federation of Exchanges eller full member eller
associate member af Federation of European
Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan
afdelingen investere i vaardipapirer handlet p3 et
andet reguleret marked i Den Europariske Union,
der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10 %
af sin formue i andre vaerdipapirer eller
pengemarkedsinstrumenter herunder i
vaerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et
reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin
formue i andele i andre danske UCITS,
specialforeninger, udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
herom i lov om investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for

investering i aktieavancebeskatningslovens § 21,

stk. 2 og 3.
Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger kan anvende afledte finansielle
instrumenter (pa daekket og udaekket basis) til
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afdaekning af risici og for at opfylde afdelingens
investeringsmalszetninger. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter forventes ikke at
2endre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende
depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), TRS (total return swaps) eller
P-notes, der repraesenterer aktier, som
afdelingen i henhold til sin investeringspolitik ma
foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage udlan af veardipapirer.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som
vaerende over middel. P3 en risikoskala fra 1 til
7. hvor 7 er hgjeste risikoklasse, er afdelingen
placeret i risikoklasse 5.

Investor skal isaer vaere opmaerksom p3, at
aktiemarkedsrisiko, rente- og
obligationsmarkedsrisiko, kreditrisiko,
modpartsrisiko, udstederspecifik risiko,
valutarisiko og risiko pa kontantindestdende kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er nsermere beskrevet i
afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer'.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der gnsker et hgijt afkast, og
som kan leve med en risiko for tab og laengere
perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors
samlede gkonomi, og investeringen skal
foretages med en langsigtet
investeringshorisont.

Afkast og benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI All Country
World Total Return Net Dividends omregnet til
DKK. Afdelingens og benchmarkets afkast for
siden afdelingens start fremgar nedenfor:

2009 | 2010 | 2011 2012 | 2013

Afkast i % -1.9 22,8 22,6

Benchmark | 30,39 | 20,67 | -4,50 14,8 17,5

Investor skal vaere opmaerksom p3, at historiske
afkast ikke siger noget om udviklingen i
afdelingens fremtidige afkast.




Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens
nettooverskud udbetales til medlemmerne efter
vedtagelse p3a den arlige, ordinzere
generalforsamling. Udlodning i afdelingen
opfylder kravene til minimumsudlodning i
ligningslovens § 16 C.

Nettooverskud til udlodning opggres efter
reglerne i vedtaegterne. Udlodningen foretages
pa baggrund af afdelingens indtjente de i renter
og udbytter, realiserede og urealiserede
kursgevinster i regnskabsaret med fradrag af
afdelingens administrationsomkostninger.

Udlodningen i afdelingen siden afdelingens start
fremgar nedenfor:

2011 2012 2013

Udlodning i %/kr.

pr. andel 0.00 7.50 12,90

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger
udbetales via VP Securities A/S.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 27 %.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene
registreres i VP Securities A/S i stykker & 100 kr.
og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med
felgende fondskode/ISIN: DKOO60337095

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel p3a NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.
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Forbrugsaktier - KL
Beslutning om etablering

Afdeling Forbrugsaktier — KL blev etableret pa
foreningens stiftende generalforsamling den 10.
november 2010 under navnet Saxo Invest
Stabilt Forbrug. Pa generalforsamlingen den 5.
april 2013 blev det besluttet at aendre
afdelingens navn til Forbrugsaktier — KL.

Formue

Ultimo september 2014 udgjorde afdelingens
formue 567 mio. kr.

Investeringsomrade

Investeringerne foretages i overensstemmelse
med kapitel 13 i lov om investeringsforeninger
m.v.

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber,
som forventes at fa saarlig gavn af de
demografiske andringer i samfundet, aendret
livskvalitet samt aendrede arbejdsforhold.
Afdelingen investerer i undervurderede aktier,
som vurderes at have et attraktivt forventet
risikojusteret afkast i forhold til MSCI world.
Afdelingen kan endvidere investere i
depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til
handel pa et reguleret marked.

Afdelingen kan investere i vaerdipapirer, som er
optaget til handel pa et reguleret marked, der er
medlem af World Federation of Exchanges eller
full member eller associate member af
Federation of European Securities Exchanges
(FESE). Afdelingen kan endvidere investere i
veerdipapirer handlet pa et andet reguleret
marked i Den Europaeiske Union, der er
regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade
investere indtil 10 % af sin formue i andre
vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
herunder i vaerdipapirer, der ikke er optaget til
handel p3a et reguleret marked.

Afdelingen kan investere op til 10 % af sin
formue i andele i andre danske UCITS,
specialforeninger, udenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i
henhold til bestemmelserne herom i lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et
kreditinstitut i henhold til bestemmelserne
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herom i lov om investeringsforeninger m.v., jf.
bilag 1.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for
investering i aktieavancebeskatningslovens § 21,
stk. 2 og 3.

Afledte finansielle instrumenter

Afdelinger kan anvende afledte finansielle
instrumenter (p& daekket og udaeskket basis) til
afdaekning af risici og for at opfylde afdelingens
investeringsmalszetninger. Anvendelsen af
afledte finansielle instrumenter forventes ikke at
2endre afdelingens risikoprofil.

Investering kan ogsa ske i tilsvarende
depotbeviser som eksempelvis depotbeviser (fx
ADRs og GDRs), TRS (total return swaps) eller
P-notes, der repraesenterer aktier, som
afdelingen i henhold til sin investeringspolitik ma
foretage investeringer i.

Afdelingen kan foretage udlan af veardipapirer.
Risikofaktorer

Risikoen ved investering i afdelingen anses som
vaerende over middel. P3 en risikoskala fra 1 til
7. hvor 7 er hgjeste risikoklasse, er afdelingen
placeret i risikoklasse 5.

Investor skal isaer vaere opmaerksom p3, at
aktiemarkedsrisiko, udstederspecifik risiko,
modpartsrisiko, risiko ved investeringsstil,
valutarisiko og risiko pa kontantindestdende kan
pavirke vaerdien af investering i afdelingen. De
enkelte risikofaktorer er nsermere beskrevet i
afsnittet 'Risikoforhold og risikofaktorer'.

Investorprofil/Den typiske investor
Afdelingen henvender sig til offentligheden.

Investering i afdelingen henvender sig til den
risikovillige investor, der gnsker et hgijt afkast, og
som kan leve med en risiko for tab og laangere
perioder med store kursudsving. Investeringen
ma ikke have den store betydning for investors
samlede gkonomi, og investeringen skal
foretages med en langsigtet investerings-
horisont.

Afkast og benchmark

Afdelingens benchmark er MSCI All Country
World Daily Total Return Net Dividends
omregnet til DKK.



2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

Afkast i % -0,7 15,2 19.7

Benchmark | 30,39 | 20,67 -4,50 14,8 17,5

Investor skal vaere opmaarksom pa, at historiske
afkast ikke siger noget om udviklingen i
afdelingens fremtidige afkast.

Udlodning

Afdelingen er udloddende, idet afdelingens
nettooverskud udbetales til medlemmerne efter
vedtagelse p3 den arlige, ordinzere
generalforsamling. Udlodning i afdelingen
opfylder kravene til minimumsudlodning i
ligningslovens § 16 C.

Nettooverskud til udlodning opgares efter
reglerne i vedtaegterne. Udlodningen foretages
pa baggrund af afdelingens indtjente de i renter
og udbytter, realiserede og urealiserede
kursgevinster i regnskabsaret med fradrag af
afdelingens administrationsomkostninger.

Udlodningen i afdelingen siden afdelingens start
fremgadr nedenfor:

2011 2012 2013

Udlodning i

%/kr. pr. andel 0,00 17,25 16,30

De af generalforsamlingen vedtagne udlodninger
udbetales via VP Securities A/S.

Der tilbageholdes udbytteskat i forbindelse med
udlodning fra afdelingen, p.t. 27 %.

Andele

Afdelingen er bevisudstedende. Andelene
registreres i VP Securities A/S i stykker & 100 kr.
og multipla heraf.

Fondskode/ISIN

Afdelingen er registeret i VP Securities A/S med
faolgende fondskode/ISIN: DKOO60337335.

Optagelse til handel pa reguleret marked

Afdelingen er optaget til handel pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S.
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Risikoforhold og risikofaktorer

Investering i andele i foreningens afdelinger
indebeerer en risiko for tab pd samme made som
ved enhver anden investering. Veerdien af andele
i en afdeling kan svinge med tiden og kan
saledes pa et vilkarligt tidspunkt veere enten
mindre, det samme eller mere vaard end pa
investeringstidspunktet. Investor skal derfor vaere
opmaerksom p3, at investering i foreningsandele
ikke kan sammenlignes med indskud pa en
bankbog, og at vaerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er delt op i risikoklasser.
Risikoklassen angiver den typiske sasmmenhaeng
mellem risikoen og muligheden for afkast ved at
investere i afdelingen, og den er bestemt af
udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste
fem ar og/eller repraasentative data. VVaer
opmaerksom pa, at en afdelings risikoklasse kan
2endre sig med tiden, og at de historiske data,
der ligger bag den nuvaerende placering i en
risikoklasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af
den fremtidige risikoprofil.

| skemaet herunder er de to afdelingers
risikoklasse vist pa en skala fra 1 til 7.
Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med
lavere afkast. Risikoklasse 7 betyder store
kursudsving og dermed hagj risiko, typisk
kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Afdeling Risikoklasseskala 1-7
Formuepleje Optimum - KL 3
Formuepleje LimiTTellus - KL 5
Globale Aktier - KL 5
Forbrugsaktier - KL 5

Foreningen arbejder labende med at fastholde
risikoprofilen for den enkelte afdeling gennem en
passende spredning af afdelingens investeringer
indenfor de rammer, som lovgivningen og
foreningens vedtaegter seetter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes
'Central investor-information’ pa foreningens
hjemmeside.

Risikofaktorer

De forskellige afdelinger har forskellige
investeringsomrader og kan derfor vaere pavirket

af forskellige risikofaktorer. En raekke af disse
mulige risikofaktorer er listet op nedenunder.

Aktiemnarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider
svinge voldsomt, og kursveaerdien p3a aktier kan
falde meget og hurtigt. Aktiemarkederne kan
blive udsat for szerlige politiske eller
reguleringsmaessige forhold, som kan pavirke
vaerdien af en afdelings aktieinvesteringer.
Desuden vil markedsmaessige, sektormaessige,
nationale, regionale eller generelle gkonomiske
forhold kunne pavirke vaerdien af en afdelings
investering bade positivt og negativt.

Kreditrisiko

Kreditrisiko knytter sig iszer til en afdelings
investering i obligationer. En obligation
indebazerer en risiko i for tab, hvis udstederen ikke
kan overholde sine betalingsforpligtelser i form
af rente og afdrag pa obligationsgaelden.

Modpartsrisiko

Nar en afdeling investerer i afledte finansielle
instrumenter og depotbeviser (derivater), som fx
ADR's og GRD's eller foretager udlan af
vaardipapirer, hvor tab og gevinst skal udveksles
pa et senere tidspunkt, kan der vaare en risiko
for, at modparten ikke overholder sine
forpligtelser. Det kan betyde et tab for
afdelingen.

Risiko pad kontantindestdende

En afdeling kan have en starre eller mindre del af
sin formue som kontantindestdende eller
aftaleindskud i et pengeinstitut, bl.a. i
foreningens depotselskab. Det giver afdelingen
en risiko for tab, hvis pengeinstituttet gar
konkurs.

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer p3
obligationsmarkeder, vil vaere udsat for risiko ved
svingende renteniveau. Renteniveauet bliver
pavirket af bade nationale og internationale
makrogkonomiske forhold, som fx konjunkturer,
finans- og pengepolitik og
inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger,
betyder det kursfald pa obligationer, sa vaerdien
af en afdelings investeringer falder.
Renterisikoen kan beskrives ved begrebet
varighed, som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen
pa de obligationer, afdelingen investerer i. Jo
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lavere varighed, desto mere kursstabile er
obligationerne, hvis renten aendrer sig.

Udstederspecifik risiko

Et enkelt vaerdipapir vil kunne svinge mere i
vaerdi end det samlede marked og vil dermed
kunne give et afkast, der er meget forskelligt fra
markedets. VVeerdien af det enkelte veerdipapir vil
bl.a. afhaenge af indtjeningen hos udstederen, fx
selskabet bag en aktie eller en
virksomhedsobligation, som igen kan veere
pavirket af fx lovgivningsmaessige,
konkurrencemaessige og likviditetsmaessige
forhold. Hvis en afdeling investerer en stor
procentdel af sin formue i ét enkelt vaardipapir,
bliver den mere fglsom overfor udviklingen hos
denne udsteder, og veerdien af afdelingen kan
variere meget. Hvis udsteder gar konkurs, kan
afdelingen f3 et tab.

Udtraeksrisiko

Hvis en afdeling investerer i konverterbare
realkreditobligationer, kan der vaere en risiko for
ekstraordinaere indfrielser. Det kan give tab for
afdelingen, hvis de indfriede obligationer har en
kursveerdi over 100, og indfrielsen ikke var
ventet i markedet.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske vaerdipapirer giver en
risiko ved omveksling fra udenlandske valutaer til
danske kroner, fordi valutakurserne kan svinge.
Disse udsving kan pavirke vaerdien af
investeringerne i en afdeling, der investerer i
udenlandske vaardipapirer i bade positiv eller
negativ retning. En afdeling, som investerer i
danske vaerdipapirer har fx ingen direkte
valutarisiko, mens en afdeling som investerer i
europaeiske vaerdipapirer har begraenset
valutarisiko. En afdeling, som systematisk
kurssikrer mod danske kroner, har en meget
begraenset valutarisiko. Det vil vaere beskrevet
under den enkelte afdelings investeringsomrade,
om den laver en sddan kurssikring.

VVaer opmaerksom pa, at listen kun er eksempler,
og at andre forhold kan spille ind p3a veerdien af
investeringen. Vaer ogsd opmaerksom p3, at
forskellige dele af de finansielle markeder kan
reagere forskelligt pa disse forhold.

Se hvilke af naavnte risikofaktorer, der er saerligt
relevante for de enkelte afdelinger, i
beskrivelserne af disse.

Foreningsandele, tegning og indl@sning
Tegningssted

Formuepleje A/S, Fondsmaeglerselskab
VVaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

TIf.: 87 46 49 00

Fax: 87 46 49 01

Nordea Bank Danmark A/S er bevisudstedende
institut pa afdelingerne Optimum og LimiTTellus.
Andelene opbevares gratis i depot hos danske
pengeinstitutter. VVed beholdningsaandringer pa
\/P-kontoen betales dog almindeligt \VP-gebyr.

Sydbank A/S er bevisudstedende institut pa
afdelingerne Globale Aktier og Forbrug.
Andelene opbevares gratis i depot danske
pengeinstitutter. VVed beholdningsaandringer pa
\/P-kontoen betales dog almindeligt \VP-gebyr.

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i
foreningens protokol over investorer, der fares af
investeringsforvaltningsselskabet Formuepleje
Fund Management A/S. Navnenotering
foretages af det pengeinstitut, hvor andelene
ligger i depot.

Lobende emission

Tegning i afdelingerne foretages i henhold til
vedtaegterne. Andele i afdelingerne bliver udbudt
i lebende emission uden fastsat hgjeste belab.
Andele tegnet i den labende emission afregnes
til den aktuelle emissionskurs. Betaling sker tre
bankdage efter tegningen ved registrering af
andelene p3 investorens konto i VP Securities.
Emissionsprisen beregnes hver dag.

Lebende emission kan suspenderes efter
bestyrelsens beslutning, safremt det eksempelvis
vurderes, at der er vaesentlig tvivl om vaerdien af
afdelingens midler pa emissionstidspunktet.
Eventuel suspension og genoptagelse af
emission efter suspension vil blive oplyst via
NASDAQ OMX Copenhagen A/S og pa
foreningens hjemmeside.

Ved starre emissioner pa 10 mio. kr. og derover
kan foreningens investeringsforvaltningsselskab
tillade emissioner ved apportindskud af
vaardipapirer.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastszettes ved anvendelse af
dobbeltprismetoden i henhold til § 4, stk. 1 i
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bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i investeringsforeninger m.v. ved at
dividere formuens vaardi pa emissionstidspunktet
med den nominelle veerdi af tegnede andele. Der
tilleegges et belgb til daekning af udgifter ved
kab af finansielle instrumenter og ngdvendige
omkostninger ved emissionen.

Inkluderet i emissionsomkostningerne indgar
folgende maksimale udgifter i procent af indre

vaerdi:
. Formuepleje F.on:nuepleje
Afdeling Optimum - KL LimiTTellus -
KL
Kurtage og gvrige omk. 0,30% 0,40 %
Administration - -
Markedsfaring - -
Tegnings- og _ _
garantiprovision.
I alt 0,30 % 0.40 %
Afdeling Forbrij|g(sLakt|er Globa_lf( I/_Rktler
Kurtage og avrige omk. 0,40 % 0,40 %
Administration - -
Markedsfaring - -
Tegnings- og 1,25 % 1,25%
garantiprovision.
| alt 1,65% 1,65%

De angivne maksimale emissionsomkostninger
kan overskrides i perioder med usaadvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de
gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg
af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt
en sadan situation opstar, vil foreningen i denne
periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside,
ligesom det vil blive offentliggjort samme steder,
nar der igen vendes tilbage til de anfarte
maksimale emissionstilleeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store
emissioner vaere lavere end svarende til de i det
ovenfor angivne satser. VVed store emissioner
forbeholder foreningen sig derfor ret til i det
konkrete tilfaelde at reducere emissionstillaagget.
Emissionstilleegget kan dog ikke vaere lavere end
omkostningerne ved kgb af finansielle
instrumenter, medmindre emissionen sker i

forbindelse med apportindskud af veerdipapirer i
afdelingen.

Flytning

Der geelder ingen saerlige regler for investorers
flytning fra en afdeling til en anden i foreningen.
Flytning betragtes som indlgsning med
efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Indlgsning

Enhver investor har ret til nar som helst at
indlgse sine andele helt eller delvist.

Indlagsningsprisen fastseettes ved anvendelse af
dobbeltprismetoden, jf. § 4, stk. 2 i
bekendtgarelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i investeringsforeninger m.v. til den indre
veerdi opgjort pa indlgsningstidspunktet efter
samme principper, som anvendes i arsrapporten,
ved at dividere formuens vaerdi pa
indlgsningstidspunktet med den nominelle vaerdi
af tegnede andele med fradrag af et belgb til
daekning af udgifter ved salg af instrumenter og
til nedvendige omkostninger ved indlgsningen.

Ved indlgsning skannes omkostninger til kurtage,
spreads og gvrige handelsomkostninger at
andrage 0,30 % for afdeling Formuepleje
Optimum - KL og 0,40 % for afdelingerne
Formuepleje LimiTTellus — KL, Globale Aktier -
KL og Forbrugsaktier — KL.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens
beslutning, safremt det eksempelvis vurderes, at
foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa
grund af forholdene pa markedet, eller nar
foreningen af hensyn til en lige behandling af
investorerne farst fastsaetter indlgsningsprisen,
nar foreningen har realiseret de til indlasningen
af andelene ngdvendige aktiver. Eventuel
suspension og genoptagelse af indlagsning efter
suspension vil blive meddelt pa NASDAQ OMX
Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside.

Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udsaetter
indlgsning af andele, hvis det er i investorernes
eller offentlighedens interesse.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger
kan overskrides i perioder med usaadvanlige
markedsforhold, som medfgrer en stigning i de
gvrige markedsafledte udgifter ved kagb og salg
af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt
en sadan situation opstar, vil foreningen i denne
periode oplyse om de konkrete
indlgsningsomkostninger pd NASDAQ OMX
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Copenhagen A/S og pa foreningens hjemmeside,
ligesom det vil blive offentliggjort ssmme steder,
nar der igen vendes tilbage til de anfarte
maksimale indlgsningsfradrag.

Tilbagesalg eller indlgsning af andele kan ske
gennem Nordea Bank Danmark A/S mod
betaling af kutymemaessige
handelsomkostninger.

Foreningen kan i szerlige tilfaelde forlange, at
indlgsningsprisen fastsaettes efter, at afdelingen
har realiseret de til imgdekommelse af
indlasningen ngdvendige aktiver. | sddanne
tilfzelde skal foreningen ved udsaettelse straks
efter udseettelsen underrette Finanstilsynet og de
kompetente myndigheder i andre medlemsstater
af Den Europaeiske Union og lande, som
Faellesskabet har indgdet aftale med pa det
finansielle omrade, nar foreningen markedsfarer
sine andele der, om udseettelsen.

Ved indlgsninger pa kr. 10 mio. og derover kan
foreningens investeringsforvaltningsselskab pa
anmodning fra investorer foretage indlgsninger
ved apportudtraek af vaerdipapirer.
Indlgsningsfradraget kan ved apportudtraek
afvige fra de i prospektet angivne maksimale
indlasningsomkostninger, da der ikke vil vaere
omkostninger i forbindelse med salg i markedet
af veerdipapirer i forbindelse med indlgsningen.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele
indlgse helt eller delvist.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og
indlgsningskursen af andele i afdelingerne
beregnes hver dag og offentliggares pa NASDAQ
OMX Copenhagen A/S og pa foreningens
hjemmeside.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter
samme principper som i de af NASDAQ OMX
Copenhagen A/S fastlagte retningslinjer for
kursangivelse.

Negotiabilitet og omsaettelighed

Investeringsforeningsandelene er
omsaetningspapirer, og der gaelder ingen
indskreenkninger i andelenes omsaettelighed.

Stemmeret/rettigheder

Hver investor har én stemme for hver andel a
100 kr. Stemmeretten kan udgves, safremt
andelen er noteret pa navn i foreningens protokol

over investorer en uge far generalforsamlingen.
Ingen andele har szerlige rettigheder.

Oplgsning

Bestyrelsen kan indstille til investorernes
beslutning, at en forening eller afdeling oplases.
En sadan indstilling kan vaere forarsaget af fx
utilstraekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt
utidssvarende investeringsomrader i foreningen
eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings
eller afdelings opl@sning, fusion eller spaltning
kraeves, at beslutning tiltraades af savel mindst
to tredjedele af de afgivne stemmmer som af den
del af foreningens eller afdelingens formue, der
er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Lan
Foreningen har Finanstilsynets tilladelse til at

optage an til midlertidig finansiering af indgdede
handler.
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Veesentlige aftaler og omkostninger
Administration

Foreningen har indgdet aftale om den daglige
ledelse af foreningen med Formuepleje Fund
Management A/S som
investeringsforvaltningsselskab. Formuepleje
Fund Management A/S er 100 % ejet af
Formuepleje-koncernen og er koncernforbundet
med foreningens portefgljeforvaltere
Formuepleje A/S Fondsmaeglerselskab og
Absalon Capital Fondsmaeglerselskab A/S.

Ifalge aftalen patager Formuepleje Fund
Management A/S sig foreningens administrative
opgaver. Disse opgaver skal af Formuepleje Fund
Management A/S forvaltes i overensstemmelse
med lov om investeringsforeninger m.v., lov om
finansiel virksomhed, Finanstilsynets
bestemmelser, foreningens vedtaegter,
bestyrelsens anvisninger og de af foreningen
indgdede aftaler.

Aftalen kan opsiges af begge parter med seks
maneders varsel. | tilfeelde af vaesentlig
misligholdelse fra én af parternes side, er den
anden part berettiget til at ophasve aftalen med
gjeblikkelig varsel.

For afdelingerne er aftalt fglgende honorar:

Afdeling formueC;ec:'illi:r]:
Globale Aktier - KL 0,20 %
Forbrugsaktier - KL 0,20 %
Formuepleje Optimum - KL 0,20 %
LimiTTellus - KL 0,20 %

For 2014 budgetteres med fglgende honorar til
investeringsforvaltningsselskabet:

Afdeling tDKK
Formuepleje Optimum - KL 1.010
Formuepleje LimiTTellus - KL 1.430
Globale Aktier - KL 1.870
Forbrugsaktier - KL 1.320

Investeringsradgivning og distribution

For at styrke radgivningen af investorerne samt
markedsfaringen har foreningen indgaet
samarbejdsaftale om investeringsradgivning og
distribution med Formuepleje A/S,

Fondsmaeglerselskab (koncernforbundet med
foreningens investeringsforvaltningsselskab). |
henhold til aftalen forpligter Formuepleje A/S,
Fondsmaeglerselskab sig til at distribuere
afdelingerne Formuepleje Optimum - KL og
Formuepleje LimiTTellus - KL samt sikre sig, at
selskabets medarbejdere har en uddannelse, der
berettiger dem til at udfgre dette, sa det kan ske
pa kvalificeret vis.

Honoraret for distribution er indeholdt i aftale om
investeringsradgivning og honoreres saledes ikke
saarskilt.

Aftalen kan af begge parter opsiges med 3
maneders varsel, dog saledes at aftalen kan
opsiges af foreningen uden varsel, safremt dette
matte vaere i foreningens interesse.

Som vederlag for disse ydelser betaler
foreningen for afdeling Formuepleje Optimum -
KL et radgivningshonorar pa 0,35 % p.a. af
afdelingens formue samt et performancehonorar
pa 10 % af afdelingens afkast. Det
formuebaserede honorar beregnes manedsvis og
det resultatbaserede honorar beregnes
kvartalsvis. Det resultatbaserede honorar kan
maksimalt udgare 17 % af afdelingens
gennemsnitlige formueveaerdi indenfor
regnskabsaret.

Som vederlag for disse ydelser betaler
foreningen for afdeling Formuepleje LimiTTellus
et radgivningshonorar pa 0,60 % p.a. af
afdelingens formue samt et performancehonorar
pa 10 % af afdelingens afkast. Det
formuebaserede honorar afregnes manedsvis og
det resultatbaserede honorar afregnes kvartalvis.
Det resultatbaserede honorar kan maksimalt
udgare 17 % af afdelingens gennemsnitlige
formuevaerdi indenfor regnskabsaret.

Aftalen kan opsiges af foreningen med
gjeblikkeligt varsel og af portefgljeforvalter med
en maneds varsel.

For 2014 budgetteres med falgende honorar til
portefgljeforvalter:

Afdeling tDKK
Formuepleje Optimum - KL 1.260%Y
Formuepleje LimiTTellus - KL 3.220Y
Globale Aktier - KL 5.600
Forbrugsaktier - KL 3.950
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1) Evt. resultatbaseret honorar pad 10 % af afdelingens afkast
er ikke medregnet i budgettallet.

Portefaljepleje- og distributionsaftale

Foreningen har indgdet en aftale om
portefaljepleje af afdelingerne Globale Aktier —
KL og Forbrugsaktier - KL med Absalon Capital
Fondsmaeglerselskab A/S (koncernforbundet med
foreningens investeringsforvaltningsselskab).

Ifalge aftalen skal Absalon Capital
Fondsmaeglerselskab A/S pa baggrund af sine
analyser og forventninger foretage skensmaessig
portefaljepleje af investeringerne i de to
afdelinger. Portefgljeplejen sker i
overensstemmelse med de retningslinjer, som
foreningens bestyrelse har fastlagt for
afdelingen.

Absalon Capital Fondsmaeglerselskab A/S skal
lobende falge afdelingernes portefaljer med
henblik pa aktivt at foretage en tilpasning af
portefgliernes sammenszetning og fordeling pa
enkelte investeringer efter forventninger til det
opnadelige afkast.

Absalon Capital Fondsmaeglerselskab A/S har
videredelegeret portefgljeplejen til Formuepleje
A/S, Fondsmaeglerselskab og CPH Capital
Fondsmaeglerselskab A/S.

Som vederlag for portefgljeforvalterens ydelser
for afdelingerne Globale Aktier — KL og
Forbrugsaktier - KL betaler foreningen et
radgivningshonorar pa 0,60 % p.a. af
afdelingens formue.

Aftalen kan opsiges af foreningen med
gjeblikkeligt varsel og af portefgljeforvalter med
en maneds varsel.

Depotselskab

Foreningen har indgdet depotselskabsaftale med
Nordea Bank Danmark A/S, der indgar i
Nordeakoncernen. Nordea Bank Danmark A/S
patager sig herefter som depotselskab at
opbevare og forvalte veerdipapirer og likvide
midler for foreningens afdelinger i
overensstemmelse med lov om
investeringsforeninger m.v., lov om finansiel
virksomhed samt Finanstilsynets bestemmelser.

Nordea Bank Danmark A/S patager sig de i
lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og
forpligtelser. Endvidere varetager Nordea Bank
Danmark A/S opgaven som foreningens
bevisudstedende institut pa afdelingerne

Optimum - KL og LimiTTellus — KL. Aftalen kan
opsiges af foreningen med tre maneders varsel
og af banken med seks maneders varsel.

Som vederlag for disse ydelser betaler
foreningen et grundgebyr pa 25.000 kr. p.a. pr.
afdeling. For danske vaerdipapirer betales
kutymemaessigt depotgebyr vedrgrende VP-
omkostninger. For udenlandske vaerdipapirer
betales et depotgebyr pa 0,03 % p.a. af
kursveaerdien i danske kroner.

For 2014 budgetteres med fglgende honorar til
depotselskabet:

Afdeling tDKK
Formuepleje Optimum - KL 200
Formuepleje LimiTTellus - KL 265
Globale Aktier - KL 335
Forbrugsaktier - KL 250

Andre samarbejdsaftaler
Absalon Capital Fondsmeaeglerselskab A/S

For at styrke radgivningen af investorerne samt
markedsfaringen har foreningen indgaet en
markedsfaringsaftale med Absalon Capital
Fondsmaeglerselskab A/S for afdeling Globale
Aktier — KL og afdeling Forbrugsaktier - KL.
Formalet med aftalen er for foreningen at
uddelegere salg og markedsfaring af foreningens
andele i de to afdelinger samt at sikre
overholdelse af lovgivningen i forbindelse
hermed. Formalet for foreningen er endvidere at
sikre et godt fundament for afssetning af
foreningsandele samt at hgjne kvaliteten af
radgivningen igennem foreningens
distributionskanaler.

Aftalen kan opsiges af begge parter med tre
maneders varsel, dog sdledes at aftalen kan
opheeves af foreningen uden varsel, safremt
dette matte vaere i foreningens interesse. |
henhold til ovenst3ende aftale modtager Absalon
Capital Fondsmaeglerselskab A/S et
markedsfaringsbidrag pa 0,75 % p.a. af den
indre vaerdi af andelene i de to afdelinger samt
tegningsprovision pa 1,25 % p.a. af den indre
veerdi af andelene i to afdelinger.

Market Maker

Foreningen har indgdet en market maker aftale
med Sydbank A/S for afdeling Forbrugsaktier -
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KL og afdeling Globale Aktier - KL. Ifglge aftalen
vil Sydbank lgbende stille emissions- og
indlgsningspriser pa NASDAQ OMX Copenhagen
A/S. Som honorar for ydelsen betaler foreningen
Sydbank A/S 25.000 pr. ar for hver af de to
afdelinger.

Foreningen har indgdet en market maker aftale
med Nordea Markets. Ifglge aftalen vil Nordea
Markets lgbende stille emissions- og
indlgsningspriser pa NASDAQ OMX Copenhagen
A/S pa andele i afdeling Formuepleje Optimum -
KL og afdeling Formuepleje LimiTTellus — KL.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af
generalforsamlingen. Honorarets fordeling pa de
enkelte afdelinger er omfattet af vedtaegternes
bestemmelser herom.

For 2014 budgetteres med fglgende honorar til
bestyrelsen:

Afdeling DKK
Formuepleje Optimum - KL 50.000
Formuepleje LimiTTellus - KL 75.000
Globale Aktier - KL 95.000
Forbrugsaktier - KL 70.000

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning. Gebyrets
fordeling pa de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtaegternes bestemmelser herom.

For 2014 budgetteres med falgende gebyr til
Finanstilsynet:

Afdeling DKK
Formuepleje Optimum - KL 45.000
Formuepleje LimiTTellus - KL 45.000
Globale Aktier - KL 16.000
Forbrugsaktier - KL 19.000

Samlede administrationsomkostninger

| henhold til vedtzegterne ma de samlede
administrationsomkostninger, herunder
omkostninger til bestyrelse, administration,
portefaljeforvaltning, it, revision, tilsyn,
markedsfaring og depotselskab for hver afdeling

ikke overstige 2,5 % af den gennemsnitlige
formuevaerdi af afdelingen inden for et
regnskabsar eksklusive eventuelle
resultatafhaengige radgiverhonorarer. Salgs- og
informationsomkostninger skal ogsa holdes inden
for naevnte 2,5 % i det omfang, de ikke
finansieres af emissionsindtaegterne.

Nar omkostninger til resultatafhaengige
radgiverhonorarer medregnes, kan de samlede
administrationsomkostninger maksimalt udgere
19,5 % p.a. af den gennemsnitlige formuevaerdi
indenfor et regnskabsar for hver afdeling.

Aop

De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i
henhold til Investeringsfondsbranchens
definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger,
handelsomkostninger vedrgrende den lgbende
drift samt investors handelsomkostninger i form
af det maksimale emissionstillaeg og
indlgsningsfradrag. Belgbet beregnes under
forudseetning af, at investeringen holdes i syv ar.

Definitionen af AOP er aendret i december 2012
med det formal at gegre nggletallet mere egnet
for investorerne til bedemmelse af
omkostningsniveauet i investeringsgjeblikket.

Den nye definition betyder, at naggletallet tager
hensyn til aendringer i aftaler m.v. i labet af aret,
saledes at AOP bliver s aktuelt som muligt. Det
medfarer imidlertid, at nggletallet ikke
n@dvendigvis laengere er relateret til afdelingens
regnskab for et givent ar. Endvidere kan der vaere
indbygget skan og estimater i opgarelsen af
AOP, iseer ved de sakaldte fund of funds
afdelinger, idet en forholdsmaessig andel af
omkostninger afholdt i disse underafdelinger
fremover skal medtages i AOP for en given
afdeling.

Afdeling Aktuel AOP
Formuepleje Optimum - KL 1,05%
Formuepleje LimiTTellus - KL 1.56 %
Globale Aktier - KL 2,58 %
Forbrugsaktier - KL 2,45 %
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Tilknyttede personer og selskaber
Foreningens bestyrelse

Adm. direkter, HedeDanmark
Carsten With Thygesen, formand
Ahornvej 64

8680 Ry

Projektradgiver
Jarn Nielsen
Christianslund 110
8300 Odder

Advokat, Partner, Rgnne & Lundgren
Michael Vinther

Skovholmvej 19

2920 Charlottenlund

Godsejer Henrik Ahlefeldt-Laurvig
Bygaden 70
8700 Horsens

Direktear. professor. dr. oecon. Bagrge Obel
Grumstolevej 66
8270 Hgijbjerg

Adm. Direktgr Lars Sylvest
Langdalsvej 18
8220 Brabrand

Foreningens direktion

Formuepleje Fund Management A/S
Direktar Sgren Astrup

Direktar Caspar Mgller
VVaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

CVR nr. 18 05 97 38

Foreningens revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVR nr. 33 96 35 56

Depotselskab

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3
Christiansbro

1401 Kgbenhavn K

CVR nr. 13522197
Portefoljeforvalter/-radgiver

Formuepleje A/S Fondsmaeglerselskab
VVaerkmestergade 25

8000 Aarhus C

CVRnr. 1016 79 49
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Absalon Capital Fondsmaeglerselskab A/S
Tuborg Havnevej 19
2900 Hellerup

Klageansvarlig

Private investorer i foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til
foreningens klageansvarlige hos foreningens investeringsforvaltningsselskab. Klagevejledning fremgar
af foreningens hjemmeside investeringsforeningen-cphcapital.dk og kan endvidere fas ved
henvendelse til foreningens investeringsforvaltningsselskab.

Ankeinstans
Private investorer i afdelingen kan anke forhold vedrgrende foreningen eller afdelingen til:

Ankenzevnet for Investeringsforeninger
Amaliegade 8B 2

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 63 33

Fax: 3543 71 04

Saerlige forbehold:

Dette prospekt, der er udarbejdet pa dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i
overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Prospektet er indsendt til Finanstilsynet i
Danmark i henhold til kapitel 11 i lov om investeringsforeninger m.v. Prospektet er ikke godkendt af
eller registreret hos udenlandske myndigheder med henblik pd salg og markedsfaring af
foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes som radgivning vedrgrende investeringsmaessige eller
andre forhold. Investorer opfordres til at sgge individuel rddgivning om egne investeringsmaessige og
dertil knyttede forhold. Distribution af dette prospekt kan i visse lande veere underlagt saerlige
restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af prospektet, er forpligtede til selv at undersgge og
iagttage sadanne restriktioner. De af prospektet omfattede foreningsandele ma ikke udbydes eller
saelges i USA, Canada og Storbritannien, og dette prospekt ma ikke udleveres til investorer
hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i dette prospekt er ikke et tilbud eller en opfordring til at ggre tilbud i nogen jurisdiktion,
hvor et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt, eller til personer over for
hvem, et sadant tilbud eller en sadan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt. Enhver oplysning i
naervaerende prospekt, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og
vedtaegternes rammer aendres efter bestyrelsens beslutning.
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Bilag 1 til prospektet
Vedtaegter

for

Investeringsforeninigen CPH Capital

Navn og hjermsted
§1 Foreningens navn er Investeringsforeningen CPH Capital.
Stk. 2 Foreningen  driver  ltillige virksomhed  under  binavnet
Investeringsforeningen Formuepleje.
Stk. 3 Foreningens hjemsted er Aarhus Kormmune.
Formal
§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestermmelse herom fra en videre kreds eller

offentligheden at modtage midler, som under iagttagelse af et princip om
risikospredning anbringes i instrumenter i overensstermmelse med kapitel 13 i lov om
investeringsforeninger m.v., og pa forlangende af en investor at indlose investorens
andel af formuen med midler, der hidrorer fra denne, jf. § 15.

Investorer
§3 Investor i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue Jf.
& 9 (herefter "andele”).
Heeftelse
54 Foreningens investorer haefter alene med det for deres andele indbeltalte belob og har

derudover ingen haeftelse for foreningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. & 6, haefter kun for egne forpligtelser.
Hver afdeling heefter dog ogsa for sin andel af de feelles
omkostninger. Er der forgaeves foretaget retsforfolgning, eller er det
pa anden made godlgjort, at en afdeling ikke kan opfylde sine
forpligtelser efter 2. pkt., haefter de ovrige afdelinger solidarisk for
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Stk. 3

Midlernes anbringelse

§5

Afdelinger og andelsklasser

§6

afdelingens andel af de faelles omkostninger.

Foreningens  bestyrelsesmedlernmer, ansatte og eventuelle
investeringsforvaltningsselskab  heefter ikke for foreningens
forpligtelser.

Bestyrelsen fastsaetter og er ansvarlig for den overordnede investeringsstrategt.

Stk. 2

Investeringerne foretages i overenssternmelse med kapitel 14 i lov
omm investeringsforeninger m.v.

Foreningen er opdelt i folgende afdelinger:

Stk. 1

Globale Aktier - KL

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere |
depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i aktier
og depotbeviser handlet pa et reguleret marked, der er medlem af
World Federation of Exchanges eller full member eller associate
member af Federation of European Securities Exchanges (FESE),
eller handlet p3 et andet reguleret marked i/ EU, der er regelrmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrade investere indtil 10%
ar sin formue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til besternmelserne herorn i lov om investeringsforeninger m.v., jf.
bilag 1. Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i
andre danske ucaiTs, specialforeninger, vdenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf | henhold til
bestermmelserne herorm lov ormn investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i
aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledle finansielle instrurmenter ps daekket
eller ikke-daekket basis samt foretage vdldn af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbellprismetoden ved emission og

Investeringsforeningen CPH Capital 20



Stk. 2

Stk. 3

indlosning, jf. & 14.
Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Forbrugsaktier - KL

Afdelingen investerer globalt i aktier i selskaber, som forventes at 3
saerlig gavn af de demografiske aendringer | samfundet, aendret
livskvalitet samt cendrede arbejdsforhiold. Afdelingen investerer i
undervurderede aktier, som vurderes at have et attraktivt forventet
risikofusteret afkast i forhold til MSCI/ world. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til
handel ps et reguleret marked.

Saddanne investeringer kan foretages i vaerdjpapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der er medlem af World Federation of
Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen
investere | vaerdipapirer handlet pa et andet reguleret marked i Den
Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrdde investere indtil 10%
af sin formue i andre vaerdipapirer eller pengemarkedsinstrumenter
herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestermmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v., jf.
bilag 1. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i
andre darniske uciTs, specialforeninger, vdenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til
bestermmelserne herom i lov orm investeringsforeninger m.v.

Afdelingen opfylder de angivne rammer for investering i
aktieavancebeskatningslovens & 21, stk. 2 og 3.

Afdelingen kan anvende afledte finansielle instrumenter pa dackket
eller ikke-dackket basis sarmnt foretage vdlan af veerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbellprismetoden ved emission og
indlosning, jf. & 14.

Afdelingen er bevisudstedende og udloddende.

Formuepleje Optimurn - KL

Afdelingen investerer globalt i aktier og obligationer. Afdelingen kan
endvidere investere i depotbeviser (fx ADRs og GDRs) optaget til
handel p3 et reguleret marked. Afdelingen ma maksimalt investere
35% af sin  formue |  aktier p3  kebstidspunktet
(nettoaktieeksponering).

Sddanne investeringer kan foretages i vaerdipapirer optagel til handel
pa el reguleret marked, der er medlem af World Federation of
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Stk. 4

Exchanges eller full member eller associate member af Federation of
European Securities Exchanges (FESE). Endvidere kan afdelingen
investere | vaerdipapirer handlet ps et andet reguleret marked i Den
Europaeiske Union, der er regelmaessigt arbejdende, anerkendt og
offentligt.

Afdelingen kan endvidere anvende afledte finansielle instrumenter
pa daxkket eller ikke-daekket basis samt foretage uvdlan af
veerdipapirer.

Afdelingen kan herudover investere indtil 10% af sin formue i andre
veerdjpapirer  eller  pengemarkedsinstrurmenter  herunder |
vaerdipapirer, der ikke er optagel til handel p3 et reguleret marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde midler i et kreditinstitut i henhold
til bestermmelserne herom i lov om investeringsforeninger m.v., jf.
bilag 1. Afdelingen kan investere op til 10% af sin formue i andele i
andre darniske uciTs, specialforeninger, uvdenlandske
investeringsinstitutter eller afdelinger heraf i henhold til
bestermmelserne herom i lov orm investeringsforeninger m.v.

Afdelingen anvender dobbellprismetoden ved emission og
indlosning, jf. & 14.

Afdelingen er bevisudstedende og akkurmulerende.

Formuepleje LimiTTellus - KL

Afdelingen investerer globalt i aktier, der er optaget til handel pa
regulerede markeder. Afdelingen kan endvidere investere |
depotbeviser (fx ADRs og GDRs). Investeringer kan foretages i aktier
og depotbeviser handlet pd et reguleret marked, der er medlemn af
World Federation of Exchanges eller full member eller associate
member af Federation of European Securities Exchanges (FESE),
eller handlet p3 et andet reguleret marked i/ EU, der er regelmaessigt
arbejdende, anerkendt og offentligt.

Afdelingen kan indenfor sit investeringsomrdde investere indtil 10%
af sin forrmue i andre veerdipapirer eller pengemarkedsinstrurmenter
herunder i veerdipapirer, der ikke er optaget til handel pa et reguleret
marked.

Afdelingen kan endvidere indskyde rnidler i et kreditinstitut i henhold
til besternmelserne herorn i lov om investeringsforeninger m.v., jf.
bilag 1.

Afdelingen kan investere op til 10% af formuen i andele i andre
danske UCITS, specialforeninger, udenlandske investeringsinstitutter
eller afdelinger heraf i henhold til bestemmelserne herom lov om
investeringsforeninger m.v.

Afdelingen kan anvende afledle finansielle instrurmenter ps daekket
eller ikke-dackket basis sarnt foretage vdlan af vaerdipapirer.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og
indlosning, jf. & 14.
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§7

Afdelingen er bevisudstedende og akkurmulerende.

En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttel klassespecifikke
aktiver.

Stk. 2 En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens
formue eller eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har
alene ret til en del af afkastet af forrmuen, herunder en del af
afkastet af den feelles portefolje og afkastet af de klassespecifikke
aktiver.

Stk. 3 En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter
bestyrelsens beslutning, jf. § 22, stk. 5. Andelsklasserne kan
indbyrdes variere pa folgende karakteristika:

1 Denominering i valuta.

N

De typer af investorer andelsklasserne markedsfares overfor.

> Lobende omkostninger, der overholder reglerne i & 5 |
andelsklassebekendlgorelsen.

4 Emissionstillaeg og indlosningsfradrag, der overholder reglerne i §
5 j andelsklassebekendtgorelsen og reglerne i bekendtgarelse orn
beregning af emissions- og indlosningspriser ved tegning og
indlosning af andele i investeringsforeninger m.v.

(8,

Prisberegningsrmetode, jf. bekendlgorelse om beregning af
emissions- og indlosningspriser ved tegning og indlosning af
andele i investeringsforeninger m.v.

€ Klassespecifikke aktiver, der alene kan vaere afledte finansielle
instrurmenter,  herunder valutaterrninsforretninger, samt en
kontantbeholdning til brug for klassens lobende likviditetsbehov.

AN |

Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

& Minimumsinvestering.
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Stk. 4

Stk. 5

S Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfarte, hvis foreningen kan
godtgare, at investorer | en andelsklasse ikke tilgodeses p3
bekostning af investorer i en anden andelsklasse.

Foreningen skal p3 sin hjemmeside oplyse orm andelsklassernes
karakteristika, f. & 7 i andelsklassebekendtgorelsen.

Stk. 1 - 4 finder ikke anvendelse p3d andelsklasser uden ret til
udbytte (ex kupon).

Hverken foreningen eller en enkelt afdeling ma optage (an.

Stk. 2

Andele i foreningen

§9

Med Finanstilsynets tilladelse kan foreningen dog optage l3n for sine
afdelinger i henhold til lovens bestermmelser derom.

| bevisudstedende afdelinger er andele registreret i en vaerdipapircentral og udstedes
gennem denne | stykstarrelse p3 kr. 100 eller multipla heraf medmindre andet er
anfort for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Hver afdeling afholder samtlige ormkostninger ved registrering i en
veerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for
investorens andel af foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde pd navn og noteres i foreningens
protokol over investorer.

Andelene er frit ormsaettelige og negotiable.

Ingen andele har seerlige rettigheder.
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§10

Stk. 7 Ingen investorer i foreningen har pligt til at lade sine andele indlose.

| kontofarende afdelinger er andelenes palydende kr. 100 medmindre andet er anfort
for den enkelte afdeling i § 6.

Stk. 2 De til et indskud svarende antal andele fremkommer ved en
omregning af indskuddet i forhold til den vaerdi, sorm en andel af den
pagaeldende afdelings formue har pa indskudstidspunktet.

Stk. 3 En investor kan kun indskyde og haeve el belob svarende til veerdien
ar et helt antal andele.
Stk. 4 En investors indskud og beregnede andele registreres pa en konto i

foreningen lydende pa investorens navn.

Stk. 5 Foreningen udsteder en udskrift fra foreningens protokol over
investorer, der tjener sorm dokurnentation for investorens indskud og
andele.

Stk. 6 Indskud/andele i en kontofarende afdeling kan ikke overdrages eller

pa anden made omsaettes.

Stk. 7 Ingen indskud/andele har saerlige rettigheder.

Stk. 8 Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlose.

Veaerdiansaeltelse og fastsaettelse af den indre veerdi

§ 11

Foreningens formue veaerdiansaettes | henhold til kapitel 10 7 lov om
investeringsforeninger m.v. samt Finanstilsynets til enhver tid geeldende
bekendtgorelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger
m.v.

Stk. 2 Den indre vaerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere
formuens veerdi pa opgwarelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal
tegnede andele.
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Stk. 3 Den indre veerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at
dividere den p3d opgarelsestidspunktet opgjorte del af afdelingens
formue, der svarer til den del af fallesportefoljen, som
andelsklassen oppebaerer afkast af, korrigeret for eventuelle
klassespecifikke aktiver og omkostninger, der pahviler andelsklassen,
med antal tegnede andele i andelsklassen.

Stk. 4 Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele
vden ret til udbytte (ex kupon), jf. & 12, fra primo/medio januar indtil
den ordinzere generalforsarmling, fastsaettes ermissionsprisen og
prisen ved eventvel indlesning af sddanne andele p3 grundlag af den
indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregriede
og reviderede udbyltte for det foregdende regriskabsar.

Stk. 5 Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttelt at udstede andele uden
ret til udbytte (ex kupon), jf. & 12, fra primo/medio januar indtil den
ordinzere generalforsamling, fastsaettes emissionsprisen og prisen
ved eventvel indlasning af sddanne andele pa grundlag af den indre
veerd), j. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af del beregnede og
reviderede udbytte for det foregsende regrniskabsar samt afkast heraf
/ perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte.

Emission og indlesning

§12 Bestyrelsen traeffer beslutning om emission af andele og orm emission af andele vden
ret til udbytte (ex kupon). Generalforsamlingen treeffer dog beslutning om emission af
fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod samtidig indbetaling af
ermissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, for den traeffer beslutning om emission, vurdere
om emissionen vil veere forsvarlig og forenelig med en afdelings
forrmueforhold, investeringsstrategi og investeringsmuligheder sarmt
investorernes interesse. Bestyrelsen kan pad el sadant grundlag
beslutte, at en emnission ikke skal foretages, eller at en emission skal
begreenses til et antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens
beslutning ma ikke vaere baret af usaglige hensyn eller medfore en
forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der onsker at
tegne andele i foreningen.

§13 & P34 en investors forlangende skal foreningen indlose investorens andel af en afdelings
formue.

Investeringsforeningen CPH Capital 26



Stk. 2 Foreningen kan udseette indlosningen,

- nar foreningen ikke kan fastsaette den indre vaerdi pa grund af
forholdene p3 markedet, eller

- nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne
forst fastsaetter indlosningsprisen, nar foreningen har realiserel de
til indlosningen af andelene nodvendige aktiver.

Stk. 3 Finanstilsynet kan kraeve, at foreningen udseetter indlasning af
andele.

Meloder til beregning af ernissions- og indlosningspriser

§ 14

§15

§ 16

Dobbellprisrmetode

| afdelinger, der anvender dobbeltprismetoden fastsaettes ermnissionsprisen til den indre
veerdi, jf. & 11, opgjort pg emissionstidspunktet, med tillaeg af et belob til deekning af
vdgifter ved keb af finansielle instrurmenter og til nedvendige omkostninger ved
emissionen, herunder til administration, (trykning, annoncering samt provision il
formidlere og garanter af ermissionen.

Stk. 2 Indlesningsprisen fastsaettes efter dobbeltprismmetoden til den indre
vaerdi, jf. § 11, opgjort pa indlasningstidspunktet, med fradrag af et
belob til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrurnenter og
til nedvendige omkostninger ved indlasningen.

Enkeltprismetode

Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opgorelse af veerdien, jf. & 11, af
andele i en afdeling eller andelsklasse. Til afregning efter enkellprismetoden af
anmodninger om emission og indlasning af andele, sorm foreningen har modtaget, skal
foreningen fastsaelte emissionsprisen og indlesningsprisen til indre veerdi, jf. § 11, p3
det farstkomrmende opgarelsestidspunkt.

Modificeret enkeltprismetode

/ afdelinger, der anvender den variable enkeltprisrnetode, fastsaetter foreningen et eller
flere tidspunkter, for opgarelse af vaerdien af andele i en afdeling eller andelsklasse.
Til afregning efter den modificerede enkellprisrnetode af anmodninger orm emission og
indlosning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fastsaeltte
emissionsprisen og indlasningsprisen til indre veerdi, jf. § 11 pad det farstkommende
opgorelsestidspunkt.
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Stk. 2

Generalforsamling

§17

Overstiger periodens nettoemissioner et af bestyrelsen fastsat antal
andele, skal foreningen justere den indre vaerdi beregnet efter § 11,
ved at tillaegge et gebyr til deekning af handelsormkostringer til
emmissionsprisen. Qverstiger periodens nettoindlosninger et af
bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen justere den indre
veerd/ beregnet efter § 11, ved at fratraekke et gebyr til daekning af
handelsormkostninger fra indlosningsprisen. Foreningens bestyrelse
fastlaegger starrelsen af gebyret ved emission og indlosning.

Generalforsamlingen er foreningens hajeste myndighed.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Generalforsamling arholdes i Aarfius eller Kebenhavr.

Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden uvdgangen af april
maned.

Ekstraordinzer generalforsamnling afholdes, nar investorer, der
tilsammen ejer mindst 5% af det samlede palydende af andele |
foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller nar mindst to
medlemmer af bestyrelsen eller en revisor har anmodet derom.
Bestyrelsens indkaldelse skal finde sted senest 4 uger efter
begeeringens frermnsaettelse.

Generalforsamnling indkaldes og dagsorden bekendlgares med
mindst 2 ugers og maksimalt 4 ugers skriftligt varsel til alle
navnenoterede investorer i protokollen over investorer, sorm har
fremsat begaering heromn og ved indrykning p& foreningens
hjernmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens skarn.

| indkaldelsen skal foreningen angive tid og sted for
generalforsamlingen samt dagsorden, som angiver, hvilke
anliggender  generalforsamlingen  skal  behandle.  Safremt
generalforsamlingen skal behandle forslag til vedtaegtsaendringer,
skal forslagets vaesentligste indhold fremgs af indkaldelsen.

Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordinaere
generalforsamnlings vedkommende tillige drsrapport med tilhorende
revisionspategning skal senest 2 uger for denne fremlaegges til
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§18

§19

§20

eftersyn pa foreningens kontor.

Stk. 8 Investorer, der vil fremsaette forslag til behandling ps den ordineere
generalforsamling, skal fremsaeltte forslagel skriftligt til bestyrelsen
senest den 1. februar i aret for generalforsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen vdpeger en dirigent, som leder generalforsarmlingen. Dirigenten afgor alle
spargsmal — vedrorende  generalforsamlingens loviighed,  forhandlingerne og
stemmeafrgivelsen.

Stk. 2 Foreningen forer en protokol over forhandlingerne. Protokollen
underskrives af dirigenten. Generalforsamlingsprotokollen eller en
bekraoftet udskrift skal veere tilgeengelig for investorerne p&
foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens
afholdelse.

Dagsordenen for den ordinzere generalforsarmling skal ornfatte:

1 Fremlaeggelse af arsrapport til godkendelse, herunder ledelsens
beretning for det forlebne regnskabsar og eventuelt forslag til
anvendelse af provenu ved formuerealisationer sarmt godkendelse
ar bestyrelsesmedlermnmernes honorar

2 Forslag fremsat af investorerne eller bestyrelsen

3 Valg af medlernmer til bestyrelsen

4 Valg af revision

5 FEventuvelt

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret til sarmmen med
en evt. radgiver at deltage i generalforsarnlingen. Adgangskort skal rekvireres hos
foreningen senest 5 bankdage forinden mod forevisning af fornaden dokurmentation for
besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 - Investorer kan kun vdeve stemrmmeret for de andele, som 1 uge forud
for generalforsamlingen er noteret pa vedkormmende investors navn i
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Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

Stk. 8

Stk. 9

Stk. 10

foreningens protokol over investorer.

De befajelser, som foreningens generalforsamling vdaver, tilkormmer
en afdelings investorer for s3 vidt angar godkendelse af afdelingens
arsrapport, andring ar vedtaegternes regler for anbringelse af
afdelingens formue, afdelingens afvikling eller fusion samt andre
spargsmal, sormn vdelukkende vedrorer afdelingen.

De befajelser, som foreningens generalforsamling vdever, tilkommer
en andelsklasses investorer for s3 vidt angdr eaendring ar
andelsklassens specifikke karakteristika, andelsklassens afvikling og
andre sporgsmal, der udelukkende vedrorer andelsklassen. Hvis
andelsklassen ikke opfylder forrmuekravet, er det dog proceduren i §
91, stk. 3 i lov orm investeringsforeninger m.v., der skal anvendes.

Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 pélydende andel i
afdelinger/andelsklasser, der er denomineret | danske kroner. |
afdelinger eller andelsklasser, der er denominerelt i anden valuta,
beregnies antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle
veerd/ af investorens antal andele med den officielt fastsaltte
valutakurs mod danske kroner pd den af Danmarks Nationalbank
opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalforsarmlingen,
og dividere resultatet med 100. Det sdledes fundne stemmetal
nedrundes til naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1
stemme.

Enhver investor har ret til at mode ved fuldmaegtig. Fuldmagten, der
skal fremlaegges, skal veere skriftlig og dateret. Fuldmagt til
bestyrelsen kan ikke gives for leengere tid end 1 adr og skal gives til
en bestemt generalforsamling med en p3 forhand kendt dagsorden.

Der gaelder ingen stemmeretsbegraensning.

Generalforsamlingen  traeffer  beslutninger ved  almindelig
stemmeflerhed, med undtagelse af de i & 20 naevnte tilfaelde.

Der m3 ikke forelages [lyd- og billedoptagelser ps
generalforsamlingen.

Stemmeret kan ikke udeves for de andele, som afdelingen ejer i
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andre afdelinger i foreningen.

Andring af vedlaegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 21

Bestyrelsen

§22

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling,
spaltning eller fusion af den opharende forening er kun gyldig, hvis den tiltreedes af
mindst 2/3 s3vel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af formuen, der er
repreesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 2

Stk. 3

Bestyrelsen, der
medlemmer.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for anbringelse af en
afdelings formue, en afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en
afdeling eller fusion af den ophorende enhed tilkommer pé&
generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herorm er kun
gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de stermmer, der er
afgivet, sorm af den del af afdelingens formue, der er repraesenteret
pa generalforsarmlingen.

Beslutning om aendring af vedtaegternes regler for en andelsklasses
specifikke karakteristika og en andelsklasses afvikling tilkornmer p3
generalforsamnlingen investorerne i andelsklassen. Beslutning herom
er kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af sdvel de sternmer,
der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er
repraesenteret pa generalforsamlingen.

vaelges af generalforsarnlingen, bestar af mindst 3 og hajst 6

Bestyrelsen vaelger selv sin formand.

Hvert 3r er samtlige bestyrelsesmedlernmer p3 valg. Genvalg kan
finde sted.

Ethvert medlermn af bestyrelsen afgar senest ps generalforsamlingen
efter udlobet af det regnskabsar, hvori vedkormmende fylder 70 ar.

Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens
medlemmer er til stede. Beslutninger traeffes ved simpel
stemmeflerhed. | tilfaelde af sternmelighed er forrmandens stermme
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§23

Administration

§24

Stk. 6

arfgarende.

Bestyrelsens medlernmer modtager et arligt honorar, der godkendes
af generalforsamlingen.

Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender,
herunder investeringerne til enhver tid.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Bestyrelsen skal sarge for, at foreningens virksormhed udoves
forsvarligt i overenssternmelse med lovgivningen og vedltaegterne og
skal herunder pdse, al bogforingen og formueforvaltningen
kontrolleres p3 tilfredsstillende made.

Bestyrelsen skal uvdarbejde skriftlige retningslinjer for foreningens
vaesentligste aktivitetsomrader, hvori arbejdsdelingen mellern
bestyrelsen og direktionen fastlaegges.

Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer |
foreningens vedtaegter, som aendringer i lovgivningen nodvendiggor,
eller som Finanstilsynet pabyder. Endvidere er bestyrelsen
bermyndiget til at afourfare bilag 1 og 2 til vedtaegterne.

Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bernyndiget til at
gennemfore de vedtaegtsaendringer, som er nodvendige, eller som
Finanstilsynet foreskriver sorm betingelse for godkendelse. Endvidere
kan bestyrelsen opreltte nye andelsklasser, jf. & 7, stk. 3, nr. 1-8.

Bestyrelsen treeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive
ansogning om opltagelse til handel af andele i en eller flere
afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret marked. Det er alene
generalforsamlingen, der er bermyndiget til at treeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Bestyrelsen ansaetter en direktion til at varetage den daglige ledelse. Direktionen skal
udfare sit hverv i overenssternmelse med bestyrelsens retningslinjer og anvisninger.

Stk. 2

Bestyrelsen kan i stedet delegere den daglige ledelse af foreningen
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Tegningsregler

§25

Administrationsomkostninger

§26

til et investeringsforvaltningsselskab, saledes at de opgaver, der
pahviler en forenings direktar, udfores ar
investeringsforvaltningsselskabets direktion. Finanstilsynet skal
godkende foreningens delegation af den daglige ledelse (il et
investeringsforvaltningsselskab.

Foreningen tegnes af:

Stk. 2

Stk. 3

1 to bestyrelsesmedlermimer i forening eller

z el bestyrelsesmedlemn i forening med et medlemn af direktionen i
foreningens investeringsforvaltningsselskab

Bestyrelsen kan meddele prokura.

Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvern der uvdever stemmeretten
pa foreningens finansielle instrurmenter.

Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser affiolder egne ormkostninger.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Faellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regniskabsar
deles mellern afdelingerne/andelsklasserne under hensyntagen til
bade deres investerings- og adrministrationsmaessige
ressourceforbrug i lobel af perioden og til deres forrmue primo
perioden, jf. dog stk. 4.

Sdfremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele
regnskabsaret, baerer den en forholdsmaessig andel  af
feellesornkostningerne.

Ved faellesormkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan
henfares til de enkelte afdelinger henholdsvis andelsklasser.
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Depotselskab

§27

Arsrapport, revision og overskud

§ 28

Stk. 5

De sarnlede administrationsornkostninger, herunder omkostninger til
bestyrelse, administration, it, revision, tilsyn, markedsforing,
formidling og depotselskabet ma for hver afdeling eller andelsklasse
ikke overstige 2,5% af den gennemsnitlige formuevaerdi i afdelingen
eller andelsklassen inden for regnskabsdret eksklusive eventuelt
resultatafhaengigt radgiverhonorar, medmindre andel er anfart for
den enkelte afdeling i § 6.

Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af et depotselskab.

Stk. 2

Bestyrelsen traeffer beslutning om aendring af valg af depotselskab.
Finanstilsynet skal godkende bestyrelsens valg af depotselskab.

Foreningens regnskabsar er kalenderaret.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

For hvert regnskabsar vdarbejder ledelsen en drsrapport bestdende
som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespategning for
foreningen samt et drsregnskab for hver enkelt afdeling, bestdende
af en resultatopgorelse, en balance og noter, herunder redegorelse
for anvendt regnskabspraksis.  Redegorelse  for anvendt
regniskabspraksis kan udarbejdes sorm en feelles redegorelse for
afdelingerne.

Foreningen vdarbejder halvarsrapport for hver afdeling, indeholdende
resultatopgorelse for perioden 1. januar til 30. juni sarmt en balance
pr. 30. juni i overensstemnmelse med bekendtgorelse om finansielle
rapporter for investeringsforeninger og specialforeninger m.v.

Arsrapporten revideres af mindst én statsautoriseret revisor, der er
valgt af  generalforsarmlingen.  Revisionen  omfatter ikke
ledelsesberetningen og de supplerende beretninger, som indgar i
arsrapporten.

Foreningen udleverer ps begeaering den seneste reviderede arsrapport
og den seneste halvarsrapport ved henvendelse til foreningen.
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§ 28

& Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C
anfarte krav til minimumsudlodning.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Provenu ved forrmuerealisation i avrigt tillaegges afdelingens formue,
medmindre generalforsamlingen efter bestyrelsens forslag treeffer
anden beslutning.

| udloddende afdelinger eller andelsklasser, der uvdelukkende
investerer | danske og/eller uvdenlandske obligationer, kan
bestyrelsen beslutte at foretage udlodning to gange arligt. Efter den
ordinaere  generalforsamling, hvor foreningens drsrapport og
storrelsen af den samlede udlodning for regnskabsaret godkendes,
udbetales en restudlodning beregnel som forskellen mellern
regnskabsarets  ordinaere  udlodning og  den  udbetalte
acontoudlodning. Acontoudlodningen beregnes pa grundlag af
afdelingens indljente renter med fradrag af afdelingens
administrationsormkostninger i forste halvar. Kurs- og valutagevinster
samt andre indtaegter, der ikke kan beregnes pa forhand, selv orm de
er realiserede, indgar ikke i ovennaevnte udlodningsgrundlag. En
eventuel acontoudlodningen udbetales i septernber/oktober.

Acontoudlodningen skal efterfolgende godkendes p3 den ordinaere
generalforsamling.

Udbytte af andele i en uvdloddende afdeling registreret i en
vaerdijpapircentral betales via investorens konto i det kontofarende
institut.

| akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til
forogelse af afdelingens formue.

0-0-0-0-0
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