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VILLKOR | SAMMANDRAG

VILLKOR |
SAMMANDRAG

Teckningsperiod: 13 januari - 26 januari 2015

Emissionsbelopp: ca 12 MSEK

Teckningskurs: 15 SEK per konvertibel

ISIN-kod Aktien: SE0003036821

ISIN-kod

Teckningsratt: SE0006600300
ISIN-kod Betald

Konvertibel: SE0006600318

Detta memorandum har inte granskats, godkénts
eller registrerats av Finansinspektionen. Memoran-
dumet &r undantaget fran prospektskyldighet enligt
lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment da det totala emissionsbeloppet & mindre

an 2,5 MEUR, vilket &r gransen for undantag enligt
nya regler for prospekt gallande fran och med 1 juli
2012. Erbjudandet om att teckna konvertibel i 203
Web Group AB (publ) riktar sig inte till aktiedgare
eller andra investerare vars deltagande forutsat-

ter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgérder 4n de som foljer svensk ratt. Erbjudandet
omfattar inte personer med hemvist i USA, Aus-
tralien, Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hong Kong eller Kanada eller i ndgot annat land dar
erbjudandet eller distribution av informationsmem-
orandumet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar
eller andra atgarder &n de krav som féljer av svensk
ratt. Anmalan om teckning av konvertibler i strid

med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

UTTALANDEN OM FRAMTIDEN
Memorandumet innehaller framtidsinriktade ut-
talanden och antaganden om framtida marknads-
férhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden finns i flera avsnitt och inkluderar

uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter,

bedémningar och forvantningar. Orden "anser”,
"avser”, "beddmer”, "forvéntar sig”, "forutser”,
"planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av
dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana
uttalanden identifieras utifran det aktuella samman-
hanget. Dessa uttalanden &r val genomarbetade
men ldsaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom
alla framtidsbedémningar, ar forenade med oséker-
het. Faktiska handelser och resultatutfall kan komma
att skilja sig avsevart fran vad som framgar av sadana
uttalanden till f6ljd av risker och andra faktorer som
Bolagets verksamhet paverkas av. Sadana faktorer

sammanstalls under avsnittet "Riskfaktorer”.

STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har uppréttats av styrelsen i 203
Web Group med anledning av Konvertibelemis-
sionen. Styrelsen f6r 203 Web Group ar ansvarig
fér den information som lédmnats i memorandumet.
Harmed forsakras att styrelsen for 203 Web Group
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt
de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden
och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna

paverka dess innebdrd.

203 Web Group AB (publ)

Styrelsen

Finansinspektionen har inte granskat och godként informa-
tionen som ldmnats i detta memorandum.
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Pa extra bolagsstéamma den 29 december 2014
beslutades, i enlighet med styrelsens forslag,
om nyemission av hogst 822 287 konvertibler,
motsvarande cirka 12 MSEK, med féretradesratt
for befintliga dgare. Vid full konvertering av
konvertiblerna kommer antalet aktier och
roster att 6ka med 822 287 till 17 268 044 samt
Bolagets aktiekapital att 6ka med 411 143,50
kronor till 8 634 022 kronor. Sammantaget

kan den nu féreslagna konvertibelemissionen
("Konvertibelemissionen”) vid full konvertering
av konvertiblerna medféra en total
utspadningseffekt om hogst cirka 4,8 procenti
férhallande till Bolagets aktiekapital, beréknat
sasom antalet nya aktier i forhallande till antalet

befintliga jdmte nya aktier.

Pa den extra bolagsstdmman beslutades

dven att, i enlighet med styrelsens forslag, att
bemyndiga styrelsen fér emissioner av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler fér tiden
fram till nasta arsstamma, med avvikande fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet

ska bland annat kunna utnyttjas fér det fall
dverteckning i féreslagen Konvertibelemission
sker i sadan utstréckning att styrelsen finner att
ett sadant utnyttjande ar lampligt. Vid en sadan
efterféljande konvertibelemission far det totala
lanebeloppet hégst uppga till 3 MSEK. Saledes
har 203 Web Group mégjlighet att emittera hogst
200 000 konvertibler i dvertilldelningsoptionen
("Overtilldelningsoptionen”). Vid full konvertering
av konvertiblerna i Overtilldelningsoptionen
kommer antalet aktier och réster att 6ka

med 200 000 till 17 468 044 samt Bolagets
aktiekapital att 6ka med 100 000 kronor

till 8 734 022 kronor. Séledes skulle den
féreslagna emissionen vid full konvertering av
konvertiblerna i Konvertibelemissionen och
Overtilldelningsoptionen medféra en total
utspadningseffekt om hégst cirka 5,9 procent i
férhallande till Bolagets aktiekapital, berdknat
enligt ovan. Aktiedgare som véljer att inte delta i
Konvertibelemissionen har mgjlighet att sélja sina

teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla

finansiell kompensation for utspadningen.

203 Web Groups befintliga aktiedgare kommer
att erhalla teckningsratter for teckning av

konvertibler i férhallande till det antal aktier de
dger pa avstamningsdagen den 8

2015. Varje befintlig aktie i Bolaget beréattigar till

januari

en (1) teckningsratt. Tjugo (20) teckningsratter
berattigar innehavaren till teckning av en (1) ny
konvertibel till teckningskursen 15 SEK per ny
konvertibel. Teckning av konvertibler kommer

att ske under perioden fran och med den 13
januari 2015 till och med den 26 januari 2015, eller

saddant senare datum som styrelsen bestdmmer.

For det fall inte samtliga konvertibler tecknas

med stdd av teckningsréatter ska styrelsen,

inom ramen fér Konvertibelemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av konvertibler
tecknade utan stéd av teckningsratter. | sddant fall
ska konvertibler i forsta hand tilldelas dem som
anmalt sig for teckning och tecknat konvertibler
med stod av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och vid 6verteckning pro rata i
férhallande till det antal konvertibler som sadana
personer har tecknat med stéd av teckningsratter
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
| andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer
som endast anmalt sig for teckning utan stéd

av teckningsrétter, och vid 6verteckning pro

rata i forhallande till det antal konvertibler som
anges i respektive teckningsanmélan och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning. | tredje
hand ska tilldelning ske till dem som garanterat
emissionen enligt avtal med Bolaget i forhallande
till storleken pa stéallda emissionsgarantier och, i

den man detta inte kan ske, genom lottning.

Fér ytterligare information hénvisas till detta
memorandum, vilket har uppréttats av styrelsen i

203 Web Group med anledning av emissionen.

203 Web Group AB (publ)

Styrelsen
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“Med 104 miloner besikare under Q3 dr vi stolta att kunna
presentera det trafikmdssigt starkaste kvartalet ndgonsin.”

Pa mycket kort tid har myTaste lyckats bli en av virldens
storsta matsajter. Fran att enbart satsa pa att 6ka trafik
och medlemmar, har vi under hosten 6kat vart fokus

pa intdkter. Som ett led i detta har vi valt att lagga vara
resurser pa de lander dar vi ser snara intaktsmajligheter.
Detta har medfort att 17 personer har limnat myTaste,
framst inom support och administration. En {6ljd av
detta ar exempelvis att de asiatiska och afrikanska
landerna inte langre har support pa lokalt sprak.

Vi kommer framéver enbart satsa pa de europeiska
landerna, samt Brasilien och USA, resterande lander
kommer endast ha support pa engelska. Vi har valt

att ga denna vag da det ar dér vi har sett storst tillvaxt
hittills och pa kortast tid kan bygga upp lokal férsdljning
och oka intdakterna.

Efter den senaste uppdateringen fran Google har vi sett
att den organiska sokmotortrafiken pa myTaste minskat
i samtliga lander utom tva, dér vi sedan tidigare haft

en ny version av plattformen live. I de tva landerna
okade daremot trafiken i samband med uppdateringen,
vilket ar positivt da vi med sikerhet kan identifiera
vilka atgérder som kravs for att fa tillbaka trafiken i
resterande ldinder. Malsdttningen ar att den ska lanseras
globalti Q4 och att vi ska kunna se resultat av detta
redan under Q1. Pa grund av detta har vi valt att skjuta
pa de tidigare kommunicerade trafikmalen.

I slutet av november lanserades den forsta versionen

av myTlaste iPhone-app 1 Sverige och inom loppet av

en vecka klattrade den upp till frsta plats inom sin
kategori. Det kinns vildigt kul och det kommer bli
spannande att folja framtida lanseringar i de 6vriga
landerna. Med manga appanvindare minskar vi
beroendet av Google och blir mindre kénsliga for
eventuella framtida uppdateringar.

Gliadjande ar dven att 203 Creative aterfatt sin

I6nsambhet efter det atgdrdsprogam som inleddes under
sommaren. Shopello fortsitter att visa tillvaxt samt att
antalet anslutna butiker 6kar. 203 Brands ar fortsatt
stabilt och de mobila versionerna som lanserats har
gett positiv effekt bade pa besdkarnas beteende samt
forsaljningen. 203 Brands forvarv av Mébler.se och
forvarv av Bodegashop.com passar bada valdigt bra 1
portféljen da vi ser tydliga synergier mellan bade de
andra varumirkena och systerbolaget Shopello. For att
starka den finansiella stallningen har bolagstamman
beslutat genomféra en konvertibelemission med
foretrade for existerande aktieagare. Planen ar att detta
1 kombination med det tydligare fokuset pa intdkter for

myTaste ska ta koncernen till lénsamhet.

Jonas Séderqvist
Grundare / VD
203 Web Group AB (publ)
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FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstdmningsdagen ar registrerad
som aktiedgare i 203 Web Group har féretrades-
ratt att teckna konvertibler i Konvertibelemis-
sionen. Ratten att teckna konvertibler utdvas med
stod av teckningsrétter (av Euroclear betecknade
"unitratter”). For varje pa avstémningsdagen inne-
havd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Tjugo (20)
teckningsréatter beréttigar till teckning av en (1)

konvertibel.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 15 SEK per
konvertibel, vilket motsvarar nominellt belopp.

Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for rétt att delta

i Konvertibelemissionen ar den 8 januari 2015.
Sista dag for handel med 203 Web Groups aktier
med ratt att delta i Konvertibelemissionen ar den
5 januari 2015.

TECKNINGSRATTER

For varje aktie som innehas pa avstémningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tjugo (20)
teckningsréatter beréttigar till teckning av en (1)

konvertibel.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsréatter kommer att ske pa
Nasdagq First North under perioden 13 januari

- 22 januari 2015. Bank eller fondkommissionéar
handlagger formedling av kép eller férséljning av
teckningsratter. Den som onskar képa eller sélja
teckningsréatter ska darfér vanda sig till sin bank
eller fondkommissionér. Vid sddan handel utgar

normalt courtage.

TECKNINGSTID
Teckning av konvertibler genom nyttjande av
teckningsréatter ska ske genom kontant betalning

under perioden 13 januari - 26 januari 2015.

Observera att ej nyttjade teckningsratter blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar
darmed sitt eventuella varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fran Euroclear. For att férhindra forlust av vardet
pa teckningsratterna maste dessa antingen
utnyttjas for teckning av konvertibler senast den
26 januari 2015 eller séljas senast den 22 januari
2015. Styrelsen fér 203 Web Group férbehaller
sig rétten att férléanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningstiden meddelas
genom pressmeddelande senast sista dagen i

teckningstiden.

INFORMATION TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare som pa avstédmningsdagen
arregistrerade i den av Euroclear for
Bolagets rékning forda aktieboken erhaller
emissionsredovisning med bifogad

fértryckt inbetalningsavi. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat

antalet erhallna teckningsratter.

Den som ar upptagen i deni anslutning

till aktieboken sarskilt forda forteckningen

dver panthavare m fl. erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underréttas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto

kommer inte att skickas ut.

INFORMATION TILL
FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
De aktiedgare som pa avstdmningsdagen
arforvaltarregistrerade hos bank eller
fondkommissionéar erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning
och betalning ska avseende forvaltarregistrerade
aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran

respektive bank eller fondkommissionar.
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TECKNING OCH BETALNING

MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av konvertibler med stéd av
teckningsréatter sker genom kontant betalning
over bankgiro. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Eventuell anmalningssedel som sdnds med post
bor avséndas i god tid fore sista teckningsdagen.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med

nagot av nedanstaende alternativ.

FORTRYCKT INBETALNINGSAVI

FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning av
konvertibler ska den fértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér
anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmélningssedeln ska darmed inte
anvéndas. Inga tillagg eller &ndringar far géras

i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Anmalan ar bindande.

SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall teckningsréatter forvérvas eller avyttras
eller om aktiedgaren av andra skél avser att

nyttja ett annat antal teckningsrétter an vad som
framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas.
Anmélan om teckning genom betalning ska ske

i enlighet med de instruktioner som anges pa
den sérskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte
anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas
fran Erik Penser Bankaktiebolag via telefon eller

e-post.

Séarskild anmélningssedel ska vara Erik Penser
Bankaktiebolag tillhanda senast kI 17.00 den 26
januari 2015. Endast en anmélningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. | det fall
fler &n en anmaélningssedel insdandes kommer
enbart den sistinkomna att beaktas. Ofullsténdig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmélan ar

bindande.

IFYLLD SARSKILD ANMALNINGSSEDEL
SKICKAS ELLER LAMNAS TILL:

Erik Penser Bankaktiebolag
Emissionsavdelningen/ 203 Web Group
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Biblioteksgatan 9
Telefon: 08-463 80 00
E-post: emission@penser.se

Hemsida: www.penser.se

TECKNING UTAN STODAV
TECKNINGSRATTER

Teckning av de nya konvertiblerna kan dven
ske utan stéd av teckningsratter. For det fall
inte samtliga konvertibler tecknas med stod av
teckningsratter skall Bolagets styrelse besluta
om tilldelning av konvertibler, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, till dem som har
tecknat sig utan stéd av teckningsratter enligt

féljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som
anmalt sig for teckning och tecknat konvertibler
med stod av teckningsratter, oavsett om
tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och vid 6verteckning pro rata i
férhallande till det antal konvertibler som

saddana personer har tecknat med stéd av
teckningsréatter och, i den man detta inte kan ske,

genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till dvriga personer
som endast anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsréatter, och vid éverteckning pro rata i
férhallande till det antal konvertibler som anges

i respektive teckningsanmalan och, i den man

detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning ske till dem som
garanterat emissionen enligt avtal med
bolagetiférhallande till storleken pa stéllda
emissionsgarantier och, i den man detta inte kan

ske, genom lottning.
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Anmaélan om teckning av konvertibler utan

stdd av teckningsrétter ska ske under samma
tidsperiod som teckning av konvertibler med stéd
av teckningsrétter, det vill sédga under perioden
13 januari - 26 januari 2015. Intresseanmalan att
teckna konvertibler utan stéd av teckningsratter
ska goras pa anmalningssedel som ifylls,
undertecknas och dérefter skickas eller [amnas
till Erik Penser Bankaktiebolag med adress enligt
ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik
Penser Bankaktiebolag via telefon eller e-post,
eller laddas ned fran hemsidan. Anmélningssedel
kan dven laddas ned fran 203 Web Groups

hemsida.

Anmaélningssedeln ska vara Erik Penser
Bankaktiebolag tillhanda senast kl 17.00 den

26 januari 2015. Endast en anmaélningssedel

per person eller firma kommer att beaktas. For
det fall fler an en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar
bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrakningsnota, vilken ska
betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit

tilldelning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och
som 6nskar delta i Konvertibelemissionen ska
sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhallna teckningsréatter utnyttjas,
eller sérskild anmélningssedel, om ett annat
antal teckningsréatter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Erik Penser Bankaktiebolags
bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank:
Bankkonto:

SEB

5565-10 493 04
SE4350000000055651049304
ESSESESS

IBAN-nummer:
BIC-kod:

Observera att till foljd av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore Sydafrika, USA och andra lander dar
deltagande forutsatter prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt,
riktas inget erbjudande att teckna konvertibler
till aktiedgare eller andra med registrerad
adress i ndgot av dessa lander. Aktiedgare

med registrerad adress i ndgot av dessa lander
kommer att erhalla likvid fran férséljning av
erhallna teckningsratter, efter avdrag for
férséljningskostnader, som dessa innehavare
annars hade varit beréattigade till. Utbetalning
av sadan forsaljningslikvid kommer ej att ske om

nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tva bankdagar efter betalning.
Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade Units (BTU) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedgare som har sittinnehav
férvaltarregistrerat via depa hos bank eller
fondkommissionéar delges information fran

respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq
First North fran och med den 13 januari 2015
fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Konvertibelemissionen. Denna registrering

berédknas ske i mitten av februari 2015.

LEVERANS AV KONVERTIBLER

BTU kommer att ersattas av konvertibler sa
snart Konvertibelemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTU att bokas ut fran respektive VP-konto och
erséttas av konvertibler utan sérskild avisering.
Saddan ombokning berdknas ske i mitten av
februari 2015.
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HANDEL | OCH REGISTRERING

AV KONVERTIBLERNA

Bolaget kommer att ansdka om inregistrering
och upptagande till handel av konvertiblerna

pa Nasdaq First North. Konvertiblerna berdknas
bli upptagna till handel under februari 2015,
férutsatt att tillrdcklig spridning av konvertiblerna
uppnas. Om ansdkan om upptagande till handel
av konvertiblerna inte beviljas avser Bolaget
istallet lata konvertiblerna bli féremal fér handel
pa alternativ handelsplats. Konvertiblerna
kommer att registreras hos Euroclear som

fér Bolagets rékning for skuldbok avseende

konvertibelinnehavare.

OFFENTLIGGORANDE

AV KONVERTIBELEMISSIONENS UTFALL
Utfallet i Konvertibelemissionen offentliggors
genom pressmeddelande ungefér en vecka efter

teckningstidens utgang.

RATT TILL UTDELNING
Aktie som tillkommit pa grund av konvertering
medfor ratt till utdelning férsta gangen pa

avstamningsdag fér utdelning som infaller

narmast efter den dag da konvertering verkstallts.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

AFFARSIDE

203 Web Group ar en digital publicist som bland

annat dger och driver en av varldens storsta
matnatverk; myTaste.com. myTaste finns idag
etablerad pa snart 50 marknader vérlden 6ver
och besodks av runt 30 miljoner anvandare varje
manad. Pa den svenska marknaden &ger och
driver Bolaget flera framgangsrika varumarken,
sasom myTaste.nu, Matklubben.se, Shopello.se
och AllaAnnonser.se, som samtliga ar bland de

storsta inom respektive segment.
MAL
Koncernens mal &r att vara ett ledande

internationellt bolag som bygger upp och driver

framgangsrika webbplatser pa den globala

marknaden. Genom att investera tid, pengar och

erfarenhet i unga tillvaxtbolag vill koncernen

skapa méjlighet att bygga upp starka varumarken

inom olika segment pa internet.

STRATEGI
Bolaget har specialiserat sig pa skalbara och
kostnadseffektiva webbplatser, [dmpade att

applicera pa den globala marknaden. Bolagets

malsattning har hela tiden varit att ligga i framkant

nar det galler den senaste tekniken. | strdvan

att expandera och skapa nya affarsmojligheter
vidareutvecklas och byggs standigt nya tekniska
[&sningar att applicera pa nya marknader.
Genom full kontroll 6ver alla delar i
arbetsprocesserna och med all kunskap
bibehallen inom koncernen finns
grundforutsattningar fér héga intékter och god
[6nsamhet. Ledord som s6kmotoroptimering,

anvandarvanlighet och konverterande design &r

avgoérande ingredienser i en foranderlig bransch

dar nyténkande ar ett maste for att kunna verka

vinstdrivande.

VISION
Bolagets vision &r att skapa nya méjligheter
pa internet genom att knyta ihop ménniskor,

information och intressen genom smart teknik.

ORGANISATION
Bolagets organisation framgar av matrisen

som féljer.

KONCERNSTRUKTUR
203 Web Groups koncernstruktur framgar av

matrisen nedan.

203
WEB GROUP
((V]:18)]

203
203 BRANDS AB CREATIVE
(MATKLUBBEN & AB
ALLAANNONSER)

SHOPELLO MYTASTE
INT. AB AB

UP & AWAY
SVERIGE AB

MYTASTE
SPAINS.L
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VARUMARKEN

myTaste

myTaste ar ett av varldens absolut stérsta

och snabbast véxande sociala natverk for
matintresserade. Har erbjuds anvandare 6ver hela
varlden att hitta, spara och dela sina favoritrecept
pa ett enkelt och roligt satt.

myTaste finns pa 48 marknader runt om i varlden
och besdks av cirka 30 miljoner ménniskor varje

manad.

AllaAnnonser

AllaAnnonser.se har funnits pa nétet sedan
2004 och &r en soéktjanst dar anvandarens
behov star i fokus. Genom att indexera
Sveriges annonswebbplatser och presentera
all information 6verskadligt ger AllaAnnonser
anvandaren ratt forutsattningar att lyckas hitta
ratt objekt pa natet.

Marknaden for att képa och sélja prylar pa
internet har 6kat kraftigt de senaste aren.
AllaAnnonser.se finns till for att gora processen
lite enklare genom att sammanféra kdpare med

saljare.

Matklubben

Med sina éver 1,1 miljoner medlemmar och

nara 100 000 inlagda recept &r Matklubben
Sveriges i sarklass storsta anvandargenererade
matwebbplats. Webbplatsen etablerades

redan 1999. 2007 tog Bolaget dver driften och
byggde om Matklubben fran grunden. Sedan
dess har besdkarantalet okat kraftigt for varje ar,
medlemsantalet vaxer just nu med hundratals nya
medlemmar om dagen.

Pa Matklubben kan medlemmarna fa inspiration
attta sin matlagning till nya nivaer, samt diskutera
mat och dryck med andra matintresserade pa
webbplatsens valbesokta forum. Alla recept
ldggs upp av medlemmarna och dessa kan

dven betygsattas av andra. Medlemskapet pa

Matklubben ar kostnadsfritt for anvandaren.

Shopello
Shopello &r en tjanst for ndtshopping som ger

bestkaren mojlighet att hitta produkter fran

olika webbutiker pa ett snabbt och smidigt

satt. Shopello planeras félja en liknande
etableringsmodell som myTaste. Shopello bestar
férutom sékmotorn pa den egna webbplatsen
av ett ndtverk med partners som nyttjar och
sprider Shopellos funktioner i sina egna miljoer.
Olika partners, sasom webbplatser och bloggar,
kan nyttja Shopellos teknik (API) och ta del av
intakterna som klicken genererar. Shopellos
intaktsmodell sprider sig darfor langt utanfor

trafiken pa den egna webbplatsen.

Creative

203 Creative ar koncernens digitala byra som
producerar allt fran digitala strategier till
e-handelsplattformar och webbkampanjer.

203 Creative arbetar mot externa kunder pa
konsultbasis. Huvudfokus ligger pa att utveckla
webbplatser anpassade fér stora trafikmangder,
samt att generera trafik och konvertera den till
avslut. Detta gors bland annat genom att nyttja
erfarenheter fran koncernens egna varuméarken.
En vaxande del av 203 Creatives verksamhet
bestar av att ga in som deldgare i lovande
nystartade projekt, vilket ger méjlighet fér byran
att gora storre affarer med arbetstimmar som

investering.

HISTORIK

Bolaget grundades ar 2003 och bedrev da
endast webbyraverksamhet mot externa kunder.
Den forsta egna webbplatsen som byggdes

var AllaAnnonser.se vilken snabbt bérjade

dra stora trafikvolymer. Ar 2007 forvérvade
bolaget matcommunityn Matklubben.se som
man sedan dess utvecklat till att bli Sveriges
storsta community for matalskare. Fran att ha
knappt 10 000 medlemmar 2007 har Matklubben
expanderat kraftigt och har nu éver 1 miljon
medlemmar i Sverige. Under 2011 férvarvades
receptsdkmotorn Hittarecept.se som ett
tillskott i matsegmentet i koncernens svenska
produktportfolj. Harefter paborjades efter en
tid utlandslanseringen av en ny global mat- och
receptwebbplats som idag natt uti 48 lander
totalt. | samband med en omarbetning av

plattformen till den nya globala webbplatsen
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bytte denna webbplats under hésten 2013 namn
till myTaste pa samtliga marknader for att ta ett
helhetsgrepp om det globala varuméarket. Tatt
foljt av shoppingguiden Shopello, som startades
under hosten 2012 som en systerwebbplats till
bland annat AllaAnnonser, ar myTaste koncernens

absolut storsta globala satsning hittills.

Bolaget listades pa AktieTorget i september 2010
genom ett omvant forvarv av det redan noterade
bolaget FindAds AB.

INTAKTSMODELL

Bolagets intékter bestar framst av annonsintakter
och konsultarvoden. myTaste, Matklubben

och AllaAnnonsers fréamsta intaktskalla ar
annonsering medan 203 Creative levererar
konsulttjanster till bade externa kunder och de
interna webbplatserna. Eftersom Shopello ar
en e-handelsplattform som marknadsfor andra
webbutikers produkter, fas intdkterna genom
férmedling av trafik.

Under den senaste tiden har Bolaget, fér

att pa sikt maximera véardet pa den tunga

trafik Bolaget driver, bland annat valt att
plocka bort stora delar av de traditionella
bannerannonserna pa webbplaterna som t ex
myTaste. Detta gor Bolaget for att skapa en mer
kvalitativ anvandarupplevelse samt gora plats
at skraddarsydda I6sningar for annonsorerna
dar deras budskap integreras i Bolagets eget
innehall pad webbplatsen. Detta ar en viktig

del av produktutvecklingen fér bland annat
myTaste och kommer att innebéra en kortsiktig
intaktsminskning for att i stéllet moéjliggora

langsiktig 6kning.
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myTaste /

MARKNAD

myTaste &r ett socialt ndtverk som specialiserat
sig pa mat. myTaste mal &r att vara det sjélvklara
valet nér matintresserade vill ha inspiration.
Traditionella receptwebbplatser ar byggda
utifran receptsok eller som digitala mattidningar.
Marknadsaktiviteten inom matsegmentet ar hogt,
bade pa nischade matwebbplatser och sociala

natverk med en hog del av matrelaterat innehall.

KONKURRENS

Det finns ett antal andra webbplatser for
traditionellt receptsdk pa de marknader dar
myTaste finns lanserat. De storsta, vilka ar
amerikanska Allrecipes och japanska Cookpad,
har cirka 36-40 miljoner besdkare per manad
var. Ingen konkurrent har etablerat sig pa sa pass
manga marknader som myTaste har, vilket gor
att myTaste har ett férsprang géllande potentiell
trafik. myTaste & marknadsledande i Sverige,
Spanien och Polen samt &r en av de tre storsta
pa marknaden i ett flertal lander. Malet ar att
bygga ett varldsomspéannande socialt natverk dar
manniskor fran hela véarlden kan interagera med
varandra och upptécka, spara och dela recept
sinsemellan. Denna form av matwebbplats har
idag ingen motsvarighet, vilket gor att myTaste

skulle inta en helt unik position pa marknaden.

Creative /

MARKNAD

203 Creative &r koncernens digitala byrd som
producerar allt fran digitala strategier till
e-handelsplattformar och webbkampanjer.
Sverige ar ett teknikstarkt land som liggeri
framkant nér det kommer till utveckling av
webbplatser. Kundunderlaget &r stort, likasa
antalet leverantérer.Det mesta som produceras
publikt for webben idag gors i syfte att pa
nagot satt aktivera en atgéard eller att upplysa
anvéandaren om nagot. Omstallningarna sker

véldigt fort, nya tekniska l6sningar lanseras

MARKNADSOVERSIKT

hela tiden, vilka satter standarden for framtida

utveckling.

KONKURRENS

Byran konkurrerar med andra digitala byraer och
renodlade webbyraer i storleksordningen 10-100
anstéllda. 203 Creative &r unika inom sitt segment
i den mening att det inte finns nagra konkurrenter
som har erfarenhet av egna, trafikintensiva
webbplatser. De flesta av Sveriges byraer finns
representerade med kontor i Stockholm.

Exempel pd medelstora till stora byrder som slass
om samma kunder ar Sphinxly, Awave, Doberman,

Daytona, Creuna och Britny.

Shopello /

MARKNAD

Shopello ingar i segmentet prisjamférelse/
shoppingsdk inom den digitala
marknadsféringen. Marknaden for detta har
funnits lange pa internet, men véxer fortfarande
inom kategorier som Kldder & Mode, Sport,
Halsa & Skonhet samt Hem & Inredning.
Annonseringen pa Shopello utgérs av soktraffar,
vilket ar en traffsdker och kostnadseffektiv
marknadsféringsform. Denna form kan antas
fortsatta vaxa i takt bade med e-handel generellt,
men ocksd med branchens 6kande kunskap om

s6kmarknadsféring.

KONKURRENS

Pa marknaden for prisjamforelse i Sverige var
Pricerunner forst ut och bredde véag for en rad
efterkommande konkurrenter. Bland svenska
konkurrenter som Pricerunner, Prisjakt och
Kelkoo anses Pricerunner ha flest likheter med
Shopello da de férutom shoppingsékmotorn
erhaller ett APl som finns tillgangligt for
samarbetspartners att nyttja. Kelkoo som
tidigare varit en stark konkurrent har dragit ned
kraftigt pa sin verksamhet i Sverige, men finns
fortfarande som en etablerad aktor i vissa andra

lander. Internationellt ses Shopalike som en stark
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konkurrent géllande shoppingsdk, men arbetar
daremot inte med ett eget APl pa samma satt som

Shopello.

Matklubben.se /

MARKNAD

Matklubben med nérmare 100 000 recept och
over 1,1 miljoner medlemmar &r en av de absolut
storsta aktérerna i Sverige pa en marknad av
engagerade hemmakockar, matbloggare och
ovriga matintresserade. Medlemmarna anvander
Matklubben som en community och ett forum
for att skapa, dela och fa inspiration av varandras

recept.

KONKURRENS

Matklubben som tjanst &r gratis for sina
anvéndare och ar darfér helt reklamfinansierad.
Detta gor att andra webbplatser inom mat och
recept pa natet kan konkurrera med Matklubbens
annonseringsbudget. Exempel pa sddana

webbplatser &r Alltommat.se och Kokaihop.se.

AllaAnnonser.se /

MARKNAD

AllaAnnonser fungerar som en sdkmotor som
listar annonser fran évriga annonswebbplatser pa
internet och man haridag inga egna annonser. P4
detta satt ar AllaAnnonser inte i konkurrerande
situation med exempelvis Blocket, Tradera eller
liknande webbplatser utan skall ses som en

partner till dessa.

KONKURRENS

AllaAnnonser konkurrerar dock med andra
aktorer pa internet om att synas hogtupp i
de organiska sokresultaten hos de storsta

sdkmotorerna pa populéra sékord.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa
verksamheten i 203 Web Group. Det &r darfor

av stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan
av Bolagets tillvaxtmgjligheter. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltdckande. Riskfaktorerna
kan av naturliga skél inte bedémas utan atten
samlad utvardering av évrig information i denna
bolagsbeskrivning har gjorts tillsammans med en

allmén omvarldsbedémning.

BOLAGET

KORT HISTORIK

Bolaget ar relativt ungt och Bolagets kontakter
med saval kunder som leverantorer &r saledes

relativt nyetablerade. Av denna anledning kan

relationerna vara svarare att utvardera och kan

paverka de framtidsutsikter som Bolaget har.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE
Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens
och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. En forlust av en eller
flera nyckelpersoner kan medféra negativa
konsekvenser fér Bolagets verksamhet och

resultat.

Det kan heller inte uteslutas att en snabb tillvaxt
anstrénger den egna organisationen, vilket kan
paverka och dka beroendet av nyckelpersoner

och rekrytering.

KONKURRENTER

En omfattande satsning av en konkurrent
pa de marknader som Bolaget ar verksamt
pa, kan medfora risker i form av férsédmrad
férsaljning for Bolaget. Vidare kan féretag
med global verksamhet som i dagslédget
arbetar med narliggande affarsverksamhet

bestamma sig for att etablera sig inom Bolagets

verksamhetsomrade. Okad konkurrens
kan innebara negativa forséljnings- och

resultateffekter for Bolaget i framtiden.

SAMARBETSPARTNERS

Bolaget har flera samarbetspartners. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa véljer att bryta
sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa verksamheten. Det finns
heller inga garantier for att de projekt som drivs
tillsammans med partners kommer att leda till

férséljningsintakter.

KONJUNKTURUTVECKLING

Externa faktorer sdsom inflation,
ranteférandringar, tillgdng och efterfragan

samt lag- och hégkonjunkturer kan ha inverkan

pa rorelsekostnader, férsaljningspriser och
aktievardering. 203 Web Groups framtida intékter
och aktievardering kan bli negativt paverkade av

dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll.

POLITISK RISK

Bolaget ar verksamt i ett flertal I1ander. Risker

kan uppsta genom féréandringar av lagar, skatter,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska

bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ekonomiska osakerhetsfaktorer i dessa lander.
Bolaget kan ocksa komma att paverkas negativt
av eventuella inrikespolitiska beslut. Ovanstadende
kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets

verksamhet och resultat.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget verkar uteslutande i en digital webbmiljé
dar det finns en generell risk for att konflikt mellan
olika immateriella rattigheter kan uppsta och att

intrang i rattigheter sker eller pastas ske.

Det for Bolaget centrala och betydelsefulla
varumérket myTaste &r nyligen registrerat och far

anses ha en relativt svag sérskiljningsférmaga och
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ett snavt skyddsomfang. Aven om varumarket
kunnat registreras hos den Europeiska
varumarkesmyndigheten OHIM som ett
gemenskapsvarumarke, finns ingen garanti att
varumarket kommer kunna registreras och erhalla
rattsligt skydd i 6vriga sokta lander, déribland
USA. Det kan inte uteslutas att ndgon konkurrent
eller annan tredje part vacker talan och goér
géllande att erhallna registreringar ska havas eller
forklaras vara ogiltiga. Ett sadant agerande mot
varumarket skulle vara negativt och kostsamt fér
Bolaget. Genom den faktiska anvandningen av
varumarket kommer varumarkets styrka dock att

o6ka successivt dver tid.

AllaAnnonser, och i viss utstréackning dven
myTaste, utgdr soktjanster som indexerar och
aterger information, till exempel radannonser
eller matrecept och bilder, hamtade fran olika
databaser pa internet. Det kan inte uteslutas

att rattighetshavare till databaser, som inte
[dmnat sitt medgivande till att indexering sker,
kan tdnkas hévda att intrang sker i rattigheterna
till databasen eller dartill knutna andra
immateriella rattigheter, till varumarkesratt eller
upphovsrétt. Efter att talan véckts av en indexerad
databasinnehavare har Stockholms tingsréatt vid
en rattslig provning av AllaAnnonsers séktjanst
ar 2005 avslagit ett interimistiskt forbudsyrkande
mot AllaAnnonser pa grund av pastatt
varumarkesintrang (dtergivande av databasens
namn i AllaAnnonsers trafflistor). Malet skrevs
senare av efter att parterna ingatt ett avtal om

samarbete.

Verksamheten som bedrivs under Matklubben.se
innefattar att anvéandarna kan ladda upp och lagra
recept och matbilder pa webbplatsen. Det finns
en stéandig potentiell risk att upphovsrattsligt
skyddat material laddas upp och lagras av
medlemmar som sjélva saknar rattigheterna till
materialet. Stockholms tingsrétt har emellertid
vid en réattslig prévning av Bolagets ansvar i

dessa situationer ar 2013 funnit att Bolaget
fullgjort vad som kravs nar det galler att stélla upp
regler, informera och halla uppsikt éver tjansten

samt att utan drojsmal ta bort material nar

rattighetshavare patalatintrang. Talan om ansvar

mot Bolaget ogillades darfor i sin helhet.

Amerikanska konkurrenten Allrecipes Inc. har
havdat varumarkesintrang och framstallt ansprak
pa 6verforing av fyra domannamnsregistreringar
som Bolaget innehar i Argentina, Frankrike,
Mexiko och Ryssland med betydelsen “alla
recept” pa respektive berért sprak. Fragan torde
dock nu vara av underordnad betydelse efter att
Bolaget under hosten 2013 dvergatt till att verka

under varukdnnetecknet myTaste.

REFINANSIERINGSRISK

Bolaget bedriver en utvecklingsintensiv
verksamhet dér investeringar gors i syfte att
kunna generera intékter i framtiden. Darmed
férbrukas likvida medel. Refinansieringsrisken
avser den risk som uppstar om Bolaget inte
kan klara av sina ataganden att vidareutveckla
verksamheten pa grund av svarigheter att hitta

investerare eller att befintliga |an ségs upp.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar den risk som Bolaget |6per
om Bolaget inte kan betala férutsedda

eller oférutsedda utgifter. Styrelsen jobbar
kontinuerligt med uppféljning av kassaflodet
for att reducera likviditetsrisken och sakerstélla
den kortsiktiga betalningsberedskapen. Da
expansionstakten ar hog ar detta ett viktigt

instrument.

VALUTARISK

Valutaférandringar kan komma att paverka
Bolagets finansiella stéllning. Bolaget har
numera en relativt hég valutaexponering da
intakterna fran annonsverksamheten kommer
fran manga olika lander och valutor. Intékter
och kostnader kommer dédrmed att paverkas
av fluktuationer i utlandska valutor. Bolaget har
inte anvant sig av valutasékring under 2013, men
kommer regelbundet att utvérdera behovet

av valutasakring i takt med att verksamheten

utvecklas.
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TEKNISK UTVECKLING

Att bedriva sin verksamhet pa internet ar en
relativt ny bransch som &r mycket teknikintensiv.
Nya funktioner och tekniska verktyg utvecklas
standigt, bade av Bolaget och konkurrenterna.
Tekniska nyheter kan férandra villkoren pa
marknaden radikalt och ge féretag i branschen en

helt ny konkurrenssituation.

ANVANDARBETEENDE PA INTERNET

203 Web Groups verksamhet kretsar kring
manniskors beteende pa internet. Skulle det
allménna internetbeteendet féréandras skulle
dven Bolagets angeldgenheter paverkas. Detta
skulle till exempel kunna vara att annonsering pa
internet av nagon anledning minskar i omfattning
eller att dominerande sékmotorer andrar sina

logaritmer och styr trafiken pa nya satt.

KONVERTIBELN

Likviditetsrisk

Bolaget avser att anséka om notering av
Konvertiblerna pa First North. Det finns ingen
garanti for att likviditeten i Konvertiblerna
kommer att vara god. | det fall en aktiv och
likvid handel i Konvertiblerna inte uppnas kan
detinnebéra svarigheter att sélja storre poster
inom en snav tidsperiod utan att priset paverkas

negativt.

KREDITRISK

Konvertiblerna utgor bevis pa en fordran pa
Bolaget. Bolagets intjaningsférmaga paverkas
av utvecklingen pa kapitalmarknaden och
konjunkturen som helhet. Sadana faktorer

som kan ha en negativ inverkan utgors bl.a.

av stigande réntor, héjda avkastningskrav,
skattehdjningar pa foretagsvinster och utdelning,
hojd formégenhetsskatt och en allmén
férsémring av den nationella eller internationella
konjunkturen. Dessa faktorer kan paverka
Bolagets mojligheter att helt eller delvis fullflja
sina ataganden i samband med féreliggande

Konvertibler.

RANTEUTVECKLING

Om marknadsrantorna dkar under lanets |6ptid
kan villkoren hos de erbjudna Konvertiblerna
framsta som mindre intressanta. Mdjligheten
att avyttra Konvertiblerna till f{orméan fér andra
placeringsalternativ kan vara begransad (se

"Likviditetsrisk” ovan).

SKATTER OCH AVGIFTER

Det kan inte uteslutas att framtida féréndringar
i lagstiftningen kring skatter, avgifter mm kan
férandras sa att en investering i réntebérande
vardepapper kan komma att bli mindre

fordelaktig.

ALLMANNA RISKER FOR INVESTERARE
Vardepappershandel ar alltid forknippad med
risk och risktagande. Eftersom en aktie eller
konvertibelinvestering kan bade stiga och sjunka

i varde ar det inte sékert att en investerare kan
komma att fa tillbaka investerat kapital. Bade
aktiemarknadens generella utveckling och
aktiekursens utveckling for specifika bolag ar
beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda
bolag inte har méjlighet att paverka. Investeringar
i aktier och konvertibler bor darfor féregas av en

noggrann analys.
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STYRELSE LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE

HENRIK KVICK
Styrelseordférande sedan 29 december 2014

Fédd: 1977
Huvudsaklig sysselsattning: Egen investeringsverksamhet
Tidigare befattningar: VD NetJobs Group AB 2004-2006

Andra styrelseuppdrag: Bisfont AB (suppleant), SMG Stockholm Media Group
AB, Skoljobb Sverige AB, Medrek Rekrytering AB, Net Gaming Europe AB,
Henrik Kvick AB, Jobbporten AB, PFK Invest AB (suppleant), KFK Invest AB (suppleant)

Aktieinnehav i 203 Web Group: 4 000 000

Teckningsoptioner: Inga

ANDEREAS FRIIS
Styrelseordférande sedan 29 december 2014
Styrelseledamot sedan 2010

Fodd: 1984
Huvudsaklig sysselsattning: VD myTaste AB
Tidigare befattningar: VD 203 Web Group AB

Andra styrelseuppdrag: 203 Brands AB (suppleant), 203 Creative AB, Shopello International AB, myTaste
AB, Receptindex | Sverige AB (suppleant), Advertitor AB (suppleant), Up & Away Sverige AB (dven VD),

203 Dev AB (suppleant) och Produktion 203 Handelsbolag

Aktieinnehav i 203 Web Group: 3 777 085 aktier

Teckningsoptioner: Inga
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JONAS SODERQVIST

Fodd: 1984

Huvudsaklig sysselsattning: VD 203 Web Group
Tidigare befattningar: Inga

Andra styrelseuppdrag: 203 Brands AB, 203 Creative AB (suppleant), Shopello International AB
(ordférande), myTaste AB, Receptindex i Sverige AB, Advertitor AB, Up & Away Sverige AB (ordférande),
203 Dev AB, Produktion 203 Handelsbolag och BRF Odengatan 106

Aktieinnehav i 203 Web Group: 4 241 343 aktier

Teckningsoptioner: Inga

ALLAN VORECK
Styrelseledamot sedan 2010

Fédd: 1960

Huvudsaklig sysselsattning: Arbetande styrelseordférande i Excellent Controller AB och &gare
E-utbildning i Sverige

Tidigare befattningar: VD Excellent Controller AB, VD Scandinavian House Ltd,

ekonomichefsbefattningar och konsultuppdrag i olika bolag
Andra styrelseuppdrag: XL-bygg Faringe AB, Excellent Controller Sweden AB, Excellent Controller
Sverige AB (ordférande), Excellent Controller Stockholm AB, Conductus Sweden AB och Hobbydrivhus

Sverige AB

Aktieinnehav i 203 Web Group: 200 aktier

Teckningsoptioner: Inga

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JONAS SODERQVIST
VD sedan 2014

Fédd: 1984
Tidigare befattningar: Inga

Andra styrelseuppdrag: 203 Brands AB, 203 Creative AB (suppleant), Shopello International AB
(ordférande), myTaste AB, Receptindex i Sverige AB, Advertitor AB, Up & Away Sverige AB (ordférande),
203 Dev AB, Produktion 203 Handelsbolag och BRF Odengatan 106

Aktieinnehav i 203 Web Group: 4 241 343 aktier

Teckningsoptioner: Inga
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STYRELSE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

ROBERT ZETTERVALL
CFO och vice VD sedan 2014

Fodd: 1983

Tidigare befattningar: Forvaltare Tanglin Asset Managment, Vice President Derivatives Sales Merrill

Lynch och handlare Zenit Asset Management

Andra styrelseuppdrag: myTaste AB (suppleant), Tandlékare M Fredenklo AB (suppleant)

Aktieinnehav i 203 Web Group: 65 987 aktier

Teckningsoptioner: Inga

REVISOR

Revisori 203 Web Group &r Ernst & Young AB
med auktoriserade revisor Carlos Esterling
som huvudansvarig intill utgangen av 2014 ars

arstamma.

OVRIGA UPPLYSNINGAR
AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller

befattningshavare har under de senaste fem aren:

i. domts i bedragerirelaterade mal

ii. varit foremal for anklagelser eller

sanktioner av myndigheter eller godkanda
yrkessammanslutningar eller

iii. forbjudits av domstol att inga som medlem av
ett bolags lednings- eller kontrollorgan.

Ingen av Jonas Séderqvist, Andereas Friis,

Allan Voreck och Robert Zettervall har under de
senaste fem aren varit stéllféretrddande i bolag
som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit

inblandad i konkursférvaltning.

ERSATTNING

Alla styrelseledamé&ter &r valda fram till nésta
arsstamma. Arsstamman i maj 2014 beslutade
att styrelsearvode till ordférande skall utga

med 100 000 SEK och till dvriga ej anstallda
styrelseledamdoter ska det utga med 50 000 SEK.

BOLAGSSTYRNING

203 Web Group &r ett publikt svenskt aktiebolag
med sate i Stockholm. Bolaget &r listat pa Nasdaq
First North fran och med 4 juli 2014 och darmed
lyda under den svenska aktiebolagslagen

samt First Norths regelverk. 203 Web Group
tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning

eller arsredovisningslagens regler om
bolagsstyrningsrapport, eftersom Nasdaq First
North inte definieras som en reglerad marknad

och dessa regler darmed inte &r tillampningsbara.
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AKTIEINFORMATION

AKTIEINFORMATION

AKTIEN OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitaleti 203 Web Group uppgar till 8 222
878,50 SEK fordelat pa 16 445 757 aktier med
ett kvotvarde om 0,50 SEK per aktie. Bolaget har
endast ett aktieslag dér en aktie berattigar till en
rost. Enligt bolagsordningen far aktiekapitalet
uppga till Idgst 5 280 000 SEK och hégst 21 120
000 SEK och antal aktier till lagst 10 560 000 och
hégst 42 240 000.

Aktierna har utgetts i enlighet med svensk
lagstiftning och ar denominerade i SEK. Aktierna
ar registrerade elektroniskt i enlighet med
avstamningsférbehall i bolagsordningen och
aktieboken fors av Euroclear. Alla aktier har lika
ratt till vinst och utdelning samt till Bolagets

tillgangar och eventuellt dverskott vid likvidation.

OPTIONSPROGRAM

Pa arsstdmman den 27 maj 2014 beslutades
enhélligt att genomfdra en emission av hégst
100 000 teckningsoptioner 2014/2017:1. R&tt att
teckna teckningsoptionerna ska, med avvikelse
fran aktiedgarnas féretrédesratt, tillkomma
Bolagets tidigare verkstéllande direktor
Christoffer Johansson. Teckningsoptionerna
gavs ut mot betalning om 0,50 kronor per
teckningsoption. Teckning och betalning av
teckningsoptionerna skedde inom en manad fran

stamman.

Envar teckningsoption ska beréttiga till

teckning av en aktie till en teckningskurs

om 60 kronor per aktie. De nya aktierna

medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen

pa den avstamningsdag fér utdelning

som infaller ndrmast efter det att teckning
verkstéllts. Teckning av nya aktier med stéd av
teckningsoptionerna kan ske fran och med den 28
maj 2014 till och med den 27 maj 2017.

Vid full teckning av samtliga teckningsoptioner
samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan
Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst
50 000 kronor, genom utgivande av hogst 100
000 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,50
kronor, vilket motsvarar en utspadning om cirka

0,61 procent av aktiekapitalet.

HANDELSPLATS OCH
AKTIEKURSUTVECKLING

Sen 4 juli 2014 handlas 203 Web Groups aktier pa
First North. Aktien handlas under kortnamnet 203
och med ISIN-kod SE0003036821.
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AGARSTRUKTUR

AGARSTRUKTUR

Per den 31 mars 2014 uppgick antalet aktiedgare till cirka 1 400 stycken. De 10 storsta dgarna framgar

av tabellen nedan. For styrelse och ledande befattningshavares aktieinnehav se kapitel “Styrelse,

ledande befattningshavare och revisorer”.

AKTIEAGARE ANTAL AKTIER, ST AGARANDEL, %
JONAS SODERQVIST 4241 343 25,94
HENRIK KVICK AB 4000000 24,46
ANDEREAS FRIIS 3777085 23,10
NETFONDS ASA, NQI 762 304 4,66
SEB LIFE INTERNATIONAL ASSURANCE 470000 2,87
HEGEL AB 324 688 1,99
RITE INTERNET VENTURES HOLDING AB 235000 1,44
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 204 647 1,25
AVANZA PENSION 187 424 115
SIXSIS AG 171 847 1,05
OVRIGA 1977 611 12,09
TOTALT 16 351 949 100,00

Stérsta dgarna i forvaltarférteckningen (fran Euroclear) per 2014-03-31

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

AR FORANDRING FORANDRAT BELOPP SUMMA EFTER ANDRING
2014 (JUNI) Nyemission 46 904,00SEK 8222 878,50 SEK
2013 Nyemission 500 000,00 SEK 8 175 974,50 SEK
2012 Nyemission 2075 000,00 SEK 7 675 974,50 SEK
2012 Nyemission 75 000,00 SEK 5600 974,50 SEK
2011 Nyemission 71 429,00 SEK 5525 974,50 SEK
2011 Nyemission 174 545,50 SEK 5454 545,50 SEK
20M Nyemission 480 000,00 SEK 5280 000,00 SEK
2010 Nyemission 4200 000,00SEK 4800 000,00 SEK
2010 Nyemission 100 000,00 SEK 600 000,00 SEK
2008 Nyemission 400 000,00 SEK 500 000,00 SEK
2006 Nybildning 100 000,00SEK 100 000,00 SEK
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

LEGALA FRAGOR
OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET
203 Web Group AB (publ), organisationsnummer
556710-8757, har varit moderbolag i koncernen
sedan 2010 och antog sin nuvarande firma
2011-10-25. Verksamheten bedrevs fore

2010 i olika numera konsoliderade och
fusionerade koncernbolag. Styrelsen har sitt
sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.
Bolagets associationsform ar aktiebolag och
dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Géllande bolagsordning antogs av
bolagsstémman den 12 oktober 2011.

TILLSTAND, LICENSER, ETC.
Bolagets affarsverksamhet kréver inga sarskilda

tillstdnd eller licenser.

FORSAKRINGSSKYDD

Bolaget har tecknat ett férsékringsavtal med
forsakringsbolaget AIG. Det ar styrelsens
uppfattning att Bolagets forsékringsskydd i
rimlig omfattning técker de risker som kan vara
férknippade med verksamheten.

Utover dessa avtal har Bolaget dven tecknat
sedvanliga férsakringar géllande bilar och

tjanstepensioner for vissa anstéllda (ITP).

VASENTLIGA AVTAL
Avtal med leverantérer, samarbetsparter,

kunder m fl.

Bolaget har uppgett att det inte har ingatt nagra
avtal som innehaller villkor eller gjort ataganden
som véasentligen avviker fran allmént tillampade
villkor pa den marknad dar Bolaget verkar eller
som ar verksamhetsframmande for Bolaget.
Avseende befintliga avtalsférhallanden, har

Bolaget vidare uppgett att det saknas anledning

att befara att nagot av avtalen kommer att

upphora under det narmaste aret.

ANSTALLNINGSAVTAL
Anstallningsférhallanden och avtal mellan
arbetstagare och arbetsgivare regleras enligt
svensk lag om anstallningsskydd, LAS (1982:80).
Bolagets anstallningsavtal har ingatts pa for

branschen sedvanliga villkor.

En del av de anstallda som arbetar med
forséljning har forutom manadslén dven en

intaktsbaserad provisionsdel.

FINANSIERINGSAVTAL

[juli 2013 har Bolaget lanat 650 KSEK av

Nordea Bank AB (publ). Lanet som har
dokumenterats i skuldebrev |6per med rénta
efter en rorlig rantesats om for narvarande

4,7 procent. Lanebelopp, jdmte upplupen

ranta, ska aterbetalas senast den 8 juli 2016.
Dartill har Nordea Bank AB (publ) beviljat

en checkrakningskredit om 3 MSEK samt en
leasingfacilitet om 350 KSEK.

[ juni 2013 har Bolaget ingatt ett laneavtal om 2
MSEK med Almi Invest. Lanet |6per med en rérig
rantesats om 8,1 procent i dagsldget. Lanebelopp,
jdmte upplupen rénta, ska aterbetalas senast den
31 juli 2018.

Per 31 december 2013 hade Bolaget sékerheter
i form av foretagsinteckningar stéllda fér egna
skulder till kreditinstitut om totalt 6 MSEK. Dartill
fanns sdkerheter i form av sparrade bankmedel
till ett belopp om 920 KSEK. Moderbolaget
hade ingatt ett borgensatagande till férman

fér andra koncernféretag om totalt cirka

3,6 MSEK. Koncernen hade ocksa ingatt ett
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA UPPLYSNINGAR

borgensatagande till forman for annans skuld om
totalt 100 KSEK.

Under 2014 har Shopello tagit upp ett [an om
1,5MSEK fran Nordea. 203 Web Group AB har
férbundit sig att borga for lanet som skall betalas

av dver 3 ar.

Inom koncernen har lamnats vissa

koncerninterna lan.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget innehar de registrerade
gemenskapsvarumarkena MYTASTE och
MYTASTE.COM samt figurméarke MYTASTE
med logotype (reg. nr. 012149233, 012149274,
012235206 och 012235248). Bolagets
varumarkesregistreringar omfattar bland annat
design och utformning av webbplatser och
webbsidor samt tillhandahallande av webbplatser
och webbplatslankar avseende information

om mat, drycker och matlagning (klasserna

16, 35, 38, 41, 42 och 43). Bolaget har vidare
gettin internationella varumarkesansokningar
for MYTASTE i ett flertal lander utanfor EU,
innefattande bland annat USA, Australien och

Ryssland (avser klasserna 35, 42 och 43).

Bolaget innehar nationell varuméarkesregistrering
i Sverige for ALLAANNONSER.SE (reg. nr.
0383488). AllaAnnonser Sverige &r vidare
registrerat som bifirma fér berérd del av

verksamheten.

Bolaget innehar nationell varuméarkesregistrering
i Sverige samt gemenskapsvarumarke fér deti
vissa lander fér s6ktjanster anvdnda varumarket
GADYET.COM (reg. nr. 382052 respektive
004990339).

De av Bolaget anvanda varukannetecknen
SHOPELLO och MATKLUBBEN.SE &r inte
varumarkesregistrerade. SHOPELLO har dock

ett visst kdnneteckensréattsligt skydd genom den

registrerade firman Shopello International AB
samt att Matklubben i Sverige &r registrerat som
bifirma. SHOPELLO och MATKLUBBEN.SE kan
vidare antas ha uppnatt visst varumarkesrattligt
skydd genom inarbetning.

Bolaget innehar ett stort antal domannamns-
registreringar MYTASTE under olika
toppdomaner varlden 6ver, innefattande aven
mytaste.com. Darutéver innehas ett stort antal
ytterligare domé&nnamnsregistreringar med
anknytning till de varumarken som anvénds och

verksamheter som bedrivs.

Bolaget arbetar med och utvecklar
programmeringssprak och programkod
som till en viss del ar egenutvecklat och som
enligt Bolagets uppfattning omfattas av
upphovsrattsligt skydd.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Koncernen har narstaenderelationer med
ledande befattningshavare och bolag, som dessa
personer ager.

De transaktioner som har skett med nérstaende
ar framfor allt forsaljning av tjanster som utférs

av 203 Creative. Samtliga transaktioner med
narstaende &r prissatta pa marknadsmassiga

villkor.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORFARANDEN
Varken Bolaget eller ndgot koncernbolag ar part i

nagot pagaende rattsligt forfarande.

FORVARV OCH AVYTTRINGAR

Bolaget férvarvade under 2011 Receptindex i
Sverige AB (hittarecept.se). En tillaggskoépeskilling
gallande hittarecept.se ar satt att regleras
under 2015.

Ar 2012 férvarvades Atrox Creative, Bilweb,
Gulans och Shopello International AB. De

tva férstndmnda forvéarven skedde genom
inkramsaffarer. Gulans innefattade forvarv av en

internetwebbplats och Shopello International AB
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férvarvades genom majoriteten av aktierna (cirka
52 procent) i bolaget Shopello International AB.
Under 2013 har Bolaget gatt in som delagare i
Refunder International AB (ca 12 procent) samt
under 2014 6kat sitt delédgarskap i Shopello
International AB till cirka 80 procent. Under 2013
avyttrades Kontosmart genom en inkramsaffar
samt dven Gulans och Féretagsinfo genom
forséljning.

Under 2014 har samtliga aktier i Auctions Online
Scandinavia AB samt Bilweb AB avyttrats.

CERTIFIED ADVISER
Bolaget har utsett Erik Penser Bankaktiebolag
till Certified Adviser. Erik Penser Bankaktiebolag

innehar inga aktier i Bolaget.
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SINANSIELL INFORMATION
| SAMMANDRAG

SIFFROR AR HAMTADE FRAN Q3 RAPPORT 2014,

Fér historiska siffror se hemsida www.203webgroup.com




Q3 RAPPORT 2014

KONCERNEN

FORSALJNING OCH RESULTAT

Nettoomsittningen uppgick for kvartalet till 11 258 tkr

(11 400), vilket ar en minskning med 142 tkr jamfort

med samma period féregaende ar. Rorelseresultatet fore
avskrivningar uppgick till - 1 027 tkr (654) vilket ar en
minskning med 1 681 tkr. Internt upparbetade kostnader som
under kvartalet har aktiverats under immateriella tillgangar

uppgar till 2 247 tkr.

LIKVIDITET OCH FINANSIERING

Den 30 september 2014 uppgick koncernens likvida medel till
3052 tkr (4 325). Outnyttjad checkkredit uppgick till

1 832 tkr (3 000). Langfristiga skulder till kreditinstitut
uppgick till 1 454 tkr (3 540).

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick for
kvartalet till -1 555 tkr (549). Detta kan huvudsakligen
forklaras av fortsatt hog investeringstakt i myTaste och
Shopello.

MODERFORETAGET

Nettoomsattningen i moderféretaget uppgick for perioden
januari-september till 2 513 tkr (2 276). Rorelseresultat fore
avskrivningar uppgick till - 1 670 tkr (374).

UPPDELNING EFTER RORELSESEGMENT

JULI-SEPTEMBER 2014 (2013)  MYTASTE SHOPELLO
EXTERNA INTAKTER 3182(2641) 3156(2071)
INTERNA INTAKTER 20(0) 0(0)
RORESLERESULTAT FORE 2258(2579)  -613(193)

AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

AVSKRIVNINGAR

FINANSIELLA POSTER, NETTO

KONCERNENS RESULTAT
FORE SKATT

NETTOOMSATTNING
TKR PER KVARTAL

14000
12 000 T
10 000
8 000 || - .
6000
4000 | - .
2000 — = .
Q3 Q4 Q1 Q2 Q03 Q4 Q1 Q2 Q3
2012 2013 2014
|
Swedish GAAP IFRS
203 KONCERN-
203BRANDS oo cenencamr JUSTERINGAR  KONCERNEN
2229(4428)  2691(2260) 0(0) 11258 (11 400)
792 (552) 123(219) 2513(2250)  -3448(3021) 0(0)
794 (2 749) 386 (-90) 308 (211) 356 (170) 1027 (654)

-1355(-1142)

71 (-149)

-2 453 (-637)
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Q3 RAPPORT 2014

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2014-07-01- 2013-07-01- 2014-01-01- 2013-01-01- 2013-01-01-
TKR NOT  2014-09-30 2013-09-30  2014-09-30 2013-09-30  2013-12-31
NETTOOMSATTNING 2,5 11258 11400 35835 35032 47 234
AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING 2247 819 6274 2210 4353
OVRIGA RORELSEINTAKTER 129 591 398 1502 1605
13634 12810 42507 38744 53 192
RORELSENS KOSTNADER
DIREKTA KOSTNADER -3880 3144 12912 7774 12 854
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER 5 41923 2842 7768 7286 10 410
PERSONALKOSTNADER -8 858 -6170 28326 19 320 27 259
AVSKRIVNINGAR 1355 1142 3741 -3370 -4519
16016 13298 -52 747 -37 750 -55 042
RORELSERESULTAT -2382 -488 -10 240 994 -1 850
FINANSNETTO 71 149 360 -332 578
RESULTAT FORE SKATT 2453 -637 9880 662 2428
SKATT 79 48 190 198 343
PERIODENS RESULTAT -2374 -589 -9 690 860 -2085
PERIODENS RESULTAT HANFORLIGT TILL
MODERFORETAGETS AKTIEAGARE 2235 -684 -9 484 772 2190
INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE -139 95 206 88 105
SUMMA -2374 -589 -9 690 860 -2085
RESULTAT PER AKTIE FORE UTSPADNING (KR) -0,14 -0,04 -0,59 0,06 -0,14
RESULTAT PER AKTIE EFTER UTSPADNING (KR) -0,14 -0,04 -0,59 0,06 -0,13
ANTAL AKTIER FORE UTSPADNING (ST) 16 445 757 15 351 949 16 351 949 15 351 949 15 351 949
ANTAL AKTIER EFTER UTSPADNING (ST) 16 445 757 15 351 949 16 445 757 15 351 949 16 351 949
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2014-07-01- 2013-07-01- 2014-01-01- 2013-01-01- 2013-01-01-
TKR NOT 2014-09-30  2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
PERIODENS RESULTAT -2374 -589 -9690 860 -2085
OVRIGT TOTALRESULTAT
POSTER SOM KOMMER OMKLASSIFICERAS TILL
RESULTATET
OMRAKNINGSDIFFERENSER VID OMRAKNING AV
UTLANDSKA VERKSAMHETER -1 0 22 0 -24
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -1 0 22 0 -24
PERIODENS TOTALRESULTAT -2375 -589 -9668 860 -2109
PERIODENS TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL
MODERFORETAGETS AKTIEAGARE -2236 -684 -9462 772 -2214
INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE -139 95 -206 88 105
SUMMA -2375 -589 -9668 860 -2109

MEMORANDUM 2015



Q3 RAPPORT 2014

KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING I SAMMANDRAG

TKR NOT 2014-09-30 2013-12-31 2013-09-30 2013-01-01

TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR

GOODWILL 3 13180 13180 13180 13180
OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR 21638 21229 20 619 21713
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 3075 3663 3297 3303
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 721 708 570 100
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN 360 372 323 252
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 38974 39 152 37 989 38548

OMSATTNINGSTILLGANGAR

OMSATTNINGSTILLGANGAR EXKLUSIVE LIKVIDA MEDEL 5 9710 8607 9994 9698
LIKVIDA MEDEL 3052 13008 4325 2822
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 12762 21615 14319 12520
SUMMA TILLGANGAR 51736 60 767 52308 51068
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

AKTIEKAPITAL 8223 8176 7676 7676
OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL 46 875 44 872 31781 31781
OMRAKNINGSRESERV 2 24 0 0
BALANSERADE VINSTMEDEL INKLUSIVE ARETS RESULTAT -24 261 -12 600 -9 365 10 375
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE 30835 40 424 30092 29082
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLY TANDE 297 325 370 1099
SUMMA EGET KAPITAL 31132 40 749 30462 30181
LANGFRISTIGA SKULDER 4

RANTEBARANDE SKULDER 1454 3435 3540 2231
OVRIGA SKULDER 0 1276 1160 1054
UPPSKJUTEN SKATTESKULD 2171 2 409 2 490 2974
KORTFRISTIGA SKULDER 4

RANTEBARANDE SKULDER 3321 996 3011 1360
OVRIGA SKULDER 13658 11902 11 645 13268
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 51736 60 767 52308 51068
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KONCERNENS RAPPORT OVER EGET

KAPITAL I SAMMANDRAG

EGET KAPITAL
HANFORLIGT TILL
EGET KAPITAL HANFORLIGT INNEHAV UTAN
TILL MODERFORETAGETS BESTAMMANDE TOTALT EGET
TKR NOT AKTIEAGARE INFLYTANDE KAPITAL
PER 1 JANUARI 2013 29976 1099 31075
JUSTERING FOR OVERGANG TILL IFRS -894 0 -894
JUSTERAT BELOPP PER 1 JANUARI 2013 29082 1099 30181
PERIODENS TOTALRESULTAT 772 88 860
TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE
FORVARV AV MINORITETSANDELAR 238 -817 -579
PER 30 SEPTEMBER 2013 30092 370 30462
EGET KAPITAL
HANFORLIGT TILL
EGET KAPITAL HANFORLIGT INNEHAV UTAN

TILL MODERFORETAGETS BESTAMMANDE TOTALT EGET
TKR NOT AKTIEAGARE INFLYTANDE KAPITAL
PER 1 JANUARI 2014 40 424 325 40 749
Periodens resultat -9 484 206 -9 690
OVRIGT TOTALRESULTAT 22 0 22
SUMMA TOTALRESULTAT -9 462 -206 -9 668
TRANSAKTION MED AKTIEAGARE
NYEMISSION OPTIONER 50 0 50
FORVARV AV MINORITETSANDELAR 177 177 0
PER 30 SEPTEMBER 2014 30835 297 31132
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KONCERNENS RAPPORT OVER
KASSAFLODEN I SAMMANDRAG

2014-07-01- 2013-07-01-  2014-01-01- 2013-01-01-
TKR NOT 2014-09-30 2013-09-30  2014-09-30  2013-09-30
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
RESULTAT FORE SKATT 2453 -637 9880 662
JUSTERING FOR ICKE KASSAFLODESPAVERKANDE POSTER 1356 1267 3084 3833
1097 620 -6 796 4 495
BETALD INKOMSTSKATT 94 -51 316 -369
NETTOKASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
FORE FORANDRINGAR | RORELSEKAPITAL 41191 569 7112 4126
JUSTERINGAR AV RORELSEKAPITAL 364 -20 941 646
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -1555 549 -8 053 3480
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -2656 -942 -2195 -3306
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN 751 1903 292 1329
PERIODENS KASSAFLODE -3460 1510 9956 1503
LIKVIDA MEDEL | BORJAN AV ARET 6512 2815 13008 2822
LIKVIDA MEDEL PER DEN 30 SEPTEMBER 3052 4325 3052 4325

MEMORANDUM 2015



Q3 RAPPORT 2014

MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2014-07-01- 2013-07-01- 2013-01-01- 2013-01-01- 2013-01-01-
TKR NOT 2014-09-30 2013-09-30 2013-09-30 2013-09-30 2013-12-31
NETTOOMSATTNING 2513 2276 7727 6064 8372
OVRIGA RORELSEINTAKTER 630 1084 2408 3115 3929
3143 3360 10 135 9179 12301

RORELSENS KOSTNADER
DIREKTA KOSTNADER -701 -1043 -2 470 -3204 -4142
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER 5 -856 -927 -4198 -2436 -3646
PERSONALKOSTNADER -1278 -1179 -5137 -3165 -4752
AVSKRIVNINGAR -74 -40 =217 -115 -174
-2909 -3189 -12 022 -8 920 12714
RORELSERESULTAT 234 171 -1 887 259 -413
FINANSNETTO 114 95 565 321 413
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 348 266 -1322 580 0
BOKSLUTSDISPOSITIONER 0 0 0 0 0
RESULTAT FORE SKATT 348 266 -1322 580 228
SKATT 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT 348 266 -1322 580 228

MODERFORETAGETS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

2014-07-01- 2013-07-01- 2014-01-01- 2013-01-01- 2013-01-01-
TKR NOT 2014-09-30 2013-09-30 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
PERIODENS RESULTAT 348 266 -1 322 580 228
OVRIGT TOTALRESULTAT 0 0 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 348 266 -1 322 580 228
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TKR NOT 2014-09-30 2013-09-30 2013-12-31
TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 59 178 148
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 387 127 467
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 38430 26 659 26942
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 38876 26964 27 557
OMSATTNINGSTILLGANGAR

KORTFRISTIGA FORDRINGAR 13926 13 664 19 488
KASSA OCH BANK 1236 1325 8782
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 15162 14 989 28 270
SUMMA TILLGANGAR 54038 41953 55 827
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

BUNDET EGET KAPITAL

AKTIEKAPITAL 8223 7676 8176
FRITT EGET KAPITAL

BALANSERAT RESULTAT 42901 27580 40 671
ARETS RESULTAT 11322 580 228
SUMMA EGET KAPITAL 49 802 35836 49 075
LANGFRISTIGA SKULDER 0 0 0
KORTFRISTIGA SKULDER 4236 6117 6752
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54038 41953 55 827
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i arsredovisningslagen.
Samma redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tillampats som i senaste arsredovisning férutom de éndringar i
redovisningsprinciper och berékningsgrunder som évergangen till IFRS har medfért och som beskrivs mer utférligtinot 7.
IFRS tillampas fran den 1 januari 2014 med tidpunkt fér évergang 1 januari 2013. Koncernen tillampade tidigare
Bokfoéringsnamndens allménna rad. Overgéngen till IFRS har skett i enlighet med IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas.

En beskrivning av évergangen till IFRS, dess effekter pa 203 Web Groups finansiella stéllning, resultat och kassafléde
presenteras i not 7. Redovisningsprinciper enligt IFRS beskrivs mer detaljerati Bilaga 1, vilken aterfinns pa bolagets

hemsida.

Moderforetagets delarsrapport &r uppréattad i enlighet med kapitel 9 i arsredovisningslagen. Samma

redovisningsprinciper och berdkningsgrunder har tilldmpats som i senaste arsredovisning.

Moderbolaget har tidigare tillampat arsredovisningslagen och Bokféringsnédmndens allménna rad vid uppréttande
av finansiella rapporter. Fran och med i ar, som en f6ljd av koncernens dvergang till IFRS, tilldmpar moderbolaget
arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Denna féréndring har inte paverkat de tillampade

redovisningsprinciperna eller berékningsgrunderna.

NOT 2 RORELSESEGMENT

Koncernens rérelsesegment identifieras utifran den interna rapporteringen som gdrs till foretagets hégsta verkstéllande
beslutsfattare. Verkstéllande direktéren utgér koncernens hogsta verkstéllande beslutsorgan. Koncernen har identifierat
fyra rérelsesegment, myTaste, Shopello, 203 Brands och 203 Creative.

MYTASTE
Ar en av varldens stdrsta matsajter med social funktionalitet. Framsta inkomstkallan &r reklam.

SHOPELLO
Ar en e-handelsplattform som marknadsfér andra webbutikers produkter och far intakter genom férmedling av trafik.

203 BRANDS
Utgjordes under tredje kvartalet 2014 huvudsakligen av Matklubben.se och Allaannonser.se. Aven Bilweb.se ingick fram
till den 1 juni 2014 da den avyttrades. Dessa sajter liknar varandra i att de natt en mogen fas géllande bade trafik och

marginal. Framsta inkomstkallan ar reklam.

203 CREATIVE
Ar en fristdende webbbyra som levererar konsulttjanster till bdde externa kunder och de interna sajterna.

Forutom dessa fyra segment bryts ocksa KONCERNGEMENSAMT ut da dessa ej harrér till nagot specifikt segment.
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JULI-SEPTEMBER 2014 (2013)

EXTERNA INTAKTER

INTERNA INTAKTER

RORESLERESULTAT FORE
AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

AVSKRIVNINGAR

FINANSIELLA POSTER,
NETTO

KONCERNENS RESULTAT
FORE SKATT

APRIL-JUNI 2014 (2013)

EXTERNA INTAKTER
INTERNA INTAKTER

RORESLERESULTAT FORE
AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

AVSKRIVNINGAR

FINANSIELLA POSTER,
NETTO

KONCERNENS RESULTAT
FORE SKATT

JAN-MARS 2014 (2013)

EXTERNA INTAKTER
INTERNA INTAKTER

RORESLERESULTAT FORE
AVSKRIVNINGAR (EBITDA)

AVSKRIVNINGAR

FINANSIELLA POSTER,
NETTO

KONCERNENS RESULTAT
FORE SKATT

203 BRANDS 203 CREATIVE

203 BRANDS 203 CREATIVE

KONCERN-
GEMENSAMT

2691 (2 260) 0(0)

123 (219) 2513 (2 250)

386 (-90) 308 (211)

KONCERN-
GEMENSAMT
2312(3172) 0(1)
339 (242) 2780 (1 591)
170 (436) 1772 (-356)
KONCERN-
203 CREATIVE GEMENSAMT
2610 (2 998) 0(500)
124 (181) 2730(1681)
-13(399) -205(519)

KONCERNEN

11258 (11 400)

0(0)

-1 027(654)

-1355(-1142)

71(-149)

-2453 (-637)

KONCERNEN

12 496 (12 814)

0(0)

-3532(2653)

-1170 (-1 144)

-497 (-96)

5199 (1 413)

KONCERNEN

12081 (10 817)

0(0)

- 1940 (1 055)

-1216 (-1 084)

928 (-86)

-2228(-115)
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JAN-DEC 2013

KONCERN-

MYTASTE SHOPELLO 203 BRANDS 203 CREATIVE JUSTERINGAR KONCERNEN
GEMENSAMT

EXTERNA INTAKTER 11 340 7470 16 886 11037 501 47 234
INTERNA INTAKTER 67 0 2588 861 7829 -11345 0
RORESLERESULTAT FORE
AVSKRIVNINGAR (EBITDA) -7021 147 9539 602 -239 -359 2 669
AVSKRIVNINGAR -4519
FINANSIELLA POSTER, 57
NETTO i
KONCERNENS RESULTAT 2428
FORE SKATT

Elimineringar har gjorts for att kompensera for det faktum att leasing foljs upp som “operationell” i de enskilda segmenten men
redovisas som “finansiell” i koncernen. For helaret justeras dven omklassificering avimmateriella tillgangar samt rorelseférvarv.

NOT 3 IMMATERIELLA TILLGANGAR

NEDSKRIVNINGSPROVNING

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill sker minst arligen i samrad med koncernledningen.

Goodwillen &r férdelad pa kassagenererande enheter ("KGE"), vilka utgérs av de rérelsedrivande bolagen i koncernen.
Atervinningsbart belopp fér en KGE har faststallts baserat pa berakningar av nyttjandevarde. Dessa berakningar utgar

fran uppskattade framtida kassafloden fore skatt baserade pa budgetar fér 2014 samt prognoser for uthalliga nivaer kring
férsaljningstillvéxt och rérelsemarginaler for de specifika delarna. Féljande kassagenererande enheter har betydande redovisade

goodwillvarden i férhallande till koncernens totala redovisade goodwillvarden:

30 SEPTEMBER 2014 31 DEC 2013
203 Creative 940 940
Matklubben 3378 3378
AllaAnnonser 8862 8862
Totalt 13 180 13 180

Nedskrivningsprévningen bestér i att bedéma om enhetens atervinningsvérde ar hégre n dess redovisade varde. Atervinningsvérdet
har beréknats pa basis av enhetens nyttjandevérde, vilket utgér nuvérdet av enhetens férvantade framtida kassafléden utan hansyn till

eventuell framtida verksamhetsexpansion och omstrukturering.

Tillvéxten har enhetligt bedémts till 5% och rérelsemarginalerna varierar mellan 20-35% fér de olika delarna. Den kapitalkostnad
(WACC innan skatt) som anvants har berdknats med hjalp av CAPM och uppgar till 14,1%. Berakningarna pavisar inget

nedskrivningsbehov.
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NOT 4 UPPLYSNINGAR OM VERKLIGT VARDE

30 SEPTEMBER 2014 31 DEC 2013
REDOVISAT VARDE VERKLIGT VARDE REDOVISAT VARDE VERKLIGT VARDE
Skulder fran kreditinstitut 3135 3135 2429 2429
Villkorad képeskilling 1360 1360 1276 1276
Finansiella leasingskulder 1640 1643 2002 2002

BESKRIVNING AV VERKLIGT VARDE

ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Koncernen har i dagsldget enbart aktieinnehav som inte dr noterade pa en aktiv marknad och vars verkliga varde inte kan

berdknas pa ett tillforlitligt satt, vilket medfor att innehavet har varderats till anskaffningsvarde.

SKULDER TILL KREDITINSTITUT
Verkligt varde fér rantebarande skulder ldmnas i upplysningssyfte och berdknas genom en diskontering av framtida
kassafléden av kapitalbelopp och rénta diskonterade till aktuell marknadsrénta.

VILLKORAD KOPESKILLING
Villkorad képeskilling vérderas till verkligt véarde genom diskontering av férvéntade kassafléden med en riskjusterad
diskonteringsrénta. Férvantade kassafléden bestams utifran budgeterad framtida omséattning och motsvarande belopp som

kommer att utga vid specifikt utfall.

OVRIGA FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Foér likvida medel, kundfordringar, évriga fordringar, upplupna intékter, leverantdrsskulder, checkrakningskrediter, évriga
skulder och upplupna kostnader med en 16ptid pa mindre &n 6 manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt vérde.

VARDERINGSHIERARKIN

Nivaerna i varderingshierarkin definieras som féljande:

NIVA 1 - noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader

NIVA 2 - andra indata &n de noterade priser som ingér i Niva 1, vilka &r direkt eller indirekt observerbara fér tillgangen eller
skulden

NIVA 3 -icke observerbara indata fér tillgangen eller skulden

Den villkorade képeskilling som I6pande varderas till verkligt vérde aterfinns i niva 3 i varderingshierarki. Vasentliga icke
observerbara indata utgérs av prognostiserad omsé&ttning samt en riskjusterad diskonteringsranta. Vid stresstest har beréknats
att en femprocentenhets féréndring i diskonteringsranta medfér en 6kning av skulden om 30 tkr. Féréndring fér villkorade

képeskillingen i niva 3 presenteras nedan.

JULI-SEPTEMBER 2014 (2013) JAN - SEPTEMBER 2014 (2013) JAN-DEC 2013
INGAENDE BALANS 1360 (1 124) 1276 (1 054) 1054
VARDEFORANDRING | RESULTATET 0(36) 84 (106) 222
UTGAENDE BALANS 1360 (1 160) 1360 (1 160) 1276
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NOT 5 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Koncernen har nérstaenderelationer med ledande befattningshavare och bolag, som dessa personer dger. Transaktioner med
dessa framgar sammantaget nedan pa raden "Nyckelpersoneriledande stéllning”. Ersattningar i deras funktion som ledande
befattningshavare ingar inte i beloppen.

De transaktioner som har skett med narstaende &r framfér allt forséljning av tjdnster som utférs av 203 Creative. Samtliga
transaktioner med narstaende &r prissatta pa marknadsméssiga villkor. Nedan féljer en sammanstélining av de transaktioner
som har skett med nérstaende.

FORSALJNING INKOP FORDRAN SKULD
JULI-SEPT  JAN-SEPT  JULI-SEPT  JAN-SEPT 30 SEPT 31 DEC 30 SEPT 31 DEC
2014 (2013) 2014 (2013) 2014 (2013) 2014 (2013) 2014 2013 2014 2013
NYCKELPERSONER 0(9) 126 (31) 0(11) 13(21) - 137 - -

LEDANDE STALLNING

Teckningsoptioner har getts ut till bolagets tidigare verstéllande direktor Christoffer Johansson. Inga férbehall finns kopplade
till optionerna och de har tecknats till marknadsmassigt pris.

Moderforetaget har dven narstaenderelationer med sina dotterféretag. Férutom det som ndmnts ovan har inga vésentliga
féréndringar sketti relationer eller transaktioner med narstdende f6r moderbolaget jamfort med det som beskrivits i
arsredovisningen 2013.

NOT 6 VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Inga vasentliga foréandringar har skett avseende risksituation och hantering av risker sedan avgivande av arsredovisningen 2013.
For en beskrivning av risker, osékerhetsfaktorer samt riskhantering hanvisas till arsredovisningen 2013 s.12-13.

NOT 7 OVERGANG TILL IFRS

Sasom det beskrivits ovan i not 1, presenterar 203 Web Group for férsta gangen sina finansiella rapporter for koncernen

i enlighet med IFRS. Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Férsta gangen IFRS tillampas. Huvudregeln

i IFRS 1 kréver att ett bolag tillampar samtliga IFRS retroaktivt vid faststéllande av 6ppningsbalansen enligt IFRS. Som
férstagangstillémpare av IFRS har koncernen valt att tilldmpa tva undantag fran fullsténdig retroaktiv tillampning av IFRS enligt
nedan:
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING [ SAMMANDRAG PER T JANUARI 2013

ENLIGT TIDIGARE . EFFEKT AV
TKR NOT  REDOVISNINGS PRINCIPER OVERGANG TILL IFRS ENLIGT IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
GOODWILL 13180 13180
BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER 14 112 14 112h
OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR 7 601 7601
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR E 641 2662 3303
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 100 100
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN D,EF 0 252 252
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 35634 2914 38548
OMSATTNINGSTILLGANGAR
KUNDFORDRINGAR 4781 4781
AKTUELL SKATTEFORDRAN 88 88
OVRIGA FORDRINGAR 1815 1815
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER E 3536 =522 3014
LIKVIDA MEDEL 2822 2822
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 13 042 -522 12520
SUMMA TILLGANGAR 48 676 2392 51068
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE J 29976 -894 29082
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE
INFLYTANDE H 1099 1099
SUMMA EGET KAPITAL 31075 -894 30181
LANGFRISTIGA SKULDER
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 349 349
OVRIGA SKULDER D,E 0 2936 2936
UPPSKJUTEN SKATTESKULD [ 2976 2974
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 3323 2936 6259
KORTFRISTIGA SKULDER
FAKTURERAD EJ UPPARBETAD INTAKT G 22 =22 0
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 309 309
LEVERANTORSSKULDER 1755 1755
AKTUELLA SKATTESKULDER 261 261
OVRIGA SKULDER 7501 321 7822
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKER F.G 3700 51 3751
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 14 278 350 14 628
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 48 676 2392 51068
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KONCERNENS RESULTATRAKN\NG | SAMMANDRAG
SAMT TOTALRESULTAT FOR TREDJE KVARTALET 2013

ENLIGT TIDIGARE EFFEKT AV OVERGANG B ENLIGT
NOT REDOVISNINGSPRINCIPER TILL IFRS OVRIGT* IFRS
NETTOOMSATTNING F 11 890 -1 -479 11400
AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING 819 819
OVRIGA RORELSEINTAKTER 591 591
13300 -1 -479 12810
RORELSENS KOSTNADER
DIREKTA KOSTNADER -3 144 -3 144
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER B,.C.E -2765 -556 479 -2 842
PERSONALKOSTNADER -6170 -6 170
AVSKRIVNINGAR AB,CE -1480 338 -1142
-13 559 -218 479 -13 298
RORELSERESULTAT -259 -229 0 -488
FINANSNETTO D.E -82 -67 -149
RESULTAT FORE SKATT -341 -296 0 -637
SKATT PA PERIODENS RESULTAT B,D,E,F 42 6 48
MINORITETENS ANDEL AV PERIODENS RESULTAT H -95 95
PERIODENS RESULTAT -394 -195 0 -589
OVRIGT TOTALRESULTAT
POSTER SOM KOMMER OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATET
OMRAKNINGSDIFFERENSER VID OMRAKNING AV 0 0
UTLANDSKA VERKSAMHETER
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT -394 -195 0 -589

* | samband med 6vergangen till IFRS har en tidigare felaktig klassificering identifierats inom rérelseresultatet. En omklassificering
pa 479 tkr har dérmed gjorts mellan nettoomsattning och 6vriga externa kostnader, vilket innebér att nettoomsattningen och évriga

externa kostnader har minskat.
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KONCERNENS RESULTATRAKN\NG | SAMMANDRAG
SAMT TOTALRESULTAT FOR JANUARI-SEPTEMBER 2013

ENLIGT TIDIGARE

REDOVISNINGS _ EFFEKTAV . ENLIGT
NOT PRINCIPER OVERGANG TILL IFRS OVRIGT* IFRS
NETTOOMSATTNING F 36223 -232 -959 35032
AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING 2210 2210
OVRIGA RORELSEINTAKTER 1502 1502
39935 -232 -959 38744
RORELSENS KOSTNADER
DIREKTA KOSTNADER 7774 7774
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER E -8 027 218 959 -7 286
PERSONALKOSTNADER -19 320 -19 320
AVSKRIVNINGAR ABE -4374 1004 -3370
-39 495 786 959 -37 750
RORELSERESULTAT 440 554 0 994
FINANSNETTO D,E -129 -203 -332
RESULTAT FORE SKATT 311 351 0 662
SKATT PA PERIODENS RESULTAT B,D,E,F 133 65 198
MINORITETENS ANDEL AV PERIODENS RESULTAT H -88 88 0
PERIODENS RESULTAT 356 504 0 860
OVRIGT TOTALRESULTAT
POSTER SOM KOMMER OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATET
OMRAKNINGSDIFFERENSER VID OMRAKNING AV J 0 0
UTLANDSKA VERKSAMHETER
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 356 504 0 860

* | samband med 6vergangen till IFRS har en tidigare felaktig klassificering identifierats inom rérelseresultatet. En omklassificering

pa 959 tkr har dérmed gjorts mellan nettoomsattning och évriga externa kostnader, vilket innebér att nettoomséattningen och évriga

externa kostnader har minskat.
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KONCERNENS RESULTATRAKN\NOG | SAMMANDRAG
SAMT TOTALRESULTAT FOR HELARET 2013

ENLIGT TIDIGARE EFFEKT AV OVERGANG B ENLIGT
NOT REDOVISNINGS PRINCIPER TILLIFRS OVRIGT* IFRS
NETTOOMSATTNING F 48 237 -44 - 959 47 234
AKTIVERAT ARBETE FOR EGEN RAKNING 4353 4353
OVRIGA RORELSEINTAKTER 1605 1605
54 195 -44 -959 53192
RORELSENS KOSTNADER
DIREKTA KOSTNADER -12854 -12854
OVRIGA EXTERNA KOSTNADER B,.C.E -11010 -359 959 -10410
PERSONALKOSTNADER -27 259 -27 259
AVSKRIVNINGAR AB,CE -5879 1360 -4519
-57 002 1001 959 -55042
RORELSERESULTAT -2807 957 0 -1850
FINANSNETTO D.E -229 - 349 -578
RESULTAT FORE SKATT -3036 608 0o -2428
SKATT PA PERIODENS RESULTAT B,D,E,F 232 111 343
MINORITETENS ANDEL AV ARETS RESULTAT H -105 105 0
PERIODENS RESULTAT -2909 824 0o -2085
OVRIGT TOTALRESULTAT
POSTER SOM KOMMER OMKLASSIFICERAS TILL RESULTATET
OMRAKNINGSDIFFERENSER VID OMRAKNING AV J -24 -24
UTLANDSKA VERKSAMHETER
SUMMA OVRIGT TOTALRESULTAT -24 -24
PERIODENS TOTALRESULTAT -2933 824 0 -2109

* | samband med 6vergangen till IFRS har en tidigare felaktig klassificering identifierats inom rérelseresultatet. En omklassificering

pa 959 tkr har dérmed gjorts mellan nettoomsattning och évriga externa kostnader, vilket innebér att nettoomséattningen och évriga

externa kostnader har minskat.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL
STALLNING [ SAMMANDRAG PER 30 SEPTEMBER 2013

ENLIGT TIDIGARE

REDOVISNINGS EFFEKT AV OVERGANG ENLIGT
TKR NOT PRINCIPER TILL IFRS IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
GOODWILL A 11848 1332 13180
BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER 13815 13815
OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR B 7399 -595 6804
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR E 1033 2264 3297
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 570 570
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN D,EF 0 323 323
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 34665 3324 37989
OMSATTNINGSTILLGANGAR
KUNDFORDRINGAR 5635 5635
AKTUELL SKATTEFORDRAN 179 179
OVRIGA FORDRINGAR 1179 1179
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER E 3349 -348 3001
LIKVIDA MEDEL 4325 4325
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 14 667 -348 14319
SUMMA TILLGANGAR 49 332 2976 52308
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS AKTIEAGARE J 30372 -280 30092
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE H 370 370
SUMMA EGET KAPITAL 30742 -280 30462
LANGFRISTIGA SKULDER
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 1913 1627 3540
OVRIGA SKULDER D,E 0 1160 1160
UPPSKJUTEN SKATTESKULD B.I 2621 -131 2490
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4534 2656 7190
KORTFRISTIGA SKULDER
FAKTURERAD EJ UPPARBETAD INTAKT G 217 217 0
CHECKRAKNINGSKREDIT 2057 2057
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 617 617
LEVERANTORSSKULDER 1903 1903
AKTUELLA SKATTESKULDER 104 104
OVRIGA SKULDER 4979 337 5316
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKER F.G 4179 480 4659
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 14056 600 14 656
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 332 2976 52308
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL

STALLNING | SAMMANDRAG PER 31 DECEMBER 2013

ENLIGT TIDIGARE EFFEKT AV OVERGANG ENLIGT
TKR NOT REDOVISNINGS PRINCIPER TILL IFRS IFRS
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
GOODWILL A,B 11388 1792 13180
BALANSERADE UTVECKLINGSTILLGANGAR 14775 14775
OVRIGA IMMATERIELLA TILLGANGAR B,C 7626 1172 6454
MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR E 1406 2257 3663
FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR C.D,E 708 708
UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN F 0 372 372
SUMMA ANLAGGNINGSTILLGANGAR 35903 3249 39 152
OMSATTNINGSTILLGANGAR
PAGAENDE ARBETEN G 9 -9 0
KUNDFORDRINGAR 4138 4138
AKTUELL SKATTEFORDRAN 139 139
OVRIGA FORDRINGAR 321 321
FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER E.G 4301 -292 4009
LIKVIDA MEDEL 13008 13008
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR 21916 -301 21615
SUMMA TILLGANGAR 57 819 2948 60 767
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL MODERBOLAGETS
AKTIEAGARE J 40 634 210 40 424
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL INNEHAV UTAN
BESTAMMANDE INFLYTANDE H 325 325
SUMMA EGET KAPITAL 40 959 -210 40 749
LANGFRISTIGA SKULDER
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 1813 1813
OVRIGA SKULDER D, E 0 2898 2898
UPPSKJUTEN SKATTESKULD B,I 2601 192 2409
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 4414 2706 7120
KORTFRISTIGA SKULDER
FAKTURERAD EJ UPPARBETAD INTAKT G 152 152 0
SKULDER TILL KREDITINSTITUT 617 617
LEVERANTORSSKULDER 2584 2584
AKTUELLA SKATTESKULDER 121 121
OVRIGA SKULDER 4504 379 4883
UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKER F.G 4468 225 4693
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 12446 452 12898
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 57 819 2948 60 767
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KOMMENTARER TILL AVSTAMNINGEN MELLAN TIDIGARE
REDOVISNINGSPRINCIPER OCH IFRS

NOT A - GOODWILL

Enligt tidigare redovisningsprinciper skrevs goodwill av éver den bedémda nyttjandeperioden. Enligt IFRS skrivs goodwill inte av utan
istallet genomférs arliga nedskrivningstest. Avskrivningar pa goodwill under 2013 uppgaende till

1837 tkr har ddrmed reverserats i samband med dvergangen till IFRS. Ingen uppskjuten skatt har redovisats.

NOT B - SUCCESSIVA FORVARV

Sasom rérelseférvéry enligt IFRS 3 redovisas endast transaktioner d& koncernen far bestdmmande inflytande 6ver ett annat féretag.
Férvarv av ytterligare andelar efter det att bestdmmande inflytande uppnatts, redovisas som transaktioner med innehav utan
bestdmmande inflytande (minoritetsaktiedgare). Eventuella évervarden (jamte uppskjuten skatt) och goodwill redovisade enligt tidigare
tilldmpade redovisningsprinciper samt avskrivningar pa dessa reverseras.

Under 2013 har flera successiva forvarv skett och enligt tidigare redovisningsprinciper har dessa redovisats som rérelseforvérv i enlighet
med upprattad forvéarvsanalys. Redovisningen av férvarven har reverserats och istéllet har dgartransaktioner inom eget kapital redovisats.

NOT C - IMMATERIELLA TILLGANGAR

Immateriella tillgangar som inte uppfyller kraven att redovisas enligt IFRS jamte uppskjuten skatt om 22% har justerats. Denna férandring
har inte haft effekt pa 6ppningsbalansen. Under 2013 har immateriella tillgangar uppgaende till

296 tkr reverserats.

NOT D - VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING

Villkorad tillaggskopeskilling hanférlig till forvérvet av Receptindex i Sverige AB redovisas som en finansiell skuld enligt IAS 39 jamte
uppskjuten skatt om 22%. | ingangsbalansen har denna redovisats till 1 054 tkr. Vardering av den villkorade tillaggsképeskillingen sker
sedan |6pande och redovisas till verkligt varde via resultatet.

NOT E - FINANSIELL LEASING

Vid 6vergangen till IFRS har klassificering av leasingavtal genomférts och ett antal finansiella leasingavtal har identifierats. Dessa
redovisas som materiella anldggningstillgangar och skulder i balansrdkningen. I ingangsbalansen 1 januari 2013 har materiella
anlaggningstillgangar pa 2 661 tkr och en hanférlig langfristig respektive kortfristig skuld uppgaende till 1 882 och 321 tkr redovisats.
Uppskjuten skatt om 22% redovisas. Minimileaseavgifterna fordelas sedan mellan rénta och amortering av skulden. Samtidigt skrivs dven
tillgangen av under bedémd nyttjandeperiod.

NOT F - INTAKTER

Vissa séljintékter (sa kallade premiumférséljningar) har enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper redovisats i samband med
fakturering, medan de enligt IFRS ska periodiseras éver avtalstiden. Andelen fakturerade men &nnu inte levererade tjanster redovisas
sasom en férutbetald intékt och i ingangsbalansen var effekten 29 tkr. Motsvarande uppskjuten skatt om 22% har redovisats.

NOT G - OMKLASSIFICERING SUCCESSIV VINSTAVRAKNING

Vid tilldmpning av successiv vinstavrakning har pagaende arbeten (varulager) respektive fakturerade ej upparbetade intékter redovisats
enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper. Enligt IFRS presenteras dessa poster sasom upplupna intdkter respektive férutbetalda
intdkter. Omklassificering har skett i forekommande fall.

NOT H - OMKLASSIFICERING INNEHAV UTAN BESTAMMANDE INFLYTANDE

Minoritetsintresse redovisades enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper separat och skiljt fran koncernens egna kapital, men ska
enligt IFRS vara en del av koncernens egna kapital. Minoritetsintresse bendmns enligt IFRS som innehav utan bestdmmande inflytande
och har omklassificerats.

NOT I - OMKLASSIFICERING UPPSKJUTEN SKATTESKULD

Uppskjuten skatteskuld har enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper redovisats som en avsattning. Enligt IFRS &r en uppskjuten
skatteskuld inte en avsattning utan redovisas som en egen postinom langfristiga skulder. Omklassificering har gjorts med avseende pa
detta.
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NOT J - OMKLASSIFICERING EGET KAPITAL

Omrakningsdifferenser hanférliga till utlandsverksamheter redovisas enligt IFRS separat och skiljt fran balanserade vinstmedel. Enligt
IFRS féreligger inte heller nagon uppdelning mellan bundna och fria reserver. Omféringen har skett inom eget kapital for att anpassa
redovisningen till IFRS. Vidare har mindre justeringar aven gjorts i resultatrdkning och rapport dver totalresultat samt rapport éver

finansiell stéllning.

Effekter pa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Summan av justeringarnas nettoeffekt pa eget kapital efter skatt sammanfattas i nedan tabell:

TKR 1JANUARI2013 30 SEPTEMBER 2013 31 DECEMBER 2013
EGET KAPITAL ENLIGT TIDIGARE PRINCIPER 29976 30372 40 634
A-GOODWILL - 1332 1837
B - SUCCESSIVA FORVARV - -465 728
C- IMMATERIELLA TILLGANGAR - - -231
D - VILLKORAD TILLAGGSKOPESKILLING -822 -905 -995
E-LEASING -49 -37 -36
F - INTAKTER -23 -205 -57
EGET KAPITAL ENLIGT IFRS 29082 30092 40424

Kommande rapporttillfallen Kontaktinformation

Bokslutskommuniké 2014 27 feb 2015 203 Web Group AB (publ)

Birger Jarlsgatan 6B, 7TR
SE-114 34 Stockholm

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som 203 Web Group AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/
eller lagen om handel om finansiella instrument. Informationen ldmnades fér offentliggérande den 28 september 2014 kl. 08.30 (CET).

Aktien

203 Web Group har ett aktiekapital om 8 222 879 kr férdelat pa 16 445 757 aktier. Kvotvérdet uppgar till 0,5 kr. Aktien handlas sedan 4 juli
2014 pa Nasdag OMX First North Premier under kortnamnet 203. En handelspost omfattar en (1) aktie. Samtliga aktier utgérs av samma
serie och &ger samma ratt till rést och utdelning i bolaget.

Avgivande av delarsrapport
Styrelsen och verkstéallande direktéren for 203 Web Group AB (publ) avger harmed féljande delarsrapport
for perioden 2014-01-01 - 2014-09-30.

Revisorernas granskning
Delarsrapporten har inte varit féremal for sarskild granskning av bolagets revisorer.
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BOLAGSORDNING

Organisationsnummer 556710-8757
Antagen 12 oktober 2011

§1 FIRMA
Bolagets firma &r 203 Web Group AB (publ).

§2 STYRELSENS SATE
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms [&n och

Stockholms kommun.

§3 VERKSAMHET

Bolaget skall skapa, utveckla och driva olika
hemsidor och dérmed férenlig verksamhet.
Bolaget ska dessutom &ga och utveckla andra
bolag. Dessutom kan bolaget verka som
investerings- och finansieringsbolag, samt
koncernbolag, och svara fér organisering

av affarsverksamhet samt finansiering,
marknadsféring och andra gemensamma
uppdrag i bolag som det dger helt eller delvis
samt dven i andra bolag. Bolaget kan ocksa
erbjuda konsulttjdnster inom Internetomradet.
Bolaget kan idka affarsverksamhet bade i Sverige

och utomlands.

§4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst 5 280 000 kr och
hégst 21 120 000 kr.

§5 AKTIEANTAL
Antalet aktier skall vara ldgst 10 560 000 och
hégst 42 240 000.

§6 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den som pa faststalld avstédmningsdag &r inférd
i aktieboken eller i forteckningen enligt ABL

3 kap 12 § skall anses behorig att mottaga
utdelning och, vid fondemission, ny aktie, som

tillkommer aktiedgare, samt att utéva aktiedgares

BOLAGSORDNING

foretradesratt att delta i emission.

§7 STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst

atta ledamoter med hdgst tre suppleanter.
Ledamoterna och suppleanterna véljs arligen pa
ordinarie arsstamma for tiden intill slutet av nésta

ordinarie arsstamma.

§8 REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning
jamte rakenskaperna samt styrelsens forvaltning
utses en till tva revisorer, med eller utan

revisorssuppleanter eller revisionsbolag.

§9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom
annonsering i Postoch Inrikes Tidningar samt

pa bolagets webbplats. Att kallelse skett skall
annonseras i Dagens Nyheter eller Dagens
Industri. Andra meddelanden till aktiedgarna

skall antingen kungdras pa satt som anges i
foregaende stycke eller tillstallas aktiedgarna
genom brev under deras i aktieboken antecknade
adress. For att fa delta i bolagsstamma skall
aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstéllning av hela aktieboken avseende
férhallanden 5 vardagar fére stdmman, dels
anmala sig hos bolaget senast klockan 12.00

den dag som anges i kallelsen till stamman.
Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan
allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n

femte vardagen fére stdmman.

§10 BOLAGSSTAMMA

Arsstamma halls arligen inom sex (6) manader
efter varje rakenskapsars utgang. Bolagsstamma
skall hallas i Stockholm.
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P& ordinarie rsstamma skall féljande drenden §11 RAKENSKAPSAR
férekomma till behandling: Bolagets rékenskapsar skall vara 1 januari
till 31 december.

1. Val av ordférande vid stdmman.
2. Uppréttande och godkénnande av rostlangd.
3. Valaven eller tva justeringsman.

4. Prévning av om stdmman blivit behdrigen

sammankallad.

5. Beslut om godkénnande av férslag till

dagordningen.

6. Framlédggande av arsredovisning
och revisionsberattelse samt, i fore-
kommande fall, koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse.

7. Beslutangédende.
a/ faststallelse av resultatrékning och
balansrékning samt i forekom-
mande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrékning
b/ dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen och
c/ ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och

verkstallande direktoren.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter
och, i forekommande fall, styrelsesuppleanter,
revisorer och revisorssuppleanter som skall

véljas pa stdmman.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och

revisorerna.

10. Val av styrelse och eventuella supp-
leanter samt, i forekommande fall revisorer,

revisorsuppleant eller revisionsbolag.

11. Annat arende, som férekommer pa
stémman enligt aktiebolagslagen (2008:551)

eller bolagsordningen.
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor
som aktualiseras med anledning av Erbjudandet
for fysiska personer och aktiebolag som innehar
aktier, teckningsratter eller konvertibler och som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa
nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast
som generell information avseende aktierna,
teckningsrétterna och konvertiblerna i 203

Web Group AB (publ) fér den tid da aktierna,
teckningsratterna och konvertiblerna &r upptagna
till handel pa First North. Varje innehavare av
aktier, teckningsréatter och konvertjonasibler bér
dock radfraga oberoende skatteradgivare om
de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan
medfora for dennes del, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och

dubbelbeskattningsavtal.

SAMMANFATTNINGEN BEHANDLAR INTE:
e situationer da vérdepapper innehas som
lagertillgédng i néringsverksamhet,

e situationer da vérdepapper innehas av
kommandit- eller handelsbolag,

e situationer da vardepapper forvaras pa ett
investeringssparkonto,

e de sérskilda regler om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalférlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da investeraren innehar aktier i 203 Web Group
AB (publ) som anses vara naringsbetingade
(skattemaéssigt),

e de sérskilda regler som kan bli tillampliga

for fysiska personer som gor eller aterfor
investeraravdrag,

e utlandska féretag som bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige, eller

e utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare for vissa
foretagskategorier. Den skattemassiga
behandlingen av varje enskild innehavare

av vardepapper beror delvis pa dennes

speciella situation. Varje innehavare av

aktier, teckningsratter och konvertibler bor
radfraga oberoende skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan
medfdra for dennes del, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och

dubbelbeskattningsavtal.

Aktiedgare och innehavare av konvertibler som ar

obegrénsat skattskyldiga i Sverige

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegrénsat
skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster
sasom rantor, utdelningar och kapitalvinster

i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i

inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beréknas
som skillnaden mellan forsaljningsersattningen,
efter avdrag for forsaljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet 8). Omkostnadsbeloppet
fér samtliga aktier respektive konvertibler

av samma slag och sort ldggs samman och
beréknas gemensamt med tillampning

av genomsnittsmetoden. Vid férséljning

av marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier, sasom B-aktierna och konvertiblerna
i 203 Web Group AB (publ), far alternativt
schablonmetoden anvandas. Denna metod
innebér att omkostnadsbeloppet far bestdmmas
till 20 procent av forséljningsersattningen efter

avdrag for forséljningsutgifter.
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Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier, sdésom teckningsréatter, BTU
och konvertibler i 203 Web Group AB (publ), far
dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster
som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels
pa andra marknadsnoterade vardepapper

som beskattas som aktier (dock inte andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder). Av kapitalférlust som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet
medges avdrag i inkomstslaget kapital med 70

procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och néringsverksamhet samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ar
30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 kronor och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte

sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminér skatt
pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av

forvaltaren.

Rénta som innehavare av konvertibler far pa
konvertiblerna beskattas fullt uti inkomstslaget
kapital. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa rénta med 30 procent. Den preliminéara
skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden
eller, betréffande forvaltarregistrerade
konvertibler, av férvaltaren. Kompensation for
upplupen ranta vid férséljning av konvertibler
behandlas skattemassigt som rénteinkomst.
Preliminar skatt innehalls dock inte pa

kompensation fér upplupen ranta.

Konvertering av konvertibler till aktier utléser inte
beskattning. Konvertiblernas omkostnadsbelopp
ska medréknas vid berdkning av aktiernas

omkostnadsbelopp.

Forinnehavare av konvertibler som valjer att
inte konvertera sina konvertibler till aktier
kommer konvertiblerna att inlsas vid |&ptidens
slut. Inlésen av konvertibler behandlas som

en forséljning av de inldsta konvertiblerna och

utléser kapitalvinstbeskattning.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster, skattepliktiga
utdelningar och rénta som innehavaren

av konvertibler far pa konvertiblerna i 203

Web Group AB (publ), i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procents skatt 9).
Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust
sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan. Aven den skatteméssiga
behandlingen av konvertering och inlésen av
konvertibler motsvarar den som géller for fysiska
personer. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier, sasom konvertiblerna i 203 Web Group

AB (publ), medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper
som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier
och andra vérdepapper som beskattas som
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,

far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vérdepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar utan
begrénsning i tiden. Om en kapitalforlust inte

kan dras av hos det féretag som gjort forlusten,
far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra véardepapper som beskattas
som aktier hos ett annat féretag i samma
koncern, om det féreligger koncernbidragsratt

mellan féretagen och bada foretagen begar
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det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det
om inte nagot av foretagens bokféringsskyldighet
upphor). Sarskilda skatteregler kan vara
tillampliga for vissa foretagskategorier eller vissa

juridiska personer, exempelvis investmentféretag.

UTNYTTJANDE AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare i 203 Web Group AB (publ)
utnyttjar erhallna teckningsratter fér teckning av

konvertibler utléses ingen beskattning.

AVYTTRING AV ERHALLNA
TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte dnskar utnyttja sin
féretrédesratt kan avyttra sina teckningsrétter.
Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig
kapitalvinst berdknas. Teckningsratter som
grundas pa aktieinnehav i 203 Web Group

AB (publ) anses anskafade for noll kronor.
Schablonmetoden far inte anvandas for att
bestdmma omkostnadsbeloppet i detta fall.
Hela forséljningsersattningen efter avdrag

for forséljningsutgifter ska saledes tas upp

till beskattning. Omkostnadsbeloppet for

de ursprungliga aktierna paverkas inte. En
teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad fér noll kronor.
Eftersom teckningsréatter férvarvade pa nu
angivet satt anses anskafade for noll kronor,
uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en

kapitalforlust.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

For den som koper eller pa liknande satt forvérvar
teckningsratter i 203 Web Group AB (publ)

utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning

av konvertibler utléser ingen beskattning.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska
medréknas vid berdkning av konvertiblernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istallet

teckningsratterna utléses kapitalvinstbeskattning.

Omkostnadsbeloppet fér teckningsratter
beréknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden far anvéndas for
marknadsnoterade teckningsratter forvérvade
pa nu angivet satt. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller saljs och darfér férfaller anses

avyttrad fér noll kronor.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV
TECKNINGSRATTER ELLER
KONVERTIBLER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga

i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier

i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med
bland annat inlésen av aktier och aterkdp av
egna aktier genom ett férvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30
procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet
reducerad genom dubbelbeskattningsavtal. |
Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden
eller, betrafande férvaltarregistrerade aktier,
férvaltaren avdrag fér kupongskatt.

Innehavare av konvertibler som &r begransat
skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstalle i Sverige ar
normalt inte skattskyldiga fér réntan i Sverige.
Innehavare av konvertibler kan emellertid bli
féremal for beskattning for rénteinkomster i sin
hemviststat. Utbetalning av rénta utléser inte

kupongskatt i Sverige.

Aktiedgare och innehavare av teckningsréatter
och konvertibler som ar begrénsat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier,
teckningsréatter eller konvertibler. Aktiedgare
respektive innehavare av teckningsréatter eller
konvertibler kan emellertid bli foremal for

beskattning i sin hemviststat.
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SKATTEFRAGOR

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer
som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige féremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring
av aktier, teckningsratter och konvertibler i 203
Web Group AB (publ), om de vid nagot tillfalle
under det kalenderar da avyttringen sker eller
under de féregaende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i lera

fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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FULLSTANDIGA KONVERTIBELVILLKOR

FULLSTANDIGA
KONVERTIBELVILLKOR

VILLKOR FOR 203 WEB GROUP ABS (PUBL) KONVERTIBLER 2014/2018

1 DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

Avstamningsdag fér Betalning
Bankdag

Bolaget

Emissionsinstitut

Erbjudande
Euroclear
Faktisk Konverteringsdag

Fordringshavare

Forfallodag

Forfallodag vid Agarféréandring
Konvertering

Konverteringskurs

Konvertibel

har den betydelse som anges i punkt 4.1;

betyder sadan dag som i Sverige inte ar |6rdag eller séndag
eller annan allméan helgdag eller som betraffande betalning
av skuldebrev inte ar likstélld med allman helgdag i Sverige;
betyder 203 Web Group AB (publ), 556710-8757;

betyder Erik Penser Bankaktiebolag, 556031-2570, eller
sadant annat emissionsinstitut som ma utses i enlighet med
punkt 14.3;

har den betydelse som anges i punkt 7.5.1;

betyder Euroclear Sweden AB;

har den betydelse som anges i punkt5.5;

betyder varje innehavare av Konvertibel som ar antecknad
pa konto i Bolagets avstamningsregister som borgenér
eller som i andra fall ar beréttigad att ta emot betalning
med anledning av Konvertibel som ar registrerad pa sadant
konto;

betyder den 16 februari 2018 i den man Konvertering

inte skett eller sadan handelse dgt rum som foljer av
punkterna 4.6 och 4.7, 7.10-7.12 eller 14, i vilket fall
Forfallodagen ska vara den Faktiska Konverteringsdagen
eller den tidigare dag som féljer av nu angivna punkter

(inkluderande, utan begransning, Férfallodag vid Agarférandring);

har den betydelse som anges i punkt 4.6;

betyder utbyte av Konvertibel till Nya Aktier;

betyder den kurs till vilken Konvertering av Konvertibel ska
ske enligt punkt 5.2;

betyder en skuldférbindelse med sadan konverteringsratt

som avses i 15 kap. aktiebolagslagen (2005:551) och som
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avser del av Lanet och som ar stalld till viss man eller order;
Lanet betyder Bolagets icke efterstallda konvertibla lan
2014/2018 eller, i férekommande fall, det sammanlagda

skuldbelopp som vid vart tillfélle &r utestdende under Lanet;

Majoritetsaktiedgare har den betydelse som anges i punkt 7.12.2;

Nya Aktier har den betydelse som anges i punkt 5.1;

Ranteforfallodag betyder sadan dag da rénta pa Lanet forfaller till betalning i
enlighet med dessa villkor;

Slutdagen har den betydelse som anges i punkt 7.12.1;

Teckningsdag betyder den dag nar Konvertibel tecknas och betalas;

Agarférandring betyder en hdndelse som innebér att en eller flera personer

som agerar tillsammans, férvérvar kontroll ver Bolaget
och dar "kontroll” innebéar (a) forvarvande eller kontroll av
mer &n 50 procent av de rostberéttigade aktierna i Bolaget
eller (b) ratten att direkt eller indirekt utse eller avsatta hela
eller majoriteten av ledamoterna i Bolaget styrelse; samt
Agarférandringsperioden betyder den period som bérjar den dag da Agarférandring
dger rum och slutar pa den tidigare av (a) den dag som

infaller 60 dagar darefter, eller (b) Férfallodagen.

LANEBELOPP, FORFALLODAG, RANTESATS OCH BETALNINGSUTFASTELSE
2.1  Lanetska upptas till ett lanebelopp om hogst 12 334 305 kronor och representeras av
Konvertibler om vardera nominellt 15 kronor eller hela multiplar daray, stallda till viss man eller order.

2.2 Bolaget atar sig atti enlighet med dessa villkor verkstalla betalningar avseende Konvertiblerna.
2.3 Lanetforfaller till betalning pa Férfallodagen.

2.4 Konvertiblerna ska i handelse av Bolagets likvidation eller konkurs medféra réatt till betalning
ur Bolagets tillgangar jamsides (pari passu) med Bolagets 6vriga oprioriterade fordringar.
Bolaget forbehaller sig rétt att i framtiden utge nya konvertibler och dérvid foreskriva att
sadana konvertibler ska medféra ratt till betalning ur Bolagets tillgangar jamsides (pari passu)

med Konvertiblerna.

2.5 Lanetloper med en arlig fast ranta om 10 procent fran den 16 februari 2015. Rantan ska berdknas
pa grundval av ett ar om 360 dagar som bestar av 12 manader med 30 dagar vardera och i
handelse av en ofullsténdig manad, det faktiskt antal dagar som forflutit. Som framgar av punkt

6.2 bortfaller i vissa fall ratten till ranta vid Konvertering.

2.6 Om inte sadant hinder som avses i punkt 16.3 foreligger ska rénta erldggas arligen den 16

februari med forsta gangen den 16 februari 2016, samt pa Férfallodagen.

KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M.M.
3.1 Konvertibel ska registreras av Euroclear i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lag (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Saledes kommer inte nagra fysiska vardepapper att utges.
3.2 Konvertibel registreras for Fordringshavares rakning pa konto i Bolagets avstdmningsregister.
Registreringar avseende Konvertibel till féljd av Konvertering enligt punkt 5 ska ombesérjas av

Emissionsinstitutet.
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3.3

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

Ovriga registreringsatgérder avseende Lanet till f6ljd av atgérder enligt punkt 6, 7, 8 eller 14 ska

ombesérjas av Bolaget eller Emissionsinstitutet.

BETALNING AV RANTA SAMT ATERBETALNING AV LANEBELOPP
Rantebelopp och Lanet utbetalas eller aterbetalas av Euroclear till den som &r antecknad pa
konto i Bolagets avstdmningsregister som Fordringshavare eller sasom i annat fall berattigad
att uppbara réntebelopp respektive lanebelopp pa femte Bankdagen fére relevant
Ranteforfallodag eller Foérfallodag, eller, pa den Bankdag nédrmare Ranteférfallodagen
respektive Forfallodagen som generellt kan komma att tilldmpas pa den svenska
vardepappersmarknaden (“Avstamningsdag fér Betalning”).
Har Fordringshavare eller den person som i annat fall ar berattigad att uppbéra betalning
avseende rénta respektive lanebelopp, genom kontoférande institut latit registrera att
rantebelopp respektive lanebelopp ska inbetalas till visst bankkonto, sker insattning genom
Euroclears forsorg pa Ranteforfallodagen eller Forfallodagen. | annat fall 6versander Euroclear
betalning av réntebeloppet respektive lanebeloppet pa Ranteférfallodagen eller Forfallodagen
till vederbérande under den adress som ar registrerad hos Euroclear pa Avstédmningsdag for
Betalning.
Skulle Euroclear pa grund av dréjsmal fran Bolagets sida eller pa grund av annat hinder inte
kunna utbetala réntebelopp eller lanebelopp pa Rénteférfallodagen eller Forfallodagen,
utbetalas réntebeloppet respektive lanebeloppet av Euroclear sa snart hindret upphort till
Fordringshavare eller till den person som i annat fall &r berattigad att uppbara rantebelopp
respektive lanebelopp pa Avstdmningsdag For Betalning.
Fér den handelse Bolaget skulle underlata att i ratt tid tillhandahalla Euroclear medel fér
erlaggande av rantebelopp eller lanebelopp pa Ranteforfallodag eller Forfallodag, ska ranta pa
forfallet rantebelopp respektive lanebelopp utga efter den rantesats som anges i punkt 2.5 med
tilldgg av 1 procentenhet fran Forfallodagen till och med den Bankdag under vilken medel
senast kl. 10.00 tillhandahallits Euroclear.
Om en Ranteférfallodag eller Forfallodag infaller pa en dag som inte &r en Bankdag, ska den
skjutas upp till ndrmast féljande Bankdag férutsatt att denna inte infaller i ndstféljande
kalendermanad, och om sa ar fallet ska Ranteforfallodagen eller Férfallodagen istéllet flyttas
fram till ndrmast foregaende Bankdag.
Oaktat vad som anges i punkt 2.3, ska Fordringshavare, vid Agarférandring dga ratt att i fortid
sdga upp Konvertiblerna till fortida aterbetalning pa den dag som infaller fjorton dagar efter
utgdngen av Agarférandringsperioden (“Férfallodag vid Agarférandring”) jdmte per sddan dag
upplupen rénta. Darvid ska féljande galla:
(a) Bolaget ska inom en vecka efter det att Agarféréndring &gt rum underratta Fordringshavarna
och Emissionsinstitutet dédrom, i enlighet med punkt 12. Sddan underréttelse ska dven innehalla
féljande information:

(i) vasentlig information om Agarférandringen;

(i) erinran om Fordringshavares rétt att utova sin ratt till Konvertering eller ratt att sdga upp

Konvertiblerna till betalning i fértid per Forfallodag vid Agarférandring;

(iii) aktuell Konverteringskurs;

(iv) den senast tillgdngliga som slutkurs noterade kdpkursen fér Bolagets aktier enligt

Nasdagq First Norths (eller Nasdaqg Stockholms om tillampligt) officiella kurslista; samt

(v) sista datum i Agarférandringsperioden.
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4.7

5.2
5.3

5.4

5.5

6.2

(b) Fordringshavare som dnskar utnyttjar sin ratt till fortida uppségning av Konvertiblerna
per Forfallodag vid Agarférandring ska innan Agar-férandringsperiodens utgang inge av
Bolaget for andamalet faststéllt formulédr avseende fértida aterbetalning till Emissions-
institutet eller Fordringshavares kontoférande institut fér vidarebefordran till
Emissionsinstitutet. Anméalan om utévande av ratt till fortida aterbetalning &r bindande och
kan inte aterkallas och Konvertering kan darefter inte ske.

For det fall att Fordringshavare inte utnyttjar sin ratt att sdga upp Konvertiblerna till fértida

aterbetalning enligt punkt 4.6 ska Fordringshavare under Agarférandringsperioden istillet ha

ratt att utéva sin ratt till Konvertering enligt punkt 5.

KONVERTERING

Fordringshavare ska dga ratt att:

(@) undertiden fran och med den 15 mars till och med den 15 april arligen med férsta gangen
den 15 mars-15 april 2016; eller

(b) under den period som Konvertering &r maojlig enligt punkterna 4.7, 7.10-7.12 eller 14;
pakalla Konvertering av sin(a) Konvertibel/ler till nya aktier i Bolaget (“Nya Aktier").
Konverteringskursen per Ny Aktie ska motsvara ett belopp om 15 kronor.

Vid Konvertering erhalls en Ny Aktie for varje mot aktuell Konverteringskurs svarande belopp
av det sammanlagda nominella beloppet av de Konvertibler, registrerade pa visst konto, som
en och samma Fordringshavare samtidigt dnskar konvertera. Overskjutande nominellt belopp
vid Konvertering utbetalas inte.

Vid pakallande av Konvertering skall, for registreringsatgarder ifylld anmélningssedel enligt av
Bolaget faststéllt formular inges till Emissionsinstitutet eller Fordringshavares kontoférande
institut for vidarebefordran till Emissionsinstitutet. Anmé&lan om Konvertering ar bindande och
kan inte aterkallas.

Konvertering verkstélls genom att de Nya Aktierna upptas sdsom interimsaktier i Bolagets
aktiebok hos Euroclear (dag nér detta intraffar avseende Konvertibel &r en “Faktisk
Konverteringsdag” avseende sadan Konvertibel). Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum
blir registrering pa avstdmningskonto slutlig. Som framgar av punkt 7 kan i vissa fall tidpunkten

for sadan slutlig registrering senarelédggas.

RANTA OCH UTDELNING | SAMBAND MED KONVERTERING

Aktie som tillkommit pa grund av Konvertering medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa
den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter den Faktiska Konverteringsdagen.
Vid Konvertering bortfaller ratten till rénta for tiden fran ndrmast féregdende Ranteforfallodag

till dess att Konvertering sker.

OMRAKNING AV KONVERTERINGSKURS M.M.

Betréffande den ratt som ska tillkomma Fordringshavare i nedan angivna situationer ska foljande
gélla. Omedelbart efter det att omrékning skett ska Emissionsinstitutet underratta Bolaget

och varje Fordringshavare eller den person som i annat fall &r berattigad att uppbéara rénte-

belopp respektive lanebelopp om det omréknade beloppet.
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7.1
7.1

7.1.2

7.1.3

7.2

7.3

FONDEMISSION

Genomfoér Bolaget en fondemission ska Konvertering som pakallas vid sadan tidpunkt att den
inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstdémma som beslutar om
emissionen verkstéllas forst sedan stdmman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommit
pa grund av Konvertering verkstéalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa aktiekonto
vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa aktiekonto sker
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Konvertering som verkstélls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omréknad
Konverteringskurs. Omrakningen utférs av Emissionsinstitutet enligt féljande formel:
Omréknad konverteringskurs = féregadende Konverteringskurs x (antalet aktier fore
fondemissionen / antalet aktier efter fondemissionen)

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet snarast mojligt
efter bolagsstémmans beslut om fondemission, men tillampas forst efter avstdmningsdagen for

emissionen.

SAMMANLAGGNING ELLER UPPDELNING AV AKTIER
Genomfoér Bolaget en sammanldggning eller uppdelning av aktierna ska punkt 7.1 dga
motsvarande tillampning, varvid som avstdmningsdag ska anses den dag da sammanlaggning

respektive uppdelning, pa Bolagets begéran, sker hos Euroclear.

NYEMISSION

Genomfoér Bolaget en nyemission - med féretrédesratt for samtliga aktiedgare att teckna

nya aktier mot kontant betalning eller genom kvittning - ska féljande gélla betréffande réatten till

deltagande i emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Konvertering:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstdmmans godkadnnande
eller med stéd av bolagsstémmans bemyndigande ska i beslutet om emissionen anges den
senaste dag da Konvertering ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit genom
Konvertering ska medféra ratt att delta i emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n
tionde kalenderdagen efter beslutet.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstdmman ska Konvertering - som pakallas vid sddan
tidpunkt att Konvertering inte kan verkstallas senast pa femte kalenderdagen foére den
bolagsstdmma som beslutar om emissionen - verkstéllas férst sedan Emissionsinstitutet
verkstéllt omrékning enligt punkt 7.3(c). Aktier som tillkommit pa grund av sadan
Konvertering upptas interimistiskt pa aktiekonto vilket innebér att de inte ger ratt att delta i
emissionen.

(c) Vid Konvertering som verkstéllts vid sadan tidpunkt att ratt till deltagande i
Nyemission inte uppkommer tilldmpas en omraknad Konverteringskurs.

Omrékningen utfors av Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs = (féregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
bdrskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs))
/ aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

(d) Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta

och lagsta betalkursen enligt Nasdagq First Norths (eller Nasdaq Stockholms om tillampligt)
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7.4
741

74.2

74.3
74.4

7.4.5

7.4.6

7.5
7.5.1

officiella kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade
képkursen inga i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kpkurs ska inte
inga i berdkningen.

(e) Detteoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande formel:
Teckningsréttens varde = (det antal nya aktier som hégst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (aktiens genomsnittskurs - emissionskursen fér den nya aktien)) / antalet
aktier fére emissionsbeslutet

(f) Uppstar harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestdammas
till noll.

(g) Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som verkstélls
dérefter.

(h) Under tiden till dess att omréknad Konverteringskurs faststallts verkstalls Konvertering
endast preliminért, varvid helt antal aktier enligt den @nnu inte omréknade
Konverteringskursen upptas interimistiskt pa aktiekonto. Slutlig registrering pa aktiekontot

sker sedan den omraknade Konverteringskursen faststallts.

EMISSION ENLIGT 14 ELLER 15 KAP. AKTIEBOLAGSLAGEN

Genomfoér Bolaget - med féretrédesratt for samtliga aktiedgare och mot kontant betalning
eller genom kvittning - en emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen ska betraffande
ratten till deltagande i emissionen for aktie som utgivits vid Konvertering bestammelserna i
punkt 7.3(a) och (b) d&ga motsvarande tillampning.

Vid Konvertering som verkstéllts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte
uppkommer tillampas en omréknad Konverteringskurs. Omrakningen utférs av
Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs = (féregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
boérskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)) /
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens véarde

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som i punkt 7.3(d) angivits.
Teckningsréttens varde ska anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och légsta
betalkusen enligt Nasdaq First Norths (eller Nasdaq Stockholms om tillampligt) officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berégkningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet tva Bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Konvertering som verkstélls darefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststéllts

ska bestammelserna i punkt 7.3(h) aga motsvarande tillampning.

ANDRA ERBJUDANDEN

Skulle Bolaget i andra fall 4n som avses i punkterna 7.1-7.4 |amna erbjudande till aktiedgarna att
- med foretrédesréatt enligt principernai 13 kap. 1 § aktiebolagslagen - av Bolaget forvarva
vardepapper eller rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer,

till aktiedgarna utdela sadana vérdepapper eller réttigheter utan vederlag (“Erbjudandet”),
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7.5.2
7.5.3

7.5.4

7.5.5

7.5.6

7.5.7

7.6
7.6.1

ska vid Konvertering som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt
till deltagande i Erbjudandet, tillampas en omraknad Konverteringskurs. Omrakningen utfors av
Emissionsinstitutet enligt foljande formel:

Omraknad konverteringskurs = genomsnittliga bérskurs under den i Erbjudandet faststéllda
anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs) / aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten
till deltagande i Erbjudandet (inkdpsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 7.3(d) angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsrétter och handel med dessa agt rum ska vérdet av
ratten till deltagande i Erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska
harvid anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ldgsta betalkursen enligt
Nasdagq First Norths (eller Nasdaq Stockholms om tillampligt) officiella kurslista. | avsaknad av
notering av betalkurs ska istéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag
utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall att aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller annars sddan handel med inkdpsréatter
som avses i foregadende stycke inte &gt rum, ska omrékning av Konverteringskursen ske med
tillampning sa langt maojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 7.5, varvid féljande
ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska
vardet av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det fér varje
handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for notering framréknade
medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen vid afférer i dessa
vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid vilken nédmnda vardepapper eller
rattigheter &r noterade, i forekommande fall minskat med det vederlag som betalats fér dessa

i samband med Erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska istallet den som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte ingad i berdkningen. Vid om-rakning av Konverteringskursen enligt detta stycke,

ska ndmnda period om 25 handelsdagar, anses motsvara den i Erbjudandet faststéllda
anmalningstiden enligt punkt 7.5.1.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna ska

vardet av ratten till deltagande i Erbjudandet sa langt méjligt faststéllas med ledning av den
marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd
av Erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet snarast
mojligt efter det att vardet av rétten till deltagande i Erbjudande kunnat berédknas och ska
tillampas vid Konvertering som verkstélls efter det att sddant faststéllande skett.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts

ska bestammelserna i punkt 7.3(h) aga motsvarande tillampning.

KONTANT UTDELNING

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa erhaller utdelning som,
tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, éverstiger 10 procent
av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da
styrelsen fér Bolaget offentliggdr sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sadan
utdelning skall, vid Konvertering som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte

medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Konverteringskurs.
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7.6.2

7.6.3

7.6.4

77
7.7.1

7.7.2
7.7.3

7.7.4

7.7.5

7.7.6

Omrékningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger

10 procent av aktiernas genomsnittskurs under ovanndmnda period (extraordinar utdelning).
Omrakningen utférs av Emissionsinstitutet enligt féljande formel:

Omréknad Konverteringskurs = (féregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
boérskurs under en period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da aktien noteras utan
ratt till extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)) / aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen enligt Nasdaq First Norths (eller Nasdaqg Stockholms om tillampligt) officiella
kurslista. | avsaknad av notering av betalkurs ska istéallet den som slutkurs noterade képkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berakningen.

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet tva Bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar réknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning och ska tillampas vid Konvertering som
verkstélls darefter.

Vid Konvertering som verkstalls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststallts,

ska bestdammelserna i punkt 7.3(h) &ga motsvarande tillampning.

MINSKNING AV AKTIEKAPITALET

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning

ar obligatorisk, tillampas en omréaknad Konverteringskurs. Omrakningen utfors av
Emissionsinstitutet enligt féljande formel:

Omraknad konverteringskurs = (féregaende Konverteringskurs x aktiens genomsnittliga
boérskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag omraknad da aktierna noteras
utan ratt till dterbetalning (aktiens genomsnittskurs)) / aktiens genomsnittskurs 6kad med det
belopp som aterbetalas per aktie.

Aktiens genomsnittskurs ska berdknas i enlighet med punkt 7.3(d).

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier ska istéllet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beréknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
féljande:

Berdknat aterbetalningsbelopp per aktie = det faktiska belopp som aterbetalats per inldst aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs under en tid av 25 handelsdagar ndrmast fére den
dag som aktien noteras utan ratt till deltagande i nedsattningen (aktiens genomsnittskurs) / det
antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet ett

Den enligt ovan omraknade Konverteringskursen faststélls av Emissionsinstitutet tva Bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Konvertering
som verkstélls darefter.

Vid Konvertering som verkstélls under tiden till dess att omraknad Konverteringskurs faststéllts
ska bestammelserna i punkt 7.3(h) aga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, men déar enligt Emissionsinstitutets
beddmning minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter,

ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrékning av Konverteringskursen

ske med tillampning sa langt mojligt av de principer som anges i denna punkt 7.7.
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7.8

7.9

7.9.1

79.2

79.3

79.4

7.9.5

FORVARV AV EGNA AKTIER

Beslutas att Bolaget ska forvérva egna aktier i enlighet med 19 kap. 13 § aktiebolagslagen,

dar férvarvet enligt Emissionsinstitutets bedémning med hansyn till dess tekniska utformning
och ekonomiska effekter ar att jamstélla med en obliga-torisk minskning av Bolagets
aktiekapital, ska omrakning av Konverteringskursen ske med tillampning sa langt mojligt av de

principer som anges i punkt 7.7.

RATT FOR FORDRINGSHAVARE ATT DELTA | EMISSION OCH

OMRAKNING | ANDRA FALL; AVRUNDNING

Genomfor Bolaget - med foretrédesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller
betalning genom kvittning - sddan atgérd som avses i punkt 7.3 eller 7.4, dger Bolaget besluta
att ge samtliga Fordringshavare samma foretrédesrétt som enligt beslutet tillkommer
aktiedgarna. Dérvid ska varje Fordringshavare, oaktat sdlunda att Konvertering inte verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som Fordringshavaren skulle ha erhallit om Konvertering
verkstéllts efter den Konverteringskurs som géllde vid tidpunkten fér beslutet om emission.
Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 7.5 ska
vad i punkt 7.9.1 sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal aktier som Fordrings-
havaren ska anses vara dgare till i sadant fall ska faststallas efter den Konverteringskurs som
gallde vid tidpunkten fér beslutet om erbjudande.

| det fall att Bolaget skulle besluta att ge Fordringshavarna féretradesratt i enlighet med
bestdmmelserna i punkt 7.9.1 eller 7.9.2 ska nagon omrékning enligt punkt 7.3, 7.4 eller 7.5 av
Konverteringskursen inte dga rum.

Genomfor Bolaget atgérd som avses i punkterna 7.1-7.8 och skulle enligt Emissionsinstitutets
beddmning tillampning av harfér avsedd omrékningsformel, med héansyn till atgérdens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation
som Fordringshavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skélig, ska Emissionsinstitutet,
forutsatt att Bolagets styrelse [amnar skriftligt samtycke dartill, genomféra omrékningen av
Konverteringskursen pa satt Emissionsinstitutet finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av
Konverteringskursen leder till ett skaligt resultat.

For faststéllande av omraknad Konverteringskurs enligt punkt 7.1-7.8 ska Konverteringskursen

avrundas till tvad decimaler, varvid 0,5 6re ska avrundas nedat.

7.10 LIKVIDATION

7.10.1

7.10.2

Beslutas att Bolaget ska tréda i likvidation enligt 25 kap. aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Konvertering inte darefter pakallas. Ratten att pakalla Konvertering
upphorioch med likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta inte ma ha vunnit laga kraft.
Fordringshavare dger dock ratt att i nu avsedda fall pafordra omedelbar betalning av
Konvertiblernas nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen ranta. Denna ratt
intradder, om likvidationen beslutats av bolagsstdmman, fran och med dagen efter stdmman
samt annars fran och med dagen efter den, da rattens beslut om likvidation vunnit laga kraft.
Inom en vecka déarefter ska Bolaget genom meddelande enligt punkt 12 erinra
Fordringshavarna om deras rétt att begédra omedelbar betalning.

Senast tva manader innan bolagsstdmma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap. 1 § aktiebolagslagen ska Fordringshavarna genom meddelande
enligt punkt 12 underréttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intas en erinran

om att Konvertering inte far pakallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.
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7.10.3

7.11
7111

711.2

711.3

711.4

7.11.5

7.12
7121

7.12.2

Skulle Bolaget ldamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Fordringshavare -
oavsett vad som i punkt 5 sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande av Konvertering

- dga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet |dmnats, forutsatt att
Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken

fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

FUSION; DELNING

Skulle bolagsstéamman godkénna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen eller
delningsplan enligt 24 kap. 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag
eller delas, far Konvertering inte dérefter pakallas.

Fordringshavare dger dock ratt att under en period av tva manader réknat fran sadant
godkénnande begara omedelbar betalning av Konvertiblernas nominella belopp jamte per
betalningsdagen upplupen rénta.

Bolaget ska senast en vecka efter periodens bérjan genom meddelande enligt punkt 12 erinra
Fordringshavarna om denna ratt. Genom vad nu sagts inskranks inte den ratt som pa grund av
lag ma tillkomma Fordringshavare i egenskap av borgenar i samband med fusion eller delning.
Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om fusion eller delning enligt
ovan ska Fordringshavarna genom meddelande enligt punkt 12 underrattas om fusionsavsikten
eller delningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt ska Fordringshavarna erinras
om att Konvertering inte far pakallas sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning i
enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget Iamna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, ska
Fordringshavare - oavsett vad som i punkt 5 sdgs om tidigaste tidpunkt fér pakallande

av Konvertering - &ga ratt att pakalla Konvertering fran den dag da meddelandet lamnats om
fusionsavsikten, forutsatt att Konvertering kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fore

den bolagsstamman, vid vilken fusionsplanen eller delningsplanen ska godkannas.

ABSORPTION; TVANGSINLOSEN; DELNING

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen,

eller delningsplan enligt 24 kap. 7 § aktiebolagslagen, eller blir Bolagets aktier féremal for
tvangsinlésenforfarande enligt 22 kap. samma lag, ska féljande galla. Ager ett svenskt
moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta
en fusionsplan eller delningsplan enligt nu angivna lagrum, ska Bolaget, for det fall att sista

dag fér Konvertering enligt punkt 5 infaller efter sadant offentliggérande, faststélla en ny

sista dag for pakallande av Konvertering (“Slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggérandet.

| de fall dar en aktiedgare ("Majoritetsaktiedgaren”) enligt 22 kap. 1 § aktiebolagslagen pakallar
tvangsinlosen av aterstaende aktier i Bolaget ska foljande gélla. Majoritetsaktiedgaren har ratt
att ocksa 16sa in Konvertiblerna. Har Majoritetsaktiedgaren med stéd av aktiebolagslagen
begart att en tvist ska avgoras av skiljeman far Konvertiblerna inte utnyttjas for teckning férrén
inlésentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid
inom vilken Konvertering far ske |6per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter har
innehavaren dnda ratt att utnyttja Konvertibeln under tre manader efter det att avgérandet vann

laga kraft.
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712.3

7.12.4

713

7.14

10

1"

Fordringshavare dger dock ratt att under en period av 60 dagar raknat fran sadant
offentliggdrande som anges i punkt7.12.1 begara omedelbar betalning av Konvertibels
nominella belopp jamte per betalningsdagen upplupen rénta.

Om offentliggérande skett i enlighet med vad som anges i punkt7.12.1, ska - oavsett vad

som i punkt 5 sdgs om tidigaste tidpunkt for pakallande av Konvertering - Fordringshavare dga
ratt att pakalla Konvertering fram till Slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére Slutdagen
genom meddelande enligt punkt 12 erinra Fordringshavarna om denna ratt samt att
Konvertering inte far pakallas efter Slutdagen. Vidare ska Fordringshavarna genom
meddelandet erinras om deras ratt att pafordra omedelbar betalning i enlighet med vad som

anges i punkt 7.12.3.

ATERSTALLANDE AV KONVERTERINGSRATT

Oavsett vad under punkterna 7.10-7.12 sagts om att Konvertering inte far pakallas efter beslut
om likvidation, godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen av ny Slutdag vid
fusion eller delning, ska ratten att pakalla Konvertering ater intrédda for det fall att likvidationen

upphor respektive fusionen, delningen, absorptionen eller tvangsinlésen inte genomférs.

KONKURS
For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs far Konvertering inte dérefter pakallas. Om

emellertid konkursbeslutet haves av hogre ratt far Konvertering aterigen pakallas.

SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att samrada med Emissionsinstitutet i god tid innan Bolaget vidta sadana
atgérder som avses i punkt 7.

Bolaget férbinder sig vidare att inte vidta nagon i punkt 7 angiven atgard som skulle medféra en

omrékning av Konverteringskursen till belopp understigande akties kvotvérde.

PRESKRIPTION

Ratten till aterbetalning av Lanet preskriberas tio ar efter Férfallodagen. Ratten till
rantebetalning preskriberas tre ar efter varje relevant Ranteférfallodag. Réntebelopp och
lanebelopp som inte gjorts ansprak pa och som preskriberats, ska aterga till Bolaget.

Om preskriptionsavbrott sker I6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om lanebelopp

och tre ar ifraga om betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran den dag som framgar av

preskriptionslagens (1981:130) bestammelser om verkan av preskriptionsavbrott.

RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARNA
Utan att sérskilt uppdrag fran Fordringshavarna behéver aberopas ér Emissionsinstitutet
berattigad att, i enlighet med svensk ratt, saval vid som utom domstol eller exekutiv myndighet,

féretréda Fordringshavarna i fragor av formell natur som ror Lanet.

FORDELNING AV TILLGANGLIGA MEDEL

Om réntebelopp och/eller lanebelopp forfallit till betalning och férslar inte medel som
inbetalats av Bolaget till full betalning dérav, ska medlen - pro rata - i forsta hand anvéndas
till betalning av réntan och i andra hand till betalning av lanebeloppet. Fordringshavare ar

dock berattigade att allra forst erhalla betalning fran tillgangliga medel for férfallna avgifter,
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courtage, kostnader och andra ersattningar som Bolaget &r ansvarigt for i forbindelse med

Lanet, fore betalning av rénta och lanebelopp.

12 MEDDELANDEN
Meddelanden rérande Lanet ska omedelbart tillstallas varje Fordringshavare och annan

rattighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstdmningsregister.

13 FORVALTARE
Den som erhallit tillstand enligt 5 kap. 14 § aktiebolagslagen att i stéllet for aktiedgare inféras i
Bolagets skuldbok dger ratt att registreras pa konto som Fordringshavare. Sddan forvaltare
dger motta de rantebetalningar som annars skulle ha tillstéllts Fordringshavaren och ska dven i

ovrigt betraktas som Fordringshavare vid tillampning av dessa lanevillkor.

14 ANDRING AV LANEVILLKOR

141 Emissionsinstitutet ska agera oberoende i enlighet med dessa villkor och i enlighet med
tillampliga lagar, féreskrifter och god sed pa den svenska vardepappersmarknaden, inklusive
bland annat relevanta foreskrifter utfardade av Euroclear.

14.2 Emissionsinstitutet &ger att for Fordringshavarnas rakning traffa dverenskommelse med Bolaget
om andring av dessa lanevillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets
beslut sa kraver eller om det i dvrigt - enligt Emissionsinstitutets bedémning - av praktiska
skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och Fordringshavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt
hanseende forsémras.

14.3  Emissionsinstitut ska dven omfatta annan bank eller fondkommissionér respektive kontoférande
institut som Bolaget ger i uppdrag att agera Emissionsinstitut i enlighet med dessa villkor och

tillampliga regelverk.

15  SEKRETESS
Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear far inte obehérigen till tredje man [dmna uppgift
om Fordringshavare. Bolaget &ger ratt att, ur det av Euroclear férda skuldregistret, erhalla

uppgift om Konvertibler och Fordringshavare.

16 BEGRANSNING AV ANSVAR

16.1  |frdga om de pa Bolaget, Emissionsinstitutet och Euroclear ankommande atgérderna géller
- betrédffande Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av
finansiella instrument - att ansvarighet inte kan goras géllande for skada, som beror av svenskt
eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad,
bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout galler aven om Emissionsinstitutet, Bolaget eller Euroclear vidtar eller ar
féremal for sadan konfliktatgard.

16.2 Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear ar inte heller skyldiga att i andra fall ersatta
skada som uppkommer, om Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear varit normalt aktsamma.
Emissionsinstitutet ar i intet fall ansvarig for indirekt skada.

16.3 Foreligger hinder fér Bolaget, Emissionsinstitutet eller Euroclear att verkstélla betalning eller
attvidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket, far atgarden
uppskjutas till dess hindret har upphért. | hdndelse av uppskjuten betalning ska Bolaget betala

ranta efter den réntesats som géllde pa Forfallodagen enligt punkt 2.5.
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17

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag ska dga tillampning pa Konvertiblerna, dessa villkor och dédrmed sammanhéngande
rattsfragor. Alla tvister som uppkommer i anledning av Konvertiblerna och/eller dessa villkor ska
avgoras av svensk domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans (eller vid sadant annat
forum vars behdorighet skriftligen accepterats av Bolaget).
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