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1 Ansvar for prospektet 
 
Investeringsforeningen Jyske Invest er ansvarlig for prospektets indhold.  
 
Vi erklærer herved, at oplysningerne i prospektet os bekendt er rigtige, og at prospektet os bekendt ikke er  
behæftet med undladelser, der vil kunne forvanske det billede, som prospektet skal give. 
 
 
Silkeborg, den 14. december 2007 
 
 
Bestyrelsen 
 
 
 
____________________________   ____________________________  
Svend Hylleberg      Henrik Braüner 
(formand) 
 
 
 
____________________________   ____________________________ 
Bent Knudsen      Steen Konradsen 
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2 Ændringsforbehold 
 
Ethvert forhold omtalt i nærværende prospekt, herunder i investeringspolitik og risikorammer, kan inden for lovgivnin-
gens og vedtægternes rammer ændres efter bestyrelsens beslutning. 
 
3 Foreningens navn, adresse og registreringsnummer 
 
Investeringsforeningen Jyske Invest 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg 
 
Tlf.  (+45) 89 89 25 00 
Fax.  (+45) 89 89 65 15 
 
Foreningen er stiftet den 10. februar 1988 på initiativ af Jyske Bank A/S. Foreningen er underlagt Rådsdirektiv 
85/611/EØF, 2001/107/EØF og 2001/108/EØF med senere ændringer, de såkaldte UCITS-III-direktiver. 
 
Foreningen er registreret i Finanstilsynet under FT-nr. 11044 og i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen under CVR-nr. 
24260526. 
 
4 Foreningens formål 
 
Foreningens formål er fra offentligheden, med mindre andet er bestemt i vedtægterne, at modtage midler, som under 
iagttagelse af et princip om risikospredning anbringes i instrumenter i overensstemmelse med kapitel 13-14 i lov om 
investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordninger m.v., og på forlangende af en 
deltager at indløse deltagerens andel af formuen med midler, der hidrører fra denne.  
 
5 Afdelingerne 
 
Foreningen er opdelt i følgende afdelinger: 
 
Obligationsafdelinger: 
 
5.1 Jyske Invest Korte Obligationer 
 
ISIN Kode DK0010106111 
SE-nr. 12258526 
FT-nr. 11044-1 
Oprettelse 07.06.1988 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.1.1 Investeringspolitik 
 
Der investeres fortrinsvis i: 
 
• Fast eller variabelt forrentede danske og udenlandske obligationer og skatkammerbeviser. 
• Pantebreve med pant i fast ejendom, forsynet med garanti af bank, sparekasse eller forsikringsselskab. 
 
Der investeres fortrinsvis i obligationer udstedt af eller garanteret af stater, realkreditinstitutter og internationale organi-
sationer  
 

Emissionstillæg max. i % 1,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Heraf køb af værdipapirer 0,05
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,05
Formidlingsprovision i % 0,20
Rådgivningsprovision i % 0,00
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 0,64
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Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede obligationer. 
 
Formålet med porteføljestyringen er at give et afkast, som ligger over – eller mindst på niveau med – et sammenligneligt 
markedsafkast – målt ved EFFAS index for danske statsobligationer med en restløbetid på mellem 1 og 3 år. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer   
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med lav risikoprofil, dvs. at mar-
kedsværdien af formuen varierer minimalt med det formål at opnå et sikkert afkast også på kort sigt. 
 
Afdelingens afkast forventes at følge de traditionelle sammenhænge mellem rente og vækst/inflation. Således må der i 
perioder med høj vækst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs på afdelin-
gen. I perioder med lav vækst/inflation forventes modsat en stigende kurs på afdelingen. 
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i varigheden samt lande- og 
valutafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.1.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en lav risiko, med mulighed for en minimal variation i for-
muens markedsværdi, for til gengæld at opnå et sikkert afkast også på kort sigt. Investoren påregner en investeringsho-
risont på minimum 2 år. 
 
5.1.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  1.517 1.594 1.649 1.399 1.079
Udbytte i % 5,75 5,25 3,50 2,00 1,75
Afkast i % – afdeling  6,68 3,44 3,38 1,14 1,87
Afkast i %– benchmark  7,01 3,98 3,30 2,11 1,36
Standardafvigelse i % – afdeling  1,23 1,50 1,33 1,11 0,83
Standardafvigelse i % – benchmark  1,34 1,44 1,41 1,17 0,90
Administrationsomkostninger i %  0,46 0,43 0,44 0,42 0,45
ÅOP * - - - - 0,66
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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5.2 Jyske Invest Lange Obligationer 
 
ISIN Kode DK0015855332 
SE-nr. 12258550 
FT-nr. 11044-10 
Oprettelse 01.01.1995 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.2.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingens midler skal udelukkende investeres i fast eller variabelt forrentede obligationer eller skatkammerbeviser 
denomineret i DKK. Afdelingen investerer højst 50% af dens midler i erhvervsobligationer og kan ikke investere i 
præmieobligationer og konvertible obligationer. Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre for-
eninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres fortrinsvis i obligationer udstedt af eller garanteret af stater, realkreditinstitutter og internationale organi-
sationer. 
  
Der investeres på børser i EU eller børser, som er Full Member eller Associate Member af Federation of European 
Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue på andre børser og i unoterede 
obligationer. 
 
Formålet med porteføljestyringen er at give et afkast, som ligger over – eller mindst på niveau med – et sammenligneligt 
markedsafkast – målt ved EFFAS indeks for danske statsobligationer med en restløbetid på over 3 år. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
   
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil, 
dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsværdi. Formålet er at opnå et højere afkast på lidt læn-
gere sigt. 
 
Afdelingens afkast forventes at følge de traditionelle sammenhænge mellem rente og vækst/inflation. Således må der i 
perioder med høj vækst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs på afdelin-
gen. I perioder med lav vækst/inflation forventes modsat en stigende kurs på afdelingen. 
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i varighed i forhold til bench-
mark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.2.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en lav til middel risiko, med mulighed for nogen variation i 
formuens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højere forventet afkast på lidt længere sigt. Investoren påregner en 
investeringshorisont på minimum 3 år. 
 
5.2.3 A conto udbytte 
 
Afdelingen udlodder i september/oktober a conto udbytte på basis af 1. halvårs renteindtjening fratrukket administrati-
onsomkostninger. Såfremt a conto udbyttet beregnes til at udgøre mindre end 3%, kan bestyrelsen beslutte, at a conto 
udlodningen ikke udbetales, men afventer udbetaling af det ordinære udbytte. 

Emissionstillæg max. i % 1,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Heraf køb af værdipapirer 0,05
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,05
Formidlingsprovision i % 0,25
Rådgivningsprovision i % 0,05
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 0,73
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5.2.4 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  2.429 2.944 3.620 4.727 4.795
Udbytte i % 6,50 7,00 5,75 4,00 2,25
Afkast i % – afdeling  9,89 4,01 6,51 3,20 0,01
Afkast i %– benchmark  10,51 4,60 8,82 6,05 -0,68
Standardafvigelse i % – afdeling  2,53 4,20 2,88 2,71 2,32
Standardafvigelse i % – benchmark  3,37 3,12 3,92 3,78 3,24
Administrationsomkostninger i %  0,56 0,52 0,53 0,51 0,53
ÅOP * - - - - 0,74
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling / år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.3 Jyske Invest Internationale Obligationer 
 
ISIN Kode DK0016105703 
SE-nr. 12258623 
FT-nr. 11044-24 
Oprettelse 01.06.2001 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.3.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en global portefølje af obligationer, udstedt eller garanteret af stater, realkreditinstitutter og in-
ternationale organisationer eller virksomheder med en ubetinget høj kreditværdighed.  
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede obligationer. 
 
Formålet med porteføljestyringen er at give et afkast, som ligger over - eller mindst på niveau med - et sammenligneligt 
markedsafkast – målt ved en sammenvægtning af følgende to JP Morgan indeks: 
 
• JP Morgan Government Bond Unhedged i USD ex Japan 
• JP Morgan Government Bond Hedged i DKK Japan 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en middel risikoprofil, dvs. at 
der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsværdi. Formålet er at opnå et højere afkast på lidt længere sigt. 
 
Afdelingens afkast forventes at følge de traditionelle sammenhænge mellem rente og vækst/inflation. Således må der i 
perioder med høj vækst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs på afdelin-
gen. I perioder med lav vækst/inflation forventes modsat en stigende kurs på afdelingen. 
 

Emissionstillæg max. i % 1,40
Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Heraf køb af værdipapirer 0,15
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,15
Formidlingsprovision i % 0,40
Rådgivningsprovision i % 0,05
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 0,88
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Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i varigheden samt lande- og valu-
tafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.3.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en middel risiko, med mulighed for nogen variation i for-
muens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højere forventet afkast på lidt længere sigt. Investoren påregner en in-
vesteringshorisont på minimum 3 år. 
 
5.3.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  283 344 383 194 151
Udbytte i % 5,25 2,25 2,75 2,75 5,00
Afkast i % – afdeling  3,94 -0,44 2,68 7,53 -1,92
Afkast i %– benchmark  3,45 -1,75 3,60 8,56 -1,12
Standardafvigelse i % – afdeling  - - 2,63 2,67 2,95
Standardafvigelse i % – benchmark  5,99 4,49 3,42 3,39 3,38
Administrationsomkostninger i %  0,63 0,58 0,60 0,60 0,65
ÅOP * - - - - 0,89
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling / år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.4 Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder 
 
ISIN Kode DK0016002652 
SE-nr. 12258658 
FT-nr. 11044-16 
Oprettelse 01.10.1998 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
* Der betales herudover en provision på 0,08725 % af afdelingens samlede omsætning af obligationer 
 
5.4.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingens midler investeres fortrinsvis i obligationer fra lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til indu-
strination i områderne Latinamerika, Asien, Østeuropa og Afrika. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko. 
Der investeres primært i obligationer udstedt af eller garanteret af stater. Afdelingen kan investere indtil 10% af formu-
en i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investeringer i lokalvalutaer på de nye markeder vil som 
udgangspunkt ikke blive valutakurssikret. Investeringer i alle andre valutaer vil som udgangspunkt blive valutakurssikret 
overfor DKK. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede obligationer. 
 

Emissionstillæg max. i % 2,20
Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Heraf køb af værdipapirer 0,70
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,70
Formidlingsprovision i %  0,60
Rådgivningsprovision i %* 0,10
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,46
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Afdelingens benchmark er JP Morgan Emerging Markets Bond Index (EMBI) Global Diversified (valutakurssikret 
overfor DKK). 
 
Formålet er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen – målt ved ovennævnte indeks. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om ikke ubetydelige udsving i formuens markedsværdi. Der vil være store kursudsving i enkelte lande. For 
at reducere den risiko vil der være en stor risikospredning i porteføljen. 
 
De politiske risici er høje i mange lande. Det kan for eksempel være svært at forudsige hvordan politiske ledere vil rege-
re og hvordan befolkningen vil reagere på de indførte politiske tiltag. Korruption er også udbredt i en række lande.     
 
Da afdelingen som udgangspunkt ikke dækker valutarisikoen på lokale valutaer, er der risiko for valuta-relaterede tab. 
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for rating og udsving i varigheden samt lan-
de- og valutafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.4.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 3 år.  
 
5.4.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  890 1.436 2.113 3.668 4.053
Udbytte i % 19,25 25,75 16,50 7,00 15,25
Afkast i % – afdeling  10,37 23,61 14,40 13,19 8,08
Afkast i %– benchmark  12,82 19,16 11,40 9,96 7,71
Standardafvigelse i % – afdeling  8,87 9,04 8,66 6,83 7,28
Standardafvigelse i % – benchmark  10,63 8,59 7,49 6,23 5,82
Administrationsomkostninger i %  0,84 0,80 0,94 0,81 0,93
ÅOP * - - - - 1,49
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 8

Forenklet prospekt
5.5 Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Valuta 
 
ISIN Kode DK0060010098 
SE-nr. 28827997 
FT-nr. 11044-30 
Oprettelse 13.06.2005 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
* Der betales herudover en provision på 0,08725 % af afdelingens samlede omsætning af obligationer 
 
5.5.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingens midler investeres fortrinsvis i obligationer og pengemarkedsinstrumenter, der er udstedt i lokalvalutaer fra 
lande, der er inde i en udvikling fra udviklingsland til industrination i områderne Latinamerika, Asien, Mellemøsten, 
Østeuropa og Afrika. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko. Der investeres primært i obligationer udstedt 
af eller garanteret af stater. Der kan også investeres i instrumenter udstedt af andre udstedere, forudsat at instrumenter-
ne er denomineret i lokalvalutaer fra de nye markeder. Herudover kan der investeres i instrumenter udstedt i andre 
valutaer end lokalvalutaer, forudsat at afkastet på instrumenterne er relateret til udviklingen i en eller flere lokalvalutaer 
eller obligationsrenter fra de nye markeder. Som en del af afdelingens investeringer kan der foretages indskud i pengein-
stitutter med hjemsted i et zone A land.  
 
Investeringer i lokalvalutaer på de nye markeder vil som udgangspunkt ikke blive valutakurssikret. Investeringer i alle 
andre valutaer vil som udgangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede instrumenter. 
 
Afdelingens benchmark er JP Morgan Government Bond Index – Emerging Markets Diversified Unhedged - DKK.  
 
Formålet er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen – målt ved ovennævnte indeks. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om ikke ubetydelige udsving i formuens markedsværdi. Der vil være store kursudsving i enkelte lande. For 
at reducere den risiko vil der være en stor risikospredning i porteføljen. 
 
De politiske risici er høje i mange lande. Det kan for eksempel være svært at forudsige hvordan politiske ledere vil rege-
re og hvordan befolkningen vil reagere på de indførte politiske tiltag. Korruption er også udbredt i en række lande.     
 
Da afdelingen som udgangspunkt ikke dækker valutarisikoen på lokale valutaer, er der risiko for valuta-relaterede tab.  
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for landerating og valutafordelingen i forhold 
til benchmark, jf. jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.  
 
5.5.2 Den typiske investor 
 

Emissionstillæg max. i % 2,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Heraf køb af værdipapirer 0,80
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,80
Formidlingsprovision i % 0,60
Rådgivningsprovision i %* 0,10
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,40



 

 9

Forenklet prospekt
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 3 år.  
 
5.5.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  - - - 501 767
Udbytte i % - - - 1,50 2,50
Afkast i % – afdeling ** - - - 6,83 5,02
Afkast i %– benchmark  -0,19 -0,47 11,91 3,67 3,35
Standardafvigelse i % – afdeling  - - - - -
Standardafvigelse i % – benchmark  - - 8,22 7,34 8,04
Administrationsomkostninger i % ** - - - 0,27 0,92
ÅOP * - - - - 1,43
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
”**” angiver, at afdelingen er startet i løbet ar et kalenderår. 1. års data dækker derfor ikke over et helt kalenderår. 
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.6 Jyske Invest Obligationer, erhverv (binavn: Jyske Invest Obligationer, pension) 
 
ISIN Kode DK0016066467 

(DK0016110620) 
SE-nr. 12258666 
FT-nr. 11044-22 
Oprettelse 01.09.2000 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
5.6.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingens midler skal udelukkende investeres i: 
 
• Fast eller variabelt forrentede danske obligationer eller skatkammerbeviser. 
• Udenlandske obligationer eller skatkammerbeviser for max. 25% af formuen.  
 
Der investeres fortrinsvis i obligationer udstedt af eller garanteret af stater, realkreditinstitutter og internationale organi-
sationer. 
  
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede obligationer. 
 
Formålet med porteføljestyringen er at give et afkast, som ligger over – eller mindst på niveau med – et sammenligneligt 
markedsafkast målt ved J.P. Morgan Government Bond Index for Danmark. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer   

Emissionstillæg max. i % 1,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,00
Heraf køb af værdipapirer 0,05
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,05
Formidlingsprovision i % 0,25
Rådgivningsprovision i % 0,05
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 0,73



 

 10

Forenklet prospekt
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en lav til middel risikoprofil, 
dvs. at der kan blive tale om nogen variation i formuens markedsværdi. Formålet er at opnå et højere afkast på lidt læn-
gere sigt. 
 
Afdelingens afkast forventes at følge de traditionelle sammenhænge mellem rente og vækst/inflation. Således må der i 
perioder med høj vækst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende kurs på afdelin-
gen. I perioder med lav vækst/inflation forventes modsat en stigende kurs på afdelingen. 
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i varigheden samt lande- og valu-
tafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.6.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en lav til middel risiko, med mulighed for nogen variation i 
formuens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højere forventet afkast på lidt længere sigt. Investoren påregner en 
investeringshorisont på minimum 3 år. 
 
5.6.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  419 753 1.104 1.445 1.426
Udbytte i % 5,75 4,75 5,00 4,00 4,25
Afkast i % – afdeling  8,81 3,80 4,73 3,14 0,48
Afkast i %– benchmark  9,65 4,55 7,29 5,08 0,01
Standardafvigelse i % – afdeling  - 3,32 2,21 2,10 1,92
Standardafvigelse i % – benchmark  2,92 2,43 2,98 2,86 2,63
Administrationsomkostninger i %  0,60 0,52 0,53 0,50 0,53
ÅOP * - - - - 0,75
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.7 Jyske Invest Virksomhedsobligationer 
 
ISIN Kode DK0016112915 
SE-nr. 12258720 
FT-nr. 11044-27 
Oprettelse 19.11.2001 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.7.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en global portefølje af obligationer udstedt af virksomheder. Der investeres udelukkende i obli-
gationer med en rating i intervallet BBB+ til B-. Obligationerne er forbundet med en vis kreditrisiko. I kortere perioder 
kan afdelingens midler investeres i obligationer med en højere kreditværdighed. Afdelingen kan investere indtil 10% af 
formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. Investeringer i udenlandsk valuta vil som 
udgangspunkt blive valutakurssikret overfor DKK. 
  
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede obligationer. 

Emissionstillæg max. i % 3,05
Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Heraf køb af værdipapirer 1,55
Heraf markedsføringsomkostninger 0,25

Indløsningsfradrag i % 0,15
Formidlingsprovision i % 0,60
Rådgivningsprovision i % 0,20
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,51
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Midlerne kan endvidere anbringes i det amerikanske marked for high yield bonds, herunder OTC-Fixed Income mar-
kedet, som er reguleret af National Association of Securities Dealers Inc. (NASD) samt i Rule 144 A udstedelser, hvor-
til der er knyttet en ombytningsret til papirer, der indenfor 1 år registreres hos SEC i henhold til Securities Act af 1933, 
og som omsættes på OTC-Fixed Income markedet.  
 
Der er ikke noget krav til størrelsen af udstedelserne eller andre specifikke krav til likviditeten af disse.  
 
Formålet med porteføljestyringen er at give et afkast, som ligger over eller mindst på niveau med et sammenligneligt 
markedsafkast – målt ved en sammenvejning af tre Merrill Lynch indeks for virksomhedsobligationer - valutakurssikret 
overfor DKK: 
 

• 25% Merrill Lynch Global Broad Market Corporate Index, BBB rated 
• 50% Merrill Lynch Global High Yield Index,  BB-B constrained 
• 25% Merrill Lynch Euro High Yield Index, BB-B constrained 

 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. 
 
For at mindske risikoen på det enkelte selskab har vi valgt en stor risikospredning i afdelingen, hvor antallet af obligati-
oner ligger mellem 150 og 250. Der er en risiko for, at de enkelte selskaber i porteføljen kan misligholde sine forpligtel-
ser med tab for investor til følge.  
 
Afkastet i porteføljen er afhængig af udviklingen i kreditværdigheden af de virksomheder, der investeres i.  
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for rating og udsving i varigheden samt regi-
ons-, sektor- og valutafordeling i forhold til benchmark, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.7.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 3 år. 
 
5.7.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  506 1.267 1.546 1.347 1.162
Udbytte i % 12,25 15,75 7,50 0,00 7,75
Afkast i % – afdeling  4,00 15,82 8,61 2,21 6,46
Afkast i %– benchmark  2,84 20,54 10,58 3,24 6,12
Standardafvigelse i % – afdeling  - - 4,30 3,63 3,16
Standardafvigelse i % – benchmark  9,03 8,74 6,19 4,15 3,00
Administrationsomkostninger i %  0,92 0,88 1,02 1,04 1,02
ÅOP * - - - - 1,44
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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Blandede afdelinger: 
 
5.8 Jyske Invest Obligationer og Aktier 
 
ISIN Kode DK0010106384 
SE-nr. 12258755 
FT-nr. 11044-2 
Oprettelse 07.06.1988 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.8.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat aktie- og obligationsportefølje. Selskaberne i aktiedelen er spredt på flere 
forskellige regioner, lande og sektorer. Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Obli-
gationerne vil primært være danske fast eller variabelt forrentede obligationer, men udenlandske obligationer kan også 
indgå. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede værdipapirer. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de globale ak-
tiemarkeder og danske obligationsmarkeder målt ved et sammensat benchmark bestående af: 
 
• 50% MSCIs All Country World Index Free (inkl. nettoudbytter) 
• 50% J.P. Morgan Government Bond Index for Danmark. 
 
Afdelingens obligationsindeks er sammensat af likvide danske statsobligationer med en restløbetid på over 1 år.  
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en middel risiko, dvs. at der 
kan blive tale om nogen variation i formuens markedsværdi. Formålet er at opnå et højere afkast på lidt længere sigt. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Obligationsporteføljens afkast forventes at følge de traditionelle sammenhænge mellem rente og vækst/inflation. Såle-
des må der i perioder med høj vækst/inflation forventes stigende renter/lavere kurser, hvilket vil betyde en faldende 
kurs på afdelingen. I perioder med lav vækst/inflation forventes modsat en stigende kurs på afdelingen. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil for afdelingen er der fastlagt vejledende rammer for fordelingen mellem 
aktier og obligationer.  For afdelingens obligationer er der rammer for udsving i varigheden samt lande- og valutaforde-

Emissionstillæg max. i % 1,85
Heraf tegningsprovision til formidler 1,25
Heraf køb af værdipapirer 0,30
Heraf markedsføringsomkostninger 0,30

Indløsningsfradrag i % 0,30
Formidlingsprovision i % 0,50
Rådgivningsprovision i % 0,10
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,44
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lingen i forhold til benchmark. For afdelingens aktier er der rammer for sektor-, regions- og valutafordeling. Endvidere 
er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.  
 
5.8.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en middel risiko, med mulighed for nogen variation i for-
muens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højere forventet afkast på lidt længere sigt. Investoren påregner en in-
vesteringshorisont på minimum 3 år. 
 
5.8.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  438 413 360 345 309
Udbytte i % 3,25 3,00 3,25 2,25 1,75
Afkast i % – afdeling  -17,07 8,93 6,68 18,8 8,59
Afkast i %– benchmark  -12,74 8,95 7,36 16,60 4,09
Standardafvigelse i % – afdeling  11,41 9,07 8,94 5,87 5,00
Standardafvigelse i % – benchmark  9,37 11,37 7,60 5,26 4,30
Administrationsomkostninger i %  0,81 0,80 0,80 0,78 0,82
ÅOP * - - - - 1,45
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
Aktieafdelinger: 
 
Alle aktieafdelinger opfylder de i aktieavancebeskatningslovens § 21 angivne begrænsninger med hensyn til aktivforde-
lingen. 
 
5.9  Jyske Invest Danske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010267715 
SE-nr. 12258763 
FT-nr. 11044-9 
Oprettelse 01.03.1994 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.9.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en portefølje sammensat af danske aktier. Selskaberne er spredt på flere forskellige sektorer. 
Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder.   
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er Full Member eller Associate Member af Federation of European 
Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue på andre børser og i unoterede 
aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen på det danske ak-
tiemarked målt ved OMX Copenhagen Cap GI inkl. udbytter. 
 
Finansielle instrumenter 

Emissionstillæg max. i % 2,10
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,225
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,20
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,33
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I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfordeling i 
forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.9.2 Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år. 
 
5.9.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  268 346 424 611 729
Udbytte i % 0,00 1,75 1,25 6,50 15,75
Afkast i % – afdeling  -24,48 30,43 27,58 45,39 33,33
Afkast i %– benchmark  -20,23 34,82 28,51 45,36 31,31
Standardafvigelse i % – afdeling  22,57 20,52 19,29 13,99 10,48
Standardafvigelse i % – benchmark  19,17 22,44 17,54 12,94 9,90
Administrationsomkostninger i %  0,87 0,84 0,84 0,81 0,91
ÅOP * - - - - 1,36
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.10 Jyske Invest Nordiske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010263995 
SE-nr. 12258828 
FT-nr. 11044-11 
Oprettelse 06.06.1995 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.10.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en portefølje sammensat af svenske, finske og norske aktier. Selskaberne er spredt på de tre 
lande og på sektorer. Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. 
 

Emissionstillæg max. i % 2,20
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,325
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,40
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,57
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Der investeres på børser i EU eller børser, som er Full Member eller Associate Member af Federation of European 
Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue på andre børser og i unoterede 
aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger den gennemsnitlige markedsudvikling 
på de svenske, finske og norske aktiemarkeder målt ved en sammenvægtning af følgende indeks: 
 

• OMX Stockholm All Share (inkl. nettoudbytter) 
• OSE All Share (inkl. nettoudbytter) 
• OMX Helsinki All Share (inkl. nettoudbytter).  

 
Ved beregningen justeres der, så ingen aktier indgår med en vægt på mere end 10%. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektor- og 
valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. 
risikorammer. 
 
5.10.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år.  
 
5.10.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  150 172 192 256 348
Udbytte i % 1,25 1,00 1,75 2,50 2,00
Afkast i % – afdeling  -33,55 26,57 20,64 36,80 28,33
Afkast i %– benchmark  -30,36 24,68 21,31 37,03 29,50
Standardafvigelse i % – afdeling  28,58 29,79 23,21 14,43 12,25
Standardafvigelse i % – benchmark  29,35 29,95 22,37 14,60 12,43
Administrationsomkostninger i %  1,07 1,07 1,05 1,02 1,07
ÅOP * - - - - 1,62
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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5.11 Jyske Invest Europæiske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010243104 
SE-nr. 12258852 
FT-nr. 11044-15 
Oprettelse 01.06.1998 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.11.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en europæisk sammensat aktieportefølje. Selskaberne er spredt på flere lande og sektorer. Porte-
føljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i 
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er Full Member eller Associate Member af Federation of European 
Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af afdelingens formue på andre børser og i unoterede 
aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen på de europæiske 
aktiemarkeder målt ved MSCI Europe inkl. nettoudbytter. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens selskabs-, 
sektor- og valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Ge-
nerelt vedr. risikorammer. 
 
5.11.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år.  
 
 
 
 

Emissionstillæg max. i % 2,50
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,625
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,40
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,85
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5.11.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  358 386 395 534 737
Udbytte i % 0,00 2,00 1,25 1,50 2,75
Afkast i % – afdeling  -36,23 14,72 8,84 30,29 21,08
Afkast i %– benchmark  2,66 15,48 12,06 26,43 19,54
Standardafvigelse i % – afdeling  21,98 20,80 20,01 11,96 8,10
Standardafvigelse i % – benchmark  19,55 23,12 18,50 11,61 7,54
Administrationsomkostninger i %  1,06 1,09 1,09 1,05 1,09
ÅOP * - - - - 1,89
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.12 Jyske Invest Globale Aktier 
 
ISIN Kode DK0010264027 
SE-nr. 12258860 
FT-nr. 11044-5 
Oprettelse 07.06.1988 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.12.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat aktieportefølje. Selskaberne er spredt på flere regioner, lande og sektorer. 
Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de globale ak-
tiemarkeder målt ved MSCI All Country World Free Index (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 

Emissionstillæg max. i % 2,40
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,525
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,50
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,95
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Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens selskabs-, 
lande-, sektor- og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking 
error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.12.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år.  
 
5.12.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  401 529 612 779 1.137
Udbytte i % 0,00 1,50 0,00 1,50 0,00
Afkast i % – afdeling  -35,48 12,84 6,94 35,64 15,49
Afkast i %– benchmark  -32,05 12,71 7,37 28,99 8,13
Standardafvigelse i % – afdeling  22,30 20,25 17,41 11,37 9,40
Standardafvigelse i % – benchmark  20,27 22,24 17,04 10,96 8,15
Administrationsomkostninger i %  1,07 1,06 1,06 1,03 1,09
ÅOP * - - - - 1,98
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.13 Jyske Invest Aktier, pension  
 
ISIN Kode DK0010281385 
SE-nr. 12258917 
FT-nr. 11044-26 
Oprettelse 01.06.2001 
Certifikatudstedende 
Akkumulerende 
 
 
 
5.13.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat aktieportefølje. Selskaberne er spredt på flere regioner, lande og sektorer. 
Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de globale ak-
tiemarkeder målt ved MSCI All Country World Free Index (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter og værdipapirudlån 
som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instrumenter forventes 
ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 

Emissionstillæg max. i % 2,40
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,525
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,50
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  2,05
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Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens selskabs-, 
lande-, sektor- og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking 
error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.13.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år.  
 
5.13.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  138 193 219 304 333
Udbytte i % **  
Afkast i % – afdeling  -35,69 12,81 6,57 35,46 15,27
Afkast i %– benchmark  -32,05 12,71 7,37 28,99 8,13
Standardafvigelse i % – afdeling  - - 17,39 11,33 9,40
Standardafvigelse i % – benchmark  20,57 20,25 17,04 10,96 8,15
Administrationsomkostninger i %  1,21 1,12 1,09 1,05 1,10
ÅOP * - - - - 2,08
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling / år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
”**” ingen udlodning, da afdelingen er akkumulerende 
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.14 Jyske Invest Nye Aktiemarkeder 
 
ISIN Kode DK0010149863 
SE-nr. 12258925 
FT-nr. 11044-7 
Oprettelse 30.03.1990 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.14.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingens midler investeres i aktier fra lande, der i udvikling. Dvs. hvor der er en økonomisk udvikling fra udviklings-
land til industrination. Der investeres typisk i aktier fra Asien, Latinamerika, Afrika og Europa. 

Emissionstillæg max. i % 2,60
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,725
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,80
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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Selskaberne er spredt på flere regioner, lande og sektorer. Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore 
virksomheder. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de nye aktiemar-
keder målt ved MSCIs Emerging Markets Index Free (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højt årligt 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektor-, lande- 
og regionsfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, 
jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.14.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år.  
 
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et supplement til sine øvrige investeringer. 
 
5.14.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  81 191 291 523 643
Udbytte i %  6,25 3,00 3,50 5,75 14,50
Afkast i % – afdeling  -22,28 33,99 12,98 56,99 15,87
Afkast i %– benchmark  -20,98 29,88 16,39 54,83 18,16
Standardafvigelse i % – afdeling  24,41 26,24 20,08 18,60 18,39
Standardafvigelse i % – benchmark  25,19 25,78 20,08 17,28 16,55
Administrationsomkostninger i %  1,32 1,27 1,26 1,26 1,27
ÅOP * - - - - 2,45
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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5.15 Jyske Invest Japanske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010230713 
SE-nr. 12259069 
FT-nr. 11044-13 
Oprettelse 01.06.1997 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.15.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en aktieportefølje sammensat af japanske selskaber. Selskaberne er spredt på flere sektorer. Por-
teføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i 
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser, som er medlem af World Federation of Exchanges. Der investeres maksimalt 10% af afdelin-
gens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på det japanske 
aktiemarked målt ved MSCI Japan (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens selskabs- og 
sektorfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. 
afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.15.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år.  
 
5.15.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  109 198 312 872 1.098
Udbytte i %  0,00 1,00 0,00 0,00 0,00
Afkast i % – afdeling  -23,12 7,41 4,86 45,41 -1,83

Emissionstillæg max. i % 2,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,425
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,40
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 1,66
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Afkast i %– benchmark  -24,67 13,27 7,41 45,04 -5,02
Standardafvigelse i % – afdeling  19,96 20,54 19,80 18,55 15,23
Standardafvigelse i % – benchmark  20,89 20,11 20,00 18,38 15,20
Administrationsomkostninger i %  1,10 1,06 1,06 1,01 1,06
ÅOP * - - - - 1,69
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.16 Jyske Invest Fjernøsten Aktier 
 
ISIN Kode DK0010240431 
SE-nr. 12259115 
FT-nr. 11044-14 
Oprettelse 01.03.1998 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.16.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingens midler investeres i aktier fra Fjernøsten eksklusiv Japan. Selskaberne er spredt på flere lande og sektorer. 
Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen kan investere indtil 10% af formu-
en i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
  
Der investeres på børser, som er medlem af World Federation of Exchanges. Der investeres maksimalt 10% af afdelin-
gens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de fjernøstlige 
aktiemarkeder målt ved MSCI All Country Asia ex. Japan (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektor- og 
landefordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. 
afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 

Emissionstillæg max. i % 2,60
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,725
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,90
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i %  0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal 2,34
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5.16.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år. Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et supplement til sine øvrige 
investeringer. 
 
5.16.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  137 211 262 364 434
Udbytte i %  6,00 3,50 2,75 4,00 5,25
Afkast i % – afdeling  -24,30 25,92 10,10 43,49 20,69
Afkast i %– benchmark  -23,56 20,83 9,50 41,77 19,19
Standardafvigelse i % – afdeling  27,06 26,59 21,68 18,65 15,96
Standardafvigelse i % – benchmark  25,58 27,94 20,69 17,53 14,59
Administrationsomkostninger i %  1,31 1,30 1,28 1,26 1,30
ÅOP * - - - - 2,37
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.17 Jyske Invest USA Aktier 
 
ISIN Kode DK0010251396 
SE-nr. 12259123 
FT-nr. 11044-17 
Oprettelse 01.03.1999 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.17.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en amerikansk aktieportefølje. Selskaberne er spredt på flere sektorer. Porteføljen består primært 
af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre forenin-
ger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser, som er medlem af World Federation of Exchanges. Der investeres maksimalt 10% af afdelin-
gens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen på det amerikanske 
aktiemarked målt ved MSCI USA (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 

Emissionstillæg max. i % 2,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,425
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,40
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  1,81
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Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens selskabs- og 
sektorfordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. 
afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.17.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år.  
 
5.17.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  64 119 134 247 209
Udbytte i %  0,00 1,50 0,00 1,00 0,00
Afkast i % – afdeling  -38,23 7,19 2,64 25,48 5,88
Afkast i %– benchmark  -34,81 7,03 2,10 21,49 2,52
Standardafvigelse i % – afdeling  24,72 21,85 18,81 10,87 9,15
Standardafvigelse i % – benchmark  23,43 22,96 18,10 10,94 8,29
Administrationsomkostninger i %  1,09 1,05 1,06 1,03 1,08
ÅOP * - - - - 1,84
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.18 Jyske Invest Latinamerikanske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010251552 
SE-nr. 12259158 
FT-nr. 11044-18 
Oprettelse 01.03.1999 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.18.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en aktieportefølje sammensat af latinamerikanske selskaber. Selskaberne er spredt på flere lande 
og sektorer. Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen kan investere indtil 
10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
Der investeres på børser, som er medlem af World Federation of Exchanges. Der investeres maksimalt 10% af afdelin-
gens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de latinameri-
kanske aktiemarkeder målt ved MSCI Emerging Markets Latin America 10/40 Index (inkl. nettoudbytter). 
 

Emissionstillæg max. i % 2,60
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,725
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,80
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektor- og 
landefordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. 
afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.18.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år.  
 
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et supplement til sine øvrige investeringer. 
 
5.18.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  14 23 33 157 259
Udbytte i %  2,25 1,50 1,75 5,00 4,75
Afkast i % – afdeling  -35,45 38,58 23,10 73,10 27,70
Afkast i %– benchmark  -34,74 44,63 29,27 72,40 27,74
Standardafvigelse i % – afdeling  30,41 32,06 26,50 19,48 21,83
Standardafvigelse i % – benchmark  31,37 31,17 27,65 19,48 21,07
Administrationsomkostninger i %  1,32 1,37 1,30 1,20 1,28
ÅOP * - - - - 1,86
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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5.19 Jyske Invest Østeuropæiske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010267988 
SE-nr. 12259166 
FT-nr. 11044-19 
Oprettelse 01.03.1999 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.19.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en aktieportefølje sammensat af østeuropæiske selskaber. Selskaberne er spredt på flere lande og 
sektorer. Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen kan investere indtil 10% 
af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de østeuropæiske 
aktiemarkeder målt ved MSCI Emerging Markets Eastern Europe 10/40 Index (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektor- og 
landefordeling samt valutafordeling i forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. 
afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.19.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år.  
 
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et supplement til sine øvrige investeringer. 
 
 
 

Emissionstillæg max. i % 2,50
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,625
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,70
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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5.19.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  87 175 230 409 601
Udbytte i %  0,00 0,00 0,00 12,50 33,25
Afkast i % – afdeling  -4,89 37,21 21,10 60,81 40,71
Afkast i %– benchmark  -2,18 34,24 26,81 67,43 38,51
Standardafvigelse i % – afdeling  32,53 28,99 23,16 21,94 22,67
Standardafvigelse i % – benchmark  33,37 28,27 23,80 22,67 21,65
Administrationsomkostninger i %  1,30 1,29 1,28 1,21 1,26
ÅOP * - - - - 1,84
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.20 Jyske Invest IT Aktier 
 
ISIN Kode DK0010258805 
SE-nr. 12259212 
FT-nr. 11044-20 
Oprettelse 01.11.1999 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.20.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat aktieportefølje inden for det informationsteknologiske (IT) område. Sel-
skaberne er spredt ud på regioner og ligger i 5 undersektorer: Internet og software, IT service, hardware, kommunikati-
onsudstyr og semiconductors.  Porteføljen består primært af aktier i store og mellemstore virksomheder. Afdelingen 
kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger det gennemsnitlige afkast på markedet 
for IT aktier målt ved MSCI AC World Free IT (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Afdelingens fokus på IT selskaber medfører en øget risiko. Værdien af selskaberne i IT sektoren kan svinge mere end 
det generelle marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra det brede marked. 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 

Emissionstillæg max. i % 2,40
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,525
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,60
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet 
Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.20.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år.  
 
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et supplement til sine øvrige investeringer.  
 
5.20.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  186 239 226 300 386
Udbytte i %  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Afkast i % – afdeling  -48,04 25,84 -3,27 22,56 2,53
Afkast i %– benchmark  -47,44 23,37 -4,63 23,44 -1,92
Standardafvigelse i % – afdeling  46,35 41,81 31,52 16,18 14,07
Standardafvigelse i % – benchmark  45,38 42,96 30,29 16,34 14,28
Administrationsomkostninger i %  1,32 1,43 1,40 1,36 1,33
ÅOP * - - - - 1,95
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.21 Jyske Invest BiotechMedicinal Aktier 
 
ISIN Kode DK0010266071 
SE-nr. 12259220 
FT-nr. 11044-21 
Oprettelse 13.06.2000 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.21.1 Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat aktieportefølje indenfor sundhedspleje. Selskaberne er spredt på regioner, 
lande og sektorerne: bioteknologi, medicinalprodukter, medicinalservices og -udstyr.  
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger det gennemsnitlige afkast på markedet 
for bioteknologi- og medicinalsektoren - målt ved MSCI AC World Free Health Care Index,  inklusiv nettoudbytter. 
 
Finansielle instrumenter 

Emissionstillæg max. i % 2,30
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,425
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,40
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
Afdelingens fokus på sundhedspleje medfører en øget risiko. Værdien af selskaberne i sektoren for sundhedspleje kan 
svinge mere end det generelle marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra det brede marked. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet 
Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.21.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år.  
 
5.21.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  179 177 154 174 129
Udbytte i %  0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Afkast i % – afdeling  42,03 10,39 -0,37 23,24 -11,84
Afkast i %– benchmark  43,11 10,67 -1,43 22,89 -7,79
Standardafvigelse i % – afdeling  - 23,31 18,60 12,38 12,56
Standardafvigelse i % – benchmark  28,95 22,84 19,70 12,58 11,78
Administrationsomkostninger i %  1,26 1,32 1,31 1,29 1,30
ÅOP * - - - - 2,49
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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5.22 Jyske Invest Globale Ejendomsaktier 
 
ISIN Kode DK0060073849 
SE-nr. 29963983 
FT-nr. 11044-32 
Oprettelse 23.01.2007 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
 
5.22.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat portefølje af aktier udstedt af selskaber, hvis kerneaktiviteter ligger inden 
for ejendomsinvesteringer eller ejendomsudvikling. Herudover kan investeres i serviceselskaber med tilknytning til ejen-
domssektoren. Selskaberne er geografisk spredt ud på flere regioner. Afdelingen kan højst placere 10% af sin formue i 
andele i andre foreninger, afdelinger og investeringsinstitutter.  
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast, som følger det gennemsnitlige afkast på markedet 
for ejendomsaktier målt ved FTSE EPRA/NAREIT Global Real Estate Index, inkl. nettoudbytter. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Afdelingens fokus på ejendomsaktier medfører en øget risiko. Værdien af selskaberne i ejendomssektoren kan svinge 
mere end det generelle marked og kan derved give et afkast, som er meget forskelligt fra det brede marked. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt. For 
at reducere selskabsrisikoen vil der være en spredning på et stort antal aktier i porteføljen. 
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet 
Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.22.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 5 år. 
 
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et supplement til sine øvrige investeringer.  

Emissionstillæg max. i % 2,20
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,325
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,30
Formidlingsprovision i % 0,75
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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5.22.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  - - - - -
Udbytte i %  - - - - -
Afkast i % – afdeling  - - - - -
Afkast i %– benchmark  -23,29 10,08 21,65 28,91 23,00
Standardafvigelse i % – afdeling  - - - - -
Standardafvigelse i % – benchmark  17,34 15,79 14,58 12,06 11,20
Administrationsomkostninger i %  - - - - -
ÅOP * - - - - -
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.23 Jyske Invest Favorit Aktier 
 
ISIN Kode DK0010277862 
SE-nr. 12259263 
FT-nr. 11044-23 
Oprettelse 05.02.2001 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
 
5.23.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i en globalt sammensat aktieportefølje. Porteføljen vil typisk bestå af 30-50 selskaber. Afdelingen 
vil kunne afvige markant fra regions- og sektorfordelingen på de globale aktiemarkeder. Porteføljen består primært af 
aktier i store og mellemstore virksomheder. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede aktier. 
 
Formålet med porteføljestyringen er på sigt mindst at give et afkast som følger markedsudviklingen på de globale ak-
tiemarkeder målt ved MSCI All Country World Free Index (inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast. 
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt.  
 

Emissionstillæg max. i % 2,40
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,525
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,50
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,25
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK. 
 
Risikorammer 
For at fastholde den overordnede risikorammer er der fastsat vejledende rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet 
Generelt vedr. risikorammer.  
 
5.23.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, med mulighed for betydelig variation i formu-
ens markedsværdi, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast på lang sigt. Investoren påregner en investeringshori-
sont på minimum 4 år.  
 
5.23.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  250 285 331 1.653 4.204
Udbytte i %  0,00 1,50 0,00 1,50 0,00
Afkast i % – afdeling  -37,95 13,93 10,01 53,59 21,32
Afkast i %– benchmark  -32,53 10,95 6,35 26,84 8,13
Standardafvigelse i % – afdeling  - - 18,70 12,76 11,97
Standardafvigelse i % – benchmark  20,22 19,99 16,86 10,61 7,89
Administrationsomkostninger i %  1,26 1,29 1,27 1,14 1,23
ÅOP * - - - - 1,99
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.24 Jyske Invest Kinesiske Aktier 
 
ISIN Kode DK0010293554 
SE-nr. 12259328 
FT-nr. 11044-28 
Oprettelse 09.12.2002 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.24.1  Investeringspolitik 
 
Afdelingen investerer i selskaber, der er hjemmehørende i Kina eller Hong Kong, og som har hovedparten af deres 
aktiviteter i Kina. Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investe-
ringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser som er medlem af World Federation of Exchanges. Der investeres maksimalt 10% af afdelin-
gens formue på børser som ikke er medlemmer af World Federation of Exchanges.  
 
Formålet er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen i Kina – målt ved MSCI China 10/40 Index 
(inkl. nettoudbytter). 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     

Emissionstillæg max. i % 2,60
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,725
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,70
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs.  
at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt 
højere afkast.  
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er  
meget forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde at hele beløbet investeret i aktien  
vil være tabt.  
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i  
forhold til DKK.  
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfordeling i 
forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer. 
 
5.24.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast 
på lang sigt. Investoren påregner en investeringshorisont på minimum 5 år.  
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et mindre supplement til sine øvrige investeringer.  
 
5.24.3  5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  117 728 884 1.056 1.783
Udbytte i %  0,00 8,00 5,00 3,75 36,00
Afkast i % – afdeling ** -4,49 76,14 -7,57 24,73 68,91
Afkast i %– benchmark  -20,42 61,89 -8,20 28,15 61,98
Standardafvigelse i % – afdeling ** - - - 23,02 21,03
Standardafvigelse i % – benchmark  25,57 26,59 21,29 21,25 19,02
Administrationsomkostninger i % ** 0,09 1,16 1,20 1,18 1,25
ÅOP * - - - - 2,28
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
”**” angiver, at afdelingen er startet i løbet ar et kalenderår. 1. års data dækker derfor ikke over et helt kalenderår. 
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
5.25 Jyske Invest Indiske Aktier  
 
ISIN Kode DK0010303296 
SE-nr. 12259352 
FT-nr. 11044-29 
Oprettelse 20.12.2003 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.25.1  Investeringspolitik  
 
Afdelingen investerer i selskaber, der er hjemmehørende i Indien. Afdelingen kan investere indtil 10% af formuen i 
andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 

Emissionstillæg max. i % 2,70
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,825
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,90
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  



 

 34

Forenklet prospekt
Der investeres på børser som er medlem af World Federation of Exchanges. Der investeres maksimalt 10% af afdelin-
gens formue på børser som ikke er medlemmer af World Federation of Exchanges og i unoterede aktier.  
 
Formålet er på sigt mindst at give et afkast, som følger markedsudviklingen i Indien – målt ved MSCI 10/40 India (inkl. 
nettoudbytter).  
 
Finansielle instrumenter  
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer  
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs.  
at der kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt 
højere afkast.  
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er  
meget forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde, at hele beløbet investeret i aktien  
vil være tabt.  
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer som kan have større eller mindre udsving i  
forhold til DKK.  
 
Risikorammer  
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfordeling i 
forhold til benchmark. Endvidere er der rammer for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt vedr. risikorammer.  
 
5.25.2   Den typiske investor  
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast 
på lang sigt. Investoren påregner en investeringshorisont på minimum 5 år.  
 
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et mindre supplement til sine øvrige investeringer. 
 
5.25.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  - - 658 1.077 1.298
Udbytte i %  - - 1,75 13,00 33,00
Afkast i % – afdeling ** - - 7,88 64,59 31,08
Afkast i %– benchmark  -6,69 51,11 7,46 57,96 32,33
Standardafvigelse i % – afdeling  - - - - -
Standardafvigelse i % – benchmark  29,58 28,00 25,48 26,63 24,61
Administrationsomkostninger i % ** - - 0,99 1,24 1,28
ÅOP * - - - - 2,14
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
”**” angiver, at afdelingen er startet i løbet ar et kalenderår. 1. års data dækker derfor ikke over et helt kalenderår. 
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
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5.26 Jyske Invest Tyrkiske Aktier  
 
ISIN Kode DK0060009678 
SE-nr. 28827938 
FT-nr. 11044-31 
Oprettelse 13.06.2005 
Certifikatudstedende 
Udloddende 
 
 
 
5.26.1  Investeringspolitik  
 
Afdelingens formue investeres i en portefølje af aktier udstedt af selskaber med hjemsted eller økonomisk hovedbe-
skæftigelse i Tyrkiet eller af holdingselskaber med kapitalinteresser primært i selskaber med hjemsted i Tyrkiet. Afdelin-
gen kan investere indtil 10% af formuen i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
Der investeres på børser i EU eller børser, som er medlem af World Federation of Exchanges, eller der er Full Member 
eller Associate Member af Federation of European Securities Exchanges (FESE). Der investeres maksimalt 10% af 
afdelingens formue på andre børser og i unoterede instrumenter.  
 
MSCI 10/40 Turkey (inkl. nettoudbytter) er valgt som afdelingens benchmark. Formålet er på sigt mindst at give et 
afkast, som følger markedsudviklingen i Tyrkiet – målt ved det nævnte benchmark. 
 
Finansielle instrumenter 
I henhold til regler fastlagt af Finanstilsynet kan afdelingen anvende afledte finansielle instrumenter på dækket basis og 
værdipapirudlån som led i den almindelige formuepleje og risikoafdækning. Anvendelsen af sådanne finansielle instru-
menter forventes ikke at ændre afdelingens overordnede risikoprofil.     
 
Risikofaktorer 
Afdelingens midler investeres på en sådan måde, at der bliver tale om investeringer med en høj risikoprofil, dvs. at der 
kan blive tale om betydelige udsving i formuens markedsværdi. Formålet er på sigt at opnå et gennemsnitligt højere 
afkast.  
 
Værdien af det enkelte selskab kan svinge mere end det samlede marked og kan derved give et afkast som er meget 
forskellig fra markedet. Et selskab kan gå konkurs, hvilket vil betyde, at hele beløbet investeret i aktien vil være tabt.  
 
Investeringer i udlandet medfører en eksponering mod valutaer, som kan have større eller mindre udsving i forhold til 
DKK.  
 
Risikorammer 
For at fastholde afdelingens risikoprofil er der fastlagt vejledende rammer for udsving i afdelingens sektorfordeling i 
forhold til benchmark og for tracking error og beta, jf. afsnittet Generelt om risikorammer.  
 
5.26.2  Den typiske investor 
 
Den typiske investor forventes at være villig til at påtage sig en høj risiko, for til gengæld at opnå et højt forventet afkast 
på lang sigt. Investoren påregner en investeringshorisont på minimum 5 år.  
Den typiske investor vil lade investeringen i afdelingen indgå som et mindre supplement til sine øvrige investeringer.  
 
5.26.3 5 års nøgletal 
 
 2002 2003 2004 2005 2006 
Formueværdi i mio. kr.  - - - 321 425

Emissionstillæg max. i % 2,70
Heraf tegningsprovision til formidler 1,50
Heraf køb af værdipapirer 0,825
Heraf markedsføringsomkostninger 0,375

Indløsningsfradrag i % 0,80
Formidlingsprovision i % 0,85
Rådgivningsprovision i % 0,15
ÅOP reberegnet, se også i afsnit Generelt om nøgletal  
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Udbytte i %  - - - 0,00 6,25
Afkast i % – afdeling ** - - - 13,55 -12,13
Afkast i %– benchmark  -42,80 88,89 27,72 15,19 -15,05
Standardafvigelse i % – afdeling  - - - - -
Standardafvigelse i % – benchmark  73,59 71,46 54,10 41,47 40,54
Administrationsomkostninger i % ** - - - 0,18 1,27
ÅOP * - - - - 2,32
 
” – ”   angiver, at der ingen data er for pågældende afdeling/år. 
” * ”  ÅOP blev introduceret i juni 2007, så der er endnu ikke 5 års historik på nøgletallet.  
”**” angiver, at afdelingen er startet i løbet af et kalenderår. 1. års data dækker derfor ikke over et helt kalenderår. 
 
For uddybning af nøgletal henvises til afsnittet Generelt om nøgletal. 
 
6 Generelt om risikorammer og investering i statsobligationer mv. 
 
6.1 Generelt vedr. risikorammer 
 
For at fastholde afdelingernes risikoprofil er der fastsat vejledende risikorammer for alle afdelinger. Risikorammerne 
kan ændres uden varsel, idet afdelingernes overordnede risikoprofil dog skal fastholdes. 
 
I aktieafdelingerne er der som udgangspunkt fastsat en begrænsning på tracking error og beta, hvilket er udtryk for hvor 
tæt afdelingerne følger deres benchmark. Tracking error og beta er teoretisk, og de beregnes i en risikostyringsmodel. 
Den teoretiske tracking error og beta kan være lavere end den faktisk realiserede. Den faktisk realiserede tracking error 
og beta kan derfor overstige maksimum.  
 
I obligationsafdelingerne er der fastsat begrænsninger på rating. 
 
Risikorammerne er vejledende, og den enkelte afdelings faktiske portefølje kan ligge udenfor risikorammerne i fx føl-
gende situationer: 
 

• Ved kursændringer på værdipapirer (herunder valutakursændringer), der indgår i afdelingens formue. 
• Ved udnyttelse af tegningsrettigheder knyttet til værdipapirer, der indgår i afdelingens formue. 
• Ved ændring af formuen som følge af emission eller indløsning af andele samt udbetaling af udbytte. 
• Ved ændringer i afdelingens benchmark. 
• Når den daglige ledelse skønner, at en afvigelse er i medlemmernes interesse 

 
6.2 Investering i statsobligationer mv. 
 
Obligationsafdelingerne, med undtagelse af Jyske Invest Virksomhedsobligationer, kan investere over 35% af deres 
formue i værdipapirer, udstedt eller garanteret af den danske stat eller af et andet medlemsland i Den Europæiske Uni-
on. 
 
Afdelingerne kan endvidere - såfremt obligationerne er godkendt af Finanstilsynet - investere over 35% af deres formue 
i værdipapirer, udstedt eller garanteret af en stat, der ikke er medlem af Den Europæiske Union, eller en international 
institution af offentlig karakter, som en eller flere medlemsstater deltager i. Den p.t. gældende liste anføres som tillæg til 
vedtægterne. Såfremt afdelingen investerer over 35% i en enkelt udsteder, skal beholdningen heraf bestå af værdipapirer 
fra mindst seks forskellige emissioner, og værdipapirerne fra en og samme emission må ikke overstige 30 pct. af afdelin-
gens formue.  
 
6.3 Indskud i kreditinstitut med vedtægtsmæssigt hjemsted i zone A-land 
 
Alle obligationsafdelinger samt blandede afdelinger kan indskyde midler i et kreditinstitut med vedtægtsmæssigt hjem-
sted i et zone A-land eller i et land, som Det Europæiske Fællesskab har indgået aftale med på det finansielle område. 
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6.4 Investering i andele 
 
Samtlige afdelinger kan, jf. lov om investeringsforening og specialforeninger samt andre kollektive investeringsordnin-
ger m.v., investere i andele i andre foreninger, afdelinger eller investeringsinstitutter. 
 
7 Generelt om nøgletal 
Vi har samlet alle nøgletal under den enkelte afdeling, se foregående afsnit. Nedenfor forklares kort om betydningen af 
hvert nøgletal. 
 
7.1 Formue 
Formuen pr. afdeling er opgjort til kursværdi ultimo året. 
 
7.2 Udbytte 
Udbytte er det samme som udlodning. Udbytte angives kun for udloddende afdelinger, i modsætning til akkumulerende 
afdelinger, som netop ikke udbetaler udbytte/udlodder. 
 
7.3 Afkast 
Der advares mod at drage slutninger om det kommende resultat på grundlag af historiske afkast. Historiske afkast er 
ingen garanti for fremtidige afkast. 
 
7.4 Standardafvigelse 
Beregning af standardafvigelse er baseret på 3 års datagrundlag, hvorfor der ikke er angivet standardafvigelser for afde-
linger, der ikke har eksisteret i 3 år endnu. 
 
7.5 Administrationsomkostninger 
Administrationsomkostninger består af afdelingsdirekte omkostninger og fællesomkostninger. Ved fællesomkostninger 
forstås de omkostninger, som ikke kan henføres til de enkelte afdelinger, herunder blandt andet honorar til bestyrelse 
og direktion eller Jyske Invest Administration A/S.  
 
7.6 ÅOP (Årlig omkostningsprocent) 
ÅOP er sammensat af 4 delelementer: 

• Årlige administrationsomkostninger i procent 
• Handelsomkostninger opgjort i procent af den samlede formue 
• Maksimalt emissionstillæg, som det fremgår af prospektet 
• Maksimalt indløsningsfradrag, som det fremgår af prospektet. 

 
Seneste årlige administrationsomkostninger i procent og seneste handelsomkostninger ved løbende drift i procent + 
maksimalt emissionstillæg i procent og maksimalt indløsningsfradrag i procent. 
Den samlede procent for det maksimale emissionstillæg og det maksimale indløsningsfradrag divideres med 7, fordi 
beregningen er baseret på, at investor holder sin investering i 7 år. 
 
Hvor en afdeling er oprettet i løbet af året, er ÅOP omregnet til helårstal. 
Ved første tegningsperiode for en ny afdeling er ÅOP beregnet ved, at årlige administrations- og handelsomkostninger 
er skønsmæssigt fastsat ud fra erfaringer med tilsvarende afdelinger eller markedskutymer. 
 
ÅOP reberegnes i løbet af et regnskabsår, hvis der ændres i emissionstillæg og/eller indløsningsfradrag. 
 
8 Udlodning og udbytteskat 
 
Der udbetales som udgangspunkt udbytte i udloddende afdelinger og ikke i akkumulerende afdelinger. 
Udbyttet i udloddende afdelinger betales via medlemmets konto i det kontoførende institut. Udlodning foretages én 
gang årligt. Jyske Invest Lange Obligationer udlodder i september/oktober a conto udbytte, jf. afsnit 5.2.3. 
I forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes udbytteskat i aktieafdelinger og blandede afdelinger, men ikke i 
obligationsafdelinger, og ikke for så vidt angår børneopsparingsmidler og pensionsmidler. 
 
9 Beskatning af afdelingerne 
 



 

 38

Forenklet prospekt
Alle afdelingerne er omfattet af selskabsskatteloven og beskattes ikke selvstændigt. 
 
10 Beskatning af medlemmerne 
 
I forbindelse med udlodning af udbytte tilbageholdes udbytteskat i aktieafdelinger og blandede afdelinger, men ikke i 
obligationsafdelinger, og ikke for så vidt angår børneopsparingsmidler og pensionsmidler. 
 
Når der er tale om frie midler, sker beskatningen af udbytte efter reglerne i personskatteloven/selskabsskatteloven, 
mens beskatningen af gevinst eller tab ved afståelse af andele i afdelingen sker efter reglerne i aktieavancebeskatningslo-
ven. 
 
Hvis der er tale om børneopsparingsmidler bliver investeringsafkastet ikke beskattet i bindingsperioden. 
 
Såfremt der er tale om pensionsmidler, sker beskatningen efter pensionsafkastbeskatningsloven.  
 
Anbringelse af midler henhørende under virksomhedsskatteordningen, i foreningsandele betragtes som hævning af et 
tilsvarende beløb fra ordningen. Det betyder, at midler under virksomhedsordningen ikke må investeres i andele i for-
eningens udloddende afdelinger. Investeringer må alene foretages i skattefri akkumulerende afdelinger. 
 
Beskatningsreglerne tager sigte på at beskatte investeringsafkast opnået gennem foreningen efter tilsvarende principper, 
som gælder ved direkte investering i værdipapirer. Yderligere information om reglerne kan indhentes hos foreningen. 
For mere detaljeret information henvises dog til medlemmets egne rådgivere. 
 
Udbyttet specificeres af foreningen i de for frie midler relevante indkomstkategorier. 
 
Lovpligtig indberetning til skattemyndighederne af udbetalt udbytte m.v. sker gennem det pengeinstitut, hvor for-
eningsandelene er deponeret. 
 
11 Løbende emission 
 
Andelene udbydes i løbende emission til dagspris med almindelig kurtage. Emissionsprisen fastsættes ved anvendelse af 
”Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgørelse om beregning af emissions- og indløsningspriser ved tegning og indløsning 
af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte fåmandsforeninger og hedgeforeninger § 2 til den indre 
værdi opgjort på emissionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i årsrapporten, ved at dividere formuens 
værdi på emissionstidspunktet med den nominelle værdi af tegnede andele med tillæg af et beløb til dækning af udgifter 
ved køb af instrumenter og nødvendige omkostninger ved emissionen, herunder administration, trykning, annoncering 
og provision til formidlere af emissionen.  
 
I udbyttebetalende obligationsafdelinger, jf. dog efterfølgende afsnit, hvor bestyrelsen har besluttet at udstede andele 
uden ret til udbytte, fastsættes emissionsprisen fra medio januar indtil den ordinære generalforsamling dog ved anven-
delse af dobbeltprismetoden efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det foregående regnskabsår, med 
den nominelle værdi af tegnede andele. Der tillægges et beløb til dækning af udgifter til køb af værdipapirer og nødven-
dige omkostninger ved emissionen. 
 
I afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Valuta, Jyske Invest Virk-
somhedsobligationer, Jyske Invest Obligationer og Aktier samt i udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor bestyrelsen har 
besluttet at udstede andele uden ret til udbytte, fastsættes emissionsprisen fra medio januar indtil den ordinære general-
forsamling dog ved anvendelse af dobbeltprismetoden, efter fradrag af det beregnede og reviderede udbytte for det 
foregående regnskabsår samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, med den nominelle 
værdi af tegnede andele. Der tillægges et beløb til dækning af udgifter til køb af værdipapirer og nødvendige omkostnin-
ger ved emissionen. 
 
12 Tegningssted 
 
Jyske Bank A/S 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg 
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Tegningen kan ekspederes gennem samtlige Jyske Bank afdelinger. Tegning kan endvidere formidles gennem øvrige 
pengeinstitutter og børsmæglerselskaber. 
 
13 Betaling 
 
Betaling erlægges på valørdagen mod registrering i Værdipapircentralen. 
 
14 Andelenes registrering og størrelse 
 
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i Værdipapircentralen i stk. á 100 kr. 
 
Da andelene registreres i Værdipapircentralen udstedes der ikke fysiske andele. 
 
15 Indløsning 
 
På et medlems forlangende skal foreningen indløse medlemmets andele i foreningen. Indløsningsprisen fastsættes ved 
anvendelse af ”Dobbeltprismetoden”, jf. bekendtgørelse om beregning af emissions- og indløsningspriser ved tegning 
og indløsning af andele i investeringsforeninger, specialforeninger, godkendte fåmandsforeninger og hedgeforeninger.  
 
Såfremt investeringsforeningsandele i obligationsafdelingerne, jf. dog efterfølgende afsnit, tegnet i perioden medio janu-
ar og indtil den ordinære generalforsamling uden ret til udbytte for det foregående regnskabsår, indløses samme år in-
den den ordinære generalforsamling, fradrages det beregnede og reviderede udbytte ved beregningen af andelenes indre 
værdi og indløsningsprisen.  
 
Såfremt andele i afdelingerne Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder, Jyske Invest Nye Obligationsmarkeder Valuta, 
Jyske Invest Virksomhedsobligationer, Jyske Invest Obligationer og Aktier samt udbyttebetalende aktieafdelinger, hvor 
der udstedes andele uden ret til udbytte, tegnet i perioden medio januar og indtil den ordinære generalforsamling uden 
ret til udbytte for det foregående regnskabsår, indløses samme år inden den ordinære generalforsamling, fradrages det 
beregnede og reviderede udbytte samt afkast heraf i perioden, hvor der udstedes andele uden ret til udbytte, ved bereg-
ningen af andelenes indre værdi og indløsningsprisen.  
 
16 Offentliggørelse af emissions- og indløsningspriser 
 
Jyske Invest oplyser daglig aktuelle emissions- og indløsningspriser samt indre værdi. Oplysningerne kan ligeledes fås 
ved henvendelse til afdelinger af Jyske Bank A/S. Oplysningerne fremgår også af OMX’s informationssystemer, herun-
der omxgroup.com/nordicexchange.dk og ifx.dk. Oplysninger om kurser kan desuden findes på jyskeinvest.dk og 
fundcollect.dk. 
 
17 Rettigheder 
 
Ingen andele har særlige rettigheder. 
 
18 Omsættelighed 
 
Andelene er frit omsættelige. 
 
Hvis et medlem ønsker at sælge andele i en afdeling af foreningen for at købe i en anden, sker dette på almindelige han-
delsvilkår.  
 
19 Vedtægter 
 
Foreningens vedtægter vedlægges som en del af prospektet. Vedtægterne kan endvidere findes på hjemmesiden jyskein-
vest.dk eller rekvireres hos: 
 
Jyske Invest Administration A/S  
Vestergade 8-16 
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8600 Silkeborg 
 
20 Regnskabsrapporter 
 
Regnskabet aflægges i henhold til Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger og 
specialforeninger m.v. 
  
Foreningens regnskabsår er kalenderåret.  
 
Delårsrapporter pr. 30. juni og de reviderede årsrapporter kan rekvireres hos: 
 
Jyske Invest Administration A/S 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg  
 
21 Informationer 
 
Oplysninger om Foreningen eller afdelingerne kan fås ved henvendelse til Jyske Invest Administration A/S, Jyske Bank 
A/S eller på Jyske Invests hjemmeside jyskeinvest.dk. 
 
22 Investeringsforvaltningsselskab & administrationsomkostninger 
 
Der er indgået administrationsaftale med 
Jyske Invest Administration A/S 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg 
 
som varetager alle opgaver vedr. investering, administration og markedsføring for foreningen. 
 
Jyske Invest Administration A/S’ direktør 
Direktør, cand.oecon. 
Hans Jørgen Larsen 
 
Administrationsomkostninger 
Administrationsomkostninger for de enkelte afdelinger fremgår ovenfor under oplysninger om afdelingerne. 
De samlede administrationsomkostninger – dog undtaget resultatafhængig honorering –  må for hver afdeling ikke 
overstige 1,5 % af den højeste formueværdi inden for regnskabsåret. De afdelingsdirekte omkostninger fordeles løben-
de, mens de fælles omkostninger ved foreningens virksomhed i et regnskabsår deles ultimo hver måned mellem afdelin-
gerne i forhold til medlemmernes formue ultimo måneden. Hver af foreningens afdelinger afholder sine egne omkost-
ninger. Specielle forhold kan gøre, at der også tages hensyn til det investerings- og administrationsmæssige ressource-
forbrug ved fordelingen. 
 
23 Depotselskab 
 
Jyske Bank A/S 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg 
 
Depot 
Foreningen har indgået aftale med Jyske Bank A/S om, at banken forvalter og opbevarer instrumenter og likvide midler 
for hver af foreningens afdelinger i overensstemmelse med lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt 
andre kollektive investeringsordninger m.v., samt Finanstilsynets bestemmelser, og påtager sig de heri fastlagte kontrol-
opgaver og forpligtelser. 
 
For hver afdeling betales der et depotgebyr beregnet ud fra arten af værdipapirer og deres værdi. Beregningerne følger 
de for depotgebyrer gældende kutymemæssige principper. Herudover betales der almindeligt VP-gebyr for danske vær-
dipapirer og 0,05-0,30% for udenlandske værdipapirer, afhængig af hvilket land der investeres i. 
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Aftalen kan af hver af parterne opsiges med et varsel på 12 måneder til et regnskabsårs udløb. 
 
Formidling 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale med Jyske Bank A/S om formidling af salg af andele i foreningens 
afdelinger samt opbevaring af andele på ejernes vegne, når ejerne ønsker dette. Jyske Bank A/S foretager desuden even-
tuelle udbetalinger til medlemmerne, ligesom indløsning af foreningsandele kan ske gennem banken.  
 
Banken fastlægger selv sine markedsføringstiltag med henblik på at fremme salget af andele. Jyske Invest kan sidelø-
bende hermed iværksætte egen markedsføring. 
 
Herfor betales en formidlingsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursværdi af afdelingernes andele.  
 
Der er ikke aftalt særskilt opsigelsesvarsel for aftalen. 
 
Emission 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale med Jyske Bank A/S om, at banken i forbindelse med tegning af 
andele forestår emissionsaktiviteterne. Med hensyn til honorar herfor henvises til afsnittet Løbende emission. 
 
Der er ikke aftalt særskilt opsigelsesvarsel for aftalen. 
 
Handel med værdipapirer 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale med Jyske Bank A/S om handel med værdipapirer. Kurtage for de 
enkelte afdelinger, beregnet af kursværdien, udgør følgende: 
 
Obligationsafdelinger 0,00-0,10 % 
Aktieafdelinger 0,20-0,25 % 
Blandede afdelinger 0,00-0,25 % 

 
Hertil kommer udenlandske omkostninger. 
 
Der er ikke aftalt særskilt opsigelsesvarsel for aftalen. 
 
Prisstillelse 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale med Jyske Bank A/S om, at banken i bl.a. OMX’s handelssystemer 
løbende, med forbehold for særlige situationer, stiller priser i afdelingernes andele med det formål at fremme likvidite-
ten ved handel med andelene. Prisstillelsen skal ske med såvel købs- som salgspriser og på baggrund af aktuelle emissi-
ons- og indløsningspriser. 
 
Herfor betales en samlet pris på 1,25 mio. kr. for alle afdelingerne. 
 
Der er ikke aftalt særskilt opsigelsesvarsel for aftalen. 
 
24 Aftaler om investeringsrådgivning 
 
24.1 Aftale med Jyske Bank A/S 
 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale om investeringsrådgivning med foreningens depotselskab 
 
Jyske Bank A/S 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg 
 
hvis hovedaktivitet er bankdrift. 
 
Aftalen indebærer, at Jyske Bank giver rådgivning om porteføljestrategier, som Jyske Bank anser for fordelagtige. De 
enkelte forslag til investeringer skal forelægges Jyske Invest Administration A/S, som tager stilling til, om de skal føres 
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ud i livet. Rådgivningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinier, som foreningens bestyrelse har fastlagt i 
individuelle investeringsrammer for de enkelte afdelinger.  
 
Herfor betales for hver afdeling en rådgivningsprovision, som beregnes ud fra den gennemsnitlige kursværdi af afdelin-
gernes andele. Herudover er der for enkelte afdelinger et honorar, som afhænger af værdipapiromsætningen. Der henvi-
ses til oplysninger under de enkelte afdelinger. 
 
Der er ikke aftalt særskilt opsigelsesvarsel for aftalerne. 
 
24.2 Aftale med CLSA Limited 
 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale om investeringsrådgivning vedrørende afdelingerne Jyske Invest 
Kinesiske Aktier og Jyske Invest Indiske Aktier med 
 
CLSA Limited 
18 th. floor 
One Pacific Place 
88 Queensway 
Hong Kong 
 
hvis hovedaktivitet er børsmæglervirksomhed, herunder analyse, rådgivning og handel med aktier. 
 
Aftalen indebærer, at CLSA yder rådgivning til Jyske Invest Administration A/S om porteføljesammensætningen og 
transaktioner, som anses for fordelagtige som led i porteføljestyringen. Rådgivningen skal ske i overensstemmelse med 
de retningslinier, som foreningens bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for afdelingerne. 
 
De enkelte forslag skal forelægges Jyske Invest Administration A/S, som tager stilling til om de skal føres ud i livet. 
 
Aftalen kan opsiges med et varsel på 14 dage. 
 
24.3 Aftale med HSBC Yatırım Menkul Degerler A.S. 
 
Jyske Invest Administration A/S har indgået aftale om investeringsrådgivning vedrørende afdelingen Jyske Invest Tyr-
kiske Aktier med 

 
HSBC Yatırım Menkul Degerler A.S. 
Ayazaga Mah. Ahi Evran Cad. Dereboyu 
Sok. Maslak 34398 Istanbul 
(HSBC Yatırım) 
  
hvis hovedaktivitet er børsmæglervirksomhed, herunder analyse, rådgivning og handel med aktier. 
 
Aftalen indebærer, at HSBC yder rådgivning om porteføljesammensætningen og transaktioner, som anses for fordelag-
tige som led i porteføljestyringen. Rådgivningen skal ske i overensstemmelse med de retningslinier, som foreningens 
bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for afdelingen. 
 
De enkelte forslag skal forelægges Jyske Invest Administration A/S, som tager stilling til om de skal føres ud i livet. 
 
Der er ikke aftalt særskilt opsigelsesvarsel for aftalen. 
 
24.4 Aftale med UBS Global Asset Management (UK) Ltd. 
 
Foreningens investeringsforvaltningsselskab har indgået aftale om investeringsrådgivning vedrørende afdelingen Jyske 
Invest Globale Ejendomsaktier med 
 
USB Global Asset Management (UK) Ltd. 
21 Lombard Street, 
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London EC3V 9AH 
United Kingdom 
(USB) 
 
hvis hovedaktivitet er børsmæglervirksomhed, herunder analyse, rådgivning og handel med aktier. 
 
Aftalen indebærer, at USB yder rådgivning til investeringsforvaltningsselskabet om porteføljesammensætningen og 
transaktioner, som anses for fordelagtige som led i porteføljestyringen. Rådgivningen skal ske i overensstemmelse med 
de retningslinier, som foreningens bestyrelse har fastlagt i individuelle investeringsrammer for afdelingen. 
 
De enkelte forslag skal forelægges investeringsforvaltningsselskabet, som tager stilling til om de skal føres ud i livet. 
 
Aftalen kan opsiges med et varsel på 14 dage. 
 
25  Revision 
 
Statsautoriseret revisor Tommy Andreasen 
BDO ScanRevision 
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 
Godthåbsvej 4 
8600 Silkeborg 
 
Statsautoriseret revisor Niels Jørgen Kristensen 
Mortensen & Beierholm 
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab 
Voergaardvej 2 
9200 Aalborg SV. 
 
26 Fuldstændigt prospekt, årsrapport m.m. 
 
Afdelingens fuldstændige prospekt samt årsrapporter og halvårlige delårsrapporter kan rekvireres gratis ved henvendel-
se til foreningen. 
 
27 Vederlag 
 
I det senest afsluttede regnskabsår (2006) for Jyske Invest, udgjorde vederlaget til bestyrelse, direktion og depotselskab 
henholdsvis 261.420 kr., 1.225.435 kr. og 22.308.395 kr. Til Finanstilsynet udgjorde vederlaget 265.361 kr.  
 
Det forventes, at størrelsen af vederlaget til bestyrelse, direktion og depotselskab samt Finanstilsynet i det væsentlige er 
uændret i 2007 i forhold til det realiserede i 2006. 
  
Vederlagene er i henhold til foreningens vedtægter beregnet som foreningens andel af de tilsvarende poster i Jyske In-
vest Administration A/S. 
 
28 Tilsynsmyndighed 
 
Følgende offentlige tilsynsmyndighed fører tilsyn med danske investeringsforeninger: 

 
Finanstilsynet 
Gl. Kongevej 74 A 
1850 Frederiksberg C 
Tlf.: 3355 8282 
Fax.:3355 8200 
 
Hjemmeside www.ftnet.dk 
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29 Prospekt, årsrapport mv. 
 
Foreningens prospekt og årsrapport kan rekvireres gratis ved henvendelse til foreningen. 
 
30 Finanskalender 
 
Februar 2008       Årsrapport for 2007 
 
April 2008  Ordinær generalforsamling 
 
August 2008  Delårsrapport for første halvår 2008 
 
31 Klageansvarlig 
 
Ved klager over egne konti, depoter eller rådgivning om investeringer i foreningen kontaktes den daglige bankrådgiver.  
Ved klager over forholdene i Jyske Invest kan en klage sendes til: 
 
Jyske Invest Administration A/S 
Vestergade 8-16 
8600 Silkeborg 
Att.: Direktionen 
Mrk.: ”Klage” 
 
Mail: jyskeinvest@jyskeinvest.dk 
 
Ved manglende medhold i en klage, kan Ankenævnet for Investeringsforeninger kontaktes: 
 
Ankenævnet for Investeringsforeninger 
Østerbrogade 62 
2100 København Ø 
Telefon 35 43 63 33 
 
En erhvervsdrivende investor kan kun forvente at få behandlet klagen, hvis den ikke adskiller sig væsentligt fra en klage 
vedrørende et privat medlemsforhold. 
 
32 Ansvarsfraskrivelse 
 
Dette prospekt er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og EU-lovgivning. Prospektet er indsendt til Fi-
nanstilsynet i Danmark i henhold til Kapitel 11 i lov om investeringsforeninger og specialforeninger samt andre kollek-
tive investeringsordninger mv.  
 
Prospektet er ikke et tilbud om køb eller en opfordring til at gøre tilbud. Oplysninger i dette prospekt kan ikke betragtes 
som rådgivning vedrørende investeringsmæssige eller andre forhold. Investorer opfordres til at søge individuel rådgiv-
ning om egne investerings- og skattemæssige forhold. 
 
33 Dato for offentliggørelse af prospektet 
 
Prospektet offentliggøres den 20. december 2007.  
 


