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VD-kommentarer till utvecklingen under aret

2014 har varit ett hindelserikt ar. Under aret kom en ny lag med syfte att 6ka kontrollen av konsumentkrediter i
Sverige. Den nya lagen fokuserar pa att komma 4t 6verskuldséttningen i Sverige och dé fraimst SMS-krediterna.
Véra bada dotterbolag var bland de forsta bolagen att erhélla tillstdndet vilket skedde under hosten. Vi vill inte
ge krediter som medfor §verskuldsittning och vi genomfor dérfor noggranna kreditkontroller for att
sikerhetsstilla att 1dntagarna har utrymme att betala tillbaka sina krediter. Vi avsldr i snitt 75% av samtliga
inkomna kreditansokningar da dessa enligt vara regelverk inte uppfyller vara krav for 1an. Réntan pd véra
krediter, som maximalt kan uppga till 25 000 kronor, dr 29,17%.

Arbetet med att utveckla véira IT-system fortsitter for att kunna uppfylla marknadens och lagstiftarnas krav pa en
effektiv och kontrollerande modell.

Den utlénade volymen har under dret kat med 27,7% och vi har tillracklig likviditet for att fortsitta var tillvéxt
under 2015.

Vi ser mycket fram emot 2015. Vi har i bérjan av januari 2015 forvarvat LHV Pank’s verksamhet i Finland till
vart nybildade dotterbolag Cashbuddy Oy och vi har hdrmed gjort en forsta investering utomlands. Denna affir
innebir att vira volymer redan i januari 6kar med 21,5%. Stor del av forsta halvaret kommer ga at till att
implementera den finska verksamheten under Cashbuddy-varumirket och i koncernen. Vi 6kar samtidigt den
totala personalstyrkan frén 7 till 15 personer i koncernen. Under andra halvéret 2015 kommer fokusen lédggas pa
att ta den effektiva marknadsforingen vi fort i Sverige 6ver till Finland for att de skall 6ka sina volymer

ytterligare. O
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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

JSM Financial Group AB (publ), med organisationsnummer 556935-7741 registrerades i juli 2013.
Per den sista september 2013 forvirvades de bada helidgda dotterbolagen JSM Capital AB (556686-
9938) och Cash2you Nordic AB (556365-1206). Koncernen bildades ddrmed 30 september 2013.

Koncernen bedriver genom de bada dotterbolagen utlaningsverksamhet till allménheten, dir
krediterna utgdrs av blancokrediter uppgaende till max 20 000 kr (i dotterbolaget Cash2you Nordic
AB) samt blancokrediter uppgéende till max 25 000 kr (i dotterbolaget JSM Capital AB). Vid
tecknandet dr loptiderna pa krediterna mellan ett och fem ar. Verksamheten for de bida dotterbolagen
bedrivs inom Sverige och huvudkontoret dr beldget i Varberg.

Dotterbolagen stir under Finansinspektionens tillsyn och r registrerade som konsumentkreditinstitut
med tillstdnd fran Finansinspektionen.

JSM Financial Group AB (publ) &r ett holdingbolag utan rérelseverksamhet och utan nagon anstilld
personal.

JSM Financial Group AB (publ) ér heldgt dotterbolag till JSM Gruppen AB (556772-0890) med siite i
Varberg.

Agarforhallanden

JSM Gruppen AB (556772-0890) dger 100% av aktierna.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Den 5 mars noterades obligationen pA NASDAQ OMX Nordic, Stockholmsbdrsen under namnet
JSM2017.

Dotterbolagen till JSM Financial Group AB (publ), JSM Capital AB och Cash2you Nordic AB, har
under andra kvartalet 2014 ingatt ett nytt langsiktigt avtal med Intrum Justitia Debt Finance AG om
16pande Sverlatelser av forfallna fordringar.

Lagen om viss verksamhet med konsumentkrediter (SFS 2014:275) triidde i kraft den 1 juli 2014.
Dotterbolagen i koncernen &r enligt denna lag tillstandspliktiga for den verksamhet som bedrivs och
bolagen limnade den | september 2014 in ansdkan om tillstand. Den 4 december 2014 fick
dotterbolagen tillstand av Finansinspektionen att limna krediter till konsumenter och ir numera
konsumentkreditinstitut.

Under aret har fokus lagts pa att oka volymerna i JSM Capital AB med varumirket Cashbuddy. Detta
har skett genom en massiv bearbetning av marknaden genom bade internet och radio. Tack vare de
6kade marknadsaktiviteterna har laneportfoljen (fore reserveringar) pa koncernniva 6kat med 27,7%
jamfort med fjirde kvartalet 2013.

Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets utgang

1 borjan av januari 2015 har inkramet i LHV Pank’s forvirvats i Finland till de nystartade
dotterforetaget Cashbuddy Oy. I forvirvet ingdr en volym om cirka 150 MSEK, 8 medarbetare samt
kontor i Helsingfors.

Framtida utveckling

Koncernen beriknar 6ka volymerna i Sverige samt i Finland under 20 1@_\

89}
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Finansiella och andra risker

Koncernen utsitts genom sin utldningsverksambhet till allménheten for olika finansiella och andra
risker. Koncernen strivar efter styrnings- och uppfoljningssystem dér affarsplanering, riskhantering,
kapitalhantering, likviditets- och finansieringsplanering samt resultat dr tydligt sammankopplade &ver
tiden, men samtidigt anpassade for koncernens storlek och verksamhet. Koncernen arbetar med de
finansiella konsekvenserna av affirsbeslut utifran tre huvudaspekter: (1) tillvaxt och risk, (2) de krav
som verksamheten stiller pa kapital, finansiering och likviditet, och (3) 16nsamhet.

Koncernens formaga att hantera risker och bedriva en effektiv kapitalhantering 4r avgdrande for
16nsamheten. 1 syfte att balansera risktagande samt begransa och kontrollera risker har koncernens
styrelse faststillt instruktioner for verksamheten. Dessa uppdateras vid behov och revideras minst en
gang per ar. Styrelse och VD ir ytterst ansvarig for riskhanteringen i koncernen.

Koncernen har ingen valutarisk dd det inte férekommer nagra transaktioner eller redovisade tillgidngar
och skulder i utlindsk valuta och koncernen under 2014 inte har nagra utlindska dotterbolag.

Legala och regulatoriska risker

Konsumentkreditbranschen i Sverige regleras i olika komplexa lagar som reglerar beviljande av
konsumentkrediter, beskattningskrav, dataskydd samt reglering avseende mutor och penningtvitt.
Vidare finns det for nirvarande ett fokus pa forordningar med det huvudsakliga mélet att 6ka
konsumentskyddet genom att minska hushéllens skuldsittning.

Omyviirldsrisker

Koncernens verksamhet omfattar utlining till ett stort antal konsumenter om vardera laga snittkrediter.
Negativa forandringar av det allmédnna ekonomiska laget kan ocksd minska kreditkvaliteten hos
befintliga kunder, vilket kan 6ka kreditforlusterna i koncernen.

Finansieringsrisker

Koncernen #r externt finansierad dels via emissionen av obligationerna samt via
checkriikningskrediter frin Danske Bank om 450 MSEK. Dessa &r sékerstillda genom
foretagsinteckningar i respektive JSM Capital AB (556686-9938) och Cash2you Nordic AB (556365-
1206). Dessutom #r checkridkningskrediterna garanterade av JSM Gruppen AB (556772-0890), och
JSM Holding AB (556707-1500). Obligationslanet 16per till den 31 mars 2017.
Checkrikningskrediterna l6per arsvis till den 31 december varje &r med en ovillkorad rittighet att
senareldgga skuldens reglering.

Operativa risker

Koncernens verksamhet ir beroende av dess forméga att behandla transaktioner effektivt och korrekt
for att attrahera nya kunder. Koncernens forméga att uppriétthalla och utveckla en effektiv IT-
plattform for att uppritthalla finansiell och operativ kontroll, for att Gvervaka och hantera risker, for
att tillhandahalla hogkvalitativ kundservice och for att utveckla och sélja 16nsamma produkter och
tjénster i framtiden beror p4 en méngd olika faktorer. Forluster kan uppsta till foljd av otillrdckliga
eller misslyckade interna kontrollprocesser och skyddssystem, ménskliga fel, bedrigerier eller externa
hindelser som stor verksamheten. Detta kan resultera i en forlust av data och en underlatenhet att
tillhandahalla hégkvalitativa tjénster till kunder. a_
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Kreditrisker

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte infriar sina avtalsenliga forpliktelser och darmed inte
kan fullfolja sitt d&tagande. I koncernen uppstér kreditrisken i samband med kreditgivningen. Vid varje
kreditgivningstillfalle &r det kredittagarens sannolika dterbetalningsférméga som &r den avgérande
bedémningsgrunden. Koncernen foljer en av styrelsen faststélld instruktion avseende kreditgivning
och kreditriskhantering. Instruktionen delger kriterier for handlédggning, prévning och beddmning av
krediter. Krediterna dr hanforliga till ett stort antal betalningsskyldiga med vardera laga snittkrediter.
Varje koncernforetag ansvarar for att folja upp och analysera kreditrisken for varje kund innan
standardvillkor for betalning och leverans erbjuds.

Rdénterisker

Koncernen har rintebirande finansiella skulder vars férandringar kopplat till marknadsréantor paverkar
resultat och kassaflode fran den 16pande verksamheten. Med rénterisk avses risken att férandringar i
det allminna rinteliget paverkar koncernens nettoresultat negativt. Upplédning som gors med rorlig
rinta utsitter koncernen for ranterisk avseende kassaflode. Upplaning och utlaning som goérs med fast
rianta utsitter koncernen for ranterisk avseende verkligt vérde. I syfte att begrénsa riskexponeringen
matchas i méjligaste mén rantebindningstiden for koncernens upplaning med koncernens utléning till
allménheten.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ir risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina dtaganden
avseende finansiella skulder. Méalséttningen med koncernens likviditetshantering &r att minimera
risken for att koncernen inte har tillrickliga likvida medel for att klara sina kommersiella dtaganden.
Kassaflodesprognoser upprittas 16pande av koncernens ekonomiavdelning med rapportering till
styrelsen. Ekonomiavdelningen foljer noga rullande prognoser for koncernens likviditetsreserv for att
sakerstilla att koncernen har tillrickligt med kassamedel for att méta behovet 1 den 16pande
verksamheten. Ekonomiavdelningen sikerstiller ocksé att koncernen 16pande bibehaller tillrdckligt
med utrymme pa avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttjas sé att koncernen inte bryter mot nigra
lanevillkor. Q_
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Bolagsstyrningsrapport

I den hir bolagsstyrningsrapporten beskrivs bolagsstyrningen, den interna kontrollen, ledningen och
forvaltningen 1 JSM Financial Group AB (publ) avseende rékenskapsaret mellan 2014-01-01 och
2014-12-31. Den svenska koden for bolagsstyrning tilldter att avvikelser frdn normer gérs om dessa
avvikelser beskrivs med angivande av skl och alternativ 16sning.

)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

Principer for bolagsstyrning

JSM Financial Group AB (publ) tillimpar svenska lagar, Svensk kod for bolagsstyrning och
interna riktlinjer for sin bolagsstyrning. JSM Financial Group AB (publ) har upprittat den hér
bolagsstyrningsrapporten i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Svensk kod
for bolagsstyrning.

Riktlinjerna avseende Svensk kod for bolagsstyrning finns att tillgd pa den hemsida som
tillhor Kollegiet for svensk bolagsstyrning (www.bolagsstyrning.se). Interna riktlinjer for
bolagsstyrning sdsom bolagsordning, instruktioner och arbetsordning for styrelse respektive
VD samt processbeskrivning for intern kontroll finns att tillgd hos JSM Financial Group AB

(publ).

System for intern kontroll och riskhantering

JSM Financial Group AB:s (publ) interna kontroll bygger pa dokumenterade
processbeskrivningar, riktlinjer, ansvars- och arbetsfordelningar som f6ljs upp for efterlevnad
och som utvirderas kontinuerligt. Risker for fel i den finansiella rapporteringen identifieras,
analyseras och elimineras pa en kontinuerlig basis genom nya eller dndrade riktlinjer for den
interna kontrollen. Beaktat bolagets storlek har en bedémning gjorts att en
internrevisionsfunktion ej dr nédvéndig.

Storre direkta eller indirekta innehav i bolaget
JSM Financial Group AB (publ) dger de bada dotterbolagen JSM Capital AB (556686-9938)
samt Cash2you Nordic AB (556365-1206).

JSM Gruppen AB (556772-0890) har ett direkt dgande i JSM Financial Group AB (publ) och
4ger bolaget till 100%. JSM Gruppen AB 4gs i sin tur av JSM Holding AB (556707-1500)
till 50% samt av JSM Invest AB (556839-5817) till 50%. Martin Jonsson, 721110-4737, dger
i sin tur 100% av JSM Holding AB vidare dger Mikael J6nsson,701102-4614, 100% av JSM
Invest AB.

Aktiesigarnas rostritt
Aktiekapitalet bestar av 30 000 stycken aktier. Aktierna som &gs till 100% av JSM Gruppen
AB och har ett rostvarde pa 1 rost/aktie.

Val av styrelse och dndring av bolagsordning

JSM Financial Group AB:s (publ) styrelse skall enligt bolagsordningen besta av ldgst tre och
hogst tio ledamdter med hdgst tre suppleanter. Styrelsen viljs arligen pé bolagets drsstimma
for tiden intill slutet av nésta arsstimma. I dvrigt finns ingen reglering i bolagsordningen
avseende tillsittande eller entledigande av styrelseledaméter. Nuvarande styrelse bestér av
fyra ordinarie styrelseledamdter.

Bemyndiganden till styrelsen om aktier i bolaget
For nirvarande finns inga av bolagsstdimman ldmnade bemyndiganden till styrelsen att
besluta att JSM Financial Group AB (publ) ska ge ut nya aktier eller forvédrva egna aktier.

Bolagsstimman
Bolagsstimman #r det hégsta beslutande organet i JSM Financial Group AB (publ). Vid
bolagsstimman utdvar aktiedgarna sin rostrétt i nyckelfragor. ¢
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8)

Bolagsstimman i JSM Financial Group AB (publ) halls i Varberg inom sex ménader efter
rikenskapsérets utging. Vid bolagsstimman faststills bland annat resultat- och
balansrikningen, beslutas om utdelning och ansvarsfrihet for bolagets styrelseledaméter och
VD. Vidare viljs styrelse och revisorer. Utdver arsstimman kan extra bolagsstimma héllas.
Kallelse till savil arsstimma som extra bolagsstimma sker i enlighet med bolagsordningen.

Styrelsens sammanséttning

Styrelsens dvergripande uppgift &r att for dgarnas riakning forvalta bolagets angelégenheter
pé ett sddant sitt att dgarnas intresse av langsiktigt god kapitalavkastning tillgodoses pé bésta
mojliga sitt.

Styrelsearbetet sker inte via kommittéer utan beredning av drenden samt beslut sker via
styrelsen i sin helhet.

JSM Financial Group AB:s (publ) styrelse bestar av f6ljande ledaméter:

Martin Jonsson (1972), Styrelseledamot, VD, grundare och dgare av JSM Financial Group
AB (publ) genom JSM Gruppen AB samt JSM Holding AB.

Ovriga visentliga uppdrag: Deldgare i JSM Gruppen AB och innehar olika befattningar inom
koncernen.

Tidigare visentliga uppdrag: Agare, styrelseledamot och VD for Gothia Financial Group AB.
Aktieinnehav: JSM Gruppen AB dger samtliga aktier (30 000 stycken) i JSM Financial
Group AB (publ). JSM Gruppen AB édgs av JSM Holding AB till 50%, vidare dger Martin
Jénsson 100% av JSM Holding AB.

Nirvaro vid styrelsemdten 7 av 7.

Oberoende: Inte oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets
huvudigare.

Mikael Jonsson (1970), Styrelseledamot, grundare och dgare av JSM Financial Group AB
(publ) genom JSM Gruppen AB samt JSM Invest AB.

Ovriga visentliga uppdrag: Delédgare i JSM Gruppen AB och innehar olika befattningar inom
koncernen.

Tidigare visentliga uppdrag: Agare, styrelseledamot och Vice VD for Gothia Financial
Group AB.

Aktieinnehav: JSM Gruppen AB dger samtliga aktier (30 000 stycken) i JSM Financial
Group AB (publ). JSM Gruppen AB idgs av JSM Invest AB till 50%, vidare dger Mikael
Jonsson 100% av JSM Invest AB.

Narvaro vid styrelsemdten 6 av 7.

Oberoende: Inte oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets
huvudégare.

Magnus Stéen (1968), Styrelseordférande

Ovriga visentliga uppdrag: VD f6r Contract Business Intelligence Nordic AB

Tidigare visentliga uppdrag: Chefsjurist Norden pa Sony Ericsson och chef'i
produktledningen for Sony Mobile samt advokat vid olika ledande advokatbyréder bland annat
Mannheimer Swartling och Lindahl.

Aktieinnehav: -

Narvaro vid styrelseméten 7 av 7.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets huvudégare.

Lassi Salmivuori (1951), Styrelseledamot

Ovriga visentliga uppdrag: Agare av A.Q.A Scandinavia AB

Tidigare visentliga uppdrag: Agare av Clipper of Scandinanvia, styrelseledamot i Gothia
Financial Group AB, styrelseledamot i Nice Invest AB.

Aktieinnehav: -

Nirvaro vid styrelseméten 7 av 7.

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen samt bolagets huwdégare.&
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Resultat och finansiell stillning

Verksamheten i koncernen samt i moderbolaget omfattar perioden 2014-01-01 - 2014-12-31.
Koncernen bildades 2013-09-30, varmed jimforelsetalen pd koncernnivé omfattar perioden
2013-09-30 - 2013-12-31. Moderbolaget bildades 2013-07-01, jaimforelsetalen omfattar dirmed
2013-07-01 - 2013-12-31.

Omsittning, resultat och finansiell stillning

Nettoomsittningen i koncernen for rikenskapsaret uppgick till 181,6 MSEK (12 manader).
Rérelseresultat i koncernen for rikenskapséret uppgick till 82,4 MSEK (12 ménader).

Rérelseresultat efter finansiella poster i koncernen uppgick till 36,4 MSEK (12 ménader).

Utlaning till allménheten uppgér per 2014-12-31 till 667,6 MSEK.

2014-01-01- 2013-09-30-
2014-12-31 -2013-12-31

Nyckeltal i koncernen (12 mianader) (3 manader)
Nyckeltal - finansiell stillning

Soliditet 1 % 6,6 4,7
Soliditet i % inkl. efterstéllda 1dn 21,4 28,3
Rintetickningsgrad (ggr) 1,79 2,27
Rorelsemarginal 1 % 45,4 43,8

Definitioner av nyckeltal

Soliditet 1 % Eget kapital genom totalt kapital
Soliditet i % inkl. efterstdlldalan  Eget kapital inklusive efterstillda lan genom totalt kapital
Rintetdckningsgrad (ggr) Resultatet efter finansiella intdkter dividerat med de finansiella kostnaderna.
Rorelsemarginal 1 % Rérelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet bestar i att 14na upp medel och finansiera dotterbolagen med dessa.

Nettoomsittningen uppgick till 0 kronor att jimféra med 0 kronor dven foregéende réikenskapsérQ\
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Dotterforetagen

Eftersom koncernen bildades 2013-09-30 riknades dotterbolagens resultat endast med drygt 3
manader foregdende rikenskapsar. Nedan uppstéllning visar nyckeltal for respektive dotterbolag
avseende deras respektive rikenskapsar 2014 (12 manader) med jamforelsetal 2013 (12 ménader).
Arsstimma for dotterbolagen halls vid samma tidpunkt som for moderbolaget, dvs. 23 januari 2015.

JSM Capital AB 2014 2013
Nettoomséttning 131 231 111 057
Rorelseresultat 65942 52 744
Roérelseresultat efter finansiella poster 36 378 34 171
Utlaning till allménheten 482914 356 602
Eget kapital 81129 60 867
Soliditet 1 % 16,6 17,0
Soliditet i % inkl. efterstéllda 1an 28,9 33,9
Cash2you Nordic AB 2014 2013
Nettoomsittning 50 39%4 48 014
Rorelseresultat 20221 14 872
Rérelseresultat efter finansiella poster 10 160 9432
Utlaning till allménheten 184 663 166 126
Eget kapital 25508 20389
Soliditet 1 % 13,6 12,3
Soliditet i % inkl. efterstéllda lan 35,0 36,3

Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 28 381 310
Arets forlust -23 976 558
Kronor 4404 752

Styrelsen foreslér att vinstmedlen disponeras sé att
i ny rakning 6verfors 4 404 752
Kronor 4404 752

Styrelsens motiverade yttrande dver virdedverforing

Bolaget har limnat ett koncernbidrag om 35 MSEK, och samtidigt erhéllit ett aktiedgartillskott om

30 MSEK, netto virdedverforing om 5 MSEK. Soliditeten 4r mot bakgrund av att bolagets verksamhet
fortsatt bedrivs med l6nsamhet betryggande. Likviditeten i bolaget bedoms kunna uppritthéllas pa en
likaledes betryggande niva.

Styrelsens uppfattning ér att den foreslagna virdedverforingen ej hindrar bolaget frén att fullgdra sina
forpliktelser pa kort och 1ang sikt, ¢j heller att fullgéra erforderliga investeringar. Den foreslagna
virdedverforingen kan dérmed frsvaras med hénsyn till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st.
(forsiktighetsregeln). ¢y
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Belopp i KSEK
2014-01-01 2013-09-30
—-2014-12-31 —2013-12-31
Not (12 manader) (3 manader)
Rorelsens intikter
Nettoomsittning 181 625 40 881
Summa 181 625 40 881
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6,22.23 -55937 -7 856
Personalkostnader 7 -2 962 -852
Kreditforluster, netto 13 -40 306 -14 248
Summa rorelsekostnader -99 205 -22 956
Rorelseresultat 82 420 17 925
Finansiella intakter 8 8 =
Finansiella kostnader 8 -46 034 -7 893
Finansiella poster — netto -46 026 -7 893
Resultat efter finansiella poster 36 394 10 033
Bokslutsdispositioner -35 000 -
Inkomstskatt 10 13 -1495
Arets resultat 1407 8538

I koncernen finns inga poster som redovisas i ovrigt totalresultat varfér summa totalresultat

dverensstimmer med arets resultat.

Arets resultat och summa totalresultat for koncernen 4r i sin helhet hinforligt till moderfretagets

aktiedgare.

Noterna pa sidorna 19 till 39 utgor en integrerad del av denna érs- och koncernredovisning. Q.




JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Utlaning till allménheten 13 640 066 493 587
Summa finansiella 640 066 493 587
anldggningstillgdngar

Uppskjutna skattefordringar 10 168 -
Summa anldggningstillgangar 640 234 493 587
Omsittningstillgangar

Utlaning till allménheten 13 27511 29 142
Aktuella skattefordringar 10 1756 -
Ovriga fordringar 6 698 58
Forutbetalda kostnader 14 189 189
Likvida medel 15 168 872 5 856
Summa omsittningstillgéngar 205 026 35245
SUMMA TILLGANGAR 845 260 528 832

Noterna pé sidorna 19 till 39 utgor en integrerad del av denna érs- och koncernredovisnin%l/ )

10




JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

KONCERNENS BALANSRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hinforas till

moderforetagets aktiedgare

Aktiekapital 16 30 000 30 000
Balanserat resultat 24 635 -
Arets resultat 1407 -5 365
Summa eget kapital 56 042 24 635
SKULDER

Léngfristiga skulder

Obligationslan 17,23 345 857 344 016
Checkrakningskredit 17,23 297 958 24 435
Skulder till dgarforetag 17,23 65 000 65 000
Skulder till 4gare 17,23 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 17,23 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 768 815 493 451
Kortfristiga skulder

Leverant6rsskulder 455 12
Skulder till koncernforetag 5150 46
Aktuella skatteskulder 10 - 6 742
Ovriga skulder 188 202
Upplupna kostnader 18 14 610 3744
Summa Kkortfristiga skulder 20 403 10 746
SUMMA EGET KAPITAL OCH 845 260 528 832

SKULDER

Noterna pa sidorna 19 till 39 utgdr en integrerad del av denna érs- och koncernredovisningcl\/ ,
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Hanforligt till moderbolagets aktiedigare

Belopp i KSEK Aktie-
Not kapital
16

Balanserat Summa eget
resultat kapital

Eget kapital vid 30 000
koncernens bildande
30 september 2013

-13 903 16 097

Arets resultat

Ovrigt totalresultat

8538 8538

Summa totalresultat 30 000

-5365 24 635

Lémnad utdelning

Summa tillskott fran och
virdedverforingar till
aktiesigare, redovisade
direkt i eget kapital

Utgéende balans 30 000
31 december 2013

Ingidende balans 30 000
1 januari 2014

-5 365 24 635

-5365 24 635

Arets resultat

1407 1407

Ovrigt totalresultat

Summa totalresultat 30 000

-3 958 26 042

Erhallet aktiedgartillskott

30 000 30 000

Summa tillskott fran och
virdedverforingar till
aktiedgare, redovisade
direkt i eget kapital

Utgaende balans 30 000
31 december 2014

26 042 56 042

Noterna pa sidorna 19 till 39 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning. Q_-
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JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

Belopp i KSEK

Not 2014-01-01
—2014-12-31
(12 ménader)

2013-09-30
—2013-12-31
(6 manader)

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster 82 420 17 925
Ej likviditetspaverkande poster - -
Erhallen rénta 8 -
Betald ranta -35222 -4 554
Betalda inkomstskatter -8 485 4772
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandring i rorelsekapitalet 38 721 18 143
Kassafléde fran forindring av rérelsekapital

Minskning/6kning av kort- & léngfristiga fordringar -151 656 -522 976
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -29413 -12 762
Summa fordndring av rorelsekapital -181 069 -517 595
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -142 348 -517 595
Kassaflode frin investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten - -
Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Upptagna lan 275 364 493 451
Aktiedgartillskott 16 30 000

Nyemission 16 - 30 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 305 364 523 451
Minskning/6kning av likvida medel

Arets kassaflode 163 016 -
Likvida medel vid arets borjan 5 856 -
Likvida medel vid arets slut 15 168 872 5856

Noterna p4 sidorna 19 till 39 utgdr en integrerad del av denna ars- och koncernredovisning. -
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MODERFORETAGETS RESULTATRAKNING

Belopp i KSEK Not 2014-01-01 2013-07-01
—2014-12-31 —2013-12-31
(12 ménader) (6 manader)

Rérelsens intikter
Nettoomséttning 5 ~ -

Summa rorelsens intikter

Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 6 -3743 -501

Summa roérelsens kostnader

Rérelseresultat -3 743 -501
Resultat fran andelar i koncernféretag 11, 19 -25 000

Rénteintakter 8 31598 2904
Rintekostnader 8 -38 000 -4 022
Finansiella poster netto -31 402 -1118
Resultat efter finansiella poster -35 145 -1619
Bokslutsdispositioner 11 000

Skatt pa arets resultat 10 168 -
Arets resultat ' -23 977 -1619

I moderforetaget aterfinns inga poster som redovisas som 6vrigt totalresultat varfér summa
totalresultat dverensstimmer med édrets resultat.

Noterna pé sidorna 19 till 39 utgdr en integrerad del av denna édrs- och koncernredovisning,,
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar

Andelar i1 koncernforetag 11 85 000 85 000
Fordringar hos koncernforetag 11 269 750 410 000
Summa finansiella anldggningstillgdngar 354 750 495 000
Uppskjutna skattefordringar 10 168 -
Summa anlidggningstillgdngar 354 918 495 000
Omsittningstillgdngar

Ovriga fordringar 946 -
Summa kortfristiga fordringar 946 -
Kassa och Bank 15 168 872 5 856
Summa omsittningstillgadngar 169 818 5856
SUMMA TILLGANGAR 524 736 500 856

Noterna pa sidorna 19 till 39 utgdr en integrerad del av denna &rs- och koncernredovisning
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JSM Financial Group AB (publ)
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MODERFORETAGETS BALAN SRAKNING, forts.

Belopp i KSEK Not 2014-12-31 2013-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 16

Bundet eget kapital

Aktiekapital 30 000 30 000
Summa bundet eget kapital 30 000 30 000
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 28 381 -
Arets resultat 23 977 -1619
Summa fritt eget kapital 4404 1619
Summa eget kapital 34 404 28 381
Léngfristiga skulder

Obligationslédn 17,23 345 857 344 016
Skuld till 4garforetag 17,23 65 000 65 000
Skuld till dgare 17,23 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 17,23 20 000 20 000
Summa langfristiga skulder 470 857 469 016
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 270 -
Skulder till koncernféretag 5000

Skatteskulder - -
Ovriga skulder 120 120
Upplupna kostnader 18 14 085 3339
Summa kortfristiga skulder 19 475 3459
SUMMA EGET KAPITAL OCH 524 736 500 856
SKULDER

Stillda sikerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser Inga Inga

Noterna p4 sidorna 19 till 39 utgér en integrerad del av denna érs- och koncernredovisning.o_/
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MODERFORETAGETS FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Belopp i KSEK
Bundet Fritt
eget kapital eget kapital
Not Aktie- Balanserat Summa
16 kapital resultat eget
kapital
Registrering av aktiekapital per 30 000 - 30 000
1 juli 2013
Totalresultat
Arets totalresultat -1619 -1619
Summa totalresultat 30 000 -1619 28 381
Transaktioner med aktiedgare
Lédmnad utdelning
Utgéaende balans 30 000 -1619 28 381
31 december 2013
Ingdende balans 30 000 -1619 28 381
1 januari 2014
Totalresultat
Arets totalresultat -23 977 -23 977
Summa totalresultat 30 000 -25 596 4 404
Transaktioner med aktiefigare
Erhéllet aktieagartillskott 30 000 30 000
Utgaende balans 30 000 4 404 34 404

31 december 2014

Noterna pa sidorna 19 till 39 utgor en integrerad del av denna drs- och koncernredovisningc
e
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MODERFORETAGETS KASSAFLODESANALYS

Belopp i KSEK
2014-01-01 2013-07-01
—2014-12-31  -2013-12-31
(12 manader) (6 minader)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -3743 -501
Ej likviditetspaverkande poster - -
Erhallen rénta 31598 2904
Betald rinta -27 188 -683
Betalda inkomstskatter - -
Kassaflode fréan den lopande verksamheten fore
forindring i rorelsekapitalet 667 1720
Kassaflode fran férdndring av rorelsekapital
Minskning/6kning av kortfristiga fordringar -946 -
Minskning/6kning av leverantdrsskulder 270 -
Minskning/6kning av kortfristiga skulder -66 120
Summa forindring av rorelsekapital -742 120
Kassaflode fran den lopande verksamheten -75 1 840
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Forvirv av dotterforetag 11 - -85 000
Minskning/6kning av finansiella anldggningstillgangar 11 140 250 -410 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten 140 250 -495 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 22 841 469 016
Amortering av ldn - -
Nyemission 16 - 30 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 841 499 016
Minskning/6kning av likvida medel
Arets kassafldde 163 016 5856
Likvida medel vid arets borjan 5 856 0
Likvida medel vid arets slut 15 168 872 5 856

Noterna pa sidorna 19 till 39 utgér en integrerad del av denna érs- och koncernredovisningC7
g
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Noter
Not 1. Allmén information

JSM Financial Group AB (publ), med organisationsnummer 556935-7741 registrerades i juli 2013. Per den sista
september 2013 forvirvades de bada heldgda dotterbolagen JSM Capital AB (556686-9938) och Cash2you
Nordic AB (556365-1206). Koncernen bedriver genom de béda dotterbolagen utlaningsverksambhet till
allminheten, dir krediterna utgdrs av blancokrediter uppgéende till max 20 000 kr (i dotterbolaget Cash2you
Nordic AB) samt blancokrediter uppgdende till max 25 000 kr (i dotterbolaget JSM Capital AB). Vid tecknandet
ir loptiderna pé krediterna mellan ett och fem ar. Dotterbolagens verksamhet bedrivs inom Sverige och
huvudkontoret ér belédget i Varberg.

Dotterbolagen stér under Finansinspektionens tillsyn och ir registrerade som konsumentkreditinstitut med
tillstind frin Finansinspektionen.

JSM Financial Group AB (publ) ir ett holdingbolag utan rérelseverksamhet och utan nagon anstilld personal.

JSM Financial Group AB (publ) ir heligt dotterbolag till JSM Gruppen AB (556772-0890) med siite i Varberg.

Moderforetaget JSM Financial Group AB (publ) ir ett aktiebolag registrerat i, och med site i, Sverige. Adressen
till huvudkontoret ir JSM Financial Group AB (publ), Box 53, 432 22 Varberg.

Styrelsen har den 23 januari 2015 godként denna koncernredovisning for offentliggdrande. Arsstimman halls den
23 januari 2015.

Not 2. Sammanfattning av viktiga redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats nir denna arsredovisning uppriittats anges nedan. Dessa
principer har tillimpats konsekvent for alla presenterade &r, om inte annat anges.

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen for koncernen har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRIC
sddana de antagits av EU. Den har uppriittats enligt anskaffningsvirdemetoden.

Koncernen JSM Financial Group AB (publ) har bildats under féregdende rikenskapsar. Forvirven av
dotterbolagen ir att betrakta som transaktioner under gemensamt bestimmande inflytande. Den sammanslagna
finansiella rapporten baseras pa historiskt bokférda viirden. Metoden kriver att foretagens tillgingar och skulder
presenteras med de bokforda viirdena for den hogsta nivan av gemensamt bestimmande inflytande (dvs. JSM
Gruppen AB) for vilka finansiella rapporter upprittas. Eftersom koncernen och moderbolaget bildades 30
september 2013 respektive 1 juli 2013 avser jimforelsetalen 3 respektive 6 ménader.

Alla transaktioner och mellanhavanden mellan féretag i de konsoliderade finansiella rapporterna ér eliminerade.

Moderforetagets rsredovisning &r upprittad i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer och
Arsredovisningslagen. 1 de fall moderforetaget tillimpar andra redovisningsprinciper dn koncernen anges detta
separat i slutet av denna not.

Att uppriitta rapporter i §verensstimmelse med IFRS kriiver anviindning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsindamal. Vidare krivs att ledningen gor vissa bedomningar vid tillimpningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av bedémning, som ir komplexa eller sadana
omréaden dir antaganden och uppskattningar ir av visentlig betydelse for drsredovisningen anges i not 4.:

19




JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

2.1.2 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gédngen &r obligatoriska for det rakenskapsar
som bérjade 1 januari 2014 har haft ndgon vésentlig inverkan pd koncernen.

IFRS 10 ”Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer dé den identifierar kontroll som den
avgodrande faktorn for att faststilla om ett foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger
ytterligare vigledning for att bistd vid faststdllandet av kontroll nér detta &r svart att bedéma.

IFRS 11 ”Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de rattigheter och skyldigheter som parterna i ett
samarbetsarrangemang har, snarare dn pa samarbetsarrangemangets juridiska form. Det finns tva typer av
samarbetsarrangemang, gemensamma verksamheter och joint ventures. Gemensamma verksamheter uppkommer
da en part i en gemensam verksamhet har direkt ratt till tillgdngarna och atagande for skulderna i ett
samarbetsarrangemang. I ett sidant arrangemang redovisas tillgangar, skulder, intdkter och kostnader utifran
innehavarens andel av dessa. Ett joint venture &r ett samarbetsarrangemang genom vilket de parter som har
gemensamt bestimmande inflytande dver arrangemanget har rtt till nettotillgdngarna i arrangemanget. Joint
ventures redovisas enligt kapitalandelsmetoden, klyvningsmetoden &r inte langre tilliten. Koncernen har inga
samarbetsarrangemang.

IFRS 12 ”Upplysningar om andelar i andra foretag” omfattar upplysningskrav for alla former av innehav i andra
foretag, sisom dotterforetag, samarbetsarrangemang, intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

Nya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av koncernen

Ett antal nya standarder inklusive IFRS 15 ”Revenues from contracts with customers”, och tolkningar trader ikraft
for rikenskapsér som borjar efter 1 januari 2014 och har inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella
rapport. Inga av dessa forvintas ha nadgon visentlig inverkan pd koncernens finansiella rapporter med undantag av
IFRS 9:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgangar och
skulder. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersitter de delar av IAS 39 som hanterar
Kklassificering och virdering av finansiella instrument. IFRS 9 behéller en blandad vérderingsansats men forenklar
denna ansats i vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 védrderingskategorier for finanseilla tillgangar, upplupet
anskaffningsvirde, verkligt virde dver Gvrigt totalresultat och verkligt virde dver resultatrakningen. Hur ett
instrument ska klassificeras beror pa foéretagets affarsmodell och instrumentets karaktéristika. Investeringar i eget
kapitalinstrument ska redovisas till verkligt vdrde 6ver resultatrakningen men det finns dven en mojlighet att vid
forsta redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt virde ver 6vrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrikningen kommer dé ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 inf6r ocksa en ny
modell for berikning av kreditforlustreserv som utgar frén forvintade kreditforluster. For finansiella skulder sd
andras inte klassificeringen och vérderingen forutom i det fall d& en skuld redovisas till verkligt virde éver
resultatrikningen baserat pa verkligt vérde alternativet. Vardeforandringar hénforliga till fordndringar i egen
kreditrisk ska da redovisas 1 &vrigt totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tillimpning av sékringsredovisning
genom att 80-125-kriteriet ersitts med krav pa ekonomisk relation mellan sékringsinstrument och sékrat foremal
och att sikringskvoten ska vara samma som anvénds i riskhanteringen. Aven sikringsdokumentationen &ndras lite
jamfort med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska tillimpas for rikenskapsdr som pdbdrjas 1 januari
2018. Tidigare tillimpning &r tilliten. Koncernen har &nnu inte utvérderat effekterna av inférandet av standarden.

20

~—



JSM Financial Group AB (publ)
Org nr: 556935-7741

2.2 Koncernredovisning

Dotterforetag

Ett dotterforetag ér ett foretag dir koncernen har ritten att utforma finansiella och operativa strategier
(bestimmande inflytande) pa ett sitt som vanligen foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer @n hilften av
rostritterna. Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen frén och med den dag da det bestimmande
inflytandet 6verfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen frdn och med den dag da det
bestimmande inflytandet upphor.

Eérvirvsmetoden anvinds for redovisning av koncernens rérelseforvarv. Kopeskillingen for forvarvet av ett
dotterforetag utgérs av verkligt virde pa dverlatna tillgangar, skulder och de aktier som emitterats av koncernen. I
kdpeskillingen ingar dven verkligt virde p4 alla tillgdngar eller skulder som ér en foljd av en Gverenskommelse
om villkorad képeskilling. Férvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors nér de uppstr. Identifierbara forvérvade
tillgangar och vertagna skulder i ett rorelseforvarv virderas inledningsvis till verkliga vérden pa forvarvsdagen.

Det belopp varmed képeskilling dverstiger verkligt virde pé identifierbara forvirvade nettotillgédngar, redovisas
som goodwill. Om beloppet understiger verkligt virde for det forvirvade dotterforetagets tillgdngar, 1 hindelse av
ett s.k. ”bargain purchase”, redovisas mellanskillnaden direkt i rapporten Sver totalresultat.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade vinster och forluster pa transaktioner mellan
koncernforetag elimineras. Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall 4ndrats for att
garantera en konsekvent tillimpning av koncernens principer.

Funktionell valuta och rapportvaluta
I koncernredovisningen anvinds svenska kronor (SEK), som ar moderforetagets funktionella valuta och
koncernens rapportvaluta.

2.3 Segmentsrapportering

JSM Financial Group AB (publ) har identifierat ett rérelsesegment vilket &r koncernen i sin helhet. Beddmningen
baseras p4 att koncernens ledningsgrupp utgor hdgsta verkstillande beslutsfattare” och féljer upp koncernen som
helhet, d& nagon form av geografisk uppdelning eller uppdelning pé afférsomréde/produktkategori ¢j ér tillimplig.
Den finansiella rapporteringen utgér fran en koncerngemensam funktionell organisations- och ledningsstruktur.

Koncernen har sitt site och all verksamhet i Sverige. Samtliga intikter i koncernen avser utlaningsverksamheten.

2.4 Finansiella instrument

2.4.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar och skulder i foljande kategorier: ldnefordringar och
kundfordringar samt 6vriga finansiella skulder. Klassificeringen &r beroende av for vilket syfte den finansiella
tillgdngen eller skulden forvérvades.

Ldénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ér finansiella tillgdngar som inte &r derivat, som har faststéllda eller
faststillbara betalningar och som inte &r noterade pa en aktiv marknad. De ingdr i omsittningstillgdngar med
undantag for poster med forfallodag mer 4n 12 ménader efter balansdagen, vilka klassificeras som
anliggningstillgangar. Koncernens “1dnefordringar och kundfordringar” utgdrs av utlaning till allménheten,
likvida medel samt de finansiella instrument som redovisas bland 6vriga fordringar.

Ovriga finansiella skulder

Koncernens 6vriga langfristiga skulder, ldng- och kortfristiga skulder till koncernforetag, kortfristiga skulder till
kreditinstitut och den del av 6vriga kortfristiga skulder som avser finansiella instrument klassificeras som dvriga
finansiella skulder. (>__
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2.4.2 Redovisning och virdering

K&p och forsiljningar av finansiella tillgdngar redovisas pé affirsdagen, det datum dé koncernen forbinder sig att
képa eller silja tillgdngen. Finansiella instrument redovisas forsta géngen till verkligt vérde plus
transaktionskostnader. Finansiella tillgingar tas bort frdn balansrakningen nér rétten att erhélla kassafldden frén
instrumentet har 15pt ut eller dverforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och férmaner som &r
forknippade med sganderitten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet har
fullgjorts eller pa annat sétt utslackts.

Lénefordringar och kundfordringar samt dvriga finansiella skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till
upplupet anskaffningsvirde med tillimpning av effektivrdntemetoden.

2.4.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrékningen, endast nér det
finns en legal ritt att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem med ett nettobelopp eller att
samtidigt realisera tillgingen och reglera skulden.

2.4.3 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgdngar som redovisas till upplupet anskaffningsvirde (linefordringar och kundfordringar)

Koncernen beddémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov
foreligger for en finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgngar. En finansiell tillgéng eller grupp av
finansiella tillgingar har ett nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva bevis for ett
nedskrivningsbehov till foljd av att en eller flera hindelser intriffat efter det att tillgéngen redovisats forsta
gangen och att denna hindelse har inverkan p4 de uppskattade framtida kassaflddena for den finansiella tillgangen
eller grupp av finansiella tillgdngar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Nedskrivningen beriknas som skillnaden mellan tillgingens redovisade vérde och nuviérdet av uppskattade
framtida kassafloden diskonterade till den finansiella tillgdngens ursprungliga effektiva rénta. Tillgdngens
redovisade virde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrikning inom
»Kreditforluster, netto”. Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterfoljande period och minskningen objektivt
kan hinforas till en hiindelse som intriffade efter att nedskrivningen redovisades, redovisas aterforingen av den
tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrdkning inom ”Kreditforluster, netto”.

2.5 Likvida medel

Likvida medel #r ett finansiellt instrument och innefattar, i sévl balansrdkningen som i rapporten §ver
kassafldden, banktillgodohavanden.

2.6 Upplaning

Skulder till koncernforetag och Gvriga langfristiga skulder ér finansiella instrument och redovisas inledningsvis
till verkligt virde, netto efter transaktionskostnader. Uppléning redovisas darefter till upplupet anskaffningsvérde
och eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och éterbetalningsbeloppet
redovisas i resultatrikningen fordelat dver laneperioden, med tillimpning av effektivrintemetoden.

Uppléning klassificeras som kortfristiga skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ritt att skjuta upp betalning
av skulden i 4tminstone 12 ménader efter rapportperiodens slut.

2.7 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt. Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av
de skatteregler som p balansdagen ar beslutade eller i praktiken beslutade 1 Sverige. () -
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Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
det skatteméssiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade virden i koncernredovisningen.
Uppskjuten inkomstskatt berdknas med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller aviserats per
balansdagen och som forvéntas gilla ndr den berérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas i den omfattning det 4r troligt att framtida
skattemissiga 6verskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka underskotten kan utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas ndr det finns legal kvittningsritt for aktuella skattefordringar och
skatteskulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna hénfor sig till skatter debiterade av en och
samma skattemyndighet och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skattesubjekt och det finns en avsikt
att reglera saldona genom nettobetalningar.

2.8 Ersittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestdimd pensionsplan ér en pensionsplan enligt
vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller
informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillréckliga tillgdngar for
att betala alla ersittningar till anstidllda som hidnger samman med de anstélldas tjinstgdring under innevarande
eller tidigare perioder.

For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar koncernen avgifter till offentligt eller privat administrerade
pensionsforsikringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nir avgifterna vl 4r betalda. Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller

till betalning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrickning som kontant aterbetalning eller
minskning av framtida betalningar kan komma koncernen tillgodo.

2.9 Intdktsredovisning
Posten nettoomsittning bestar av inkomstréintor som koncernen har erhallit fran sin utl&ningsverksamhet.

Rinteintikter intiktsredovisas fordelat dver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden.
Transaktionskostnader i samband med utgivande av 14n redovisas ddrmed som en del av ldnet.

2.10 Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Denna innebér att rorelseresultatet justeras for transaktioner
som inte medfort in eller utbetalningar under perioden samt for eventuella intikter och kostnader som hénfors till
investerings- eller finansieringsverksamhetens kassafldden.

2.11 Aktiekapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Transaktionskostnader som direkt kan hanf6ras till emission av nya
stamaktier redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

2.12 Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderforetaget tillimpar RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderfdretaget tillimpar andra
redovisningsprinciper 4n koncernen i de fall som anges nedan. () _
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Uppstillningsformer

Resultat- och balansrakning foljer drsredovisningslagens uppstéllningsform. Rapport 6ver forindring av eget
kapital foljer ocksa koncernens uppstillningsform men ska innehélla de kolumner som anges i ARL. Vidare
innebir det skillnad i bendmningar, jamf6rt med koncernredovisningen, frimst avseende finansiella intdkter och
kostnader och eget kapital.

Andelar i dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvirde efter avdrag for eventuella nedskrivningar. I
anskaffningsvirdet inkluderas forvirvsrelaterade kostnader och eventuella tilliggskdpeskillingar.

Nir det finns en indikation p4 att andelar i dotterféretag minskat i virde gérs en berdkning av dtervinningsvérdet.
Ar detta ligre dn det redovisade virdet gors en nedskrivning. Nedskrivningar redovisas i posterna “Resultat frén
andelar 1 koncernforetag”.

Finansiella instrument
1AS 39 tillimpas ej i moderforetaget och finansiella instrument vérderas till anskaffningsvérde.

Koncernbidrag
S3vil erhdllna som limnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Not 3. Finansiell riskhantering

3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsitts genom sin utldningsverksamhet till allménheten for olika finansiella risker: rénterisk, kreditrisk
och likviditetsrisk. Koncernen har ingen valutarisk da det inte férekommer ndgra transaktioner eller redovisade
tillgangar och skulder i utlindsk valuta och koncernen inte har nigra utlindska dotterbolag.

Koncernens 6vergripande riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa koncernens finansiella resultat. Finans- och
riskhanteringen skéts av koncernens ekonomiavdelning enligt principer som godkdnts av styrelsen.

a) Réinterisk

Koncernen har rintebirande finansiella skulder vars forindringar kopplat till marknadsrintor paverkar resultat
och kassafldde fran den 16pande verksamheten. Med rénterisk avses risken att fordandringar i det allménna
rénteliget paverkar koncernens nettoresultat negativt. Uppléning som gérs med rérlig ranta utsétter koncernen for
rinterisk avseende kassaflsde. Upplaning och utléning som gérs med fast rénta utsitter koncernen for ranterisk
avseende verkligt virde. I syfte att begrinsa riskexponeringen matchas i mojligaste mén réntebindningstiden for
koncernens upplaning med koncernens utlaning till allmédnheten.

Skulder till kreditinstitut med rérlig rinta uppgick per balansdagen till 297 958 KSEK. En foridndring av
ranteliget med +/- 50 % skulle innebéra en paverkan pé rintenettot med +/- 2 970 KSEK.

b) Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart inte infriar sina avtalsenliga forpliktelser och dérmed inte kan fullfélja
sitt atagande. I koncernen uppstar kreditrisken i samband med utlaningsverksamheten. Vid varje
kreditgivningstillflle 4r det kredittagarens sannolika 4terbetalningsférméga som ér den avgdrande
beddmningsgrunden. Koncernen foljer en av styrelsen faststilld instruktion avseende kreditgivning och
kreditriskhantering. Instruktionen delger kriterier for handlaggning, provning och beddmning av krediter.
Krediterna dr hinforliga till ett stort antal betalningsskyldiga med vardera ldga snittkrediter. Varje koncernforetag
ansvarar for att f5lja upp och analysera kreditrisken for varje kund innan standardvillkor for betalning och
leverans erbjuds.

Koncernen ser &ver sin laneportfolj manadsvis for att bedoma behovet av reservering av befarade kreditfdrluster.(:)\/‘
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Om det finns objektiva beldgg som visar att det uppkommit ett nedskrivningsbehov, berdknas nedskrivningen som
skillnaden mellan tillgdngens redovisade virde och nuvirdet av uppskattade framtida kassafldden. Tillgdngens
redovisade virde skrivs ned via avsittningskonto och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultatrikning inom "Kreditfdrluster, netto”. Koncernen har som rutin att p4 ménadsbasis avyttra nedskrivna
fordringar som i sin helhet forfallit till betalning, varmed hég andel fullgoda fordringar i ldneportfoljen uppnés.
Regelmissigt avyttras dessa fordringar manaden efter att de i sin helhet forfallit till betalning.

¢) Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att koncernen saknar likvida medel for betalning av sina dtaganden avseende finansiella
skulder. Mélsittningen med koncernens likviditetshantering 4r att minimera risken for att koncernen inte har
tillrickliga likvida medel for att klara sina kommersiella dtaganden. Kassaflddesprognoser upprittas 16pande av
koncernens ekonomiavdelning med rapportering till styrelsen. Ekonomiavdelningen foljer noga rullande prognoser
fr koncernens likviditetsreserv for att sikerstilla att koncernen har tillrickligt med kassamedel for att mota behovet
i den I6pande verksamheten. Ekonomiavdelningen sikerstiller ocksa att koncernen I8pande bibehaller tillrdckligt
med utrymme p# avtalade kreditfaciliteter som inte utnyttjas si att koncernen inte bryter mot avtalade 1anevillkor.

Checkrikningskrediterna 16per arsvis till den 31 december varje &r med en ovillkorad rittighet att senareldgga
skuldens reglering.

Nedanstéende tabeller analyserar koncernens finansiella skulder och tillgangar uppdelade efter den tid som pé
balansdagen aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som anges i tabellerna dr de avtalsenliga,
odiskonterade kassaflddena inklusive rantekomponent.

Per 31 december 2014 Mindre dn Mellan 1 Mellan 2 Mer 4n 5 ar
(KSEK) 1 4r och 2 ar och 5 ar

Obligationslan 408 857
Checkrakningskredit 297 958

Skulder till dgarforetag 76 700

Skulder till dgare 47 200

Ovriga langfristiga skulder 23 600

Summa 297 958 - 556 357 -
Per 31 december 2013 Mindre 4n Melian 1 Mellan2 Mer dn 5 ar
(KSEK) 1ar och 2 ar och 5 ir

Obligationslan 435016
Checkrakningskredit 25731

Skulder till 4garforetag 81 900

Skulder till dgare 50 400

Ovriga langfristiga skulder 25200

Summa 25 731 - 592 516 -
Per 31 december 2014 Mindre dn Mellan 1 Mellan 2  Mer 4n 5 ar
(KSEK) 1 ar och 2 ér och 5 4r

Utléning till allmédnheten 31678 76 934 927 433 126 787
Ovriga kortfristiga fordringar 6 698

Forutbetalda kostnader 189

Kassa och bank 168 872

Summa 207 437 76 934 927 433 126 787
Per 31 december 2013 Mindre dn Mellan 1 Mellan2  Mer édn 5 ar
(KSEK) 1ar och 2 ar och 5 ar

Utlaning till allménheten 34 009 88 088 725908 58 658
Ovriga kortfristiga fordringar 58

Forutbetalda kostnader 189

Kassa och bank 5856

Summa 40112 88 088 725 908 58 658 e
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3.2 Hantering av kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ér att trygga koncernens formaga att fortsétta sin verksamhet, sé att
den kan fortsitta att generera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och uppritthélla en
optimal kapitalstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Koncernen beddmer kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta nyckeltal berdknas som nettoskuld dividerat
med totalt kapital. Nettoskuld berdknas som total uppléning (omfattande posterna kortfristig upplaning och
langfristig uppléning i koncernens balansrakning) med avdrag for likvida medel. Totalt kapital beréiknas som
nettoskuld plus eget kapital.

2014-12-31 2013-12-31
Total uppléning (not 16) 768 815 493 451
Avgar: likvida medel (not 14) -168 872 -5 856
Nettoskuld 599 943 487 595
Eget kapital 56 042 24 635
Summa totalt kapital 655 985 512 230
Skuldsittningsgrad 91,5 % 95,2 %

3.3 Berikning av verkligt virde

Redovisat virde for dvriga fordringar och dvriga skulder forutsitts motsvara deras verkliga vérden, eftersom
dessa poster 4r kortfristiga i sin natur. Koncernen har inga finansiella tillgdngar och skulder som virderas till
verkligt virde i balansrikningen. Tabellen nedan visar upplysning om verkligt virde p& koncernens finansiella
tillgingar och skulder virderade till upplupet anskaffningsvirde i balansrikningen, utifran hur klassificeringen i
verkligt virdehierarkin. De olika nivderna definieras enligt foljande:

« Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)

- Andra observerbara data for tillgdngen eller skulder 4n noterade priser inkluderade i nivé 1,

antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. hirledda frin prisnoteringar)

(niva 2).

« Data for tillgingen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs ¢j

observerbara data) (niva 3)

Verkligt virde for obligationslan, skulder till dgarforetag, skulder till deldgare samt Gvriga skulder bedoms
motsvara deras redovisade virde baserat pa att 14nen &r upptagna till marknadsméssiga villkor under kvartal 4
2013, samt att inga hindelser skett ddrefter som vésentligt skulle paverka dess verkliga virde.

Koncernen Nivéa 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Utlaning till allménheten 667 577

Summa tillgdngar - 667 577 - 667 577
Skulder

Obligationslédn 345 857

Checkrikningskredit 297 958

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till delégare 40 000

Ovriga langfristiga skulder 20 000

Summa skulder - 643 815 125 000 768 815

O
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Moderforetaget Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Tillgangar

Fordringar hos koncernféretag 269 750

Summa tillgédngar - 269 750 269 750
Skulder

Obligationslén 345 857

Skulder till dgarforetag 65 000

Skulder till deldgare 40 000

Ovriga langfristiga skulder 20 000

Summa skulder - 345 857 125 000 470 857

Verkligt virde pa finansiella instrument som handlas p4 en aktiv marknad baseras pé noterade marknadspriser pé
balansdagen. Koncernen och moderforetaget har inga finansiella instrument som klassificeras i niva 1.

Verkligt virde pa finansiella instrument som inte handlas pa en aktiv marknad faststills med hjdlp av
virderingstekniker. Harvid anvinds i sé stor utstrdckning som mdjligt marknadsinformation dé denna finns
tillganglig medan foretagsspecifik information anvénds i sa liten utstrickning som mdjligt. Om samtliga
visentliga indata som krivs for verkligt virdevérderingen av ett instrument &r observerbara dterfinns instrumentet
i niva 2. Koncernens finansiella instrument som aterfinns i niva 2 utgdrs av utlaning till allménheten, skulder till
kreditinstitut samt obligationslanet. Moderforetagets finansiella instrument som &terfinns i nivd 2 utgdrs av
obligationslanet.

I de fall ett eller flera visentliga indata inte baseras pa observerbar marknadsinformation klassificeras det berérda
instrument i niva 3. Koncernen och moderforetaget har finansiella instrument som klassificeras i nivé 3, vilket dd
avser skulder till ndrstdende parter.

Det verkliga virdet pa kortfristig uppldning motsvarar dess redovisade vérde, eftersom diskonteringseffekten inte
ar visentlig. Verkliga virden pa 1angfristig upplaning baseras pa diskonterade kassafldden med en rénta som
baseras pa laneréntan pa 8 % pé obligationslanet samt 1an till nérstdende.

Verkligt virde pa utlaning till allmdnheten dverensstimmer med redovisade virdet.

Not 4. Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningséindamal

Uppskattningar och bedmningar utvérderas 16pande och baseras pa historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive forvantningar pa framtida héindelser som anses rimliga under rddande forhéllanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och antaganden

Koncernen gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for redovisningsdndamdl som
blir foljden av dessa kommer, definitionsmassigt, sillan att motsvara det verkliga resultatet. De uppskattningar
och antaganden som innebér en betydande risk for visentliga justeringar i redovisade virden for tillgdngar och
skulder under nistkommande rikenskapsér anges 1 huvuddrag nedan.

Reservering for befarade kreditforluster

Koncernen ser dver sin lineportfolj ménadsvis for att bedoma behovet av reservering av befarade
kreditforluster. For att avgora huruvida fordringar skall anses som osékra, maste koncernen géra beddmningar
kring huruvida observerbara data om forsimrade framtida kassafloden foreligger. Vid denna beddmning utgér
koncernen fran faktorer sisom kreditkvalitet, portfoljstorlek och andra ekonomiska faktorer och anviander
historisk information som underlag for reservering. Metod och antaganden &r foremal for drlig genomgéng.

Not 5 Moderforetagets forsiljning till och ink6p frin koncernforetag

Moderforetaget har under éret fakturerat dotterforetagen 0 KSEK for koncerngemensamma tjénster.
Moderforetaget har kopt tjdnster fran dotterforetagen uppgéende till 0 KSEK.
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Not 6 Ersattningar till revisorerna
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning, Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa foretagets revisor att utfora samt
radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomforandet av sddana
Gvriga arbetsuppgifter. Allt annat ar andra uppdrag.

Koncernen
2014-01-01 - 2013-09-30 -
2014-12-31 2013-12-31
PwC
Revisionsuppdraget -306 -62
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget -365 -115
Koncernen totalt -671 -177
Moderbolaget
2014-01-01 - 2013-09-30 -
2014-12-31 2013-12-31
PwC
Revisionsuppdraget -196 -56
Revisionsverksamhet utver revisionsuppdraget -365 -105
Moderféretaget totalt -561 -161
Not 7 Ersittningar till anstillda mm.

Moderforetaget har inga anstillda. VD och styrelse erhaller erséttning frén foretag i Svergripande koncern.

2014-01-01 - 2013-09-30 -
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Loéner och andra erséttningar -2116 - 585
Sociala avgifter -576 -152
Pensionskostnader — avgiftsbestdmda planer -141 -44
Koncernen totalt -2 833 -781
Léner och andra ersittningar samt sociala 2014-01-01 -
kostnader 2014-12-31
Loner och andra  Sociala avgifter
ersidttningar (varav
(varav tantiem) -kostnader)
Styrelseledaméter, verkstillande direktérer och andra
ledande befattningshavare - -
Ovriga anstillda -2116 -717 (-141)
Koncernen totalt -2 116 =717 (-141)
Léner och andra ersidttningar samt sociala 2013-09-30 -
kostnader 2013-12-31
Loner och andra  Sociala avgifter
ersidttningar (varav
(varav tantiem) -kostnader)
Styrelseledaméter, verkstillande direktdrer och andra
ledande befattningshavare - -
Ovriga anstillda -585 -196 (-44)
Koncernen totalt -585

-196 ('44)()\
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Konsfordelning i koncernen (inkl dotterféretag) for styrelseledaméter och 6vriga ledande

befattningshavare
Antal pa  2014-01-01-
balansdagen 2014-12-31
2014-12-31 Varav min
Styrelseledamdéter 4 3
Verkstéllande direktor och 6vriga ledande 1 1
befattningshavare
Koncernen totalt 5 4
Antal pa 2013-09-30 -
balansdagen 2013-12-31
2013-12-31 Varav min
Styrelseledamdter 4 3
Verkstéllande direktor och 6vriga ledande 1 1
Befattningshavare
Koncernen totalt 5 4
2014-01-01 -
Medelantal anstillda i koncernen 2014-12-31
Medelantal Varav
anstéllda mén
Moderforetaget - -
Summa moderforetaget - -
Dotterforetag 7 1
Summa dotterforetag 7 1
Koncernen totalt 7 1
2013-09-30 —
Medelantal anstéllda i koncernen 2013-12-31
Medelantal Varav
anstillda mén
Moderforetaget - -
Summa moderforetaget - -
Dotterforetag 5 1
Summa dotterféretag 5 1
Koncernen totalt 5 1
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Konsfordelning for styrelse och évriga ledande 2014-01-01-
befattningshavare i moderforetaget 2014-12-31
Antal pa
balansdagen Varav min
Styrelseledamdter 3 3
Verkstillande direkt6r och 6vriga ledande 1 1
befattningshavare
Moderforetaget totalt 4 4
Kénsfordelning for styrelse och 6vriga ledande 2013-07-01-
befattningshavare i moderforetaget 2013-12-31
Antal pa
balansdagen Varav min
Styrelseledamoter 2 2
Verkstillande direktor och 6vriga ledande 1 1
befattningshavare
Moderforetaget totalt 3 3
Pensioner

Samtliga anstilldas pensioner tryggas genom avgiftsbestimda planer, vilket innebir att rakenskapsdrets kostnad

for pensioner motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersittningar.

Not 8 Finansiella intikter och kostnader/ Rinteintikter och rintekostnader
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 — 2014-01-01 —
Finansiella intikter/Réinteintikter 2014-12-31 2014-12-31
Rinteintikter, fordringar pa koncernforetag 8 31598
Ovriga finansiella intdkter - -
Summa finansiella intikter/réanteintikter 8 31598
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01 — 2014-01-01 -
Finansiella kostnader/Rintekostnader 2014-12-31 2014-12-31
Rintekostnader pé skulder till kreditinstitut -8 034 -
Rintekostnader pa skulder till dgare -3200 -3200
Rintekostnader pa skulder till dgarforetag -5200 -5200
Rintekostnader pé évriga langfristiga skulder -1 600 -1 600
Rintekostnader pa obligationslén -28 000 -28 000
Summa finansiella kostnader/rintekostnader -46 034 38 000
Summa finansiella poster — netto -46 026 -6 402
Koncernen Moderforetaget
2013-09-30 — 2013-07-01 -
Finansiella intikter/Rénteintikter 2013-12-31 2013-12-31
Rinteintikter, fordringar pa koncernforetag - 2904
Ovriga finansiella intikter -
Summa finansiella intidkter/rianteintikter -

2904 o
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Koncernen Moderforetaget
2013-09-30 — 2013-07-01 —
Finansiella kostnader/Réintekostnader 2013-12-31 2013-12-31
Réntekostnader pa skulder till kreditinstitut -3 254 s
Rintekostnader pé skulder till dgare -567 -267
Rintekostnader pa skulder till dgarforetag -600 -433
Rintekostnader pa 6vriga langfristiga skulder -283 -133
Rintekostnader pa obligationslén -3 189 -3 189
Summa finansiella kostnader/rintekostnader -7 893 -4 022
Summa finansiella poster — netto -7 893 -1118
Not 9 Bokslutsdispositioner
Koncernen Moderforetaget
2014-01-01-  2013-10-01 - 2014-01-01 - 2013-10-01 -
2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Liamnade koncernbidrag -35 000 - -35 000 -
Erhéllna koncernbidrag - - 46 000 -
Summa -35 000 0 11 000 0
Not 10 Inkomstskatt/Skatt pa arets resultat
Koncernen Moderfoéretaget
2014-01-01 — 2014-01-01 —
2014-12-31 2014-12-31
Aktuell skatt:
Aktuell skatt pa arets resultat -155 -
Summa aktuell skatt -155 -
Uppskjuten skatt:
Uppskjuten skatteeffekt avseende underskottsavdrag 168 168
Summa uppskjuten skatt 168 168
Inkomstskatt 13 168

Inkomstskatten pa resultatet skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid
anvindning av vigd genomsnittlig skattesats for resultaten i de konsoliderade foretagen enligt foljande:

Koncernen Moderforetaget

2014-01-01 — 2014-01-01 -

2014-12-31 2014-12-31

Resultat fore skatt 1394 -24 145

Inkomstskatt beriknad enligt gillande skattesats 22% -307 5312
Skatteeffekter av:

- Ej avdragsgilla kostnader / -37 -5500

Ej skattepliktiga intékter 1 -

- Ej redovisade skattemdssiga underskott 356 356

Skattekostnad 13 168

Vigd genomsnittlig skattesats for koncernen uppgér till 0,9 %. Moderforetaget gér med forlust varmed ndgon
skattekostnad ej utgdr.(~
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Koncernen Moderféretaget
2013-09-30 — 2013-07-01 —
2013-12-31 2013-12-31
Aktuell skatt:

Aktuell skatt pa arets resultat 1970 -
Summa aktuell skatt 1970 -
Uppskjuten skatt: = -
Uppskjuten skatteeffekt avseende obeskattade reserver -475 -
Summa uppskjuten skatt -475 -
Inkomstskatt -1 495 -
Koncernen Moderforetaget
2013-09-30 — 2013-07-01 —
2013-12-31 2013-12-31
Resultat fore skatt 10 033 -1619
Inkomstskatt beriknad enligt géllande skattesats 22% -2207 356

Skatteeffekter av:
- Ej avdragsgilla kostnader / -28 -
Ej skattepliktiga intakter - =
- Skattemissiga underskott for vilka ingen 740 -356

uppskjuten skattefordran redovisats

Skattekostnad -1 495 -

Vigd genomsnittlig skattesats for koncernen uppgér till 14,9 %. Moderforetaget gér med forlust varmed nédgon

skattekostnad ej utgér.

Not 11 Andelar i koncernforetag/Fodringar hos koncernforetag
Moderforetaget Redovisat Redovisat
Virde Virde
2014-12-31  2013-12-31
Ingdende anskaffningsvirde 85000 -
Ink6p av andelar 0 85000
Limnade aktieagartillskott 25000
Nedskrivning av aktiedgartillskott -25 000
Utgiende anskaffningsvirde 85000 85000
Moderfdretaget innehar andelar i foljande dotterforetag:
Namn Organisations- Sidte Kapital  Antal aktier Redovisat
nummer -andel Virde
2014-12-31
Cash2you Nordic AB 556365-1206 Varberg 100 % 1447 995 31000
JSM Capital AB 556686-9938 Varberg 100 % 500 54 000
Summa 85000

Rostrattsandelarna dverensstimmer med kapitalandelarna.

Fordringar hos koncernforetag om 269 750 KSEK avser i sin helhet fordringar pd JSM Capital AB samt

Cash2you ABLy
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Not 12 Finansiella instrument per kategori

Koncernen Léanefordringar Lénefordringar
och kundfordringar  och kundfordringar
Tillgangar i balansrikningen 2014-12-31 2013-12-31
Utlaning till allménheten 667 577 522 729
Ovriga fordringar 6 698 58
Likvida medel 168 872 5856
Summa 843 147 528 643
Moderforetaget Léanefordringar Lénefordringar
och kundfordringar  och kundfordringar
Tillgdngar i balansrikningen 2014-12-31 2013-12-31
Andelar i koncernforetag 85 000 85 000
Fordringar hos koncernforetag 269 750 410 000
Kassa och bank 168 872 5 856
Summa 523 622 500 856
Koncernen Ovriga finansiella Ovriga finansiella
skulder skulder
Skulder i balansrikningen 2014-12-31 2013-12-31
Obligationslan 345 857 344 016
Checkrikningskredit 297 958 24 435
Skulder till dgarforetag 65 000 65 000
Skulder till 4gare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Leverantorsskulder 455 12
Skulder till koncernforetag 5150 46
Ovriga skulder 188 202
Summa 774 608 493 711
Moderféretaget Ovriga finansiella Ovriga finansiella
skulder skulder
Skulder i balansrikningen 2014-12-31 2013-12-31
Obligationslén 345 857 344 016
Skulder till dgarforetag 65 000 65 000
Skulder till dgare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Ovriga skulder 120 120

Summa 470 977

469 13@\/
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Not 13 Utlaning till allménheten
Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Utlaning till allmédnheten 680 561 531950
Minus: reservering for kreditforluster -12 984 -9 221
Utlaning till allmédnheten — netto 667 577 522 729

Per den 31 december 2014 uppgick fordringar avseende utlaning till allménheten till 667 577 KSEK, efter
avdrag for reserveringar for kreditforluster. Per den 31 december 2014 var fordringar avseende utléning till
allménheten uppgéende till 6 454 KSEK forfallna men utan att ndgot nedskrivningsbehov anségs foreligga.

Aldersanalysen av dessa fordringar avseende utldning till allménheten framgar nedan:

2014-12-31 2013-12-31

Mindre 4n 1 é&r 6 454 5568

Summa forfallna fordringar avseende

utlaning till allmédnheten 6 454 5568
Forandringar i reserven for fordringar avseende utlaning till allménheten dr som foljer:
Per 31 december 2013 -9221
Reservering for sannolika kreditforluster -112 538
Arets bortskrivning avseende konstaterade kreditfrluster 98 569
Aterforda ej lingre erforderliga reserveringar for sannolika
kreditforluster 10 206
Per 31 december 2014 -12 984

Avsittningar till respektive aterforing av reserver for osékra fordringar ingr i posten “Kreditfrluster netto™ i

resultatrakningen.

Nagra sikerheter eller andra garantier for de pd balansdagen utestdende
fordringar avseende utlaning till allmédnheten finns ej.

Not 14 Forutbetalda kostnader

Koncernen 2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda kostnader 189 189
Koncernen totalt 189 189
Moderféretaget 2014-12-31 2013-12-31
Forutbetalda kostnader - -
Moderforetaget totalt -

O
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Not 15 Likvida medel/Kassa och bank

I likvida medel i balansréakningen och kassaflodesanalysen ingér foljande poster:

Koncernen 2014-12-31  2013-12-31
Banktillgodohavanden 168 872 5 856
Koncernen totalt 168 872 5856
Moderforetaget 2014-12-31  2013-12-31
Banktillgodohavanden 168 872 5 856
Moderforetaget totalt 168 872 5 856
Not 16 Aktiekapital
Antal aktier
(tusental) Aktiekapital
Per 31 december 2013 3 30 000
Per 31 december 2014 3 30 000
Aktiekapitalet bestar av 3 000 st aktier. Aktierna har ett rostvarde pé 1 roster/aktie.
Alla aktier som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda.
Not 17 Uppléning
Koncern 2014-12-31 2013-12-31
Langfristig
Obligationslén 345 857 344 016
Checkrakningskredit 297 958 24 435
Skulder till dgarforetag 65 000 65 000
Skulder till 4gare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Summa langfristig upplaning 768 815 493 451
Kortfristig
Summa kortfristig upplaning - -
Summa upplaning 768 815 493 451
Moderféretag 2014-12-31 2013-12-31
Langfristig
Obligationslan 345 857 344 016
Skulder till dgarforetag 65 000 65 000
Skulder till 4gare 40 000 40 000
Ovriga langfristiga skulder 20 000 20 000
Summa langfristig upplaning 470 857 469 016
Kortfristig
Summa Kkortfristig upplaning - -
Summa upplaning 470 857 469 01@;\/
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Skulder till ndrstdende parter

Efterstéllda 14n till 4gare, dgarbolag och nirstdende om 125 MSEK har en 16ptid till 2017-04-01 och en

rdnta om 8%. Lanen &r ej sikerstillda.

Obligationslin

Foretagsobligationen om 350 MSEK har en 16ptid till 2017-03-31, &r icke sékerstdlld samt 16per med en
kupongranta 8% med utbetalning halvarsvis. Villkor kopplade till lanet avser rantetickningsgrad samt

soliditet.

Checkrdkningskredit

JSM Capital AB har en beviljad kredit om 350 MSEK. Cash2you Nordic AB har en beviljad kredit om
100 MSEK. Béda krediterna sékerstélls genom foretagsinteckningar i respektive bolag. Dessutom dr
checkrékningskrediterna garanterade av JSM Gruppen AB (556772-0890), JSM Invest AB (556839-5817),
och JSM Holding AB (556707-1500). Villkor kopplade till 1&net avser rintetdckningsgrad samt soliditet.
Checkrakningskrediterna 16per édrsvis till den 31 december varje ar med en ovillkorad réttighet att

senareldgga skuldens reglering.

Not 18 Upplupna kostnader
Koncernen 2014-12-31  2013-12-31
Semesterloneskuld 284 212
Skuld for sociala avgifter 142 163
Upplupna réntekostnader 14 000 3339
Ovriga upplupna kostnader 184 30
Koncernen totalt 14 610 3744
Moderforetaget 2014-12-31  2013-12-31
Upplupna réntekostnader 14 000 3189
Ovriga upplupna kostnader 84 150
Moderforetaget totalt 14 084 3339
Not 19 Resultat fran andelar i koncernforetag

Koncernen Moderforetaget

2014-01-01-  2013-10-01 - 2014-01-01 - 2013-01-01 -

2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31  2013-12-31
Nedskrivning av aktier
i dotterforetag - - -25 000 -
Summa 0 0 -25 000 0
Not 20 Stéllda siakerheter
Koncernen 2014-12-31  2013-12-31
Foretagsinteckningar 450 000 450 000
Koncernen totalt 450 000 450 000
Moderforetaget 2014-12-31  2013-12-31
Foretagsinteckningar = -
Moderforetaget totalt - O

P
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Not 21 Ansvarsforbindelser

Varken moderforetaget eller koncernen har nagra ansvarsforbindelser.

Not 22 Leasingavtal

Operationell leasing
Koncernen innehar leasingavtal avseende hyra av kontorslokaler.

Framtida minimileaseavgifter enligt icke uppsdgningsbara operationella leasingavtal gillande vid rapport

periodens slut forfaller till betalning enligt foljande:

Koncernen 2014-12-31  2013-12-31
Inom ett ar 1957 1920
Senare 4n ett men inom fem ar 4 546 5220
Senare 4n fem ar - -
Koncernen totalt 6503 7140

Kostnader for operationell leasing i koncernen har under rakenskapséret uppgatt till 1 957 KSEK.

Kostnader for operationell leasing i moderforetaget har under rdkenskapsaret uppgatt till 0 KSEK.

Koncernens leasingavtal avser hyra av kontorslokaler som &r klassificerade som operationella leasingavtal.

Vidareuthyrning forekommer ej.

Moderféretaget

2014-12-31

2013-12-31

Inom ett ar
Senare 4n ett men inom fem ar
Senare dn fem ar

Moderforetaget totalt
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Not 23 Transaktioner med nirstiende

JSM Invest AB samt JSM Holding AB édger vardera 50 % av JSM Gruppen AB. Vidare dger JISM
Gruppen AB 100 % av aktierna i JSM Financial Group AB (publ). Dessa bolag bedoms ha betydande
inflytande dver koncernen. Andra nérstdende parter ar de tva dotterféretagen inom koncernen samt
ledande befattningshavare i koncernen, d.v.s. styrelsen och foretagsledningen, samt dess
familjemedlemmar.

Foljande transaktioner har skett med nérstaende:

Kop av varor och tjinster
2014-01-01 — 2013-09-30 —
2014-12-31  2013-12-31

Kop av varor och tjanster:

- Hyra avseende lokal 1234 300
- Konsulttjanster 99 60
- Redovisningstjénster 354 103
- Varor 204 85
- Ovriga tjénster - 9
Summa 1 891 557

Varor och tjénster kops och siljs till koncernforetag pa normala kommersiella villkor.

Ldn fran ndrstiende

2014-12-31 2013-12-31
Vid arets borjan 125 000 -
Lén som upptagits under aret - 125 000
Amorterade belopp - -
Réntekostnader 10 000 1450
Utbetald rédnta -10 000 -1450
Vid arets slut 125 000 125 000

Villkor avseende upplaning fran nirstdende dterfinns i not 16. ()
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Not 24 Hindelser efter balansdagen

JSM Financial Group AB (publ) har under januari 2015 bildat det heldgda dotterbolaget Cashbuddy Oy med site i

Helsingfors.

Cashbuddy Oy har under borjan av januari 2015 forvdarvat LHV Pank’s finska verksamhet avseende krediter till
konsumenter genom ett s.k. inkrdmsforvarv. Verksamheten tilltrads omedelbart och kommer att konsolideras i

koncernen fran och med den 1 januari 2015.

I och med forvérvet sé dr koncernen nu verksam med konsumentkrediter i Sverige och Finland. Koncernens
utldnade volym Gkar med 21,5% genom forvarvet. I forvarvet ingér kreditstocken, hela personalstyrkan, ledningen
i Finland samt kontor och system. Bolaget kommer efter en §vergdngsperiod att verka under varumarket

Cashbuddy.

ﬁarberg 2015-01-23
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Revisionsberittelse

Till arsstimman i JSM Financial Group AB (publ), org.nr 556935-7741

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncern-
redovisningen fér JSM Financial Group AB (publ) for &r 2014 med
undantag for bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-6.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
upprétta en drsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en
rittvisande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sésom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direkt6ren bedomer
ar nodvandig for att upprétta en arsredovisning och
koncernredovisning som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och
koncernredovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kréaver att vi foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna
rimlig sékerhet att drsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehéller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i drsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn valjer vilka &tgérder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller p4 fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget uppréttar arsredovisningen och
koncernredovisningen for att ge en réttvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgirder som dr andamalsenliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utvardering av andamaélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktorens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av
den 6vergripande presentationen i &rsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafléden for
aret enligt rsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafloden for aret enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och &rsredovisningslagen.
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5
Foérvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens Gvriga delar.

2
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Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrékningen och
balansrikningen for moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning for JSM Financial Group AB
(publ) for ar 2014. Vi har dven utfort en lagstadgad genomgang av
bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 5-6 ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av vér revision. Vi har utfort revisionen
enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Som underlag for vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, tgdrder och forhallanden i bolaget for att kunna
beddma om négon styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan &r
tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Darutdver har vi ldst bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna
lasning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillracklig grund for vara uttalanden. Detta innebdr att var
lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en visentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapséret.

En bolagsstyrningsrapport har upprittats, och dess lagstadgade
information ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Varberg den 23 januari 2015

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

asRydén |
oriserad revisor

Roger Molin
Aubktoriserad revisor




