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Udsteders erklaering

Som forvalter for Kapitalforeningen Nykredit Invest erkleres herved, at oplysningerne i dette dokument os bekendt er rigtige og inde-
holder enhver vasentlig oplysning, som ifglge lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. § 62 skal stilles til radighed for for-
eningens investorer.

Nzaervaerende investoroplysninger er udstedt i forbindelse med optagelse af afdeling Balance Offensiv til handel pa Nasdaq OMX Copen-
hagen A/S.

Afdelingen er sggt optaget til handel pa Nasdaqg OMX Copenhagen A/S med farste handelsdag den 6. februar 2015.

Der henvises i gvrigt til investoroplysningen, hvor afdelingen er beskrevet

Kgbenhavn, den 4. februar 2015

Nykredit Portefglje Administration A/S

S Horld

Tage Fabrin-Brasted
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Investering i Kapitalforeningen Nykredit Invest

De retlige konsekvenser af, at en investor investerer i en eller flere
andele i en afdeling i foreningen svarer som udgangspunkt til en-
hver anden investering i et ordinaert veerdipapir. Investor bliver
ved registrering af andelen ejer af en forholdsmaessig andel af
foreningen, som investeringen modsvarer.

Heeftelse

Foreningens investorer heefter alene med deres indskud, og der-
udover har investor ingen heftelse for foreningens forpligtelser.
Andele er frit omsaettelige og negotiable. Ingen andele har szrlige
rettigheder. Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine
andele indlgse.

Retfaerdig behandling af investorer og evt. fortrinsbe-
handling

Forvalteren understgtter en retfaerdig behandling af investorerne i
hver afdeling. Ingen investor er tildelt fortrinshehandling.

Som udgangspunkt vil alle investorer have de samme rettigheder,
for s vidt angar de forhold, som vedrerer alle investorerne i for-
eningen. For sé vidt angér forhold, som alene vedrarer investorer i
en enkelt afdeling, vil alle investorer i afdelingen have de samme
rettigheder.

| forbindelse med ordrehandtering sikrer forretningsgange, at alle
afdelinger i foreningen behandles ensartet og fair. Handler i sam~
me vardipapirer afgives saledes p& samme tidspunkt for alle afde-
linger, safremt investeringsheslutningen er truffet samtidig. | spe-
cielle situationer, hvor det skyldes forhold, som forvalteren ikke
har indflydelse p&, kan der opsta situationer, hvor alle afdelinger
ikke handler samtidigt.

Forvalteren udviser stgrst mulig omhu for at behandle den enkelte
afdeling og dens investorer retfeerdigt. Det m& dog understreges,
at uanset bestrabelserne, er det ikke muligt altid at opna, at alle
investorer behandles ens. Forvalter har forretningsgange for bedst
mulig handtering af sadanne situationer.

Negotiabilitet og omszettelighed
Foreningsandelene er omsatningspapirer, og der galder ingen
indskreenkninger i andelenes omsattelighed.

Oplegsning

Bestyrelsen kan indstille til investorermnes beslutning, at en for-
ening eller en afdeling oploses. En sddan indstilling kan veere for-
arsaget af fx utilstreekkeligt kapitalgrundlag eller eventuelt utids-
svarende investeringsomrader i foreningen eller afdelingen.

Til vedtagelse af beslutning om en forenings eller en afdelings op-
lzsning, fusion eller spaltning kraeves, at beslutning tiltreedes af
savel mindst to tredjedele af de afgivne stemmer, som af den del
af foreningens eller afdelingens formue, der er repraesenteret pa
generalforsamlingen.

Flytning

Der geelder ingen serlige regler for investorers flytning fra en af-
deling til en anden i foreningen. Flytning betragtes som indlgs-
ning med efterfglgende emission pa almindelige vilkar.

Stemmeret
Afdelingernes investorer har én stemme for hver andel a 100 kr.
Stemmeretten kan udgves, safremt andelen er noteret pa navn i
foreningens protokol over investorer en uge fer general-
forsamlingen.

Der gaelder ingen stemmeretsbegransninger.

Rettigheder

Ingen andele har saerlige rettigheder.

/ZEndring af risikorammer og investeringsstrategi
Bestyrelsen kan indenfor rammerne af vedtzegterne lgbende &n-
dre risikorammer og investeringsstrategi. Safremt de @nskede an-
dringer ligger udenfor vedteegternes rammer, vil bestyrelsen pa en
ordinzer eller ekstraordinzer generalforsamling foresld investorerne
@ndring af foreningens vedteegter.

Jurisdiktion, lovvalg og sikringsakter

De retlige konsekvenser af at investere i andele i foreningen er
beskrevet ovenfor. Foreningen er etableret i Danmark og under-
lagt dansk lovgivning.

Ethvert keb eller salg af andele i foreningens afdelinger vil sdledes
vaere underlagt dansk ret og veerneting. Det betyder, at en retssag
skal indbringes for en dansk domsto! i henhold til danske retsple-
jeregler.

Om sikringsakter gaelder der i dansk ret alene den betingelse, at
retmaessige ejerregistrering af andele, som ethvert andet veerdipa-
pir skal ske ind eller ud af foreningens veerdipapirdepot til eller fra
et ejerdepot. Depotfgring antages at veere i et dansk depotfgren-
de kreditinstitut.

Som udgangspunkt skal ethvert kab eller salg foregd via forenin-
gens market maker i foreningens andele — Nykredit Bank A/S. Der
er ikke andre serlige sikringsakter tilknyttet, men investor kan
opné flest investorrettigheder ved at lade sine andele navnenote-
re.

Investor opfordres til at sgge individuel radgivning om egne inve-
sterings- og skattemaessige forhold.
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Foreningen

Navn og adresse

Kapitalforeningen Nykredit Invest

c/o Nykredit Portefalje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kgbenhavn V

www.nykreditinvest.dk

Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen
Nykredit Invest (Kapitalforening).

Fareningen har hjemsted i Kebenhavns Kommune.

Registreringsnumre
Reg. nr. i Finanstilsynet: 24.037 - tidligere 16.059.
CVR nr.: 26 3516 50

Stiftelse

Specialforeningen Nykredit Invest blev stiftet den 6. december
2001. Foreningen @ndrede navn fra Specialforeningen Nykre-
dit Invest Pension til Specialforeningen Nykredit Invest pa den
ordinzre generalforsamling den 27. marts 2006. Foreningen
har pa ekstraordinaer generalforsamling den 21. februar 2014
endret status til kapitalforening under lov om forvaltere af al-
ternative investeringsfonde m.v.

Foreningen omfatter fglgende afdelinger:
e  Balance Defensiv (SE nr. 3011 2512)
e Balance Moderat (SE nr. 11 96 92 59)

e  Balance Offensiv (SE nr. 33 47 23 90)

Formal

Ifalge vedtegterne er det foreningens formal fra en eller flere
investorer at skabe et afkast til foreningens investorer ved in-
vestering i likvide midler, herunder valuta, eller finansielle in-
strumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Foreningen retter sig mod detailinvestorer,

Vedtagter og drsrapporter
Foreningens vedteegter er en integreret del af denne investor-
oplysning og vedlagt som bilag.

Foreningens drsrapport og halvarsrapport aflaegges i henhold
til reglerne i lov om investeringsforeninger m.v. gaeldende for
danske UCITS. Regnskabséret folger kalenderaret. Vedtagter,
arsrapporter og halvarsrapporter udleveres pa begaring hos
Nykredit Portefglie Administration A/S, ligesom de forefindes
pa foreningens hjemmeside, nykreditinvest.dk.

Midlerne i hver afdeling administreres og regnskabsferes ad-
skilt. Der afleegges serskilt regnskab for hver afdeling. De ad-
ministrationsomkostninger, der ikke direkte kan henfares til
den enkelte afdeling, fordeles mellem afdelingerne efter ved-
teegternes regler herom.

Yderligere oplysninger

Yderligere oplysninger om de i afdelingsafsnittene omtalte
kvantitative graenser og om de metoder, forvalteren anvender
med henblik pa at sikre overholdelse af disse granser, kan re-
kvireres ved at kontakte Nykredit Portefalje Administration
A/S. Investor kan desuden fé& oplysning om den seneste udvik-
ling i de vigtigste risici og afkast for kategorierne af de enkelte
instrumenter i afdelingen.

Formue
Foreningens ureviderede formue er 3. februar 2015 8.203,2
mio. kr.
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Afdelinger

Beslutning om etablering

Afdelingerne Balance Defensiv og Balance Moderat er stiftet
den 6. december 2001 pa foreningens stiftende generalfor-
samling.

P& ordinaer generalforsamling den 29. marts 2012 og efterfel-
gende ekstraordineere generalforsamling den 23. april 2012
blev det besluttet at &ndre afdelingernes navne saledes, at af-
deling Balance Mellem andredes til Balance Defensiv, medens
afdeling Balance Lang @ndredes til Balance Moderat.

Afdelingen Balance Offensiv er stiftet pa bestyrelsens made
den 29. marts 2012.

Investeringsomrade

Investeringer i foreningen vil blive foretaget i overensstemmel-
se med lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.
§ 3, stk. T nr. 11 samt efter vedtaegternes bestemmelser.

Afdelingerne investerer indenfor rammerne af bekendtgarelsen
for puljepension og andre skattebegunstigede opsparingsfor-
mer m.v.

Konceptet for afdelingerne er, at disse investerer i danske
UCITS-afdelinger, kapitalforeninger og udenlandske investe-
ringsinstitutter, saledes at foreningens investorer far sammen-
sat en balanceret portefglje af forskellige aktivtyper. Afdelin-
gerne vil sammensztte investeringerne, saledes at der indgar
aktie- og obligationsafdelinger samt alternative investeringer.

Investeringsbegraensninger

Afdelingerne investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i
afdelinger af kapitalforeninger, hvis vedtaegter indeholder de i
§ 162 a 0g § 162 b i lov om finansiel virksomhed anfarte ram-
mer. Afdelingernes investering i en sadan enkelt UCITS eller
kapitalforening eller afdeling heraf ma maksimalt udgere 75%
af afdelingernes respektive formuer.

Afdelingerne kan investere i unoterede kapitalandele i aktiesel-
skaber og anpartsselskaber samt i andele af kapitalforeninger,
hvis vedteegter ikke indeholder de i § 162 a 0og § 162 b i lov
om finansiel virksomhed anfarte rammer. Afdelingens samlede
investeringer i sddanne kapitalandele og kapitalforeningsande-
le vil maksimalt udgere 15% af afdelingernes respektive for-
muer.

Afdelingerne kan endvidere investere i danske stats- og real-
kreditobligationer samt i danske og udenlandske aktier og er-
hvervsobligationer handlet pa et reguleret marked. Afdelinger-
nes investeringer i sadanne aktier og obligationer vil overholde
rammerne i kapital 14 og 15 i lov om investeringsforeninger
mv.

Kontantbeholdning og aftaleindskud mé ikke andrage mere
end 20% af afdelingernes respektive formuer.

Afdeling Balance Defensiv

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af danske UCITS- og kapitalforeningsafdelinger samt uden-
landske investeringsinstitutter med savel danske som uden-
landske obligationer og aktier samt alternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hen-
syntagen til en mellemlang investeringshorisont og en risiko-
profil, som anses som vaerende middel.

Fordelingen mellem aktier, obligationer og alternative investe-
ringer afspejler et krav til en stabil afkastudvikling med be-
greensede afkastudsving som falge af en defensiv investerings-
strategi. Investeringen placeres typisk med 45-80% af afdelin-
gens formue i obligationsafdelinger, 15-40% i aktieafdelinger
samt maksimalt 15% i alternative investeringer, afhangigt af
det forventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Afdeling Balance Moderat

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefalje
af danske UCITS- og kapitalforeningsafdelinger kapitalfor-
eningsafdelinger samt udenlandske investeringsinstitutter med
savel danske som udenlandske obligationer og aktier samt al-
ternative investeringer.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hen-
syntagen til en lang investeringshorisont og en risikoprofil, som
anses som vaerende hgj.

Investeringen placeres typisk med 15-55% af afdelingens for-
mue i obligationsafdelinger, 40-70% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afheengigt af det
forventede afkast i de forskellige aktivklasser.

Afdeling Balance Offensiv

Investeringerne i afdelingen placeres i en balanceret portefglje
af andele i afdelinger af danske UCITS- og kapitalforeningsaf-
delinger samt udenlandske investeringsinstitutter med savel
danske som udenlandske obligationer og aktier samt alternati-
ve investeringer.

Investeringen placeres typisk med 0-40% af afdelingens for-
mue i obligationsafdelinger, 50-90% i aktieafdelinger samt
maksimalt 15% i alternative investeringer, afhaengigt af det
forventede afkast i de forskellige aktivklasser.

En oversigt over afdelingens beholdning af vardipapirer kan
findes p& foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk, ligesom
den kan fé&s ved henvendelse til foreningens investeringsfor-
valtningsselskab, tif. 44 55 92 00.

Passive overskridelser

De for afdelingerne fastsatte risikorammer kan overskrides, nar
sadanne overskridelser falger af grunde, som afdelingemne ikke
har indflydelse pa eller som falge af, at afdelingerne udnytter
tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der
indgar i afdelingernes formue. Safremt en sadan overskridelse
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er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen, anses handel-
sen ikke som en overskridelse af afdelingernes risikorammer og
vil ikke blive offentliggjort.

Afledte finansielle instrumenter
Afdelingerne kan ikke gare brug af afledte finansielle instru-
menter.

Afdelingerne genanvender ikke sine aktiver eller sikkerhed stil-
let til radighed for afdelingen.

Lan

Afdelingerne kan optage kortfristede [an pa hajst 10% af afde-
lingernes formue for at indlgse investorernes andele, udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Afdelingerne ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde
lan.

Risikoforhold og risikoklasser

Investering i andele i foreningens afdelinger indebarer en risi-
ko for tab pa samme made som ved enhver anden investering.
Verdien af andele i en afdeling kan svinge med tiden og kan
saledes pa et vilkarligt tidspunkt vaere enten mindre, det sam-
me eller mere veerd end pa investeringstidspunktet. Investor
skal derfor vaere opmeerksom pd, at investering i foreningsan-
dele ikke kan sammenlignes med indskud pa en bankbog, og at
vaerdien ikke er garanteret.

De enkelte afdelinger er fordelt pa risikoklasser. Risikoklassen
angiver den typiske sammenhaeng mellem risikoen og mulig-
heden for afkast ved at investere i afdelingen, og den er be-
stemt af udsvingene i afdelingens indre vaerdi i de seneste fem
ar og/eller repraesentative data. Veer opmaerksom pa, at en af-
delings risikoklasse kan @ndre sig med tiden, og at de histori-
ske data, der ligger bag den nuvaerende placering i en risiko-
klasse, ikke ngdvendigvis giver et billede af den fremtidige risi-
koprofil.

I skemaet herunder er den enkelte afdelings risikoklasse vist pa
en skala fra 1 til 7. Risikoklasse 1 betyder sma kursudsving og
dermed lav risiko og er typisk kombineret med lavere afkast.
Risikoklasse 7 betyder store kursudsving og dermed hej risiko,
typisk kombineret med mulighed for hgjere afkast.

Balance Offensiv 5

Foreningen arbejder lgbende med at fastholde risikoprofilen
for den enkelte afdeling gennem en passende spredning af af-

delingens investeringer indenfor de rammer, som lovgivningen
og foreningens vedtaegter setter.

Se de aktuelle risikoklasser i afdelingernes ‘Veesentlig investor-
information’ pa foreningens hjemmeside.

Risikofaktorer

Foreningens afdelinger kan vaere pavirket af forskellige risiko-
faktorer. En reekke af disse mulige risikofaktorer er listet op
nedenunder.

Aktiemarkedsrisiko

Kursudviklingen pa aktiemarkederne kan til tider svinge vold-
somt, og kursverdien pa aktier kan falde meget og hurtigt.
Aktiemarkederne kan blive udsat for serlige politiske eller re-
guleringsmaessige forhold, som kan pavirke veerdien af en af-
delings aktieinvesteringer. Desuden vil markedsmaessige, sek-
tormaessige, nationale, regionale eller generelle gkonomiske
forhold kunne pavirke veerdien af en afdelings investering bade
positivt og negativi.

Likviditetsrisiko

I saerlige tilfeelde kan lokale, nationale eller globale forhold be-
tyde, at nogle veerdipapirer og valutaer kan vaere svaere at kebe
og/eller salge. Det kan fx veere, fordi der kun er udstedt fa
vaerdipapirer af den pagaldende slags, sa starre kab eller salg
kan presse markedsprisen pé veerdipapirer meget enten op eller
ned. Det kan i sig selv pavirke veerdien af afdelingens investe-
ringer. Det kan i sjeeldne tilfeelde betyde, at afdelingen ma su-
spendere indlgsning og salg af nye investeringsbeviser i en
kortere eller laangere periode.

Risiko pa kontantindestdende

En afdeling kan have en starre eller mindre del af sin formue
som kontantindestdende eller aftaleindskud i et pengeinstitut,
bl.a. i foreningens depotselskab. Det giver afdelingen en risiko
for tab, hvis pengeinstituttet gar konkurs,

Rente- og obligationsmarkedsrisiko

En afdeling, der investerer pa obligationsmarkeder, vil vaere
udsat for risiko ved svingende renteniveau. Renteniveauet bli-
ver pavirket af bade nationale og internationale makrogkono-
miske forhold, som fx konjunkturer, finans- og pengepolitik og
inflationsforventninger. Nar renteniveauet stiger, betyder det
kursfald pa obligationer, sa veerdien af en afdelings investerin-
ger falder. Renterisikoen kan beskrives ved begrebet varighed,
som bl.a. er et udtryk for kursrisikoen pé de obligationer, afde-
lingen investerer i. Jo lavere varighed, desto mere kursstabile
er obligationerne, hvis renten &ndrer sig.

Valutarisiko

Investeringer i udenlandske veerdipapirer giver en risiko ved
omveksling fra udenlandske valutaer til danske kroner, fordi
valutakurserne kan svinge. Disse udsving kan pavirke veerdien
af investeringerne i en afdeling, der investerer i udenlandske
vaerdipapirer i bade positiv eller negativ retning. En afdeling,
som investerer i danske vardipapirer har fx ingen direkte valu-
tarisiko, mens en afdeling som investerer i europeeiske veerdi-
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papirer har begraenset valutarisiko. En afdeling, som systema-
tisk kurssikrer mod danske kroner, har en meget begraenset va-
lutarisiko. Det vil vaere beskrevet under den enkelte afdelings
investeringsomrade, om den laver en sadan kurssikring.

Var opmarksom pég, at listen kun er eksempler, og at andre
forhold kan spille ind p& veerdien af investeringen. Veer ogsa
opmarksom pé, at forskellige dele af de finansielle markeder
kan reagere forskelligt pa disse forhold.

Rapportering om risiko og risikostyring m.v.

Andel af illikvide aktiver

Foreningens afdelinger investerer primeert i andre UCITS, kapi-
talandele og udenlandske investeringsinstitutter, der af natur
anses som likvide. Foreningens afdelinger kan investere i kapi-
talforeningsafdelinger, hvor der ved store indl@sninger kan vee-
re en risiko for suspension af indlgsningen i kortere eller leen-
gere perioder. Andelen af disse aktiver i procent af aktiverne i
afdelingen vil blive offentliggjort i foreningens arsrapport og
halvarsrapport.

Nye ordninger til styring af likviditet
Andringer i styringen af likviditet vil blive oplyst via ajourfart
Investoroplysning.

Risikoprofil og risikostyringssystemer
Hver afdelings risikoprofil og risikostyringssystemer vil blive
beskrevet i foreningens arsrapport.

Gearing

Foreningens afdelinger har som udgangspunkt ikke adgang til
gearing, hvorfor der ikke seerskilt vil blive givet oplysninger
herom. Foreningens afdelinger kan i undtagelsestilfalde kort-
varigt optage lan/foretage overtreek péa hajst 10% af afdelin-
gernes formue for at indlgse investorernes andele, udnytte
tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgaede
handler.

Afkast/Benchmark

Afdeling Balance Defensiv

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet 72% Nordea Con-
stant Maturity 5 Year Government Bond Index og 28% MSCI
World All Country Total Return Index net Dividends som
benchmark.

Indtil 1. januar 2013 havde afdelingen tilknyttet 72% JP Mor-
gan Danske obligationer og 28% MSCI World Total Return
index net Dividends som benchmark.

Afdelingens afkast og afkast for det benchmark der var geel-
dende i den pagaeldende periode for de seneste fem ar fremgar
af nedenstaende tabeller:

Balance Defensiv 2009 2010 2011 2012 2013

Afkast i % 18,4 8,7 1,9 7.9 46
Veaegtet benchmark 2009 2010 2011 2012 2013
Afkast i % 97 104 6,6 6,5 3,3

Afdeling Balance Moderat

Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet 44% Nordea Con-
stant Maturity 5 Year Government Bond Index og 56% MSCI
World All Country Total Return Index net Dividends som
benchmark.

Indtil 1. januar 2013 havde afdelingen tilknyttet 44% JP Mor-
gan Danske obligationer og 56% MSCI World Total Return
Index net Dividends som benchmark.

Afdelingens afkast og afkast for det benchmark der var gal-
dende i den pageeldende periode for de seneste fem ar fremgar
af nedenstaende tabeller:

Balance Moderat 2009 2010 2011 2012 2013
Afkast i % 242 138 1,7 88 10,7
Veegtet benchmark 2009 2010 2011 2012 2013
Afkast i % 16,0 140 3,0 9,6 8,6

Afdeling Balance Offensiv
Afdelingen har pr. 1. januar 2013 tilknyttet et vaegtet bench-
mark bestdende af 25% Nordea Constant Maturity 5 Year
Government Bond Index og 75% MSCI World All CountryTotal
Return Index net Dividends.

Indtil 1. januar 2013 havde afdelingen tilknyttet et vagtet
benchmark bestdende af 25% Nordea Constant Maturity 5 Ye-
ar Government Bond Index og 75% MSCI World Total Return
Index net Dividends.

Afdelingens afkast og afkast for det veegtede benchmark siden
afdelingens start fremgar af nedenstéende tabel:

Balance Offensiv 2012 2013
Afkasti % 0,0 140
Vagtet benchmark 2012 2013
Afkast i % 05 124

Ver opmerksom pd, at historiske afkast ikke siger noget om
afdelingernes fremtidige afkast.

Veardiansattelse af aktiver

Foreningens tre afdelinger investerer i andre afdelinger af en
dansk UCITS, kapitalforening eller udenlandsk investeringsin-
stitut. Veerdiansaetielse af disse afdelinger fastlaegges ved an-
vendelse af seneste offentliggjorte indre verdi.

! Afdelingen har veeret aktiv siden 1. november 2012.

Kapitalforeningen Nykredit Invest - Otto Mansteds Plads 9 -1780 Kebenhavn V-Telefon 44 55 92 00-Fax 44 55 91 72 -www.nykreditinvest.dk




Udlodning

Afdelingerne er akkumulerende og vil ikke foretage nogen ud-
lodning, idet formuerealisationer og nettoresultat i gvrigt hen-
lzgges til foragelse af afdelingemes formue.

Investorprofil/Den typiske investor

Afdelingerne henvender sig til offentligheden. Afdelingerne i
foreningen er egnet for investorer, der typisk vil vaere fortrolig
med at investere i sével obligations- som aktiebaserede inve-
steringsforeningsafdelinger, og som har henholdsvis en mel-
lemlang og en lang investeringshorisont. Afdelingerne er egnet
til investeringer i forbindelse med fx pensionsopsparing, ber-
neopsparing eller virksomhedsordninger. Afdelingerne er tilret-
tet investeringsformer, der beskatningsmaessigt ikke vil have
ulemper med lagerbeskatning samt udbytteskat pa 15%, jf. af-
snittet om Skatte- og afgiftsregler.

Investering i afdelingerne kan std alene, idet afdelingerne
spreder sine investeringer pa savel forskellige aktivtyper som
portefoljeforvaltere.

Afdeling Balance Defensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlegger at traeekke deres penge ud inden for tre ar.

Afdeling Balance Moderat er muligvis ikke egnet for investorer,
som planlegger at traekke deres penge ud inden for fire ar.

Afdeling Balance Offensiv er muligvis ikke egnet for investorer,
som planleegger at traekke deres penge ud inden for fem ar.

Skatte- og afgiftsregler

Skatte- og afgiftsregler for foreningen:

Afdelingerne er som udgangspunkt ikke skattepligtige, da de
er akkumulerende, jf. selskabsskattelovens § 3, stk. 1, nr. 19.
Dog beskattes udbytte modtaget fra danske selskaber og ak-
tiebaserede investeringsforeningsafdelinger med 15%, jf.
samme bestemmelse.

Skatte- og afgiftsregler for investorerne:

Safremt der er tale om frie midler, sker beskatningen af afka-
stet af andelene efter lagerprincippet. Dette indebeerer arlig
beskatning af sével realiseret som urealiseret gevinst og fra-
drag for eventuelt tab. Beskatningen sker for investorer under-
lagt personskatteloven som kapitalindkomst og for selskaber
som selskabsindkomst.

Er der tale om midler under virksomhedsordningen, sker be-
skatningen ligeledes efter lagerprincippet, og afkastet af ande-
lene indgar i skatteopgarelsen for virksomhedsdelen.

Er der tale om pensionsmidler, sker beskatningen af afkastet af
andelene efter lagerprincippet med arlig beskatning efter reg-
lerne i pensionsafkastbeskatningsloven.

Yderligere information om skattereglerne kan i et vist omfang
indhentes hos foreningen. For mere detaljeret information
henvises dog til investorernes egen skatteradgiver.

Foreningsandele, tegning og ind-
lgsning

Andele
Afdelingerne er bevisudstedende. Andelene registreres i VP
Securities A/S i stykker a 100 kr. og multipla heraf.

Tegningssted
Nykredit Bank A/S
Equity Trading
Kalvebod Brygge 47
1780 Kabenhavn V

TIf.: 44551896
Fax: 44551802

Kapitalforeningen Nykredit Invest

¢/0 Nykredit Portefglje Administration A/S
Otto Mgnsteds Plads 9

1780 Kebenhavn

TIf.. 44559200

Fax: 44559172

Bestilling kan endvidere foretages gennem gvrige pengeinsti-
tutter og barsmaglerselskaber. Nykredit Bank A/S er bevisud-
stedende institut. Andelene opbevares gratis i depot hos Ny-
kredit Bank A/S eller andre danske pengeinstitutter. Ved be-
holdningsendringer pa VP-kontoen betales dog almindeligt
VP-gebyr.

Formue

Pr. 3. februar 2015 var formuen i

o afdeling Balance Defensiv 4.320,6 mio. kr.

e  afdeling Balance Moderat 3.639,4 mio. kr. og
e afdeling Balance Offensiv 243,2 mio. kr.

Lgbende emission

Andelene i afdelingerne bliver udbudt i lsbende emission. Teg-
ning i alle afdelinger foretages i henhold til vedtegterne. Be-
styrelsen er bemyndiget til at foretage lsbende emission af
foreningens andele. Emission er uden fastsat hgjeste belgb.

Foreningsandele i afdelingerne bliver udbudt i Isbende emissi-
on uden fastsat hgjeste belgb. Andele tegnet i den Igbende
emission afregnes til den aktuelle emissionskurs og med kuty-
memassige handelsomkostninger. Afregning foregar 2 bank-
dage efter tegningen ved registrering af andelene p& medlem-
mets konto i VP Securities A/S. Emissionsprisen beregnes hver
dag.

Lgbende emission kan suspenderes efter bestyrelsens beslut-
ning, safremt det eksempelvis vurderes, at der er vaesentlig
tvivl om vardien af afdelingens midler p& emissionstidspunk-
tet. Eventuel suspension og genoptagelse af emission efter su-
spension vil blive meddelt via NASDAQ OMX Copenhagen A/S
samt pa foreningens hjemmeside.
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Ved stgrre emissioner p& 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter tillade emissioner ved apportindskud af andele i
danske UCITS og kapitalforeninger.

Emissionsomkostninger

Emissionsprisen fastseettes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden i henhold til § 4, stk. 1 i bekendtggrelse om beregning
af emissions- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af
andele i danske UCITS m.v. til den indre veerdi opgjort pa emis-
sionstidspunktet efter samme principper, som anvendes i ars-
rapporten, ved at dividere formuens veerdi pa emissionstids-
punktet med den nominelle veerdi af tegnede andele med til-
leeg af udgifter ved kab af finansielle instrumenter og nadven-
dige omkostninger ved emissionen. Inkluderet i emissionsom-
kostningerne indgér falgende maksimale udgifter i procent af
indre veerdi:

Balance Defensiv

Kurtage og direkte omk. ved kgb af instrumenter 0,01%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,29%
Administration 0,05%
Markedsfaring 0,20%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1.25%
[alt 1,80%

Balance Moderat

Kurtage og direkte omk. ved kab af instrumenter 0,01%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,34%
Administration 0,05%
Markedsfaring 0,20%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1.25%
lalt 1,85%

Balance Offensiv

Kurtage og direkte omk. ved keb af instrumenter 0,01%
@vrige markedsafledte handelsudgifter 0,39%
Administration 0,05%
Markedsfaring 0,20%
Offentlige udgifter m.v. 0,00%
Tegnings-, salgs- og garantiprovision m.v. 1.25%
| alt 1,90%

De angivne maksimale emissionsomkostninger kan overskrides
i perioder med usadvanlige markedsforhold, som medfarer en
stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved keb og salg af
den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situation
opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de konkrete
emissionsomkostninger ved meddelelse pa NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S samt pé foreningens hjemmeside, ligesom der
vil blive offentliggjort meddelelser samme steder, nar der igen
vendes tilbage til det anfarte maksimale emissionstillaeg.

Omkostningerne for foreningen vil ved store emissioner vaere
lavere end svarende til de i det ovenfor angivne satser. Ved
store emissioner forbeholder foreningen sig derfor ret til i det
konkrete tilfelde at reducere emissionstilleegget. Emissionstil-
leegget kan dog ikke veere lavere end omkostningeme ved kab
af instrumenter, medmindre emissionen sker i forbindelse med
apportindskud af andele i danske UCITS eller kapitalforeninger
i afdelingerne.

Indlgsning

Indlgsning i afdelingerne foretages i henhold til vedtzgterne.
Ethvert investor har ret til ndr som helst at indlase sine andele
helt eller delvist.

Indlgsningsprisen fastsattes ved anvendelse af dobbeltprisme-
toden, jf. § 4, stk. 2 i bekendtggrelse om beregning af emissi-
ons- og indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i
danske UCITS til den indre veerdi opgjort pa indlgsningstids-
punktet efter samme principper, som anvendes i drsrapporten,
ved at dividere formuens veerdi pd indlgsningstidspunktet med
den nominelle vaerdi af tegnede andele med fradrag af et belgb
til deekning af udgifter ved salg af finansielle instrumenter og
til nedvendige omkostninger ved indlgsningen. Ved indlgsning
skannes omkostninger til kurtage, spreads og evrige handels-
omkostninger maksimalt at andrage 0,35% af indre veerdi for
afdeling Balance Defensiv, 0,40% af indre vardi for afdeling
Balance Moderat og 0,45% af indre vaerdi for afdeling Balance
Offensiv.

Indlgsning kan suspenderes efter bestyrelsens beslutning, sa-
fremt det eksempelvis vurderes, at foreningen ikke kan fast-
seette den indre veerdi p& grund af forholdene pd markedet, el-
ler ndr foreningen af hensyn til en lige behandling af investo-
rerne farst fastseetter indlgsningsprisen, nar foreningen har
realiseret de til indlgsningen af andelene nedvendige aktiver.
Eventuel suspension, og genoptagelse af indlgsning efter su-
spension vil blive givet ved meddelelse via NASDAQ OMX Co-
penhagen A/S samt pa foreningens hjemmeside.

Indlgsningsomkostningerne vil inkludere omkostninger ved et
eventuelt tvangssalg af veerdipapirer. Indlgsningsprisen bereg-
nes hver bankdag.

De angivne maksimale indlgsningsomkostninger kan overskri-
des i perioder med useedvanlige markedsforhold, som medfarer
en stigning i de gvrige markedsafledte udgifter ved kab og salg
af den enkelte afdelings instrumenter. Safremt en sadan situa-
tion opstar, vil foreningen i denne periode oplyse om de kon-
krete indlgsningsomkostninger pA NASDAQ OMX Copenhagen
A/S samt pa foreningens hjemmeside, ligesom det vil blive of-
fentliggjort samme steder, nar der igen vendes tilbage til det
anfarte maksimale indlgsningsfradrag.

Foreningen kan i seerlige tilfeelde forlange, at indlgsningsprisen
fastsaettes efter, at afdelingen har realiseret de til imgdekom-
melse af indlgsningen nadvendige aktiver.
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Ved starre indlgsninger pa 10 mio. kr. og derover kan forenin-
gens forvalter foretage indlgsninger ved apportudtraek af an-
dele i underliggende investeringsforeninger, kapitalforeninger
og udenlandske investeringsinstitutter. Indlgsningsfradraget vil
ved apportudtrek afvige fra fermavnte skennede omkostnin-
ger.

Ingen investor er forpligtet til at lade sine andele indlgse helt
eller delvist.

Fondskode/ISIN
Afdelingerne er registreret i VP Securities A/S med falgende

fondskode/ISIN:

Balance Defensiv DK0016188733
Balance Moderat DKO016188816
Balance Offensiv DK0060441749

Navnenotering

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens
protokol over investorer, der fares af Nykredit Portefalie Ad-
ministration A/S. Navnenotering foretages af det pengeinsti-
tut, hvor andelene ligger i depot.

Kursoplysning

Den indre vaerdi samt emissions- og indlgsningskursen af an-
dele i afdelingen beregnes hver dag og offentliggares pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S og pé foreningens hjemme-
side.

Emissions- og indlgsningskursen afrundes efter samme prin-
cipper som i de af NASDAQ OMX Copenhagen A/S fastlagte
retningslinjer for kursangivelse.

Indre vaerdi pa offentliggerelsesdagen
Indre vaerdi pa andelene i afdelingerne var i kr. pr. andel pr. 3.
februar 2015:

Afdeling Balance Defensiv 191,63
Afdeling Balance Moderat 189,54
Afdeling Balance Offensiv 135,10

Optagelse til handel pa reguleret marked
Afdelingerne Balance Defensiv og Balance Moderat er optaget
til hande! pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S.

Afdeling Balance Offensiv er sagt optaget til handel pa Nasdaq
OMX Copenhagen A/S med farste handelsdag den 6. februar
2015.

Vasentlige aftaler og omkostnin-
ger

Forvalter

Foreningen har indgdet forvalteraftale med Nykredit Portefglje
Administration A/S. Nykredit Portefglje Administration A/S er
100% ejet af foreningens depositar, Nykredit Bank A/S og
indgar i Nykredit-koncernen. Nykredit Portefglje Administrati-
on A/S er af Finanstilsynet godkendt som forvalter i henhold
til lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. for
foreningen (FT nr. 17.105).

Forvalteren har indrettet sin virksomhed med et tilstraekkeligt
kapitalgrundlag, som kan anses som passende til dakning af
eventuelle risici for erstatningsansvar som falge af pligtfor-
spmmelse. Forvalterens eqenkapital var 397 mio. kr. ultimo de-
cember 2014.

Ifolge aftalen péatager Nykredit Portefalje Administration A/S
sig foreningens administrative og investerings- og markedsfa-
ringsmaessige opgaver samt den daglige ledelse. Disse opgaver
skal af Nykredit Portefglje Administration A/S forvaltes i over-
ensstemmelse med lov om forvaltere af alternative investe-
ringsfonde m.v., Finanstilsynets bestemmelser, foreningens
vedtaegter, bestyrelsens anvisninger og de af foreningen ind-
gaede aftaler.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med seks maneders
varsel. | tilfeelde af vasentlig misligholdelse fra én af parternes
side, er den anden part berettiget til at opheave aftalen med
gjeblikkelig varsel.

Som vederlag modtager Nykredit Portefglje Administration
A/S et honorar pa 0,10% p.a. af formuen i hver af afdelinger-
ne.

For 2013 var vederlaget til forvalteren pa 3,79 mio. kr. for af-
deling Balance Defensiv, 3,08 mio. kr. for afdeling Balance
Moderat og 0,05 mio. kr. for afdeling Balance Offensiv.

Delegation af aftaler:

Forvalteren har for tiden delegeret opgaver vedrarende inve-
steringsradgivning og opgaver vedrgrende distribution og salg
af andele i foreningens afdelinger, jf. nedenfor.

Depositar
Foreningen har indg&et depositaraftale med Nykredit Bank
A/S, der indgér i Nykredit-koncernen.

Nykredit Bank A/S patager sig som depositar at opbevare og
forvalte veerdipapirer og likvide midler for hver af foreningens
afdelinger i overensstemmelse med lov om forvaltere af alter-
native investeringsfonde m.v., samt bekendtgarelse om depo-
sitarer samt Finanstilsynets bestemmelser. Nykredit Bank A/S
patager sig de i lovgivningen fastlagte kontrolopgaver og for-
pligtelser. Endvidere varetager Nykredit Bank A/S opgaven
som foreningens bevisudstedende institut.
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Depositaren har ikke truffet foranstaltninger med henblik pa at
frigare sig helt eller delvist for ansvar i henhold til lov om for-
valtere af alternative investeringsfonde § 56, stk. 2.

Som vederlag for disse ydelser betaler afdelingerne et depot-
gebyr pa 40.000 kr. p.a. pr. afdeling plus VP-omkostninger.
Dertil kommer et arligt gebyr pa 10.000 kr. plus moms pr. af-
deling for depositarfunktionen.

Aftalen kan af hver af parterne opsiges med en maneds varsel.

Nykredit Bank A/S varetager endvidere opgaven med at stille
priser i markedet pa foreningens andele med det formal at
fremme likviditeten og mindske omkostningerne ved handel i
andelene. Honoraret herfor er 25.000 kr. p.a. for hver afdeling.

Foreningen og Forvalteren har et naert samarbejde med selska-
ber i Nykredit-koncernen, herunder Nykredit Bank A/S. Ny-
kredit Portefalje Administration A/S skal i sin egenskab af for-
valter af alternative investeringsfonde kunne pavise interesse-
konflikter, som vil kunne skade foreningen og dens investorers
interesser. Endvidere skal Forvalteren begraense disse interes-
sekonflikter mest muligt, samt, hvor der er risiko for, at for-
eningernes eller deres investorers interesser skades, i det kon-
krete tilfeelde informere foreningen herom. Forvalteren har
fastsat procedurer og foranstaltninger til handtering af interes-
sekonflikter og safremt sadanne ikke kan undgas, pavise, styre
og overvage interessekonflikterne.

Investeringsradgivning

Foreningen og forvalteren har indgdet aftale med Nykredit
Bank A/S vedrgrende investeringsradgivning om foreningens
investeringer. Nykredit Bank A/S indgar i Nykredit-koncernen
og har bank og kapitalforvaltning som hovedvirksomhed.

Ifalge aftalen skal radgiver lgbende falge foreningens porte-
falie og radgive om tilpasning af portefgljens sammensatning
og fordeling pa enkelte investeringer efter forventningerne til
det opnéelige afkast. Radgivningen skal falge de retningslinjer,
som foreningens bestyrelse har fastlagt for afdelingen.

Aftalen kan af foreningen opsiges med gjeblikkelig varsel og af
radgiver med en maneds varsel. Som vederlag for radgiveres
ydelser betaler foreningen for hver afdeling fglgende formue-
baserede honorar:

Balance Defensiv

Balance Moderat

Balance Offensiv

Samarbejdsaftaler

Foreningen har indgdet samarbejdsaftale med Nykredit Bank
A/S. Som led i aftalen stiller Nykredit Bank A/S sit net af rad-
givere og kundevendte servicefunktioner til radighed for for-
eningen. Banken patager sig saledes at héndtere sporgsmal og
andre henvendelser fra foreningens investorer, radgive om
konkrete investeringsforhold samt selge og markedsfare for-
eningens andele. | denne sammenhang kan Nykredit Bank A/S
for egen regning fastsatte vilkar, som afviger fra de satser, der
er navnt i denne investoroplysning.

Aftalen kan af begge parter opsiges med tre maneders varsel,
dog saledes at aftalen kan opsiges af foreningen uden varsel,
safremt dette matte vaere i foreningens interesse.

| henhold til ovenstaende aftale modtager Nykredit Bank A/S
en tegningsprovision pa 1,25% af indre veerdi af det tegnede
antal andele samt et markedsfaringsbidrag pa 0,20% af indre
veerdi. Der afholdes ikke lgbende formidlingsprovision til Ny-
kredit Bank A/S.

Bestyrelse

Bestyrelsens honorar godkendes arligt af generalforsamlingen.
Honorarets fordeling p& de enkelte afdelinger er omfattet af
vedtegternes bestemmelser herom.

For 2013 udgjorde bestyrelsens honorar 75.000 kr.

Revision
Foreningens revision vaelges af generalforsamlingen.

Foreningens revisor varetager den faste eksterne revisionsop-
gave i foreningen og kan pa ad hoc basis modtage andre op-
gaver omkring regnskab, skat og ikke-revisionsydelser.

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab er valgt som
revision for foreningen.

Offentlige myndigheder

Finanstilsynet afregnes efter regning. Vederlagets fordeling pa
de enkelte afdelinger er omfattet af vedtegternes bestemmel-
ser herom.

For 2013 udgjorde de samlede omkostninger til Finanstilsynet
95.000 kr.

Samlede administrationsomkostninger

I henhold til vedtegterne mad de samlede administrationsom-
kostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, administrati-
on, it, revision, tilsyn, markedsfgring og depotselskab for hver
afdeling ikke overstige 2,0% af den gennemsnitlige formue-
vaerdi af afdelingen inden for et regnskabsar. Salgs- og infor-
mationsomkostninger skal ogsa holdes inden for naevnte 2,0%
i det omfang, de ikke finansieres af emissionsindtaegterne.

Afdelingerne agter til deres investeringsportefgljer at anvende
afdelinger, som tillige administreres af Nykredit Portefglje Ad-
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ministration A/S. For hver af disse afdelinger er de maksimale
administrationsomkostninger i forhold til de respektive afde-
lingers gennemsnitlige formueveerdi inden for et regnskabsar
vedtegtsmassigt fastsat til 2,5%.

Afdelingernes samlede administrationsomkostninger i procent
af gennemsnitsformuen for de seneste fem &r udgjorde fol-
gende:

Afdeling 2009 2010 2011 2012 2013
Balance Defensiv 0,66 0,67 0,65 036 0,25
Balance Moderat 0,66 0,66 064 036 025
Balance Offensiv - - - 0,72 0,45

Aop
De arlige omkostninger i procent (AOP) opgares i henhold til
InvesteringsFondsBranchens definition.

AOP indeholder administrationsomkostninger, handelsomkost-
ninger vedragrende den lgbende drift samt investors handels-
omkostninger i form af det maksimale emissionstilleeg og ind-
lzsningsfradrag. Belgbet beregnes under forudseetning af, at
investeringen holdes i syv ar.

Aktuel AOP for afdelingerne fremgar nedenfor:

Balance Defensiv

 Balance Moderat

Balance Offensiv
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Tilknyttede personer og selskaber

Foreningens bestyrelse
Direktgr Carsten Lonfeldt, formand
KCBL Management ApS,

Hgjbro Plads 6

1200 Kegbenhavn K

Professor David Lando

CBS (Copenhagen Business School)
Solbjerg Plads 3

2000 Frederiksberg C

Forvalter

Nykredit Portefglje Administration A/S
Adm. direktgr Tage Fabrin-Brasted
Direktar Peter Jorn Jensen

Direkter Jim Isager Larsen

Otto Mansteds Plads 9

1780 Kebenhavn V

CVR nr. 16 6376 02

Depositar
Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kgbenhavn V
CVRnr. 105196 08

Klageansvarlig

Professor dr. jur. Jesper Lau Hansen
Kebenhavns Universitet

Studiestreede 6

1455 Kgbenhavn K

Direkter Tine Roed

DI - Dansk Industri

Industriens Hus, Radhuspladsen
1787 Kgbenhavn V

Foreningens revisorer

DELOITTE Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S

CVRnr.242137 14

Rédgiver

Nykredit Bank A/S
Kalvebod Brygge 1-3
1780 Kebenhavn V
CVR nr. 1051 96 08

Private investorer af foreningen kan i henhold til lov om finansiel virksomhed indgive en klage til foreningens klageansvarlige hos for-
eningens forvalter. Klagevejledning fremgér af foreningens hjemmeside nykreditinvest.dk og kan endvidere fas ved henvendelse til for-

eningens forvalter.

Ankeinstans

Private investorer af afdelingen kan anke forhold vedrarende foreningen eller afdelingen til:

Ankenavnet for Investeringsforeninger
Amaliegade 8B 2

Postboks 9029

1022 Kgbenhavn K

TIf.: 3543 63 33/ fax: 354371 04

Serlige forbehold

Denne investoroplysning, der er udarbejdet p& dansk, henvender sig til danske investorer og er udarbejdet i overensstemmelse med danske regler og lovgivning. Investoroplys-
ningen er udarbejdet i henhold til kapitel 10 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v. Investoroplysningen er ikke godkendt af eller registreret hos udenlandske
myndigheder med henblik pa salg og markedsfering af foreningsandele uden for Danmark.

Oplysninger i denne investoroplysning kan ikke betragtes som ridgivning vedrerende investeringsmaessige eller andre forhold. Investorer opfordres til at sege individuel radgiv-
ning om egne investeringsmassige og dertil knyttede forhold.

Distribution af denne investoroplysning kan i visse lande vaere underlagt sarlige restriktioner. Personer, der kommer i besiddelse af investoroplysningen, er forpligtede til selv
at undersage og iagttage sidanne restriktioner. De af investoroplysningen omfattede foreningsandele mé ikke udbydes eller szlges i USA, Canada og Storbritannien, og denne
investoroplysning m ikke udleveres til investorer hjemmehgrende i disse lande.

Oplysninger i denne investoroplysning er ikke et tilbud eller en opfordring til at gere tilbud i nogen jurisdiktion, hvor et s&dant tilbud eller en s&dan opfordring til at gere tilbud
ikke er tilladt, eller til personer, over for hvem et sadant tilbud eller en s&dan opfordring til at gare tilbud ikke er tilladt.

Enhver oplysning i naervaerende investoroplysning, herunder om investeringsstrategi og risikoprofil, kan inden for lovgivningens og vedtaegternes rammer @ndres efter bestyrel-
sens beslutning.
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Vedtaegter

for
Kapitalforeningen Nykredit Invest

Navn og hjemsted
g1 Foreningens navn er Kapitalforeningen Nykredit Invest.

Stk. 2 Foreningen opererer tillige under binavnet Specialforeningen Nykredit Invest (Kapitalfor-
ening).

Stk. 3 Foreningens hjemsted er Kgbenhavns Kommune.

Formal

§2 Foreningens formal er efter vedtaegternes bestemmelse herom fra en eller flere investorer at ska-
be et afkast til foreningens investorer ved investering i likvide midler, herunder valuta, eller finan-
sielle instrumenter omfattet af bilag 5 i lov om finansiel virksomhed.

Investorer

§3 Investorer i foreningen er enhver, der ejer en eller flere andele af foreningens formue (herefter
"andele”).
Stk. 2  Foreningens afdelinger retter sig mod detailinvestorer.

Heeftelse

84 Foreningens investorer hafter alene med deres indskud og har derudover ingen heeftelse for for-

eningens forpligtelser.

Stk. 2 Foreningens afdelinger, jf. § 6, hafter kun for egne forpligtelser. Hver afdeling heefter
dog ogsa for sin andel af de omkostninger, der er felles for afdelingerne i foreningen. Er
der forgaeves foretaget retsforfglgning, eller er det p@ anden made godtgjort, at en afde-
ling ikke kan opfylde sine forpligtelser efter 2. pkt., haefter de gvrige afdelinger solidarisk
for afdelingens andel af de feelles omkostninger.

Stk. 3 Foreningens bestyrelsesmedlemmer og forvalter heefter ikke for foreningens forpligtelser.
Midlernes anbringelse

§5 Investeringerne i hver afdeling foretages i overensstemmelse med lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde § 3, stk. 1, nr. 11 og vedtaegternes § 6.



Afdelinger og andelsklasser

§ 6

Foreningen er opdelt i fglgende afdelinger:

Stk. 1

Balance Defensiv

Afdelingen investerer indenfor placeringsrammerne i bekendtggrelsen om puljepension
og andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v.

Investeringspolitikken i afdelingen tilretteleegges under hensyntagen til en mellemlang
investeringshorisont og en risikoprofilen, som anses som veerende middel.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter indeholder de i § 162 a og § 162 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sddan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afde-
ling heraf m& maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i unoterede kapitalandele i aktieselskaber og anpartsselskaber
samt i andele af kapitalforeninger, hvis vedteegter ikke indeholder de i § 162 a og § 162
b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Afdelingens samlede investeringer i
s&danne kapitalandele og kapitalforeningsandele ma@ maksimalt udggre 20% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan endvidere investere i danske stats- og realkreditobligationer samt i dan-
ske og udenlandske aktier og erhvervsobligationer handlet pd et reguleret marked. Afde-
lingens investeringer i sddanne aktier og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14
og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end 20% af afdelingens for-
mue.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde Ian. Afdelingen kan optage
kortfristede 18n pa hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele,
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, nar sadanne overskridelser
fglger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som falge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens
formue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses haendelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke
offentligggres.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 2,0% af den hgjeste formue-
veerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.



Stk. 2

Stk. 3

Balance Moderat

Afdelingen investerer indenfor placeringsrammerne i bekendtggrelsen om puljepension
og andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v.

Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelaegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og en risikoprofilen, som anses som veerende hgj.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedteegter indeholder de i § 162 a og § 162 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sadan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afde-
ling heraf ma& maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i unoterede kapitalandele i aktieselskaber og anpartsselskaber
samt i andele af kapitalforeninger, hvis vedtaegter ikke indeholder de i § 162 a og § 162
b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Afdelingens samlede investeringer i
sadanne kapitalandele og kapitalforeningsandele ma maksimalt udggre 20% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan endvidere investere i danske stats- og realkreditobligationer samt i dan-
ske og udenlandske aktier og erhvervsobligationer handlet pa et reguleret marked. Afde-
lingens investeringer i sddanne aktier og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14
og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud ma ikke andrage mere end 20% af afdelingens for-
mue.

Afdelingen ma ikke stille garantier for tredjemand eller yde |&n. Afdelingen kan optage
kortfristede 1&n pa hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele,
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sddanne overskridelser
folger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgdr i afdelingens
formue. S3fremt en sddan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses haendelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke
offentligggres.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar ma for afdelingen ikke overstige 2,0% af den hgjeste formue-
veerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

Balance Offensiv

Afdelingen investerer indenfor placeringsrammerne i bekendtggrelsen om puljepension
og andre skattebegunstigede opsparingsformer m.v.



Investeringspolitikken i afdelingen tilrettelaegges under hensyntagen til en lang investe-
ringshorisont og en risikoprofilen, som anses som veerende hgj.

Afdelingen investerer i andele i afdelinger af UCITS samt i afdelinger af kapitalforeninger,
hvis vedtaegter indeholder de i § 162 a og § 162 b i lov om finansiel virksomhed anfgrte
rammer. Afdelingens investering i en sddan enkelt UCITS eller kapitalforening eller afde-
ling heraf ma maksimalt udggre 75% af afdelingens formue.

Afdelingen kan investere i unoterede kapitalandele i aktieselskaber og anpartsselskaber
samt i andele af kapitalforeninger, hvis vedteegter ikke indeholder de i § 162 a og § 162
b i lov om finansiel virksomhed anfgrte rammer. Afdelingens samlede investeringer i
sddanne kapitalandele og kapitalforeningsandele m& maksimalt udggre 20% af afdelin-
gens formue.

Afdelingen kan endvidere investere i danske stats- og realkreditobligationer samt i dan-
ske og udenlandske aktier og erhvervsobligationer handlet pé et reguleret marked. Afde-
lingens investeringer i sddanne aktier og obligationer vil overholde rammerne i kapital 14
og 15 i lov om investeringsforeninger m.v.

Kontantbeholdning og aftaleindskud mé ikke andrage mere end 20% af afdelingens for-
mue.

Afdelingen m3 ikke stille garantier for tredjemand eller yde I3n. Afdelingen kan optage
kortfristede 18n pa hgjst 10% af afdelingens formue for at indlgse investorernes andele,
udnytte tegningsrettigheder eller til midlertidig finansiering af indgdede handler.

De for afdelingen fastsatte risikorammer kan overskrides, ndr sadanne overskridelser
folger af grunde, som afdelingen ikke har indflydelse pa eller som fglge af, at afdelingen
udnytter tegningsrettigheder knyttet til finansielle instrumenter, der indgar i afdelingens
formue. Safremt en sadan overskridelse er nedbragt senest 8 dage efter overskridelsen,
anses handelsen ikke som en overskridelse af afdelingens risikorammer og skal ikke
offentligggres.

De samlede administrationsomkostninger, herunder omkostninger til bestyrelse, admini-
stration, forvalter, investeringsradgiver, formidling, markedsfgring, revision, it, offentlige
myndigheder og depositar m& for afdelingen ikke overstige 2,0% af den hgjeste formue-
veerdi i afdelingen inden for et regnskabsar.

Afdelingen anvender dobbeltprismetoden ved emission og indlgsning, jf. § 13.

Afdelingen er bevisudstedende og akkumulerende.

§7 En afdeling kan opdeles i andelsklasser, hvortil der kan vaere knyttet klassespecifikke aktiver.

Stk. 2

Stk. 3

En andelsklasse har ikke fortrinsret til nogen andel af afdelingens formue og heller ikke
til eventuelle klassespecifikke aktiver. Andelsklassen har alene ret til en del af afkastet af
formuen, herunder en del af afkastet af den fzelles portefglje og afkastet af de klassespe-
cifikke aktiver.

En afdeling kan have forskellige typer andelsklasser efter bestyrelsens beslutning, jf. §



Stk. 4

Stk. 5

22, stk. 4. Andelsklasserne kan indbyrdes variere pa fglgende karakteristika:

1. Denominering i valuta.

2. De typer af investorer andelsklasserne markedsfgres overfor.

3. Lgbende omkostninger, der overholder reglerne i § 5 i andelsklassebekendtggrel-
sen.

4, Emissionstilleeg og indlgsningsfradrag, der overholder reglerne i § 5 i andelsklas-
sebekendtggrelsen og reglerne i bekendtggrelse om beregning af emissions- og
indlgsningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

5: Prisberegningsmetode, jf. bekendtggrelse om beregning af emissions- og indlgs-
ningspriser ved tegning og indlgsning af andele i danske UCITS m.v.

6. Klassespecifikke aktiver, der alene kan veere afledte finansielle instrumenter samt
en kontantbeholdning til brug for klassens Igbende likviditetsbehov.

7. Udlodningsprofil (akkumulerende eller udloddende).

8. Minimumsinvestering.

9. Andre karakteristika end de i nr. 1-8 anfgrte, hvis foreningen kan godtggre, at
investorer i en andelsklasse ikke tilgodeses pa bekostning af investorer i en anden
andelsklasse.

Foreningen skal enten pd sin hjemmeside eller forvalterens hjemmeside oplyse om an-
delsklassernes karakteristika, der gaelder for hver andelsklasse, og om principperne for
fordeling af omkostninger mellem andelsklasserne.

Stk. 1-4 finder ikke anvendelse pd andelsklasser uden ret til udbytte (ex kupon).

Andele i foreningen

§8

Andele i bevisudstedende afdelinger

Andelene er registreret i en veerdipapircentral og udstedes gennem denne i stykstgrrelse pa kr.
100 eller multipla heraf, medmindre andet er anfgrt herunder.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Hver afdeling afholder samtlige omkostninger ved registrering af afdelingens andele i en
veerdipapircentral.

Veerdipapircentralens kontoudskrift tjener som dokumentation for investorernes andel af
foreningens formue.

Foreningsandelene skal lyde pa navn og noteres i foreningens protokol over investorer.

Andelene er frit omsaettelige og negotiable inden for investorkredsen fastlagt i § 3, stk.2.

Ingen andele har seerlige rettigheder.



§9

Stk. 7

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indigse.

Andele i kontofgrende afdelinger

I kontofgrende afdelinger er andelenes palydende p& kr. 100, medmindre andet er anfgrt herun-

der.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Stk. 6

Stk. 7

De til et indskud svarende antal andele forekommer ved en omregning af indskuddet i
forhold til den vaerdi, som en andel af den p&geeldende afdelings formue har pa ind-
skudstidspunktet.

En investors indskud og beregnede andele registreres p& en konto i foreningen lydende
pd investorens navn. Kontoen kan pé foreningens vegne fgres af en vaerdipapircentral.

Foreningen eller veerdipapircentralen udsteder en udskrift af sine bgger. Udskriften tjener
som dokumentation for investorens indskud og andele.

Indskud/andele i en kontofgrende afdeling kan ikke overdrages eller pé& anden made
omseettes.

Ingen andele har seerlige rettigheder.

Ingen investor i foreningen har pligt til at lade sine andele indlgse.

Vaerdiansaettelse og fastsaettelse af den indre vaerdi

§ 10

Veerdien af foreningens aktiver og forpligtelser vaerdiansaettes, indregnes og males af forvalteren i
henhold til reglerne om &rsrapport og revision i lov om investeringsforeninger m.v. samt Finanstil-
synets til enhver tid geeldende bekendtggrelse om finansielle rapporter for investeringsforeninger
og specialforeninger m.v.

Stk. 2

Stk. 3

Stk. 4

Stk. 5

Den indre veerdi for en afdelings andele beregnes ved at dividere formuens vaerdi pa
opggrelsestidspunktet, jf. stk. 1, med antal tegnede andele i afdelingen.

Den indre vaerdi for en andelsklasses andele beregnes ved at dividere den pd opggrelses-
tidspunktet opgjorte del af afdelingens formue, der svarer til den del af faellesportefgljen,
som andelsklassen oppebeerer afkast af, korrigeret for eventuelle klassespecifikke aktiver
og omkostninger, der pahviler andelsklassen, med antal tegnede andele i andelsklassen.

Har bestyrelsen i obligationsafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte
(ex kupon), jf. § 10, fra primo/medio januar indtil den ordinaere generalforsamling fast-
saettes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele pa grundlag
af den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregdende regnskabsar.

Har bestyrelsen i aktieafdelinger besluttet at udstede andele uden ret til udbytte (ex
kupon), jf. § 10, fra primo/medio januar indtil den ordinsere generalforsamling fastsaet-
tes emissionsprisen og prisen ved eventuel indlgsning af sddanne andele p& grundlag af
den indre veerdi, jf. stk. 2 og 3, jf. stk. 1, efter fradrag af det beregnede og reviderede
udbytte for det foregdende regnskabsdr samt afkastet heraf i perioden, hvor der udste-



des andele uden ret til udbytte.

Stk. 6  Forvalteren af foreningen oplyser investorerne om veerdianseettelsen og beregningen af
den indre veerdi ved at sende materialet til hver enkelt investor eller ggre oplysningerne
tilgeengelige p& foreningens hjemme eller pa forvalterens hjemmeside.

Emission og indlgsning

§11

§12

Bestyrelsen treeffer beslutning om emission af andele og om emission af andele uden ret til udbyt-
te (ex kupon) fra primo/medio januar indtil den ordineere generalforsamling. Generalforsamlingen
treeffer dog beslutning om emission af fondsandele. Andele i foreningen kan kun tegnes mod sam-
tidig indbetaling af emissionsprisen, bortset fra tegning af fondsandele.

Stk. 2 Bestyrelsen skal, fgr den treeffer beslutning om emission, vurdere, om emissionen Vvil
vaere forsvarlig og forenelig med en afdelings formueforhold, investeringsstrategi og
investeringsmuligheder samt investorernes interesse. Bestyrelsen kan pd sadant grund-
lag beslutte, at emission ikke skal foretages, eller at en emission skal begraenses til et
antal andele fastsat af bestyrelsen. Bestyrelsens beslutning ma ikke veere baret af usag-
lige hensyn eller medfgre en forskelsbehandling af ligestillede potentielle investorer, der
gnsker at tegne andele i foreningen.

P3 en investors forlangende skal foreningen indlgse investorens andel af en afdelings formue.

Stk. 2  Foreningen kan udseette indlgsningen for en eller flere afdelinger,

1. nar foreningen ikke kan fastsaette den indre veerdi pa grund af forholdene p& mar-
kedet, eller
2: nar foreningen af hensyn til en lige behandling af investorerne fgrst fastseetter

indlgsningsprisen, nar foreningen har realiseret de til indlgsningen af andelene
ngdvendige aktiver.

Metoder til beregning af emissions- og indlgsningspriser

§13

§ 14

Dobbeltprismetode

Emissionsprisen fastsaettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 og 3, jf.
stk. 1, opgjort pa emissionstidspunktet, med tilleeg af et belgb til deekning af udgifter ved kgb af
finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved emissionen, herunder til administrati-
on, trykning, annoncering samt provision til formidlere og garanter af emissionen.

Stk. 2 Indlgsningsprisen fastszettes efter dobbeltprismetoden til den indre veerdi, jf. § 10, stk. 2
og 3, jf. stk. 1, opgjort pa indlgsningstidspunktet, med fradrag af et belgb til deekning af
udgifter ved salg af finansielle instrumenter og til ngdvendige omkostninger ved indlgs-
ningen.

Stk. 3 Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Enkeltprismetode
Foreningen fastsaetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien, jf. § 10, stk. 2 og 3, jf.
stk. 1, af andele i afdelingen eller andelsklassen. Til afregning efter enkeltprismetoden af anmod-



§ 15

ninger om emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal foreningen fast-
saette emissionsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 og 3, jf. stk. 1, pa det
fgrstkommende opggrelsestidspunkt

Stk. 2 Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen pa foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Modificeret enkeltprismetode

Foreningen fastszetter et eller flere tidspunkter for opggrelse af veerdien af andele i afdelingen
eller andelsklassen. Til afregning efter den modificerede enkeltprismetode af anmodninger om
emission og indlgsning af andele, som foreningen har modtaget, skal forenlngen fastseette emissi-
onsprisen og indlgsningsprisen til indre veerdi, jf. § 10, stk. 2 og 3, jf. stk. 1, pa det fgrstkommen-
de opggrelsestidspunkt. Foreningen kan tilleegge et gebyr til betaling af markedsfgring og af finan-
sielle formidlere til emissionsprisen.

Stk. 2 Hvis periodens nettoemissioner overstiger et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal
foreningen til den indre veerdi, § 10, stk. 2 og 3, jf. stk. 1, tillaegge et gebyr til daekning
af handelsomkostninger til emissionsprisen. Hvis periodens nettoindlgsninger overstiger
et af bestyrelsen fastsat antal andele, skal foreningen til den indre veerdi, jf. § 10, fra-
traekke et gebyr til deekning af handelsomkostninger fra indlgsningsprisen. Foreningens
bestyrelse fastleegger stgrrelsen af gebyret ved emission og indlgsning.

Stk. 3  Foreningen offentligggr emissionsprisen og indlgsningsprisen pé foreningens eller forval-
terens hjemmeside.

Generalforsamling

§ 16

Generalforsamlingen er foreningens hgjeste myndighed.
Stk. 2  Generalforsamling afholdes i Storkgbenhavn.
Stk. 3  Ordineer generalforsamling afholdes hvert ar inden udgangen af april méaned.

Stk. 4  Ekstraordinaer generalforsamling afholdes, nar investorer, der tilsammen ejer mindst 5%
af det samlede palydende af andele i foreningen/i en afdeling/i en andelsklasse, eller ndr
mindst to medlemmer af bestyrelsen eller foreningens revisor har anmodet herom.

Stk. 5 Generalforsamling indkaldes og dagsorden bekendtggres med mindst 2 ugers og maksi-
malt 4 ugers skriftligt varsel til alle navnenoterede investorer, som har anmodet herom,
og ved indrykning pa foreningens hjemmeside og/eller i dagspressen efter bestyrelsens
skgn.

Stk. 6 I indkaldelsen skal angives tid og sted for generalforsamlingen samt dagsorden, som
angiver, hvilke anliggender generalforsamlingen skal behandle. Safremt generalforsam-
lingen skal behandle forslag til vedteegtsaendringer, skal forslagets vaesentligste indhold
fremga af indkaldelsen.

Stk. 7 Dagsorden og de fuldsteendige forslag samt for den ordineere generalforsamlings ved-
kommende tillige &rsrapport med tilhgrende revisionspategning skal senest 2 uger fgr
denne fremlaegges til eftersyn pa foreningens kontor.



§17

§18

§ 19

Stk. 8 Investorer, der vil fremseette forslag til behandling pa den ordinaere generalforsamling,
skal fremsaette forslaget skriftligt til bestyrelsen senest den 1. februar i 3ret for general-
forsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen udpeger en dirigent, som leder generalforsamlingen. Dirigenten afggr alle spgrgsmal
vedrgrende generalforsamlingens lovlighed, forhandlingerne og stemmeafgivelsen.

Stk. 2 Foreningen fgrer en protokol over forhandlingerne. Protokollen underskrives af dirigen-
ten. Generalforsamlingsprotokollen eller en bekraeftet udskrift skal veere tilgeengelig for
investorerne pd foreningens kontor senest 2 uger efter generalforsamlingens afholdelse.

Dagsordenen for den ordinaere generalforsamling skal omfatte:
1. Fremlaeggelse af 8rsrapport herunder ledelsens beretning for det forlgbne regn-

skabsdr og eventuelt forslag til anvendelse af provenu ved formuerealisationer til
godkendelse samt godkendelse af bestyrelsesmedlemmernes honorar

2. Forslag fremsat af investorer eller bestyrelsen
3. Valg af medlemmer til bestyrelsen

4, Valg af revision

5. Eventuelt

Enhver investor i foreningen har mod forevisning af adgangskort ret sammen med en evt. radgiver
ret til at deltage i generalforsamlingen. Adgangskort rekvireres hos forvalteren senest 5 bankdage
forinden mod forevisning af forngden dokumentation for besiddelse af andele i foreningen.

Stk. 2 Investorer kan kun udgve stemmeret for de andele, som 1 uge forud for generalforsam-
lingen er noteret p& vedkommende investors navn i foreningens protokol over investorer.

Stk. 3 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en afdelings inve-
storer for s& vidt angdr godkendelse af afdelingens drsrapport, eendring af vedtaegternes
regler for anbringelse af afdelingens formue, afdelingens overflytning, afvikling, fusion
eller spaltning samt andre spgrgsmal, som udelukkende vedrgrer afdelingen.

Stk. 4 De befgjelser, som foreningens generalforsamling udgver, tilkommer en andelsklasses
investorer for s3 vidt angdr zndring af andelsklassens specifikke karakteristika, andels-
klassens afvikling og andre spergsmal, der udelukkende vedrgrer andelsklassen.

Stk. 5 Hver investor har 1 stemme for hver kr. 100 palydende andele i afdelinger/andelsklasser,
der er denomineret i danske kroner. I afdelinger eller andelsklasser, der er denomineret i
anden valuta, beregnes antallet af stemmer ved at multiplicere den nominelle veerdi af
investors antal andele med den officielt fastsatte valutakurs mod danske kroner pad den
af Danmarks Nationalbank opgjorte liste over valutakurser 1 uge forud for generalfor-
samlingen, og dividere resultatet med 100. Det saledes fundne stemmetal nedrundes til
naermeste hele tal. Hver investor har dog mindst 1 stemme.

Stk. 6 Enhver investor har ret til at mgde pd generalforsamlingen ved fuldmaegtig. Fuldmagten,
der skal fremlaegges, skal vaere skriftlig og dateret. Fuldmagt til bestyrelsen kan ikke



gives for mere end 1 ar og skal gives til en bestemt generalforsamling med en pa for-
hénd kendt dagsorden.

Stk. 7 Generalforsamlingen traeffer beslutninger ved almindelig stemmeflerhed, med undtagelse
af de i § 20 naevnte tilfaelde.

Stk. 8 Der geelder ingen stemmeretsbegraensning.

Stk. 9  Stemmeret kan ikke udgves for de andele, som en afdeling ejer i andre afdelinger i for-
eningen.

Stk. 10 Ingen ma foretage lyd- og billedoptagelser p@ generalforsamling uden bestyrelsens
udtrykkelige samtykke.

FAEndring af vedtesegter, fusion, spaltning og afvikling m.v.

§ 20

Beslutning om aendring af vedtaegterne og beslutning om foreningens afvikling eller fusion, er kun
gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 sdvel af de stemmer, der er afgivet, som af den del af
formuen, der er repraesenteret pd generalforsamlingen.

Stk. 2 Beslutning om andring af vedtaegternes regler for anbringelse af en afdelings formue, en
afdelings afvikling, spaltning, overflytning af en afdeling eller fusion af den ophgrende
enhed tilkommer pa generalforsamlingen afdelingens investorer. Beslutning herom er
kun gyldig, hvis den tiltraedes af mindst 2/3 af savel de stemmer, der er afgivet, som af
den del af afdelingens formue, der er repraesenteret pa generalforsamlingen.

Stk. 3 Beslutning om aendring af vedteegternes regler for en andelsklasses specifikke karakteri-
stika og en andelsklasses afvikling, tilkommer pd generalforsamlingen investorer i an-
delsklassen. Beslutning herom er kun gyldig, hvis den tiltreedes af mindst 2/3 af savel de
stemmer, der er afgivet, som af den del af andelsklassens formue, der er reprasenteret
pa generalforsamlingen.

Stk. 4  Beslutning om fusion treeffes uanset § 20, stk. 1 for den forseettende enhed af bestyrel-
sen.

Bestyrelsen

§21

Bestyrelsen, der veelges af generalforsamlingen, bestdr af mindst 3 og hgjst 5 medlemmer.
Stk. 2 Bestyrelsen veelger selv sin formand.
Stk. 3 Hvert &r er samtlige bestyrelsesmedlemmer pa valg. Genvalg kan finde sted.

Stk. 4  Ethvert medlem af bestyrelsen afgar senest pa generalforsamlingen efter udigbet af det
regnskabsar, hvori vedkommende fylder 70 &r.

Stk. 5 Bestyrelsen er beslutningsdygtig, nar over halvdelen af dens medlemmer er til stede.
Beslutninger traeffes ved simpel stemmeflerhed. I tilfeelde af stemmelighed er forman-

dens stemme afggrende.

Stk. 6 Bestyrelsens medlemmer modtager et arligt honorar, der godkendes af generalforsam-
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§ 22

lingen.
Bestyrelsen har ansvaret for den overordnede ledelse af foreningens anliggender.

Stk. 2  Bestyrelsen skal sgrge for, at foreningens virksomhed udgves forsvarligt i overensstem-
melse med lovgivningen og vedtaegterne.

Stk. 3  Bestyrelsen er bemyndiget til at foretage sddanne aendringer i foreningens vedtaegter,
som andringer i lovgivningen ngdvendigger, eller som offentlige myndigheder pdbyder.

Stk. 4 Bestyrelsen kan oprette nye afdelinger og er bemyndiget til at gennemfgre de ved-
taegtseendringer, som er ngdvendige, eller som offentlige myndigheder foreskriver. End-
videre kan bestyrelsen oprette nye andelsklasser, jf. § 7, stk. 3, nr. 1 - 9.

Stk. 5  Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvorvidt foreningen skal indgive ansggning om opta-
gelse til handel af andele i en eller flere afdelinger eller andelsklasser pa et reguleret
marked. Det er alene generalforsamlingen, der er bemyndiget til at traeffe beslutning om
at afnotere en afdeling eller en andelsklasse fra et reguleret marked.

Administration/forvalter

§ 23

Bestyrelsen skal udpege en forvalter, som har tilladelse til at administrere alternative investerings-
fonde jf. lov om forvaltere af alternative investeringsfonde § 5, stk. 2. Bestyrelsen kan beslutte at
skifte forvalter.

Stk. 2 Forvalteren udggr foreningens daglige ledelse.

Stk. 3  Forvalteren stiller ved henvendelse til foreningens kontor eller p& foreningens eller for-
valterens hjemmeside de oplysninger samt eventuelle vaesentlige sendringer heraf til
O 4. . . O 4. s .
radighed, som skal stilles til radighed for investorer i overensstemmelse med lov om
forvaltere af alternative investeringsfonde § 62.

Tegningsregler

§ 24 Foreningen tegnes af:
1. to bestyrelsesmedlemmer i forening eller
2. et bestyrelsesmedlem i forening med et medlem af direktionen hos foreningens
forvalter.
Stk. 2 Bestyrelsen kan meddele prokura.
Stk. 3  Bestyrelsen traeffer beslutning om, hvem der udgver stemmeretten p& foreningens finan-
sielle instrumenter.
Omkostninger
§ 25 Hver af foreningens afdelinger og andelsklasser afholder sine egne omkostninger.

Stk. 2  Feellesomkostningerne ved foreningens virksomhed i et regnskabsdr deles mellem afde-
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lingerne/andelsklasserne under hensyntagen til bade deres investerings- og administrati-
onsmaessige ressourceforbrug i lgbet af perioden og til deres formue primo perioden.

Stk. 3 S&fremt en afdeling eller andelsklasse ikke har eksisteret i hele regnskabsaret, baerer
den en forholdsmaessig andel af feellesomkostningerne.

Stk. 4  Ved fzellesomkostninger forstds de omkostninger, som ikke kan henfgres til de enkelte
afdelinger eller andelsklasser.

Stk. 5 De samlede omkostninger indenfor regnskabsaret mé for hver afdeling eller andelsklasse
ikke overstige de satser, som er anfgrt for den enkelte afdeling i § 6.

Depositar

§ 26

Foreningens finansielle aktiver skal forvaltes og opbevares af en depositar, som har tilladelse til at
veere depositar for en kapitalforening. Bestyrelsen traeffer beslutning om valg af depositar.

Stk. 2 Safremt en afdeling gnsker at investere i finansielle instrumenter i et tredjeland, hvor
lovgivningen kraever, at disse instrumenter skal opbevares pa en konto eller i et depot
hos en lokal enhed, og er der ikke nogen lokale enheder, der opfylder delegationskrave-
ne i § 54, stk. 2, nr. 5, litra b i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.,
kan delegationen ske, s8fremt betingelserne i § 57 i lov om forvaltere af alternative inve-
steringsfonde m.v. er opfyldt.

Arsrapport, revision og overskud

§ 27

§ 28

Foreningens regnskabsar er kalenderdret. For hvert regnskabsar aflaegger foreningens bestyrelse
en &rsrapport i overensstemmelse med bestemmelserne i lov om investeringsforeninger m.v.
geeldende for danske UCITS bestdende som minimum af en ledelsesberetning og en ledelsespa-
tegning for foreningen samt et arsregnskab for hver enkelt afdeling bestdende af en resultatopgg-
relse og noter, herunder redeggrelse for anvendt regnskabspraksis. Redeggrelse for anvendt regn-
skabspraksis kan udarbejdes som en feelles redeggrelse for afdelingerne.

Stk. 2 Foreningen udarbejder halvarsrapport for hver afdeling indeholdende resultatopggrelse
for perioden 1. januar til 30. juni samt en balance pr. 30. juni.

Stk. 3 - Arsrapporten revideres af mindst en statsautoriseret revisor, der er valgt af generalfor-
samlingen. Revisionen omfatter ikke ledelsesberetningen og de supplerende beretninger,

. o . O
som indgar i arsrapporten.

Stk. 4  Foreningen udleverer pd begaering den seneste reviderede arsrapport og den seneste
halvarsrapport ved henvendelse til foreningen.

Udloddende afdelinger foretager en udlodning, der opfylder de i ligningslovens § 16 C anfgrte krav
til minimumsudlodning.

Stk. 2 Provenu ved formuerealisation i gvrigt tillaegges afdelingens formue, medmindre ge-
neralforsamlingen efter bestyrelsens forslag traeffer anden beslutning.

Stk. 3 Udbytte af andele i en udloddende afdeling registreret i en veerdipapircentral betales via
medlemmets konto i det kontofgrende institut.
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Stk. 4  Retten til udbytte af eventuelle fysiske investeringsbeviser i en afdeling eller andelsklas-
se foraeldes, ndr udbyttet ikke er udbetalt senest 3 ar efter, at det forfaldt til udbetaling.
Udbyttet tilfalder herefter afdelingen.

Stk. 5 I akkumulerende afdelinger henlaegges nettooverskuddet til forggelse af afdelingens for-
mue.

0-0-0-0-0
Séledes vedtaget pa ekstraordinaer generalforsamling den 28. august 2014.

Kgbenhavn, den 28. august 2014.

I bestyrelsen

M -

Carsten aneldt Jesper Lau Hansen
David Lando Tine Roed
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