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METSA GROUPS RORELSERESULTAT EXKLUSIVE POSTER AV EN-
GANGSKARAKTAR 418 MILJONER EURO AR 2014

RORELSERESULTATET FOR OKTOBER-DECEMBER EXKLUSIVE POSTER AV ENGANGS-

KARAKTAR 117 MILJONER EURO

RESULTAT FOR AR 2014

» Omsattningen var 4 970 miljoner euro (2013: 4 939
miljoner euro).

 Rorelseresultatet exklusive poster av engangska-
raktér var 418 miljoner euro (343). Rorelseresulta-
tet inklusive poster av engangskaraktar var 417 mil-
joner euro (335).

Resultatet fore skatt och exklusive poster av en-
gangskaraktar var 339 miljoner euro (232). Resul-
tatet fore skatt och inklusive poster av engangska-
raktér var 330 miljoner euro (224).

Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster
av engangskaraktar var 11,4 procent (9,1).

Kassaflodet fran rorelsen var 764 miljoner euro
(491).

Styrelsen i Metsdliitto Osuuskunta har beslutat att
foresla for forvaltningsradet att rantan pa medlem-
marnas stadgeenliga insatser i andelskapitalet ska
betalas med en rénta pa 5,5 procent for 2014 (5,5
+ 1,0 procent for 2013). Forslag till ranta pa A-
insatserna i tillaggskapital ar 5,0 procent (5,0) och
pa B-insatserna 4,5 procent (4,5).

RESULTAT FOR OKTOBER-DECEMBER 2014

» Omsattningen var 1 248 miljoner euro
(10-12/2013: 1 219 miljoner euro).

 Rorelseresultatet exklusive poster av engangska-
raktar var 117 miljoner euro (87). Rorelseresultat
inklusive poster av engangskaraktar var 84 miljoner
euro (88).

» Resultatet fore skatt och exklusive poster av en-
gangskaraktar var 101 miljoner euro (61). Resulta-
tet fore skatt och inklusive poster av engangskarak-
tar var 68 miljoner euro (60).

« Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster
av engangskaraktar var 12,0 procent (9,3).

« Kassaflodet fran rorelsen var 390 miljoner euro
(195).

HANDELSER UNDER SISTA KVARTALET 2014

* Lonsamheten for Metsa Groups samtliga affars-
verksamheter forbattrades jamfort med motsva-
rande period féregaende ar.

» Metsa Board inledde atgarder for att slutfora sin
omstrukturering och beslét att investera cirka 170
miljoner euro i en ny falskartongmaskin vid Husums
bruk i Sverige. Bolaget planerar aven att frigora sig
fran pappersproduktionen och har inlett processen
for forsaljning av det olonsamma bruket Gohrs-
muhle i Tyskland.

* Metsdliitto Osuuskunta meddelade att man séljer
hela aktiestocken i Metsa Woods brittiska stolptill-
verkare Burt Boulton & Haywood Ltd i Storbritan-
nien. Affaren slutférdes i februari 2015. Affaren har
inte ndgon storre inverkan pa& koncernens resultat.

» DI, MBA Mika Joukio tilltrddde den 1 oktober 2014
som verkstéllande direktor for Metsa Board Oyj.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPS-
PERIODEN

» Metsa Tissue Qyj:s styrelse utnamnde DI, EM Petri
Helsky (48) till bolagets nya verkstallande direktor.
Han tilltrader som VD och medlem i Metsa Groups
ledningsgrupp senast 1.7.2015.

UTSIKTER FOR DEN NARMASTE TIDEN

* Metsa Groups rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktar forvantas under forsta kvartalet
2015 vara pa ungefar samma niva jamfort med
sista kvartalet 2014.

*Utifrén vara centrala nyckeltal och med beaktande av
verksamhetsmiljon var ar 2014 ett bra ar. Rorelseresul-
tatet exklusive poster av engangskaraktar var klart
battre, avkastningen pa sysselsatt kapital 6kade, netto-
skulden fortsatte att minska och kassaflddet var starkt.

Vi fortsatter med en malmedveten tillampning av var
strategi som bygger pa fokusering. Vi ar marknadsle-
dande inom virkesanskaffning och skogstjanster, och i
ar kommer vi som det forsta bolaget i Finland att digita-
lisera samtliga inkdps- och férséljningsprocesser for
virkeshandel och skogsvard.

Metsa Woods beslut att fokusera pa stora industrikun-
der har redan starkt var stallning pd marknaden for
traprodukter. Inom mjuk- och matlagningspapper hor vi
ocksa till de ledande aktérerna pa véara viktigaste mark-
nader. Metsa Boards beslut att frigéra sig fran pappers-
produktionen och investera i en ny kartongmaskin i
Husum fullbordar bolagets omstrukturering till kartong-
bolag.



Metsa

Om forutsattningarna for investeringen uppfylls kommer
Metsé Fibres investeringsbeslut om byggande av en
bioproduktfabrik i Aanekoski att fattas under varen.
Forberedelserna infor beslutet har forlopt utan problem.

Var utgangspunkt for 2015 ar god: var ekonomi vilar pa
en solid grund, vara produkter &r i toppklass och de
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planerade investeringsbesluten starker var marknads-
position ytterligare. Vi ser framtiden an med tillférsikt.”

Koncernchef Kari Jordan
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NYCKELTAL

Omséttning 4970,3 4938,7 12475 1219,3
Ovriga rérelseintakter 170,3 81,0 29,2 25,1
Rorelsekostnader -4 4475 -4 4277 -1105,2 -1094,8
Avskrivningar och nedskrivningar -276,2 -257,1 -87,4 -61,3

Rorelseresultat 416,9 335,0 84,1 88,3
Resultat fran intresse- och samriskforetag 16,4 9,6 19 0,1
Kursdifferenser 2,7 -4.6 3,9 -2,6
Ovriga finansiella intékter och kostnader -106,1 -116,2 -22,4 -24,3

Periodens resultat fore skatt 329,9 223,8 67,6 61,5
Inkomstskatt -69,7 -35,1 -11,1 10,2

Periodens resultat 260,3 188,7 56,5 71,7

Rorelseresultat, milj. euro 416,9 335,0 84,1 88,3
- " -, exklusive poster av engangskaraktar 418,1 342,9 117,3 87,3
-7 -, % av omséttningen 8,4 6,9 9,4 7,2

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 11,1 8,9 8,7 9,4
- " -, exklusive poster av engangskaraktar 114 9,1 12,0 9,3

Avkastning pa eget kapital, % 13,0 9,9 11,1 14,9
- ” -, exklusive poster av engangskaraktar 13,4 10,3 17,6 14,7

Soliditet, % 37,9 37,9 38,5 35,9

Nettoskuldséttningsgrad, % 46 77 62 85

Rantebarande nettoskuld, milj. euro 938 1510 1258 1604
AFFARSOMRADEN

Omsattning 1575,0 896,9 1295,7 2 008,4 1012,8
Ovriga rorelseintakter 6,7 10,1 33,4 69,6 9,3
Rorelsekostnader -1552,0 -842,5 -1 039,2 -1835,8 -921,6
Avskrivningar och nedskrivningar -3,0 -30,4 -62,0 -125,6 -38,7

Rorelseresultat 26,7 34,1 227,9 116,5 61,8
Poster av engdngskaraktar 1,5 3,1 -20,3 19,9 0,4

Rorelseresultat exklusive poster

av engangskaraktar 28,2 37,2 207,5 136,5 62,2

- " -, % av omsattningen 1,8 4.1 16,0 6,8 6,1

Metsa Group ar en ansvarsfull skogsindustrikoncern, vars produkter huvudsakligen tillverkas av fornybart och hallbart skott nordiskt tra.
Metsa Group fokuserar pa mjuk- och matlagningspapper, nyfiberkartong, massa, traprodukter och virkesanskaffning och skogstjanster.
De hogkvalitativa produkterna kombinerar férnybar ravara, kundorientering, hallbar utveckling och innovation. Metsa Groups omsattning
uppgick till 5 miljarder euro 2014 och koncernen sysselsatter cirka 10 500 personer. Koncernen ar verksam i cirka 30 lander. Metsa
Groups moderbolag ar Metsaliitto Osuuskunta, som ags av cirka 122 000 finska skogséagare.
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BOKSLUT 2014

Metsé Groups omséttning fér 2014 var 4 970,3 miljoner
euro, dvs. den var i stort sett pA samma niva som fore-
gaende ar (2013: 4 938,7 miljoner euro).

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar
var 418,1 miljoner euro (342,9), dvs. 8,4 procent av
omsattningen (6,9). Rorelseresultatet forbattrades
framst tack vare de hogre barrmassapriserna, de tkade
leveransvolymerna fér falskartong och vit nyfiberliner
och de 6kade forsaljningspriserna pa traprodukter samt
de genomférda effektiviseringsprogrammen.

Omsattningen for arets sista kvartal var 1 247,5 miljo-
ner euro (10-12/2013: 1 219,3) och rorelseresultatet
exklusive poster av engangskaraktar var 117,3 miljoner
euro (10-12/2013: 87,3).

De poster av engangskaraktar som redovisats i Metsa
Groups rorelseresultat uppgick till -1,3 miljoner euro
(-7,9) netto. Den viktigaste posten var forsaljningen av
B-aktierna i Pohjolan Voima Oy till Kymppivoima Oy for
75,0 miljoner euro. Realisationsvinsten pa forsaljningen
som redovisades i rorelseresultatet var 70,3 miljoner
euro. Den positiva effekten av affaren pa koncernens
eget kapital var dock obetydlig, eftersom aktierna i
Pohjolan Voima varderades till verkligt varde i koncer-
nen. Ovriga stora poster av engéngskaraktar var reali-
sationsvinsterna for fastigheterna i Niemenranta i
Tammerfors pa 32,1 miljoner euro, det skadestand pa
59,2 miljoner euro som betalades till UPM-Kymmene
Abp, nedskrivningsforlusten fér Metsa Boards bruk
Gohrsmiihle pa 26,1 miljoner euro och kostnadsavsatt-
ningarna for Metsa Boards bruk i Husum péa 13,4 miljo-
ner euro. Under det sista kvartalet var nettot av en-
gangsposterna -33,1 miljoner euro.

Rorelseresultatet inklusive poster av engangskaraktar
var 416,9 miljoner euro (335,0). Andelen i intresse- och
samriskforetagens resultat var 16,4 miljoner euro (9,6),
de finansiella intdkterna var 6,5 miljoner euro (8,3), de
finansiella kursdifferenserna 2,7 miljoner euro (-4,6) och
de finansiella kostnaderna 112,6 miljoner euro (124,5). |
de finansiella kostnaderna ingar en post av engangska-
raktar p& 7,6 miljoner euro, som hanfor sig till ett ska-
destand till UPM, samt en kostnad pa cirka 6 miljoner
euro, som hanfor sig till en tidigarelagd aterbetalning av
Metsa Boards lan. I de finansiella kostnaderna for jam-
forelseperioden ingdr en tillaggsranta pa cirka 8 miljo-
ner euro, som hanfor sig till en tidigarelagd aterbetal-
ning av Metsa Boards USD-lan.

Resultatet for 2014 fore skatt var 329,9 miljoner euro
(223,8) och skatterna, inklusive férandringen av upp-
skjutna skatteskulder, var 69,7 miljoner euro (35,1).
Resultatet for perioden uppgick till 260,3 miljoner euro
(188,7).
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BOKSLUTSKOMMUNIKEN AR OREVIDERAD

Avkastningen pa Metsa Groups sysselsatta kapital
exklusive poster av engangskaraktar var 11,4 procent
(9,1) och avkastningen pé eget kapital 13,4 procent
(10,3). Avkastningen pa sysselsatt kapital inklusive
poster av engangskaraktar var 11,1 procent (8,9) och
avkastningen pa eget kapital 13,0 procent (9,9).

Metséa Groups likviditet var god. Den totala likviditeten
var 1 725,0 miljoner euro i slutet av december

(1 189,9). Av detta var 947,9 miljoner euro (454,4)
likvida medel och placeringar och 777,1 miljoner euro
(735,5) bindande kreditfaciliteter som redovisas utanfor
balansrékningen.

Koncernens likviditetsreserv kompletteras av icke-
bindande féretagscertifikatprogram och kreditlimiter till
ett varde av 173,3 miljoner euro (174,7).

| slutet av december var koncernens soliditet 37,9 pro-
cent och nettoskuldséttningsgrad 46 procent (37,9 och
77). Den réntebarande nettoskulden uppgick till 938,2
miljoner euro (1 510,2).

Kassaflodet fran rorelsen var 763,9 miljoner euro
(490,7). Av rorelsekapitalet frigjordes under aret 198,6
miljoner euro (2013: dkade 47,7). Rorelsekapitalet har
minskat till foljd av att nya instrument for finansiering av
rorelsekapitalet har inforts.

| slutet av aret var soliditeten for moderforetaget Metsa-
litto Osuuskunta 63,0 procent och nettoskuldsattningen
12 procent (60,8 och 17).

Under 2014 6kade medlemmarnas insatser i Metsaliitto
Osuuskuntas andelskapital med totalt 69,6 miljoner
euro (61,8). Det ordinarie andelskapitalet kade med
2,8 miljoner euro (2,7). A-insatserna i tillaggsandelskap-
italet 6kade med 42,9 miljoner euro (38,9) och B-
insatserna med 23,9 miljoner euro (34,6). | 6kningen av
B-tillaggsandelskapitalet for 2013 ingar en andel pa
14,4 miljoner euro som overforts fran C-tillaggsandels-
kapitalet. Enligt de meddelanden som mottagits fore
utgangen av 2014 forfaller 34,0 miljoner euro (26,4) av
tillaggsandelskapitalet till aterbetalning 1.7.2015.

Metsa Board emitterade i mars ett masskuldebrevslan
pa 225 miljoner euro utan sékerhet. Lanet forfaller
13.3.2019, och den fasta arliga kupongrantan ar 4,0
procent. | mars ingick Metsa Board &aven ett nytt syndi-
kerat kreditavtal utan sakerhet. Det nya arrangemanget
bestar av ett Ian pa 150 miljoner euro och en kreditlimit
pa 100 miljoner euro, som forfaller i mars 2018. Intak-
terna av finansieringsarrangemangen anvandes huvud-
sakligen till en tidigarelagd aterbetalning av det l1an pa
350 miljoner euro mot sékerhet som skulle forfalla i
mars 2016. Med den nya kreditlimiten ersattes den
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outnyttjade kreditlimiten p& 100 miljoner euro som
skulle forfalla i maj 2015.

| april salde Metsa Fibre totalt 170 000 B-aktier i Pohjo-
lan Voima Oy till Kymppivoima Oy for 75 miljoner euro.
Aktierna berattigar till kdp av cirka 200 000 MWh elekt-
ricitet per ar fran Teollisuuden Voima Oyj:s anlaggning-
ar (OL1 och OL2).

| november hojde Moody's Investors Service Metsa
Boards kreditvardighet fran niva B2 till B1. Varderings-
utsikterna ar positiva. Hojningen av kreditvardigheten
paverkade inte Metsa Boards nuvarande finansiella
kostnader.

Under aret sysselsatte Metsa Group i medeltal 10 775
personer (11 216). | slutet av december var antalet
koncernanstéllda 10 410 personer (10 736), av vilka
5131 (5 227) arbetade i Finland och 5 279 (5 509)
utomlands. | slutet av december sysselsatte Metsaliitto
Osuuskunta 2 471 personer (2 579).

DI, MBA Mika Joukio (50) tilltrédde 1.10.2014 som
verkstéllande direktor for Metsé Board Oyj. Han kom till
sin nya tjanst frdn Metsa Tissue Oyj, dar han tjanstgjort
som verkstallande direktdr sedan borjan av 2012.

I januari 2015 utsdg Metsa Tissue Oyj:s styrelse

DI, EM Petri Helsky (48) till bolagets nya verkstéllande
direktor. Han tilltréder som VD och medlem i Mets&a
Groups ledningsgrupp senast 1.7.2015. Metsa Groups
strategidirektér Hannu Anttila &r tills vidare ansvarig for
ledningen av affarsverksamheten inom mjuk- och mat-
lagningspapper.

I slutet av aret hade Metsaliitto Osuuskunta 121 941
medlemmar (123 275). Under 2014 har 2 961 nya med-
lemmar anslutit sig till andelslaget och 4 295 medlem-
mar avgatt.

Metsa Groups investeringar i materiella anlaggningstill-
gangar var 143,0 miljoner euro (213,5).

Metsé Fibre planerar att bygga en bioproduktfabrik i
Aanekoski som ska ersétta det nuvarande massabru-
ket. Bygget kommer att kosta cirka 1,1 miljarder euro.
Fabrikens arliga massakapacitet skulle vara 1,3 miljo-
ner ton, vilket ar cirka 800 000 ton mer &n den nuva-
rande produktionen i Adnekoski. Om forutsattningarna
for investeringen uppfylls avser Metsa Fibre att varen

Metsa Group bokslutskommuniké 2014
5.2.2015 kl. 12

Sida 6/27

2015 fatta sitt investeringsbeslut. | detta fall skulle
igdngkorning av fabriken ske under 2017.

Metsa Board meddelade i december att man inleder
nya atgarder for att slutféra sin omstrukturering till kar-
tongbolag och investerar cirka 170 miljoner euro i en ny
falskartongmaskin vid bruket i Husum i Sverige. Maski-
nen kommer att ha en produktionskapacitet pa cirka
400 000 ton om aret och den kommer att tas i drift i
borjan av 2016. Den forvantas uppna full produktions-
effekt fore utgdngen av 2016. Planen &r att merparten
av pappersproduktionen vid Husums bruk ska upphora i
slutet av 2015 och helt fére utgangen av 2017.

Metsa Board planerar aven nya atgarder for att elimi-
nera forlusterna vid bruket Gohrsmuihle i Tyskland. Det
priméra malet ar att salja bruket under den forsta hal-
van av 2015. Om en forséljning inte blir av enligt den
fastslagna tidsplanen inleder Metsa Board andra atgar-
der for att eliminera brukets forluster. Bruket Gohrs-
muhle har cirka 480 anstéllda. Huvudprodukterna ar
gjutbestruket specialpapper och etikettpapper. Bruket
hade 2014 en omsattning pa cirka 90 miljoner euro och
en rorelseforlust pa cirka 20 miljoner euro.

Metsa Board planerar att finansiera de ovannamnda
atgarderna med befintliga kassamedel, kreditlimiter, det
operativa kassaflodet och eventuellt ocksd med en
teckningsrattsemission pa cirka 100 miljoner euro ge-
nom ett emissionsbemyndigande som bolagsstémman
beviljat styrelsen. Malet ar att genomfdra emissionen
under det forsta kvartalet 2015. Metséliitto Osuuskunta
har forbundit sig att delta i den eventuella emissionen
enligt sin &garandel med cirka 43 miljoner euro.

Virkesanskaffning och skogstjanster

For &r 2014 redovisar Metsa Forest en omsattning pa
1 575,0 miljoner euro (2013: 1 561,0) och ett rorelse-
resultat exklusive poster av engangskaraktar pa 28,2
miljoner euro (27,8).

Omsattningen under arets sista kvartal var 397,5 miljo-
ner euro (10-12/2013: 393,4) och rorelseresultatet 8,1
miljoner euro (7,1).

Virkesutbudet var hela aret gott, och rotpriserna var
stabila. Det milda vintervadret under arets sista kvartal
forsvarade inkop och drivning av stamplingsposter.
Metsa Forest kopte alla virkesslag bade som rotkép och
som leveranskop. Anskaffningsmdjligheterna inom
skogsenergi forsamrades av det daliga marknadslaget i
hela Ostersjoomradet.

Leveranserna till produktionsanléaggningarna fortsatte
enligt planerna. Under 2014 levererade Metsa Forest
cirka 30,2 miljoner kubikmeter (29,6) virke till sina kun-
der. Cirka 83 procent gick till industrin i Finland. Mer-
parten av virket i Finland kdptes av Metsaliitto Osuus-
kuntas medlemmar.



Metsa

Virkesutbudet i Ryssland var i bérjan av aret nagot
lagre &n normalt pa grund av den milda vintern. | slutet
av aret okade utbudet till foljd av den kraftigt forsva-
gade rubeln. | Baltikum radde det brist pa timmer under
hela &ret, men utbudet av barrmassaved var stort. |
Sverige fortsatte 6verskottet pa barrmassaved och
delvis aven pa bjorkmassaved under hela aret.

Forsaljningen och genomférandet av skogsvardstjans-
terna fortsatte att véxa, och Metsé Forest narmar sig
den marknadsposition som efterstravats. Metsa Forest
levererade skogsagare rekordmanga 23 miljoner trad-
plantor.

Lagen om skogsvardsforeningar andrades i bérjan av
2015, och en ny registreringsorganisation ska bildas for
Finlands PEFC-certifiering, som ska stdda den region-
ala skogscertifieringen. Agarmedlemmarna kan under
overgangsperioden kostnadsfritt ansluta sig till Metsa
Groups PEFC-gruppcertifikat.

Traproduktindustri

For ar 2014 redovisar Metsa Wood en omséattning pa
896,9 miljoner euro (2013: 899,7) och ett rérelseresultat
exklusive poster av engangskaraktar pa 37,2 miljoner
euro (15,4). Rorelseresultatet var klart battre an forega-
ende ar tack vare de hogre forséljningspriserna, de
effektiviseringsprogram som genomfdrdes och ned-
laggningen av oldnsamma enheter.

Omesaéttningen for sista kvartalet 2014 var 215,9 miljo-
ner euro (10-12/2013: 214,6) och rorelseresultatet
exklusive poster av engangskaraktar 8,0 miljoner euro
(2,0).

Den relativt stora efterfrdgan i Finland och p& huvud-
marknaden i Europa under forsta halvaret avtog under
det andra halvaret. Osakerheten betraffande de eko-
nomiska utsikterna och effekten av den politiska instabi-
liteten minskade byggverksamheten. | Storbritannien
och Skandinavien var utvecklingen inom byggande
fortsatt positiv. | Asien okade efterfragan mot slutet av
aret med undantag av Japan, dar efterfragan minskade
frdn och med varen. Den ekonomiska tillvaxten i USA
och dollarn som starktes under aret okade indirekt
efterfrdgan pa nordiska traprodukter.

Marknadsbalansen for sagat virke férsvagades efter
borjan av aret. Produktionen av sagat nordiskt virke
6kade med 7-10 procent, vilket framfér allt medférde
ett Gverskott pa sagat granvirke. Genomsnittspriserna
for leveranserna visade en nedgéende tendens under
andra halvaret, och lonsamheten for sdgverksamheten
forsamrades i och med de sjunkande priserna, trots att
ravarupriset var lagre. Inom Metsa Woods sagverksin-
dustri genomférdes marknadsbaserade produktionsbe-
gransningar vid arsskiftet.

Anvandningen av plywoodprodukter 6kade globalt.
Tack vare produktionsforbattrande atgarder utveckla-
des lénsamheten positivt mot slutet av aret.
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Aven forsaljningen av Kerto® 6kade fran foregaende ar.
Forsaljningen forsvagades dock under aret pa huvud-
marknaden med undantag av Storbritannien, dar bygg-
verksamheten var fortsatt aktiv under hela aret. Pro-
duktionen begréansades marknadsbaserat under sista
kvartalet.

I juli meddelade Metsa Wood att s&gverket i Karihaara
stangs for gott. Produktionen har legat nere, och hela
personalen har varit oavbrutet permitterad sedan juni
2009.

| augusti salde Metsaliitto Osuuskunta hela aktiestock-
en i Metsa Wood Eesti AS till det estniska foretaget
Combimill OU. Samtidigt kom parterna éverens om ett
kommersiellt samarbete inom ravaruinkép och forsalj-
ning av slut- och biprodukter.

Mets& Wood startade i oktober ett resultatforbattrings-
program, som bestar av forsaljningstillvaxtprojekt, kost-
nadsbesparingar och strukturella &ndringar. | och med
programmet uppskattas behovet av personalminsk-
ningar till cirka 200 arsverken, varav cirka 140 arsver-
ken i Finland. Enligt planen ska personalminskningarna
ske stegvis under de narmaste tva aren.

Metsa Wood salde foradlings- och distributionsenheten
for tryckimpregnerat virke i Kasko till Aureskosken
Jalostetehdas Oy i december. Samtidigt kom parterna
Overens om ett kommersiellt samarbete inom sagvaru-
och energileveranser.

| december ingick Metsa Wood agentur- och distribut-
ionsavtal med Itochu Kenzai Corporation om forséljning
av sagat virke pa den japanska marknaden.

Metséliitto Osuuskunta ingick i december ett avtal om
forsaljning av hela aktiestocken i Metsa Woods dotter-
bolag Burt Boulton & Haywood Ltd till ScanPole Ltd,
som ingar i livari Mononen-koncernen. Samtidigt avstod
Metsa Wood fran stolptillverkningsverksamheten. Affa-
ren slutfordes i februari 2015.

Massaindustri

Metsé Fibres omsattning for 2014 var 1 295,7 miljoner
euro (2013: 1 314,0) och rorelseresultat exklusive pos-
ter av engangskaraktar 207,5 miljoner euro (196,6). De
framsta orsakerna till det forbattrade resultatet var
hogre barrmassapriser samt lagre priser for traravara
och dvriga ravaror jamfort med aret innan. Leveransvo-
lymerna minskade, vilket hade en negativ inverkan pa
omsattningen och resultatet.

Marknadspriserna for barrmassa i utlandsk valuta var i
genomsnitt 8 procent hdgre och for IdBvmassa 6 procent
lagre an under 2013. Marknaden fér barrmassa var i
balans och for Idvmassa 6kade utbudet i och med den
nya kapaciteten.

Leveransvolymen fér massa var 2 246 000 ton

(2 297 000). Andelen barrmassa av leveranserna var
cirka 76 procent och andelen lévmassa cirka 24 pro-
cent.
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Under arets sista kvartal var omsattningen for Metsa
Fibre 337,1 miljoner euro (10-12/2013: 339,8) och
rorelseresultatet 64,5 miljoner euro (51,0).

De viktigaste investeringarna for Metsa Fibre under
2014 var fornyelsen av bottnen pa sodapannan och
moderniseringen av luftsystemet samt fornyelsen av
flissilon med dess behandlingssystem for luktgaser vid
bruket i Joutseno. Investeringarna forbattrade brukets
driftsdkerhet och pannans sékerhet samt minskade
kvaveoxidutslappen i rékgaserna och luktgasutslappen.

Vid bruket i Kemi fortsatte moderniseringen av automat-
ionssystemet for fiberlinjen. Hela investeringsprojektet
blir klart under 2015. Genom modernisering av syste-
met sékerstalls en storningsfri funktion i brukets pro-
cesstyrning.

Metsé Fibre forbereder bygget av en bioproduktfabrik i
Aznekoski pa det omrade dar det nuvarande massa-
bruket ligger. Projektet fortsatter som planerat. Om
forutsattningarna for investeringen uppfylls kommer
investeringsbeslutet om byggprojektet att fattas under
varen. Under sista kvartalet paborjades forberedelserna
av bruksomradet genom att man inledde rivningsar-
betena for det massabruk som lades ner 1985.

Bioproduktfabrikens tekniska planering och bioprodukt-
konceptets planering samt miljékonsekvensbeddm-
ningen och miljétillstandsprocessen slutférdes i januari
2015. Nordsjo hamn i Helsingfors utsags till export-
hamn for fabriken. Om bioproduktfabriken blir verklighet
kommer exportleveranserna foér massa att 6ka med

800 000 ton per ar.

Kartong- och pappersindustri

For ar 2014 redovisade Metsa Board en omsattning pa
2 008,4 miljoner euro (2013: 2 019,3) och ett rorelsere-
sultat exklusive poster av engangskaraktar pa 136,5
miljoner euro (104,4).

Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar
var battre an foregaende ar tack vare de lagre produkt-
ionskostnaderna, de dkade leveransvolymerna for
falskartong och vit nyfiberliner samt férsvagningen av
den svenska kronan mot euron. Roérelseresultatet for-
samrades daremot av att genomsnittspriserna och
leveransvolymerna for bestruket och obestruket papper
var lagre.

Omséttningen for sista kvartalet 2014 var 499,4 miljo-
ner euro (10-12/2013: 479,2) och rorelseresultatet
exklusive poster av engangskaraktar 36,9 miljoner euro
(29,3). Under sista kvartalet var nettot av engangspos-
terna -30,1 miljoner euro.

Posterna av engangskaraktar som redovisats i rorelse-
resultatet 2014 var -19,9 miljoner euro netto (+9,2). De
viktigaste posterna var realisationsvinsterna for en
fastighetsaffar i Niemenranta i Tammerfors pa 32,1
miljoner euro och realisationsvinsten for forsaljningen
av Metsa Fibres aktier i Pohjolan Voima pé 4,0 miljoner
euro. P& grund av den daliga lnsamheten for bruket
Gohrsmiihle genomfordes en nedskrivning pa 26,1
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miljoner euro och en kostnadsavsattning pa 13,4 miljo-
ner euro for den planerade nedléaggningen av pappers-
produktionen vid Husums bruk. Ett skadestand pa 17,4
miljoner euro betalades till UPM-Kymmene i anslutning
till Metsa Fibres aktieforvarv 2012.

Rorelseresultatet for Metsa Board inklusive poster av
engangskaraktar var 116,5 miljoner euro (113,6).

Avkastningen pa sysselsatt kapital exklusive poster av
engangskaraktar var 9,1 procent (6,4) och resultatet per
aktie var 0,27 procent (0,17). Avkastningen pa syssel-
satt kapital inklusive poster av engangskaraktar var 7,7
procent (7,0) och resultatet per aktie var 0,21 procent
(0,19).

| slutet av december var Metsa Boards soliditet 39,2
procent och nettoskuldsattningsgrad 51 procent
(31.12.2013: 40,7 och 70).

| december meddelade Metsa Board att man fornyar sin
ledarskaps- och rapporteringsstruktur for att férsakra
sig om en lyckad implementering av sin tillvaxtstrategi.

Metsa Boards bokslutskommuniké publicerades
5.2.2015.

Mjuk- och matlagningspapper

Metsé Tissue redovisade under januari—-december en
omsattning pa 1 012,8 miljoner euro (2013: 1 004,0).
Rorelseresultatet exklusive poster av engangskaraktar
var 62,2 miljoner euro (54,7). Bakom den positiva resul-
tatutvecklingen ligger tkade forsaljningsvolymer och en
forbattrad kostnadseffektivitet. Forandringarna i valuta-
kurserna och massapriserna hade en ogynnsam inver-
kan pa resultatet.

Omsattningen for Metsa Tissue under arets sista kvar-
tal var 257,6 miljoner euro (10-12/2013: 259,9) och
rorelseresultatet 21,1 miljoner euro (15,1).

Det biokraftverk som byggdes i anslutning till bruket i
Mariestad i Sverige tas i kommersiellt bruk under férsta
halvaret 2015. Kraftverket ar byggt i samarbete med det
lokala energibolaget KKAB. Metsa Tissues andel av
den totala biokraftverksinvesteringen pa 30 miljoner
euro var 50 procent. Kraftverket producerar férnybar
energi for fabriken och naromradet.

I juni 2014 togs den nya foradlingslinjen for tillverkning
av produkter for bade konsumentbruk och storhushall i
drift vid bruket i Krapkowice i Polen. Vid bruket i Mari-

estad i Sverige byggdes en ny foradlingslinje for cirka

10 miljoner euro. Den togs i drift i slutet av aret.

Den grundlaggande renoveringen av kraftverket i
Mantta 2014 forbattrade avsevart brukets energieffekti-
vitet och gav kostnadsbesparingar. Under 2014 mins-
kade bruket energiférbrukningen med cirka 20 000
MWh och vattenférbrukningen med cirka 250 000 m3,
vilket motsvarar den arliga energi- och vattenforbruk-
ningen for drygt tusen finlandska sméahus.

Metsa Tissue lanserade 2014 ett flertal nya produkter,
som till exempel nya Lambi-toalettpapper och Serla-
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nasdukar, Serla och Mola Hushallsark samt Serla
Stadprodukter. | éstra Centraleuropa lanserades bland
annat Mola- och Tento-konsumentprodukter i storfor-
packningar. | Slovakien startade produktionen av en
mjukpappersférpackning som ar avsedd for den inter-
nationella marknaden.

De beddmningar och stallningstaganden om framtiden
som presenteras i denna bokslutskommuniké bygger
pa aktuella planer och bedémningar. De innehaller
risker och andra osakerhetsfaktorer som kan leda till att
resultaten avviker fran de stéllningstaganden som nu
gjorts. P& kort sikt paverkas Metsa Groups resultat i
synnerhet av priset och efterfrdgan pa slutprodukterna,
ravarukostnaderna, energipriset och eurons kursut-
veckling.

Krisen i Ukraina och de sanktioner som EU och Ryss-
land samt USA och Ryssland riktat mot varandra har
tills vidare inte haft ndgon direkt inverkan pa Metsa
Groups affarsverksamhet. Sanktionerna har dock indi-
rekt paverkat efterfragan pa Metsa Groups produkter,
bland annat genom den ogynnsamma utvecklingen av
valutakurserna. Tills vidare har den ekonomiska effek-
ten av sanktionerna pa Metsa Group varit liten. Eventu-
ella ytterligare sanktioner kan ha negativa effekter pa
omfattningen och resultatet av Metsd Groups verksam-
het.

De risker som berér koncernens verksamhet beskrivs
narmare i Metsa Groups bokslut for &r 2013.

I mars 2011 vackte Forststyrelsen skadestandstalan vid
Helsingfors tingsrétt, enligt vilken den kréaver solidarisk
ersattning av Metsaliitto Osuuskunta och tva andra
skogsindustribolag som en féljd av otillatet prissamar-
bete pa ravirkesmarknaden. Talan hanfor sig till mark-
nadsdomstolens beslut av den 3 december 2009, enligt
vilket de namnda foretagen hade gjort sig skyldiga till
ett brott mot lagen om konkurrensbegransningar pa
ravirkesmarknaden. Dessutom har ndgra av Finlands
kommuner och férsamlingar samt ett antal privatperso-
ner vackt motsvarande talan. Kraven pa solidarisk
ersattning fran Metsaliitto Osuuskunta och de Gvriga
ovan namnda bolagen, som Metsaliitto Osuuskunta
kanner till, &r totalt cirka 202 miljoner euro. Av dessa
krav har cirka 65 miljoner euro stallts specifikt pa
Metsaliitto Osuuskunta. | de namnda talandena ingar
dessutom ansprak pa rante- och mervardesskatt samt
rattegdngskostnader. Utéver ovannamnda talan har i
januari 2015 nya skadestandstalan vackts av privatper-
soner och sammanslutningar, vars belopp Metsaliitto
inte &nnu kanner till.

Metsaéliitto Osuuskunta anser att skadestandsanspra-
ken &r ogrundade och har inte redovisat avsattningar
for detta andamal.
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Metsdliitto Osuuskunta och Metsa Board har i maj kravt
att Helsingfors tingsratt upphaver skiljedomstolens dom
av den 11 februari 2014, enligt vilken Metsaliitto Osuus-
kunta och Metsa Board skulle betala totalt 67 miljoner
euro i skadestand till UPM-Kymmene.

Metsa Forest kdper virke i hela landet och i férsta hand
stamplingsposter som ska drivas under barmarkstiden.
Stamplingsposter for vinterdrivning kops i begransad
omfattning, eftersom en del av forra vinterns stamp-
lingsposter pa grund av det daliga vadret blev kvar for
drivning under denna vinter. Inom skogsvardstjansterna
ar malsattningen att fortsatta den starka tillvaxten och
att vara den mest eftertraktade partnern for agarmed-
lemmarna.

Trots sdsongsvariationerna i efterfragan forvantas for-
séljningen for traproduktindustrin att vara fortsatt stabil
under forsta kvartalet 2015, jamfort med sista kvartalet
2014. Utsikterna for byggverksamheten i Europa och
framfor allt i Finland &r utmanande. Konkurrensen pa
sagvarumarknaden, som lider av dverskott, forvantas
vara fortsatt hard, och det ar mojligt att produktionsbe-
gransningarna maste fortsatta. Valutakurserna i de
viktigaste konkurrentlanderna har férsvagats mer an for
euron gentemot de huvudsakliga handelsvalutorna,
vilket forsamrar konkurrenskraften for den finlandska
traproduktindustrin.

Efterfragan p& massa ar fortsatt stabil, och inga tecken
pa snabba marknadsforandringar kan skénjas. For-
starkning av US-dollarn gentemot euron har forbattrat
Ibnsamheten for massatillverkarna i euroomradet.

Leveransvolymerna for kartong forvantas 6ka nagot
under forsta kvartalet 2015 jamfort med féregdende
kvartal. Nagra storre prisandringar pa kartong finns inte
i sikte for tillfallet.

Metsa Boards pappersleveranser beréknas 6ka nagot
under forsta kvartalet, medan genomsnittspriset férvan-
tas sjunka nagot.

Priskonkurrensen inom detaljhandeln fér mjuk- och
matlagningspapper fortsatter att vara hard pa samtliga
marknader. Efterfragan forvantas vara pa samma niva
som under 2014. Utvecklingen av rorelseresultatet for
Metsa Tissue paverkas framfor allt av prisandringarna
for energi och rvara samt av kvaliteten och den lokala
tillgdngen pa returpapper.

Metsé& Groups rorelseresultat exklusive poster av en-
gangskaraktar forvantas under forsta kvartalet 2015
vara pa ungefar samma niva jamfort med det sista
kvartalet 2014.

Styrelsen i Metsaliitto Osuuskunta har beslutat att fére-
sla for forvaltningsradet att rantan pa medlemmarnas
stadgeenliga insatser i andelskapitalet ska utgd med en
ranta pa 5,5 procent for 2014 (5,5 + 1,0 procent for
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2013). Forslag till ranta pa A-insatserna i tillaggskapital
ar 5,0 procent (5,0) och pa B-insatserna 4,5 procent
(4.5).

Esbo den 5 februari 2015

STYRELSEN

Mer information:
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Styrelsens forslag behandlas i mars av forvaltningsra-
det i Metséliitto Osuuskunta som i sin tur gér en fram-
stéllan om beloppet av andelsréntan till fullméktige for
beslut i maj.

Vesa-Pekka Takala, ekonomidirektdr, Metsa Group, tfn 010 465 4260
Reeta Kaukiainen, kommunikationsdirekttr, Metsa Group, tfn 010 465 4541, 050 522 0924

Metsa Group publicerar féljande ekonomiska rapporter 2015:

7.5. delarsrapport januari-mars 2015
6.8. delarsrapport januari—juni 2015
5.11. deldrsrapport januari—september 2015
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Virkesanskaffning och skogstjanster 2014 2013 2014 2013
Jamforelsetalen for 2013 &r justerade 1-12 1-12 10-12 10-12
Omesaéttning, milj. euro 1575,0 1561,0 397,5 393,4
EBITDA, milj. euro 29,7 30,7 8,8 7,8
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 31,2 30,7 8,8 7.8
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -3,0 -2,8 -0,7 -0,7
Rorelseresultat, milj. euro 26,7 27,8 8,1 7,1
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 28,2 27,8 8,1 7,1
- " -, % av omséttningen 1,8 1,8 2,0 1,8
ROCE exklusive engangsposter, % 24,7 25,6 25,3 23,5
Investeringar, milj. euro 4,8 54 0,9 1,6
Personal i slutet av perioden 887 919 887 919
Traproduktindustri 2014 2013 2014 2013
Jamforelsetalen for 2013 &r justerade 1-12 1-12 10-12 10-12
Omesaéttning, milj. euro 896,9 899,7 215,9 214,6
EBITDA, milj. euro 64,5 36,4 14,1 9,1
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 66,2 45,6 15,8 9,1
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -30,4 -38,2 -8,3 -6,9
Rorelseresultat, milj. euro 34,1 -1,8 5,8 2,2
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 37,2 15,4 8,0 2,0
- " -, % av omséttningen 4,2 1,7 3,7 0,9
ROCE exklusive engangsposter, % 11,2 5,0 7,9 4.7
Investeringar, milj. euro 13,7 43,5 2,4 10,2
Personal i slutet av perioden 2249 2 490 2249 2490
Massaindustri 2014 2013 2014 2013
Jamforelsetalen for 2013 ar justerade 1-12 1-12 10-12 10-12
Omséttning, milj. euro 12957 13140 337,1 339,8
EBITDA, milj. euro 289,9 256,5 78,9 64,8
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 269,5 256,5 78,9 64,8
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -62,0 -59,9 -14,4 -13,8
Rorelseresultat, milj. euro 227,9 196,6 64,5 51,0
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 207,5 196,6 64,5 51,0
- " -, % av omséttningen 16,0 15,0 19,1 15,0
ROCE exklusive engéngsposter, % 29,8 28,9 37,6 28,7
Investeringar, milj. euro 26,0 26,6 7,2 8,5
Personal i slutet av perioden 842 884 842 884
Kartong- och pappersindustri 2014 2013 2014 2013
Jamfdrelsetalen for 2013 ar justerade 1-12 1-12 10-12 10-12
Omesattning, milj. euro 20084 2019,3 499,4 479,2
EBITDA, milj. euro 2422 214,8 56,4 56,7
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 236,2 208,0 60,6 55,5
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -125,6 -101,3 -49,7 -26,2
Rorelseresultat, milj. euro 116,5 113,6 6,7 30,6
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 136,5 104,4 36,9 29,3
- " -, % av omsattningen 6,8 5,2 7,4 6,1
ROCE exklusive engéngsposter, % 9,1 6,4 9,6 7,9
Investeringar, milj. euro 442 66,9 18,2 20,2

Personal i slutet av perioden 3111 3116 3111 3116
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Omesattning, milj. euro 1012,8 1004,0 257,6 259,9
EBITDA, milj. euro 100,5 95,7 31,1 25,2
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 100,9 95,1 31,1 25,2
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -38,7 -40,4 -10,0 -10,1
Rorelseresultat, milj. euro 61,8 55,3 21,1 15,1
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 62,2 54,7 21,1 15,1
- " -, % av omsattningen 6,1 55 8,2 5,8
ROCE exklusive engangsposter, % 9,3 8,4 12,8 9,2
Investeringar, milj. euro 38,0 60,4 13,6 33,2
Personal i slutet av perioden 2 805 2843 2 805 2843

Omséttning, milj. euro 9,6 3,9 2,4 1,2
EBITDA, milj. euro -38,6 -5,0 -4,1 -4,0
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 4,1 -4,6 -3,4 -3,6
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -2,2 -2,0 -0,5 -0,6
Rorelseresultat, milj. euro -40,7 -7,0 -4,7 -4,6
- " - exklusive engdngsposter, milj. euro 1,9 -6,5 -3,9 -4,2
Investeringar, milj. euro 18,0 17,2 4,2 3,7
Personal i slutet av perioden 516 484 516 484

| 6vrig verksamhet ingar bl.a. koncern- och holdingfunktioner samt andelen av Metsatapiolas fastigheter.

Omesattning, milj. euro -1828,1 -1863,1 -462,4 -468,7
EBITDA, milj. euro 4.9 -37,1 -13,6 -9,9
- " - exklusive engangsposter, milj. euro -41,0 -37,1 -13,6 -9,9
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -14.,4 -12,5 -3,7 -3,2
Rérelseresultat, milj. euro -9,5 -49,6 -17,4 -13,1
- " - exklusive engdngsposter, milj. euro -55,4 -49,6 -17,4 -13,1

Omsaéttning, milj. euro 4970,3 4938,7 12475 1219,3
EBITDA, milj. euro 693,1 592,1 171,5 149,6
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 667,1 594,3 178,2 148,9
Avskrivningar och nedskrivningar, milj. euro -276,2 -257,1 -87,4 -61,3
Rérelseresultat, milj. euro 416,9 335,0 84,1 88,3
- " - exklusive engangsposter, milj. euro 418,1 3429 117,3 87,3
- " -, % av omséttningen 8,4 6,9 9,4 7,2
ROCE exklusive engangsposter, % 11,4 9,1 12,0 9,3
Investeringar, milj. euro 143,0 213,5 47,0 79,8
Personal i slutet av perioden 10 410 10 736 10 410 10 736

EBITDA = Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar
ROCE = Avkastning pa sysselsatt kapital

5.2.2015kl. 12
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2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Milj. euro 10-12 7-9 4-6 1-3 10-12 7-9 4-6 1-3
Omsaéttning
Virkesanskaffning och skogstjanster 397,5 363,2 379,5 4349 393,4 352,5 392,2 4228
Traproduktindustri 215,9 207,3 251,8 221,9 2146 207,9 260,8 216,4
Massaindustri 337,1 303,8 325,8 329,0 339,8 3417 309,3 323,2
Kartong- och pappersindustri 499,4 513,8 494,0 501,2 479,2 502,3 502,8 535,0
Mjuk- och matlagningspapper 257,6 252,4 250,2 252,6 259,9 248,3 244.4 251,5
Ovrig verksamhet 2,4 2,3 2,7 2,3 1,2 1,6 0,6 0,5
Intern foérséljning -462,4  -439,3 -438,9 -4875 -468,7 -4404 -468,2 -485,8
Omséttning totalt 12475 12036 12649 12543 12193 12139 12419 12636
Rorelseresultat
Virkesanskaffning och skogstjanster 8,1 4.5 55 8,6 7,1 55 7,7 7,4
Traproduktindustri 5,8 6,3 14,4 7,7 2,2 -13,0 4.5 4.4
Massaindustri 64,5 51,8 56,7 54,9 51,0 50,8 47,5 47,3
Kartong- och pappersindustri 6,7 34,1 32,2 43,5 30,6 19,3 28,9 34,8
Mjuk- och matlagningspapper 211 19,2 9,7 11,8 151 12,6 13,8 13,8
Ovrig verksamhet -4,7 3,4 3,7 -43,2 -4,6 1,1 -2,5 -0,9
Intern forsaljning -17,4 -16,4 38,0 -13,7 -13,1 -13,3 -10,7 -12,5
Rorelseresultat totalt 84,1 102,9 160,2 69,7 88,3 63,0 89,2 94,5
-"-, % av omséttningen 6,7 8,5 12,7 5,6 7,2 5,2 7,2 7,5
Resultat fran intresse-
och samriskféretag 1,9 -0,9 7,9 7,4 0,1 0,1 2,9 6,6
Kursdifferenser 3,9 -0,0 0,9 -2,1 -2,6 -2,0 -0,2 0,2
Ovriga finansiella intikter och kostna- -22,4 -22,6 -23,3 -37,8 -24,3 -30,1 -23,0 -38,9
Periodens resultat fore skatt 67,6 79,4 145,7 37,2 61,5 31,0 68,9 62,4
Inkomstskatt -11,1 -17,4 -35,8 -5,4 10,2 -10,6 -18,8 -16,0
Periodens resultat 56,5 62,0 109,9 31,8 71,7 20,4 50,2 46,4
Rorelseresultat exklusive poster av
engangskaraktar
Virkesanskaffning och skogstjanster 8,1 45 7,0 8,6 7,1 55 7,7 7,4
Tréaproduktindustri 8,0 6,2 14,4 8,6 2,0 2,9 11,9 4,4
Massaindustri 64,5 51,8 36,3 54,9 51,0 50,8 47,5 47,3
Kartong- och pappersindustri 36,9 35,2 28,3 36,1 29,3 18,9 26,0 30,2
Mjuk- och matlagningspapper 21,1 19,6 9,7 11,8 15,1 12,6 13,8 13,2
Ovrig verksamhet och elimineringar -21,2 -13,0 -4,2 -15,0 -17,3 -12,3 -13,2 -13,4
Rorelseresultat totalt 117,3 104,3 91,5 105,1 87,3 72,6 93,7 89,3
-"-, % av omséttningen 9,4 8,7 7,2 8,4 7,2 6,0 7,5 7,1
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FORMLER FOR BERAKNING AV NYCKELTAL

(Resultat fore skatt
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) + Ovriga finanskostnader och kursdifferenser) per
ROCE (Balansomslutning

- rantefria skulder (i medeltal))

. o . (Resultat fore skatt
0,
Avkgstnlng pa eget kapital (%) = - inkomstskatt) per

(Eget kapital (i medeltal))

(Eget kapital) per
(Balansomslutning
- erhéllna forskott)

Soliditet (%) =

(Réntebéarande skulder

- kassa och banktillgodohavanden
- rantebéarande fordringar) per
(Eget kapital)

Nettoskuldséattningsgrad (%) =
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OREVIDERAD FORKORTAD RAPPORT OVER KONCERNENS TOTALRESULTAT
Milj. euro 2014 2013 For- 2014 2013
Jamforelsetalen for 2013 ar justerade Not 1-12 1-12 &ndring  10-12  10-12
Omséttning 2| 4970,3 4938,7 31,6 | 12475 1219,3
Férandring av lager av fardiga varor och varor
under tillverkning 17,7 31,2 -13,4 8,2 24,1
Ovriga rorelseintakter 170,3 81,0 89,3 29,2 25,1
Material och tjanster -3329,6 -3390,6 61,0 -826,9 -845,1
Personalkostnader -699,0 -692,0 -7,0 -180,5 -167,6
Avskrivningar och nedskrivningar -276,2 -257,1 -19,1 -87,4 -61,3
Ovriga rérelsekostnader -436,7 -376,3 -60,4 -106,0 -106,2
Rorelseresultat 2 416,9 335,0 81,9 84,1 88,3
Resultat fran intresse- och samriskféretag 16,4 9,6 6,8 1,9 0,1
Kursdifferenser 2,7 -4,6 7,3 3,9 -2,6
Ovriga finansiella intakter och kostnader 2 -106,1 -116,2 10,2 -22,4 -24,3
Periodens resultat fore skatt 329,9 223,8 106,1 67,6 61,5
Inkomstskatt 3 -69,7 -35,1 -34,5 -11,1 10,2
Periodens resultat 260,3 188,7 71,6 56,5 71,7
Ovrigt totalresultat
Poster som inte omklassificeras till resultatet
Poster hanforliga till justering av formansbe-
stamda planer -44.7 2,4 -47,1 -10,2 10,2
Skatt hanforlig till poster som inte omklassificeras 11,9 -0,1 12,1 3,2 -2,8
Totalt -32,7 2,3 -35,0 -7,0 7,4
Poster som kan omklassificeras till resultatet
Kassaflodessakringar -19,7 -2,5 -17,3 -8,0 -9,6
Finansiella tillgangar som kan séljas 8 -43,6 -57,9 14,3 6,3 -5,0
Omrakningsdifferenser -43,3 -20,3 -23,0 -26,5 -11,2
Andel av samriskforetagets 6vriga totalresultat -4,4 0,0 -4,4 -4,4 -0,0
Ovriga poster 0,3 -0,1 0,4 0,1 -0,2
Skatt hanforlig till poster som kan
omklassificeras 15.3 223 -7.0 -04 11.8
Totalt -95,4 -58,5 -36,9 -32,9 -14,1
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -128,2 -56,2 -71,9 -39,9 -6,7
Periodens totalresultat 132,1 132,5 -0,3 16,6 65,0
Periodens resultat hénforligt till:
Moderforetagets medlemmar 156,5 109,2 47,2 40,4 37,4
Innehav utan bestammande inflytande 103,8 79,5 24,4 16,2 34,3
Totalt 260,3 188,7 71,6 56,5 71,7
Periodens totalresultat hanforligt till:
Moderféretagets medlemmar 82,4 83,1 -0,7 13,8 35,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 49,7 49,3 0,4 2,8 29,5
Totalt 132,1 132,5 -0,3 16,6 65,0

Noterna utgdr en integrerad del av denna bokslutskommuniké.
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OREVIDERAD RAPPORT OVER KONCERNENS FINANSIELLA STALLNING

TILLGANGAR
Langfristiga tillgangar
Goodwill 520,3 529,0 533,8
Ovriga immateriella tillgangar 240,8 255,0 239,4
Materiella tillgangar 4 1831,2 2012,7 2093,0
Biologiska tillgangar 11,8 11,1 8,4
Andelar i intresse- och samriskféretag 77,7 71,5 65,2
Finansiella tillgangar som kan saljas 8 257,1 305,7 356,2
Ovriga finansiella tillgangar 8 19,7 19,1 13,7
Uppskjuten skattefordran 64,8 47,1 70,6
30235 3251,3 3380,4
Kortfristiga tillgangar
Omséttningstillgangar 774,1 775,7 725,7
Kundfordringar och 6vriga fordringar 690,4 705,4 712,0
Skattefordringar baserade pa periodens
beskattningsbara inkomst 03 4,6 8,4
Kassa och banktillgodohavande 8 947,9 454,4 519,4
24127 1940,1 1965,5
Tillgdngar som innehas till forsaljning 10,8 - 20,6
Tillg&ngar totalt 5447,0 5191,3 5 366,5
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital 1590,3 14829 1366,9
Innehav utan bestammande inflytande 467,0 476,3 491,2
2 057,3 1959,2 1858,1
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld 230,6 244.4 319,5
Pensionsataganden 184,8 154,4 154,0
Avsattningar 5 33,4 19,3 34,6
Finansieringsskulder 8 1373,3 1624,3 1173,1
Ovriga skulder 21,3 27,6 35,7
1843,3 2 069,9 1716,9
Kortfristiga skulder
Avsattningar 5 14,0 33,9 53,8
Kortfristiga finansieringsskulder 8 528,9 356,9 966,2
Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 972,2 762,6 766,9
Skatteskulder baserade pa periodens
beskattningsbara inkomst 25,4 8,8 4.5
1540,5 1162,2 17915
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas
till férsaljning 6,0 - -
Skulder totalt 3389,8 3232,2 3508,4
Eget kapital och skulder totalt 5447,0 5191,3 5 366,5

Noterna utgdr en integrerad del av denna bokslutskommuniké.
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OREVIDERAD RAPPORT OVER FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital 1.1.2013 594,5 37,9 236,1 498,2 1366,7 491,2 18579
IFRS 10 och 11

retroaktiv tilldmpning 1 -0,0 0,3 0,3 -0,0 0,3
Justerat eget kapital 1.1.2013 594,5 37,9 236,1 498,5 1366,9 491,2 1858,1
Periodens resultat 109,2 109,2 79,5 188,7
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -13,0 -17,0 3,9 -26,1 -30,2 -56,2
Periodens totalresultat -13,0 -17,0 113,1 83,1 49,3 132,5

Transaktioner med &garna:

Betalda andelsrantor och dividender -31,6 -31,6 -36,8 -68,4
Forandring i andelskapital 60,2 -1,4 58,9 58,9
Overfort fran fritt kapital till bundet 57 -5,7 0,0 0,0

Anskaffade andelar i innehav utan
bestammande inflytande, vilka inte
férandrat beslutanderatten 0,1 54 5,5 -27,4 -21,9

Eget kapital 31.12.2013 654,7 24,9 2249 578,3 14829 476,3 1959,2

Eget kapital 1.1.2014 654,7 24,9 2249 578,0 14826 476,3 1958,9
IFRS 10 och 11

retroaktiv tilldmpning 1 -0,0 0,3 0,3 -0,0 0,3
Justerat eget kapital 1.1.2014 654,7 24,9 2249 578,3 14829 476,3 1959,2
Periodens resultat 156,5 156,5 103,8 260,3
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -32,0 -20,5 -21,4 -74,0 -54,1  -128,2
Periodens totalresultat -32,0 -20,5 135,0 82,4 49,7 132,1

Transaktioner med &garna:

Betalda andelsrantor och dividender -35,1 -35,1 -42,5 -77,5
Forandring i andelskapital 64,4 -1,8 62,6 62,6
Overfort fran fritt kapital till bundet 2,4 -2,4 0,0 0,0

Anskaffade andelar i innehav utan
bestammande inflytande, vilka inte
férandrat beslutanderatten -3,0 -3,0 -17,9 -20,9

Salda andelar i innehav utan be-
stammande inflytande, vilka inte
férandrat beslutanderatten -0,1 0,6 0,4 1,3 1,8

Eget kapital 31.12.2014 719,1 -7,1 206,7 671,6 1590,3 467,0 2057,3
Noterna utgor en integrerad del av denna bokslutskommuniké.




Metsa Group bokslutskommuniké 2014

Metsa 5.2.2015kl. 12

Sida 18/27

OREVIDERAD FORKORTAD RAPPORT OVER KONCERNENS KASSAFLODEN

2014 2013
Milj. euro Not 1-12 1-12
Periodens resultat 7 260,3 188,7
Justeringat i periodens resultat 7 305,0 349,8
Forandring av rorelsekapital 198,6 -47,7
Summa kassafléde fran rorelsen 763,9 490,7
Finansiella kostnader, netto -93,9 -124,4
Betalda skatter -52,7 -51,1
Nettokassaflode fran rorelsen 617,3 315,3
Foretagsforvarv -3,4 -2,1
Investeringar i immateriella och materiella anlaggnings-
tillgangar -143,0 -213,5
Avyttringar och andra poster 7 139,2 41,9
Nettokassaflode fran investeringar -7,2 -173,7
Forandring i andelskapital 67,8 60,4
Forandring i innehav utan bestdmmande inflytande -20,9 -21,1
Forandring av langfristiga I&n och 6vriga finansiella poster -73,3 -167,0
Betalda andelsrantor och dividender -87,9 -78,1
Nettokassaflode fran finansiering -114,3 -205,8
Foérandring i likvida medel 495,8 -64,3
Likvida medel i borjan av perioden 4544 519,4
Omréakningsdifferens -2,2 -0,8
Forandring i likvida medel 495,8 -64,3
Likvida medel i tillgAngar som innehas till férséljning -0,2 0,0
Likvida medel i slutet av perioden 947,9 454.4

Noterna utgor en integrerad del av denna bokslutskommuniké.



Metsa

NOT 1 - GRUNDUPPGIFTER OCH REDOVIS-
NINGSPRINCIPER

Metsdliitto Osuuskunta, inklusive dotterforetagen, bildar
en koncern ("Metsa Group” eller ’koncernen”) vars fem
affarsomraden ar virkesanskaffning och skogstjanster,
traproduktindustri, massaindustri, kartong- och pap-
persindustri samt mjuk- och matlagningspapper. Kon-
cernens moderféretag ar Metsaliitto Osuuskunta. Mo-
derforetagets hemort ar Helsingfors och dess registre-
rade adress Norrskensparken 2, 02100 Esbo.

Den oreviderade bokslutskommunikén ar upprattad
enligt IAS 34-standarden, Delarsrapporter, och skall
lasas tillsammans med IFRS-bokslutet for ar 2013.
Bokslutskommunikéns redovisningsprinciper ar i enlig-
het med IFRS-bokslutet for ar 2013, med undantag av
foljande:

o Arets avskrivningar fér maskiner och inventarier har i
tillampliga delar anpassats mellan kvartalen sa att de
motsvarar fordelningen av den ekonomiska nytta som
anvandningen av tillgdngsposten uttrycker.

Koncernen har fran borjan av 2014 tillampat féljande
nya och reviderade standarder och tolkningar:

e IFRS 10 Koncernredovisning och andringarna i den:
Enligt de befintliga principerna definierar IFRS 10 be-
stammanderatten som en central faktor, da det galler
att avgdra om en samman-slutning ska omfattas av
koncernredovisning. Standarden innebar ytterligare
vagledningar for faststéllandet av bestammanderétten
nar det ar svart att bestamma. Jamforelsetalen har
justerats enligt IFRS 10 och presenterats i delarsrap-
porten Q1 2014.

e |IFRS 11 Samarbetsarrangemang och andringarna i
den: Nar det géller redovisningen av samarbetsar-
rangemang ligger tyngdpunkten i IFRS 11 mer pa rat-
tigheter och skyldigheter &n pa den juridiska formen av
ett arrangemang. Det finns tva typer av samarbetsar-
rangemang: gemensamma verksamheter och joint
ventures (samriskforetag). Vid rapporteringen av joint
ventures ska rapporteringen i framtiden ske enligt en
metod, kapitalandelsmetoden, och det tidigare alterna-
tivet med klyvningsmetoden &r inte langre tillatet. Jam-
forelsetalen har justerats enligt IFRS 11 och presente-
rats i delarsrapporten Q1 2014.

e |[FRS 12 Upplysningar om andelar i andra samman-
slutningar i bokslutet och &ndringarna i den: IFRS 12
sammanstaller kraven pa de uppgifter som ska redovi-
sas i bokslutet. Dessa uppgifter hanfor sig till olika
andelar i andra sammanslutningar, inklusive intressebo-
lag, samarbetsarrangemang, strukturerade samman-
slutningar och 6vriga sammanslutningar utanfoér balans-
rékningen. Den nya standarden okar antalet noter som
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koncernen ska ge om sina andelar i andra samman-
slutningar.

e |IAS 28 Andelar i intresseféretag och joint ventures
(reviderad 2011): Till féljd av publiceringen av IFRS 11
innehaller den nya standarden krav pa redovisning for
intresseftretagen och joint ventures enligt kapitalandel-
smetoden.

e Andringar i IAS 32 Finansiella instrument: presentat-
ion: Andringarna klargér kraven i reglerna p& nar finan-
siella tillgdngar och finansiella skulder far redovisas
netto i balansrakningen. De innehaller aven mer vag-
ledning géllande tillampningen.

e Andringar i IAS 36 Nedskrivning av vardet pa finansi-
ella poster: Andringarna syftar till att klargéra att till-
lampningsomradet for information om atervinningsvar-
det av tillgangar, forutsatt att detta belopp baseras pa
verkligt varde efter avdrag for kostnader vid avyttringen,
ar begransat till vardeminskade tillgangar.

e Andringar i IAS 39 Finansiella instrument: redovisning
och vardering: En specialbestammelse har lagts till i
IAS 39. Enligt specialbestdammelsen anses séakringsfor-
hallandet inte som avslutat under vissa villkor, nar det
derivatinstrument som definierats som sékringsinstru-
ment revideras av den ena motparten till en central
motpart till f6ljd av foreskrifter eller bestdmmelser.

Bokslutet presenteras med en (1) miljon euros nog-
grannhet, ifall inget annat namnts.

Metsaliitto Osuuskuntas styrelse har pa sitt mote
5.2.2015 godkant denna bokslutskommuniké for publi-
cering.
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NOT 2 - SEGMENTUPPGIFTER

Metsa Groups rorelsesegment bestar av koncernens
affarsomraden. Affarsomradena producerar olika pro-
dukter och tjanster, och de leds som separata enheter.
Rorelsesegmenten rapporteras pa ett enhetligt satt med
den interna rapporteringen till den hégsta operativa
beslutsfattaren. Koncernchefen har utsetts till den

OMSATTNING PER SEGMENT
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hdgsta operativa beslutsfattaren som ansvarar for allo-
keringen av resurserna till rérelsesegmenten och for
bedémningen av deras resultat.

Segmentrapporteringen foljer samma bokslutsprinciper
som koncernen dverlag. Affarstransaktionerna mellan
segmenten gors till marknadspriser. Jamforelsetalen for
2013 &r justerade.

Virkesanskaffning och skogstjanster 1184,0 1575,0 371,1 1189,9 1561,0
Traproduktindustri 836,4 60,5 896,9 839,6 60,1 899,7
Massaindustri 791,1 504,6 12957 781,0 532,9 1314,0
Kartong- och pappersindustri 1939,4 69,1 2 008,4 19431 76,2 2 019,3
Mjuk- och matlagningspapper 1012,3 0,5 1012,8 1003,7 0,3 1004,0
Ovrig verksamhet 0,1 9,4 9,6 0,2 3,7 3,9
Eliminering av intern férsaljning - -1828,1 -1828,1 - -1863,1 -1863,1
Totalt 4970,3 0,0 4970,3 4938,7 0,0 4938,7
RORELSERESULTAT PER SEGMENT
Virkesanskaffning och skogstjanster 26,7 27,8
Traproduktindustri 34,1 -1,8
Massaindustri 2279 196,6
Kartong- och pappersindustri 116,5 113,6
Mjuk- och matlagningspapper 61,8 55,3
Ovrig verksamhet -40,7 -7,0
Elimineringar -9,5 -49,6
Totalt 416,9 335,0
Resultatandelar fran intresse- och samriskforetag 16,4 9,6
Finansieringskostnader, netto -103,4 -120,8
Inkomstskatt -69,7 -35,1
Periodens resultat 260,3 188,7

Metsa Groups rorelseresultat for 2014 innehaller en-
gangsposter om netto -1,3 miljoner euro (-7,9). Den
viktigaste posten var forsaljningen av B-aktierna i
Pohjolan Voima Oy till Kymppivoima Oy for 75,0 miljo-
ner euro. Realisationsvinsten som redovisades i rorel-
seresultatet var 70,3 miljoner euro. Ovriga betydande
poster var forsaljningen av Metsa Boards Niemenranta-

TILLGANGAR OCH SKULDER PER SEGMENT

fastighetstillgdngarna i Tammerfors for 32,1 miljoner
euro, skadestandet till UPM-Kymmene Abp pa 59,2
miljoner euro, nedvéarderingsforlusten pa 26,1 miljoner
euro hanforlig till Metsa Boards Gohrsmiihle-fabrik och
kostnadsavsattningarna pa 13,4 miljoner euro hanfor-
liga till Metsa Boards Husum-fabrik.

Virkesanskaffning och skogstjanster 262,4 291,4
Tréaproduktindustri 392,8 403,0
Massaindustri 709,7 848,6
Kartong- och pappersindustri 1873,4 1981,0
Mjuk- och matlagningspapper 899,5 933,5
Ovrig verksamhet 260,3 185,4
Tillgdngar som innehas till forsaljning 10,9 0,0
Elimineringar -238,1 -268,8
Ofordelade tillgangar 1276,0 817,2
Totalt 5447,0 5191,3

Tillgangarna bestar av immateriella tillgdngar och materiella anlaggningstillgdngar, andelar i intresseforetag,

omsattningstillgangar, kundfordringar och 6vriga icke-rantebarande fordringar (exkl. rantor och skatter).
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Virkesanskaffning och skogstjanster 176,3 228,9
Traproduktindustri 106,7 109,7
Massaindustri 253,6 117,1
Kartong- och pappersindustri 537,33 455,5
Mjuk- och matlagningspapper 269,4 274,3
Ovrig verksamhet 108,7 69,5
Skulder hanforliga till tillgangar som

innehas till férsaljning 6,0 0,0
Elimineringar -238,1 -268,8
Oftrdelade skulder 2170,0 2 246,0
Totalt 3389,8 3232,2

Skulderna bestar av leverantérsskulder, erhallna forskott och 6vriga icke-rantebarande

skulder (exkl. réntor och skatter).

NOT 3 — INKOMSTSKATT

Skattekostnaden i resultatrakningen bestar av skatt
som grundar sig pa rakenskapsperiodens beskatt-
ningsbara inkomst och av kalkylmassig skatt.

Periodens skatt 62,9 61,2
Skatt for tidigare perioder 0,7 -2,3
Foréndring i uppskjutna skatter 6,0 -23,8
Inkomstskatter totalt 69,7 35,1
NOT 4 — FORANDRING | MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Bokvéarde i borjan av perioden 2012,7 2093,0
Investeringar 130,8 189,7
Minskningar -16,5 -6,5
Tillgdngar som innehas for forsaljning -3,9 2,1
Avskrivningar och nedskrivningar -257,9 -242.6
Omrékningsdifferens och andra féréandringar -34,1 -18,7
Bokvarde i slutet av perioden 1831,2 2012,7

5.2.2015kl. 12
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Metsaliitto Osuuskunta ingick 31.12.2014 ett avtal om forséaljning av hela aktiestocken i Mets& Woods dotterbolag Burt Boulton and Haywood
Ltd i Storbritannien till ScanPole Ltd, som ar ett dotterbolag till livari Mononen Oy. Burt Boulton and Haywoods anlaggningstillgdngar ingar i
tillgdngar som innehas till férséljning. | denna post ingar dessutom fastighetsbolaget Tapiolan Jalava Oy:s osélda aktielagenheter och parke-

ringsplatser.

I avskrivningar och nedskrivningar ingar Metsa Board Zanders nedskrivning av Gohrsmiihle-fabriken i Tyskland om 24,8 miljoner euro. Nedsk-

rivningen &r en foljd av fabrikets daliga Ionsamhet.
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“1“ Metsi

NOT 5 - AVSATTNINGAR

1.1.2014 11,8 28,2 13,2 53,2
Omrakningsdifferens -0,2 -0,4 -0,4 -1,0
Okningar 13,2 0,9 3,0 17,1
lanspraktagna avsattningar -7,8 -10,2 -2,5 -20,4
Aterforing av outnyttjade avsattningar -0,1 0,0 -1,1 -1,2
Diskonteringsinverkan 0,0 0,2 0,0 0,2
Skulder hanforliga till tillgangar som

innehas till férsaljning 0,0 0,0 -0,5 -0,5
31.12.2014 16,9 18,7 11,7 47,3

Den mest betydande 6kningen hanfor sig till omorganiseringen pa fabriken i Metsa Board Sverige AB. Avsattningen gjordes i december 2014
och uppgick till 12,9 miljoner euro. Aterféringen av outnyttjade avsattningar om 1,1 miljoner euro &r gjord av Metsa Board och hanfér sig till en

aterford hyresavsattning i England.

Av Metsa Groups totala avsattningarna om 47,3 miljoner euro &r de langfristiga avsattningarnas andel 33,4 miljoner euro och de kortfristiga
avsattningarnas andel 14,0 miljoner euro. Storsta delen av de langfristiga avsattningarna antas forfalla till slutet av ar 2017.

NOT 6 —- TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Omsaéttningen av Metsaliitto Osuuskuntas virkesleve-
ranser och skogstjanster till koncernens dotterféretag
och gemensamma verksamheter under januari—
december var 757,6 miljoner euro (768,0). Virkesleve-
ranserna och skogstjansterna till intresse- och samrisk-
foretag uppgick till 7,7 miljoner euro (11,2).

Metsdliitto Osuuskunta éger 49,9 procent av intressefo-
retaget Finsilva Oyj, som séljer virke till Metsaliitto
Osuuskunta. Leveransernas omsattning under januari—
december var 19,6 miljoner euro (18,3).

Transaktioner med intresse- och samriskforetag

Forséljning

Ink6p

Langfristiga fordringar
Kundfordringar och 6vriga
Langfristiga skulder
Leverantdrsskulder och 6vriga

Ett aktierelaterat beloningssystem beviljades medlem-
marna i koncernledningen 2010. Systemet genomfor-
des med hjélp av Metsaliitto Management Oy. Datum
for systemets beviljande var 10.8.2010, och inom ra-
men for systemet forvarvades 6,8 miljoner B-aktier i
Metsa Board Qyj. Aktiekdpen finansierades med led-
ningsgruppens kapitalinsats pa totalt 3 850 000 euro
och genom ett Ian pa 15 400 000 euro fran Metsaliitto
Osuuskunta.

Eftersom villkoren for systemets upplésning uppfyllts,
uppléstes systemet under forsta kvartalet 2014 genom
att salja bolagets aktier till Metséliitto Osuuskunta.
Upplésningen av systemet paverkar inte Metsa Groups
resultat.

9,9 12,8
86,6 97,2
1,0 2,0
2,2 1,7
0,0 0,0
5.3 7,2

NOT 7 = NOTER TILL KONCERNENS KASSAFLODESRAPPORT

JUSTERINGAR | PERIODENS RESULTAT

Skatter 69,7 35,1
Avskrivningar och nedskrivningar 276,2 257,1
Biologiska tillgangar -0,6 2,7
Resultatandelar i intresse- och samriskféretag -16,4 -9,6
Vinster/forluster fran langfristiga tillgangar -117,0 -12,9
Finansieringskostnader, netto 103,4 120,8
Pensionsférbindelser och avsattningar -10,2 -38,0
Totalt 305,0 349,8




Metsa

Periodens resultat

Metsé Board och Metsdliitto Osuuskunta meddelade
2.11.2012 att UPM-Kymmene Abp inlett ett skilje-
mannafdrfarande, enligt vilket UPM-Kymmene kraver
Metséliitto Osuuskunta och Metsa Board primart for ett
solidariskt skadestand pa 58,5 miljoner euro och se-
kundért for en solidarisk aterbetalning av en pastadd
obehorig vinst pa 58,5 miljoner euro. Kravet bygger pa
ett pastatt brott mot en medforséljningsklausul enligt det
agaravtal som Metsé Fibres aktiedgare undertecknade
2009. Skiljedomstolen gav sitt beslut 11.2.2014 efter
rostning och beordrade Metsa Board och Metsdliitto
Osuuskunta att inklusive drojsmalsranta och ratte-
gangskostnader betala totalt 67,1 miljoner euro at
UPM-Kymmene. Erséttningen ingdr i resultatet for
2014.

Metsdliitto Osuuskunta och Metsa Board har i maj 2014
kravt att Helsingfors tingsratt upphéaver skiljedomstolens
dom av den 11 februari 2014, enligt vilken Metsaliitto
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Osuuskunta och Metsé Board skulle betala 67,1 miljo-
ner euro i skadestand till UPM-Kymmene.

Avyttringar och dvriga poster

Avyttringar och 6vriga poster 2014 innehaller forsalj-
ningen av Metsaliitto Osuuskuntas dotterforetag Metsa
Wood Eesti AS for 5,5 miljoner euro, férsaljningen av
Metsa Woods impregneringsverksamhet for 1,8 miljo-
ner euro, forsaljningen av lagenheter och parkerings-
platser i fastighetsbolaget Tapiolan Jalava Oy for 7,6
miljoner euro, forséljningen av B-aktier i Pohjolan Vo-
ima Oy for 75,0 miljoner euro, forsaljning av anlagg-
ningstillgngar for 52,2 miljoner euro och 6vriga poster
for -2,9 miljoner euro. Mest betydande var Metsa
Boards fastighetsforséljningar i Finland fér 35,1 miljoner
euro samt Metsa Boards forséljning av utslappsrattig-
heter och elcertifikat fér 8,8 miljoner euro.
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NOT 8 — FINANSIERINGSINSTRUMENT
Finansiella tillgadngar och skulder grupperade enligt
IAS 39 samt verkligt varde.
Finansiella tillgdngar 31.12.2014
Finansiella tillgangar som
kan séljas 257,1 257,1 257,1
Ovriga [&ngfristiga finansi-
ella tillgangar 53 14,5 19,7 19,7
Kundfordringar och évriga
fordringar 683,0 683,0 683,0
Kassa och banktillgodoha-
vanden 20,4 927,5 947,9 947,9
Derivatininstrument 11 3,0 4,1 4,1
Fordringar hanforliga till
tillgangar som innehas till
forséljning 0,2 0,2 0,2
Totalt 26,7 257,1 16251 3,0 0,0 19120 1912,0

Finansiella skulder 31.12.2014

Langfristiga rantebarande

skulder 1373,3 1373,3 1420,1
Ovriga langfristiga finansi-

ella skulder 55 55 55
Kortfristiga réntebéarande

skulder 528,9 528,9 532,5
Leverantorsskulder och

ovriga skulder 824,5 824,5 824,5
Derivatinstrument 31 44,9 47,9 47,9
Skulder hénforliga till

tillgangar som innehas till

férsaljning 2,1 2,1 2,1
Totalt 31 0,0 0,0 44,9 27343 27823 28327

Finansiella tillgadngar 31.12.2013

Finansiella tillgangar som

kan saljas 305,7 305,7 305,7
Ovriga langfristiga finansi-
ella tillgangar 19,1 19,1 19,1
Kundfordringar och 6vriga
fordringar 701,4 701,4 701,4
Kassa och banktillgodoha-
vanden 20,1 434,3 454,4 454,4
Derivatinstrument -0,2 25 2,4 2,4
Totalt 19,9 305,7 11548 25 0,0 1483,0 14830
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Finansiella skulder 31.12.2013

Langfristiga rantebarande

skulder 1624,3 1624,3 1660,8
Ovriga langfristiga finansi-

ella skulder 4,8 4,8 4.8
Kortfristiga rantebarande

skulder 356,9 356,9 360,4
Leverantorsskulder och

ovriga skulder 650,3 650,3 650,3
Derivatinstrument 50 26,1 31,1 31,1
Totalt 5,0 0,0 0,0 26,1 2 636,3 26674 27073

Hierarkin for de finansiella tillgdngarnas och -skuldernas verkliga varden 31.12.2014

Finansiella tillgdngar som bokfors till verkligt varde
Langfristiga finansiella tillgdngar med resultatinverkan

till verkligt varde 5,3 5,3
Finansiella tillgangar som kan séljas 0,4 256,8 257,1
Kortfristiga finansiella tillgangar med

resultatinverkan till verkligt varde 20,4 20,4
Derivatinstrument, fordringar 4.1 4.1
Finansiella skulder som bokfors till verkligt varde

Derivatinstrument, skulder 18,4 29,6 47,9
Finansiella tillgdngar som inte bokfors till verkligt

varde

Finansiella tillgangar 927,5 927,5
Finansiella skulder som inte bokfors till verkligt

varde

Langfristiga rantebarande finansiella skulder 1420,1 1420,1
Kortfristiga rantebérande finansiella skulder 532,5 532,5

Hierarkin for de finansiella tillgdngarnas och -skuldernas verkliga varden 31.12.2013

Finansiella tillgdngar som bokfors till verkligt varde

Finansiella tillgdngar som kan saljas 0,3 305,4 305,7
Kortfristiga finansiella tillgdngar med resultatinverkan till

verkligt varde 20,1 20,1
Derivatinstrument, fordringar 2,4 2,4
Finansiella skulder som bokfors till verkligt varde

Derivatinstrument, skulder 14,8 16,3 31,1
Finansiella tillgangar som inte bokfors till verkligt

varde

Finansiella tillgangar 434,3 434,3
Finansiella skulder som inte bokfdrs till verkligt

varde

Langfristiga rantebarande finansiella skulder 1660,8 1 660,8
Kortfristiga r&ntebdrande finansiella skulder 360,4 360,4

Finansiella tillgdngar som varderats enligt niva 3

Véarde 1.1. 305,4 355,8
Vinster och forluster i resultatrékningen 20,3 0,1
Vinster och forluster i totalresultatet 6,3 -57,9
Forvarv 1,7 7,8
Avyttringar -77,0 -0,5

Véarde 31.12. 256,8 305,4
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Finansieringstillgdngarna och -skulderna till verkligt
varde har grupperats enligt IFRS 7 Finansiella instru-
ment: upplysningar i bokslutet enligt punkterna 27 A
och 27 B.

Niva 1: De verkliga vardena ar baserade pa noterade
priser pa aktiva marknader.

Niva 2: De verkliga vardena baserar sig pa varde-
ringsmetoder, som anvander sig av observerbar pris-
information pa marknaderna.

Niva 3: De verkliga vardena ar inte baserade pa ob-
serverbara marknadsdata, utan pa foretagets egna
antaganden.

Det verkliga vardet for derivat hanforliga till elektricitet,
naturgas och latt brannolja definieras genom att till-
lampa offentligt noterade marknadspriser (Niva 1). Det
verkliga vardet pa valutaterminer och -optioner definie-
ras genom att tillampa marknadspriserna pa rapportpe-
riodens sista dag. Det verkliga vardet p& swapavtal har
definierats med en metod, som bygger pa& nuvardet av
de framtida kassaflédena. Till stéd f6r denna anvands
marknadsrantorna och évriga marknadsuppgifter pa
rapportperiodens sista dag (Niva 2). For finansiella
instrument, som man inte bedriver handel med, definie-
ras det verkliga vardet med hjalp av varderingsmetoder.
Valet mellan olika metoder samt antaganden, som
huvudsakligen utgar ifran de forhallanden som galler pa

Derivatinstrument 31.12.2014
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marknaden p& varje rapportperiods sista dag, kraver
eftertanke (Niva 3).

Redovisningsprinciperna i bokslutet innehaller en nar-
mare beskrivning av de redovisnings- och varderings-
principer som tillampats.

Den viktigaste posten varderad till det verkliga vardet,
som inte anvands for handel pa aktiva marknader, ar
placeringen i Pohjola Voima Oy:s aktier som klassifice-
rats som finansieringstillgangar som kan séljas. Varde-
ringsmetoden beskrivs narmare i arshokslutet for 2013.
Den genomsnittliga vagda kapitalkostnaden per den 31
december 2014 som anvandes vid berakningen var
2,48 procent och for Olkiluoto 3-kraftverket under bygg-
nad 6,48 procent. Inkdpspriset for aktierna i Pohjolan
Voima Oy ar 43,1 miljoner euro och det verkliga vérdet
237,6 miljoner euro.

Det bokférda vardet av de finansieringstillgangar som
kan séljas skulle enligt bedémningen vara 4,2 miljoner
lagre eller 7,5 miljoner hdgre om den réanta som an-
vands for diskontering av kassaflddena avvek 10 pro-
cent frAn den ranta som ledningen bedémt.

Det bokforda vardet av de finansiella tillgangarna som
ar till salu skulle enligt bedémningen vara 33,0 miljoner
hdgre eller 33,3 miljoner lagre om de energipriser som
anvants vid berékning av det verkliga vardet avvek med
10 procent fran de prisprognoser som ledningen gjort.

Rénteswappar 464,6 12,7 -12,7 3,2 -13,6 -2,3
Ranteswappar totalt 464,6 0,0 12,7 -12,7 3,2 -13,6 0,0 -2,3
Valutaterminer 1401,2 1,1 14,8 -13,6 -15,4 -0,7 2,5
Valutaoptioner 266,6 2,0 -2,0 -2,0
Valutaderivat totalt 1667,8 1,1 16,8 -15,7 0,0 -15,4 -0,7 0,5
Elderivat 80,4 9,1 9,1 -9,0 -0,1
Massaderivat 23,9 3,0 3,0 3,0

Ovriga révaruderivat 34,2 9,3 -9,3 -9,3

R&varuderivat totalt 138,5 3,0 18,4 -15,4 0,0 -15,4 0,0 -0,1
Derivatinstrument totalt 2 270,9 4,1 47,9 -43,8 3,2 -44.3 -0,7 -2,0
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Derivatinstrument 31.12.2013

Rénteswappar 790,7 13,6 -13,6 2,5 -13,2 -2,9
Ranteswappar totalt 790,7 0,0 13,6 -13,6 2,5 -13,2 0,0 -2,9
Valutaterminer 1168,8 2,3 0,6 1,7 2,5 -0,6 -0,2
Valutaoptioner 74,4 0,0 0,0 0,0
Valutaswappar 43,5 2,0 -2,0 -2,0
Valutaderivat totalt 1286,8 2,4 2,6 -0,3 0,0 2,5 -0,6 -2,2
Elderivat 172,3 14,7 -14,7 -14,7 0,0

Ovriga révaruderivat 7,2 0,1 -0,1 -0,1
Ré&varuderivat totalt 179,5 0,0 14,8 -14,8 0,0 -14,8 0,0 0,0
Derivatinstrument totalt 2 257,0 2,4 31,1 -28,7 2,5 -25,4 -0,6 -5,2

NOT 9 — ANSVARSFORBINDELSER

Egna lan, for vilka forbindelser givits 584,7 1011,5
Stéllda panter 4219 841,1
Foretagsinteckningar 5,9 605,9
Fastighetsinteckningar 381,8 978,7
Inteckningar i 16s6re 4,6 4,6
Forbindelser for egen skuld, totalt 814,2 2430,3
Ovriga forbindelser for egen del 86,6 93,5
For intresse- och samriskforetag 1,4 2,3
For dvriga 6,0 6,7
Totalt 908,1 2532,8

Ansvarsforbindelserna omfattar stéllda panter, féretags-
inteckningar, fastighets- och I6séreinteckningar samt
garantier.

Minskningen av ansvarsforbindelserna hanfor sig till
uttaget av det masskuldebrevslan pa 225 miljoner euro
utan sékerhet som Metsa Board emitterade i mars
2014. Lanet forfaller den 13 mars 2019. Dessutom
undertecknade Metsa Board i mars 2014 ett nytt syndi-
kerat kreditavtal utan sakerhet. Det nya arrangemanget
bestar av ett 1an pa 150 miljoner euro och en kreditlimit

pa 100 miljoner euro, som forfaller i mars 2018. Intak-
terna av de nya finansieringsarrangemangen anvandes
huvudsakligen till tidigarelagd aterbetalning av det lan
pa 350 miljoner euro mot sakerhet som forfaller i mars
2016. Med den nya kreditlimiten daremot ersattes den
outnyttjade kreditlimit pa 100 miljoner euro som skulle
forfalla i maj 2015.

Minimihyresavgifterna for ouppsagbara hyresavtal
uppgick till 31,7 miljoner euro (37,6).



