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Styrelsen for Axis Aktiebolag

Att: Roland Vejdemo, styrelsens ordforande
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223 69 Lund

Utlatande

Canon, Inc. ("Canon”) har den 10 februari 2015 offentliggjort ett bud att férvérva samtliga utestdende
aktier i Axis Aktiebolag ("Axis™).

Budet innebir i korthet att for varje aktie i Axis erbjuds 340 kronor i kontant betalning ("Erbjudandet”).
Erbjudandet 4r villkorat av bl.a. att det accepteras i sidan utstrackning att Canon uppnér ett dgande som
Overstiger 90 % av aktierna i Axis, samt av att erforderliga regulatoriska tillstind erhélls.

De tre stérsta aktiedgarna i Axis, Christer Brandberg, Terese Karlsson och Martin Gren (vilka samtliga
dger aktierna via bolag) har, pa vissa villkor, atagit sig att acceptera budet. Dessa tre storsta aktiedgare
ingér i styrelsen for Axis, antingen sjilva eller via representant, men eftersom de har étagit sig att
acceptera budet deltar de inte i styrelsens handliaggning av fragor relaterade till Erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstiende har styrelsen uppdragit &t Deloitte AB att avge ett utldtande, en sé kallad
Fairness Opinion, avseende Erbjudandet fran finansiell utgdngspunkt for aktiefigarna i Axis.

Vi har for denna analys:

a) tagit del av Erbjudandet;

b) tagit del av historisk offentlig och intern finansiell information avseende Axis;

¢) tagit del av och bedomt vissa prognoser och annan intern framtidsinriktad information rérande
Axis;

d) haft diskussioner med foretradare for Axis foretagsledning och styrelse; samt

e) genomfort andra analyser och undersékningar som vi beddmt vara ldmpliga.

Erhéllna uppgifter har forutsatts vara korrekta och fullstindiga och nagon oberoende kontroll eller
verifiering har inte genomforts. Deloitte AB tar inte ndgot ansvar for eventuella felaktigheter eller brister i
den information som vi erhallit. Om det till oss tillhandahallna informationsmaterialet visar sig vara
felaktigt eller ofullstéindigt kan detta innebéra att var slutsats 4r felaktig.

Var bedomning &r baserad pa makroekonomiska, finansiella, marknadsrelaterade och andra forutséitt-
ningar som rader, samt den information i Gvrigt som gjort tillgénglig for oss, per dagens datum. Vi tar
inget ansvar for hindelser efter denna tidpunkt som skulle kunna péverka detta utldtande och de
antaganden som ligger till grund for det.




Virt arvode for detta uppdrag ér fast och inte beroende av vederlagets storlek, i vilken utstrickning
Erbjudandet accepteras eller huruvida Erbjudandet fullfoljs eller ej.

Svensk lag skall tillimpas pa detta utlatande.

Baserat p& ovanstiende analyser, antaganden och forbehéll anser vi, per idag, att Erbjudandet &r skiligt
frén finansiell utgéngspunkt for aktiefigarna i Axis.

Stockholm, 10 februari 2015
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Partner, Valuation Services & Business Modelling




