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STARKT RESULTAT 2014, IRBA-TILLSTAND MOJLIGGOR FRAMTIDA TILLVAXT

VD JUSSI LAITINEN

"Aktias heldrsresultat var gott, provisionsnettot fortsatte att 6ka samtidigt som kostnaderna minskade planenligt. Aktias basbanksprojekt framskrider men
investeringskostnaderna blir hégre dn tidigare planerat till foljd av hégre kostnader for testning och f6rldngd parallelldrift av nytt och gammalt banksys-
tem. Finansinspektionen beviljade Aktia tillstand att tillimpa intern riskklassificering (IRBA), vilket ytterligare stéirker den redan goda kapitaltéickningen och
modjliggér tillvixt. Aktia kommer med beaktande av detta att presentera sin férnyade strategi och uppdaterar sina ldngsiktiga malsdttningar under varen
2015

OKTOBER - DECEMBER 2014: RORELSERESULTAT 12,6 (11,1) MILUONER EURO

. Koncernens rorelseresultat uppgick till 12,6 (11,1) miljoner euro och vinsten uppgick till 10,4 (11,9) miljoner euro.
. Provisionsnettot starktes med 6 % till 18,9 (17,8) miljoner euro. Réantenettot uppgick till 25,3 (27,3) miljoner euro.
. Resultatet per aktie (EPS) minskade till 0,14 (0,18) euro.

JANUARI-DECEMBER 2014: RORELSERESULTAT 68,3 (65,4) MILJONER EURO

. Koncernens rorelseresultat uppgick till 68,3 (65,4) miljoner euro och vinsten uppgick till 55,0 (52,4) miljoner euro.

. Provisionsnettot starktes med 6 % till 74,9 (70,7) miljioner euro och inldningen 6kade och uppgick till 3 979 (3 797) miljoner euro. Déaremot forsvagades
rantenettot till 102,8 (112,6) miljoner euro.

. Resultatet per aktie (EPS) uppgick till 0,79 (0,78) euro.

. Styrelsen foreslar en hojd dividend om 0,48 (0,42) euro per aktie.

. Enligt Basel lll-kapitalkravsforordning uppgick kapitaltdckningsgraden till 19,1 (19,3**) % och karnprimarkapitalrelationen till 14,6 (12,1%*) %.

. Eget kapital per aktie uppgick till 9,39 (31.12.2013; 8,67) euro.

. Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden minskade och uppgick till 1,7 (2,7) miljoner euro.

. UTSIKTER 2015 (nya): Aktias rorelseresultat 2015 férvantas uppga till motsvarande niva som 2014.

NYCKELTAL

(mn euro) 10-12/2014 10-12/2013 A% 2014 2013 A% 7-9/2014  4-6/2014  1-3/2014
Rantenetto 253 27,3 -7 % 102,8 126 9% 26,1 259 254
Provisionsnetto 189 17,8 6% 74,9 70,7 6 % 17,6 19,6 18,8
Rorelseintékter totalt 51,7 573  -10% 2123 2242 5% 50,1 584 52,0
Rorelsekostnader totalt -393 -459 -14%  -1445 -1572 8% -32,8 -36,2 -36,1
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden 0,0 -1,1 -98 % -1,7 27 -37% -0,5 -0,8 -04
Rorelseresultat 12,6 11,1 13 % 68,3 654 4% 173 22,0 164
Kostnads/intaktstal 0,78 087 -10% 0,71 072 1% 0,69 0,64 0,72
Resultat per aktie (EPS), euro 0,14 0,18 -23% 0,79 078 1% 0,19 027 0,20
Eget kapital per aktie (NAV)', euro 939 8,67 8% 9,39 867 8% 927 8,96 8,55
Avkastning pé eget kapital (ROE), % 6,0 75 -19% 83 8,1 2% 8,1 11,1 8,2
Kérnkapitalrelation', % * 14,6 12,1 20% 14,6 121 20% 14,2 13,8 136
Kapitaltdckningsgrad', % ** 19,1 193 -1% 19,1 193 -1% 184 17,8 17,3
Primarkapitalrelation', % ** 14,6 12,3 18 % 14,6 123 18% 14,2 13,8 13,6
Nedskrivningar av krediter/total kreditstocken,% 0,00 0,02 -100% 0,03 004 -25% 0,01 0,01 0,01

'vid periodens slut, * Enligt Basel lll-reglering, ** 2014 enligt Basel lll-reglering , 2013 enligt Basel ll-reglering
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Resultatet 10-12/2014

Koncernens rorelseresultat uppgick till 12,6 (11,1) miljoner euro.

Intdkter

Koncernens totala intdkter minskade med 10 % och uppgick till 51,7 (57,3)
miljoner euro.

Rantenettot fran bankens in- och utldning dkade till 13,0 (11,2) miljoner
euro och det totala réntenettot uppgick till 25,3 (27,3) miljoner euro. Ran-
teriskerna hanteras med hjélp av derivat och ranteplaceringar med fast
ranta. Dessa skyddsdtgdrder med vilka Aktia Bank begrdnsat sin ranterisk
tillforde rantenettot 8,1 miljoner euro, vilket var 2,7 miljoner euro mindre an
dretinnan. Réntenettot fran dvrig treasuryverksamhet uppgick till 4,2 (5,3)
miljoner euro.

Provisionsnettot 6kade med 6 % till 18,9 (17,8) miljoner euro. Provisionsin-
takterna uppgick till 21,4 (20,6) miljoner euro. Kort- och évriga betalnings-
formedlingsprovisioner uppgick till 4,9 (4,8) miljoner euro.

Livforsakringsnettot uppgick till 5,6 (8,4) miljoner euro. | forsakringsnettot
ingar premieinkomst, nettointakter fran placeringsverksamhet, ersattningar
och férandring av forsakringsteknisk skuld. Fjarde kvartalets placeringsverk-
samhet belastades av resultatforda vérdenedgangar pa fastigheter, fonder
och alternativa placeringar.

Nettoresultatet fran finansiella transaktioner uppgick till 1,0 (2,5) miljoner
euro. Nettointakter fran finansiella tillgdngar som kan séljas uppgick till 0,5
(1,8) miljioner euro. Nettoresultatet fran sakringsredovisning uppgick till 0,5
(0,6) miljoner euro.

Ovriga rorelseintakter minskade till 0,9 (1,3) miljoner euro.

Kostnader

Koncernens rorelsekostnader sjonk med 14 % och uppgick till totalt 39,3
(45,9) miljoner euro. Av detta utgjorde personalkostnaderna 18,6 (23,1) mil-
joner euro. [T-kostnaderna 6kade till 7,0 (6,4) miljoner euro bland annat till
foljd av basbanksprojektet.

Ovriga rorelsekostnader minskade med 20 % och uppgick till 11,8 (14,7)
miljoner euro. Jamforelseperioden 2013 inkluderade personalkostnader
om 3,4 miljoner euro och &vriga rorelsekostnader om 2,4 miljoner euro av
engangsnatur.
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Segmentsoversikt

Koncernens rorelseresultat per segment

(mn euro) 10-12/2014 10-12/2013 A%
Bankverksamhet 10,5 9,9 6%
Kapitalforvaltning & Livforsakring 5,7 71 -21%
Ovrigt -2.9 -6,6 56 %
Elimineringar -0,8 0,7 -
Totalt 12,6 111 13%

Resultatet i segment Bankverksamhet forbattrades fran aret innan, de lagre
intdkterna uppvagdes av lagre nedskrivningar av krediter. Kapitalforvalt-
ning & Livforsakrings resultat forklaras av ett sémre resultat inom place-
ringsverksamheten i Livforsékring.

Resultatférbattringen i segment Ovrigt &r relaterad till eng&ngskostnaderna
fran 2013.
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Verksamhetsomgivning

Den allménna rantenivan var fortsattningsvis lag under hela 2014 vilket
har haft en negativ inverkan pa Aktias rantenetto. Det laga ranteldget
medfor dock fortsatt hdga vérden for Aktias fastranteplaceringar.

Enligt Statistikcentralen uppgick inflationen i december till 0,5 % jamfort
med aret innan da den lag pa 1,6 %.

Indexet for konsumenternas fortroende for ekonomin var lagre i december
an under aret innan och uppgick till 4,4 (7,2). 1 oktober I&g indexet pa 0,4
(3,8) och i november pd 2,6 (6,4). Langtidsmedelvardet lag pa 11,9 (Statis-
tikcentralen).

Bostadspriserna i Finland sjonk i december 2014 med 1,0 % i hela landet
jamfort med dret innan. | huvudstadsregionen sjonk priserna med 0,5 %
medan de sjonk i det dvriga Finland med 1,5 %. (Statistikcentralen).

Arbetslosheten steg i december till 8,8 %, vilket var 0,9 % -enheter hogre dn
aret innan (Statistikcentralen).

OMX Helsinki 25-index steg med ca 6 % och den nordiska banksektorn
med 8 % under 2014. Aktias A-aktiekurs steg under samma period med ca
21 %.

Nyckeltal

Forandring fran aret innan 2016E*  2015E* 2014
Tillvaxt i BNP, %

Varlden 38 3,6 33
Euroomradet 1,5 1,0 0,7
Finland 13 03 -03
Konsumentprisinflation, %

Euroomradet 0,5 -0,5 0,4
Finland 1,0 0,2 1,0
Ovriga nyckeltal, %

Utveckling av bostdders realpriser i Finland' -1,5 -1,5 -1.6
Arbetsloshet i Finland' 8,7 8,9 8,6
OMX Helsinki 25 - - 6,2
Réntor?, %

Europeiska centralbankens styrranta 0,05 0,05 0,05
10 ars ranta 1,20 0,70 0,80
Euribor 12 manader 0,50 0,30 0,33
Euribor 3 méanader 0,06 0,06 0,08

*prognos av Aktias chefsekonom 19.1.2015
'arsgenomsnitt
Z situationen vid drets slut

IRBA-lov

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand att
fran och med 31.3.2015 tillimpa intern riskklassificering (IRBA) vid berék-
nandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna.

IRBA medfor en noggrannare riskbedémning som forstarker bankkoncer-
nens kapitaltdckning pa grund av hushallsexponeringarnas goda kredit-
kvalitet.

Den positiva effekten pa bankkoncernens karnprimarkapitalrelation (CET1)
beraknat enligt IRBA-metoden skulle vid drsskiftet 2014/2015 ha uppgatt
till 4-5 procentenheter. Aktias karnprimarkapitalrelation uppgick 31.12.2014
till 14,6 %.

Arbetet med att 6verga till interna modeller for exponeringar mot foretag
och finansiella institut fortsatter.

Basbanksprojektet

Aktias basbanksprojekt som paborjades i november 2013 har framskridit till
testningsfas. Kostnaderna for basbanksinvesteringen beraknas uppga till ca
40 miljoner euro (tidigare 30 miljoner euro). De hogre investeringskostna-
derna beror pa 6kade kostnader for testning och forlangd parallelldrift av
det nya och det gamla systemet.

Ibruktagningen av det nya basbankssystemet planeras verkstallas under
det sista kvartalet 2015. Inbesparingen fran férnyandet av basbankssys-
temet berdknas fortfarande, enbart i [T-kostnader, uppga till ca 5 miljoner
euro pa arsniva. Det nya basbankssystemet medfor ett flertal snabbare pro-
cesser i kundbetjaning vilket forbattrar effektiviteten. Processforbattring-
arna som det nya basbankssystemet medfor kommer stegvis att realiseras
fran och med 2016.

| balansrakningen uppgick den totala kumulativa investeringen vid utgang-
en av 2014 till 24,3 (6,8) miljoner euro.

Rating

Standard & Poor’s bekréftade 22.10.2014 sin syn pa Aktia Bank Abp:s kre-
ditvardighet. Ratingen for langfristig upplaning ar A- och for kortfristig A2,
bada med negativa utsikter.

Moody’s Investors Service bekraftade 3.11.2014 Aktia Bank Abp:s kreditvar-
dighet for langfristig upplaning till A3, kortfristig till P-2 och finansiell styrka

C-. Utsikterna ar oférandrat negativa.

Moody’s Investors Service rating for Aktia Banks langfristiga masskulde-
brevslan med sakerhet i fastighet (covered bonds) ar Aaa.

Aktia 3



Langfristig  Kortfristig Covered
upplaning  upplaning  Utsikter bonds
Moody’s Investors
Service A3 p-2 neg Aaa
Standard & Poor’s A- A-2 neg -

Ny reglering och myndighetsrapportering

Basel lll-reformen i EU genom kapitalkravsforordningen (CRR) och CRD IV-
regleringen implementerades under aret i den nationella lagstiftningen.
Detta har i praktiken medfort att form och innehall for all myndighetsrap-
portering har fornyats.

Effekterna av den nya regleringen pé bankverksamhetens kérnkapital-
relation har varit marginella med beaktande av évergangsregler och
undantagslov géllande bankens innehav i livférsakringsbolaget. Over-
gangseffekterna presenteras i detalj pa sida 6 under rubriken "Effekter av
ny reglering pa bankverksamhetens kapitaltdckning’.

Aktia Bank har till alla delar uppfyllt de krav som den nya regleringen
medfort och rapporterat enligt de nya rapporteringsstandarderna inom
utsatt tid.

Bankkoncernen foljer kontinuerligt upp regleringsférandringar, myn-
digheternas tolkningar och évergangsstadganden i anslutning till Basel
lll-regelverket.

Resultatet 1-12/2014

Koncernens rorelseresultat uppgick till 68,3 (65,4) miljoner euro. Koncer-
nens vinst uppgick till 55,0 (52,4) miljoner euro.

Intékter

Koncernens totala intdkter minskade till 212,3 (224,2) miljoner euro pa
grund av ett ldgre rantenetto och ett lagre livforsakringsnetto.

Till foljd av det fortsatt ldga ranteldget sjonk rantenettot och uppgick till
102,8 (112,6) miljoner euro. Réntenettot fran traditionell in- och utlaning
forbattrades med 15 % till 47,2 (41,2) miljoner euro, medan intékterna fran
ranteriskhantering och skyddsatgarder sjonk. Ranteriskerna hanteras med
hjélp av derivat och ranteplaceringar med fast ranta. Deras andel i rénte-
nettot minskade till 35,0 (44,0) miljoner euro.

Provisionsnettot 6kade med 6 % till 74,9 (70,7) miljoner euro. Provisionsin-
takterna fran fonder, kapitalforvaltning och vardepappersformedling upp-
gick till 39,4 (38,5) miljoner euro. Kort- och 6vriga betalningsférmedlings-
provisioner steg med 10 % till 20,4 (18,5) miljoner euro.

Livforsakringsnettot uppgick till 24,0 (28,1) miljoner euro. Det forsakrings-

tekniska resultatet utvecklades positivt medan placeringsnettot forsvaga-

des av resultatférda vardenedgangar pa fastigheter, fonder och alternativa
placeringar.
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Nettoresultatet fran finansiella transaktioner uppgick till 7,3 (8,3) miljoner
euro vilket inkluderar vinstutdelning fran Finlands Kreditandelslag om 2,4
(2,8) miljoner euro. Nettoresultatet fran sékringsredovisning uppgick till 0,2
(0,1) miljoner euro.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 3,1(3,8) miljoner euro.

Kostnader
Rorelsekostnaderna sjonk och uppgick till 144,5 (157,2) miljoner euro.

Kostnadsminskningen om 8 % dr ett resultat av verkstallda dtgarder inom
Handlingsprogram 2015. Personalkostnaderna minskade med 11 % och
uppgick till 69,5 (77,7) miljoner euro. Med beaktande av engangskostna-
derna 2013 uppgick den jamforbara kostnadsnedgangen till 5 %.

[T-kostnaderna minskade till 26,3 (27,3) miljoner euro framst till foljd av na-
got lagre kostnader fran [T-leverantéren Samlink.

Ovriga rorelsekostnader minskade till 41,3 (45,5) miljoner euro huvudsakli-
gen pa grund av lagre hyres- och kontorskostnader. Bankskattens andel av
de ovriga rorelsekostnaderna uppgick till 3,1 (2,8) miljoner euro.

Avskrivningarna av materiella och immateriella tillgdngar uppgick till 7,3
(6,8) miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden

Kreditforlusterna var fortsatt Iaga. Under 2014 var nedskrivningar av krediter
och o6vriga ataganden lagre dn under jamforelsedret 2013 totalt 1,7 (2,7)
miljoner euro. Den ldgre kreditforlustnivan beror delvis pa enskilda storre
aterforingar av tidigare forlustreserveringar.

Balans och ataganden utanfor
balansrakningen

Koncernens balansomslutning uppgick i slutet av december till 10 707
(10 934) miljoner euro.

Likviditet

Aktia Banks likviditetsportfolj, som utgors av rantebarande vardepapper,
uppgick till 2 502 (2 405) miljoner euro. Likviditetsportféljen var inte be-
lanad genom repo-affarer. Utover likviditetsportfolien hade bankens dot-
terbolag 6vriga rantebdrande placeringar till ett varde om 10 (20) miljoner
euro.

Bankkoncernens likviditetsbuffert motsvarade i slutet av december ungefar
34 manaders estimerade utgaende kassafloden av finansiering fran parti-
marknaden.

Inldning
Inlaningen fran allmanheten och offentliga samfund 6kade och uppgick

till 3979 (3 797) miljoner euro motsvarande en depositionsmarknadsandel
om 3,9 (3,7) %.



Totalt uppgick de av Aktiakoncernen emitterade masskuldebrevslanen till 3
535 (3 658) miljoner euro. Av dessa emitterade masskuldebrevslan utgjorde
1698 (2 305) miljoner euro lan med sékerhet i bostadsfastigheter emit-
terade av Aktia Hypoteksbank. Motsvarande belopp for Aktia Bank var 997
(498) miljoner euro.

De av Aktia Bank emitterade bankcertifikaten uppgick till 161 (314) miljoner
euro vid dret slut. Aktia Bank emitterade under perioden nya debenturldn
om sammanlagt 64 miljoner euro. Under aret har Aktia Bank emitterat sitt
andra langfristiga masskuldebrevslan med sakerhet i fastighet (Covered
Bonds) om 500 miljoner euro. Som sékerhet for CB emissionen har reserve-
rats 1an till ett varde om 1 579 miljoner euro i slutet av december. Samtliga
lan har en beldningsgrad som underskrider 70 % av marknadsvardet av
sdkerheterna i enlighet med hypoteksbankslagen. Darutdver har Aktia Bank
emitterat langfristiga masskuldebrevslan (Schuldscheindarlehen) om 20
miljoner euro.

Emitterade masskuldebrevslan (sakerstallda)

(mn euro) Under1ar  Over1ar Totalt
Masskuldebrevsldn med bostadssékerhet 741 1849 2590
Masskuldebrevsldn med ovrig sakerhet 11 33 44
Totalt 752 1882 2634
Emitterade masskuldebrevslan (utan sakerhet)
(mn euro) Under1ar Over1ar Totalt
Masskuldebrevslan utan sakerhet, senior finansiering 231 559 790
Efterstallda masskuldebrevslan 53 169 223
Ovriga masskuldebrevslén utan sdkerhet 308 250 557
Totalt 592 978 1570
Utlaning

Koncernens totala utldning till allménheten uppgick i slutet av december
till 6 416 (6 802) miljoner euro, vilket innebar en minskning om 386 miljo-
ner euro.

Hushallens andel av den totala kreditstocken, inkluderande de av spar-
bankerna och POP Bankerna férmedlade hypotekslanen, uppgick till 5 697
(5973) miljoner euro eller 88,8 (87,8) % av kreditstocken.

Boldnestocken uppgick till 5 229 (5 521) miljoner euro varav hushallens
andel var4 939 (5 191) miljoner euro. Aktias marknadsandel av hushallens
bostadslan var i slutet av december 4,1 (4,1) %.

Av Aktias kreditstock utgjorde 6,5 (8,0) % krediter till foretag. Den samman-
lagda kreditgivningen till foretag uppgick till 420 (541) miljoner euro.

Krediter till bostadssamfund uppgick till 251 (241) miljoner euro och ut-
gjorde 3,9 (3,5) % av Aktias totala kreditstock.

Kreditstockens sektorfordelning

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A Andel, %
Hushall 5697 5973 -276 88,8
Foretag 420 541 -121 6,5
Bostadssamfund 251 241 10 39
Icke vinstsyftande

samfund 46 43 3 0,7
Offentliga samfund 2 4 -2 0,0
Totalt 6416 6802 -386 100

Finansiella tillgangar

Aktiakoncernens finansiella tillgangar utgérs av bankverksamhetens likvidi-
tetsportfolj och vriga rantebdrande placeringar, sammanlagt 2 512 (2 424)
miljoner euro, livforsakringsbolagets placeringsportfolj, totalt 629 (661)
miljoner euro, samt bankverksamhetens fastighets- och aktieinnehav, sam-
manlagt 1 (7) miljoner euro.

Forsakringsskuld

Livforsdkringsbolagets forsakringsskuld uppgick till 1 025 (966) miljoner
euro, varav 543 (462) miljoner euro var fondanknutet. Den rantebundna
forsakringsskulden minskade till 482 (503) miljoner euro.

Eget kapital

Under perioden ¢kade Aktiakoncernens eget kapital med 49 miljoner euro
och uppgick till 691 (642) miljoner euro.

Ataganden

Ataganden utanfér balansrakningen, som bestar av likviditetslimiter till
lokalbankerna, Gvriga laneléften samt bankgarantier, minskade med 70
miljoner euro och uppgick till 322 (391) miljoner euro.

Forvaltade tillgangar

Koncernens totala forvaltade tillgangar uppgick till 10 065 (9 456) miljoner
euro.

Kundtillgdngarna innefattar forvaltade och formedlade fonder samt forval-
tat kapital i de dotterbolag som ingar i segmentet Kapitalforvaltning & Liv-
forsakring samt Aktia Banks privatbanksverksamhet. | nedanstaende tabell
presenterade tillgdngar dterspeglar nettovolymer sd att kundtillgdngar som
forvaltas i flera bolag har eliminerats.

Koncerntillgdngarna innefattar den av treasuryfunktionen forvaltade likvi-
ditetsportfolien i bankkoncernen samt livforsakringsbolagets placerings-
portfolj.

Forvaltade tillgangar

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A%
Kundtillgdngar 6783 6341 7%
Koncerntillgangar 3282 3115 5%
Totalt 10 065 9456 6 %
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Kapitaltackning och solvens

Bankkoncernens (i vilken ingar Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag
exklusive Aktia Livforsakring och intressebolaget Folksam Skadeforsakring)
kapitaltackning enligt Basel Ill kapitalkravsforordning® uppgick till 19,1
(31.12.2013 Basel II; 19,3) % och primarkapitalrelationen till 14,6 (31.12.2013
Basel Il; 12,3) % samt kdrnprimérkapitalrelation till 14,6 %.

31.12.2014 30.9.2014 31.12.2013

Kapitaltackning, % Basel IlI* Basel llI* Basel l1I*
Bankkoncernen

Karnprimarkapitalrelation 14,6 14,2 12,1

Primarkapitalrelation 14,6 14,2 12,1

Sammanlagd kapitaltadckning 19,1 184 15,5
Aktia Bank

Karnprimarkapitalrelation 15,0 14,9 14,0

Primarkapitalrelation 15,0 14,9 14,0

Sammanlagd kapitaltdckning 20,3 20,0 184
Aktia Hypoteksbank

Karnprimarkapitalrelation 19,6 16,2 11,9

Primadrkapitalrelation 19,6 16,2 11,9

Sammanlagd kapitaltdckning 19,6 16,2 11,9

*EU:s kapitalkravsforordning och tillhérande nationella regler utfardade av tillsynsmyndigheterna

Bankverksamhetens kapitaltdckning har berdknats i enlighet med scha-
blonmetoden for kreditrisker.

Livforsakringsbolagets verksamhetskapital uppgick till 133,4 (99,0) miljoner
euro d& minimikravet ar 34,2 (34,3) miljoner euro. Solvensgraden uppgick
till 23,3 (17,5) %.

Kapitaltdckningen for konglomeratet uppgick till 216,5 (31.12.2013 Basel
I1;198,6) %. Minimikravet &r 100 % enligt lagen om tillsyn &ver finans- och
forsakringskonglomerat.

Effekter av ny reglering pa
bankverksamhetens kapitaltdckning

Basel lll-reformen implementerades i EU genom kapitalkravsforordningen
(CRR) som tradde i kraft 1.1.2014 med vissa 6vergangsregler samt med CRD
IV-regleringen som implementerades genom nationell lagstiftning och
tradde i kraft i medlet av augusti 2014.

De nya reglerna foranleder ett hdgre primarkapitalkrav och en rad tekniska
kalkylférandringar med negativ inverkan pa bankkoncernens karnkapital-
bas. For Aktia Bank &r de vasentligaste forandringarna relaterade till innehav
i forsakringsbolag och andelar av minoritetségarnas inbetalda egna kapital.
Harutéver paverkas bankkoncernens supplementdrkapitalbas negativt av
striktare maturitetskrav p& emitterat debenturkapital.

Bankkoncernens karnprimarkapital paverkas nagot av forandringar i risk-
vagningen av likviditetsportfoljens placeringsinstrument dven om dessa
effekter delvis kommer att neutraliseras av framtida striktare likviditetskrav
som begrdnsar placeringar i vissa typer av instrument och instrument med
samre rating.

Bankkoncernen tillimpar 6vergangsregeln for behandlingen av minori-

tetsdgarnas inbetalda kapital i Aktia Hypoteksbank. Avdragsandelen okar
stegvis fram till ar 2018.

6 Aktia

Aktia Bank har av Finansinspektionen 22.1.2014 beviljats undantagslov att
fran kapitalbasen inte dra av investeringar i det heldgda dotterbolaget Ak-
tia Livforsakrings Ab som omfattas av tillsynen éver finans- och forsakrings-
konglomerat. Undantagslovet géllde till och med 31.12.2014 och férutsatte
att innehavet i Aktia Livforsakring Ab inkluderades i bankkoncernens risk-
vagda forbindelser med en riskvikt om minst 280 %.

Innehavet i Aktia Banks intressebolag Folksam Skadeforsékring inkluderas i
bankkoncernens riskvagda forbindelser med en riskvikt om 250 % fran och
med 1.1.2014.

Vasentliga kapitaltackningseffekter vid 6vergang till ny reglering

Kéarnkapital Kapital

Bankkoncernen, % relation tackning
31.12.2013 enligt Basel Il reglerna 12,3 19,3
Forandring i riskvagda poster

Kreditstocken 05 08

Likviditetsportfoljens motpartsrisker -08 -1.3

Innehav i Aktia Livforsékring Ab -04 -0,6

Innehav i Folksam Skadeférsakring Ab -0,1 -0,2

Ovriga 0.2 03
Forandring i egna medel

Minoritetsandelar i Aktia Hypoteksbank Abp,

inkl. dvergangsbestammelser -0,2 -0,1

Innehav i Folksam Skadeférsakring Ab 0,1 0,1

Undantagslov géllande innehav i

Aktia Livforsakring Ab 05 09

Striktare maturitetskrav pa emitterat debentur-

kapital inkl. dvergangsbestammelser 0,0 -39
1.1.2014 enligt Basel lll kapitalkravsférordning 12,1 15,5

| syfte att motverka den negativa effekten av Basel Ill och ytterligare star-
ka bankverksamhetens kapitaltdckning erlade dotterbolaget Aktia Livfor-
sakring Ab under det forsta kvartalet 2014 en dividend om 50 miljoner
euro till moderbolaget Aktia Bank Abp.



Segmentoversikt

Aktia Banks verksamhet dr indelat i tre segment: Bankverksamhet, Kapital-
forvaltning & Livfdrsakring och Ovrigt.

Koncernens rorelseresultat per segment

(mn euro) 1-12/2014  1-12/2013 A %

Bankverksamhet 514 50,8 1%

Kapitalforvaltning & Livforsakring 22,0 239 -8 %

Ovrigt -4,8 98 51 %

Elimineringar -0,2 0,5 -

Totalt 68,3 65,4 4%
Bankverksamhet

Bankverksamhetens bidrag till koncernens rorelseresultat uppgick till 51,4
(50,8) miljoner euro.

Rorelseintakterna uppgick till 169,3 (178,1) miljoner euro varav rantenettot
utgjorde 102,3 (113,9) miljoner euro. Provisionsnettot var hogre an fore-
gdende &r och dkade till 59,0 (55,5) miljoner euro. Okningen i provisions-
intdkter kommer framst fran kortprovisioner till foljd av hemtagning av Visa-
kreditkortstocken fran Nets Ab i december 2013. Ocksa fondprovisioner
och provisioner fran privatkundernas dagliga banktjanster har utvecklats
positivt. Fastighetsformedlingens provisionsintékter minskade med 14 %
jamfort med aret innan och uppgick till 5,9 (6,9) miljoner euro. Nettointak-
ter fran finansiella tillgdngar som kan séljas uppgick till 4,2 (4,6) miljoner
euro.

Rorelsekostnaderna var ldgre dn aret innan och uppgick sammanlagt till
116,2 (124,5) miljoner euro. Personalkostnaderna minskade med 4 % fran
37,6 miljoner euro till 35,9 miljoner euro och de [T-relaterade kostnaderna
minskade till 13,8 (14,5) miljoner euro. Ovriga rérelsekostnader minskade
till 64,7 (70,8) miljoner euro till foljd av ldgre hyres- och kontorskostnader.
Under aret 2013 fornyades samtliga kreditkort, vilket medférde hogre en-
gangskostnader dn 2014. Avgiften till insattningsgarantifonden for 2014
uppgick till 2,0 (1,8) miljoner euro och kostnaden for bankskatt uppgick till
3,1 (2,8) miljoner euro.

Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden uppgick till 1,7 (2,7) mil-
joner euro.

Aktia Private Banking, som erbjuder omfattande individuella placerings-
tjdnster och juridisk radgivning, har 6kat sitt kundantal med cirka 20 %. Pri-
vate Bankings kundtillgdngar har per 31.12.2014 ¢kat med cirka 12 % och
uppgick till 1791 (1 597) miljoner euro.

Hushallens totala sparande var omkring 5 % hogre én vid foregaende ars-
skifte och uppgick till 4 275 (4 060) miljoner euro, varav hushallens deposi-
tioner utgjorde 3 054 (2 968) miljoner euro och hushallens fondsparande
1221 (1 092) miljoner euro. Aktias utlédning till hushall, inkluderande de av
Aktia formedlade hypotekslanen, uppgick till 4 357 (4 362) miljoner euro.
Aktia Hypoteksbankens sammanlagda utldningsvolym minskade under pe-
rioden med 941 miljoner euro och uppgick till 1 941 (2 882) miljoner euro.

Aktia Banks Premium- och Preferenskunder 6kade under dret och uppgick
i slutet av 2014 till 131 714. Marknadsandelen inom hushéllens inldning
Okade till 3,9 (3,7) under 2014.

Kesko och Aktia ingick ett samarbetsavtal om kontantuttag. Fran och med
borjan av april 2014 kan Aktias kunder lyfta kontanter med debit-/credit-
kortens debitegenskap i K-matbutiker runtom i Finland.

Aktia Bank och Vora Sparbank verkstallde dverlatelsen av Vora Sparbanks
bankverksamhet till Aktia Bank 2.6.2014. Vid verksamhetsoverlatelsen éver-
fordes nastan 4 100 kunder till Aktia Banks Vora kontor samt en lane- och
depositionsstock om 32 miljoner euro respektive 56 miljoner euro.

Kapitalforvaltning & Livforsakring

Segmentet Kapitalforvaltning & Livforsakrings bidrag till koncernens rérel-
seresultat uppgick till 22,0 (23,9) miljoner euro.

Segmentets rorelseintdkter var lagre an aret innan och uppgick till 43,5
(45,8) miljoner euro. Provisionsnetto fran kapitalfrvaltningen forbattrades
till 20,9 (19,7) miljoner euro medan livforsékringsnettot minskade till 21,5
(26,1) miljoner euro. Det forsdkringstekniska resultatet utvecklades positivt,
medan livforsdkringens placeringsnetto var lagre.

Livforsdkringens premieinkomst minskade med 11 % jamfort med aret
innan och uppgick till 125,1 (140,0) miljoner euro. Minskningen hanfor sig
till fondanknutna sparforsékringar. Fondallokeringstjansten Aktia Profil star
for 47 (57) % av premieinkomsten.

Nettointakter fran livforsékringens placeringsverksamhet i resultatrakning-
en uppgick till 19,5 (25,3) miljoner euro. Minskningen kommer fran lagre
|6pande placeringsavkastning, resultatférda vardenedgangar pa fastighe-
ter, fonder och alternativa placeringar samt lagre forsaljningsvinster 2014
an dret innan. Avkastningen pa verksamhetens placeringar enligt mark-
nadsvarde var 8,0 (1,0) %.

Rorelsekostnaderna var pa en ldgre niva an aret innan och uppgick till
21,6 (21,9) miljoner euro. Personalkostnaderna var 9,8 (10,4) miljoner euro.
Livforsdkringens omkostnadsprocent forbattrades och uppgick till 81,5
(88,3) %. Forbattringen beror sdvél pa lagre kostnader som hogre belast-
ningsinkomst till foljd av hogre fondanknutna forsakringsbesparingar.

De av Kapitalforvaltning & Livforsakring forvaltade kundtillgdngarnas varde
uppgick till en nivd om 5 525 (5 192) miljoner euro.

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A%
Aktia Fondbolag 3450 3053 13%
Aktia Kapitalforvaltning 7 496 7295 3%
Aktia Livforsakring 545 466 17 %
Elimineringar -5 966 -5622 6%
Totalt 5525 5192 6%

Livforsdkringens forsakringsskuld uppgick till 1 025 (966) miljoner euro, va-
rav den fondanknutna uppgick till 543 (462) miljioner euro och den rante-
bundna till 482 (503) miljoner euro. Den fondanknutna forsékringsskulden
har okat till 53 (48) % av den totala forsakringsskulden. Den genomsnittliga
diskonteringsrantan for den rantebarande forsékringsskulden ar 3,5 %. |
forsakringsskulden ingdr en rantereserv pa 16,0 (16,0) miljoner euro, med
vilken det framtida réntekravets uppfyllande sakrats.

Segmentets samtliga bolag hade en kapitaltdckning som &verstiger myn-
dighetskraven med god marginal.
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Ovrigt

Segmentet Ovrigts bidrag till koncernens rorelseresultat uppgick till -4,8
(-9,8) miljoner euro.

Segmentet Ovrigt inkluderar vissa gemensamma administrativa funktioner
i Aktia Bank Abp samt dotterbolaget Vasp-Invest Ab. Kostnaderna for for-
valtningsenheterna faktureras I6pande dotterbolagen i koncernen.

Rorelseintakterna uppgick till 8,3 (7,6) miljoner euro och inkluderar utdel-
ning fran Finlands Kreditandelslag om 2,4 (2,8) miljoner euro. Nettointdkter
fran forvaltningsfastigheter har minskat jamfort med dret innan till fljd av
utforsalining av innehav i dotterbolaget Vasp-Invest Ab.

Rorelsekostnaderna inklusive kostnadsallokeringar till dotterbolagen
minskade sammanlagt med 4,4 miljoner euro och uppgick till 13,1 (17,5)
miljoner euro. Till foljd av inbesparingatgarderna hosten 2013 har personal-
kostnaderna minskat till 22,8 (29,0) miljoner euro. Segmentets [T-kostnader
minskade fran foregaende ar till 10,7 (11,0) miljoner euro. Av den avsattning
som upptogs till bokslutet 2012 till foljd av omfoérhandling av serviceavtal

i anslutning till basbanksbytet har under perioden upplésts sammanlagt
2,8 miljoner euro. Den &terstdende andelen av avséttningen uppgar vid ut-
gangen av december till 3,5 (31.12.2013; 6,4) miljoner euro.

Dotterbolaget Vasp-Invest Ab uppvisar ett rorelseresultat fore skatt om 0,1
(0,3) miljoner euro.

Koncernens riskpositioner

Definitioner och generella principer for kapital- och riskhantering kan lasas
i Aktia Bank Abp:s arsredovisning 2013 (www.aktia.com) i not K2 pa s. 40-64.

Risker i kreditgivningen inom bankverksamheten

De 6ver 90 dagar forfallna krediterna, inklusive fordringar pa konkursfore-
tag och fordringar for indrivning, okade till 46 (45) miljoner euro, vilket mot-
svarade 0,71 (0,66) % av kreditstocken. | kreditstocken ingar dven garanti-
ataganden utanfor balansrakningen.

Hushallens 6ver 90 dagar forfallna krediter uppgick till 0,56 (0,46) % av hela
kreditstocken och 0,63 (0,52) % av hushallskreditstocken.

De krediter vars betalningar var 3-30 dagar férsenade minskade till 101
(114) miljoner euro motsvarande 1,57 (1,66) % av kreditstocken, medan de
krediter vars betalningar var 31-89 dagar forsenade ©kade till 41 (34) miljo-
ner euro motsvarande 0,63 (0,49) % av kreditstocken.

Oskotta krediter fordelade enligt drojsmalets langd i dagar

(mn euro) % av % av
Dagar 31.12.2014 stocken 31.12.2013 stocken
3-30 101 157 114 1,66
varav hushall 94 1,46 106 1,55
31-89 41 0,63 34 049
varav hushall 34 0,53 28 042
90- 46 0,71 45 0,66
varav hushall 36 0,56 31 0,46
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Nedskrivningar av krediter och 6vriga dtaganden

Under perioden uppgick sammanlagda nedskrivningar av krediter och
ovriga ataganden till 1,7 (2,7) miljoner euro. Av nedskrivningarna hanférde
sig 1,9 (1,8) miljoner euro till hushéll och -0,2 (0,9) miljoner euro till foretag.
Den lagre kreditforlustnivan beror delvis pa enskilda storre aterféringar av
tidigare forlustreserveringar.

De sammanlagda nedskrivningarna av krediter uppgick for perioden till
0,03 (0,04) % av den totala utlaningen. Andelen nedskrivningar av foretags-
krediter i forhallande till foretagsutlaningen uppgick till -0,04 (0,17) %.

De finansiella tillgangarnas riskférdelning

Bankkoncernen uppratthaller en likviditetsportfolj som buffert for situatio-
ner da marknadsupplaning av ndgon anledning inte kan ske till normala
villkor. Fastrénteplaceringar inom likviditetsportfoljen utnyttjas dven till att
reducera den strukturella rdnterisken.

Inom livforsakringsverksamheten utgér placeringsportfoljen téckning for
den forsakringstekniska skulden och varderas I6pande till marknadsvarde.

Genom ranteplaceringar exponeras koncernen for motpartsrisker. Direkta
ranteplaceringar far en kreditklassificering (rating) av internationella kre-
ditbyrder som Standard & Poor’s, Fitch eller Moody’s. Kreditklassificeringen
paverkas framst av motpartens hemland och ekonomiska stéllning, men
ocksd av instrumentslag och féormansratt.

Bankkoncernens likviditetsportfolj och
Ovriga réantebarande placeringar

Placeringarna inom likviditetsportfljen och de évriga rdntebarande place-
ringarna okade fran arsskiftet med 84 miljoner euro och uppgick till 2 512
(2 428) miljoner euro.

Ratingfordelning for bankkoncernens likviditetsportfélj och 6vriga
rantebarande placeringar

31.12.2014 31.12.2013
(mn euro) 2512 2424
Aaa 50,9 % 529 %
Aal - Aa3 29,7 % 27,5%
A1-A3 13,5% 152 %
Baal - Baa3 0,6 % 1,3%
Bal-Ba3 0,0 % 0,0 %
B1-B3 0,0 % 0,0 %
Caal eller ssmre 0,0 % 0,0%
Inhemska kommuner (saknar rating) 53 % 3,0 %
Utan rating 0,0 % 0,1%
Totalt 100,0 % 100,0 %

Vid periodens slut fanns det tre masskuldebrevslan med sakerhet i fastig-
het (sk. covered bonds) till ett véarde om 33 miljoner euro vilka inte upp-
fyllde kriterierna for beldning i centralbanken. Ett av masskuldebrevslanen
hade en kreditvardering som uppgick till Aaa och de tva andra masskulde-
brevslanen en kreditvardering som uppgick till Aa1.



Bankkoncernens placeringar enligt geografi och instrumenttyp

Statsobl. och Covered Finans.inst.

statsgarant. Bonds* (CB) exkl. CB Foretagslan Aktier Totalt

2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
EU-lander 357 176 1210 1445 436 383 - 3 0 2 2002 2009
Finland 149 79 239 305 50 64 = 3 = 2 438 452
Sverige = - 87 m 96 75 - 0 - - 183 187
Danmark = - 27 7 = - = - = - 27 8
Tyskland 48 - 10 20 3 6 - - - - 61 26
Frankrike 66 66 195 223 133 96 - - = - 393 385
Storbritannien = - 320 368 25 29 = - = - 346 397
Nederldnderna 25 - 208 212 129 113 - - - - 363 325
Osterrike 26 1 95 151 - - - - - - 121 163
Belgien 42 20 = - = - = - = - 42 20
Grekland - - - - - - - - - - - -
Irland = - = - = - = - = - = -
Italien - - 27 47 - - - - - - 27 47
Portugal = - = - = - = - = - - -
Spanien = - = - = - = - = - - -
Ovriga = - = - = - = - = - - -
Europa exkl. EU - - 248 234 10 12 - - - - 258 246
Nordamerika - - 12 12 - - - - - - 12 12
Ovriga OECD - - - - - - - - - - - -
Supranationella 240 161 - - - - - - - - 240 161
Ovriga - - - - - - - - - - - -
Totalt 596 337 1469 1690 446 395 - 4 0 2 2512 2428

*sakerstallda obligationer

Exponeringar mot GIIPS-lander

Koncernens placeringar mot de sk. GlIPS-landerna har under perioden

minskat med 25 miljoner euro och uppgick 31.12.2014 till sammanlagt 34

(59) miljoner euro. Det totala orealiserade resultatet uppgick till 2,7 (2,2)

miljoner euro. Posterna redovisas under eget kapital i fonden for verkligt

varde. Under perioden har inga nedskrivningar gjorts for dessa innehav

Over resultatrékningen.

Samtliga exponeringar mot GIIPS-lander marknadsvarderas [6pande till ak-

tuella marknadsnoteringar.

Ovriga marknadsrisker inom bankverksamheten

Inom bankverksamheten idkas ingen aktiehandel i tradingsyfte och inga

fastighetsplaceringar gors i avkastningssyfte.

Fastighetsinnehaven uppgick vid periodens slut till 0,1 (0,1) miljoner euro

och de for verksamheten hanforliga aktieplaceringarna till 0,9 (6,6) miljoner

euro.

Livforsakringsbolagets placeringsportfol;

Marknadsvardet for livforsakringsbolagets totala placeringsportfolj uppgick
till 629 (661) miljoner euro. Under perioden har fastighetsallokeringen i Liv-
forsakringsbolaget hallits oforandrad. Livforsékringsbolagets direkta fastig-
hetsplaceringar uppgick till 57 (60) miljoner euro. Fastigheterna ar beldgna i
huvudstadsregionen och har hyresgdster med ldnga hyreskontrakt.

Livforsdkringsbolagets placeringar mot GlIPS-lander uppgick till 7 (12) mil-
joner euro.

Ratingfordelning for livforsakringsverksamhetens direkta
ranteplaceringar (exklusive placeringar i rdntefonder, i fastigheter, i ak-
tier och i alternativa placeringar)

31.12.2014  31.12.2013

(mn euro) 460 493
Aaa 59,6 % 554 %
Aal - Aa3 184 % 19,2 %
Al-A3 94 % 13,9 %
Baal - Baa3 43 % 4,7 %
Bal-Ba3 0,5 % 0,9 %
B1-B3 0,0% 04 %
Caal eller samre 0,0 % 0,0 %
Inhemska kommuner (saknar rating) 0,0 % 0,0%
Utan rating 7.8 % 5,5 %
Totalt 100,0 % 100,0 %
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Livbolagets placeringar enligt geografi och instrumenttyp

Statsobl. och Covered Finans.inst. Alternativa
statsgarant. Bonds* (CB) exkl. CB Foretagslan Fastigheter placeringar Aktier Totalt
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013

EU-lander 146 166 198 207 76 64 66 69 86 102 16 7 - - 589 617

Finland 35 34 6 15 44 33 53 46 86 102 15 7 = - 240 237

Sverige - - - - 8 7 - 2 - - 0 1 - - 9 9

Danmark - - 20 18 - - 2 2 - - - - - - 22 21

Tyskland 17 23 = - = 2 4 7 = - - = - 21 33

Frankrike 46 63 88 82 6 6 3 3 = - = - = - 143 154

Storbritannien - - 37 37 4 4 1 1 - - - - - - 43 42

Nederldnderna 23 24 37 34 13 12 1 7 = - = - = - 74 77

Osterrike 23 20 6 11 - - - - - - - = - 30 31

Belgien - - = - = - = - = - = - = - = -

Grekland - - = - = - = - = - = - = - = -

Irland - - = - = - = - = - = - = - = -

Italien = - 2 2 = - 2 = - = - = - 5 4

Portugal - - = - = - = - = - = - = - = -

Spanien = - 2 7 = - = - S - = - = - 2 7

Ovriga 1 2 = - - - 0 -1 - - - - = - 1 1

Europa exkl. EU 1 3 - - 6 6 2 5 - - 0 0 - - 9 14

Nordamerika - - - - - - 8 4 - - 0 0 - - B 4

Ovriga OECD 6 6 - - - - - - - - - - - - 6 6

Supranationella 5 5 - - - - - - - - 5 5

Ovriga 17 15 - - - - - - - - - - - - 17 15

Totalt 176 195 198 207 82 70 71 78 86 102 16 8 - - 629 661

*sakerstallda obligationer

.o . . . o . . .
Vardering av finansiella tillgangar Fonden for verkligt véirde
(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A
. L ) ) . Aktier och andelar
Vardeférandringar som redovisas via resultatet Bankverksamhet 0,0 7 7
Livforsakringsverksamhet 4,0 2,0 2,0
Nedskrivningar pa finansiella tillgangar uppgick vid periodens utgang till
-3,7 (-1,3) miljoner euro och hanfor sig till bestaende vérdenedgang i rante- Direkta rintebérande virdepapper
och fastighetsfonder och mindre private equity-innehav. Bankverksamhet 405 36,0 45
Nedskrivningar av finansiella tillgangar Livforsakringsverksamhet 57,1 369 203
(mn euro) 1-12/2014 1-12/2013 o
Andel av Skadeforsakringsverksam-

Rantebdrande vardepapper heten fond fér verkligt varde 23 -0,1 24
Bankverksamhet - - Kassaflodessakring 02 46 44
Livforsdkringsverksamhet = - Fonden for verkligt vérde totalt 104,1 81,1 22,9

Aktier och andelar
Bankverksamhet 03 " Finansiella tillgdngar som innehas till forfall
Livforsakringsverksamhet -34 -13

Totalt -3,7 -1,3

Vardeforandringar som redovisas via
fonden for verkligt varde

Véardenedgang som inte resultatforts, eller vardeuppgdng som inte rea-
liserats, redovisas via fonden for verkligt varde. Fonden for verkligt vérde
uppgick med beaktande av koncernens kassaflodessékring till 104,1 (81,1)
miljoner euro efter latent skatt.

Kassaflodessakringen, som bestar av avvecklade rantederivatavtal vilka

anskaffats i syfte att skydda bankverksamhetens réantenetto, uppgick till 0,2
(4,6) miljoner euro.
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Portfoljen finansiella tillgdngar som innehas till forfall bestar till huvudsak
av omklassificerade rantebdrande vardepapper. Merparten av vardepap-
per som omklassificerats har en AAA-rating. Under perioden gjordes inga
nya anskaffningar till portféljen som uppgick per 31.12.2014 till 489 (499)
miljoner euro.

Portfoljen inkluderar fastranteplaceringar av hog kreditkvalitet med vilka
banken hanterar sin ranterisk. Syftet med portfoljen &r att minska vola-
tiliteten i koncernens egna kapital samt hantera de regleringsrisker som
aktualiseras med Basel lll. Vardepapper som innehas till forfall redovisas till
upplupet anskaffningsvérde.



Avveckling av skyddande réntederivat

I november 2012 avvecklades samtliga rantederivat vilka gjorts i sékrings-
syfte, dvs. for att skydda ranterisken inom avistakonton och spardepositio-
ner (tilldmpning av EU:s "carve-out” gallande sakringsredovisning). Vid till-
lampning av verkligt varde i sakringsredovisningen har den effektiva delen
av derivatens marknadsvarde kompenserats av ett motsvarande varde-
ringsbelopp under balansposten Depositioner.

Vid avvecklingen av rantederivaten erhdlls ett positivt kassaflode om 92,1
miljoner euro. Sakringsredovisningen har genom avvecklingen av deriva-
ten avbrutits och varderingen av depositionerna uppléses enligt rantede-
rivatens ursprungliga maturitet under dren 2014-2017 med en positiv resul-
tateffekt inom réntenettot om ca 15,7 miljoner euro per ar. Det resterande
kassaflodet ger en positiv sammanlagd resultateffekt om ca 12 miljoner
euro dren 2018-2019.

Banken fortsatter att aktivt skydda rantenettot da det beddms langsiktigt
motiverat med hdnsyn till ranteldget.

Operativa risker

Inga operativa risker som fororsakat véasentlig ekonomisk skada intraffade
under dret.

Mellanhavanden med narstaende

Med nérstdende avses Aktia Banks nyckelpersoner i ledande stallning och

nara familjiemedlemmar samt foretag som star under bestdmmande infly-
tande av en nyckelperson i ledande stéllning. Aktiakoncernens nyckelper-

soner avser ledamoter i Aktia Bank Abp:s forvaltningsrad och styrelse, verk-
stallande direktor och verkstallande direktdrens stéllforetradare.

Under aret finns inga signifikanta forandringar att rapportera géllande mel-
lanhavanden med narstdende.

Handlingsprogram 2015

Aktias styrelse inforde i slutet av 2012 Handlingsprogram 2015 och upp-
daterade de finansiella malsattningarna fram till 2015. Uppdateringen var
motiverad i en affdrsomgivning som préglas av ytterst ldga rantor och ny
reglering. Handlingsprogram 2015 omfattar ett flertal enskilda tgarder.

Aktias basbanksystem fornyas i samrad med de externa [T-leveran-
torerna Temenos och Emric. Den nya basbanksplatformen planeras
att tas i bruk i slutet av 2015 och migrationen sker i samrad med den
nuvarande [T-leverantoren Samlink. Kostnaderna for basbanksinves-
teringen berdknas uppga till ca 40 miljoner euro (tidigare 30 miljoner
euro). De hogre investeringskostnaderna beror pa 6kade kostnader
for testning och forlangd parallelldrift av det nya och det gamla syste-
met. Den arliga kostnadsinbesparingen forvantas fortfarande uppga
till ca 5 miljoner euro.

Sammanslagningen av koncernens arbetsstationer till ett natverk
slutférdes enligt plan i mars 2014 och forvéntas pa sikt generera arliga
kostnadsinbesparingar om ca 2 miljoner euro.

Under det forsta kvartalet 2014 genomférdes sammanslagning av
totalt 8 bankkontor. Under det andra kvartalet slutférdes en effektive-
ring av kontorsutrymmen p& huvudkontoret. Atgarderna resulterar i
|agre hyreskostnader.

Personalstyrkan har under hdsten 2013 minskats med drygt 50 per-
soner och medforde en arlig kostnadsinbesparing om 5-6 miljoner
euro.

Aktia beslot 2012 att avveckla tjidnsterna som centralt finansiellt in-
stitut i borjan av 2015. Merparten av tjdnsterna avslutades i sam-
band med att sparbankernas betalningsrorelsetjanster avslutades i
november 2014. POP Bankernas betalningsrorelsetjanster avslutades
7.2.2015.

Aktia Bank beviljades hypoteksbankskoncession i mars 2013 och
emitterade sina forsta masskuldebrevslan om 500 miljoner euro med
sakerhet i bostadsfastigheter (covered bonds) i juni 2013. Det andra
masskuldebrevslanet om 500 miljoner euro emitterades i april 2014.

Handlingsprogrammet 2015 syftar dven till en férenklad koncern-
struktur. Under 2013 fusionerades koncernens tidigare moderbolag
Aktia Abp med Aktia Bank Abp. Under 2014 omorganiserades Aktias
kapitalférvaltning och dotterbolaget Aktia Invest fusionerades med
kapitalférvaltningen.

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen till-
stand att fran och med 31.3.2015 tillimpa intern riskklassificering
(IRBA) vid berdknandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexpo-
neringarna.

Av Handlingsprogrammet 2015 aterstar implementerande av bas-

banksfornyelsen, fortsatt avveckling av Aktia Hypoteksbank Abp samt
realisering av de processforbattringar den nya basbanken medfor.
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Ovriga hiandelser under &ret

Vice verkstallande direktor Taru Narvanmaa utnamndes 1.1.2015 till verk-
stallande direktorens stéllforetradare. Hennes foretradare, vice verkstéllande
direktor Jarl Sved gick i pension 31.12.2014.

Aktia Bank forvarvade under hosten totalt 130 000 egna A-aktier i enlighet
med bolagsstammans beslut. Aktierna kommer att anvandas for bolagets
aktiebeloningsprogram och/eller arvodering av ledamaoter i bolagets for-
valtningsorgan.

Aktia Bank sénkte 3.11.2014 sin prime ranta till 1,0 (1,25) %.

Ekonomie kandidat Carl Pettersson utnamndes 1.9.2014 till utvecklings-
direktér och medlem av Aktia Bank Abp:s koncernledning med ansvar for
telefon- och natkanal, affarsutveckling och samarbetspartners.

Juris kandidat, vicehdradshovding, eMBA Juha Hammarén tilltréadde
9.9.2014 som ny CRO (Chief Risk Officer) och medlem av Aktia Bank Abp:s
koncernledning med ansvar for koncernens riskkontroll, kapitalhantering
och kreditkvalitet. Juha Hammarén eftertradde vice verkstéllande direktor,
CRO Jarl Sved som fortsatte i Aktias tjanst som Senior Advisor och koncern-
ledningsmedlem fram till sin pensionering 31.12.2014.

Aktia Bank Abp:s heldgda dotterbolag Skargardssparbanken Ab uppgicki
Aktia Bank genom fusion som verkstalldes 1.7.2014.

Samgaendet av Aktia Bank Abp och Vora Sparbank verkstélldes 30.5.2014.

Aktia Kapitalforvaltning Ab (tidigare Aktia Asset Management Ab) forvérva-
de 31.1.2014 hela aktiestocken i Aktia Invest Ab. Efter transaktionen uppgar
Aktia Bank Abp:s dgoandel av Aktia Kapitalforvaltning Ab till 75 %. Bolagets
minoritetsdgare (25 %) utgdrs av nyckelpersonerna i Aktia Kapitalforvalt-
ning. Omformningen slutférdes 1.10.2014.

Till verkstéllande direktor for Aktia Kapitalférvaltning Ab utndmndes Anders
Ehrstrom och till vice verkstéllande direktor Jetro Siekkinen.

Vice verkstallande direktor Stefan Bjorkman meddelade 7.1.2014 att han
avgar fran Aktias tjanst for att bli verkstallande direktor for Omsesidiga Pen-
sionsforsakringsbolaget Etera. Bjorkman lamnade Aktias tjdanst 2.2.2014.

Handelser efter arets slut

Finansinspektionen har 10.2.2015 beviljat Aktia Bankkoncernen tillstand att
fran och med 31.3.2015 tillimpa intern riskklassificering (IRBA) vid berdk-
nandet av kapitalkrav for kreditrisker i hushallsexponeringarna. Aktia har
darmed beslutat att tillampa intern riskklassificering fran och med delars-
rapporten 1.1-31.3.2015.

Aktia Bank Abp har avyttrat 39 244 egna aktier i bolagets besittning, serie
A, for utbetalning av uppskjutna rater fran Aktiebeléningsprogram 2011,
fortjanstperioden 2011-2012 och fortjanstperioden 2012-2013 till 13 nyck-
elpersoner som omfattas av aktiebeloningsprogrammet.

Personal

Vid utgédngen av december 2014 var antalet heltidsresurser 932
(31.12.2013; 967).
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Det genomsnittliga antalet heltidsresurser minskade med 59 resurser fran
arsskiftet och var 939 (31.12.2013; 998).

Personalfonden

Aktia Bank Abps styrelse har faststallt att vinstpremieandelen for 2014 till
personalfonden utgar med 10 % av den del av koncernens rorelseresultat
som overstiger 45 miljoner euro. Dock sd att ndr koncernens rorelseresul-
tat uppgar till 45 miljoner euro erldggs till personalfonden 250 tusen euro.
Vinstpremieandelen kan inte dverstiga 3 miljoner euro.

Incentivprogram for nyckelpersoner

Nyckelpersoner i Aktiakoncernen erbjuds majlighet att delta i aktiebasera-
de incentivprogram, Aktiebeléningsprogram och Aktiedgarprogram, enligt
beslut av Aktia Bank Abp:s styrelse. Badda programmen syftar till att stoda
koncernens langsiktiga strategi, férena dgarnas och nyckelpersonernas
malsdttningar, hoja bolagets varde samt knyta nyckelpersonerna till bola-
get och erbjuda dem konkurrenskraftiga incentiv som baserar pa beléning
i form av innehav av aktier i Aktia Bank Abp.

1. Aktiebeloningsprogram

Aktiebeloningsprogrammen omfattar tre rullande fortjanstperioder omfat-
tande tva ar och baserar sig pa fortjanstkriterier. Beldningen bestar dels

av A-aktier i Aktia Bank Abp, dels av ett penningbelopp for de skatter och
avgifter av skattenatur som beléningen medfor for nyckelpersonerna. Den
eventuella beldningen for varje fortjanstperiod betalas ut i fyra rater efter
utgdngen av fortjanstperioden under en period av ungefar tre ar. Belo-
ningen utbetalas i regel inte till en nyckelperson som vid tidpunkten for
utbetalningen av beléningen inte langre star i arbets- eller anstaliningsfor-
hallande till Aktiakoncernen. Alla erhalina aktier maste dgas i ett ar och dar-
efter hélften av aktierna tills personen dger ett belopp av Aktia A-aktier vars
varde motsvarar den fasta arslonen.

Aktia Bank Abp:s styrelse har inrattat tva aktiebeldningsprogram:
Aktiebeloningsprogram 2011

Det forsta aktiebeloningsprogrammet inférdes 2011, Aktiebeldnings-
program 2011. Programmet omfattar tre fortjanstperioder, kalenderaren
2011-2012, 2012-2013 och 2013-2014. Fortjanstkriterierna for namnda for-
tjanstperioder har utgjorts av utvecklingen av Aktiakoncernens kumulativa
justerade egna kapital (NAV) (50 % vikt) samt av koncernens sammanlagda
provisions- och forsékringsnetto (50 % vikt) for respektive fortjanstperiod.
Utfallet for fortjanstperioderna 2011-2012 och 2012-2013 var 100 %. Utfal-
let for fortjanstperioden 2013-2014 berdknas uppga till 78 %.

I malgruppen for Aktiebeldningsprogram 2011 har ingdtt 13 nyckelper-
soner, daribland verkstallande direktoren och medlemmarna av koncern-
ledningen. Beléningen via programmet i sin helhet kan uppga till hogst
401 200 A-aktier i Aktia Bank Abp och ett penningbelopp motsvarande
vardet av aktierna.

Aktiebeléningsprogram 2014-2017

Aktiebeloningsprogram 2014-2017 &r en fortséttning pa Aktiebelénings-
program 2011. Aktiebeldningsprogrammet omfattar tre fortjanstperioder;



kalenderdren 2014-2015, 2015-2016 och 2016-2017. Fortjanstkriterierna for
fortjanstperioden 2014-2015 och 2015-2016 utgors av utvecklingen av Ak-
tiakoncernens kumulativa justerade egna kapital (NAV) (50 % vikt) samt av
koncernens sammanlagda provisions- och forsakringsnetto (50 % vikt).

I malgruppen for Aktiebeloningsprogram 2014-2017 fortjanstperioden
2015-2016 ingdr 16 nyckelpersoner, ddribland verkstéllande direktdren och
medlemmarna av koncernledningen. Beldningen via programmet i sin hel-
het kan uppga sammanlagt till hogst 400 000 A-aktier i Aktia Bank Abp och
ett penningbelopp motsvarande vardet av aktierna.

Aktiakoncernens redogérelse for ersattningar till koncernledning och for-
valtningsorgan ar publicerad pa Aktia Bank Abp:s hemsidor (www.aktia.
com).

2. Aktiedgarprogram

Aktiedgarprogrammen syftar till att férena aktiedgarnas och nyckelperso-
nernas malsattningar att hoja Aktias varde samt att knyta nyckelpersonerna
till Aktia genom att erbjuda dem ersattning som grundar sig pa aktieinne-
hav i Aktia Bank Abp.

Under forutsattning av att nyckelpersonernas anstallnings- eller arbets-
forhallande i Aktiakoncernen fortgar vid tidpunkten for utbetalning av
ersattningen och for programmet avsatt aktieinnehav &r kvar utbetalas en
ersattning till nyckelpersonerna dels i form av ett antal Aktia A-aktier och
dels i form av ett penningbelopp for att tdcka de skatter och avgifter av
skattenatur som ersattningen medfér. Erséttningen betalas i regel ut ca tre
ar efter att den initiala avsattningen for programmet gjorts.

Styrelsen har inrdttat tre aktiedgarprogram:
Aktiedgarprogram 2011

Omfattar 13 nyckelpersoner. Hogst 41 200 Aktia A-aktier (netto) som utbe-
talas senast 31.5.2016

Aktiedgarprogram 2014

Omfattar 22 personer. Hogst 90 000 A-aktier (netto) som utbetalas senast
31.5.2017.

Aktiedgarprogram 2015

Omfattar 16 personer. Hogst 48 000 Aktia A-aktier som utbetalas senast
31.5.2018.

Styrelse och koncernledning

Sammansattningen av Aktia Bank Abp:s styrelse for mandatperioden
1.1-31.12.2014:

Ordférande Dag Wallgren, ekonomie magister

Vice ordférande Nina Wilkman, vicehéradshévding

Sten Eklundh, ekonomie magister

Hans Frantz, politices licentiat

Kjell Hedman, foretagsekonom

Catharina von Stackelberg-Hammarén, ekonomie magister
Arja Talma, ekonomie magister, eMBA

Styrelsen omvaldes i sin helhet for mandatperioden 1.1-31.12.2015.

Forvaltningsradet faststéllde 11.12.2014 styrelsens arvoden for 2015 till:

o arsarvode, ordforande, 58 300 euro
o arsarvode, vice ordférande, 33 000 euro
e arsarvode, ledamot, 25 850 euro

Forvaltningsradet beslot att forhojningen i sin helhet erlaggs i form av Aktia
A-aktier. Darmed erldggs 35 % av drsarvodet i aktier. Motesarvodet halls
oférandrat, motsvarande 500 euro/bevistat mote och 1 000 euro/utskotts-
mote for utskottsordférande.

Aktias koncernledning utgérs av verkstallande direktor Jussi Laitinen, vice
verkstéllande direktor och verkstéllande direktorens ersattare Jarl Sved (till
och med pensionering 31.12.2014), vice verkstallande direktor Taru Nar-
vanmaa (verkstéllande direktorens stallforetradare fran och med 1.1.2015),
direktor Juha Hammarén, direktor Carl Pettersson, direktor Fredrik Wester-
holm och direktér Magnus Weurlander.

Forslag till bolagsstamman 2015

Styrelsen foreslar en hojd dividend om 0,48 (0,42) euro per aktie for perio-
den 1.1-31.12.2014.

Avstdamningsdagen for utdelningen foreslas bli 15.4.2015 och dividenden
foreslas betalas ut 22.4.2015.

Aktia Bank Abp:s nomineringskommitté foreslar for Aktia Bank Abp:s ordi-

narie bolagsstdmma, som halls 13.4.2015, att nuvarande forvaltningsrads-

ledamoter Harriet Ahlnds, Johan Aura, Anna Bertills, Henrik Rehnberg och

Sture Soderholm, vilka samtliga star i tur att avga pa ordinarie bolagsstam-
man 2015, skulle omvaljas.

Till nya ledamater foreslas ekon.mag. Annika Grannas (43), bl.a. styrelseord-
forande for Vora Sparbanks Aktiastiftelse, ekon.mag. Yvonne Malin-Hult (55),
bla. styrelseordfdrande for Sparbanksstiftelsen i Sibbo samt professor Kim
Wikstrom (53).

Samtliga kandidater foreslas valjas for en mandattid pa tre ar. Antalet leda-
moter i forvaltningsradet foreslas salunda faststallas till 29.

Nomineringskommittén foreslar att drsarvodena till ledaméterna i forvalt-
ningsradet skulle hallas oférandrade och sdledes utga enligt foljande:

o ordférande, 22 600 euro
o vice ordférande, 10 000 euro
e medlem, 4 400 euro

Nomineringskommittén foreslar att 30 % av drsarvodet (brutto) fortsatt-
ningsvis skall erlaggas till forvaltningsradsledamaéterna i form av Aktia A-
aktier.

Dértill foreslar nomineringskommittén ett motesarvode om 500 euro per
bevistat mote samt erséttning for rese- och logikostnader samt dagtrakta-
mente i enlighet med skattestyrelsens anvisningar.

Nomineringskommittén foreslar att till revisor skulle véljas CGR-samfundet

KPMG Oy Ab med CGR Jari Harmdld som huvudansvarig revisor. Arvode till
revisorn foreslas utga enligt skalig rakning.
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Enligt aktiedgarbeslut i Aktia Bank Abp bereder nomineringskommittén
forslagen till ledaméter i bolagets forvaltningsrad, revisor/er samt deras
arvoden for beslut av ordinarie bolagsstémma. Nomineringskommittén
bestar av representanter for de tre aktiedgare som ar storst den 1 novem-
ber kalenderaret fore stamman samt forvaltningsradets ordférande. | detta
ars nomineringskommitté har utéver forvaltningsradets ordférande Hakan
Mattlin ingatt Mikael Westerback (Stiftelsen Tre Smeder), Jan-Erik Stenman
(Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas) och Dag Wallgren (Svenska littera-
tursallskapet i Finland rf.).

Aktiekapital och agare

Aktia Bank Abp:s aktiekapital uppgar till 163 miljoner euro férdelat pa sam-
manlagt 46 706 723 A-aktier och 19 872 088 R-aktier, totalt 66 578 811 ak-
tier. Vid slutet av december 2014 uppgick totala antalet registrerade dgare
till 43 862. I utlandskt dgo var 1,2 % av aktierna.

Antalet oregistrerade aktier uppgick till 771 538 eller 1,2 %. Genomgangen
och registreringen av de aterstaende aktierna fortsatter.

Koncernens innehav av egna aktier uppgick 31.12.2014 till 137 406 A-aktier
och 6 658 R-aktier i moderbolaget Aktia Bank Abp.

Aktia Bank forvarvade under hosten 2014 totalt 130 000 egna A-aktier till
ett snittpris pa ca 9,66 euro i offentlig handel i enlighet med NASDAQ Hel-
sinki Oy:s regler. De egna aktier som forvarvades kommer att anvéndas for
bolagets aktiebeldningsprogram och/eller arvodering av ledaméter i bola-
gets forvaltningsorgan.

Aktierna

Aktia Banks handelskoder &r AKTAV for A-aktien och AKTRV for R-aktien. A-
aktien har en rést medan R-aktien har 20 roster. | Ovrigt har aktierna samma
ratt.

Aktias borsvarde uppgick per 31.12.2014 till 667 (540) miljoner euro.
31.12.2014 uppgick A-aktiens slutkurs till 9,77 euro och R-aktiens till 10,60
euro. Som hogst handlades A-aktien pa 10,00 euro och som ldgst pa 7,99
euro. R-aktiens hdgsta notering var 11,20 euro och ldgsta 8,20 euro.

Den genomsnittliga dagliga omsattningen 2014 i A-aktien var 402 873
(173 703) euro eller 45 032 (24 808) aktier. R-aktiens genomsnittliga om-

sattning per dag under samma period var 10 402 (9 810) euro eller 1 077
(1 262) aktier.

Utsikter och risker infor 2015
Utsikter (NYA)

Aktia stravar efter att vdxa nagot mer an marknaden inom kundsegmenten
privatkunder och mindre foretag.

Aktias Handlingsprogram 2015 omfattar ett flertal enskilda atgarder och

forverkligas stegvis med syftet att uppna de finansiella malséttningarna
2015.
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Aktias malsattning ar att forbattra konkurrenskraften och bli finsk méstare i
kundbetjdning inom valda kundsegment. Aktia kommer att fortsatta sats-
ningarna pa en effektiv och kundvanlig service och finansiella [6sningar for
privathushall, féretagare och mindre foretag samt institutioner.

Nedskrivningar av krediter under 2015 férvantas uppga till motsva-
rande niva som 2014.

Aktias huvudsakliga fokus 2015 &r bytet av basbankssystem. Basbanksys-
tembytet forvantas medfora lagre kostnader, tillvaxt och effektivare proces-
ser.

Aktias rorelseresultat 2015 forvantas uppga till motsvarande niva
som 2014.

Risker

Aktias resultat paverkas av flera faktorer, av vilka de viktigaste ar det allmén-
na ekonomiska ldget, fluktuationer i aktie-, rdnte- och valutakurser samt
konkurrenslaget. Efterfragan av bank -, forsakrings-, formogenhetsforvalt-
nings- och fastighetsformedlingstjanster kan foréandras av dessa faktorer.

En lyckad implementering av basbankssystemet ar en kritisk faktor for att
Aktia skall uppna hogre kostnadseffektivitet och framtida tillvaxtmal.

Forandringar i rantenivan, avkastningskurvor och kreditmarginaler &r svara
att forutspa och kan paverka Aktias rantemarginal och darmed lénsamhet.
Aktia idkar en proaktiv hantering av ranterisker.

Eventuella framtida nedskrivningar av krediter i Aktias kreditportflj kan
bero pa manga faktorer, av vilka de viktigaste ar det allmanna ekonomiska
l&get, rdntenivan, arbetsloshetsnivan samt bostadsprisernas utveckling.

Tillgang till likviditet pa penningmarknaden ar viktigt for Aktias aterfinan-
siering. Liksom andra banker forlitar sig Aktia pa depositioner fran hushall
for att tillgodose en del av sitt likviditetsbehov.

Marknadsvardet pa Aktias finansiella och andra tillgangar kan férandras
bland annat till foljd av 6kade krav pa avkastning bland investerare.

Finanskrisen har resulterat i manga nya initiativ for reglering av bank- och
forsakringsverksamhet, framst det sa kallade Basel lll-regelverket vilket lett
till skdrpta kapital- och likviditetskrav for banken. Den nya regleringen med-
for ocksa en okad konkurrens om depositioner, dkade krav pa langfristig
finansiering, kade fasta kostnader och hogre utldaningsmarginaler.

Aktias finansiella malsattningar 2015

- att Oka korsforsaljningsindexet med 20 %

- att 6ka provisionsintakterna med 5 % per ar

- att minska kostnaderna med 5 % per ar

- en primdrkapitalrelation dver 13 % 6ver konjunkturcykel (efter godkand
intern ratingskala)

- dividendutbetalning 40-60 % av arets vinst



Nyckeltal

(mn euro) 2014 2013 A% 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014
Resultat per aktie (EPS), euro 0,79 0,78 1% 0,14 0,19 0,27 0,20
Eget kapital per aktie (NAV), euro' 9,39 8,67 8% 9,39 9,27 8,96 8,55
Avkastning pa eget kapital (ROE), % 8,3 8,1 2% 6,0 8,1 11,1 8,2
Totalresultat per aktie, euro 1,14 026 341% 0,12 0,31 041 0,30
Kapitaltdckningsgrad (finans- och forsakringskonglomeratet), %'~ 216,5 198,6 9% 216,5 2132 205,7 202,1
Genomsnittligt antal aktier, mn st.? 66,5 66,6 0% 66,5 66,6 66,6 66,5
Antal aktier vid periodens utgang, mn st.! 66,4 66,5 0% 66,4 66,6 66,6 66,6
Personal (heltidsresurser), genomsnittligt antal fran drets borjan’ 939 998 -6 % 939 943 938 936
Koncerntillgédngar' 32822 31147 5% 32822 33879 33114 31199
Bankverksamhet

Kostnads/intéktstal 0,71 072 -1% 0,78 0,69 0,64 0,72
Inldning fran allménheten’ 39792 37975 5% 39792 39910 39785 3861,1
Utldning till allmanheten’ 6416,0 6802,2 -6 % 6416,0 6504,9 65983 6693,0
Karnkapitalrelation, % ' 14,6 12,1 20% 14,6 14,2 13,8 13,6
Kapitaltdckningsgrad, % ' 19,1 19,3 -1% 19,1 184 17.8 173
Primarkapitalrelation, %' 14,6 12,3 18 % 14,6 14,2 13,8 13,6
Riskvagda forbindelser! ** 32633 34635 -6 % 32633 34263 35395 35920
Kapitalforvaltning & Livforsakring

Kundtillgadngar' 67828 63413 7% 67828 68894 6872, 65256
Premieinkomst fore aterforsékrarens andel 125,7 1408 -11% 43,8 249 253 31,7
Omkostnads - % ? 81,5 88,3 -8% 81,5 82,1 853 854
Verksamhetskapital' 1334 990 35% 1334 1286 120,2 107,2
Solvensgrad, %? 233 175 33% 233 223 209 18,8
Placeringar till verkligt varde' 11352 10918 4% 11352 11184 1101,3 1 064,6
Forsakringsskuld for rantebundna forsakringar! 4823 503,5 -4 % 4823 4914 496,3 502,0
Forsakringsskuld for fondforsakringar’ 543,1 4624 17 % 543,1 5122 498,0 4743

'Vid periodens slut

2 Kumulativt fran drets borjan

*Enligt Basel lll-reglering

**2014 enligt Basel lll-reglering, 2013 enligt Basel ll-reglering

Bankverksamhetens karnkapitalrelation, % = Karnprimarkapital x 100/Riskvdgda forbindelser

Ovriga berakningsgrunder till nyckeltalen finns i Aktia Bank Abp:s drsredovisning 2013 pé s. 19.
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Koncernens resultatrakning

(mn euro) 2014 2013 A %
Réntenetto 102,8 1126 -9 %
Dividender 0,1 0,1 29 %
Provisionsintakter 844 81,1 4%
Provisionskostnader 95 -104 8%
Provisionsnetto 74,9 70,7 6%
Livforsakringsnetto 240 28,1 -15%
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 73 8,3 -12%
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,1 04 -85 %
Ovriga rorelseintskter 3,1 38 -18%
Rorelseintakter totalt 212,3 224,2 -5%
Personalkostnader -69,5 -77,7 -11%
[T-kostnader -26,3 =273 3%
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -73 -6,8 8%
Ovriga rérelsekostnader -41,3 -45,5 9%
Rorelsekostnader totalt -144,5 -157,2 -8%
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden -1,7 -2,7 -37 %
Andel av intresseforetagens resultat 2.2 1.2 81 %
Rorelseresultat 68,3 65,4 4%
Skatter -13,3 -13,0 2%
Rékenskapsperiodens vinst 55,0 52,4 5%
Hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 52,5 52,2 1%
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,5 0,22 -
Totalt 55,0 52,4 5%
Resultat per aktie (EPS) , euro 0,79 0,78 1%
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro 0,79 0,78 1%
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Koncernens totalresultat

(mn euro) 2014 2013 A %
Rékenskapsperiodens vinst 55,0 524 5%
Ovrigt totalresultat efter skatt:
Forandring i vardering till verkligt vérde for finansiella tillgangar som kan séljas 376 -10,3 -
Fordndring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgdngar som innehas till forfall -3,6 -33 -10%
Forandring i vardering till verkligt varde for kassaflodessakring = 02 -
Overfort till resultatrakningen fér finansiella tillgadngar som kan séljas -6,8 -9,7 30 %
Overfort till resultatrakningen for kassaflédessakring -43 -116 63 %
Totalresultat fran poster som kan overforas till resultatrakningen 229 -34,7 -
Formansbaserade pensionsplaner 03 -0,1 -
Totalresultat fran poster som inte kan 6verforas till resultatrakningen 03 -0,1 -
Rékenskapsperiodens totalresultat 78,3 17,6 344 %
Totalresultat hanforligt till:
Aktiedgare i Aktia Bank Abp 75,6 17,2 340 %
Innehav utan bestdmmande inflytande 2,6 0,4 493 %
Totalt 78,3 17,6 344 %
Totalresultat per aktie, euro 114 0,26 341 %
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 114 0,26 341 %
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Koncernens balansrakning

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 A %
Tillgangar
Kontanta medel 3959 4143 -4%
Finansiella tillgangar som redovisas till verkligt varde via resultatrékningen = 0,1 -
Réntebarande vardepapper 2290,0 21570 6 %
Aktier och andelar 854 99,5 -14 %
Finansiella tillgangar som kan séljas 23754 2256,5 5%
Finansiella tillgdngar som innehas till forfall 4885 4993 2%
Derivatinstrument 2313 1976 17 %
Utldning till Finlands Bank och kreditinstitut 458 95,1 -52 %
Utldning till allménheten och offentliga samfund 6416,0 6802,2 -6 %
Lan och 6vriga fordringar 64618 68973 -6 %
Placeringar for fondanknutna férsakringar 5453 465,9 17 %
Placeringar i agarintresseféretag 236 19,3 22%
Immateriella tillgangar 36,3 20,3 78 %
Forvaltningsfastigheter 57,1 60,6 -6 %
Ovriga materiella tillgadngar 82 6,4 29%
Upplupna intdkter och forutbetalda kostnader 57,2 66,2 -14 %
Ovriga tillgdngar 8,6 838 2%
Ovriga tillgéngar totalt 65,9 75,0 -12%
Inkomstskattefordringar 3,4 3,7 -7%
Latenta skattefordringar 13,0 16,2 -20%
Skattefordringar 16,4 199 -18 %
Tillgdngar som innehas till forsaljning 1,1 1,2 -10 %
Tillgangar totalt 10706,7 10933,8 2%
Skulder
Skulder till kreditinstitut 776,6 1095,5 -29%
Skulder till allmanheten och offentliga samfund 39792 37975 5%
Depositioner 4755,7 4.893,0 -3%
Derivatinstrument 113,2 1286 -12%
Emitterade skuldebrev 35345 36579 -3%
Efterstallda skulder 2225 2322 -4%
Ovriga skulder till kreditinstitut 99,8 123,5 -19%
Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund 739 924 -20%
Ovriga finansiella skulder 3930,7 4106,0 -4%
Forsakringsskuld for riskforsékringar och rantebundna forsakringar 4823 5035 -4 %
Forsakringsskuld for fondanknutna forsakringar 5431 4624 17 %
Forsakringsskuld 10254 965,9 6%
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 78,1 96,5 -19%
Ovriga skulder 47,2 40,0 18 %
Ovriga skulder totalt 1253 136,5 -8%
Avsattningar 3,5 6,4 -44 %
Inkomstskatteskulder 26 52 -51%
Latenta skatteskulder 59,2 50,4 17 %
Skatteskulder 61,8 556 11 %
Skulder for tillgdngar som innehas till forsaljning 0,1 0,22 -18 %
Skulder totalt 10015,8 10 292,1 -3%
Eget kapital
Bundet eget kapital 2674 2445 9%
Fritt eget kapital 356,5 332,7 7 %
Aktiedgarnas andel av eget kapital 6239 5771 8%
Innehav utan bestdmmande inflytande 66,9 64,6 4%
Eget kapital 690,9 641,7 8 %
Skulder och eget kapital totalt 10706,7 10933,8 -2%
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Koncernens kassaflodesanalys

(mn euro) 2014 2013 A%
Kassaflode fran lopande verksamhet

Rorelseresultat 68,3 654 4%
Justering for ej kassaflodespaverkande poster -104 -204 49 %
Betalda inkomstskatter -8,7 -26,3 67 %
Kassaflode fran I6pande verksamhet fore forandring i fordringar och skulder 49,2 18,7 164 %
Okning (-) eller minskning (+) av fordringar frén I6pande verksamhet 3575 82,6 333%
Okning (+) eller minskning () av skulder fran I6pande verksamhet -347,6 -152,1 -129 %
Kassaflode fran I6pande verksamhet totalt 59,1 -50,9 -
Kassaflode fran investeringsverksamhet

Forvarv av affarsverksamhet -11,8 -6,3 -86 %
Forsaljning av dotterbolag och agarintresseforetag 1,8 06 184 %
Investering i forvaltningsfastigheter = -32,5 -
Investering i materiella och immateriella tillgangar -25,1 -14,5 -73%
Forsélining av forvaltningsfastigheter 0,1 08 -84 %
Forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 0,0 1,0 -99 %
Kassaflode fran investeringsverksamhet totalt -35,0 -50,8 31%
Kassaflode fran finansieringsverksamhet

Efterstallda skulder 97 =373 74 %
Aktia Hypoteksbank Abp:s emission/dividend till innehavare utan bestdammande inflytande -03 -0,7 57 %
Forvarv av egna aktier -1,3 - -
Avyttring av egna aktier 0,2 04 -55%
Betalda dividender -28,0 -24,0 -17 %
Kapitalaterbaring - -9.3 -
Kassaflode fran finansieringsverksamhet totalt -39,0 -70,9 45 %
Forandring i likvida medel -14,9 -172,6 91 %
Likvida medel vid arets bdrjan 429,7 602,3 -29%
Likvida medel vid arets slut 4148 4297 3%
Likvida medel i kassaflodesanalysen bestar av féljande poster:

Kassa 80 83 -4 %
Finlands Banks checkrdkning 3879 4049 -4 %
Pa anfordran betalbara fordringar pa kreditinstitut 18,9 16,5 15 %
Totalt 414,8 429,7 -3%
Justering for ej kassaflodespaverkande poster bestar av:

Nedskrivning av finansiella tillgangar som kan séljas 3,7 13 179 %
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden 1,7 2,7 -37 %
Forandring i verkligt varde 03 04 -7 %
Avskrivning och nedskrivning av materiella och immateriella tillgdngar 7.3 6,8 8 %
Intresseforetagens resultatpaverkan -1,9 -1,0 -78 %
Realisationsvinster och -forluster fran materiella och immateriella tillgangar 0,0 -04 -
Avvecklad kassaflédessakring -54 -154 65 %
Avvecklad verkligt varde sakring -159 -15,9 0%
Fordndring i avsattningar -28 -0,5 -484 %
Forandring i forvaltningsfastigheternas verkliga varden 1,7 00 -
Forandring av aktierelaterade ersattningar 09 1,7 -48 %
Ovriga justeringar - -0,1 -
Totalt -10,4 -20,4 49 %

20 Aktia



Koncernens utveckling per kvartal

(mn euro) 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014 10-12/2013
Rantenetto 253 26,1 259 254 27,3
Dividender - - 0,0 0,1 0,0
Provisionsnetto 189 17,6 19,6 18,8 17,8
Livforsakringsnetto 5,6 57 6,6 6,0 8,4
Nettoresultat fran finansiella transaktioner 1,0 0,1 54 0,9 2,5
Nettointakter fran forvaltningsfastigheter 0,0 0,0 0,0 00 00
Ovriga rorelseintskter 0,9 0,6 0,8 0,8 13
Rorelseintakter totalt 51,7 50,1 58,4 52,0 57,3
Personalkostnader -18,6 -15,8 -17,6 -17,5 -23,1
[T-kostnader -7,0 -6,4 -6,3 -6,6 -6,4
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -19 -1.9 -1.8 -1.8 -1,7
Ovriga rérelsekostnader -11,8 -8,8 -10,5 -10,2 -14,7
Rorelsekostnader totalt -39,3 -32,8 -36,2 -36,1 -45,9
Nedskrivningar av krediter och évriga dtaganden 0,0 -0,5 -0,8 -04 -1,1
Andel av intresseforetagens resultat 0,2 0,6 0,5 09 08
Rorelseresultat 12,6 17,3 22,0 16,4 111
Skatter 2.2 -3,7 -4, -33 08
Periodens vinst 10,4 13,6 17,9 13,1 11,9
Hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 9,0 12,8 17,6 13,1 11,7
Innehav utan bestdmmande inflytande 1,4 0,8 03 0,1 0,72
Totalt 10,4 13,6 17,9 13,1 11,9
Resultat per aktie (EPS), euro 0,14 0,19 0,27 0,20 0,18
Resultat per aktie (EPS) efter utspadning, euro 0,14 0,19 0,27 0,20 0,18
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Koncernens totalresultat per kvartal

(mn euro) 10-12/2014 7-9/2014 4-6/2014 1-3/2014 10-12/2013
Periodens vinst 104 13,6 179 13,1 11,9
Ovrigt totalresultat efter skatt:

Fordndring i vardering till verkligt varde for finansiella tillgangar som kan séljas -0,2 11,5 15,6 10,8 1,6
Forandring i vardering till verkligt véarde for finansiella tillgangar som innehas till

forfall -09 -0,9 -0,9 -09 -0,9
Forandring i vardering till verkligt vérde for kassaflodessakring - - 0,0 0,0 0.2
Overfort till resultatrakningen fér finansiella tillgadngar som kan séljas -0,1 -1.9 -3,7 =11 04
Overfort till resultatrakningen for kassaflédessakring -03 -0,9 -14 -1.8 -2,7
Totalresultat fran poster som kan overforas till resultatrakningen -1,5 78 9,6 7,0 -2,2
Formansbaserade pensionsplaner 03 - - - -0,1
Totalresultat fran poster som inte kan overforas till resultatrékningen 03 - - - -0,1
Periodens totalresultat 9,2 21,4 27,5 20,1 9,6
Totalresultat hanforligt till:

Aktiedgare i Aktia Bank Abp 78 20,5 272 20,1 9,6
Innehav utan bestdmmande inflytande 14 0,9 03 0,0 0,0
Totalt 9,2 21,4 27,5 20,1 9,6
Totalresultat per aktie, euro 0,12 0,31 041 0,30 0,14
Totalresultat per aktie efter utspadning, euro 0,12 031 041 0,30 0,14
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Noter till bokslutskommunikén

Not 1. Grund for upprattande av bokslutskommuniké och vasentliga

redovisningsprinciper

Grund for upprattande av bokslutskommuniké

Aktia Bank Abp:s koncernbokslut dr upprattat i enlighet med de av EU
godkdnda, internationella bokslutsstandarder IFRS (International Financial
Reporting Standards) sadana de antagits av EU.

Bokslutskommununikén for perioden 1.1-31.12.2014 &r uppgjord i enlighet
med IAS 34 'Deldrsrapportering. Deldrsrapporten innehéller inte all infor-
mation som kravs vid ett bokslut, varfor rapporten bor lasas tillsammans
med Aktiakoncernens drsbokslut per 31.12.2013.

Bokslutskommunikén for perioden 1.1-31.12.2014 godkandes av styrelsen
12.2.2015.

Aktia Bank Abp:s bokslut och deldrsrapporter kan ldsas pa Aktias hemsidor
www.aktia.com.

Vasentliga redovisningsprinciper

Vid upprattande av deldrsrapporten har koncernen foljt de redovisnings-
principer som tilldmpades till drsbokslutet 31.12.2013.

Fran och med 1.1.2014 harmoniserar koncernen redovisningen av rabatter
hanforliga till kapitalforvaltning. Forandringen medfor att provisionsintak-
terna samt provisionskostnaderna minskar med 9 miljoner euro pa arsbasis,
vilket ger en mer réttvisande bild av koncernens provisionsintakter och
-kostnader. Provisionsnettot forblir oférandrat och forandringen har séledes
ingen resultatpaverkan. Féregdende ar har rekonstruerats att motsvara den
nya redovisningsprincipen.

Foljande nya och dndrade IFRS-standarder kan pdverka redovisning av
framtida transaktioner och affarshandelser, men har inte paverkat koncer-
nens resultat eller finansiella stéllning 2014:

IFRS 10 Konsolidering har ersatt IAS 27 Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter och introducerar ett nytt satt att bestimma om ett
investeringsobjekt skall ingd i koncernbokslutet. Standarden &r obligato-
risk fran och med 1.1.2014 och pa basen av utford analys medfér den inga
forandringar till foretag och 6vriga investeringsobjekt som ingar i koncern-
bokslutet.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang ersatter IAS 31 Andelar i joint ventures.
Standarden tilldter endast kapitalandelsmetoden vid konsolidering och
har inte paverkat hur Aktiakoncernen konsoliderar sina samarbetsarrang-
emang. Standarden ar obligatorisk fran och med 1.1.2014.

IFRS 12 Upplysningar avseende innehav i andra foretag kombinerar i en
standard upplysningskrav for dotterbolag, dgarintresseforetag, samarbets-
arrangemang samt for dvriga okonsoliderade ‘structured entities. Standar-
den &r obligatorisk fran och med 1.1.2014 och Aktia kompletterar noterna i
bokslutet enligt de nya upplysningskraven.

Foljande nya och dndrade IFRS-standarder kan paverka redovisning av
framtida transaktioner och affarshandelser:

IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder ersatter samtliga tidigare utgivna
standarder och tolkningar som avser intaktsredovisning. IFRS 15 har en
samlad modell for intdktsredovisning och bedéms inte ha nagon storre
inverkan pa intéktsredovisningen i Aktiakoncernen. Standarden blir obliga-
torisk fran och med 1.1.2017.

IFRS 9 Finansiella instrument standarden &r det forsta steget i processen att
ersatta IAS 39 Finansiella instrument: vardering och klassificering. IFRS 9 in-
troducerar nya krav for vardering och klassificering av finansiella tillgangar
och skulder. Aktias riskhanteringsmodell och de finansiella instrumentens
egenskaper gallande framtida kassafloden kommer att paverka Aktias klas-
sificering av dessa. Standarden har dnnu inte godkénts av EU. Aktia foljer
utvecklingen av standarden och utvérderar [6pande dess inverkan pa den
finansiella rapporteringen. Standarden berdknas bli obligatorisk fran och
med 1.1.2018.

Koncernen beddmer att dvriga nya eller reviderade IFRS-standarder eller
tolkningsuttalanden fran IFRIC (International Financial Reporting Interpre-
tations Committee) inte kommer att ha ndgon betydande effekt pa kon-
cernens framtida resultat, finansiella stéllning eller upplysningar.

Kapitaltdckningsberdkning

Kapitaltdckningen berdknas fran och med 1.1.2014 enligt Basel lll. | bok-
slutskommunikén avses med termen Basel lll EU:s kapitalkravsforordning
575/2013 samt tilldggsregler av europeiska och nationella tillsynsmyndig-
heter.
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Not 3. Derivat och dtaganden utanfor balansrakningen

Skyddande derivatinstrument

31.12.2014

Nominellt belopp, Tillgangar,
totalt verkligt varde

(mn euro)

Skulder,
verkligt varde

Sakring av verkligt varde
Rénterelaterade
Totalt

Sakring av kassaflode
Rénterelaterade
Totalt

Derivatinstrument varderade via resultatet
Ranterelaterade *)

Valutarelaterade

Aktierelaterade *¥)

C)vriga derivatinstrument **)

Totalt

Samtliga derivatinstrument
Ranterelaterade
Valutarelaterade
Aktierelaterade

Ovriga derivatinstrument
Totalt

Skyddande derivatinstrument

31.12.2013

29150 131,5
2915,0 131,5
24142 97,3
378 0,7
399 18
19 =
2493,8 99,8
53292 2287
378 0,7
399 1,8
19 =
5408,8 231,3
Nominellt belopp, Tillgangar,

totalt verkligt varde

13,8
13,8

97,2
04
1,8

99,4

111,0
04
18

113,2

(mn euro)

Skulder,
verkligt varde

Sakring av verkligt vérde
Rénterelaterade
Totalt

Sakring av kassaflode
Rénterelaterade
Totalt

Derivatinstrument vérderade via resultatet
Ranterelaterade *)

Valutarelaterade

Aktierelaterade **)

Ovriga derivatinstrument **)

Totalt

Samtliga derivatinstrument
Ranterelaterade
Valutarelaterade
Aktierelaterade

Ovriga derivatinstrument
Totalt

3090,0 894
3090,0 89,4
300,0 0,2
300,0 0,2
35054 104,3
36,1 0.2
553 36
20,8 -
3617,5 108,0
68954 193,9
36,1 02
553 36
20,8 -
7007,5 197,6

214
21,4

103,6
0,1
36

107,2

1249
0,1
36

128,6

*) Bland ranterelaterade derivatinstrument ingar formedlade ranteskydd till lokalbanker, vilka efter skyddsatgarder back-to-back med tredje motpart uppgick till 2 370,0

(3 446,0) miljoner euro

*¥) Samtliga aktierelaterade och 6vriga derivatinstrument avser skydd av strukturerade produkter.
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Ataganden utanfér balansrikningen

(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013
Ataganden for kunders rikning till forman for tredje part

Garantiansvar 26,8 31,8
Ovriga &taganden till forman for tredje part 2,1 29

Oaterkalleliga ataganden till férman for kunder

Outnyttjade kreditarrangemang 291,5 3543
Ovriga &taganden till forman for tredje part 13 2,2
Ataganden utanfor balansréakning 321,7 391,3
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Not 4. Koncernens riskpositioner

Bankkoncernens kapitaltackning

Bankkoncernen bestar av Aktia Bank Abp och samtliga dotterbolag exklusive Aktia Livforsakring Ab och intressebolaget Folksam Skadeférsékring Ab och utgor

en finansiell féretagsgrupp enligt kapitaltackningsregler.

(mn euro)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014
Bank- Bank- Bank-
Kalkyl 6ver bankkoncernens kapitalbas Koncernen koncernen  Koncernen koncernen  Koncernen koncernen
Tillgangar totalt 10706,7 9597,2 10955,2 9 864,6 10910,4 9835,5
varav immateriella tillgangar 36,3 344 31,0 289 27,2 24,9
Skulder totalt 10015,8 8998,1 10272,5 9267,4 10 249,3 9251,2
varav efterstallda skulder 2225 2225 215,7 2157 2180 218,0
Aktiekapital 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0 163,0
Fond for verkligt varde 104,1 40,6 105,7 46,3 97.8 441
Ovrigt bundet eget kapital 03 03 03 03 03 03
Bundet eget kapital totalt 2674 2040 269,0 209,6 261,1 2074
Fond for fritt eget kapital och andra fonder 116,9 116,9 116,7 116,7 1164 116,4
Balanserade vinstmedel 187,2 119,9 188,1 121,0 188,2 1211
Rakenskapsperiodens vinst 52,5 91,5 43,5 84,5 30,7 74,7
Fritt eget kapital 356,5 3282 3482 322,1 3354 3122
Aktiedgarnas andel av eget kapital 6239 5322 617,22 5317 596,5 519,7
Eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytande 66,9 66,9 65,5 65,5 64,6 64,6
Eget kapital 690,9 599,1 682,7 597,2 661,0 584,2
Skulder och eget kapital totalt 10706,7 9597,2 10955,2 9 864,6 10910,4 9835,5
Ataganden utanfér balansrikningen 321,7 320,4 407,9 406,5 398,3 396,6
Eget kapital i bankkoncernen 599,1 597,2 584,2
Dividendreservering -394 -279 -19,1
Immateriella tillgangar -344 -289 -249
Del av eget kapital for innehav utan bestdmmande inflytan-
de -6,7 -6,5 -59
Debenturer 103,9 96,5 96,3
Ovrigt -0,7 -0,1 -1,2
Kapitalbas totalt (CET1 + AT1 + T2) 621,8 630,4 629,4
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Bankkoncernen (mn euro)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013  31.12.2013
Bankkoncernen Basel lll Basel llI Basel llI Basel Il Basel llI Basel Il
Karnprimarkapital fore avdrag 550,7 560,0 556,2 552,5 4990
Avdrag fran kdrnprimarkapitalet -75,5 -74,6 -68,6 -65,2 -60,0
Karnprimarkapital (CET1) 475,1 485,4 487,6 487,4 439,0
Primarkapitaltillskott fore avdrag 1,0 1,2 13 1,5 1,6
Avdrag fran primérkapitaltillskottet - - - - -
Primarkapitaltillskott (AT1) 1,0 1,2 1,3 1,5 1,6
Primarkapital (T1 = CET1 + AT1) 476,1 486,6 488,9 488,9 440,6 427,5
Supplementérkapital fore avdrag 105,2 98,1 98,0 91,8 84,8
Avdrag fran supplementarkapitalet 40,5 45,7 42,5 41,0 378
Supplementarkapital (T2) 145,7 143,8 140,5 132,8 122,6 241,7
Sammanlagd kapitalbas (TC=T1 +T2) 621,8 630,4 629,4 621,7 563,2 669,2
Summa riskvdagda poster 3263,3 3426,3 3539,5 3592,0 3628,5 3463,5
varav andelen kreditrisk 2900,1 30548 3170,2 32244 3260,8 3095,8
varav andelen marknadsrisk - - - - - -
varav andelen operativ risk 363,2 3715 3693 367,7 367,7 367,7
Kérnprimérkapitalrelation 14,6 % 14,2 % 13,8 % 13,6 % 12,1 %
Primarkapitalrelation 14,6 % 14,2 % 13,8 % 13,6 % 12,1 % 12,3 %
Sammanlagd kapitaltdckning 19,1 % 184 % 17,8 % 17,3 % 155 % 19,3 %
Vid faststallande av exponeringarnas riskvikt utnyttjas i kapitaltdckningsberdkningen Moody’s Investors Service klassificeringar.
Bankkoncernens riskvdagda belopp for operativa risker
(mn euro)
Riskvéagt belopp for operativa risker 2012* 2013* 2014 12/2014 9/2014 6/2014 3/2014 12/2013
Bruttointakter 198,3 196,4 186,5
- medeltal 3 ar 193,7
Kapitalkrav for operativ risk 29,1 29,7 29,5 29,4 29,4
Riskvéagt belopp 363,2 371,5 369,3 367,7 367,7
* Omréknat efter 6verlatelsen av bankverksamheten fran Vora Sparbank till Aktia Bank Abp och fusionen med Skargardssparbanken Ab.
Kapitalkravet for operativa risker &r 15 % av bruttointékternas tre ars medeltal.
Riskvagt belopp for operativa risker har raknats genom att kapitalkravet divideras med 8 %
Finans- och forsakringskonglomeratets kapitaltackning
(mn euro)
31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014 31.12.2013  31.12.2013
Basel lll Basel llI Basel lll Basel llI Basel llI Basel Il
Sammandrag
Eget kapital i koncernen 690,9 682,7 661,0 6333 641,7 641,7
Branschspecifika tillgangar 103,9 96,5 96,3 89,8 82,6 2235
Immateriella tillgdngar och 6vriga avdragsposter -167.6 -133,8 -115,5 -79,7 -86,7 -2374
Konglomeratets totala kapitalbas 627,1 645,4 641,8 643,4 637,7 627,8
Bankverksamhetens kapitalkrav 250,7 263,6 2727 2791 2799 2771
Forsakringsverksamhetens kapitalkrav 390 3972 39,2 39,2 390 39,0
Minimibelopp for kapitalbasen 289,7 302,8 311,9 318,4 318,9 316,1
Konglomeratets kapitaltackning 3374 342,6 329,9 325,1 318,8 311,7
Kapitaltackningsgrad, % 216,5% 2132 % 205,7 % 202,1 % 199,9 % 198,6 %

Finans- och forsékringskonglomeratets kapitaltdckning ar uppgjord enligt konsolideringsmetoden och baserar sig pa géllande FICO-lagstiftning samt Finansinspektionens anvisningar.
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Not 5. Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngars och skulders verkliga varden

Finansiella tillgangar (mn euro)

31.12.2014

Bokforingsvarde

Verkligt varde

31.12.2013

Bokforingsvarde

Verkligt varde

Kontanta medel

Finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via resultatrakning
Finansiella tillgdngar som kan sdljas

Finansiella tillgdngar som innehas till forfall

Derivatinstrument

Lan och 6vriga fordringar

Totalt

Placeringar for fondanknutna férsakringar

Finansiella skulder (mn euro)

3959 395,9
23754 23754
4885 505,3
2313 2313
646138 63213
9952,9 9829,2
545,3 5453
31.12.2014

Bokforingsvarde

Verkligt varde

4143 4143
0.1 0,1
22565 22565
4993 4987
1976 1976
68973 66988
10265,2 10 066,1
4659 4659
31.12.2013

Bokforingsvarde

Verkligt varde

Depositioner

Derivatinstrument

Emitterade skuldebrev

Efterstallda skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut

Ovriga skulder till allmanheten och offentliga samfund

Totalt

4755,7
1132
35345
2225
998
739
8799,6

47048
1132
3504,1
2255
105,8
738
8727,2

48930
1286
36579
2322
1235
924
9127,6

48251
1286
3707,7
2372
1289
923
9119,9

Tabellen visar bokféringsvarden for finansiella tillgdngar och skulder samt deras verkliga varden per balanspost. Verkliga varden har berdknats for avtal med

bade fast och rorlig rdnta. De verkliga vardena ar berdknade utan upplupen ranta och utan hansyn till effekter av skyddande derivat som eventuellt hanfors till

balansposten.

De verkliga vérdena for placeringstillgdngar bestams i forsta hand med hjalp av noteringar pa fungerande marknader. Om marknadsnotering inte finns att tillga

har balansposterna framst varderats genom att diskontera kommande kassafloden med hjalp av marknadsrantorna pa bokslutsdagen. Vid berakning av verkligt

varde for [dn har man i diskonteringsrantan forutom kreditriskprofilen for den befintliga stocken beaktat dven en dterfinansieringskostnad. For kontanta medel

har nominellt varde anvants som verkligt varde.

I fraga om pa anfordran betalbara depositioner har det nominella vérdet antagits motsvara det verkliga vardet. Depositioner med forfallodag har varderats

genom diskontering av kommande kassafloden med marknadsrantorna vid bokslutstidpunkten. Det verkliga vardet for emitterade skulder har i forsta hand

bestdmts pa basis av marknadsnoteringar. | diskonteringsrantan for onoterade, emitterade skuldebrev samt efterstéllda skulder har en marginal enligt instrumen-

tets formansratt beaktats.

Derivat har vérderats till verkligt varde enligt marknadsnoteringar.
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Faststdllande av verkligt vdrde pa finansiella instrument

Niva 1 bestdr av finansiella instrument vars vardering baserar sig pa noterade priser pa en aktiv marknad. Som aktiv betraktas en marknad dér priser
finns lattillgéangliga med tillfredsstéllande regelbundenhet. Kategorin inkluderar noterade obligationer och andra vardepapper, noterade aktier samt
derivat for vilka noteras offentliga prisuppgifter.

Niva 2 bestdr av finansiella instrument som inte har noterade marknadspriser direkt tillgangliga fran en effektiv marknad. Det verkliga vardet har
faststallts med hjélp av varderingstekniker, som &r baserade pa antaganden som stdds av observerbara marknadspriser. Marknadsinformationen kan
exempelvis vara noterade rantor eller priser for narbesléktade instrument. Kategorin inkluderar merparten av OTC -derivatinstrument samt flertalet
andra instrument som inte handlas pa en aktiv marknad. Banken gor darutover en fristdende vérderingsjustering av marknadsvardet for de utestdende

OTC derivatinstrumenten av sdvdl motpartens som den egna kreditriskkomponeten, som bokats i resultatrakningen.

Niva 3 bestdr av de finansiella instrument vars verkliga véarde inte kan faststallas med publicerade prisnoteringar eller genom en vérderingsteknik ba-
serad pa observerbara marknadsdata. | denna kategori ingar huvudsakligen onoterade aktieinstrument och fonder samt 6vriga onoterade fonder och

vardepapper for vilka det for ndrvarande inte finns bindande prisnoteringar.

31.12.2014 31.12.2013

Marknadsvarderingen grupperad enligt Marknadsvérderingen grupperad enligt

Finansiella instrument varderade till verkligt varde
(mn euro) Niva 1 Nivd2 Niva3 Totalt Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar varderade via resultatet
Raéntebarande vardepapper - - - - - - 0,1 0,1
Aktier och andelar - - - - - - - -
Totalt - - - - - - 0,1 0,1

Finansiella tillgangar som kan saljas

Réntebarande véardepapper 19756 194,9 119,55 2290,0 19206 189,1 473 21570

Aktier och andelar 39,8 - 456 854 457 - 53,8 99,5
Totalt 2015,4 1949 1651 23754 19664 189,1 101,17 2256,5
Derivatinstrument, netto 0,3 117,8 - 1181 0,0 69,0 - 69,0
Totalt 0,3 117,8 - 118,1 0,0 69,0 - 69,0
Placeringar for fondanknutna forsakringar 545,3 - - 545,3 465,9 - - 465,9
Totalt 2561,0 312,7 165,1 30388 24323 258,0 101,2 27915

Overféringar mellan nivé 1 och 2

Overféringar mellan nivéer kan ske nar det finns indikationer pé att marknadsférutsattningarna har andrats, exempelvis dé instrumenten upphor att
handlas aktivt pd marknaden. Under perioden har det inte skett nagra dverforingar mellan niva 1 och niva 2. Den 6vriga 6kningen i niva 2 beror pa
okade afférsvolymer.

Koncernens Riskkontroll ansvarar for klassificeringen av finansiella instrument i niva 1, 2 och 3. Védrderingsprocessen, som gors fortlépande, ar den-
samma for finansiella instrument i alla nivaer. | processen bestams till vilken varderingskategori de finansiella instrumenten kategoriseras. | de fall de
interna antagandena har en betydande paverkan pa det verkliga vardet rapporteras det finansiella instrumentet i niva 3. Processen inkluderar dven en
bedodmning, utifran kvalitén pa varderingsdata, om en typ av finansiella instrument ska overforas mellan de olika nivaerna.
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Foréandringar inom niva 3

Foljande tabeller presenterar en avstamning fran period till period av niva 3 gallande finansiella tillgangar bokforda till verkligt varde.

Avstamning av forandringar Finansiella tillgangar varderade via | Finansiella tillgangar som kan saljas Totalt
som skett for de finansiella resultatrakningar
instrument som ingar i niva 3

Réntebdrande Aktier och Réntebdrande Aktier och Réntebdrande Aktier och
(mn euro) vardepapper andelar Totalt = vardepapper andelar Totalt = vérdepapper andelar Totalt
Redovisat vérde 1.1.2014 0,1 - 01 47,3 538 1011 474 538 101,2
Nyanskaffningar - - - 75,0 - 75,0 75,0 - 750
Forsaljningar -0,1 - -0,1 -03 -2,7 -3,0 -04 -2,7 -3,1
Forfallet under aret - - - -1,1 - -1,1 -1,1 - -1,1
Realiserad vardeforandring i - - - 0,0 -3,7 -3,7 0,0 -3,7 -3,7
resultatrékningen
Orealiserad vardefoérandring i - - - 0,0 - 0,0 0,0 - 0,0
resultatrakningen
Vardeforandring redovisad i - - - - -1.8 -1.8 - -1.8 -1.8
totalresultatet
Forflyttning fran niva 1 och 2 - - - - - - - - -
Forflyttning till nivad 1 och 2 - - - -1,5 - -1,5 -1,5 - -1,5
Redovisat varde 31.12.2014 - - - 119,5 45,6 165,1 119,5 45,6 165,1

Forflyttningen fran niva 1 och 2 hanfor sig till av finska kommuner emitterade masskuldebrevslan, vilka tidigare redovisades under nivé 2. Overféringen till
niva 3 hanfor sig till den illikviditet som dessa vardepapper har pa marknaden.

Kéanslighetsanalys inom niva 3 for finansiella instrument
I vardet pa finansiella instrument redovisade till verkligt vérde i balansrakningen ingdr de instrument som i sin helhet eller delvis vérderats med hjélp av tek-
niker som bygger pd antaganden som inte har nagot stod i observerbara marknadspriser.

Dessa upplysningar visar den effekt som den relativa osékerheten kan fa pa det verkliga vérdet pé finansiella instrument, vilkas vérdering &r beroende av
icke observerbara parametrar. Upplysningar ska inte ses som forutségelser eller en indikation om framtida férandringar i verkligt vérde.

Tabellen nedan visar kdnsligheten i verkligt varde for Niva 3-instrument vid eventuella marknadsférandringar. Rantebérande vardepapper har testats med
en 3 procentenheters parallellforskjutning av rantenivan i alla maturiteter samtidigt som marknadspriserna for aktier och andelar antagits forandras med
20 %. Undantag &r Aktias Innehav i Finlands Kreditandelslag, som varderats i enlighet med andelslagets egen lagsta indikation om extra utdelning till foljd
av forsaljningen av dotterbolaget Nets Ab (tidigare Luottokunta). Dessa antaganden skulle medftra en resultat- eller varderingseffekt via fonden for verkligt
varde motsvarande 2,0 (1,9) % av finans- och forsakringskonglomeratets egna medel.

31.12.2014 31.12.2013
Kénslighetsanalys for de finansiella instrument som
ingariniva 3 Effekten vid en antagen férandring Effekten vid en antagen férandring
Redovisat Redovisat
varde Positiva Negativa varde Positiva  Negativa

Finansiella tillgangar varderade via resultatet

Réntebdrande vardepapper - - - 0,1 0,0 0,0

Aktier och andelar - = = - - -
Totalt - = = 0,1 0,0 0,0
Finansiella tillgangar som kan séljas

Réntebéarande vérdepapper 119,5 3,6 -36 473 14 -14

Aktier och andelar 456 9,1 -9,1 53,8 10,3 -10,3
Totalt 165,1 12,7 -12,7 101,1 11,7 -11,7
Totalt 165,1 12,7 -12,7 101,2 11,8 -11,8
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Kvittning av finansiella tillgangar och skulder

Tillgangar Skulder
(mn euro) 31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Finansiella tillgdngar och skulder som omfattas av ramavtal om
kvittning eller liknande avtal
Derivatinstrument, bruttobelopp 2313 197,6 113,22 128,6
Kvittade belopp - - - -
Redovisat vdrde i balansrakningen 231,3 197,6 113,2 128,6
Belopp som inte kvittats men som omfattas av ramavtal om kvitt-
ning eller liknande
Derivatinstrument 224 26,6 224 26,6
Erhallna / Givna sakerheter 201,9 1732 58,6 67,1
Summan av belopp som inte kvittats i balansrakningen 224,3 199,8 81,0 93,6
Nettobelopp 7,0 -2,2 32,2 35,0

Tabellen visar redovisade finansiella tillgdngar och skulder som presenteras netto i balansrakningen eller som har potentiella rattigheter férknippade med ratts-

ligt bindande ramavtal om kvittning eller liknande avtal, tillsammans med relaterade sakerheter. Nettobeloppet visar exponeringen under normala affarsforhal-

landen s& val som i hdndelse av betalningsinstallelse eller insolvens.

Not 6. Rantenetto
(mn euro) 2014 2013 A %
In - och utldning 4772 41,2 15%
Skyddsatgarder, hantering av ranterisk 35,0 44,0 -20%
Ovrigt 20,5 27,5 -25%
Réntenetto 102,8 112,6 -9 %

Resultatinverkan av fastranteplaceringarna ar férdelade i en rénterisk-och en kreditriskkomponent. Ranteriskkomponentens inverkan beaktas som en del av

skyddsatgardernas resultat. Kreditriskkomponentens inverkan ingdr i Ovrigt rantenetto.

Not 7. Kreditstock fore och efter nedskrivningar

(mn euro) 31.12.2014 30.9.2014 30.6.2014 31.3.2014  31.12.2013
Kreditstock fére nedskrivningar 64755 65700 6662,7 6757,1 6867,2
Individuella nedskrivningar -50,3 -550 -54,3 54,1 554

Varav riktad till oreglerade krediter -37,6 -43,0 -39,6 -40,1 -40,5

Varav riktad till andra krediter -12,7 -12,0 -14,7 -14,1 -15,0
Gruppvis riktade nedskrivningar -9,2 90 -101 -10,0 96
Kreditstock, balansvarde 6416,0 6 505,0 6 598,3 6 693,0 6 802,2

Not 8. Livforsakringsnetto

(mn euro) 2014 2013 A%
Forsakringspremieinkomst 1251 140,0 -11%
Nettointakter fran placeringsverksamhet 22,0 27.2 -19%
Utbetalda forsakringsersattningar -94,8 -81,1 -17 %
Nettoférandring i forsakringsskuld -282 -58,1 51 %
Livsforsakringsnetto 24,0 28,1 -15%
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Denna rapport har ej varit foremal for extern revision

Helsingfors 12.2.2015

AKTIA BANK ABP

Styrelsen
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