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Starman slutfor forvarvet av Cgates
- East Capital Explorer tillaggsinvesterar 22,5 MEUR i Starman genom
nyemission

Som meddelades den 22 december har Nasdag-noterade East Capital Explorers
portféljpbolag Starman - Estlands ledande kabel-TV och bredbandsleverantor - tecknat avtal
om att férvarva 100 procent av litauiska Cgates for totalt 56,3 MEUR. Affaren slutférdes
den 12 februari efter godkannande fran den litauiska konkurrensmyndigheten. | samband
med transaktionen har East Capital Explorer tkat sitt Agande fran 63 till 51 procent genom
en nyemission pa 22,5 MEUR i Starman.

- Starman &r nu vart storsta portfoljbolag, och star for 24 procent av substansvardet. | och
med forvarvet av Cgates starker Starman sin position i Baltikum ytterligare, efter att ha visat
starka resultat och bra vérdetillvaxt sedan vi férvarvade bolaget i maj 2013. Den
tillaggsinvestering vi gor &r ocksa ytterligare ett steg i var ambition att bygga en unik private
equity- och fastighetsportfdlj, sdger Mia Jurke, VD for East Capital Explorer.

Cgates ar med sitt koaxialnat Litauens ledande kabel-TV- och bredbandsleveranttr.
Nétverket nar mer an 300 000 bostader i 12 stader i Litauen, och Cgates har 125 000
kunder inom betal-TV och 70 000 inom internet. Bolagets intakter fér 2014 uppgick till 14
MEUR, med en férvantad EBITDA-marginal pa cirka 45 procent.

Starman ar Estlands ledande kabel-TV- och bredbandsleverantér med ett kabelnat som
tacker 52 procent av hushallen och ett digitalt nat (DTT) som tacker 97 procent av
hushallen. Starmans intakter under 2014 uppgick till 34 MEUR och bolaget redovisade en
EBITDA-marginal pa 47 procent.

- Cgates ar det mest valskdétta telekombolaget i Litauen med en stark marknadsposition,
stabil utveckling och god ldnsamhet. Vi ser fram emot att redan i dag borja jobba med
Coates starka ledning for att skapa den forsta rent pan-baltiska kabel-TV-operatdren.
Samgaendet kommer att ske stegvis dar de forsta synergier vi forvantar oss att generera ar
inom ink6p av utrustning och tjanster, men &ven inom produktutveckling. System och
plattformsutnyttjande ar andra omraden dar vi férvantar oss att skapa samordningsférdelar,
sager Gert Tiivas, ordférande i Starman och chef for Private Equity i Baltikum, East Capital.

Vardet av East Capital Explorers innehav i Starman, innan tillaggsinvestering, var 39,5
MEUR. Transaktionen finansieras genom att sélja innehav i East Capital Frontier Markets
Fund och East Capital Russia Domestic Growth Fund.
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Om East Capital Explorer

East Capital Explorer AB (publ) ar ett svenskt investmentbolag som erbjuder unika
investeringsmojligheter i Osteuropa till en bredare malgrupp. Bolaget gor direktinvesteringar i
onoterade och noterade bolag men investeringar gors ocksa via East Capitals private equity-
fastighets- och alternativa investeringsfonder. East Capital Explorers huvudsakliga investeringstema
ar inhemsk tillvaxt och bolaget fokuserar p& sektorer som visar stor tillvéxtpotential som detaljhandel
och konsumentvaror, finans samt fastigheter. East Capital Explorer har utsett East Capital till att
forvalta investeringarna. East Capital Explorer &r noterat pA NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap.

Notering: NASDAQ OMX Stockholm, Mid Cap - Ticker: ECEX - ISIN: SE0002158568 -
Reuters: ECEX.ST - Bloomberg: ECEX SS Equity

Informationen offentliggdrs enligt lagen om vardepappersmarknaden, lagen om handel med finansiella instrument
eller krav stallda i noteringsavtal. Information lamnades for offentliggérande den 13 februari 2014 klockan 07:00
CET.



