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Inledning

INLEDNING

Syftet med denna rapport ar att ge information om risker, riskhantering och kapitaltackning i enlig-
het med Pelare 3 i kapitaltackningsregelverket. Pa féljande sidor finns detaljerade beskrivningar av
risker, riskhantering och kapitaltackning som forekommer i Handelsbanken. For periodisk informa-
tion hanvisas till bankens delarsrapporter.

Handelsbanken arbetar utifran en val beprévad
affarsmodell som varit oféréandrad i dver 40

ar. Affarsmodellen innebar en mycket 1&g risk-
tolerans. Banken har som ett resultat uppvisat
mycket stabila Idnsamhetsnivaer under lang tid
och det finansiella méalet har uppnatts i Gver 40
ar i folid. Banken fokuserar pa kreditrisker i
kontorsrérelsen och av modellen féljer att ban-
ken endast tar kreditrisker som ér i linje med
bankens restriktiva syn parisk. Alla Gvriga risker,
som till exempel marknadsrisker och likviditets-
risker, efterstravar banken att s& langt mojligt
begransa. Kreditforlustnivan har under de
senaste decennierna varit vasentligt lagre an ge-
nomsnittet hos dvriga nordiska banker. Bankens
uttalade malsattning ar alltid att ingen enskild
kredit ska innebéra en forlust. Detta forhalinings-
satt ar helt styrande for kontorens kreditgivning
och arbete med sina kreditportfoljer.

Genom uppbyggnad av likviditetsreserver
och matchning av kassafléden har banken se-
dan lang tid arbetat med att begransa likviditets-
riskerna. Aven detta &r ett naturligt resultat av
bankens laga risktolerans och arbetet paborja-
des innan de nya likviditetsregelverken utforma-
des. Handelsbanken &r den enda svenska bank
som genom hela den senaste finanskrisen,
liksom vid krisen i bérjan av 1990-talet, klarat sin
finansiering helt pa egen hand, utan stod fran
vare sig centralbank eller myndigheter.

Aven marknadsriskerna i Handelsbanken
har fran laga nivaer minskats ytterligare under
de senaste &ren och &r i dag mycket l&ga. Aven
detta arbete har pagétt under en langre tid och
paborjades innan finanskrisen utbrét och langt
innan regelverket borjade tilmata marknads-
risker den betydelse som gors i dag.

PUBLICERINGS KRAV
Fran och med 2014 regleras kraven pa offentlig-
gbrande av information om risker, riskhante-
ring och kapitaltackning i forordning (EU) nr
575/2013 (nedan bendmnt CRR) och direktiv
2013/36/EU (nedan benamnt CRD V) vilka
utgdr EU:s implementation av det internationella
Basel lll-regelverket.

Sifferuppgifter, brytningar, specifikationer med

" Organisationsnummer: 502007-7862.

mera som presenteras avseende 2013 baseras
pa Basel ll-regelverket genom FFFS 2007:5,
medan uppgifter for 2014 baseras pa CRR samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12)
i vilka publiceringskraven fastlagts.

Fullstdndig information har publicerats varje
ar i denna form sedan Basel ll-regelverket
trédde ikraft 2007.

OMFATTNING

Denna publikation innehaller en detaljerad
beskrivning av i banken férekommande risker,
riskhantering och kapitalkrav. Informationen
presenteras per 31 december 2014 om inte
annat anges.

Informationskraven i Pelare 3 omfattar bland
annat en beskrivning av bankens kapitalkrav for
kredit-, marknads- och operativ risk (Pelare 1),
samt information kring bankens interna proces-
ser for att utvérdera bankens totala kapitalbehov
(Pelare 2). Det senare inkluderar &ven risktyper
utéver de som aterfinns i Pelare 1.

Svenska Handelsbanken AB (publ)' ar
moderbolag i Handelsbankenkoncernen.
| kapitaltackningssammanhang ar det utéver
det enskilda institutet ocksé konsoliderad
situation och inte koncernen som traffas av
kapitalkrav och i denna publikation lamnas
darfor information i forsta hand fér konsoliderad
situation. Darutdver omfattas Handelsbanken
aven av reglerna kring finansiella konglomerat.
Konglomeratregelverket innebar fér Handels-
banken en sammanlaggning av kapitalkraven
for konsoliderad situation och kapitalkravet for
forsakringsrorelsen. Konglomeratet omfattas
inte av reglerna i Pelare 3.

Precis som i koncernredovisningen konsoli-
deras intresseftretag enligt kapitalandels-
metoden i den regleringsmassigt konsoliderade
situationen. Vidare konsolideras heldgda dot-
terbolag enligt férvarvsmetoden. Upplysningar
om vilka dotterbolagen ar finns i koncern-
ens arsredovisning. De foretag som ingar i
konsoliderad situation och déarfér omfattas av
kapitaltackningskrav enligt kapitaltacknings-
regelverket framgar av sammanstéliningen pa
sidan 85. Samtliga dotterbolag som omfattas

av regelverket ingér i konsoliderad situation.
Handelsbanken har inga dotterbolag dar den
faktiska kapitalbasen underskrider féreskriven
kapitalbas. Upplysningar om narstédende ater-
finns i &rsredovisningen, not K48.

Handelsbanken erhéll 2007 Finansinspek-
tionens initiala tillstand att rapportera delar av
kreditportféljen enligt IRK, motsvarande in-
ternmetod enligt nu géllande regelverk. Ar2010
erholl banken &ven Finansinspektionens tillstand
att rapportera delar av féretagsportfélien enligt
avancerad IRK-metod, motsvarande internme-
tod med egna skattningar av LGD och KF enligt
nu gallande regelverk. Under 2013 erhdll bank-
en Finansinspektionens tillstand att rapportera
aven Stora foretag pa bankens hemmamarkna-
der (exklusive Nederlanderna) enligt intern-
metod med egna skattningar av LGD och KF.
En ytterligare ansdkan skickades in under 2013
till Finansinspektionen avseende exponeringar
mot Stora féretag i Nederlanderna och utanfor
bankens hemmamarknader samt vissa évriga
féretagsexponeringar.

Vid utgéngen av 2014 hade Handelsbanken
beréknat kapitalkravet med internmetoden fér
cirka 83 (87) procent av de totala riskvagda till-
gangarna enligt CRR. Av féretagsexponeringar,
rapporterade enligt internmetoden, har cirka
80 (84) procent rapporterats enligt internmetod
med egna skattningar av LGD och KF.

Sedan 2008 har Handelsbanken haft mal-
séattningen att "Tillgangliga finansiella resurser”
(Available Financial Resources, AFR) ska uppga
till minst 120 procent av ekonomiskt kapital
(Economic Capital, EC). Styrelsen har ocksa for
Basel Il angivit ett primarkapitalmal om 9-11
procent. 2014 konstaterade styrelsen att bank-
en ar val kapitaliserad i relation till de hittills be-
slutade reglerna samtidigt som det fortfarande
kvarstod delar av regelverket som ej annu ar
faststéllda men dér innehallet eller inriktningen
var kand. Med beaktande av detta gjorde sty-
relsens beddmningen att banken var val rustad
att méta kraven nér de faststélldes. Mot denna
samlade bakgrund avvaktade styrelsen med
att faststélla de langsiktiga kapitalmélen men
konstaterade samtidigt att bankens mal i denna
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INLEDNING

fas var att vid var tid uppfylla de kapitalkrav som
myndigheterna beslutar om. Under december
2014 kom Finansinspektionen ut med ytterligare
fortydliganden varvid styrelsen konstaterade att
viss osakerhet fortsatt finns men att tillracklig
klarhet nu finns for att faststalla nya maltal.
Styrelsen beslutade darfor att Bankens kamn-
priméarkapitalrelation under normala forhallan-
den ska uppga till mellan 1 procentenhet och 3
procentenheter dver det av Finansinspektionen
till banken kommunicerade samlade kapital-
behovet. Darutbdver ska primarkapitalrelationen
och den totala kapitalrelationen uppgaé till minst
1 procentenhet dver det av Finansinspek-
tionen till banken kommunicerade samlade
kapitalbehovet for dessa kapitaldelar. Banken
ska aven i 6vrigt uppfylla de kapitalkrav som
myndigheterna beslutar om.

Vid utgéngen av 2014 uppgick karnpriméarka-
pitalrelationen enligt CRR till 20,4 (18,9) procent.

UTVECKLING UNDER 2014

Varldsekonomin har fortsatt praglats av diver-
gerande ekonomiska utsikter med manga
skuldtyngda lander och svag utveckling i Europa
samtidigt som utvecklingen i USA och Sverige
varit mer positiv. Sammantaget har den globala
aterh&mtningen varit mattlig. Réantemarknaden
har praglats av en mycket expansiv penning-
politik i manga valutaomréden.

Handelsbankens kreditrisk, méatt som den
genomsnittliga riskvikten f6r exponeringar god-
kanda for internmetoden, fortsatte att minska
under aret. Den lagre riskvikten for foretags-
exponeringar forklaras av att nya affarer har
gjorts med féretagsmotparter i béattre riskklasser
och med béttre sékerheter an genomsnittet i
bankens befintliga kreditportfdl].

Handelsbankens exponering mot marknads-
risk &r 1&g. Marknadsrisker i bankens affarsverk-
samhet tas i allt vasentligt endast som ett led i
att 16sa kunders placerings- och riskhanterings-
behov. Banken har under de senaste aren aktivt
arbetat med att minska marknadsriskerna i
balansrakningen. En konsekvens av detta &r att
en betydligt mindre andel av bankens resultat
kommer fran nettoresultat av finansiella trans-
aktioner. Handelsbanken har en stark likviditets-
situation. Den samlade likviditetsreserven ger en

hog motsténdskraft mot eventuella storningar
pa de finansiella marknaderna. Vid arsskiftet
Oversteg bankens totala likviditetsreserv 800
miljarder kronor.

NYA KAPITALKRAV

Nya kapitaltackningsregler inférdes under
2014, férordning nr 575/2013 EU (CRR)
tradde ikraft inom EU den 1 januari 2014 och ar
direkt tillamplig i Sverige. Vidare genomférdes
direktiv 2013/36/EU (CRD IV) i svensk ratt den
2 augusti 2014 genom en ny lag om kapital-
buffertar (2014:966) samt lagen om sarskild
tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag
(2014:968).

Enligt de nya kraven ska banken ha ett
kéarnprimarkapital pa minst 4,5 procent,
primarkapital p& minst 6 procent och en total
kapitalbas som minst motsvarar 8 procent av
det totala riskvagda exponeringsbeloppet for
kreditrisker, marknadsrisker och operativa risker.

Utover att halla kapital enligt minimikravet ska
banken dessutom halla karnprimarkapital for att
uppfylla det kombinerade buffertkravet som i
Sverige utgdrs av summan av en kapitalkonser-
veringsbuffert pa 2,5 procent, en kontracyklisk
buffert pa upp till 2,5 procent samt en system-
riskbuffert om 3 procent. Kapitalkonserverings-
bufferten bygger upp kapital i goda tider med
syfte att minska risken fér att banker bryter mot
kapitalkraven i daliga tider. Den kontracykliska
bufferten, vilken beslutas av Finansinspektionen,
kommer att variera 6ver konjunkturen i syfte att
motverka alltfor hog kredittillvaxt. Systemrisk-
bufferten har som syfte att skapa en buffert hos
de storsta bankerna i Sverige som ska skydda
banksystemet som helhet i tider av finansiell
instabilitet. For att undvika restriktioner pé till
exempel utdelningar kravs att det kombinerade
beslutade buffertkravet ar uppfylit.

TILLSYNSKRAV INOM RAMEN FOR
PELARE 2

Utover ovan beskrivna krav ska banken hélla
kapital for krav enligt regelverkets sé kallade
Pelare 2. Dessa krav ér institutsspecifika och
beslutas av tillsynsmyndigheten. Inom Pelare
2 utvarderas bland annat koncentrationsrisker,
pensionsrisk, ranterisk i dvrig verksamhet och
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ytterligare systemriskbehov med mera.

Utdver de regleringsmassiga minimikapital-
och buffertkraven ska banken dessutom géra
en intern kapitalutvardering dar samtliga risker
samt kapitalbehov utvarderas férutsattningslost.

Den 8 september 2014 beslutade Finans-
inspektionen om tillampningen av det nya
kapitalkravsregelverket for svenska banker. | en
promemoria, som publicerats av Finansinspek-
tionen, beskrivs hur dverenskommelsen mellan
den svenska regeringen, Finansinspektionen
och Riksbanken som offentliggjordes i novem-
ber 2011 genomférs. Utdver de krav som be-
skrivits ovan inférs ett buffertkrav for systemrisk
om 2 procent inom ramen for Pelare 2 samt en
héjning av det tidigare beslutade riskviktsgolvet
for svenska bolan till 25 procent. Bolanegolvet
kommer &ven att tillampas pé exponeringar mot
norska bolan. Fér Handelsbanken innebér detta
2014, baserat pa bankens bolanevolym vid ars-
skiftet, ett kapitaloehov i Pelare 2 pa cirka 23,1
miljarder kronor.

Beslutet innebar att banker ska halla buffert-
kapital i Pelare 2 for svenska och norska bolan
som motsvarar skillnaden mellan den faktiska
riskvikten i Pelare 1 och riskviktsgolvet i Pelare
2. Riskvikterna i Pelare 1 andras inte, vilket inne-
bér att riskviktsgolvet inte paverkar minimikraven
i Pelare 1.

De interna modellerna speglar bankernas
historiska kreditforluster pa bolan och innebar
en korrekt berakning av kapitalkravet enligt
Pelare 1. Det extra kapitalpaslag som Finans-
inspektionen nu infért ar téankt att dels omhan-
derta risker som kan ha uppkommit pa den
svenska bostads- och bolanemarknaden under
senare ar och som déarfor inte fullt ut aterspeglas
i den historik som bankernas interna modeller
baseras pa, men framst hushéllens skuldsatt-
nings potentiella inverkan pa konsumtion vid
en ranteuppgang. Golvet utgor darmed inte en
reflektion av kreditrisken i bolanen for en bank.
Finansinspektionens bolénegolv utgor saledes
inte en kritik mot bankernas befintliga interna
modeller.

Handelsbanken har allt sedan introduktionen
av Basel Il fran 2007 i sin interna kapitalutvar-
deringsprocess (IKU) standigt hallit betydligt
mer kapital for bolanen &n vad som formellt har



kravts enligt Pelare 1. Detta &r en foljd av att
bankens kapitalbedémning baseras pa berak-
ning av ekonomiskt kapital och pa konservativa
stresstester som resulterar i att kapitalbehovet
ar vasentligt storre an vad kreditférlusthistoriken
indikerar.

Finansinspektionen berdknar aven behovet
av att halla en sa kallad kapitalplaneringsbuffert.
Ett tillkommande behov anses endast foreligga
till den del berakningen &verstiger kapital-
konserveringsbufferten.

Samtliga péslag inom ramen for Pelare 2 gors
i den samlade kapitalbeddémningen, det vill saga
myndighetens individuella bedémning av bank-
ens kapitalbehov. Beddémningen tillkommer
utdver minimikraven i Pelare 1. Av Finansin-
spektionens promemoria framgar emellertid
att myndigheten i normalfallet inte kommer att
formellt besluta om Pelare 2-krav. Sa lange ett

Nya kapitalkrav for svenska banker

sé&dant formellt beslut inte foreligger om Pelare
2-krav kommer Finansinspektionens samlade
kapitalbedémning inte att paverka nivan nar
automatiska utdelningsrestriktioner med mera
intréder.

REGLER PA LIKVIDITETSOMRADET

Inom likviditetsomradet har det successivt in-
forts ett antal olika nya regleringar som syftar till
att stérka den finansiella stabiliteten. Aven inom
detta omrade har Sverige géatt snabbare fram an
vad som kravs inom EU. | detta fall genom att
besluta om svenska likviditetsregler som byg-
ger pa Baseloverenskommelser. Det svenska
regelverket som inférdes redan fran och med
2013 innehaller ett krav pa bankers likviditet i
form av en kortfristig likviditetsbuffert — Liquidity
Coverage Ratio (LCR) om minst 100 procent.
Detta matt bygger pa det LCR-matt som forst

INLEDNING

foreslogs av Baselkommittén 2010. Under
2014 har rapportering pabdrjats av LCR och
Net Stable Funding Ratio (NSFR) under CRR.
LCR enligt CRR bygger dock pa det mildare
LCR som Baselkommittén féreslog 2013 samt
vissa EU-specifika forandringar, som till exempel
att likviditetsreserven far innehalla en hogre
andel sékerstéllda obligationer. | oktober 2014
antogs EU-kommissionens delegerade akt
med definition av LCR och med det férvantas
ett minimikrav om 60 procent inforas fran den

1 oktober 2015. Det LCR som Finansinspek-
tionen i Sverige infort avser emellertid den aldre
versionen av LCR. Fran 2015 finns séledes tva
versioner av LCR som ar géllande reglerings-
krav: ett striktare svenskt krav och ett EU-krav.
Minimikrav for NSFR forvantas inforas fran
20181 EU.

30
25
20 20,4%
16
Minimikrav: 2
Minimikrav: 2 Minimikra
Minimikrav: 1,5% Kormbirerat I
inimikrav: 2.0% ombineral
10 Minimikrav: 2,0% buffertkrav: 6,1%
iR 200 Minimikrav: 1,5% - Kapitalkonserveringsbuffert 2.5%
Kombinerat buffertkrav: 2,5% - KontracyKlisk buffert 0.6%
. 2.5% - Systemriskbuffert 3.0%
5 Minimikrav: 4,0% | Minimikray Minimik
S inimikrav
Minimikrav: 4,5% Pelare 1: 4,5%" Pelare 1: 4,5%"
Minimikrav: 2,0%
0 Basel Il Minimikrav Sverige 2014 Sverige 2015 Handelsbanken Q4
CRDIV/CRR EU 2014
Karnprimarkapital B Primarkapital M Total kapitalbas

* Pelare 2 inkluderar bolénegolvet i Sverige och Norge, paslag for ytterligare systemrisk om 2 procent samt institutsspecifik paslag for koncentrationsrisk, ranterisk i évrig

verksamhet och pensionsrisker.
** Baserad pa det enprocentiga buffertkravet i Sverige och Norge.
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RISKHANTERING

Riskhantering

Handelsbankens mal ar att ha battre l6nsamhet an genomsnittet for jamforbara banker pa hemma-
marknaderna och banken ska generera god och jamn vardetillvaxt oavsett konjunktur. Hog 1énsamhet
forutsatter bland annat 1aga finansieringskostnader och 1aga kreditforluster. En val fungerande riskhan-
tering har bidragit till att Handelsbankens affarsmodell genom aren har varit intakt under finanskriser
och lagkonjunkturer och visat god motstandskraft mot yttre pafrestningar.

RISKTOLERANS

Handelsbankens strikta forhaliningssétt till risk
innebar att banken medvetet undviker att delta
i affarer med hog risk &ven om ersattningen for
ogonblicket kan vara hog. Den l&ga risktole-
ransen uppratthalls genom en stark riskkultur
som &r uthallig éver tiden och som géller pa alla
omraden i koncernen. Riskkulturen genom-
syrar hela bankens arbete och éar val férankrad
hos bankens medarbetare. Banken praglas

av en tydlig ansvarsfordelning dar varje del av
affarsverksamheten bar det fulla ansvaret for

Kreditférluster i procent av utlaning 1998-2014
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sina affarer och for att riskerna hanteras. En foljd
av detta ar att det finns starka incitament till hdg
riskmedvetenhet och till forsiktighet i affarsverk-
samheten. Den laga risktoleransen avspeglas
ocksa i synen pa ersattning. Huvudprincipen ar
att ersattningar ska vara fasta eftersom detta
bidrar till den langsiktighet som &r en central del
av Handelsbankens affarsmodell. Medarbetare
med befogenhet att fatta affarsbeslut som
innebar ett risktagande fér banken kan endast
erhalla fast ersattning utan rorliga inslag.
Kreditgivningen har stark lokal férankring, dar

den néra kundrelationen verkar for laga kredit-
risker. Marknadsrisker i bankens afférsverksam-
het tas endast som ett led i att I6sa kunders
placerings- och riskhanteringsbehov och i
samband med bankens finansiering samt i lang-
siktiga innehav i aktier och pensionssystemet. En
konsekvens av detta &r att en betydligt lagre andel
av bankens resultat kommer frén nettoresultat av
finansiella transaktioner. Likviditetssituationen i
banken planeras sa att affarsverksamheten inte
begransas i det fall storningar intraffar pa de
finansiella marknaderna.

Risker i Handelsbanken

Kreditrisk &r risken att banken drabbas av ekonomisk férlust som folid av att bankens motparter inte

Marknadsriskerna harrdr fran férandringar i priser och volatiliteter pa de finansiella marknaderna.

Marknadsriskerna delas in i rénterisker, aktiekursrisker, valutakursrisker och ravaruprisrisker.

Beskrivning
Kreditrisk

kan fullfolja sina kontraktsenliga forpliktelser.
Marknadsrisk
Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att banken inte kan fullgéra sina betalningsforpliktelser nar dessa forfaller

utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk

Operativ risk &r risken for forluster till flid av icke andamélsenliga eller misslyckade interna processer,

ménskliga fel, felaktiga system eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk.

Forsakringsrisk Risken i en forsékrings utfall, som beror pa den forsakrades livslangd eller halsa.
Fastighetsrisk Risken i prisférandringar pa bankens egna fastighetsinnehav.
Affarsrisk

Erséattningsrisk
ersattningssystemet.

Compliancerisk

Risken fér ovantade resultatférandringar som inte ar hanforliga till de ovan beskrivna riskslagen.
Erséttningsrisk utgors av risken for forlust eller annan skada som uppkommer till folid av

Risken for att banken inte lever upp till lagar, férordningar och interna regler.

Exponeringsbelopp mot statsfinansiellt svaga lander 2014-12-31, mkr

Exponeringsklass Cypern Grekland Irland Italien Ryssland Ukraina Portugal Spanien
Statsexponeringar - - - - - - -
Institutsexponeringar* = 5 21 38 54 = 5 15
Féretagsexponeringar 827 - 194 597 1 9 22 499
Hushallsexponeringar 7 27 26 38 250 6 92 183
Summa 834 32 241 673 305 15 119 697
Reserveringar (alla exponeringsklasser) = 0 = 0 0 0 0 0
* varav EBA-garantier

(clearingsystemet Euro Banking Association) utgér: 5 2 16 - - 5 15
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Handelsbankens riskkontroll

Afférsverksamheten

Lokal riskkontroll

Central riskkontroll

RISKHANTERING

Kapitalplanering

Bankens helhetssyn pa risk- och kapitalhanter-
ingen utgors av féljande delar:

Affarsverksamheten
Banken préglas av en tydlig ansvarsférdelning
dar varje del av affarsverksamheten bar det fulla
ansvaret for sina afférer och for att riskerna han-
teras. Den som bést k&nner kunden och mark-
nadsforutsattningarna har bast maojlighet att
beddma risken och kan ocksa pa ett tidigt sta-
dium agera om eventuella problem uppkommer.
Varje kontor och varje resultatansvarig enhet
bar ansvaret for att hantera uppkomna problem.
Detta skapar incitament till hog riskmedvetenhet
och till férsiktighet i afféarsverksamheten.
Decentraliserade kreditbeslut forutsatter
dock en gemensam kreditprocess som den
Centrala kreditavdelningen ansvarar for.
Centrala kreditavdelningen bereder kredit-
beslut som fattas av styrelsen eller dess
kreditkommitté. Centrala kreditavdelningen
sékerstaller ocksa att kreditbedémningarna
sker pa ett enhetligt satt och att kreditgivningen
sker i enlighet med den kreditpolicy styrelsen
har beslutat. Vidare beddmer Centrala kredit
avdelningen risker i alla storre individuella
engagemang och agerar stodjande och rad-
givande till den dvriga kreditorganisationen.
Fér information om bankens hantering av
kreditrisker samt en fullstandig beskrivning av
kreditprocessen se sidan 11, avsnitt Kreditrisk.

Lokal riskkontroll

Ansvarstagandet hos den som tar affarsbeslut
kompletteras med en lokal kontroll av de
finansiella och de operativa riskerna i region-
bankerna och inom de olika affarsomradena.

| Storbritannien kontrolleras riskerna centralt i
landsorganisationen. Den lokala riskkontrollen
gor riskbeddmningar, kontrollerar bland annat
limiter och att enskilda affarer utfors pa ett satt
som &r i linje med bankens risktolerans. Den
lokala riskkontrollen ansvarar aven for riskanaly-
ser av nya produkter och tjanster och utvarderar
verksamhetens arbete med operativa risker.
Den lokala riskkontrollen rapporterar till centrala
riskkontrollen och till verksamhetens ledning.

Central riskkontroll

Behovet av central uppfdlining av risk- och
kapitalsituationen ¢kar med graden av decen-
traliserade afférsbeslut. Den Centrala riskkon-
trollen &r séledes en naturlig och viktig del av
bankens affarsmodell.

Centrala riskkontrollen har till uppgift att pa
aggregerad niva identifiera, mata, analysera och
rapportera koncernens alla vasentliga risker.
Den Gvervakar ocksa att riskerna och riskhan-
teringen lever upp till bankens laga risktolerans
och att ledningen har tillférlitiga underlag om
hur risker ska hanteras vid kritiska situationer.
Vidare har Centrala riskkontrollen ett funktionellt
ansvar for den lokala riskkontrollen i affarsomra-
dena och dotterbolagen, att risker mats pa ett

andamalsenligt och enhetligt satt i koncernen
och att bankens ledning och styrelse I6pande
far rapporter och analyser om den aktuella
risksituationen.

Kapitalplanering

Om Handelsbanken — trots arbetet i de tre
tidigare beskrivna delarna — skulle réka ut for
allvarliga forluster, haller banken ett kapital som
sakerstaller bankens fortlevnad saval under som
efter extrema handelser. Det ar kapitalsituatio-
nen bedémd enligt det legala kapitalkravet som,
tilsammans med berékningen av ekonomiskt
kapital och stresstester, utgor grunderna

i kapitalplaneringen. Genom stresstester
identifieras vilka atgarder som framéatblick-
ande behdver férberedas eller genomféras for
att kapitaliseringen vid varje tidpunkt ska vara
tillfredsstéllande. Utéver detta granskar saval
compliance, pa central-, affirsomrades- och
dotterbolagsniva, som interna och externa
revisorer verksamheten.

Att banken sedan l&nge har en val fungerande
riskhantering och riskkontroll visar sig bland
annat i att banken under lang tid haft Iagre
kreditférluster &n konkurrenterna och visat en
mycket stabil resultatutveckling.
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Det strikta forhaliningsséttet till risk innebar att
banken &r en stabil och uthallig affarspartner till
kunderna oavsett konjunktur eller marknads-
situation. Det bidrar bade till god riskhantering
och att en hdg serviceniva kan uppréatthallas
aven nér verksamheten och de marknader
som banken verkar pa utsatts for pafrestningar.
Samma principer fér bankens instalining till risk
géller i alla Iander dar banken har verksamhet
och &r vagledande i den fortsatta utlandsexpan-
sionen.

Handelsbanken har sedan oron pa de
finansiella marknaderna bdrjade 2007 haft god
tillgang till likviditet i samtliga for banken viktiga
valutor. Banken har under krisaren breddat sin
investerarbas och utékat antalet finansierings-
program for saval sakerstalld som senior uppla-
ning. Det faktum att detta skett under radande
omvarldsforutsattningar ar ett tydligt tecken pa
marknadens fortroende for bankens riskarbete
och affarsmodell. Banken har haft och har konti-
nuerlig tillgang till de finansiella marknaderna via
sina kort- och langfristiga finansieringsprogram.
Centrala finansavdelningens likviditetsportfdlj,
som &r en del av bankens likviditetsreserv, har
en lag riskprofil och bestér framst av stats- och
sékerstallda obligationer. Vid arsskiftet Gversteg
bankens likviditetsreserv 800 miljarder kronor,
vilket ger en hog motsténdskraft mot eventuella
stérningar pé de finansiella marknaderna. Av re-

serven uppgick tillgodohavanden i centralbanker

och banker samt innehav av vardepapper som

ar beldningsbara i centralbanker till 648 miljarder

kronor. Resterande del utgjordes framst av
outnyttjat emissionsutrymme av sékerstallda
obligationer i Stadshypotek. Likviditetsreserver
halls i alla for banken vasentliga valutor. Den
totala likviditetsreserven tacker bankens likvi-
ditetsbehov i ett stressat scenario med utflode
av inlaning i mer &n tva ar helt utan tillgang till ny

marknadsfinansiering. En bibehallen verksamhet

kan uppratthallas under en betydande tid &ven i
en extrem situation med stdngda marknader for
valutavaxling.

Bankens kapitalsituation har fortsatt att starkas
under aret och banken har haft en stabil intja-
ning. Detta har, tillsammans med laga kredit-
forluster, bidragit till den starka positionen. Den
starka kapitalsituationen &r en bra férsékring i
nuvarande brackliga makroekonomiska situation
och ska aven ses mot bakgrund av kommande
regelverksférandringar. Handelsbanken uppfyller
redan samtliga kommande kapitalkrav, &ven om
alla féreslagna kapitalbuffertkrav av myndighe-
terna satts pa maximal niva.

Handelsbankens historiskt I&ga risktolerans,
goda kapitalisering och starka likviditetssituation
g0r banken vél rustad att verka &ven under de
nya striktare regelverken samt under betydligt
svarare marknadsforutsattningar an de som varit
under de senaste aren. Likviditetssituationen
beskrivs narmare nedan under rubriken Finan-
siering och likviditetsrisk.

Handelsbanken &r en fullsortimentsbank och
har darmed ett brett utbud av olika bank- och
forsakringsprodukter. Darigenom uppkommer
en rad olika risker som identifieras, méats och
hanteras pé ett systematiskt satt inom koncer-
nens alla delar.
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Handelsbankens styrelse har det 6vergri-
pande ansvaret for bankens riskhantering och
faststéller interna regler for detta. Styrelsen
faststaller policydokument och VD faststaller
instruktioner som beskriver hur olika risker ska
hanteras och rapporteras. Styrelsen faststaller
ocksa beslutsstrukturen for kreditlimiter.

For marknads- och likviditetsrisker beslutar
styrelsen om totala limiter fér hela koncernen
inom respektive riskslag. Darefter férdelar VD
och CFO ut dessa. Inom varje affarsomrade,
som tilldelats limiter, finns det en lokal risk-
kontroll som rapporterar riskexponering bade
till Centrala riskkontrollen och till ledningen for
affarsomradet.

VD ansvarar for att banken bedriver en
kapitalplanering som sékerstéller att koncer-
nens kapitalférsorning ar tryggad. Ansvaret for
att mata tillgangligt kapital och for tillampningen
av koncernens kapitalplanering ligger under
CFO hos chefen for avdelningen Kapital. | upp-
draget ligger att ansvara for att det tillgangliga
kapitalet har ratt storlek och att kapitalbasen har
ratt sammanséttning med avseende pé olika
typer av kapital och valutor.

Centrala finansavdelningen ansvarar for
koncernens likviditet och finansiering samt for
att genomfora sddana risknanteringsatgarder
som beslutas av bankens CFO.

Verksamheten dvervakas av kontrollfunk-
tioner. Den oberoende Centrala riskkontrollen,
vars chef &r bankens CRO, rapporterar till VD
och Styrelsens riskutskott. Aven CFO far del
av rapporteringen. Den Centrala riskkontrol-
lens uppgift &r att dels kontrollera att alla stérre
risker som banken exponeras for, eller kan
forvantas komma att exponeras for, identifieras
och hanteras av berdrda funktioner, dels att
Overvaka och kontrollera bankens riskhantering.
Det senare innebar att Centrala riskkontrollen
kontrollerar att varje affarsenhet och region
eller land dvervakar samtliga for affarsenheten
vasentliga risker pa ett effektivt satt genom sin
lokala riskkontroll.



Handelsbankens kontrollfunktioner

Riskutskottet

Centrala finans- och
ekonomiavdelningen

Centraliserade funktioner

¢ Riskhantering

e Finansiering

e Likviditetshantering
¢ Kapitalplanering

® Ekonomistyrning

Riskkommitté
Kapitalkommitté

Likviditetskommitté

Kreditkommittén

kreditavdelningen

e Ansvarar for kreditprocessen
¢ Stodjer kreditorganisationen

Aktiedgarna

Centralstyrelsen

Erséattningsutskottet

Centrala .
Compliance

Decentraliserad affarsmodell

Afférsverksamheten

RISKHANTERING

Externa revisorer

Revisionsutskottet

Internrevision

Oberoende
riskkontroll

Véarderingskommitté

Inom regionbankerna och de olika affarsom-
radena finns lokala riskkontrollfunktioner som
rapporterar till verksamhetens ledning och
funktionellt till Centrala riskkontrollen.
Verksamheten granskas &ven av Compliance
och Internrevision pa central och lokal niva.
Centrala compliance ar understalld VD medan
Internrevision &r understalld styrelsen. Centrala
compliance ansvarar fér den samlade beddm-

ningen av compliancerisker och rapporterar till
VD och styrelsens riskutskott. Aven CFO far del
av rapporteringen. Internrevision rapporterar
till styrelsen i sin helhet och till dess Revisions-
utskott. De externa revisorerna ar ansvariga
infor aktiedgarna pa bolagsstamman och gran-
skar &ven styrelsens och VD:s férvaltning.

Styrelsen har ett flertal tillsatta utskott som
ar saval beslutande som beredande i fragor

som ska beslutas av styrelsen. Foljande utskott
finns i banken: Kreditkommittén, Riskutskottet,
Revisionsutskottet och Ersattningsutskottet.
Daruttver har banken interna radgivande kom-
mittéer: Riskkommittén, Likviditetskommittén,
Kapitalkommittén och Varderingskommittén.
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RAPPORTERING OCH UPPFOLJNING AV
RISK- OCH KAPITALSITUATIONEN
Kreditrisksituationen rapporteras kvartalsvis i
styrelsen med avseende pé volymutveckling,
riskrapporterade krediter, information fran bank-
ens kreditriskmodeller med mera.

Utdver den rapportering av krediter med
reserveringsbehov som goérs inom ramen for
den externa redovisningen, rapporteras &ven
fallerade krediter [6pande fér att tillgodose infor-
mationsbehovet i den interna kreditriskmodellen
och berékningen av kapitalkravet. Dessutom
gor varje kontor kvartalsvis en riskrapport, det vill
séga en genomgang av sina samtliga kreditenga-
gemang, for att identifiera och rapportera krediter
dér kredittagarens aterbetalningsformaga for-
samrats och bankens sékerheter &r eller befaras
bli otillréckliga. Internratingen foljs upp I16pande.
For engagemang dér aterbetalningsformégan
ar sémre &n normalt upprattas alltid en sarskild
handlingsplan. Normalt identifieras problem tidigt
och riskbegransande atgérder vidtas innan ett
engagemang blir nddlidande. Riskrapporter fore-
dras kvartalsvis i regionbanks- och dotterbolags-
styrelserna samt i bankens styrelse.

For Handelsbanken Capital Markets,
internbanken, hypoteksrorelsen och mindre
marknadsrisktagande enheter kontrolleras och
sammanstalls de finansiella riskerna och limit-
utnyttjandet dagligen.

| Riskkommittén, dar bankens CFO &r ord-
férande, gors ménadsvis en fordjupad uppfolj-
ning av risksituationen fér marknadsrisker,
likviditetsrisker, operativa risker och ekonomisk
kapitalsituation. Ovriga riskslag kommenteras
vid behov. | kommittén, som sammantrétt tio
ganger under 2014, diskuteras potentiella risker
och atgarder proaktivt. Vidare rapporteras
eventuella limitdvertradelser samt den aktuella
risksituationen per riskslag och aggregerat for
hela koncernen. Den Centrala riskkontrollen
rapporterar [dpande, och minst efter varje mote,
Riskkommitténs analyser och iakttagelser till
bankens VD. Risksituation, utnyttjande av mark-
nadsrisklimit samt likviditetssituation rapporte-
ras till styrelsen vid varje ordinarie styrelsemoéte.

Kapitalsituationen rapporteras veckovis till
CFO och chefen for Kapital utifran en kortsik-
tig kapitalprognos. | de fall olika gransvérden
passeras eller om chefen for Kapital eller CFO
av annan anledning beddmer det som lampligt
sker en vidarerapportering till VD. Utifran ett
medel- och langsiktigt perspektiv sammanfattas
kapitalsituationen kvartalsvis i Kapitalkommit-
tén. En fullstandig uppdatering av prognosen
sker kvartalsvis och nér signifikant &ndrade
forutsattningar uppstéar. Rapportering till VD och
bankens styrelse sker kvartalsvis och darutéver
vid behov.

STYRELSENS RISKFORKLARING OCH RISKDEKLARATION

Styrelsen har beslutat om féljande risk-
deklaration och riskférklaring.

Riskdeklaration

Handelsbanken har tillfredstéllande arrange-
mang for riskhantering vilka &r andamalsenliga i
forhallande till bankens affarsmodell, riskstrategi
och den risktolerans som styrelsen beslutat for
verksamheten.

Riskférklaring
Bankens affarsmodell ar inriktad pa att ta
kreditrisk. Ovriga risker i affarsverksamheten

minimeras. Handelsbanken efterstravar aven en
affarsmodell som &r oberoende av forandringar
i konjunkturen. Handelsbankens risktolerans ar
lag och banken undviker komplexa affarer eller
afférer med hdg risk &ven om ersattningen ar
hog.

Kreditgivningen har en stark lokal férankring,
dér den nara kundrelationen verkar for laga
kreditrisker. Detta aterspeglar sig ocksa i att kre-
ditportfélien har en tydlig koncentration till risk-
klasser dar sannolikheten for forlust ar liten. Ett
uttryck for den laga kreditrisken &r att banken &r
selektiv i sitt kundurval och att nya kredittagare
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Likviditetsrisken rapporteras dagligen till CFO,
veckovis till VD samt till styrelsen vid varje
ordinarie styrelseméte. Likviditetskommittén,
som ar radgivande till CFO, sammantrader varje
manad infor ordinarie styrelsemote och i Gvrigt
vid behov. Dar féredras den aktuella likviditetssi-
tuationen, resultat av stresstester, scenarioana-
lys och annan information som &r relevant for
beddmningen av koncernens likviditetssituation.
Centrala riskkontrollen ansvarar for att upp-
ratthalla en Varderingskommitté med uppgift att
skapa forutsattningar for korrekt vardering av
tillgangar och skulder. Varderingskommittén ska
sakerstalla att interna riktlinjer, instruktioner och
tillampade modeller vid vardering &r &ndamals-
enliga och i enlighet med externa regelverk.
Operativa risker rapporteras manadsvis i
Riskkommittén och kvartalsvis till styrelsen och
Kapitalkommittén. Rapporten inkluderar infor-
mation om vasentliga handelser, storre forluster
och viktiga proaktiva atgérder. Vidare innehaller
rapporten en aggregerad riskbeddomning pa
koncernniva. Operativa risker bevakas dagligen
via rapportering fran kontor och avdelningar i
hela koncernen av intréffade incidenter. Utver
detta utfors bevakning samt uppfljining av
proaktiva atgarder av de lokala riskkontrollerna i
nadra samarbete med den Centrala riskkontrollen.

har en god aterbetalningsformaga.

Bankens riskprofil under ar 2014 stammer
val dverens med den risktolerans som fastlagts
av styrelsen. En mer uttémmande beskrivning
av Handelsbankens riskhantering och riskprofil
samt hur denna samverkar med faststalld risk-
tolerans aterfinns i bankens arsredovisning not
K2, Risk och kapitalhantering, dar nyckeltal och
detaljerade information presenteras. Arsredo-
visningen faststélls av styrelsen.



Kreditrisk

KREDITRISK

Handelsbankens laga risktolerans uppratthalls genom en stark koncerngemensam och éver tiden
uthallig kreditpolicy och kreditriskkultur. Bankens decentraliserade organisation med lokal narvaro
ger hog kvalitet i kreditbesluten och sakerstaller en hantering av kreditrisk nara kunden.

Kreditrisk definieras som

risken att banken drabbas

av ekonomisk forlust som foljd
av att bankens motparter inte
kan fullfdlja sina kontraktsenliga
forpliktelser.

Kreditprocessen i Handelsbanken utgar fran
Overtygelsen att en decentraliserad organisation
med lokal narvaro ger hog kvalitet i kredit-
besluten. Banken &r en relationsbank dar
kontoren haller I6pande kontakt med kunden,
vilket ger en djup kunskap om varje enskild
kund och en kontinuerligt uppdaterad bild av
kundens ekonomiska situation.

| Handelsbankens decentraliserade organisa-
tion bér varje kundansvarigt kontor det fulla
kreditansvaret. Kund- och kreditansvar ligger
pa kontorschefen eller de medarbetare pa det
lokala kontoret som kontorschefen utser.
Kontorschefer och de flesta medarbetare pa

kontor har personliga beslutandelimiter som goér
det mojligt for dem att besluta om krediter till de
kunder som de ansvarar for.

Vid beslut om storre krediter finns dven
beslutsinstanser pa regional och central niva.
Varje hogre beslutandeniva tillfor ytterligare
kreditkompetens. P& varje beslutandeniva
finns ratt att avstyrka krediter inom saval den
egna beslutandenivan som krediter som annars
skulle beslutats pa hogre beslutandenivaer.
Samtliga delegater i hela beslutsprocessen,
oavsett niva, maste vara eniga for att ett positivt
kreditbeslut ska komma till stand. Finns minsta
tveksamhet hos ndgon delegat avslas kredit-
ansokan. De stdrsta krediterna beslutas av
styrelsens kreditkommitté eller av styrelsen
i dess helhet, dar &renden har férberetts av
Centrala kreditavdelningen. Utan tillstyrkan av
kontorschefen kan dock ingen kreditansdkan
processas vidare i banken.

Beslutsgangen néar det galler krediter illustre-
ras av nedanstaende bild. | bilden visas &ven
procentuell andel av antal beslut och beslutade
belopp férdelade pa olika beslutandenivéer.

| Handelsbankens decentraliserade organisa-
tion ingér ocksé att underlaget for kreditbeslut

Kreditprocessen och beslutandenivaer i Handelsbanken

alltid utarbetas av det kreditansvariga kontoret
oavsett om det slutgiltiga beslutet fattas pa
kontoret, pa regional niva, i styrelsens kredit-
kommitté eller av styrelsen. Underlaget for
kreditbeslut innehaller bland annat allmén och
ekonomisk information om kredittagaren, en
beddémning av dennes aterbetalningsformaga,
krediter och kreditvillkor samt vardering av
sakerheter. For kredittagare vars sammanlagda
krediter Overstiger tre miljioner kronor fattas
kreditbeslutet i form av kreditlimit.

Vid krediter till privatpersoner mot sakerhet
i bostad intrader limitplikten for belopp dver
sex miljoner kronor. Krediter till bostadsratts-
féreningar mot sékerhet i bostadsfastighet blir
limitpliktiga for belopp éver tolv miljoner kronor.

Beviljade kreditlimiter galler hogst ett ar. Vid
forlangning av limiter &r kravet pa beslutsunder-
lag och beslutsordning desamma som vid en
ny kredit.

| Handelsbankens decentraliserade
organisation, dér en stor andel av kredit- och
limitbesluten fattas pa de enskilda kontoren,
ar det viktigt att det finns en val fungerande
eftergranskningsprocess som sakerstaller att
kreditbeslut haller en hog kvalitet. Kontors-

KONTORSNIVA REGIONAL NIVA CENTRAL NIVA
L _ Regional Regional Region- Central Styrelsens
Propé RumEr fonors kredit- kredit- banks- Kredit- kredit- Styrelsen Beslut
SN @ expert kommitté styrelse avdelning kommitté

Fordelning av fattade limitbeslut

Andel av antal limiter 67%

Andel av limitbelopp 7%
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chefen kvalitetsgranskar medarbetarnas beslut
och regionala kreditavdelningen kvalitetsgran-
skar beslut fattade av kontorschefer.

Syftet med kvalitetsgranskningen &r att
séakerstélla att bankens kreditpolicy och interna
instruktioner efterlevs, att kreditkvaliteten
uppratthalls och att kreditbeslut vittnar om gott
kreditomddme och sund affarsméssighet. En
motsvarande granskning av kvaliteten sker &ven
av kreditbeslut som fattas av hdgre beslutande-
nivaer i banken. Krediter som beviljas av region-
ala kreditkommittéer och regionbanksstyrelser
granskas av Centrala kreditavdelningen, som
aven bereder och granskar krediter som beslutas
av bankens styrelse eller dess kreditkommitté.

Handelsbanken &r inte en massmarknads-
bank utan ar selektiv i kundurvalet, vilket innebar
att kunderna ska ha en hog kreditkvalitet.
Kvalitetskravet asidosatts aldrig till forman for
hogre kreditvolymer eller for att erhalla hdgre
avkastning. Banken undviker aven att delta i
finansiering dar det férekommer komplicerade
kundkonstellationer eller komplexa och svar-
forstaeliga affarsupplagg.

Det lokala kontorets nara kontakt med
kunden innebar ocksa att kontoret snabbt kan
identifiera och agera vid eventuella problem.
Detta medfor att banken i ménga fall kan agera
snabbare an vad som hade varit mojligt vid en
mer centraliserad hantering av problemkrediter.
Kontoret har ocksa det fulla ekonomiska
ansvaret for kreditgivningen. Kontoret hanterar
séledes de problem som uppstéar néar en kund
brister i betalningsférméaga och kontoret bar
eventuella kreditforluster. Vid behov far det
lokala kontoret stod fran det regionala huvud-
kontoret och fran centrala avdelningar. Bankens
arbetssatt leder till att alla som gor affarer
forknippade med kreditrisk tilldgnar sig ett val
etablerat synsétt for denna typ av risk. Detta
synsatt utgoér en viktig del av bankens kultur.
Beskrivet arbets- och synsatt ar viktiga anled-
ningar till att banken 6ver en lang tid redovisat
mycket laga kreditforluster.

BERAKNING AV KAPITALKRAV FOR
KREDITRISKER

Inférandet av CRR medfér férandrade bendm-
ningar av vissa centrala begrepp i forhallande till
det tidigare regelverket (FFFS 2007:1). Det nya
begreppet "internmetod” motsvarar det tidigare
begreppet "metod baserat pa intern riskklas-
sificering (IRK-metod)”, "internmetod utan egna
skattningar av LGD och konverteringsfaktorer”
motsvarar "grundmetoden”, "internmetod

med egna skattningar av LGD och konverte-
ringsfaktorer” motsvarar "avancerad metod”.

| rapporteringssammanhang har "exponerings-
belopp” vanligen benamnts "EAD”. | det fdljande
anvands i férsta hand de benamningar som
forekommer i CRR aven vid referenser till det
tidigare regelverket .

Banken har sedan 2007 Finansinspektionens
tillstdnd att anvanda internmetoden for att
beréakna kapitalkravet for kreditrisk. Tillstandet
omfattar i dag konsoliderad situation som
Svenska Handelsbanken AB (publ) leder samt
bolagen Svenska Handelsbanken AB (publ) och
Stadshypotek AB (publ). Harefter har banken
ansokt och erhallit motsvarande tillstand
avseende Handelsbanken Finans AB och
Handelsbanken Rahoitus Oy. Aven vissa expo-
neringar i dotterbolagen Handelsbanken Finans
(Shanghai) Financial Leasing Co Ltd rapporteras
enligt internmetoden.

Vidare har Finansinspektionen lamnat med-
givande fran tilldmpning av internmetoden
for vissa exponeringar, dar schablonmetoden
istéllet tilldmpas. Dessa medgivanden omfattar
exponeringar mot stater, Sveriges riksbank
och svenska kommuner. Vidare omfattas
portfolier av sé kallad ovasentlig storlek samt
de aktiexponeringar som banken innehade vid
arsskiftet 2007/2008. Aven portfdlien i Handels-
banken Fonder AB hanfors till s kallade port-
folier av ovasentlig storlek.

Berakning av kapitalkrav for kreditrisk fordelat pa metod och affarsomrade, 2014

Rapportering enligt internmetoden omfattar
2014 portfélierna i svenska regionbanker,
Regionbanken Norge, Regionbanken Finland,
Regionbanken Danmark, Handelsbanken
Finans i Sverige och Finland, betydande delar
av regionbankerna i Storbritannien och Neder-
landerna, bankens exponeringar mot andra
banker (institutsexponeringar) samt betydande
delar av affarsomradet Handelsbanken Capital
Markets (fére detta Handelsbanken International
och Handelsbanken Capital Markets).

Under 2010 erhdll Handelsbanken Finans-
inspektionens tillstand att rapportera vissa
portfélier enligt internmetoden med egna skatt-
ningar av LGD och KF. Tillstandet avser mot-
parterna inom kategorierna medelstora foretag,
fastighetsbolag och bostadsréattsféreningar.
Under 2013 erholl banken aven Finansinspek-
tionens tillstand att rapportera exponeringar
mot Stora féretag pa hemmamarknaderna
(exklusive Nederlanderna) enligt internmetoden
med egna skattningar av LGD och KF. En ytter-
ligare ansdkan att tillampa internmetoden med
egna skattningar av LGD och KF [amnades
under 2013 till Finansinspektionen avseende
exponeringar mot Stora foretag i Nederlanderna
och Stora féretag utanfér hemmamarknaderna
samt for vissa dvriga foretagsexponeringar. De
exponeringar som godkants for rapportering
enligt internmetoden men inte &nnu med egna
skattningar av LGD och KF, kommer tillsvidare
att rapporteras enligt internmetoden utan egna
skattningar av LGD och KF.

Banken hade vid utgangen av 2014 beraknat
kapitalkravet med internmetoden for cirka 83
(87) procent av de totala riskvagda tillgangarna
Av féretagsexponeringar rapporterade enligt
internmetoden har 80 (84) procent rapporterats
enligt internmetoden med egna skattningar av
LGD och KF.

Affarsomrade

Regionbanker i Norden'

Regionbanker Storbritannien’

Regionbank Nederlanderna'

Handelsbanken utanfér bankens

Metod hemmamarknader’
Schablonmetod Statsexponeringar Statsexponeringar Statsexponeringar Statsexponeringar
"Ovasentlig portfolj” "Ovasentlig portfolj” "Ovésentlig portfolj” "Ovésentlig portfol”
enligt Fl-medgivande enligt Fl-medgivande enligt FI-medgivande enligt Fl-medgivande
Hushallsexponeringar
Internmetoden Foéretagsexponeringar Foretagsexponeringar Foretagsexponeringar (Stora foretag) Foretagsexponeringar (Stora foretag)
utan egna skattningar Institutsexponeringar Institutsexponeringar Institutsexponeringar Institutsexponeringar

av LGD och KF
Motpartslésa exponeringar

Aktieexponeringar

Internmetoden
med egna skattningar
av LGD och KF

Foretagsexponeringar

Hushallsexponeringar

Foretagsexponeringar (Stora foretag)

Motpartslosa exponeringar
Aktieexponeringar

Foretagsexponeringar

(Medelstora foretag, Fastighetsbolag, Brf) (Medelstora foretag, Fastighetsbolag, Brf)

Foretagsexponeringar (Stora féretag)

Motpartslésa exponeringar
Aktieexponeringar

Motpartslosa exponeringar
Aktieexponeringar
Positioner i vardepapperisering

' Kan inkludera juridiska personer utéver moderbolaget (Stadshypotek, Handelsbanken Finans mfl) samt Handelsbanken Capital Markets.

12 HANDELSBANKEN | RISK OCH KAPITALHANTERING 2014



Riskklassificeringssystemet
Handelsbankens riskklassificeringssystem bestar
av ett antal olika system, metoder, processer och
rutiner som stddjer Handelsbankens klassifice-
ring och kvantifiering av kreditrisk.

Genom Handelsbankens interna riskklassifi-
ceringssystem mats kreditrisken i all verksamhet
pa ett tillforlitligt och konsekvent satt. Riskklas-
sificeringen bygger pa bankens interna rating,
som grundar sig pa en beddmning av varje mot-
parts aterbetalningsformaga. Ratingen bestams
av risken for finansiella pafrestningar samt av
den bedémda motstandskraften vid sddana
pafrestningar. Metoden och klassificeringen
bygger pa den ratingmodell som tillampats
av banken under flera decennier.

Den interna ratingen ar den viktigaste be-
sténdsdelen i bankens modell for att berékna
kapitalkrav enligt internmetoden. Ratingen
ar dynamisk, det vill sdga den omprévas om
det finns tecken pa att motpartens aterbetal-
ningsférmaga har andrats. Vidare omprévas
ratingen med den periodicitet som regelverket
foreskriver. Klassificeringen gérs av den som ar
ansvarig for att bevilja en kredit och kontrolleras
darefter av oberoende instanser.

Exponeringsklasser
En av kapitaltdckningsregelverkets grund-
forutsattningar ar att institutets exponeringar
Overgripande kategoriseras i av regelverket
givna exponeringsklasser. Antalet exponerings-
klasser &r avhangigt vilkken metod som anvands
vid berékning av kreditrisk. Exponeringar som
ska beréknas enligt schablonmetod kan hanféras
till 17 olika exponeringsklasser medan det for
internmetoden finns sju exponeringsklasser.

Banken anvander olika modeller for berak-
ningen av kreditrisk beroende pa typen av
exponering. Den 6vergripande indelningen i
exponeringsklasser enligt internmetoden ar
stats-, instituts-, foretags-, hushalls- och aktie-
exponeringar samt positioner i vardepapperise-
ringar. Hartill kommer sé kallade motpartslosa
exponeringar, det vill séga tillgangar som inte
kan ses som krediter.

| vissa exponeringsklasser aterfinns under-
grupper dér sérskilda modeller tillampas. Prak-
tiskt sett gdrs indelningen i exponeringsklasser
och undergrupper genom att en handlaggare
vid kundansvarigt kontor eller enhet, i enlighet
med interna instruktioner, bestdmmer vilken
affarsbeddmningsmall som ska anvandas
i samband med att motparten ges en rating.

Till statsexponeringar hanférs exponeringar
mot stater, centralbanker, statliga myndig-
heter och kommuner. Till institutsexponeringar
hanférs exponeringar mot motparter som ar
definierade sdsom bank och évriga kreditinstitut
samt vissa vardepappersbolag.

Hushallsexponeringar innefattar dels expo-
neringar mot privatpersoner, dels exponeringar
mot enskilda néringsidkare dér den totala
exponeringen inom koncernen uppgar till hogst
5 miljioner kronor. Darutéver ingar foretag som
ar juridiska personer dér den totala exponering-
en inom koncernen uppgar till hégst 5 miljioner
kronor (exklusive bostadskrediter), samtidigt
som foretagets omsattning inte dverstiger 50
miljioner kronor. Hushallsexponeringar delas
upp i tva undergrupper: fastighetskrediter och
6vriga hushallsexponeringar.

Till féretagsexponeringar hanfors expone-
ringar mot icke-finansiella foretag bestdende av
juridiska personer som har en total exponering
inom koncernen som overstiger 5 miljoner
kronor eller dar féretagets omsattning dverstiger
50 miljioner kronor samt enskilda naringsidkare
med en total exponering mot koncernen som
Overstiger 5 miljoner kronor. Férutom vanliga
icke-finansiella féretag ingar i exponerings-
klassen aven forsékringsbolag, bostadsratts-
féreningar samt exponering i form av sé kallad
specialfinansiering.

Till aktieexponeringar hanfors bankens
innehav i aktier som inte utgdr en del av handels-
lagret. For aktieexponeringar som banken
innehade vid &rsskiftet 2007/2008 har riskvikten
under 2014, i enlighet med Finansinspektionens
overgangsregler, beréknats enligt schablon-
metoden. Dérefter tilkommande aktieexpo-
neringar har beréknats enligt internmetoden.

Vid indelningen i exponeringsklasser enligt
schablonmetod hanférs bankens volymer till
exponeringsklasserna stater och centralbanker,
kommuner, multilaterala utvecklingsbanker,
institut, foretag, hushall, exponering med
sakerheter i fastigheter, oreglerade poster,
dvriga poster samt aktier. Med oreglerade
poster avses i schablonmetoden exponeringar
dér forfalina rante- eller kapitalbelopp kvarstar
obetalda sedan mer &n 90 dagar, beraknat
frén den ursprungliga avtalade betalningstid-
punkten. | exponeringsklassen dvriga poster
inkluderas bland annat férutbetalda kostnader,
inneliggande kassa och omyntat guld.

KREDITRISK

Metoder for riskklassificeringen

For att kvantifiera bankens kreditrisker berak-
nas sannolikheten for att kunder ska fallera
(Probability of Default, PD), hur stor exponering
banken férvantas ha om fallissemang intraffar
(exponeringsbelopp) och hur stor andel av den
exponeringen som banken férlorar vid fallisse-
mang (Loss Given Default, LGD). Fallissemang
definieras som att motparten antingen &r 90
dagar sen med betalning eller att det gjorts en
beddmning att motparten inte kommer att
kunna betala kontraktsenligt, till exempel i
samband med konkurs.

PD-véardet uttrycks som ett procenttal, dar
exempelvis ett PD-varde pa 0,5 procent innebar
att en kredittagare av 200 med samma PD-
varde véntas fallera inom ett &r. En fallerad kredit
betyder inte nddvandigtvis att banken drabbas
av forluster eftersom det i de flesta fall finns
sakerhet for exponeringen. Dessutom betyder
ett fallissemang inte att det &r uteslutet att mot-
parten vid nagot tillfalle kommer att betala, da
betalningsproblemen kan vara évergaende.

For féretags- och institutsexponeringar
Oversatts den interna ratingen som satts for
varje motpart direkt till en riskklass pé en skala
mellan 1 och 10 (dar riskklass 10 avser fallerade
motparter). Foretagsexponeringarna delas in
i fyra motpartstyper baserat pa den affars-
beddmningsmall som anvands fér motparten.
PD beraknas individuellt for varje riskklass och
motpartstyp. For institutsexponeringar och de
féretagsexponeringar som kapitaltacks enligt
internmetoden utan egna skattningar av LGD
och KF tillampas féreskrivna varden for forlus-
tandelen givet fallissemang (LGD). Vilket fore-
skrivet varde som far anvandas styrs av vilken
sékerhet som finns for respektive exponering.

Aven fér hushallsexponeringar utgér riskklassi-
ficeringen fran den interna rating som séatts for
alla kreditkunder. Ratingen 6versatts inte direkt
till en riskklass som fér féretagsexponeringar,
utan de olika exponeringarna sorteras i ett antal
mindre grupper, beroende pa vissa faktorer.
Exempel pa sadana faktorer ar vilken typ av
kredit det géller, motpartens betalningsskdtsel
och om det finns en eller flera lantagare. For var
och en av de mindre grupperna beréknas en
genomsnittlig fallissemangsandel och baserat
pa denna sorteras grupperna in i nagon av de
tio riskklasserna. Olika modeller anvands for
exponeringar mot privatpersoner respektive
mot smaforetag (som ocksa raknas till katego-
rin hushallsexponeringar), men principen ar
densamma.
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For hushéllsexponeringar och for exponer-
ingar mot medelstora foretag, fastighetsbolag
och bostadsrattsféreningar faststalls LGD fran
bankens egen forlusthistorik. For exponeringar
mot Stora féretag som kapitaltdcks med intern-
metoden med egna skattningar av LGD och KF
faststélls LGD baserat pa interna forluster och
externa observationer. For hushallsexpone-
ringar med fastighetssakerhet i Sverige och for
fastighetsexponeringar mot medelstora féretag,
fastighetsbolag och bostadsréattsféreningar
tilampas olika LGD-véarden beroende pa séker-
hetens belaningsgrad. For Gvriga exponeringar
styrs LGD-vardet av faktorer som kan bero pa
forekomst av och varde pa sékerhet, produkt eller
liknande.

For varje exponeringsklass beraknas PD for
var och en av riskklasserna som avser icke-
fallerade motparter eller avtal. PD grundar sig
pa berékningar av hur stor andelen fallissemang
varit historiskt for olika typer av exponeringar.
Den genomsnittliga falissemangsandelen
justeras dérefter dels med en sakerhetsmarginal,
dels med en konjunkturjusteringsfaktor. Saker-
hetsmarginalen syftar till att skerstélla att den
langsiktiga fallissemangssannolikheten inte
underskattas.

Konjunkturjusteringsfaktorn justerar vid
behov de genomsnittliga fallissemangsande-
larna som observeras under den tidsperiod
som ligger till grund fér skattningen av PD till en
forvantad langsiktig niva. Den l&ngsiktiga nivan
baseras pa information péa portféljiniva fran och
med 1985. Metoden beaktar férvantad migra-
tion mellan riskklasser under en konjunktur-
cykel. Eftersom den tidsperiod som kan anvan-
das for skattning av PD blir allt langre, minskar
behovet av konjunkturjustering dver tiden.

Justeringen utjdamnar en del av den variation
i PD per riskklass som uppstar pa grund av
begransningen i underlaget for skattningen
vid den arliga uppdateringen av riskmattet. PD
pa avtals-, motparts- och portfoljniva varierar
dock over tiden pa grund av migration mellan
riskklasser. Eftersom en av de viktigaste delarna
i riskklassificeringen, Handelsbankens interna
rating, har en vasentligt Iangre horisont an
ett ar, s& forvantas den effekten vara mycket
begransad under normala konjunkturvariatio-
ner. Handelsbanken tillampar den konservativa
principen att konjunkturjusteringsfaktorn kan
innebéra att PD justeras upp men inte ned.

Vid faststallande av LGD beaktas att
riskmattet ska aterspegla forlustandelen under
ekonomiskt ogynnsamma forhallanden, vilket
benéamns Nedgangs-LGD. For fastighetssa-

kerheter baseras Nedgangs-LGD pa observe-
rade forlustandelar fran fastighetskrisen under
bdrjan av 1990-talet. For dvriga sékerheter
avseende hushallsexponeringar nedgangsjuste-
ras observerat LGD med en faktor som beror pa
PD och produkttyp. For foretagsexponeringar
inom internmetoden med egna skattningar

av LGD och KF nedgangsjusteras LGD sa att
bankens observerade forluster under kris-
aren1991-92 kan forklaras av riskmatten med
god marginal.

Nar exponeringsbeloppet ska berdknas sker
vissa justeringar av den bokférda exponeringen.
Exempel pa detta ar kreditloften eller revolveran-
de krediter, dér banken avtalar med kunden om
att denne fér lana upp till ett visst belopp i framti-
den. Denna typ av ataganden utgor en kreditrisk
som ocksé ska kapitaltéckas. Normalt betyder
det att den beviljade krediten justeras med
en viss konverteringsfaktor (KF) fér den del av
krediten som inte &r utnyttjad vid rapporterings-
tilliféllet. Nar det géller vissa produktklasser for
foretagsexponeringar och for institutsexpone-
ringar ar konverteringsfaktorerna bestdmda av
regelverket, men for hushéllsexponeringar och
vissa produktklasser for Stora féretag, medelstora
foretag, fastighetsbolag och bostadsratts-
féreningar anvander banken egenberdknade
konverteringsfaktorer. Har styrs konverterings-
faktorn framférallt av vilken produkt som avses,
men aven utnyttjandegrad kan spela in.

Riskmatten (PD, exponeringsbelopp, LGD)
anvands forutom vid kapitaltdckningsberak-
ningen aven for berékning av kostnaden for
kapital i varje enskild affar och vid berékning
av ekonomiskt kapital (Economic Capital, EC).
Detta innebér att det finns marginaler i form av
konjunktur- och sékerhetsjusteringar i riskmatten
aven i berdkningarna av kostnader for kapital i
enskilda afférer och vid berakning av ekonomiskt
kapital, vilket gor att de forlustnivaer som risk-
matten implicerar ar konservativa. Den anvanda
metoden medfor att bankens historiska forluster
far en direkt inverkan pa riskberakningar och
kapitalkrav.

For foretags-, instituts- och hushallsexpo-
neringar aterges i diagrammen hér intill hur
exponeringen férdelar sig mellan obligationer
och andra rantebarande vardepapper respek-
tive 1&n, derivat och évriga produkter. Ovriga
produkter ar till exempel garantier och kredit-
|6ften. Diagrammen visar hur exponeringsbe-
loppen, exklusive fallerade krediter, fordelar sig
mellan olika PD-intervall inom respektive expo-
neringsklass. De PD-varden som anvands &r de
som tillampas vid berakning av kapitalkravet.
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Jamforelse med extern rating
Bankens riskklasser &r inte direkt jamférbara
med den rating som de externa kreditvarde-
ringsforetagen tillampar. Kreditvarderings-
féretagens rating svarar inte mot en direkt
klassificering av motparternas sannolikhet for
fallissemang, pa samma sétt som bankens
riskklassificering gor. Kreditvarderingsféretagen
beaktar i varierande grad ocksa hur allvarliga
forluster ett fallissemang kan leda till. Den
tidshorisont som kreditvardigheten bedéms un-
der &r inte alltid densamma fér banken som for
kreditvarderingsforetagen. Bankens riskklasser
anger inte en enhetlig skala dar en viss riskklass
alltid motsvarar en viss fallissemangssannolik-
het. Dessutom tillampas olika PD-skalor for olika
delar av kreditportfoljen och PD-véardet férandras
Over tiden, beroende pa till exempel konjunktur-
justeringsfaktorn och modellutveckling.
Sammantaget ar det svart att entydigt och
konsekvent dversatta de interna riskklasserna
till en extern rating. Genom att analysera den
historiska fallissemangsandelen i Handels-
bankens riskklasser i forhallande till fallisse-
mangsandelen i de externa ratingklasserna
enligt det externa ratinginstitutet Moody'’s, kan
dock en rimlig jamforelsetabell erhallas. Nedan
aterges de externa ratingklasser som bést
motsvarar den historiska fallissemangsandelen i
respektive riskklass i Handelsbanken. Man bor
dock notera att banken gér en egen kreditbe-
démning och att jamférelsen har &r en modell.
Denna modell géller endast pa portféljniva och

inte pa individniva. Individuella féretag som
ocksa har en rating fran Moody’s kan ha asatts
en riskklass som avviker fran jamforelsetabel-
len. For institutsexponeringar saknas tillrackligt
med interna fallissemang och ratingjamforelsen
baseras istéllet pa kunder med extern kreditbe-
démning.

Kvalitetssakring av kreditriskmodellen
Banken utfor arligen en grundlaggande Gversyn
av riskklassificeringssystemet. Oversynen tar
dels sikte pa att den interna ratingen som ligger
till grund for bankens riskklassificering tillampas
pa ett konsistent, korrekt och &ndamalsenligt
séatt (utvardering), dels pa att de modeller som
anvands kvantifierar risk pa ett tillfredsstéllande
sétt (validering).

Syftet med utvarderingen av den interna
ratingen &r att sakerstalla att den fungerar val
som den centrala faktorn vid riskklassificering
av bankens motparter. Analysen innefattar
exempelvis att utvardera om ratingen avspeglar
risken hos motparten, att kunder bedéms
likvardigt oavsett var i banken ratingen ager
rum, att regler for ratingen féljs och att ratingen
uppdateras. Utvarderingen kan leda till att
ratingen i sérskilda delar av banken eller for
sarskilda typer av motparter uppmarksammas
och att &tgarder vidtas for att ratta till eventu-
ella brister. Atgérder kan exempelvis besté av
tatare och speciellt riktade uppféljiningsinsatser,
férandrade ratinginstruktioner eller modell-
anpassningar.

Samband mellan extern och intern rating’

Instituts-
Foéretagsexponeringar exponeringar
Stora Medelstora Fastighets- Bostadsratts-
Riskklass foretag foretag bolag foreningar
1 Aaa, Aa Aaa, Aa Aaa, Aa Aaa, Aa Aaa, Aa
2 Aaa, Aa A A Aa, A Aa, A
3 A, Baa Baa A, Baa A, Baa A
4 A, Baa Baa, Ba Baa A, Baa A, Baa
5 Baa Ba Baa, Ba Baa Baa, Ba
6 Ba Ba, B Ba Baa, Ba Ba
7 B B B Ba, B B
8 B, Caa B, Caa B B B, Caa
9 Caa, C Caa, C Caa, C Caa, C Caa, C

" Uppskattat samband mellan interna riskklasser och extern rating baserat pa bland annat historiskt falissemangsutfall.
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Validering av modellerna och de riskmatt som
de ger upphov till genomférs minst en gang per
ar. Valideringen syftar till att sakerstélla att risk-
klassificeringssystemet méater risken i de olika
riskdimensionerna PD, LGD och exponerings-
belopp pa ett tillfredsstéllande sétt. | forsta hand
utvarderas om de utfall som observerats under
det senaste aret bekréftar att de modeller som
banken tillampar fungerar sdsom avsetts. For
detta anvands ett antal olika statistiska tester
med pa férhand bestadmda gransvarden for att
fa tydliga signaler om eventuella brister i modell-
erna. Valideringen kan medfora att riskmatt
andras, att instruktioner férandras eller att
modeller férandras.

Principerna for utvardering och validering
av intermetoden och ingaende modeller ar
faststallda av den Centrala riskkontrollen och
godkénda av Finansinspektionen inom ramen
for tillstandet att anvanda internmetoden. Den
Centrala riskkontrollen ansvarar for utférandet
och rapporterar resultat av utvarderingen och
valideringen till bankens VD, CFO, styrelse och
riskutskott. Rapporter och utférande granskas
av internrevision som ett led i granskningen av
bankens internmetod for att sékerstélla att de
faststallda principerna efterlevs. Utvarderings-,
validerings- och revisionsrapporter tillsands
ocksé Finansinspektionen.
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Prognoser och utfall i internmetoden
I internmetoden berdknas bankens risker
baserat péa interna erfarenheter och observa-
tioner. Regelverket definierar vad riskmatten
ska aterspegla och hur dessa ska kvantifieras.
Internmodellernas prognoser och de faktiska ut-
fallen aggregeras i tabellen och figurerna nedan
till exponeringsklassniva for att ge en éversiktlig
bild av modellernas funktion éver en langre
tidsperiod. | tabellen och figurerna presenteras
prognoser och utfall avseende forlustandelarna
(EL) per exponeringsklass. Forlustandelarna kan
harledas fran PD, LGD och exponeringsbelop-
pet vid fallissemang. Prognoserna och utfallen
avser icke-fallerade exponeringar vid en given
tidpunkt och fallissemang som uppstéar inom
12 méanader efter denna. Prognoser och utfall
avser avtalsniva for hushallsexponeringar och
motpartsniva for PD och LGD for foretags- och
institutsexponeringar. Avseende KF for foretags-
exponeringar aterges prognoser och utfall pa
avtalsniva.

| foregaende érs riskrapport anvandes 31
december som arlig referenstidpunkt och prog-
noserna baserades pa skattningar som beaktade
utfall till och med referenstidpunkten. | nedan-
staende figurer anvands istallet 30 juni som arlig
referenstidpunkt och prognoserna baseras pa
tillampade riskmétt i kapitaltackningsberakningen
vid denna tidpunkt. Detta inneb&r marginella
awikelser i prognoser och utfall i férhallande till
tidigare rapporterade varden. Figurerna avseende
LGD avser den genomsnittliga prognosen for
de exponeringar som fallerar inom 12 manader
efter angiven tidpunkt. | féregéende riskrapport
angavs det exponeringsviktade genomsnittet av
LGD for alla icke-fallerade exponeringar. Den nu
tilldmpade metoden ger en béttre jamforbarhet
mellan prognos och utfall. Den sista referens-

tidpunkt som anges i figurerna ar 30 juni 2014.
Detta medfor att utfallet for foljande 12 méanader
inte &r fullstandigt. Detta paverkar sarskilt EL
och PD, varfor utfall i dessa dimensioner inte
rapporteras. For LGD och KF redovisas utfallen
for de falissemang som upptrétt till och med 31
december 2014.

For foretagsexponeringar beréknas expo-
neringsbeloppet som produkten av dtagandet
utanfér balansrakningen och en konverterings-
faktor, plus exponeringen pa balansrakningen.
Syftet ar att berékna ett forvantat belopp pa ba-
lansrakningen vid fallissemang for exponeringar
med ataganden utanfor balansrakningen. Detta
medfdr att konverteringsfaktorn endast tilampas
pa exponeringar utanfor balansrakningen for
foretagsexponeringar. For hushallsexponeringar
beraknas exponeringsbeloppet som produkten
av det totala kreditutrymmet och en konverte-
ringsfaktor for de produkter som har &taganden
utanfér balansrakningen. For vissa riskklasser i
internmodellerna for egna skattningar av KF ar
antalet interna fallissemang mycket begransat.
| figurerna aterges exponeringsbeloppsviktade
genomsnitt av prognoser och utfall endast for de
riskklasser dar ett tillrackligt antal falissemang
observeras.

Prognoserna visar att internmodellerna
generellt fungerar mycket bra for att predik-
tera bankens forluster med en konservativ
sakerhetsmarginal. De trender som kan urskiljas
for utfallen motsvaras av liknande trender i
prognoserna. For fastighetsexponeringar inom
hushallexponeringsklassen ar utfallen av EL i
genomsnitt 65 procent lagre &n prognosen.
For évriga hushallexponeringar och foretagsex-
poneringar ar utfallen av EL i genomsnitt 30-40
procent lagre 8n prognosen. Under de senaste
perioderna har prognoser och utfall indikerat

en stabil eller minskande forlustandel for bada
typer av hushallsexponeringar. Denna trend har
generellt drivits av minskande prognoser och
utfall av bade fallissemangsandelar och forlus-
tandelarna givet fallissemang vilket framgar av
figurerna.

For foretagsexponeringar observeras en svag
Okning i prognosen for EL per juni 2014.

PD aterspeglar enligt regelverket ett langsik-
tigt genomsnitt av fallissemangsrisken. | figuren
framgar att utfallen ar i linje med prognoserna,
med en viss variation dver tiden. Utfallen &r 22
respektive 13 procent hdgre &n prognoserna
for fastighetsexponeringar respektive dvriga
exponeringar inom hushallexponeringsklassen
Over den observerade perioden. Detta forklaras
av att prognoserna av det langsiktiga genom-
snittet avser en langre tidsperiod som stracker
sig tillbaka innan 2007 dé ett lagre utfall obser-
verades. For féretagsexponeringar ar utfallen
i genomsnitt 30 procent lagre &n prognosen
under den observerade perioden.

Avseende LGD aterspeglar prognosen, i
enlighet med regelverket, den férvantade forlus-
tandelen givet fallissemang under ekonomiskt
ogynnsamma férhallanden. Har noteras att det
finns avsevéarda sakerhetsmarginaler i fornal-
lande till de forlustnivéer som observerats sedan
2007. I genomsnitt &r utfallen 70 procent lagre
an prognoserna for fastighetsexponeringar, och
54 procent lagre for Gvriga hushallsexpone-
ringar. For féretagsexponeringar ar utfallen 61
procent lagre an prognoserna trots den finans-
kris som pagatt under perioden. For hushalls-
exponeringar ar utfallen av KF 14 procent lagre
an prognoserna och for féretagsexponeringar ar
utfallen 73 procent lagre.

Den férvantade forlustandelen enligt intern-
metoden som redovisas har motsvarar inte,

Prediktioner per 30 juni 2013 och utfall féljande

EL

PD

LGD'

12 manader fér riskparametrar i internmetoden,
exklusive Handelsbanken Finans

Prediktion per

Prediktion Utfall av kreditforluster och juni 2013 for Utfall for
per juni 2013, reserveringar for fallissemang fallissemang fallissemang
exklusive (andel av exponeringsbelopp efter Prediktion per Utfall féljande foljande féljande
% fallerade  kreditriskskydd) féljande 12 manader juni 2013 12 manader 12 manader 12 manader
Exponeringsklass
Foretag 0,13 0,11 0,68 0,54 40 16
Hushall fastighet 0,04 0,01 0,29 0,29 15 4
Hushall Svrigt 0,26 0,15 0,65 0,63 35 16
Institut 0,04 0,00 1,79 0,00
Prediktioner per 30 juni 2012 och utfall féljande EL PD LGD'
12 manader for riskparametrar i internmetoden,
exklusive Handelsbanken Finans Prediktion per
Prediktion Utfall av kreditforluster och juni 2012 for Utfall for
per juni 2012, reserveringar for fallissemang fallissemang fallissemang
exklusive (andel av exponeringsbelopp efter Prediktion per Utfall foljande féljande foéljande
% fallerade  kreditriskskydd) foljande 12 manader juni 2012 12 manader 12 manader 12 manader
Exponeringsklass
Foretag 0,14 0,07 0,73 0,72 41 14
Hushall fastighet 0,05 0,01 0,33 0,39 15 6
Hushall Gvrigt 0,26 0,17 0,70 0,74 34 18
Institut 0,05 0,00 0,91 0,00

" Prediktioner enligt internmetoden med egna skattningar av LGD och KF.
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trots benamningen, den mest sannolika nivan
pa forlusterna for banken. En anledning till det ar
att de PD-varden som anvands enligt regelver-
ket ska motsvara ett langsiktigt genomsnitt. En
annan anledning &r att det gérs ett antal kon-
servativa sakerhetsjusteringar av det varde som
berdknas utifran bankens internmetod. Dessa
justeringar syftar i huvudsak till att sékerstélla att
bankens interna modell inte underskattar den
verkliga risken.

Enillustration av hur dessa justeringar paver-
kar det beréknade vardet for forvantade forlus-
ter gors i vidstéaende diagram. Diagrammet visar
EL for alla exponeringar godkanda for intern-
metoden, exklusive fallerade exponeringar. Den
forsta stapeln aterger det forvantade EL-véardet,
det vill siga EL baserat pa historiska genom-
snittliga fallissemangsandelar och forlustandelar
givet fallissemang per riskklass, vilket uppgar till
cirka 0,06 procent. De efterfoljande staplarna
aterspeglar hur EL paverkas da sékerhetsmargi-
naler, konjunkturjusteringar och regelverksmas-
siga "golv for tilldmpade PD” infors.

Sakerhetsmarginalen syftar till att sakerstalla
att tillampat varde inte underskattar den sanna
risken beroende pa att det statistiska under-
laget som ligger till grund fér modellerna inte
ar tillrackligt stort. Konjunktur- och nedgangs-
justeringen beaktar att den uppmatta fallisse-
mangsandelen och foérlustandelen kan férvantas
variera med konjunkturen. Den fallissemangs-
och férlustandel som anvands for riskviktningen
behdver darfor justeras i forhallande till var i
konjunkturcykeln bankens lantagare befunnit
sig under den period som ligger till grund for
berékningarna. Resultatet av berdkningarna
for konjunkturjusteringen indikerade for 2014
att estimaten skulle sdnkas. Handelsbanken
tilldmpar dock den konservativa principen att
inte sénka PD pa grund av konjunkturjustering.
Detta innebér i realiteten en extra sékerhets-
marginal.

Dekomponering av EL fér exponeringar godkanda
for internmetoden, exklusive fallerade motparter
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Foéretags- och Institutsexponeringar
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SAKERHETER

Nar banken beddmer kreditrisken hos en viss
kund bedoms i forsta hand kredittagarens ater-
betalningsforméaga. Enligt bankens kreditpolicy
kan en svag aterbetalningsférméaga aldrig
kompenseras med att banken erbjuds goda
sakerheter. Sékerheter kan dock reducera
bankens forlust vasentligt om kredittagaren inte
kan fullfélja sina forpliktelser. Krediter ska darfér
normalt vara betryggande sakerstallda.

Kredit utan sakerhet beviljas framst till kunder
med mycket god aterbetalningsformaga. Vid
kredit utan sakerhet till storre foretag upprattas
sérskilda lanevillkor som ger banken rétt till om-
férhandling eller uppsagning om kredittagarens
aterbetalningsforméaga skulle forsamras eller om
villkoren pa annat sétt bryts.

Da det som regel blir aktuellt att ta sékerheter
i ansprak forst sedan kredittagaren drabbats av
allvarliga betalningssvarigheter inriktas vérde-
ringen av sékerheter pa det vérde sékerheterna
férvantas ha vid en snabb forsélining under
ogynnsamma omstandigheter i samband med en
obestandssituation. For vissa tillgdngar kan vér-
det péverkas avsevart vid en obestandssituation
och en darigenom framtvingad forsaljning.

En stor del av utlaningen till kreditinstitut &r
omvéanda repor. En omvéand repa &r en ater-
kopstransaktion som innebar att banken repar
in (kOper) rantebarande vardepapper eller aktier
med sarskild dverenskommelse att vardepapp-
ret ska séljas tillbaka till ett visst pris vid en viss
tidpunkt. Omvanda repor betraktas av banken
som sakerstalld utlaning.

Under speciella omstandigheter kan banken
kdpa kreditderivat eller finansiella garantier som
kreditriskskydd for fordringar. Detta férekommer
dock inte inom bankens ordinarie kreditgivning.

Sakerheter och atgarder som reducerar
kapitalkravet

Sékerheter avseende de exponeringar som &r
godkéanda for internmetoden hanteras enligt
tva olika berakningsmetoder: Internmetoden utan
egna skattningar av LGD och KF eller internme-
toden med egna skattningar av LGD och KF.
Séakerheter paverkar kapitalkravet pa olika s&tt i
dessa tva metoder. | internmetoden utan egna
skattningar av LGD och KF &r endast vissa typer
av sékerheter medrakningsbara och de enligt
regelverket féreskrivna estimaten fér LGD tilléam-
pas. Banken tar dock in fler typer av sékerheter an
de som, enligt kapitaltackningsregelverket, anses
som medrakningsbara.

Vid rapportering enligt internmetoden fér
exponeringar som ar godkanda for internme-
toden med egna skattningar av LGD och KF
applicerar banken egenberaknade LGD-estimat.
For dessa exponeringar paverkar de flesta
sakerhetstyper det riskvdgda exponerings-
beloppet och kapitalkravet.

Banken félier upp och uppdaterar 16pan-
de marknadsvarden for de sakerheter som
anvands for féretagsexponeringar. En kont-
rollrutin finns etablerad dar marknadsvardet
for fastigheter kontrolleras minst vart tredje
ar (bostadsfastigheter) respektive minst varje
ar (6vriga fastigheter). Kontroll av véarderingen
utfors oftare vid vasentliga férandringar av
faktorer som paverkar fastighetsmarknaden.
For fastigheter med en exponering dverstigande
3 miljoner euro genomférs en ny vardering av en
oberoende véarderingsman minst vart tredje ar.

Banken anvander, enligt godkannande fran
Finansinspektionen, volatilitetsjusteringar (s&
kallade haircuts) vid berakningen av kapitalkrav
enligt internmetoden utan egna skattningar

av LGD och KF f6r exponeringar som técks av
finansiella sdkerheter. Det betyder att banken
vid kapitalkravsberakningar justerar vardet for
finansiella sakerheter med utgangspunkt i de
finansiella sékerheternas historiska volatilitet
istallet for att anvanda de schabloniserade
volatilitetsjusteringar som regelverket annars
foreskriver. Denna metod medfér en battre
riskmétning vid anvandning av finansiella
sakerheter. Handelsbanken kontrollerar [dpande
koncentrationsrisken i enskilda vardepapper.

For hushéllsexponeringar anvands en
internmetod med egna skattningar av LGD och
KF i vilken exponeringarna segmenteras i olika
grupper baserat bland annat pa férekomst av
sakerhet. For merparten av fastighetssaker-
heterna sker &ven en segmentering baserad
pa sakerhetens belaningsgrad. Exponeringens
LGD faststalls utifran dessa grupper.

For foretagsexponeringar och institutsexpo-
neringar reduceras vid férekomst av sékerhet
kapitalkravet genom en justering av antingen
PD eller LGD. PD justeras i de fall det finns god-
kanda skyddsgivare, till exempel en utfardare
av en garanti eller borgen, som har ett lagre
PD-vérde an kredittagaren. For andra typer av
sakerheter justeras LGD.

Vidare har Handelsbanken ingétt ett betydande
antal sa kallade nettningsavtal med bland annat
institutsmotparter varvid exponeringen reduce-
rats. Information om nettningseffekt aterfinns i
avsnittet Motpartsrisk.

Kreditriskexponering on balance, fordelad per sékerhet

mkr 2014 2013
Bostadsfastigheter’ 1114 011 1030 392
varav privatpersoner 782 821 726 190
Ovriga fastigheter 271 041 245 196
Stat, kommun och landsting? 603 319 452 502
Borgen® 18 876 19338
Finansiella sékerheter 63 493 54 286
Objektssakerheter 18 256 19 360
Ovriga sakerheter 68 138 55671
Blanko 211 790 272 851
Summa kreditriskexponering on balance 2368 924 2149 596
Utlaning till allménheten, fordelad per sakerhet
mkr 2014 2013
Bostadsfastigheter! 1114 011 1030 392
varav privatpersoner 782 821 726 190
Ovriga fastigheter 271 041 245 196
Stat, kommun och landsting® 98 076 59 869
Borgen® 18 305 19327
Finansiella sakerheter 22 035 13773
Objektssékerheter 18 256 19 360
Ovriga sakerheter 68 138 55671
Blanko 197 974 252 751
Utlaning till allméanheten 1807 836 1696 339

1 Inklusive bostadsrétter.
2 Avser direkta statsexponeringar och statsgarantier.
¢ Inkluderar ej statsgarantier.
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Exponeringar godkénda fér internmetoden
Vid kapitalkravsberakning for féretagsexpon-
eringar utgdr sékerhet i fastighet cirka 48 (47)
procent av exponeringsbeloppet. Motsvarande
uppgift for finansiella sékerheter framst i form av
repor ar cirka 2 (2) procent samt fér garantier
och 6vriga sékerheter cirka 8 (8) procent.

For hushéllsexponeringar utgor sakerhet i
fastighet, framst bostad, cirka 88 (87) procent
av exponeringsbeloppet. Av resterande
exponeringsbelopp segmenteras cirka 1 (1) pro-
centenhet pa ndgon form av sékerhet, medan
6vriga 11 (11) procentenheter far ett LGD-varde
via annat villkor. Dessa villkor &r framst styrda
av faktorer som typ av kredittagare, typ av kredit
eller antal kredittagare.

For institutsexponeringar téacker finansiella
sakerheter cirka 62 (55) procent av exponer-
ingsbeloppet. Motsvarande uppgift fér garantier
uppgér till cirka 2 (3) procent.

Av de exponeringar som tacks av garantier,
totalt 103 637 miljoner kronor (100 547) avser
74 708 miljioner kronor (74 861) garantier fran
stater och kommuner, 5 268 miljoner kronor
(1 246) avser garantier fran institut och 23 661
miljioner kronor (24 350) avser garantier fran
foretag. Foretag som har riskklass 4 eller béattre
godkénns som garantigivare i berakning av
kapitalkrav enligt internmetoden.

| det fall en exponering tacks av flera saker-
heter och ingen enskild sakerhet har ett god-
kant sakerhetsvarde enligt kapitaltdcknings-
berékningen som tacker hela exponeringen,
delas exponeringen upp i en delexponering for
varje sakerhet. Kapitalkravet berdknas sedan
per delexponering, baserat pa forekomst av
sékerhet.

KREDITRISK

Exponeringar berédknade enligt
schablonmetod

For exponeringar som rapporteras enligt schablon-
metod i exponeringsklasserna instituts-, fore-
tags- och hushallsexponeringar samt expone-
ringar med sakerhet i fastighet, utgor sékerheter
totalt cirka 56 (49) procent av rapporterat expo-
neringsbelopp, varav cirka 3 (2) procentenheter
avser garantier.

Foér samtliga exponeringar som berdknas
enligt schablonmetoden anges i regelverket en
riskvikt som styrs av i vilken exponeringsklass
motparten kategoriserats. Riskvikt multiplicerad
med exponeringsbelopp ger riskvagt exponer-
ingsbelopp.

Godtagbara sé@kerheter som reducerar kapitalkrav, internmetoden 2014 2013
Exponeringsbelopp Exponeringsbelopp
som tacks  Andel av expone- som tacks  Andel av expone-
mkr Typ av sakerhet av sakerhet ringsbelopp (%) av sakerhet ringsbelopp (%)
Foretagsexponeringar - Garantier 98 490 8 94 951 8
- Kundfordringar 620 0 893 0
- Finansiella sékerheter 26 492 2 18 098 2
- Fastigheter 588 707 48 548 739 47
Hushallsexponeringar - Garantier 0 0 143 0
- Bostadsfastigheter! 763 760 88 712211 87
Institutsexponeringar - Garantier 3276 2 3313 3
- Finansiella sakerheter 87 380 62 61 090 55
- Fastigheter 0 0 0 0
Positioner i vardepapperisering - Garantier 1871 87 2050 60
Summa 1570 596 70 1441 488 69
' Inklusive bostadsratter.
Séakerheter som reducerar kapitalkrav, exponeringar som beréknas enligt
schablonmetoden 2014 2013
Exponeringsbelopp Exponeringsbelopp
som tacks Andel av expone- som téacks Andel av expone-
mkr Typ av sdkerhet av sakerhet ringsbelopp (%) av sdkerhet ringsbelopp (%)
Stater & centralbanker - Finansiella sékerheter 4194 1 7818 2
Institut - Garantier 80 3 204 7
- Finansiella sékerheter 0 0 12 0
Foretag - Garantier 1543 6 2110 7
- Finansiella sékerheter 2504 10 1380 4
Hushall - Garantier 193 1 0 0
- Finansiella sékerheter 451 2 669 4
Sakerhet i fastighet - Fastigheter 59 057 100 39 443 100
Summa 68 022 10 51 636 11
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Belaningsgrad vid fastighetsutlaning

Vid fastighetsfinansiering, liksom vid all
kreditgivning, utgar Handelsbankens kredit-
beddmning alltid fr&n l&ntagarens aterbetal-
ningsférméga. Det finns ocksa interna rekom-
mendationer for vilka hdgsta belaningsgrader
som far medges. For bolan till privatpersoner
foljs Finansinspektionens regler om bolénetak
och amortering.

Nedanstaende rekommendationer for hogsta
belaningsgrad (LTV) vid fastighetsfinansiering
galler hela Handelsbankskoncernen. Belanings-
graden utgér fran marknadsvérdet.

e Flerfamiljshus, inklusive bostadsratts-
féreningar, 75 procent

o Afférs- och kontorsfastigheter, 60 procent

e Familjelantbruk, skogs- och lantbruks-
fastigheter, 75 procent.

Rekommendationerna for beldningsgrad over-
ensstdmmer med vad som 8r beldningsbart
i Stadshypotek. Vid kreditgivningstillfallet far
belaningsgrader som overstiger rekommen-
dationerna aldrig férekomma i Stadshypotek.

Vid belaning i banken kan beléningsgrader
som Overstiger rekommendationerna fore-
komma, men de ska da sérskilt motiveras.

Vérdet péa industri- och lagerfastigheter
samt obebyggd mark kan ofta vara mycket
mer volatilt an for dvriga fastigheter, beroende
pa exempelvis lage och alternativanvandning.
Belaningsgraden bor darfor vara vasentligt lagre
an 60 procent. Finansiering av industri- och
lagerfastigheter samt obebyggd mark kan enbart
ske i banken.

| nedanstaende tabeller och grafer framgar
hur lanevolymen férdelas over belaningsgrader
for all fastighetsutlaning i Handelsbankens

hemmamarknader exklusive Nederlanderna.
Vidare presenteras en ackumulerad férdelning
av belaningsgrader per den 31 december 2014.
Av diagrammet framgaér att det krdvs mycket
kraftiga prisfall pa fastigheter for att betydande
delar av utlaningsvolymen ska 6verstiga 100
procents beléningsgrad.

Belaningsgraden (LTV) visar all utlaning som
sékerstalls av objektet i forhallande till dess
marknadsvarde. Vid berdkningen tas hansyn till
eventuell pantséattning hos andra kreditinstitut.
Senast utford vardering anvands som mark-
nadsvarde i samband med sammanstalining av
belaningsgrad. Férutom att fordela lanevolymen
pa belaningsgrader beréknas genomsnittlig
belaningsgrad i Handelsbanken dar respektive
objekts hogsta belaningsgrad viktas efter kapi-
talskuld (LTV-Max).

LTV-Mid &r ett beréknat genomsnitt av bela-
ningsgrad per objekt dér den totala kapitalskul-
den delas upp pa ett stort antal beléningsgrads-
intervall och dar belaningsgraden beraknas som
ett genomsnitt av hur stor del av kapitalskulden
som éaterfinns i respektive intervall. LTV-Mid
kan ses som ett matt pa den genomsnitt-
liga belaningsgraden pé en utlanad krona i
Stadshypotek. | grafen framgar att Handels-
banken har den helt dominerande delen av sin
fastighetsvolym i belaningsgradsintervall som
understiger 50 procent. Grafen visar att aven
vid stora fastighetsprisfall kommer Handels-
bankens fastighetsutlaning i mycket hog grad
vara helt sdkerstalld av fastighetspanterna. | det
fall ett institut har all utlaning med basta ratt blir
LTV-Mid halften av LTV-Max. Tabellen nedan
visar att LTV-Mid nastan ar halften av LTV-Max
vilket innebér att Handelsbanken nastan uteslu-
tande har sékerheter med béasta ratt.
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Andel av fastighetsutlaning per belaningsgrad och marknadstyp, pa Handelsbankens hemmamarknader exklusive Nederlanderna

2014 2013

% Privatmarknad Foretagsmarknad Totalt Privatmarknad Foretagsmarknad Totalt
0-40% 63,7 75,4 68,4 63,1 73,7 67,4
41-60% 22,2 18,2 20,6 22,1 19,0 20,8
61-75% 10,3 4,6 8,0 10,5 52 8,3
>75% 3.8 1,8 3,0 4,3 2,1 3,4
LTV-Max 66,0 53,4 60,9 66,7 55,0 61,9
LTV-Mid 33,1 27,2 30,8 33,5 28,1 31,4
LTV-Max Respektive objekts hogsta belaningsgrad viktat efter kapitalskuld.

LTV-Mid

Objektets inomlagesfordelning viktat efter kapitalskulden i inomlagesintervallet.

Belaningsgrad fér fastighetsutlaning pa Handelsbankens hemmamarknader exklusive Nederlanderna vid ett fastighetprisfall pa 10 procent

LTV-Max 73,3 59,2 67,5
LTV-Mid 36,8 30,2 34,2
LTV-Max Respektive objekts hogsta belaningsgrad viktat efter kapitalskuld.

LTV-Mid Objektets inomlagesfordelning viktat efter kapitalskulden i belaningsgradsintervallet.

Kumulativ férdelning av fastighetsutlaning éver
belaningsgrader, Handelsbankens hemmamark-
nader exklusive Nederldnderna
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Risker i den svenska bolanemarknaden

Den 6kade skuldsattningen for svenska hushall beror pa stigande bostadspriser som en foljd av laga
rantor och ett sedan lange alltfor 1agt bostadsbyggande. Samtidigt som skuldsattningen okat talar lagre
belaningsgrader, ett hogt sparande och en vaxande nettoformogenhet for att hushallens motstands-

kraft ar mycket god.

Hushallens skuldsattning kopplad till stigande
bostadspriser har under lang tid varit féremal for
intensiv debatt i Sverige och myndigheterna har
ocksa vidtagit ett flertal atgérder. | debatten har
det blivit alltmer tydligt att de problem som myn-
digheterna ser med hushallens skuldséttning
inte &r kopplad till risken for stora kreditforluster
i bankerna, utan snarare till potentiella problem
med den makroekonomiska stabiliteten. |
denna ruta redogdrs kort fér denna debatt och
bakgrunden till de bedémningar som gdrs vad
galler hushallens skuldséttning.

De svenska hushallens skuldsattning har
stigit relativt kraftigt under 2000-talet och
uppgar till drygt 170 procent av den disponibla
inkomsten, fran en niva pa omkring 100 procent
i borjan av 2000-talet. Den bakomliggande driv-
kraften har varit stigande bostadspriser, vilka i
bdrjan av 2000-talet vaxte med omkring 10 pro-
cent arligen. De senaste 4-5 aren har emellertid
prisutvecklingen stannat av och utl&ningen till
hushall vaxer nu med knappt 6 procent arligen
och skuldsattningen som andel av disponibel
inkomst har legat relativt stilla omkring 170
procent av disponibel inkomst.

/f\tgérder for att minska skuldsattningen

Efter att Sverige aterhamtat sig fran den globala

finansiella krisen 2008-2009 har svenska staten

vidtagit tgarder som syftar till att bromsa
tilvaxten i hushallens skuldséttning. Inte minst
det historiskt laga rantelaget, som gjort att det
ar valdigt billigt att Iana pengar, har skapat ett
behov av atgarder. De viktigaste atgarderna ar:

e 2010 inférde Finansinspektionen en begrans-
ning av hur hég belaningsgrad banker far
medge vid bostadslan, innebarande att lan till
hushall med pant i bostad maximalt far uppga
till 85 procent av bostadens varde.

e Finansinspektionen inférde i maj 2013 ett
ytterligare kapitalkrav inom ramen foér pelare
2 motsvarande en riskvikt pa bolan om minst
15 procent.

e | september 2014 beslutade Finansinspek-
tionen att hoja kapitalkravet i pelare 2 till mot-
svarande en minsta riskvikt om 25 procent.

* | november 2014 lamnade Finansinspektionen
forslag om amorteringskrav pa bolan, inneba-
rande att nya bolan med hogre belaningsgrad
an 70 procent ska amorteras med 2 procent av
det ursprungliga lanets varde arligen, samt att
nya bolédn med mer &n 50 procent belanings-
grad ska amorteras med 1 procent arligen.
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Strukturella faktorer ligger bakom

att risken i svenska bolan ar mycket lag

Den mest uppenbara risken med en hdg

skuldsattning ar att den riskerar leda till betal-

ningssvarigheter for ldntagarna med risk for
kreditforluster for bankerna som foljid. Vad géller
svenska hushélls bostadslan beddms emellertid
denna risk som mycket lag. Det finns ett antal
faktorer som ligger bakom denna bedémning.

e Det finns i ett internationellt perspektiv myck-
et goda mojligheter att géra kreditbeddm-
ningar i Sverige. Faktorer som bidrar till detta
ar tydlig identifikation av individer genom
personnummer, publika inkomstuppgifter om
taxerad inkomst samt effektiv registrering av
betalningssvarigheter och kreditforfragningar
genom Upplysningscentralen. Risken for att
oriktiga uppgifter Iamnas i kreditansdkan ar
begréansad och informationen om historiska
betalningssvarigheter ar en mycket stark
faktor for att forklara risken i lan till hushall.

e Svensk insolvensratt ar mycket strikt sa till
vida att lan inte skrivs av vid privatperso-
ners konkurs, utan betalningsskyldigheten
kvartstar tills skulden &r betald. Det betyder
att kreditkulturen i det svenska samhéllet
ar mycket stark och lantagare &r generellt
valdigt angelagna om att betala pa sina lan.

e Det svenska valfardssystemet medfér att
l&ntagare som forlorar sin anstalining eller blir
langtidssjuka ofta far tillracklig forsérjning fran
arbetsloshetsforsakringar och den publika
sjukforsakringen for att kunna skéta sina
rantebetalningar.



e Svarigheten att hitta hyreslagenheter i manga
delar av Sverige gor ocksa att incitamenten
for att skéta bolanebetalningarna ar mycket
hoga. Alternativet att bli av med sin bostad &r
alltfér dramatiskt, inte bara ur ett ekonomiskt
utan ocksa ur ett socialt perspektiv.

¢ | Sverige finns ingen tradition att kdpa bosta-
der som investeringsobjekt, for att hyra ut i
andra hand, vilket ar vanligt férekommande i
andra lander. Hyresregleringen, skattesyste-
met samt att bostadsratter bara far hyras ut
med bostadsréattsforeningens tillstand, bidrar
till att det &r mycket ovanligt med belaning av
privatpersoners bostéader for detta andamal.
Det medfér att bostadspriser inte drivs av
spekulativa drivkrafter, utan endast av man-
niskors behov av att ha ndgonstans att bo.

e En ytterligare riskbegransande faktor for
Handelsbanken &r att dver 40 procent av
bolaneinnehavarna i Stadshypotek &r aldre
an 55 ar vilket betyder att de ar i eller narmar
sig pension. Deras kassafléde blir darigenom
sékrat, eftersom det i huvudsak kommer fran
statliga pensionsutbetalningar.

Svenska bolan har visat stor

motstandskraft i verklig stress

Dessa forhallanden har medfort att svenska
bankers kreditforluster for hushallens bolan varit
mycket 1&ga. Aven under den djupa krisen under
1990-talet, som verkligen drabbade hushéllen
hart, och som innefattade kraftigt stigande
rantor, var forlusterna pa bolan begransade.
Stadshypotek, som Handelsbanken férvarvade
1997, hade kreditforluster som under krisens
varsta ar 1992 uppgick till 0,34 procent av
utlaningen, vilket med god marginal rymdes
inom vinstmarginalen for utlaningen. En stor

del av de redovisade férlusterna har dessutom
atervunnits under aren darefter.

De laga kreditforlusterna for bolén under
1990-talskrisen har visat att svenska bolan
uppvisat stabilitet &ven under extrem verklig
makroekonomisk stress, och att de strukturella
faktorerna som forklarar den laga forlustrisken
verkligen &r relevanta. Data fran denna period
har &ven legat till grund fér Handelsbankens
berékningar av varden for internmetoden, vilket
forklarar att riskvikterna for bolén blivit laga i ett
internationellt perspektiv. Sedan 1991 uppgar
Stadshypoteks genomsnittliga arliga kreditforlust-
niva pa privata bolan till mindre an 0,02 procent,
inklusive saval 1990-talskrisen som den senaste
finanskrisen.
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Statliga bedémningar pekar pa att
bolanerisken ar lag for bankerna...

Bilden av att risken for kreditforluster fran den
svenska hushallssektorn ar lag framstér aven i
myndigheternas beddémningar av den svenska
finansiella stabiliteten. | sin stabilitetsrapport
fran december 2014 gor Finansinspektionen
beddmningen att riskerna for stora kreditfor-
luster kopplade till hushallens skuldsattning ar
sma.

Riksbanken skriver i sin stabilitetsrapport
fran samma tidpunkt att hushallen bedéms ha
goda forutsattningar att betala pa sina lan. En
viktig faktor bakom detta &r att skulderna i stor
utstrackning aterfinns hos hushall med goda
inkomster och stora tillgangar, vilket medfor
att konsekvenserna av negativa scenarier,
sésom Okad arbetsloshet och stigande réantor,
ar begransade. Detta bekréftas av Finans-
inspektionens stresstester av sarbarheten hos
individuella hushall.

Den statliga utredningen Overskuldséttning
i kreditsamhallet? som lades fram i november
2013 pekar ocksa pa att Gverskuldsattning ar
ett problem framforallt for laginkomsttagare vars
skuldséttning kommer frén konsumtionslan
och inte fran bolan. Forslagen i utredningen
var darfor fokuserade pé problem relaterade till
hushallens konsumtionslan.

Aven SNS Konjunkturr&d som &gnade sin
arliga rapport fér 2015 at skuldsattningen i
den svenska ekonomin var tydliga i sin slutsats
avseende de svenska hushéllens skuldsatt-
ning: "Hushallens beléning &r i dag inte primart
ett finansiellt stabilitetsproblem. Om hushallen
skulle f& ekonomiska problem kommer de inte
att sluta betala pa sina bolan utan istéllet dra
ned pa sin konsumtion.”
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...snarare ar risken fér minskad
hushallskonsumtion i fokus

Den senaste tidens atgarder for att begransa
tilvaxten i hushallens skulds&ttning motiveras
séledes inte i forsta hand av risker relaterade till
banksektorn utan istéllet av oro for att en hog
skuldséttning i hushallssektorn riskerar leda till
en mer volatil makroekonomisk utveckling. Oron
bestar framforallt i att hushall med hog skuld-
sattning riskerar att begransa sin konsumtion i
en lagkonjunktur i hdgre grad an lagt belanade
hushall, eller att konsumtionen minskas i en
situation med stigande réntor. Det uppstér en
kanslighet for férandringar i bostadspriser och
rantor som ar betydligt stérre an om skuldsatt-
ningen vore lag. Erfarenheterna fran bland annat
kriserna i USA och Danmark de senaste aren
visar pa sddana samband. Finansinspektionen
ar i sina beddomningar tydlig med att det ar svart
att lagga fast nagon definitiv niva nar skuldsatt-
ningen blir fér hog i detta avseende, utan att det
snarare ror sig om en gradvis 6kad sérbarhet.
En konsekvens av detta ar att det &r viktigare att
folja forandringstakten i skuldséttningen an de
absoluta nivaerna.

Stort sparande, goda férmégenheter och
laga rantor minskar risken for hushallen...
Beddmningar av skuldsattningen tenderar ofta
att fokusera pa hur stora skulderna ar i relation
till disponibel inkomst (se figur A) och debatten
om hushallens skuldsattning i Sverige har ofta
utgétt fran detta matt. Aven om detta matt visar
pa en hogre skuldsattning sa finns det ett antal
faktorer som ocksa visar pa en lagre sarbarhet i
hushallssektorn.

En sadan faktor ar att den aggregerade
fastighetsrelaterade belaningsgraden i ekono-
min, méatt som de totala hushallsskulderna som
andel av det sammanlagda vardet av hushallens
fastighetstillgangar, minskat under lang tid och
ar lagre an efter 1990-talskrisen (se figur B).
Detta har skett samtidigt som egnahemsagan-
det 6kat fran 59 procent till 65 procent under
de senaste 25 aren, vilket naturligen lett till att
finansieringen av bostader nu i hdgre grad ligger
hos hushallen an vad som var fallet tidigare.

Dessutom har hushallen betydligt storre
finansiella tilgangar an tidigare. Hushallens
skulder i relation till de totala tillgangarna ar i dag
ungefar 23 procent. Hushallens balansrakning
har starkts kraftigt under de senaste 20 &ren och
nettoférmogenheten (tillgangarna minus skul-
derna) har 6kat fran cirka 2 000 miljarder kronor
till Bver 10 000 miljarder kronor under perioden
(se figur C).

Samtidigt har det lagre rantelaget inneburit
att kostnaden for hushallens 1&n nu &r betydligt
lagre &n tidigare. Rantekostnaden som andel
av disponibel inkomst har minskat fran Gver
10 procent i borjan pa 1990-talet till under 4
procent i dag (se figur D), vilket betyder att
lanen belastar hushallens konsumtionsutrymme
betydligt mindre i dag &n tidigare.

En vasentlig skillnad mot 1990-talet &r ocksa
att Sverige numera har en flytande véxelkurs
och att risken for stigande rantor i samband
med en lagkonjunktur som drabbar hushal-
lens sysselsattning darmed &r mycket lag. For
ett litet och homogent land med egen valuta
som Sverige, dar centralbanken bedriver en
penningpolitik som &r strikt inriktad pa ett infla-
tionsmal, bor styrrantan minskas nér efterfragan
i ekonomin faller i en lagkonjunktur.
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A. Hushallens skulder som andel av disponibel
inkomst
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B. Belaningsgrad fastighetstillgangar — hushallens
totala skulder som andel av vardet pa hushallens
fastighetstillgangar

%
70

== Belaningsgrad fastighetstillgangar

Kaélla: Riksbanken, SCB och interna berakningar.

En annan faktor som medfér en minskad risk
med hushéllens skuldsattning ar att hushallen

i stor utstrackning utnyttjat de senare arens
forbéattrade disponibla inkomster och lagre
rantekostnader till att Oka sitt sparande, vilket
ocksa visats i den starkt vaxande nettoférmogen-
heten. Sparkvoten ligger pa éver 15 procent (se
figur D), vilket &r mycket hogt i ett internationellt
perspektiv. Om hushallens finansiella stallning
skulle forsamras sa finns saledes utrymme att
kompensera ett férsamrat konsumtionsutrymme
med ett minskat sparande.



C. Hushallens nettoférmdgenhet — hushallens
totala tillgangar (fastigheter och finansiella till-
gangar, inkl. kollektivt férsakringssparande) minus
hushallens skulder
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e Nettoformogenhet

D. Hushallens sparande (inkl. kollektivt forsak-
ringssparande) och réntebetalningar som andel
av disponibel inkomst

e R3ntekvot Sparkvot

Kélla: Riksbanken, SCB och interna berakningar.

...liksom det laga utbudet pa nya bostader
Den viktigaste drivkraften bakom den 6kade
skuldsattningen ar sjalvklart bostadspriserna,
vilka steg relativt kraftigt under det tidiga
2000-talet, for att sedan ha en lagre men anda
positiv tillvaxttakt under aren efter den globala
finanskrisen. En stor skillnad i Sverige jamfort
med méanga lander som fatt problem med
hushallens skuldsattning &r att de stigande
bostadspriserna inte foljts av stora bostads-
investeringar, vilka riskerar leda till ett Gverutbud
och i ett senare skede fallande bostadspriser.

| Sverige har tvartom bostadsinvesteringarna
varit mycket laga under lang tid. En jamforelse-
vis hdg befolkningstillvaxt har sérskilt i storsta-
derna lett till ett stort underskott pa bostader.
Detta leder till att risken for kraftigt fallande
bostadspriser blir mindre.

Tillgangen pa hyresléagenheter i storstaderna

ar ocksa begransad, och &n mer sé efter de
senaste arens omfattande bostadsrattsom-
bildningar. Detta har lett till att det i praktiken
tar manga ar av ko innan ett hyreskontrakt kan
erhéllas i manga delar av storstaderna, vilket i
sin tur bidragit till prisuppgangen pa bostads-
rétter i dessa omraden.

Avskaffandet av arvs- och gavoskatten for ett

antal &r sedan i Sverige innebér att en stor for-

mogenhetsdverféring gdrs mellan generationer,

i manga fall i syfte att bistd med kapital till den
forsta bostaden. Detta &r ocksa en faktor som

varit viktig for efterfragan pa framst bostadsrétter.
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Bolanen ar en risk for makroekonomin,

inte fér bankerna

Sammanfattningsvis kan det konstateras att
hushallens skuldsattning inte i forsta hand ar ett
problem utifran risken for kreditforluster, utan
snarare utgér den en riskfaktor for stabiliteten

i den makroekonomiska utvecklingen. Men
aven om skuldséattningen dkat under en langre
period finns det ett antal faktorer som motverkar
att hushallens skuldsattning skulle orsaka
betydande makroekonomiska problem. Likval
ar det angelaget att skuldsattningen inte okar pa
ett ohanterligt satt, inte minst mot bakgrund av
det laga rantelagets betydelse som drivkraft for
utlaningen, och det &r utifran Handelsbankens
perspektiv positivt att svenska myndigheter
fokuserar pa denna fraga.
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KREDITPORTFOLJEN

Portféljens férdelning

Bankens kreditportfélj presenteras i detta
avsnitt med utgangspunkt fran sammanstallda
balansrakningsposter. | avsnittet Kapitalkrav for
kreditrisker pa sidan 37 presenteras kreditport-
folien med utgangspunkt fran CRR.

Med utgangspunkt fran balansrakningen
kategoriseras krediter i utlaning till allman-
het respektive utlaning till kreditinstitut samt
off-balanceposter fordelade pa produkttyp.

| kapitaltdckningssammanhang kategoriseras de
i exponeringsklasser som regelverket fastlagt
for respektive berdkningsmetod. Nar begreppet

exponering anvands avses summan av poster

i och utanfér balansrékningen.

Kreditriskexponeringar

mkr 2014 2013
Utlaning till allmanheten’ 1807 836 1696 339

varav omvénda repor 23 858 15711
Utlaning till Gvriga kreditinstitut 70 339 62 898

varav omvénda repor 42 138 33874
Outnyttjad del av beviliade rakningskrediter? 102 778 99 660
Kreditloften 271 001 246 518
Ovriga dtaganden 14134 9046
Garantiférbindelser, krediter 10 335 8371
Garantiférbindelser, évriga 60 033 58 568
Dokumentkrediter 5369 7190
Derivatinstrument® 116 124 69 961
Belaningsbara statsskuldférbindelser m m 78 219 57 451
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 63725 64125
Summa 2599 893 2380127
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 454 532 334 794
Ovrig utldning till centralbanker 51 047 35160
Summa 3105 472 2750 081

| beloppen ingér gj tilgodohavanden mot centralbanker.

" Av detta belopp bestar 2 181 mkr (2 580) av utlaning som vid forsta redovisningstillfallet kategoriserats som véarderad till verkligt vérde via resultatrakningen.
2 Fran och med 2014 ingér inte sddana ounyttjade rékningskrediter som motparten inte forfogar Gver vid redovisningstillfallet och som darfor inte ger upphov till nagot kapitalkrav. Jamforelsesiff-

rorna har justerats.

3 Avser summa positiva marknadsvarden. Om réttsliga hallbara nettningsavtal beaktas uppgér exponeringen exklusive potentiell framtida exponering til 70 478 mkr (25 775).

Geografisk fordelning

2014 Utlaning Ataganden utanfér balansrikningen
Kassa och Outnyttjad
Kredit- tillgodo-  Ovrig utla- del av
institut exkl  havanden ning till beviljade
Allman- central- hos central- central- Derivat- réknings- Dokument-
mkr heten banker banker banker instrument Placeringar Garantier Kreditl6ften krediter krediter Ovrigt Totalt
Sverige 1194 402 18 368 2563 6 926 115104 112 376 25033 124 761 72 334 2483 14134 1686174
Storbritannien 169 596 575 55 779 342 88 = 5986 31077 5659 48 = 269 150
Danmark 79 030 85 111 28 021 66 5 3531 28 443 = 220 = 139 512
Finland 115 087 163 69176 = 108 = 4912 18817 6494 216 = 214973
Norge 204 067 428 2 353 15 758 = = 6748 37 219 16729 92 = 282 394
Nederlanderna 18 504 = 11 971 = 0 = 823 6536 160 = = 37 994
Tyskland 5228 227 87 = = = 3570 3776 711 53 = 13 652
Polen 2255 6 35 = = = 1204 1 83 = = 3584
USA 2716 43 323 312770 = 496 28 570 14 024 14 451 339 1723 = 418 412
Ovriga varlden 16 951 7164 1997 = 262 993 4537 5920 1269 534 = 39 627
Summa 1807 836 70 339 454 532 51 047 116 124 141 944 70 368 271 001 102778 5369 14134 3105472
Geografisk férdelning
2013 Utlaning Ataganden utanfér balansrakningen
Kassa och Outnyttjad
Kredit- tillgodo-  Ovrig utla- del av
institut exkl  havanden ning till beviljade
Allmén- central- hos central- central- Derivat- réknings- Dokument-
mkr heten banker banker banker instrument Placeringar Garantier Kreditléften krediter krediter Ovrigt Totalt
Sverige 11563 930 21598 380 3028 69 957 98 399 26 896 122 115 69 522 4294 9046 1579165
Storbritannien 131424 546 46 581 229 -552 0 5390 23474 4323 7 - 211 492
Danmark 70725 73 92 21158 57 5 2890 26 363 0 256 - 121619
Finland 100 119 186 38 814 0 70 0 3791 18 637 5699 392 - 167 708
Norge 196 596 110 4275 10745 0 0 7299 33832 15 694 32 - 268 583
Nederlanderna 17 869 3 8 564 0 0 0 678 4192 118 0 - 31424
Tyskland 4778 39 243 0 9 0 3368 2268 2630 447 - 13782
Polen 2297 74 29 0 0 0 1043 1 80 0 - 3524
USA 2827 33 565 235114 0 406 21619 10726 11 804 479 1447 - 317 977
Ovriga varlden 15774 6714 702 0 14 15653 4858 3832 1115 245 - 34 807
Summa 1696 339 62 898 334 794 35160 69 961 121 576 66 939 246 518 99 660 7190 9046 2750081
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Utlaning till allméanheten,

fordelad pa bransch och motpartsslag 2013
Utlaning fére Reserveringar Utlaning efter
beaktande av for sannolika beaktande av
mkr reserveringar kreditforluster reserveringar
Privatpersoner 788 495 -790 787 705
varav hypotekslan 642 459 -54 642 405
varav évriga lan sékerstéllda i bostad 77 461 -111 77 350
varav évriga lan privatpersoner 68575 -625 67 950
Bostadsrattsforeningar 140 320 -33 140 287
varav hypotekslan 128 524 -9 128 515
Fastighetsforvaltning 461 726 -394 461 332
Tillverkningsindustri 39 051 -517 38 534
Handel 31570 -362 31208
Hotell- och restaurangverksamhet 7 396 -24 7372
Person- och godstransport till sjoss 14733 -423 14 310
Ovrig transport och kommunikation 26 972 -80 26 892
Byggnadsverksamhet 12 295 -116 12179
Elektricitet, gas och vatten 23 620 -44 23576
Jordbruk, jakt och skogsbruk 8 365 -25 8 340
Ovrig serviceverksamhet 22 996 -101 22 895
Holding-, investment-, férsakringsbolag, fonder m m 73272 -569 72703
Stat och kommun 20935 20935
Ovrig féretagsutianing 28 496 -68 28428
Summa utlaning till allménheten, 1700 242 -3 546 1 696 696

fore beaktande av gruppvis reservering

Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade fordringar -357
Summa utlaning till allmanheten 1700 242 1696 339

Utlaning till allménheten efter beaktande av
reserveringar — geografisk férdelning per bransch
och motpartsslag 2014

mkr

Privatpersoner
varav hypotekslan
varav 6vriga lan sakerstélida i bostad
varav évriga lan privatpersoner
Bostadsréttsforeningar
Fastighetsforvaltning
Tillverkningsindustri
Handel
Hotell- och restaurangverksamhet
Person- och godstransport till sjoss
Ovrig transport och kommunikation
Byggnadsverksamhet
Elektricitet, gas och vatten
Jordbruk, jakt och skogsbruk
Ovrig serviceverksamhet
Holding-, investment-, férsakringsbolag, fonder m m
Stat och kommun
Ovrig foretagsutlaning

Summa utlaning till allmanheten, fére beaktande av
gruppvis reservering

Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade fordringar

Summa utlaning till allmanheten
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Vardepapperisering

Handelsbanken har begransade exponeringar
som &r vardepapperiseringar. Det ror sig har

om innehav i obligationer och andra skuld-
instrument som emitterats av specialbolag.
Dessa exponeringar aterfinns till storsta delen i
bankens likviditetsportfolj. Befintliga innehav for-
faller Ibpande och nagra nya investeringar gors
inte. Banken har under aret avyttrat positioner i
vardepapperisering. Syftet med innehaven &r att
utnyttja dessa som sékerheter hos olika central-

banker for att darmed skapa likviditetsfaciliteter.
Banken har inga egna vardepapperiserade lan.

Handelsbanken tillampar internmetoden for
vardepapperiseringar i vrig verksamhet sedan
fiarde kvartalet 2008.

Samtliga vardepapperiserade exponeringar
har férvarvats fére 2008. Handelsbankens totala
exponering i positioner i vardepapperiseringar
efter kreditriskskydd uppgar till 269 miljioner
kronor (1 369). Av dessa har O miljioner kronor
(491) dragits av fran kapitalbasen. Samtliga

positioner &r i rollen som investerare. Riskvikten
for positioner i vardepapperiseringar bestams
pa grundval av extern kreditvardering enligt den
sé kallade externratingmetoden. Handels-
banken har inga atervardepapperiseringar.

Samtliga risker relaterade till vardepapperi-
seringspositionerna hanteras enligt bankens
sedvanliga processer, da den begransade
omfattningen av dessa positioner inte motiverar
separata processer.

Positioner i vardepapperiseringar i 6vrig verksamhet férdelat pa riskvikt 2014

Riskvikt

mkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1 250%
Traditionell vardepapperisering 269 219 50 -
Syntetisk vardepapperisering - - - _
Summa Internmetoden 269 219 50 -
Positioner i vardepapperiseringar i handelslager fordelat pa riskvikt 2014

Riskvikt
mkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1 250%
Innehav vardepapperiseringar 23 23
Summa 23 23
Positioner i vardepapperiseringar i 6vrig verksamhet férdelat pa riskvikt 2013

Riskvikt
mkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1 250%
Traditionell vardepapperisering 878 365 - 513
Syntetisk vardepapperisering - - - -
Summa Internmetoden 878 365 513
Positioner i vardepapperiseringar i handelslager fordelat pa riskvikt 2013

Riskvikt
mkr Exponeringsbelopp 7-10% 12-850% 1250%
Innehav vardepapperiseringar 111 111 - -
Summa 11 11
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Kreditriskkoncentrationer

Handelsbankens kontor ar starkt fokuserade

pa att etablera langsiktiga relationer med kunder
som har hog kreditvardighet. Om ett kontor
identifierar en bra kund ska kontoret kunna géra
affarer med kunden oavsett om banken som
helhet har en stor exponering mot den bransch
som kunden representerar. Banken har darmed

i sin kreditgivning inte nagot inbyggt hinder mot att
fa relativt stora exponeringar i enskilda sektorer.
Banken folier och beréknar dock koncentra-
tionsrisker mot olika typer av branscher,
geografiska omraden eller enskilda storre
exponeringar. Koncentrationsrisker fangas upp
i bankens berakning av ekonomiskt kapital for
kreditrisker och i de stresstester som goérsiden
interna kapitalutvarderingen. Finansinspektionen
beréknar ocksa ett sérskilt kapitalkravspaslag

i Pelare 2 for koncentrationsrisker i kreditport-
folien. Darigenom sékerstélls att banken ar val
kapitaliserad med hansyn ocksa till koncentra-
tionsrisker. Om koncentrationsriskerna skulle
beddmas vara for stora har banken bade majlig-
het och forméaga att reducera riskerna genom
olika riskreducerande atgarder.

Handelsbanken har, utdver bolan och utléaning
till bostadsrattsféreningar, en betydande utla-
ning till fastighetsforvaltning (485 miljarder kro-
nor). Med fastighetsforvaltning avses hér alla fo-
retag som kreditbeddms som “fastighetsbolag”.
Det &r vanligt férekommande att koncerner
verksamma i andra branscher har dotterbolag
som forvaltar de fastigheter som koncernen be-
driver verksamhet i, och &ven sédana fastighets-
bolag anses har tillhora fastighetsforvaltning. Den
underliggande kreditrisken i sadana fall &r dock
inte enbart fastighetsrelaterad.

En stor del av fastighetsutlaningen sker till
statliga fastighetsbolag, kommunala bostads-
bolag och annan bostadsrelaterad verksamhet
dér lantagarna genomgaende har starka och
stabila kassafléden och déarigenom mycket
hog kreditvardighet. En stor del av utlaningen
till fastighetssektorn &r séledes till bolag med
mycket lag sannolikhet for fallissemang och
med lag belaningsgrad. Bankens exponering
mot fastighetssektorn finns specificerade i
tabeller nedan.

Andelen exponeringar hanférliga till fastig-
hetsmotparter som har en sémre rating an
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bankens riskklass 5 (normal risk) &r mycket

lag. 98 (98) procent av total fastighetsutlaning

i Sverige aterfinns i riskklass 5 eller battre. Mot-
svarande uppgift avseende fastighetsutlaningen
i Storbritannien uppgér till 93 procent (96), Dan-
mark 94 (99) procent, Finland 99 (92) procent,
Norge 96 (93) procent och Nederlanderna 98
procent. Av de motparter som aterfinns i sémre
riskklasser &n normalt aterfinns huvuddelen i
riskklasserna 6-7 och endast smé volymer i de
hogre riskklasserna 8-9.

Under de senaste aren har Handelsbanken
haft en betydande kredittillvaxt i Storbritannien
genom en expansion av kontorsnatet. En relativt
stor del av tillvaxten har varit i fastighetsrelatera-
de krediter. Handelsbanken har i sin expansion
haft samma strikta krav pa aterbetalningsfor-
méga och sékerheternas kvalitet som pé dvriga
hemmamarknader. Resultatet av detta &r en
hog koncentration av kunder i goda riskklas-
ser och en kreditforlustniva i linje med 6vriga
hemmamarknader.

For information om belaningsgrader i fastig-
hetsforvaltningen se sidan 20.

Specifikation
Utlaning till allmanheten
- Fastighetsforvaltning

2014

2013

Utlaning fére
beaktande av

Reserveringar
for sannolika

Utlaning efter
beaktande av

Utlaning efter
beaktande av

Utlaning fore
beaktande av

Reserveringar
fér sannolika

mkr reserveringar  kreditforluster reserveringar reserveringar  kreditforluster reserveringar
Utlaning i Sverige
Statligt &gda fastighetsbolag 5684 - 5 684 7798 - 7798
Kommunalt &gda fastighetsbolag 16 926 - 16 926 15430 - 15430
Bostadsfastighetsbolag 87 797 -19 87778 73571 -15 73 556
varav hypotekslan 70 370 -3 70 367 57726 -1 57725
Ovrig fastighetsférvaltning 131710 -105 131 605 151 410 -110 151 300
varav hypotekslan 64 392 -5 64 387 75969 -3 75 966
Summa utlaning i Sverige 242117 -124 241 993 248 209 -125 248 084
Utlaning utanfér Sverige
Storbritannien 102 152 -255 101 897 81129 -69 81 060
Danmark 14 446 -127 14319 12108 -117 11 991
Finland 27 483 -28 27 455 23612 - 23612
Norge 79 859 -43 79816 76 457 -60 76 397
Nederlanderna’ 11423 - 11423 12633 - 12633
Ovriga lander 7897 -12 7 885 7578 -23 7 555
Summa utlaning utanfér Sverige 243 260 -465 242 795 213517 -269 213 248
Summa utlaning - Fastighetsforvaltning 485 377 -589 484 788 461 726 -394 461 332
Specifikation 2014 2013
Utlaning till allmanheten
- Fastighetsforvaltning Bolag agda Bolag dgda
Typ av sakerhet och land av stat och av stat och
kommun/ kommun/
fastighets- fastighets-
utlaning Kommersiella utlaning Kommersiella
garanterad Flerbostads- fastigheter garanterad Flerbostads- fastigheter
av stat och hus/bostads- och 6vriga av stat och hus/bostads- och 6vriga
mkr Total kommun fastighet sakerheter Blanko Total kommun fastighet sakerheter Blanko
Sverige 242117 24 669 92 972 111558 12918 248 209 24744 89 037 111582 22 846
Storbritannien 102 152 0 45 577 53 320 3255 81129 0 34 724 41 475 4930
Danmark 14 446 0 7118 5 563 1770 12108 0 6290 3813 2005
Finland 27 483 9827 3902 12 959 795 23612 8549 2974 10 452 1637
Norge 79 859 0 12 350 56 996 10513 76 457 964 13 626 52 671 9196
Nederlanderna 11423 0 4 451 6943 29 12633 0 3682 8046 905
Ovriga vérlden 7897 557 579 5542 1219 7578 532 828 5645 573
Summa 485 377 35 053 166 944 252 881 30 499 461 726 34 789 151 161 233 684 42 092
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Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsforvaltning, riskklass och land 2014

mkr

Nederlan- Ovriga Ackumulerat
Riskklass Sverige Storbritannien Danmark Finland Norge derna varlden Total % % av total
1 20614 984 73 3263 1390 164 1047 27 535 5,67 6
2 74 952 22 468 850 10 904 16 038 1751 3762 130725 26,93 33
3 88 932 46 474 7088 10274 40 298 8 157 2523 203 746 41,98 75
4 39 221 18 286 3738 1854 14 648 1059 176 78 982 16,27 91
5 14 602 7 090 1821 794 4089 16 308 28720 5,92 97
6 1962 3198 209 236 2186 26 42 7 859 1,62 98
7 1130 1689 166 54 851 250 0 4140 0,85 99
8 294 669 144 37 116 0 0 1260 0,26 100
9 111 102 60 7 12 0 0 292 0,06 100
Fallissemang 299 1192 297 60 231 0 39 2118 0,44 100
Summa 242117 102 152 14 446 27 483 79 859 11 423 7897 485 377 100
Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsférvaltning, riskklass och land 2013
mkr

Nederléan- Ovriga Ackumulerat
Riskklass Sverige Storbritannien Danmark Finland Norge derna varlden Total % % av total
1 20 341 746 2 3143 1234 62 930 26 458 5,73 6
2 69 224 14 996 440 10 899 13 566 4474 3 641 117 240 25,39 31
3 91 645 36 764 5 881 7484 36 291 5979 2290 186 334 40,36 4!
4 45 804 15657 2965 1341 16 312 1575 196 83 850 18,17 90
5 15 851 7 461 1844 487 5678 487 390 32198 6,97 97
6 2492 1917 225 155 1762 0 105 6 656 1,44 98
7 1643 1855 187 33 1165 56 0 4939 1,07 99
8 327 401 163 16 38 0 0 944 0,20 99
9 139 112 33 0 56 0 0 340 0,07 99
Fallissemang 743 1220 368 54 356 0 25 2766 0,60 100
Summa 248 209 81129 12108 23612 76 458 12633 7577 461 726 100
Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsforvaltning, riskklass och typ av sakerhet 2014
mkr

Utlaning Sakerhet
Flerbostadshus/ Kommersiell Garanti av stat Ovriga
Riskklass bostadsfastighet fastighet och kommun sakerheter Blanko
1 27 535 15 403 5616 4558 139 1819
2 130725 45 759 60 303 10 956 3195 10512
3 203 746 72 906 109 122 5210 4926 11582
4 78 982 26 337 43 371 920 4588 3766
5 28720 9553 14 612 619 2402 1534
6 7 859 1807 5221 12 533 286
7 4140 1022 2 680 0 234 204
8 1260 257 672 0 12 319
9 292 110 138 6 2 36
Fallissemang 2118 758 813 0 45 502
Summa 485 377 173912 242 548 22 281 16 076 30 560
Specifikation Utlaning till allmanheten - Fastighetsférvaltning, riskklass och typ av sikerhet 2013
mkr
Utlaning Sakerhet
Flerbostadshus/ Kommersiell Garanti av stat Ovriga

Riskklass bostadsfastighet fastighet och kommun sakerheter Blanko
1 26 458 14 253 5282 4186 1186 1551
2 117 240 415672 54 975 8 894 977 10 822
3 186 334 63910 94 792 3822 6216 17 594
4 83 850 23 497 46 212 473 5988 7 680
5 32198 10 249 14 940 540 3630 2839
6 6 656 2281 3710 11 332 322
7 4940 1683 2520 9 211 517
8 944 357 366 0 9 212
9 340 182 120 0 3 35
Fallissemang 2766 1134 808 8 75 741
Summa 461 726 159 118 223725 17 943 18 627 42313
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NEDSKRIVNINGAR OCH

FORFALLNA FORDRINGAR

Fordringar definieras som osakra om kontrak-
terade kassafldden sannolikt inte kommer att
fullféljas. Varje fordran som klassificerats som
osaker ingar i det redovisade vardet pa osékra
fordringar med sitt fulla belopp, aven om delar
av fordran tacks av sékerheter. Detta innebar att
reserveringsgraden (reserveringar for sannolika
kreditforluster i relation till os&kra fordringar) inte
ger nagon indikation pa kvarvarande forlustrisk.
Fordringar som skrivits ned som konstaterade
kreditforluster ingar inte i osakra fordringar.

Individuell beddmning av nedskrivningsbehov
avseende lan och andra fordringar som redo-
visas till upplupet anskaffningsvarde genomférs
|6pande av samtliga kund- och kreditansvariga
enheter i koncernen. Nedskrivningsprévning
gors i den méan det finns objektiva belagg for
att en fordrans &tervinningsvarde understiger
dess bokforda varde. Sadana objektiva belagg
kan exempelvis, beroende pa omstandig-
heterna, vara forsenad eller utebliven betalning,
konkurs, &ndrad kreditrating eller nedgang i
sékerheternas marknadsvérde.

Vid nedskrivningsprévning beraknas fordrans
atervinningsvarde genom en diskontering av
estimerade framtida kassafloden hanférliga
fran fordran och eventuella sékerheter (inklusive
garantier) med fordrans effektivranta. Ar saker-
heten en marknadsnoterad tillgang gors varde-
ringen av sakerheten med utgangspunkt i det
noterade vardet. | annat fall gérs varderingen
med utgangspunkt i avkastningsvardet eller pa
annat satt uppskattat marknadsvarde. Saker-
heter i form av fastighetsinteckningar varderas
pa samma satt som Gvertagna fastigheter. Ned-
skrivning gors om det beraknade atervinnings-
vardet understiger bokfért varde och redovisas
som kreditférlust i resultatrdkningen. Redovisad
kreditforlust reducerar fordrans bokférda varde
i balansrakningen, antingen genom direkt
bortskrivning (konstaterad kreditforlust) eller
genom ett avsattningskonto for kreditforluster

(sannolik kreditforlust). Information avseende
egendom som Gvertagits for skyddande av
fordran aterfinns i not K10, Kreditférluster, i
arsredovisningen.

Utover ovanndmnda beddmning av indivi-
duella fordringar gors en gruppvis bedémning
av dels individuellt varderade fordringar, dels
homogena grupper av fordringar med likartad
riskprofil i syfte att identifiera nedskrivnings-
behov som annu inte kan fordelas pa enskilda
krediter. Om behov foreligger gérs en gruppvis
nedskrivning for fordringsgruppen. Aktuell ned-
skrivning baseras pa intraffade handelser som
signalerar férsamrad kreditvardighet, men som
inte observerats individuellt och dér fallisse-
mang inte intréffat. Reserverat belopp baseras
pa férandringen i férvantad forlust vid rating-
migration till sémre riskklasser an normal risk.
Nedskrivningar som redovisats fér en grupp
fordringar fors dver till nedskrivningar avseende
enskilda fordringar s& snart det finns tillgénglig
information om att ett reserveringsbehov fore-
ligger pa individuell niva.

Periodens kreditforluster utgdrs av konsta-
terade och sannolika forluster for beviljade
krediter med avdrag for atervinningar samt
aterforda tidigare gjorda nedskrivningar for
sannolika kreditférluster. Konstaterade kredit-
forluster kan avse hela eller delar av fordringar
och redovisas da det inte finns nagon realistisk
majlighet till &tervinning. Sa ar exempelvis fallet
nar konkursforvaltare ldBmnat uppskattning av
utdelning i konkurs, nér ackordsforslag antagits
eller fordran eftergivits pa annat sétt. Belopp
som efterges i samband med en omstruktu-
rering av en fordran eller grupp av fordringar

klassificeras alltid som konstaterad kreditforlust.

| det fall kunden féljer betalplanen for en kredit
som sedan tidigare har klassificerats som
konstaterad kreditforlust, sker en omprévning
av forlustens storlek.

Atervinning bestar av terférda belopp pa
kreditférluster som tidigare redovisats som
konstaterade. Information om sannolika och
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konstaterade kreditférluster 1dmnas i not K10,
Kreditforluster, i &rsredovisningen.

Nedskrivning av finansiella tilgangar som
ar tillgéngliga for forsaljining goérs nar det finns
objektiva belagg for att en eller flera férlust-
handelser intraffat som har en inverkan pé
forvantade framtida kassafloden for tillgangen.
N&r det géller rantebarande finansiella tillgangar
utgor exempel pa forlusthandelser som kan
indikera ett nedskrivningsbehov en sannolik
konkurs, bevis for betydande finansiella svarig-
heter hos emittenten eller bevis for bestéende
forandringar i marknaden for tillgangen. For
egetkapitalinstrument utgor en bestaende eller
betydande nedgéang i dess verkliga varde en
indikation pa nedskrivningsbehov. Vid nedskriv-
ning férs en andel av den ackumulerade forlust
som tidigare redovisats i verkligtvardereserven
i eget kapital (motsvarande skillnaden mellan
férvarvskostnaden for instrumentet och aktuellt
verkligt varde efter avdrag péa eventuell tidigare
nedskrivning) till resultatrakningen.

Tidigare gjorda nedskrivningar pé rante-
bérande vardepapper som kategoriserats som
finansiella tillgangar tillgangliga for forsaljning,
aterfors via resultatrakningen om tillgangens
verkliga varde okat efter nedskrivning och
Okningen objektivt kan hanforas till en handelse
som intraffat efter nedskrivningstillféllet. Tidigare
nedskrivningar pa egetkapitalinstrument som
kategoriserats som finansiella instrument
tillgangliga for forsalining aterfors inte.

| tabellen Forfallostruktur avseende forfalina
fordringar som inte &r osékra, se nésta sida,
fordelas aktuella volymer med utgangspunkt i
balansrakningen. For forfallna fordringar som
inte ar osakra gors beddmningen att kontrakt-
erade betalningar sannolikt kommer att fullféljas.

Arets kreditfériuster ar nagot hogre an
féregéende ar. Merparten av kreditforlusterna ar
relaterade till nagra enstaka kreditengagemang.
Inga vésentliga avvikelser foreligger jamfért med
tidigare ér.
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Information om férfallna fordringar

Férfallostruktur avseende férfallna fordringar som inte &r osékra 2014

Utlaning till allmanheten

mkr Utlaning till kreditinstitut Hushall Féretag Ovrigt Summa
Forfallna = 5 dagar < 1 ménad - 2615 2989 50 5654
Forfallna > 1 manad < 2 manader - 312 162 0 464
Forfallna > 2 ménader < 3 manader - 202 383 - 585
Forfallna > 3 manader < 12 manader - 609 224 = 833
Forfallna > 12 manader = 508 207 = 715
Summa - 4 246 3955 50 8 251
Forfallostruktur avseende férfallna fordringar som inte ar osékra 2013 Utlaning till allmanheten
mkr Utlaning till kreditinstitut Hushall Foretag Ovrigt Summa
Forfalina = 5 dagar < 1 méanad - 3088 1174 - 4262
Forfallna > 1 ménad < 2 manader - 395 166 - 561
Férfallna > 2 ménader < 3 ménader - 247 117 - 364
Forfallna > 3 ménader < 12 manader - 614 405 - 1019
Forfallna > 12 manader - 608 159 - 767
Summa - 4952 2021 - 6973
Forfallna fordringar, reserveringar for sannolika forluster samt resultatpaverkan for expone- Forfallet Exponerings- Resultatpaverkan 2014
ringar godkénda for internmetoden férdelade pa exponeringsklasser 2014 > 5 dagar, belopp for Reservering
exponerings- avtal med sannolika Reservering Netto inklusive
mkr belopp reservering forluster brutto? aterforda
Foretagsexponeringar 6727 5 409 2 537 -1 562 -1 393
Hushallsexponeringar 5143 1935 1209 -379 -296
privatpersoner 4498 1341 823 -262 -211
varav fastighetskrediter 2425 235 144 -17 -14
varav ovriga 2073 1106 679 -245 -197
sma foretag 645 594 428 -117 -85
varav fastighetskrediter 267 239 172 -42 -30
varav ovriga 378 355 256 -75 -66
Institutsexponeringar 65] 0 0 0 0
Vardepapperisering 0 0 0 0 48
Summa 11 925 7 344 3746 -1941 -1 641
Forfallna fordringar, exponeringar med nedskrivningsbehov samt resultatpaverkan Resultatpaverkan 2014
for exponeringar vilka hanteras enligt schablonmetoden 2014 Reservering
Exponering med sannolika Reservering Netto inklusive
mkr reservering forluster brutto? aterforda
Oreglerade poster 212 81 -41 -36
1 Bruttoreserveringar avser sannolika forluster som belastat arets resultat, exklusive aterforingar.
Forfallna fordringar, reserveringar for sannolika férluster samt resultatpaverkan for Forfallet Exponerings- Resultatpaverkan 2013
exponeringar godkanda fér internmetoden fordelade pa exponeringsklasser 2013 > 5 dagar, belopp for Reservering
exponerings- avtal med sannolika Reservering  Netto inklusive
mkr belopp reservering forluster brutto? aterférda
Féretagsexponeringar 4097 3339 1621 -751 -556
Hushallsexponeringar 5944 1731 1326 -505 -421
privatpersoner 5174 1144 796 -331 -279
varav fastighetskrediter 2943 234 163 -45 -38
varav évriga 2231 910 633 -286 -241
smé féretag 770 587 531 -174 -142
varav fastighetskrediter 38 218 197 -80 -68
varav évriga 732 369 334 -94 -74
Institutsexponeringar 33 0 0 0 0
Vardepapperisering 0 1003 513 0 3
Summa 10 074 6073 3460 -1 256 -974
Férfallna fordringar, exponeringar med nedskrivningsbehov samt resultatpaverkan Resultatpaverkan 2013
for exponeringar vilka hanteras enligt schablonmetoden 2013 Reservering
Exponering med sannolika Reservering  Netto inklusive
mkr reservering forluster brutto? aterforda
Oreglerade poster 262 86 -31 -24

1 Bruttoreserveringar avser sannolika férluster som belastat arets resultat, exklusive aterfringar.
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Information om osékra och/eller fordringar férfallna mer &n 60 dagar

Osakra och/eller fordringar férfallna mer &n 60 dagar, geografiskt férdelade 2014 Osakra fordringar
Varav fordringar Fordringar férfallna
forfallna mer mer an 60 dagar
mkr Brutto Reserver Netto! an 60 dagar som inte ar osakra
Sverige 3455 -1707 1748 724 836
Storbritannien 1103 -291 812 618 194
Danmark 2741 -925 1816 332 26
Finland 949 -685 264 243 622
Norge 294 -138 156 118 381
Nederlénderna 21 -8 13 11 =
Ovriga Europa 137 -73 64 61 74
Nordamerika - - - - -
Asien 2 0 2 - -
Summa 8702 -3 827 4875 2107 2133

' Redovisat varde efter beaktande av specifika reserveringar for individuellt varderade fordringar och reserveringar for gruppvisa vérderade fordringar, men exklusive gruppvisa reserveringar for
fordringar som varderas individuellt.

Osékra och/eller fordringar forfallna mer &n 60 dagar, geografiskt férdelade 2013 Osaékra fordringar
Varav fordringar Fordringar forfallna
forfallna mer mer an 60 dagar
mkr Brutto Reserver Netto? an 60 dagar som inte ar osakra
Sverige 2605 -1367 1238 1106 1126
Storbritannien 320 -106 214 47 459
Danmark 1324 -871 453 173 19
Finland 1090 -444 646 396 163
Norge 433 -177 256 214 310
Nederléanderna 15 -3 12 12 -
Ovriga Europa 140 -65 75 69 83
Nordamerika 1015 -513 502 - -
Asien 2 0 2 - -
Summa 6944 -3 546 3398 2017 2150

' Redovisat varde efter beaktande av specifika reserveringar for individuellt varderade fordringar och reserveringar for gruppvisa varderade fordringar, men exklusive gruppvisa reserveringar for
fordringar som varderas individuellt.
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Osakra fordringar

Osakra och/eller fordringar forfallna mer &n 60 dagar,
fordelade pa bransch och motpartsslag 2014 Varav fordringar Fordringar forfallna

forfallna mer @an 60 mer an 60 dagar
mkr Brutto Reserver Netto? dagar som inte ar osakra
Privatpersoner 1569 -813 756 575 1148
Bostadsrattsforeningar 49 -21 28 14 25
Fastighetsforvaltning 1759 -5689 1170 885 397
Tillverkningsindustri 1639 -726 913 70 113
Handel 596 -343 253 167 14
Hotell- och restaurangverksamhet 45 -25 20 11 260
Person- och godstransport till sjoss 1615 -405 1210 - -
Ovrig transport och kommunikation 49 -39 10 9 41
Byggnadsverksamhet 188 -114 74 42 56
Elektricitet, gas och vatten 32 -24 8 8
Jordbruk, jakt och skogsbruk 23 -16 7 1 2
Ovrig serviceverksamhet 73 -42 31 25 56
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 316 -187 129 34 2
Ovrig foretagsutlaning 749 -483 266 266 19
Kreditinstitut = = = = =
Summa 8702 -3 827 4 875 2107 2133

" Redovisat varde efter beaktande av specifika reserveringar for individuellt varderade fordringar och reserveringar fér gruppvisa varderade fordringar, men exklusive gruppvisa reserveringar for

fordringar som varderas individuellt.

Osakra och/eller fordringar forfallna mer &n 60 dagar,
fordelade pa bransch och motpartsslag 2013

Osékra fordringar

Varav fordringar Fordringar forfallna

forfallna mer mer an 60 dagar
mkr Brutto Reserver Netto? an 60 dagar som inte ar osékra
Privatpersoner 1634 -790 844 689 1316
Bostadsrattsféreningar 101 -33 68 45 7
Fastighetsforvaltning 1299 -394 905 560 526
Tillverkningsindustri 890 -517 373 189 9
Handel 705 -362 343 210 42
Hotell- och restaurangverksamhet 37 -24 13 11 9
Person- och godstransport till sjéss 424 -423 1 1 1
Ovrig transport och kommunikation 110 -80 30 28 5
Byggnadsverksamhet 194 -116 78 Al 88
Elektricitet, gas och vatten 72 -44 28 28
Jordbruk, jakt och skogsbruk 33 -25 8 7 2
Ovrig serviceverksamhet 153 -101 52 43 33
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 1138 -569 569 61 4
Ovrig foretagsutlaning 154 -68 86 74 101
Kreditinstitut - - - - -
Summa 6944 -3 546 3398 2017 2150

' Redovisat varde efter beaktande av specifika reserveringar for individuellt varderade fordringar och reserveringar fér gruppvisa varderade fordringar, men exklusive gruppvisa reserveringar for

fordringar som vérderas individuellt.
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Information om kreditférluster

KREDITRISK

Kreditférluster

mkr 2014 2013
Specifik reservering for individuellt varderade fordringar

Arets reservering -1982 -1287
Aterfort fran tidigare gjorda reserveringar 305 289
Summa -1677 -998
Gruppvis reservering

Arets nettoreservering for individuellt vérderade fordringar 76 -60
Arets nettoreservering for homogena fordringar 3 15
Summa 79 -45
Poster utanfér balansrékningen

Forluster pé poster utanfér balansrékningen -2 -9
Aterfc)ring av forluster pa poster utanfor balansrakningen 1 0
Férandringar i kollektiv avsattning for poster utanfér balansrakningen 16 -10
Summa 15 -19
Bortskrivningar

Arets konstaterade kreditforluster -1998 -1503
Utnyttjad andel av tidigare reserveringar 1515 1174
Atervinningar 285 196
Summa -198 -133
Kreditforluster, netto -1781 -1195
Osékra fordringar m m

mkr 2014 2013
Osékra fordringar 8702 6944
Specifika reserveringar for individuellt varderade fordringar -3734 -3 454
Reserveringar for gruppvis varderade homogena grupper av fordringar med begransat véarde -93 -92
Gruppvisa reserveringar for individuellt varderade fordringar -284 -357
Osakra fordringar, netto 4591 3041
Total reserveringsgrad for osékra fordringar, % 47,2 56,2
Andel osékra fordringar, % 0,25 0,18
Reserveringsgrad exkl gruppvisa reserveringar, % 44,0 51,1
Férfalina fordringar mer &n 60 dagar, som inte ar osékra 2133 2150
Osékra fordringar som under &ret omklassificerats till normallan 34 30

Fordringar klassificeras som osékra om kontrakterade kassafléden sannolikt inte kommer att fullféljas. Varje fordran som ger upphov till specifik reservering ingér i osékra fordringar med sitt
fulla belopp dven om delar tacks av sakerheter. Det innebér att reserveringsgraden ej beaktar erhallna sékerheter. Som oreglerade Kklassificeras fordringar for vilken rénta, amortering eller Gver-

trassering ar forfallna till betalning sedan mer &n 60 dagar.
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Forandring av reserv for sannolika kreditforluster 2014 Reserv for Gruppvis reserv Reserv gruppvis

individuellt individuellt varderade Summa reserv

varderade varderade homogena for sannolika
mkr fordringar fordringar fordringar kreditforluster
Reserv vid arets ingang -3 454 -357 -92 -3 903
Arets reservering -1982 76 -57 -1963
Aterfort fran tidigare reserveringar 305 3 308
Utnyttjat for konstaterade forluster i§5il5! 57 1572
Valutaeffekt m m -118 3 -4 125
Reserv vid arets utgang -3734 -284 -93 -4111
Foérandring av reserv for sannolika kreditférluster 2013 Reserv for Gruppvis reserv Reserv gruppvis

individuellt individuellt véarderade Summa reserv

varderade varderade homogena for sannolika
mkr fordringar fordringar fordringar kreditforluster
Reserv vid arets ingang -3725 -288 -115 -4128
Arets reservering -1287 -60 -55 -1402
Aterfort fran tidigare reserveringar 289 - 15 304
Utnyttjat for konstaterade forluster 1174 56 1230
Valutaeffekt m m 95 -9 7 93
Reserv vid arets utgang -3454 -357 -92 -3903

Gruppvisa reserver per bransch och motpartsslag 2014

mkr Gruppvisa reserver
Privatpersoner -34
Bostadsrattsforeningar =
Fastighetsforvaltning -73
Tillverkningsindustri -42
Handel -25
Hotell- och restaurangverksamhet -4
Person- och godstransport till sjéss =11
Ovrig transport och kommunikation -6
Byggnadsverksamhet -17
Elektricitet, gas & vatten -4
Jordbruk, jakt & skogsbruk -2
Ovrig serviceverksamhet -19
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m -33
Ovrig foretagsutlaning 5
Kreditinstitut =
Stat och kommun -
Summa -284
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KAPITALKRAV FOR KREDITRISKER

| detta avsnitt presenteras kreditportfélien med
kapitalkravsregelverket som utgangspunkt. Pre-
sentationerna fordelas pa berdkningsmetoderna
internmetoden och schablon. Portfélier inom
internmetoden fordelas pa internmetoden med
egna skattningar av LGD och KF och intern-
metoden utan egna skattningar av LGD och KF.
For balansrakningsinformation hanvisas till det
tidigare avsnittet avseende kreditportfélien. Nar
kapitalkravet beréknas gors detta normalt sett
pa exponeringsbeloppet, vilket utgdr summan
av exponeringen i balansrakningen samt expo-
neringen utanfér balansrakningen multiplicerat
med en konverteringsfaktor.

Exponering, exponeringsbelopp

och kapitalkrav

| tabellen pa nasta sida framgar exponeringarna
och de totala exponeringsbeloppen inom kredit-
portfélien som ar godkanda for internmetoden
och deras riskvagda belopp respektive vilket
kapitalkrav exponeringarna ger upphov till. Med
exponeringar avses de totala exponeringarna i
och utanfér balansrakningen. Med exponerings-
belopp avses den exponering som kapitalkravet
beréknas pa enligt kapitaltackningsregelverket.
Vidare anges det genomsnittliga exponerings-
beloppet under aret, den genomsnittliga
riskvikten for exponeringarna (det riskvagda
beloppet delat med exponeringsbeloppet) samt
vilket genomsnittligt LGD-varde som tillampats.

Riskestimaten enligt internmetoden med egna
skattningar av LGD och KF ar baserade pa
bankens historiska utfallsdata korrigerat for
konjunkturfaktorer och med tillampande av
sakerhetsmarginaler i enlighet med godkannande
fran Finansinspektionen. | internmetoden med
egna skattningar av LGD och KF péaverkas dess-
utom, till skillnad fran i internmetoden utan egna
skattningar, kapitalkravet av I6ptiden pa krediten.

Inom foretagsexponeringar tacks 70 574 mil-
joner kronor (70 633) av garanti fran motparter
i exponeringsklasserna stat och kommun samt
institut, vilket reducerar exponeringsbeloppet.
Motsvarande uppgift for institutsexponeringar
ar 3 276 miljoner kronor (3 302). Nar det finns en
garantigivare beréknas kapitalkravet baserat pa
denna istéllet for den ursprungliga motparten,
sé kallad substitution. Det betyder att garanti-
givarens mer férdelaktiga PD kan anvandas
istallet for kredittagarens PD. Daremot beaktas
inte i kapitalkravsberakningen att kreditrisken
blir mindre av att bade kredittagaren och
garantigivaren maste fallera innan banken gor
en kreditforlust.

For delarna av kreditportfolien som inte
ar godkanda for internmetoden samt dar
permanent, respektive tidsbegransat medgi-
vande erhallits av Finansinspektionen, beraknas
kapitalkravet for kreditrisker under 2014 enligt
schablonmetoden. Uppgifter om exponering
och kapitalkrav avseende schablonportfélien
framgar av tabellen pa foljande sida.

KREDITRISK

Vid berakning av riskvikter enligt schablon-
metoden anvéands i fdrekommande fall
information avseende extern rating fran externa
ratinginstitut. Handelsbanken anvéander sig

av extern rating fran Standard and Poor’s
avseende statsexponeringar och exponeringar
mot centralbanker, kommunexponeringar, in-
stitutsexponeringar, och féretagsexponeringar.
Exponeringsvarden per kreditsteg presenteras i
nedanstaende tabell. Inget avdrag fran kapital-
basen genomfors for exponeringar i schablon-
metoden med exten rating.

Exponering beraknad enligt schablonmetoden fordelat per kreditkvalitetssteg utifran extern rating

Stater & centralbanker Kommuner Institut Foretag

Exponerings- Exponerings- Exponerings- Exponerings-
mkr Exponering varde Exponering varde Exponering varde Exponering varde
Kreditkvalitetssteg
1 547 297 558 491 27 154 64 086 1824 1810 =
2 79 79 - - 118 63 0 0
3 58 51 o - 426 239 -
4 0 0 - - 95 44 -
5 1 1 - - 82 34 -
6 2 2 - - 4 1 -
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Exponeringar godkanda foér internmetoden enligt olika definitioner samt uppgifter om kapitalkrav for olika exponeringsklasser 2014

mkr

Féretagsexponeringar
varav repor och vardepapperslan

varav 6vrig utlaning, internmetod
utan egna skattningar av LGD och KF

varav vrig utlaning, internmetod
med egna skattningar av LGD och KF

varav Stora féretag

varav medelstora foretag
varav fastighetsbolag

varav bostadsréattsféreningar

Hushallsexponeringar
privatpersoner
varav fastighetskrediter
varav dvriga
sma foretag
varav fastighetskrediter
varav évriga

Institutsexponeringar
varav repor och vérdepappersian
varav évrig utlaning

Aktieexponeringar
varav bérsnoterade aktier
varav ovriga aktier

Motpartslésa exponeringar

Positioner i vardepapperiseringar
varav traditionell vérdepapperisering
varav syntetisk vardepapperisering

Summa Internmetoden

varav repor och vérdepapperslan
varav verksamhet i handelslagret

varav évrig utlaning, internmetod
utan egna skattningar av LGD och KF

varav 6vrig utléning, internmetod
med egna skattningar av LGD och KF

Krediter i de delar av kreditportféljen vars kapitalkrav beréknas enligt schablonmetoden. Uppgifter om kapitalkrav for olika exponeringsklasser dar det forekommer exponeringar
2014

mkr

Stater och centralbanker
Kommuner
Multilaterala utvecklingsbanker
Institut
Foretag
Hushall
Sakerhet i fastighet
Oreglerade poster
Aktier
varav brsnoterade aktier
varav ovriga aktier
Ovriga poster

Summa schablon

Summa internmetoden + schablon
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Exponeringar godkanda for internmetoden enligt olika definitioner samt uppgifter om kapitalkrav for olika exponeringsklasser 2013

Genomsnittligt Riskvéagt Exponerings-
Exponerings- Varav utanfér exponerings- exponerings-  Genomsnittlig  beloppsviktat
mkr Exponering belopp  balansrékning belopp belopp riskvikt % LGD % Kapitalkrav
Foretagsexponeringar 1168 255 915 218 135 205 927 699 260 294 28 29 20 824
varav repor och vérdepapperslan 8376 8376 1184 - 43 0,5 - 3
varav évrig utlaning, internmetod
utan egna skattningar av LGD och KF 242729 140 425 93322 - 50273 36 - 4022
varav évrig utlaning, internmetod
med egna skattningar av LGD och KF 917 150 766 417 40 699 - 209 978 27 27 16 798
varav Stora féretag 237 301 153810 23954 - 80741 52 - 6 459
varav medelstora foretag 84418 72 305 7208 - 41534 57 - 3323
varav fastighetsbolag 451 542 401 705 7715 - 80 434 20 = 6435
varav bostadsréttsforeningar 143 888 138 597 1823 - 7 269 5 - 582
Hushallsexponeringar 820 841 818 080 46 369 793 836 67 558 8 17 5405
privatpersoner 790 954 789 722 39 957 765 305 57 545 7 16 4604
varav fastighetskrediter 705 005 705 004 14126 - 36 679 5 - 2934
varav ovriga 85949 84718 25831 - 20 866 25 - 1670
sma foretag 29887 28 358 6412 28 531 10012 35 33 801
varav fastighetskrediter 7208 7207 16 - 1818 25 - 145
varav évriga 22679 21151 6 396 - 8194 39 - 656
Institutsexponeringar 111 476 100 503 46 757 111 947 11922 12 18 954
varav repor och vérdepapperslan 48 863 48 863 6 548 - 384 0,8 - 31
varav évrig utlaning 62613 51 640 40 209 - 71538 22 - 923
Aktieexponeringar 5693 5693 5473 8177 144 - 654
varav bdrsnoterade aktier 4 369 4 369 - 5814 133 - 465
varav évriga aktier 1324 1324 - 2363 181 - 189
Motpartslésa exponeringar 2204 2204 2373 2204 100 - 176
Positioner i vardepapperiseringar 3419 878 925 27 3 - 2
varav traditionell vardepapperisering 878 878 925 27 3 - 2
varav syntetisk vardepapperisering - - - - - - - -
Summa Internmetoden 2111888 1842576 228 331 1842253 350 182 19,0 28015
varav repor och véardepapperslan 57239 57239 7732 - 427 0,7 - 34
varav 6vrig utlaning, internmetod
utan egna skattningar av LGD och KF 316 658 200 840 133 531 - 72219 36 - 5778
varav évrig utlaning, internmetod
med egna skattningar av LGD och KF 1737 991 1584 497 87 068 - 277 536 17,56 - 22203

Krediter i de delar av kreditportféljen vars kapitalkrav beréknas enligt schablonmetoden. Uppgifter om kapitalkrav for olika exponeringsklasser dar det forekommer exponeringar

2013
Genomshnittligt Riskvéagt
Exponerings- Varav utanfoér exponerings- exponerings- Genomsnittlig

mkr Exponering varde balansrakning belopp belopp riskvikt % Kapitalkrav
Stater och centralbanker 397 959 406 996 26 149 354 698 144 0,05 12
Kommuner 25146 57 231 15 809 55 321 22 0,04
Multilaterala utvecklingsbanker 1647 1647 0 1633 0 0,0 0
Institut 2926 2238 2114 3625 568 25 45
Foretag 31324 23032 6335 21783 23033 100 1842
Hushall 14974 11117 5188 10319 8338 75 667
Sakerhet i fastighet 39 443 36 378 4122 31324 13769 38 1102
Oreglerade poster 262 168 2 193 229 127 18
Aktier

varav bdrsnoterade aktier

varav ovriga aktier
Ovriga poster 14748 14748 2 13732 6714 50 537
Summa schablon 528 428 553 555 59 721 492 628 52817 11 4225
Summa internmetoden + schablon 2640317 2396 131 288 052 2334 881 402 999 17 32240
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Geografisk foérdelning

Exponeringar godkanda for internmetoden per land, uppdelat pa féretags-, hushalls-, institutsexponeringar och positioner i vardepapperisering 2014

Hushalls- Positioner i
exponeringar vardepapperiseringar
Foretags- Instituts-
mkr exponeringar Privatpersoner Sma foretag exponeringar Traditionell Syntetisk
Sverige 689 372 668 305 23717 92 215 231 -
Storbritannien 155 789 466 =
Danmark 563 255 47 902 3134 14 -
Finland 93 151 38 638 1382 99 =
Norge 175 261 87 560 1222 243 -
Nederlanderna 5129 0 =
USA 31618 41 076 1908 -
Ovriga 29 555 7342 -
Summa 1233130 842 405 29 455 141 455 2139 -

Exponeringar berdknade enligt schablonmetoden per land, uppdelat pa exponeringsklasser 2014, uppgift om kapitalkrav fér exponeringsklasser dar exponering férekommer

Multilaterala A
Stater och utvecklings- Sakerhet i Oreglerade Ovriga
mkr centralbanker Kommuner banker Institut Foretag Hushall fastighet poster poster Aktier
Sverige 42 756 20 008 762 1231 6 609 3864 - 2 5353 7 061
Storbritannien 56 140 - - 13 1303 17 509 38 695 6 275 -
Danmark 28 020 2 - 154 849 1564 - iS5 352 1
Finland 74 484 7071 ° 154 872 201 o o 1015 45
Norge 18 207 73 - 192 357 1976 494 0 519 3
Nederlanderna 11971 - - 0 5209 430 16773 21 14 -
USA 312833 - - 0 710 1 6 - 5 -
Ovriga 3027 - - 1001 9089 1033 4089 185 66 o
Summa 547 438 27 154 762 2745 24998 26 578 59 057 229 7 599 7110
Exponeringar godkénda fér internmetoden per land, uppdelat pa féretags-, hushalls-, institutsexponeringar och positioner i vardepapperisering 2013
Hushalls- Positioner i
exponeringar vardepapperiseringar
Foretags- Instituts-

mkr exponeringar Privatpersoner Sma foretag exponeringar Traditionell Syntetisk
Sverige 674 549 631 837 24154 59 377 320 -
Storbritannien 135 066 11 306 -
Danmark 49 796 38 986 2957 7 -
Finland 85 067 35 445 1411 143 -
Norge 168 699 84 686 1365 86 -
Nederlanderna 4371 3 -
USA 23593 33670 3099 -
Ovriga 27 114 6884 -
Summa 1168 255 790 954 29 887 111 476 3419 -

Exponeringar beraknade enligt schablonmetoden per land, uppdelat pa exponeringsklasser 2013, uppgift om kapitalkrav for exponeringsklasser dar exponering férekommer

Multilaterala R

Stater och utvecklings- Séakerhet i Oreglerade Ovriga
mkr centralbanker Kommuner banker Institut Foretag Hushall fastighet poster poster
Sverige 25036 18 626 1647 1581 1685 1224 580 7 12 448
Storbritannien 48 296 595 - 55 1059 10 244 29190 116 119
Danmark 21176 246 - 173 845 1606 - 15 275
Finland 41 951 4700 - 311 257 17 - 141
Norge 16102 979 - 7 1032 379 677 3 1731
Nederlanderna 8571 - - - 14 438 225 5615 10 -
USA 235 353 - - 55 915 1 5 - 18
Ovriga 2474 - - 744 11093 1278 3376 111 16
Summa schablon 397 959 25146 1647 2926 31324 14974 39 443 262 14748
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Exponeringsbelopp/exponeringsvéarde per land fordelad pa volymer beraknade 2014

2013

enligt internmetoden respektive schablonmetod

mkr Internmetoden Schablonmetod Internmetoden Schablonmetod
Sverige 1322922 110 160 1238 967 90 081
Storbritannien 133 001 110122 127 453 84 546
Danmark 96 974 29 692 85993 22 541
Finland 98 829 100 317 90 749 61 356
Norge 229 096 20176 224183 17 659
Nederlanderna 3016 27 995 2786 24 324
USA 59714 315397 48 206 235 862
Ovriga 2515 16 301 24239 17 186
Summa 1969 327 730 160 1842576 553 555
Fordelning pa bransch och motpartsslag
Exponeringar godkanda for internmetoden per bransch och motpartsslag uppdelat pa exponeringsklass

2014 2013
mkr varav SME corp varav SME corp
Hushallsexponeringar
Privatpersoner 842 405 790 954
Sma foretag 29 455 29 887
Foéretagsexponeringar
Bostadsrattsféreningar 161 178 161 097 146 232 146 161
Fastighetsforvaltning 538 440 343 831 511 204 308 114
Tillverkningsindustri 100 106 11426 94 140 11650
Handel 49 556 12 989 56 257 13899
Hotell- och restaurangverksamhet 8161 5541 7 295 4508
Person- och godstransport till sjéss 21016 796 21928 446
Ovrig transport och kommunikation 40 145 7 009 40 928 9323
Byggnadsverksamhet 29 505 11779 24 294 9 686
Elektricitet, gas och vatten 46 410 6277 37 741 6121
Jordbruk, jakt och skogsbruk 12 024 6 041 9133 4292
Ovrig serviceverksamhet 30 383 13152 31815 12159
Holding-, investment-, férsékringsbolag, fonder m m 141197 10 505 142 141 14723
Ovrig féretagsutianing 55 009 3817 45147 4756
Institutsexponeringar 141 455 111 476
Positioner i vardepapperiseringar 2139 3419
Summa internmetdoen 2248 584 2098 258
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Information om I6ptider for kapitaltédckning

Exponeringsbelopp godkénda fér internmetoden uppdelade pa 16ptid i enlighet med kapitaltdckningsregelverket. (M)

mkr Exponeringbelopp Inom 3 man 3 man till 1 &r 1 artill 5 ar 5ar
Foretagsexponeringar 958 861 14 060 633 272 311529
Institutsexponeringar 134 409 51433 82 976

Summa 1093 270 65 493 716 248 311 529

1 éptidsfaktorn M beraknas endast for féretagsexponeringar vid tilldmpning av internmetoden med egna skattningar av LGD och KF. Ovriga exponeringar redovisas i tabellen med M=2,5

For 6vriga 16ptider se sidan 65.

Riskvikt och férdelning pa riskklass
| tabellerna nedan framgér exponeringar god-
kanda for internmetoden férdelat per riskklass.
Vidare presenteras motsvarande information
avseende geografisk férdelning. Exponeringar
inom en riskklass kan ha olika PD-véarden, varfor
PD-varden i tabellerna uttrycks sdsom expone-
ringsviktat genomsnittligt PD. Férdelningen visas
for foretags-, instituts- och hushallsexponeringar.
De PD-varden som tillampas i intermetoden
for foretags- och hushallsexponeringar baseras
pa bankens egen forlust- och fallissemangshis-
torik. Handelsbankens l&ga och stabila fallisse-
mangs- och kreditforlustniva medfor att bankens
PD-véarden &rlaga, i synnerhet i goda riskklasser
dar fallissemang varit mycket ovanliga aven i tider
av stor ekonomisk oro. Riskvikterna paverkas vi-
dare av de LGD-vérden som anvands och &ven
dessa beréknas utifran bankens egen forlusthisto-
rik fr alla exponeringar som omfattas av internme-
toden med egna skattningar av LGD och KF.
Tillampade PD och LGD inkluderar saker-
hetsmarginaler. Utforliga tester av att riskmatten
ar tillampbara pa de portfolier som banken har
i dag har ocks& genomforts. En viktig konse-
kvens av detta &r att skillnader mellan olika
bankers genomsnittliga riskvikter férklaras av

Fordelning, riskklass enligt internmetoden

kreditkvaliteten pé befintliga exponeringar samt
de historiska kreditforlusterna.

En ytterligare faktor som kan géra att
olika bankers genomsnittliga riskvikter for olika
exponeringsklasser skilier sig &t ar skillnader
i portfélisammansattning. En viktig aspekt ar
bland annat hur banker har valt att kategorisera
sina exponeringar. Handelsbanken har klas-
sificerat sin utléning till bostadsrattsforeningar
som foretagsexponeringar medan vissa andra
banker har valt att klassificera detta som hus-
hallsexponeringar. Samtidigt har utlidningen till
bostadsrattsforeningar i genomsnitt [&gre risk &n
utlaningen till foretag, vilket medfor att den totala
genomsnittliga riskvikten for foretagsexpone-
ringsklassen inklusive bostadsrattféreningar blir
l&agre for Handelsbanken &n for banker som har
Klassificerat bostadsréattsforeningar som hushalls-
exponeringar. Den genomsnittliga riskvikten for
foretagsexponeringar exklusive bostadsrattsfor-
eningar &r 27,9 procent.

Handelsbankens val ar konservativt eftersom
exponeringar som ar klassificerade som foretag
far en hogre riskvikt i internmetoden an hushalls-
exponeringar med samma riskmatt.

Skillnaderna forklaras séledes av kvaliteten
pa bankernas kreditportfoljer, institutens histo-

riska kreditforluster, sékerhetspaslag, om man
anvander internmetoden med egna skattningar
av LGD och KF samt hur olika lan klassificeras i
olika exponeringsklasser.

Bankens exponeringar mot motparter i samre
riskklasser &r mycket lag. For foretagsexponeringar
aterfinns 96 (95) procent av exponeringsbeloppet i
riskklass 1-5 som har laga PD-vérden. Motsva-
rande uppdgifter for institutsexponeringar uppgar
till 100 (100) procent. For hushéllsexponeringar,
privatpersoner respektive smaforetag, uppgar
motsvarande andelar i de battre riskklasserna till
97 (98) procent respektive 86 (83) procent. En klar
majoritet av bankens exponeringar ligger i riskklass
1-4, vilket betyder att den genomsnittliga risknivan
i kreditportfolien ar vasentligt lagre an den niva som
beddms vara normal risk.

De riskvikter som Handelsbanken tillampar
medfor ett kapitalkrav som ar avsevart hogre i
relation till bankens faktiska historiska forlust-
andel &n motsvarande genomsnittliga kvot fér
dvriga nordiska och europeiska banker. Detta
innebér att Handelsbankens riskvikter &r mer
konservativa i forhallande till bankens forlust-
historik an i tildmpade modeller fér andra
banker.

Foretagsexponeringar godkanda for internmetoden, fordelat per riskklass

2014 2013
Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat
viktat genomsnittligt ~ Exponerings- exponerings- % av totalt  viktat genomsnittligt Exponerings- exponerings- % av totalt
mkr PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp
Riskklass 1 0,03 93 506 9,75 9,75 0,03 87 600 9,57 9,57
Riskklass 2 0,04 281827 29,39 39,14 0,04 250 977 27,43 37,00
Riskklass 3 0,10 342 598 35,73 74,87 0,10 327 483 35,79 72,79
Riskklass 4 0,30 140 262 14,63 89,50 0,32 141623 15,47 88,26
Riskklass 5 0,82 61015 6,36 95,86 0,83 59190 6,47 94,73
Riskklass 6 3,72 19 341 2,02 97,88 4,15 26 493 2,89 97,62
Riskklass 7 9,86 9054 0,94 98,82 7,36 10 628 1,16 98,78
Riskklass 8 18,69 2931 0,31 99,13 15,53 2664 0,29 99,07
Riskklass 9 42,65 923 0,10 99,23 50,86 2232 0,24 99,31
Fallissemang 100,00 7 404 0,77 100,00 100,00 6328 0,69 100,00
Summa 958 861 100,00 915 218 100,00
Riskklass 1-5 919 208 Riskklass 1-5 866 873
% Riskklass 1-5 95,86% % Riskklass 1-5 94,73%
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Institutexponeringar godkanda for internmetoden, foérdelat per riskklass

2014 2013
Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat Exponeringsbelopps Andel Ackumulerat
viktat genomsnittligt Exponerings- exponerings- % av totalt  viktat genomsnittligt Exponerings- exponerings- % av totalt
mkr PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp
Riskklass 1 0,04 39 568 29,44 29,44 0,04 21558 21,45 21,45
Riskklass 2 0,08 60178 44,77 74,21 0,08 44 784 44,57 66,02
Riskklass 3 0,19 34198 25,44 99,65 0,18 33407 33,24 99,26
Riskklass 4 0,51 151 0,11 99,76 0,51 211 0,21 99,47
Riskklass 5 1,20 201 0,15 99,91 1,47 263 0,26 99,73
Riskklass 6 2,32 70 0,05 99,96 2,34 180 0,18 99,91
Riskklass 7 7,82 38 0,03 99,99 14,01 85 0,08 99,99
Riskklass 8 33,57 5 0,01 100,00 27,41 15 0,01 100,00
Riskklass 9 47,19 0 - - 45,44
Fallissemang 100,00 - - - 100,00
Summa 134 409 100,00 100 503 100,00
Riskklass 1-5 134 296 Riskklass 1-5 100 223
% Riskklass 1-5 99,91% % Riskklass 1-5 99,73%
Hushallsexponeringar, privatpersoner, godkanda for internmetoden, fordelade per riskklass
2014 2013'
Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat
viktat genomsnittligt ~ Exponerings- exponerings- % av totalt  viktat genomsnittligt Exponerings- exponerings- % av totalt
mkr PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp
Riskklass 1 0,04 211 817 25,22 25,22 0,03 161 851 20,49 20,49
Riskklass 2 0,09 301 741 35,94 61,16 0,07 306 266 38,78 59,27
Riskklass 3 0,14 186 007 22,15 83,31 0,13 171813 21,76 81,03
Riskklass 4 0,38 81645 9,72 93,03 0,37 113 202 14,33 95,36
Riskklass 5 0,78 34 650 4,13 97,16 0,90 17 262 2,19 97,55
Riskklass 6 2,08 5599 0,67 97,83 3,86 5946 0,75 98,30
Riskklass 7 4,03 8262 0,98 98,81 6,29 5258 0,67 98,97
Riskklass 8 3,47 1706 0,20 99,01 12,74 4807 0,61 99,68
Riskklass 9 8,76 5599 0,67 99,68 31,60 560 0,07 99,65
Fallissemang 100,00 2693 0,32 100,00 100,00 2757 0,35 100,00
Summa 839 719 100,00 789 722
Riskklass 1-5 815 860 Riskklass 1-5 770 394
% Riskklass 1-5 97,16% % Riskklass 1-5 97,55%
' Fordelning 2013 baseras pa en masterskala.
Hushallsexponeringar, sma féretag, godkanda for internmetoden, férdelade per riskklass
2014 2013'
Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat Exponeringsbelopps- Andel Ackumulerat
viktat genomsnittligt Exponerings- exponerings- % av totalt viktat genomsnittligt Exponerings- exponerings- % av totalt
mkr PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp PD, % belopp belopp %  exponeringsbelopp
Riskklass 1 0,18 6 655 24,00 24,00 0,03 103 0,36 0,36
Riskklass 2 0,51 6433 23,20 47,20 0,09 4 407 15,54 15,90
Riskklass 3 0,78 2899 10,46 57,66 0,26 5035 17,76 33,66
Riskklass 4 0,91 5576 20,11 77,77 0,40 3774 13,31 46,97
Riskklass 5 2,92 2337 8,43 86,20 1,22 10 094 35,59 82,56
Riskklass 6 4,44 1251 4,51 90,71 2,74 1643 5,79 88,35
Riskklass 7 4,83 718 2,59 93,30 6,24 1565 5,62 93,87
Riskklass 8 10,18 686 2,47 95,77 15,34 850 3,00 96,87
Riskklass 9 18,13 M7 1,50 97,27 29,00 16 0,06 96,93
Fallissemang 100,00 756 2,73 100,00 100,00 871 3,07 100,00
Summa 27728 100,00 28 358
Riskklass 1-5 23 900 Riskklass 1-5 23413
% Riskklass 1-5 86,20% % Riskklass 1-5 82,56%

1 Fordelning 2013 baseras pa en masterskala.
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Foérdelning, riskklass och land

Foretagsexponeringar godkéanda fér internmetoden, férdelat per riskklass och land 2014

Riskklass 1
Riskklass 2
Riskklass 3
Riskklass 4
Riskklass 5
Riskklass 6
Riskklass 7
Riskklass 8
Riskklass 9
Fallissemang

Summa

Institutexponeringar godkénda for internmetoden, férdelat per riskklass och land 2014

Riskklass 1
Riskklass 2
Riskklass 3
Riskklass 4
Riskklass 5
Riskklass 6
Riskklass 7
Riskklass 8
Riskklass 9
Fallissemang
Summa
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Foérdelning, riskklass och land, forts

Hushéllsexponeringar, privatpersoner, godkénda fér internmetoden fordelat per riskklass och land 2014

mkr

Riskklass 1
Riskklass 2
Riskklass 3
Riskklass 4
Riskklass 5
Riskklass 6
Riskklass 7
Riskklass 8
Riskklass 9
Fallissemang
Summa

Hushéllsexponeringar, sma féretag, godkénda fér internmetoden férdelat per riskklass och land 2014

Riskklass 1
Riskklass 2
Riskklass 3
Riskklass 4
Riskklass 5
Riskklass 6
Riskklass 7
Riskklass 8
Riskklass 9
Fallissemang
Summa

Genomsnittligt PD och LGD per land, exponeringsbeloppsviktat 2014

%

Sverige
Storbritannien
Danmark
Finland

Norge
Nederlénderna
Ovriga
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Fordelning, riskklass enligt internmetoden utan egna skattningar av LGD och KF

Foretagsexponeringar - totalt beréknade enligt internmetoden utan egna skattningar av LGD och KF, férdelat per riskklass

2014 2013
Exponerings- Exponerings-  Riskvagt Exponerings- Exponerings-  Riskvagt
Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom- Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom-
nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig
mkr belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt % belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt %
Riskklass 1 30 366 0,03 37,81 3868 12,74 28 424 0,03 39,90 3813 13,42
Riskklass 2 51280 0,05 37,98 9 555 18,63 44 065 0,06 40,10 8637 19,60
Riskklass 3 48 024 0,17 32,36 13316 27,78 50 251 0,15 36,55 15373 30,59
Riskklass 4 16 434 0,48 41,02 10222 62,20 14 900 0,45 41,32 8824 59,22
Riskklass 5 6155 0,97 40,98 5053 82,09 4932 0,88 36,75 3738 71,81
Riskklass 6 2000 4,05 42,76 2558 127,88 4051 4,75 43,63 6035 148,95
Riskklass 7 527 10,09 40,87 856 162,55 875 7,85 42,65 1461 166,93
Riskklass 8 386 20,68 42,34 790 204,55 466 17,92 42,44 976 209,45
Riskklass 9 239 54,57 41,70 441 184,21 719 59,22 29,89 1459 203,08
Fallissemang 696 100,00 44,16 118 100,00 38,87
Summa 156 107 46 658 148 801 50 316
Institutsexponeringar - utan egna skattningar av LGD och KF fordelat per riskklass
2014 2013
Exponerings- Exponerings-  Riskvagt Exponerings- Exponerings-  Riskvagt
Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom- Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom-
nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig Extern nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig Extern
mkr belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt % rating belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt % rating
Riskklass 1 39 568 0,04 18,78 3862 9,76 Aaa, Aa 21558 0,04 23,86 2059 9,65 Aaa, Aa
Riskklass 2 60178 0,08 13,61 6416 10,66 Aa, A 44 784 0,08 16,02 4219 9,42 Aa, A
Riskklass 3 34198 0,19 14,18 5982 17,49 A 33 407 0,18 15,43 4 876 14,60 A
Riskklass 4 1561 0,51 38,96 17 77,21 A, Baa 211 0,51 29,78 104 49,28 A, Baa
Riskklass 5 201 1,20 25,43 133 66,42 Baa, Ba 263 1,47 31,53 205 77,81 Baa, Ba
Riskklass 6 70 2,32 34,67 72 102,44 Ba 180 2,34 41,01 224 124,32 Ba
Riskklass 7 38 7,82 45,00 5 198,87 B 85 14,01 45,00 195 229,98 B
Riskklass 8 5 33,57 45,00 13 280,80 B, Caa 15 27,41 45,00 39 263,24 B, Caa
Riskklass 9 0 47,19 45,00 1 258,64 Caa, C 0 45,44 45,00 1 242,97 Caa, C
Fallissemang - - - - - -
Summa 134 409 16 671 100 503 11922
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Fordelning, riskklass enligt internmetoden med egna skattningar av LGD och KF

Foretagsexponeringar - totalt beraknade enligt internmetoden med egna skattningar av LGD och KF, férdelat per riskklass

2014 2013

Exponerings- Exponerings-  Riskvagt Exponerings- Exponerings-  Riskvéagt
Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo-  Genom- Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom-
nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig
mkr belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt % belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt %
Riskklass 1 63 139 0,03 22,74 4799 7,60 59176 0,03 23,33 4742 8,01
Riskklass 2 230 547 0,03 22,48 19 680 8,54 206 912 0,03 22,81 18897 9,13
Riskklass 3 294 574 0,08 26,98 47 319 16,06 277 232 0,09 27,55 51209 18,47
Riskklass 4 123 828 0,28 28,89 38970 31,47 126 723 0,30 29,75 46 210 36,47
Riskklass 5 54 860 0,81 29,74 28818 52,53 54 258 0,82 29,36 31579 58,20
Riskklass 6 17 341 3,68 33,40 16 406 94,61 22442 4,05 34,30 24 580 109,53
Riskklass 7 8528 9,85 34,80 10 890 127,70 9753 7,32 34,73 12222 125,32
Riskklass 8 2545 18,39 40,27 4531 178,04 2198 15,03 38,68 3877 176,37
Riskklass 9 684 38,47 36,22 915 133,85 1513 46,89 34,51 2346 165,04
Fallissemang 6708 100,00 39,95 11753 175,22 6210 100,00 27,08 14 316 230,54

Summa 802 754 184 081 766 417 209 978

Hushallsexponeringar - varav fastighetskrediter med egna skattningar av LGD och KF férdelat per riskklass

2014 2013

Exponerings- Exponerings-  Riskvagt Exponerings- Exponerings-  Riskvagt
Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom- Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom-
nerings- genomsnittligt genomsnittligt  nerings- snittlig nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig
mkr belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt % belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt %
Riskklass 1 191 682 0,04 13,34 3488 1,82 168 445 0,04 12,95 2937 1,74
Riskklass 2 256 024 0,08 14,39 7972 3,11 261175 0,08 13,28 7584 2,90
Riskklass 3 195 130 0,13 16,41 9999 5,12 170 636 0,14 13,89 7627 4,47
Riskklass 4 75 556 0,36 19,37 9172 12,14 73732 0,39 17,33 8621 11,69
Riskklass 5 26 159 0,59 18,94 4443 16,98 19510 0,73 15,23 3193 16,36
Riskklass 6 6 357 1,23 31,14 1928 30,33 5581 2,37 17,91 1597 28,62
Riskklass 7 6 095 2,73 18,60 2426 39,80 5883 4,36 18,90 2924 49,70
Riskklass 8 1566 3,57 24,00 929 59,32 1700 3,06 20,40 653 38,40
Riskklass 9 5191 8,42 17,92 3223 62,10 5549 8,61 16,98 3 361 60,57
Fallissemang 0 = = = = - - - - -

Summa 763 760 43 580 712 211 38 497

Hushallsexponeringar - varav évriga med egna skattningar av LGD och KF férdelat per riskklass

2014 2013

Exponerings- Exponerings-  Riskvagt Exponerings- Exponerings-  Riskvagt
Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom- Expo- beloppsviktat beloppsviktat expo- Genom-
nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig nerings- genomsnittligt genomsnittligt nerings- snittlig
mkr belopp PD, % LGD, % belopp riskvikt % belopp PD, % LGD, % belopp  riskvikt %
Riskklass 1 23774 0,11 32,73 1667 6,98 23279 0,08 31,83 1622 6,94
Riskklass 2 28 852 0,18 30,22 2719 9,43 27 405 0,21 32,17 3228 11,78
Riskklass 3 10012 0,39 30,27 1476 14,77 10 221 0,39 31,86 1646 16,11
Riskklass 4 12137 0,69 35,11 3195 26,32 13281 0,65 39,14 3579 26,95
Riskklass 5 18 150 117 29,03 4921 27,11 18375 1,14 31,54 5532 30,11
Riskklass 6 2427 4,23 39,50 1116 46,00 2741 4,66 39,82 1391 50,75
Riskklass 7 3063 6,47 38,27 1628 53,15 4813 4,86 46,64 2641 54,88
Riskklass 8 955 8,30 30,78 422 4417 1156 7,11 32,25 623 53,91
Riskklass 9 868 15,18 35,95 573 65,99 970 15,06 37,23 741 76,44
Fallissemang 3449 100,00 39,23 7715 223,70 3628 100,00 36,55 8058 222,09

Summa 103 687 25432 105 869 29 061
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Utveckling av riskexponeringsbelopp
under 2014

Under 2014 har bankens riskexponeringsbe-
lopp 6kat med 14,7 miljarder kronor. (")kningen
ar till stérsta delen hanforlig till volymokningar
och effekter av regelverksférandringar, i forsta
hand med anledning av att EU-regelverket CRR/
CRD IV tradde ikraft 1 januari 2014. Effekter
av regelverksforandringar har Okat riskexpo-
neringsbeloppet med 14,9 miljarder, varav
CVA-risk star for 6,6 miljarder. Okade kreditvo-
lymer dkade riskvagt exponeringsbelopp med

11,9 miljarder. Effekten av valutakursférand-
ringar medférde en 6kning av riskexponerings-
beloppet med 6,9 miljarder.

Den stérsta minskningen av riskvagt expo-
neringsbelopp for kreditrisker under aret harror
fran kvalitetsforbattringar i portflien genom att
volymerna har minskat fér exponeringar med
hog riskvikt, medan de har dkat for expone-
ringar med I&g riskvikt. Det vill sdga, nya affarer
har gjorts med motparter i battre riskklasser &n
genomsnittet i bankens befintliga kreditport-
f8lj (s& kallad volymmigration). Aven effekten

Utveckling av riskexponeringsbelopp under 2014

mkr 2014
Riskexponeringsbelopp ingaende balans 465,7
Volymférandring 11,9
Kreditkvalitet -26,5

varav volymmigration -19,6

varav ratingmigration 2,5

varav effekt av battre sakerheter -4,4
Modelluppdatering -0,5
Metod och Policy, inklusive effekter av nytt regelverk 8,3
Valutaeffekter 6,9
Ovriga effekter kreditrisk 3,5
CVA 6,6
Marknadsrisker 2,1
Operativa risker 2,4
Riskexponeringsbelopp utgaende balans 480,4

Migration

Trender i kreditportfoliens kvalitet kan identifieras
bland annat genom att analysera férandringar i
den interna riskbedémningen pa motpartsniva,
s kallad kreditriskmigration (antalsmigration).

Foretagsmotparter i banken erhéller en intern
rating som &r uppdelad i tva dimensioner. Den
forsta avser risken for finansiella pafrestningar
och den andra avser motpartens finansiella
motstandskraft vid sadana pafrestningar.
Ratingen omvandlas till en intern riskklass for
tilldmpning av internmetoden.

For privatpersoner ingér férutom intern rating
aven andra faktorer vid faststéllande av riskklass
for tildmpning av internmetoden. | analysen av hur
riskbedémningen foréandras pa motpartsniva for
privatpersoner anvands enbart den interna rating-
en, som graderar risknivan i en dimension som
sammanvéager risken for finansiella pafrestningar
och finansiell motstandskraft i en femgradig
skala fran mycket lag risk till mycket hog risk.

Andel motparter som migrerar mellan interna
riskklasser, féretagsexponeringar, 2010-2014

%

Handelsbankens metod fér intern rating &r
dynamisk, vilket innebar att ratingen omprévas
da det finns tecken pa att motpartens aterbetal-
ningsférmaga har forandrats till lagre eller hogre risk.
| diagram presenteras andel motparter som
migrerat mellan riskklasser for exponeringsklas-
sen foretagsexponeringar respektive for sméa
foretag, som till f6ljd av sin storlek inordnas i
exponeringsklassen hushallsexponeringar samt
migrationer utifrn intern rating for hushallsexpo-
neringar mot privatpersoner.

Vad géller féretagsexponeringar ar brutto-
migrationen stabil mellan aren. Nettomigrationen
har kontinuerligt utvecklats mot lagre risk fran 2009
till och med 2012, fér att under 2013 Gverga till att
bli svagt negativ. Under 2014 har nettomigrationen
atergatt till att utvecklas mot I&gre risk om énien
forsiktig takt. Forandringen sker huvudsakligen
mellan riskklasser som indikerar lagre risk an
normalt. Migrationer till riskklasser som indikerar
mer betydande risk for falissemang &r begransad.

Andel motparter som migrerar mellan interna
riskklasser, sma foretag, 2010-2014

%

av att motparter migrerat mellan riskklasser,
matt som nettot av exponeringar mot kunder
som migrerar till battre riskklasser och de
som migrerar till sdmre, har minskat riskvagt
exponeringsbelopp under aret (sé kallad
ratingmigration).

Den sammanlagda effekten av volymmigra-
tionen, ratingmigrationen och battre sakerhe-
ter innebér att det riskvdgda exponeringsbe-
loppet under &ret minskat med 26,5 miljarder.
Med andra ord uppvisar portfolien l&gre risk
vid utgang av 2014 jamfoért med ingangen av
aret. Den sammanlagda effekten av den arliga
valideringen av riskestimaten hade en margi-
nell inverkan péa de riskvagda tillgangarna.
Posten "Ovriga effekter kreditrisk” innehaller
bland annat faktorer som férandringar i aktie-
innehav, effekter av fallissemang och férand-
ringar i 16ptid. Netto har dessa faktorer bidragit
till en 8kning av riskvagt exponeringsbelopp.

Marknadsrisker och operativa risker har
under &ret bidragit till en liten 6kning av risk-
exponeringsbeloppet. Riskexponeringsbelop-
pet for operativ risk har 6kat med 2,4 miljarder
fran foregéende ar, beroende pa dkade
rorelseintakter. Riskexponeringsbeloppet for
marknadsrisker har 6kat med 2,1 miljarder.

For sma féretag har migrationen under 2014
fortsatt att utvecklats mot lagre risk i niva med
foregéende ar. Under 2011 utvecklades netto-
migrationen mot lagre risk genom en tydlig posi-
tiv migration. En orsak till utvecklingen for sma
foretag under 2011 var att aktivitetsnivan for

att uppdatera rating 6kade till f6ljd av ett utdkat
internt krav pa dynamisk rating for dessa expo-
neringar. Aven de motparter som har en liten
kreditexponering omfattas fran och med 2011 av
krav pa att minst arligen fa en aktiv bekréaftelse av
den aktuella ratingen, dven om skal for dynamisk
forandring av ratingen saknas. Fran 2012 har
migrationen utvecklats lugnare samtidigt som
aktivitetsnivan och bruttomigrationen kvarstar pa
en stabil niva som ar hogre an fore 2011.

For privatpersoner &r den underliggande
migrationsutvecklingen stabil dver tiden. En viss
forbattring med 6vervagande positiv migration
har skett under de tva senaste aren.

Antal motparter vars interna rating migrerar,
hushallsexponeringar - privatpersoner, 2010-2014

%
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MOTPARTSRISK

Motpartsrisker uppkommer nar banken har
ingatt derivatkontrakt, till exempel terminer,
swappar eller optioner, eller kontrakt for lan av
vardepapper med en motpart.

Motpartsrisken &r att betrakta som en
kreditrisk, dar exponeringens storlek styrs av
marknadsvardet pa kontraktet. | det fall det finns
ett positivt varde pa kontraktet betyder ett fallis-
semang hos motparten en potentiell forlust for
banken, pa motsvarande satt som for en kredit.

Vid berakningen av saval kapitalkrav som eko-
nomiskt kapital (Economic Capital, EC) beaktas
motpartsexponeringarna utifran de exponerings-
belopp som kapitaltdckningsreglerna stéller upp.
Dessa kreditexponeringar behandlas sedan pa
samma satt som andra kreditexponeringar.

Kapitaltackningsreglerna behandlar férutom
derivat ocksa repor och aktielan som motparts-
risker. Vid berakning av EC behandlas dessa
transaktionstyper pa motsvarande sétt. Banken
tilldmpar marknadsvarderingsmetoden vid be-
rakning av exponeringsbeloppet for motparts-
risker for kapitaltackningsédndamal.

Storleken pa motpartsexponeringarna
begrénsas genom kreditlimitering i den ordinarie
kreditprocessen. Exponeringarnas storlek kan
variera kraftigt med anledning av prisférand-
ringar pa den underliggande tillgangen. For att
beakta risken att exponeringen kan 6ka, gors
vid kreditlimiteringen tillagg till vardet pa den
aktuella exponeringen. Tillaggen beréknas med
schabloner som beror av typen av kontrakt och
kontraktets I6ptid. Exponeringarna beréknas
och féljs upp dagligen. Motpartsrisken i derivat
reduceras genom avtal om s kallad nettning,
det vill s&ga kvittning av positiva och negativa
varden i alla derivattransaktioner med en och
samma motpart. Banken har som policy att

efterstréava nettningsavtal med alla motparter.
Nettningsavtalen kompletteras med avtal om
stallande av sdkerheter for nettoexponeringen,
vilket ytterligare reducerar kreditrisken. Inga
transaktioner med vasentlig specifik korrela-
tionsrisk har identifierats.

I huvudsak anvands kontanter som sékerhet
for dessa transaktioner, men &ven statspapper fore-
kommer. Till félid av den hdga andelen kontanter
ar koncentrationsriskerna i sdkerhetsmassan be-
gransade. | ett litet fatal av de avtal om sékerstal-
lande som banken har ingétt, forekommer villkor
om ratingbaserade troskelbelopp fér Handels-
banken. Villkoren innebar att banken maste stélla
ytterligare sékerheter till den aktuella motparten i
handelse av att bankens externa rating férsémras.
Vid arsskiftet skulle en nedgradering fran
AA-/AaS till A+/A1 medfort att banken maste stélla
ytterligare sékerheter om 76 miljioner kronor (30).

Banken innehar en portfdlj av kreditderivat
(Credit Default Swaps, CDS) vilken ar handels-
lagerklassificerad. Vardet av kdpt skydd
uppgar till 521 miljoner kronor (783) och véardet
av salt skydd uppgér till 474 miljioner kronor (757).

Nya kapitalkrav har applicerats pa motparts
riskexponeringar fran och med 1 januari 2014
genom inférandet av CRR. Ett av de nya kapi-
talkraven baseras pa risken for vardeforandring
beroende pa motpartens kreditkvalitet (Credit
Valuation Adjustment, CVA) i motpartsriskex-
poneringarna. Inférandet av CVA-risk under
2014 har resulterat i tilkommande kapitalkrav
pa 534 miljoner kronor. Ett annat nytt kapitalkrav
har inforts for derivat som clearas via sa kallade
centrala motparter. Centrala motparter ar clea-
ringhus som gar in som motpart till bade kopare
och séljare i olika transaktioner och som dérmed
Overtar ansvaret for att fullfdlja parternas for-
pliktelser. Alla som anvander en central motpart

KREDITRISK

maéste lamna sékerheter for alla transaktioner.
Foérutom sékerheterna har den centrala motpar-
ten ocksa tillgang till andra finansiella resurser,
dels egna, dels bidrag fran sina medlemmar. | de
flesta fall &r riskvikten fér centralt clearade derivat
betydligt Iagre an for andra typer av derivat.

Betalningsrisker uppkommer vid transaktioner
dar banken har fullgjort sina ataganden i form av
valutavaxling, betalning eller leverans av vérde-
papper och samtidigt inte kan sékerstalla att
motparten fullgjort sina &taganden mot banken.
Riskbeloppet ar lika med beloppet fér betal-
ningstransaktionen. Betalningsriskerna ingér
inte i respektive kunds kreditlimit utan de omfat-
tas istéllet av en separat limit. | banken limiteras
vardeférandringsrisk vid avistaaffarer som
betalningsrisk medan vardeférandringsrisker i
derivattransaktioner limiteras som kreditrisk.

Att begransa betalningsrisken ingar som en
vasentlig del i Handelsbankens kontinuerliga stré-
van att begransa risker. Detta innebér bland annat
utveckling av tekniska I6sningar som minskar tids-
perioden dér betalningsrisk férekommer. Handels-
banken samarbetar i denna strévan med olika
bankgemensamma clearinginstitut. Banken har
aven etablerat samarbete med de banker som
beddms vara starkast och mest kreditvardiga.

Handelsbanken deltar dven i clearingsam-
arbeten som till exempel CLS (Continuous
Linked Settlement) for valutahandeln. CLS,
som &r en global organisation, syftar till att
sakerstalla avveckling av valutavéaxlingsaffarer
genom att begransa motpartsrisken. Handels-
banken &r deldgare tillsammans med ett 60-tal
av de storsta internationella valutabankerna.
Handelsbanken &r dven deldgare och direkt-
medlem i EBA (Euro Banking Association) och
dess betalningssystem for eurobetalningar.

Motpartsrisker i derivatkontrakt exklusive schablontillagg for potentiell framtida exponering

mkr 2014 2013
Positivt bruttomarknadsvéarde for derivatkontrakt 128 764 72 844"
Nettningsvinster 58 286 47 069
Aktuell kvittad exponering 70478 25775
Sékerheter 38 191 16 405
Nettokreditexponering fér derivat 32287 10 370
" Bruttomarknadsvardet anges for konsoliderad situation, exklusive clearade derivat vilka inte ska kapitaltdckas 2013.

Motpartsrisker i derivatkontrakt inklusive potentiell framtida exponering 2014 Total kredit-

Potentiell exponering/expo-

Aktuell kvittad framtida  neringsvarde for
mkr exponering exponering derivat/EAD  Riskvéagt belopp Kapitalkrav
Statsexponeringar 7 766 1824 9590 19 2
Institutsexponeringar 41 726 21611 63 338 9683 775
Foretagsexponeringar 20 799 7107 27 905 7215 577
Ovriga 187 302 489 163 12
Summa 70478 30 844 101 322 17 070 1366
varav verksamhet i handelslagret 34 439 15 986 50 425 9195 736

Motpartsrisker i derivatkontrakt inklusive potentiell framtida exponering 2013 Total kredit-

Potentiell exponering/expo-

Aktuell kvittad framtida  neringsvarde for
mkr exponering exponering derivat/EAD  Riskvéagt belopp Kapitalkrav
Statsexponeringar 1249 1174 2423 14 1
Institutsexponeringar 14174 20 440 34 613 6082 487
Foretagsexponeringar 10 321 4247 14 568 4 392 351
Ovriga 31 36 67 48 4
Summa 25775 25897 51671 10 536 843
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KRISHANTERING - RESOLUTION, SKULDNEDSKRIVNING OCH FORLUSTABSORBERANDE KAPACITET

Krishantering - resolution, skuldnedskrivning
och forlustabsorberande kapacitet

Regelverksutvecklingen har pa senare tid blivit alltmer fokuserat pa att skapa regler for krishantering
som ska minska risken for att staten behover radda banker som ar pa vag att ga omkull. Fér Handels-
bankens del ar denna utveckling positiv da banken kan uppvisa en lagre riskniva an alla konkurrenter
och ser det som centralt att banker ska kunna klara sig utan potentiellt statligt stdd.

Fér Handelsbankens del pekar all fakta mot
att resolution ar synnerligen osannolikt...

De foljande sidorna berér krishantering — hur
banker ska hanteras av myndigheter om de far
stora finansiella problem och riskerar ga omkull.
Inledningsvis bdr poangteras att sannolikheten
for att resolution eller andra mekanismer for kris-
hantering ska behdva tillgripas skiljer sig mar-
kant mellan olika banker. F6r Handelsbankens
del &r denna risk extremt lag. Handelsbanken
har under de senaste arens kris helt kunnat
avsta fran att anvanda finansiellt stod fran stater
och centralbanker och &ven under den djupa
bankkrisen i Sverige pa 1990-talet var Handels-
banken den enda stérre bank som inte ansokte
om kapitalstod fran staten. Handelsbanken

har aldrig varit i nérheten av att ha forluster pa
en sadan niva att bankens kapitalisering varit
hotad, och har sett det som en central del av
strategin att inte anvanda statligt stéd, utan vara
helt finansierad pa kommersiella villkor.

Det finns manga satt att visa att risken for
allvarliga forluster &r lag i Handelsbanken —
denna publikation i sin helhet ar ett. Men ytterst
handlar det om hur stor sannolikheten &r for
att s& stora forluster uppstar att bankens egna
kapital forbrukas. Handelsbanken har med en
karnkapitalrelation pé 20,4 procent och en total
kapitaltackning pa 25,6 procent en av de hogsta
nivaerna pa kapitaltackning bland storre banker
globalt. Samtidigt &r den arliga kreditforlust-
nivan synnerligen 1&g, i genomsnitt 5 baspunkter
under de senaste 17 aren, vilket ar en fjardedel
av nivan for andra svenska banker. Kombinatio-
nen av en av de basta kapitaltackningsnivaerna
och den lagsta kreditforlustnivan visar pa en
exceptionellt 1&g risk. Handelsbankens karn-
primarkapital &r cirka 120 ganger storre an de
genomsnittliga arliga kreditforlusterna.

Samtidigt ar inte kapitalet i sig den enda
bufferten mot forluster. Handelsbanken har en
mycket hdg och stabil intjaning. Intjaningen i sig
ar en ytterligare buffert mot forluster, som maste
forbrukas innan forlusterna paverkar det egna
kapitalet. Handelsbanken har en érlig intjaning
pa i storleksordningen 21 miljarder kronor fore
kostnader som forsvinner i ett krislage (sdsom
avséttningen till Oktogonen, inkomstskatt pa
vinst och frivilliga investeringar inom till exempel
IT). Detta forstarker bufferten mot férluster med

cirka 20 procent varfor den totala bufferten mot
forluster snarare motsvarar cirka 145 ganger
den genomsnittliga arliga kreditforlustnivan.

Séledes ar sannolikheten att Handelsbank-
ens intjanings - och kapitalbuffertar inte skulle
racka for att tacka forluster oerhort Iag. Diskus-
sionen om resolution ska ses i ljuset av att detta.
Behovet av en stark och trovardig beredskap
mot bankkriser har visat sig stort efter de ater-
kommande finanskriser som praglat saval det
svenska och globala finansiella systemet, &ven
om Handelsbanken aldrig varit vare sig orsak till
eller sarskilt drabbad av dessa kriser.

...men den globala krisen har visat pa att
strukturer for krishantering verkligen behévs
Efter att regelverksutvecklingen i kélvattnet av
den globala finansiella krisen varit inriktat pa att
Oka motstandskraften i banksystemen, bland
annat genom forstarkta kapitaltackningsregler,
har nu fokus vants mot att skapa regler som gor
att skadeverkningarna blir s& sma som majligt
om en bank trots allt gar omkaull. | ett europeiskt
perspektiv &r den viktigaste handelsen framta-
gandet av Resolutionsdirektivet (EU:s direktiv
2014/59 om inréttande av en ram for aterhamt-
ning och resolution av kreditinstitut och varde-
pappersforetag, ofta kallat BRRD). Detta direktiv
staller upp regler fr hur en bank ska kunna han-
teras nar den narmar sig ett konkurshot, utan att
skadeverkningarna for samhéallsekonomin blir
for stora och utan att skattebetalarnas pengar
ska behdva anvandas for stod.

Ett av de huvudsakliga syftena med regel-
verksutvecklingen vad galler krishantering ar
att banker precis som andra féretag ska kunna
ga omkull utan att staten gér in och raddar
banken, och att finansiarerna darmed ska bara
risken for sina investeringar i banken. Detta ar ur
Handelsbankens perspektiv en mycket positiv
utveckling. Handelsbanken har under de se-
naste finansiella kriserna inte som andra banker
tagit emot finansiellt stod fran vare sig regeringar
eller centralbanker, och risken att banken skulle
behéva stéd ar vasentligt 1agre an for jamforbara
banker.

Att det offentliga far béattre mojligheter att se
till att banker som tar for stora risker sé langt
det &r maojligt faktiskt far bara konsekvenserna
av detta, medfoér mer rattvisa konkurrensforut-
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séattningar och bidrar till en battre allokering av
kapital i ekonomin. N&r nu arbetet med att fa
dessa regelverk pa plats i Sverige slutfors, ar det
angelaget att de infors pa ett sadant satt att det
slutgiltiga mélet med regelverken ocksa uppnas.

Resolutionsdirektivet ska ge
EU-gemensamma regler for krishantering
Direktivet infor ett sarskilt forfarande, resolution,
som ger en statlig myndighet méjligheter att
hantera en bank i kris, bland annat genom att
sélja tillgangar i banken, uppratta ett broinstitut,
dela upp banken och/eller skriva ned vardet pa
skulderna i banken. Vid en kris i det finansiella
systemet ar grundtanken att systemviktiga
banker inte ska ga i konkurs pa samma sétt
som andra féretag. Istéllet finns behov av en
mer ordnad avveckling dar man sékerstaller att
betalningssystemet fortsatter att fungera och
dar man i mojligaste man undviker spridnings-
effekter till andra delar av ekonomin. Resolu-
tionsforfarandet majliggor en sédan ordnad
avveckling.

Férutom att ange ramarna for resolution,
definierar direktivet nar resolution ska anvan-
das. Direktivet ger darutdver myndigheterna
olika verktyg som majliggdr ett tidigt ingripande
innan resolution blir nddvandigt, for att darmed
pa ett tidigt stadium motverka en finansiell kris.
Direktivet innehaller &ven krav pa att banker
ska uppratta aterhamtningsplaner, som anger
hur banken ska kunna hantera en finansiell kris,
samt att resolutionsmyndigheten ska uppréatta
motsvarande planer, sé kallade resolutionspla-
ner, som anger hur myndigheten i sin tur ska
kunna hantera ett konkurshot i en specifik bank.

Majligheter till skuldnedskrivning férandrar
forutsattningarna fér bankers finansiering
Den ur ett marknads- och investerarperspektiv
mest uppmarksammade och ingripande delen
av Resolutionsdirektivet &r reglerna om skuld-
nedskrivning. Nar en bank drabbas av omfattan-
de forluster och gér i konkurs forbrukas (precis
som for andra féretag) forst aktiekapitalet. Om
forlusterna &r storre an aktiekapitalet kommer
bankens l&ngivare inte fa betalt for sina fordringar
och forlora en viss del av lanebeloppet.
Problemet med en stérre bankkonkurs ar
radslan och risken for att den leder till en for
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samhallet kostsam kris i betalningssystemet.
Det bedéms darfor som riskfyllt att lata en bank
ga i konkurs pa samma séatt som andra foretag,
och staten kan déarfor vélja att ga in och radda
banken, innan langivarna behover bara nagra
forluster. Det hander &ven att réddningsaktio-
nerna sker innan aktieédgarna behdver bara
kostnaden for férlusterna fullt ut.

Skuldnedskrivning innebér att en banks
skulder under resolution kan skrivas ned eller
omvandlas till aktiekapital, i syfte att tacka
forluster som uppstatt i banken. Malet med
skuldnedskrivningsverktyget ar att langivarna
inte ska forvanta sig statligt stéd vid en kris.
Detta ar rimligt utifran ett rent rattviseperspektiv,
men bor ocksa leda till en battre Gvervakning av
bankerna fran langivarnas sida och en mer rétt-
visande prissattning av den risk som det innebar
att 1ana ut pengar till en bank.

Resolutionsdirektivet definierar vilken typ av
skulder som kan skrivas ned och dér ford-
ringsagarna darmed kan férlora pengar. | princip
omfattas alla bankens skulder utom vissa
specifika undantag. Exempel pa undantag ar
inlaning som &r garanterad genom den statliga
insattningsgarantin, sékerstallda obligationer
och andra skulder med pantsakerhet, skulder till
banker som ar kortare &n sju dagar och traditio-
nella leverantérsskulder.

Skalet till att vissa skulder ar undantagna ar
i de flesta fall att de normalt sett har en battre
formansratt &n vanliga oprioriterade skulder
(vilket galler exempelvis sakerstallda obligatio-
ner) eller att de riskerar att snabbt krévas in av
l&ngivarna nar problem i en bank blir uppenbara
och darmed orsaka en akut likviditetskris i den
problemdrabbade banken (exempelvis korta
interbanksskulder).

Inséttningar frén privatpersoner samt sma-
och medelstora féretag som &r storre an det
belopp som tacks av insattningsgarantin, intar
nagot av en sérstalining mellan de undantagna
skulderna och de skulder som kan skrivas
ned. Dessa inséttningar undantas inte formellt,
men de ges battre prioritet enligt formansratts-
ordningen an évriga skulder. Det kan noteras
att insattningar fran storre foretag vare sig ar
undantagna eller prioriterade, vilket medfér att
féretagsinianing 16per en betydande risk att bli
nedskriven om en bank sétts i resolution. Det
innebar att foretag behdver bli mer noggranna
med vilka banker de anvander for sin kassahan-
tering och att foretagsinlaning kan forvantas bli
mer flyktig som finansieringskalla for banker an
tidigare.

Obligatorisk skuldnedskrivning

- en konsekvens av euroomradets behov
Resolutionsdirektivet innehaller inte bara en
majlighet till skuldnedskrivning utan ocksa ett
krav pa att eget kapital och skulder motsva-
rande minst 8 procent av en banks balansrak-
ning ska skrivas ned, innan en stat far lamna
finansiellt stdd till banken. Det ar inte uppenbart
varfor skuldnedskrivning pa detta satt bor vara
en obligatorisk del av ett resolutionsforfarande.

De flesta industrialiserade l&nder har eller ar
pa vag att infora ett resolutionsforfarande som
innehaller majligheter till skuldnedskrivning
efter erfarenheterna fran den globala finansiella
krisen, men EU &r unikt genom att det utgor
ett obligatoriskt krav vid resolution. Detta hor
sannolikt ihop med att situationen inom euro-
omradet skiljer sig vad galler méjligheterna for
ett euroland att fritt disponera den egna statens
finanser, jamfért med lander med egen valuta.
Normalt kan ett land fritt disponera sina finanser,
och det blir ett naturligt politiskt beslut i varje
enskilt fall om betydande statliga medel ska
laggas pa att stodja ett banksystem i kris, eller
om man ska lata bankers langivare ta forlus-
terna. Obligatoriska krav pa skuldnedskrivning
skulle inte bli s& meningsfulla eftersom de andéa
kan andras om skuldnedskrivning inte skulle
beddmas som lampligt.

Men inom euroomrédet &r inte ett lands
finansiella stallning enbart det enskilda landets
angelagenhet, eftersom dess formaga att betala
sina skulder har effekter pa fortroendet for
euroomradet som helhet. Problemen har aktua-
liserats mycket konkret i samband med kriserna
i Grekland och Cypern. Detta har sannolikt haft
stor betydelse for EU:s val att géra skuldned-
skrivningsverktyget obligatoriskt. Behovet av
Overstatliga regler finns egentligen inte alls for
lander utanfor euroomradet, men eftersom det
ar efterstrévansvart att ha samma regler for alla
l&nder inom EU gjordes ingen skillnad mellan
eurolander och 6vriga EU-lander vid framtagan-
det av Resolutionsdirektivet.

Erfarenheterna fran tidigare kriser praglar
inforandet av Resolutionsdirektivet i Sverige
Anda sedan 1990-talets svenska bankkris har
det i Sverige arbetats pa att infora ett regelverk
for hantering av banker i kris, ldnge utan att na-
gon lagstiftning antogs. En krislagstiftning som
gav regeringen maojlighet att hantera den akuta
krisen 2008 infordes emellertid detta &r. Denna
var mer av tillfallig karaktar, och for att utveckla
en permanent lagstiftning for att hantera banker
i kris tillsattes en utredning 2011. Darfor fanns
det en statlig utredning som arbetade med
dessa fragor redan néar Resolutionsdirektivet
bérjade diskuteras mer konkret inom EU 2012,
och denna utredning bdrjade arbeta med det

svenska inférandet av Resolutionsdirektivet
parallellt med att framtagandet av direktivet
skedde i EU. Det gjorde att ett svenskt info-
randeforslag kunde lamnas i juli 2014 bara en
manad efter att Resolutionsdirektivet antagits
(Resolution — en ny metod att hantera banker
i kris, SOU 2014:52). Eftersom utredningen
arbetat under lang tid med den principiella
problematiken om hur banker i kris kan och bor
hanteras ur ett svenskt perspektiv, innehaller
utredningen en hel del Gvervaganden som ar
anpassade till de specifika forutsattningarna i
det svenska finansiella systemet.

Sverige har i modern tid upplevt tva mycket
allvarliga kriser i det finansiella systemet,
1990-talets bankkris och den globala finansiella
krisen 2008-2009. Den senare innebar for
svensk del framférallt en allmén finansieringskris
for samtliga stdrre banker utom Handelsbanken
samt risker kopplade till dessa andra bankers
stora verksamheter i de baltiska ekonomierna,
vilka gav upphov till betydande forluster. Erfa-
renheterna fran dessa kriser har paverkat hur
Sverige ser pa krishantering och krisforebyg-
gande atgéarder i banksystemet.

En konsekvens av erfarenheterna ar att
Sverige varit tidigt ute med att pa férhand
finansiera potentiella kostnader fran bankkriser.
Insattningsgarantin har sedan den inférdes
1996 medfort forhallandevis hdga avgifter fran
banksystemet, som placerats i en sarskild fond.
Detta folides upp 2009 genom att en sarskild
stabilitetsfond bdrjade byggas upp genom
avgifter fran banksystemet. Dessa tva fonder
uppgar till cirka 29 respektive 50 miljarder
kronor (vid utgangen av 2013), varav merparten
ar finansierat genom banksektorn. Man kan
saga att Sverige antagit en férsékringsmas-
sig syn pa risken for att behéva ge finansiellt
stod till banker, dar man later bankerna betala
premier (avgifter) till sarskilda reserveringsfon-
der, som ska kunna anvandas vid behov. Trots
det forsakringsmassiga synsattet ar premierna
endast i begrénsad utstrackning riskbaserade
sa till vida att de inte beaktar den verkliga risken
for att en specifik bank ska ga omkull.

Bankerna har darmed belastats ekonomiskt
for den potentiella kostnaden for finansiellt stod
och belastningen pa skattebetalarna blir dar-
med vasentligt Iagre &n om dessa fonderingar
inte byggts upp. Det betyder ocksa att det finns
betydande finansiella resurser att hantera bank-
kriser i Sverige, vilket inte varit fallet i Europa
under de senaste arens eurokris, dar riskerna i
banksystemen i problemdrabbade l1ander som
Grekland och Cypern blivit intimt sammanlanka-
de med statsfinansiella problem i dessa lander.
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Kriser som uppstar i realekonomin gor
skuldnedskrivning besvarligare...

En annan konsekvens é&r att Sverige valt att
bygga upp hogre kapitalbuffertar &n andra lan-
der genom de hoga systemriskpéaslag och dven
andra extra buffertkrav som Finansinspektionen
infort. Dessa har inneburit att stora svenska
banker har karnpriméarkapitalkrav som uppgar
till mellan 14,7 och 19,0 procent (vid utgéngen
av tredje kvartalet 2014), vilket &r avsevart hogre
an i stort sett alla andra lander. Det framsta
skalet till att kraven &r hdga ar att Sverige har
ett stort banksystem i forhallande till ekonomins
storlek, och erfarenheterna fran kriserna visar
att samhallsekonomin &r sarbar for problem i
banksystemet. Det har darfor varit rimligt fran ett
svenskt perspektiv att bygga upp sarskilt stora
buffertar. De stora buffertarna av kérnprimarka-
pital medfér att det krévs véaldigt stora férluster
for att det egna kapitalet inte ska racka tilli en
kris och for att en nedskrivning av skuldinstru-
ment ska behdvas.

En annan svensk erfarenhet ar att kriser i det
svenska banksystemet ofta har kommit fran
problem inom bankernas vanliga kreditgivning till
hushall och foretag, i 1990-talskrisen i hdg grad
relaterat till Ian till den kommersiella fastighets-
sektorn och 2008-2009 relaterat till en kraftig
allman nedgéng i de baltiska ekonomierna. Det
skilier sig fran en del andra kriser som kommit
fran problem relaterat till specifika exponeringar
i enskilda institut, och som déarfér inte varit
férknippade med den realekonomiska utveck-
lingen. N&r problem uppstér i enskilda institut
kan tillampningen av skuldnedskrivning vara
forhallandevis rattframt. Det kan finnas rimliga
forutsattningar att bedéma hur stora forlusterna
ar och hur stora nedskrivningar av skulder och
eget kapital som ar nddvandiga, samt att isolera
problemen till det drabbade institutet.

Nar problemen uppstar i realekonomin mate-
rialiseras ofta problemen under en langre period.
Det &r da svart att i ett inledande skede beddma
hur stora férlusterna kan komma att bli. Aven
om bankerna drabbas i olika omfattning &r det
svart att bedéma hur stora problemen kan bli for
olika banker. | en sadan situation finns det ocksa
en interaktion mellan hur bankernas langivare
beddmer situationen och bankernas stallining.
Langivare och inséttare riskerar dra tillbaka eller
inte forlanga kort finansiering och likviditetsrisken
i bankerna dkar. Om bankerna drabbas brett av
bristande fortroende uppstar en interaktion mel-
lan den realekonomiska krisen och bankproble-
men som riskerar leda till en negativ spiral.

| en sadan situation &r det svart att tilampa
skuldnedskrivning. Det finns dé egentligen inga
forluster som &r sé stora att det &r motiverat att
skriva bort hela det egna kapitalet och betydande
delar av skulderna, sarskilt inte till en s hog
niva som 8 procent av balansrakningen, vilket
foreskrivs enligt Resolutionsdirektivet. En barande
princip i Resolutionsdirektivet &r ocksa att bankers
finansiérer inte ska drabbas samre vid resolution
an om banken likvideras. Om banken inte har
omfattande pavisbara forluster ar denna princip
oftrenlig med en omfattande skuldnedskrivning.

...vilket i Sverige motverkas av héga
kapitalkrav och starka finansiella

resurser for statlig krishantering

Mot denna bakgrund har Sverige stéllt sig
negativ till att skuldnedskrivning ska vara en
obligatorisk del av krishanteringen och resolu-
tionsforfarandet. Sjalvklart ar det positivt fran
statens sida att det gar att tillampa skuldned-
skrivning nér det uppstatt stora forluster i en
enskild bank och den kan genomfdras utan att
risken blir for stor att hela systemet drabbas
med stora samhallsekonomiska kostnader som
folid. Att det &r tydligt att bankernas aktiedgare
och évriga finansiérer &r de som i férsta hand
ska béra forluster ar positivt for marknads-
disciplinen och incitamenten att hantera och
begransa risktagandet i banksektorn. Men det
ar uppenbart att det kan finnas situationer nar
det ligger i samhéllets intresse att inte skriva
ned skulder i hdg omfattning, till exempel vid
den typ av systemkris som uppstod i Sverige

i borjan pa 1990-talet.

Detta synsatt har gjort att forslaget till svenskt
inférande av Resolutionsdirektivet betonar att
det ar viktigt att tidiga ingripanden kan goras
vid en systemkris for att motverka risken foér en
negativ spiral. Rent konkret kommer detta till
uttryck i férslaget om Lag om férebyggande
statligt stod till kreditinstitut. Genom denna lag
far staten maojlighet att ge foérebyggande statligt
stod i form av lan, garantier och dven under
vissa forutsattningar kapitaltillskott till banker
under en systemkris, innan det &r aktuellt att be-
sluta om resolution fér banken. En férutsattning
for att lan ska kunna ges ar att banken ar solid,
det vill séga att banken inte drabbats av s& stora
forluster att det egna kapitalet ar forbrukat. | s&
fall skulle ju banken ocksa bli foremal for resolu-
tion, snarare an forebyggande stod.

Mojligheten till finansiellt stdd i dessa situa-
tioner (s& lange det handlar om lan och inte
kapitaltillskott) &r férenligt med den sedan lange
vedertagna principen om att centralbanker ska
kunna ge likviditetsstod till solida banker. Kravet
pa att skuldnedskrivning alltid ska ske vid alla
former av finansiellt stéd enligt Resolutions-
direktivet har varit svarforenligt med denna
princip, men genom den féreslagna lagen
bibehaller Sverige majligheten att vara flexibelt
vid hanteringen av en finansiell kris, och lamna
exempelvis likviditetsstod vid systemkriser.

En bidragande faktor till att Sverige varit
angelaget om att inarbeta ett ramverk for
forebyggande statligt stod har sannolikt ocksa
varit erfarenheten fran svenska kriser att det inte
behdver vara finansiellt negativt for staten att ta
Over &gande i banker under en kris. Om staten
tar Gver &gandet for en bank i kris far staten som
agare del av vardedkningen pa bankens aktier
nar situationen normaliseras, givetvis under
forutsattning att inte forlusterna &r sa stora att
de 6verstiger det langsiktiga vardet av bankens
verksamhet.
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Om staten behdver tillampa skuldnedskriv-
ningsverktyget i en situation dar det finns
dvervarden i banken, och vissa laneinstrument
konverteras till aktiekapital, s& kommer inneha-
varna av dessa instrument fa hela uppsidan om
banken sedan aterhamtar sig. Sarskilt om for-
lusterna inte &r s& stora ar sannolikheten hog att
Overvardet faktiskt ar betydande. Néar tillsyns-
myndigheten som i Sverige dessutom kraver att
bankerna ska ha sarskilt stora kapitalbuffertar,
och bedriver en tillsynsverksamhet dar det finns
goda forutsattningar att pa ett tidigt stadium
upptacka och ingripa om forluster borjar
materialisera sig, blir risken mycket liten for att
bankens hela kapital plotsligt ska vara forbrukat.
Aven detta talar emot att tillgripa skuldnedskriv-
ning pa ett alltfor tidigt stadium.

Foérlustabsorberande kapacitet

- MREL och TLAC - sakerstaller

att skuldnedskrivning ar maijlig

Som diskuterats tidigare undantas vissa typer av
skulder fran majligheten till skuldnedskrivning,
och det ar skulder som ofta utgér en betydande
del av en banks balansrakning, till exempel
garanterade insattningar och sakerstallda
obligationer. For att sékerstélla att det ska vara
majligt att skriva ned en betydande del av en
banks skulder — minst 8 procent av balansrak-
ningen enligt Resolutionsdirektivet — innefattar
direktivet ett krav pa att banker ska ha en viss
lagsta niva pa nedskrivningsbara skulder (kallat
MREL, Minimum Requirement for own funds and
Eligible Liabilities). Direktivet anger inte nagon
specifik niva pa kravet utan lamnar till nationella
myndigheter att bestdmma nivan individuellt for
varje bank.

Direktivet anger dock vilka skulder som &r
medrakningsbara for MREL. Dessa ar inte alla
skulder som &r mdjliga att skriva ned, utan
det stélls ytterligare krav for att de ska vara
medrakningsbara. Det viktigaste kravet i detta
avseende &r att medrakningsbara skulder ska
ha en &terstaende I16ptid pa minst ett &r. Syftet
med denna regel ar att minska risken for att en
stor del av de nedskrivningsbara skulder som
en problemdrabbad bank har férsvinner genom
att de inte férlangs nér de I6per ut, vilket blir
risken om medrakningsbara skulder far vara
korta. Eftersom bankfinansiering i forhallandevis
hog grad traditionellt varit kort, och eftersom
sékerstallda obligationer ar undantagna, sa
ar det ofta endast en mindre del av bankers
finansiering som uppfyller kraven pa att vara
medrakningsbara. Utéver de instrument som
ingar i kapitalbasen utgors medrakningsbara
skulder framst av langa seniora obligationer.

Resolutionsdirektivet beslutades inom EU
innan globala krav pa forlustabsorberande
kapital tagits fram. | november 2014 lamnade
Financial Stability Board, pa uppdrag av G20-
landerna, ett forslag pa en global standard
for forlustabsorberande kapacitet. Detta krav
benamns TLAC, Total Loss Absorbing Capacity.
Forslaget tar sikte pa de banker som bedéms
som globalt systemviktiga (Globally Systemically
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Important Banks, GSIB), men det & majligt att
forslagen far en bredare tillampning.

Till skillnad frdn MREL innehaller forslaget till
TLAC en bestamd kravniva innebérande att en
bank ska ha forlustabsorberande kapacitet som
minst uppgar till 16-20 procent av riskexpone-
ringsbeloppet, alternativt minst tva ganger det
gallande kravet pa viss bruttosoliditetsgrad.

Var i intervallet 16-20 procent kravet ska ligga
ska bestammas forst efter konsultationer med
branschen och en studie av konsekvenserna
av forslaget. Eftersom det inte heller &r klart pa
vilken niva ett framtida bruttosoliditetskrav kan
komma att ligga — Baselkommittén har hittills in-
dikerat en miniminiva pa 3 procent — ar forslaget
om ett krav baserat pa tva ganger bruttosolidi-
tetskravet oklart.

Forslaget innehaller ocksé en regel om att
kapital motsvarande de buffertkrav som myndig-
heterna har fastslagit individuellt for en bank ska
dras av fran det kapital som fér tilgodoraknas
som TLAC. Buffertkraven bestar av krav pa
kapitalkonserveringsbuffert, buffertkrav fér GSIB
samt eventuella krav pa en kontracyklisk buffert.
Majligen skulle &ven andra buffertkrav som
beslutas av nationella myndigheter beaktas, men
detta framgar inte tydligt i forslaget till krav pa
TLAC. Som exempel, om TLAC-kravet skulle be-
stdmmas till 18 procent av riskvagda tillgéngar,
sé skulle en bank som exempelvis har 2 procent
i GSIB-krav, 1 procent i kontracykliskt buffertkrav
samt 2,5 procent i krav pa kapitalkonserve-
ringsbuffert (som ar grundkravet for alla banker)
behdva ha minst 23,5 procent av riskexpone-
ringsbeloppet inklusive dessa buffertari TLAC.

MREL ger battre incitament an TLAC
for marknadens 6vervakning av
riskerna i bankerna
En vasentlig skillnad mellan MREL och TLAC
ar att i MREL ingér alla oprioriterade skulder
sé lange de inte ar explicit undantagna och de
har minst ett ars aterstaende l0ptid (samt vissa
andra krav), medan skulder som far anvandas
for TLAC-kravet ska vara subordinerade de
operativa skulderna i banken. Denna subordi-
nering kan ske antingen kontraktuellt (genom
villkoren i det aktuella skuldinstrumentet), legalt
(genom att skuldinstrumentet genom den
nationella rattsordningen har sémre prioritet
an andra skulder) eller strukturellt (genom att
skuldinstrumentet emitteras av ett holdingbolag
i en bankkoncern dar de operativa skulderna i
bankverksamheten aterfinns i ett dotterforetag).
Den i praktiken mest betydelsefulla skilnaden
mellan MREL och TLAC ér att langa seniora
obligationer far raknas in i MREL medan de inte
far raknas in i TLAC, sévida de inte emitterats av
ett holdingbolag i en bankkoncern. Under vissa
specifika forutsattningar kan en viss andel lang
senior skuld fa réknas ini TLAC, men som mest
upp till 2,5 procent av riskvagda tillgangar, eller
mer, om den slutliga kalibreringen av TLAC blir
hogre &n 16 procent. (Detta ska sannolikt tolkas
som att undantaget kan bli hdgre an 2,5 procent
med lika ménga procentenheter som det slut-

giltiga kravet éverstiger 16 procent. Det vill sdga
om det slutliga kravet landar pa 20 procent sa far
man rakna in 6,5 procent av lang senior skuld).

Skillnaden mellan MREL och TLAC kan
tyckas subtil men den medfér vasentliga skill-
nader for manga banker och den visar &ven pa
grundlaggande skillnader i synsatt kring syftet
med den forlustabsorberande kapaciteten och
anvandningen av skuldnedskrivning i resolution.

TLAC-forslaget &r kalibrerat sa att det mot-
svarar det dubbla minimikravet pa kapitaltack-
ning. Grundidén kan i princip s&gas vara att hela
minimikravet pa kapital och kapital motsvarande
buffertkraven antas ga forlorat for en bank i
resolution. Efter att detta har hant ska det finnas
tillrdckligt mycket férlustabsorberande kapacitet
darutdver i form av skulder eller kapitalinstru-
ment som kan konverteras till nytt eget kapital,
s& att banken &aven efter resolution uppfyller
minimikraven. Konverteringen ska kunna ske
utan att man ror operativa skulder i banken.

MREL tar istéllet sikte pa att ha en storre
flexibilitet kring storleken pa kravet pa den for-
lustabsorberande kapaciteten, men sakerstalla
att en betydligt bredare bas av skulder ska vara
tillgangligt fér nedskrivning eller konvertering om
det skulle bli n6dvandigt.

Det satt som TLAC é&r utformat pa innebér att
for banker som inte har en holdingbolagstruktur
s& ar det i princip bara skuldinstrument som
redan i dag ar godkanda som regleringskapital
enligt kapitaltackningsreglerna som far raknas in
i TLAC. Man skulle kunna t&nka sig att konstru-
erainstrument som skiljer sig i vissa avseenden
fran de instrument som &r godkéanda som Tier
2-kapital i dag, vilket skulle betyda en ny klass
av Tier 3-instrument. Men skillnaden skulle vara
ganska liten, vilket i princip betyder att TLAC
betyder en férdubbling av minimikapitalkraven,
med enda skillnaden att en mindre andel behd-
ver utgoras av karnprimarkapital &n for de van-
liga kapitaltdckningsreglerna. De betyder ocksa
att det infors ett bruttosoliditetskrav pa minst
6 procent, kanske hdgre om Baselkommittén
skulle komma fram till en hogre miniminiva an
nuvarande forslag om 3 procent.

Med hansyn till att detta utgér en radikal hoj-
ning av kapitaltdckningskraven, som dessutom
till en del baseras pa icke-riskvagda kapitalkrav,
kan man férvanta sig en ordentlig diskussion
globalt innan det slutgiltiga kravet faststélls.

TLAC ger vasentligt olika forutsattningar for
banker som har en holdingbolagstruktur jamfért
med banker dar den operativa legala enheten
ocksa ar moderbolag i koncernen. Holdingbo-
lag ar vanliga sarskilt i USA och i Storbritannien
medan det vanliga i resten av Europa och i Nor-
den &r att den rérelsedrivande banken ocksa
ar moderbolag i bankkoncerner. Detta géller
exempelvis alla svenska storre banker. Eftersom
det normalt sett &r betydligt mer kostsamt att
emittera subordinerade skuldinstrument fran
en bank an att emittera seniora instrument fran
ett holdingbolag i en bankkoncern, blir TLAC-
forslaget inte neutralt mellan olika koncernstruk-
turer. Det ar forvanande att ett globalt forslag

innehaller aspekter som sa tydligt ger fordelar till
strukturer som endast &r vanligt férekommande
i nagra fa specifika delar av varlden.

En annan aspekt av utformningen av TLAC
ar att man exkluderar en mycket stor del av
en banks skulder frdn skuldnedskrivning och
signalerar att skuldnedskrivning eller konverte-
ring bara ar aktuellt for de sarskilda instrument
som ingér i TLAC. Det riskerar att leda till att
andra langivare till banker far uppfattningen att
risken ar obefintlig i deras placeringar. En foljd
blir att de problem med "moral hazard” (det vill
séga att langivare gor en bristfallig riskbedom-
ning for att statligt stdd i alla fall férvantas och
att lan till banker darfor inte blir korrekt prissatta)
som resolutionsverktyget ar tankt att minimera,
i sjalva verket istallet blir storre.

Ratinginstitutens syn pa
foérlustabsorberande kapital

Utvecklingen av regelverk som fokuserar pa

att bankers skulder ska kunna skrivas ned har
medfort att ratinginstituten sett ver hur denna
risk bdr beaktas i deras ratingmetoder. Alla de
tre dominerande ratinginstituten, Fitch, Moody’s
och Standard & Poor, har foreslagit forandringar,
men inget av instituten hade vid utgangen av
2014 fattat beslut om slutgiltiga férandringar.
Har saknas utrymme att beskriva dessa fore-
slagna férandringar, men det kan konstateras
att de kan komma att ge upphov till férandrad
rating for ett forhallandevis stort antal banker.
Ratinginstituten har alla pa olika satt beaktat
sannolikheten fér att en bank med problem

ska erhélla statligt stod. Eftersom regelverk for
resolution for nérvarande &r under inférande i
manga lander ser ratinginstituten ocksa Gver
pa vilket satt ratingen i fortsattningen ska beakta
denna sannolikhet.

HANDELSBANKEN | RISK OCH KAPITALHANTERING 2014



MARKNADSRISK

Marknadsrisk

Handelsbanken efterstravar 1laga marknadsrisker och en 1ag resultatvolatilitet. Marknadsrisker upp-
kommer foretradesvis inom Handelsbanken Capital Markets, som ett resultat av kunddrivna affarer,
och inom Centrala finansavdelningen genom bankens finansiering.

Marknadsriskerna harror fran
pris- och volatilitetsforandringar
pa de finansiella marknaderna.
Marknadsriskerna delasinirante-
risker, aktiekursrisker, valuta-
kursrisker och ravaruprisrisker.

Handelsbanken har en restriktiv syn pa mark-
nadsrisker. Marknadsriskerna i Handelsbanken
har fran laga nivaer minskats ytterligare under
de senaste aren och ar i dag mycket laga. Detta
arbete har pagatt under en langre tid och pabor-
jades innan finanskrisen utbrot och langt innan
regelverket borjade tillméata marknadsrisker
den betydelse som goérs i dag. En konsekvens
av detta ar att en betydligt mindre andel av
resultatet kommer fran nettoresultat av finan-
siella transaktioner.

| en fullsortimentsbank som Handelsbanken
uppstar marknadsrisker till folid av att bank-
ens kunder efterfragar tjanster som kréver att
banken har en flexibel finansiering. Vidare kan
banken finansiera sig pa andra marknader
an dar den har sin utlaning i syfte att diversi-
fiera finansieringskéllorna. Finansieringen kan
ocksé ha en annan |6ptid &n de tillgangar som
ska finansieras. Dessutom forvaltar Centrala
finansavdelningen en likviditetsportfélj som med
kort varsel kan omsattas till likviditet i samband

Beslutandenivaer fér marknads- och likviditetsrisker

med eventuella storningar pa de marknader
dar banken bedriver sin verksamhet. Portfolien
sékerstéaller ocksa koncernens betalningar i den
dagliga clearingverksamheten och &r en del av
bankens likviditetsreserv.

Marknadsrisker uppstar ocksa for att mota
kunders efterfragan pa finansiella instrument
med exponering mot rénte-, valuta-, aktie-
eller rdvarumarknaderna. For att méta denna
efterfragan kan det kravas att banken haller ett
visst lager. Denna situation uppstar exempel-
vis nar banken har atagit sig att stélla priser,
sa kallad market makerfunktion. Slutligen har
banken betydande affarsfldden, vilket innebar
att det ar rationellt for banken att utnyttja
mojliga skalfordelar.

Bankens limitsystem begransar hur stor
exponeringen mot marknadsrisker far vara.
Matmetoder och limiter faststalls av styrelsen.
Limiterna for rante-, valuta- och likviditetsrisk
fordelas av VD och CFO till chefen for Centrala
finansavdelningen som i sin tur férdelar dessa
pé de affarsdrivande enheterna. Chefen for
Centrala finansavdelningen har under CFO det
operationella ansvaret for hanteringen av rante-,
valuta- och likviditetsrisker.

VD och CFO beslutar &ven om komplette-
rande riskmatt, limiter och narmare riktlinjer.
De kompletterande limitmatten syftar till
att minska bankens totala kanslighet for
volatilitetsférandringar pa de finansiella mark-
naderna, begransa riskerna i specifika innehav
och likviditetsrisken per valuta. Vidare begran-
sar de kompletterande limitmatten riskerna ur

Centralstyrelsen

Handelsbanken Liv

Centrala finansavdelningen

Ovriga affarsenheter
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ett I6ptidsperspektiv. Marknadsriskerna och
utnyttjande av limiter rapporteras lIépande till
CFO, VD och styrelsen.

Affarsverksamhetens marknadsrisker upp-
star och hanteras huvudsakligen pa Centrala
finansavdelningen, i Handelsbanken Capital
Markets och i Handelsbanken Liv. Marknads-
riskerna i Handelsbanken Liv behandlas i ett
sarskilt avsnitt. De upplysningar som lamnas
i detta avsnitt avser saledes riskerna exklusive
Handelsbanken Liv.

Riskmatning
Marknadsrisken mats med flera olika metoder.
Olika kénslighetsmatt anvands som visar vilka
véardeforandringar som uppstar av fordefinier-
ade féréandringar i priser och volatiliteter. Vidare
anvands positionsrelaterade riskmatt och sanno-
likhetsbaserade Value at Risk-modeller (VaR).
VaR uttrycker i kronor de forluster som kan
uppsta i riskpositioner pa grund av rorelser i
underliggande marknader dver en specificerad
innehavsperiod och en given konfidensniva.
VaR-metoden medfor att olika riskslag kan
behandlas pa ett enhetligt séatt, vilket mojliggor
en jamforelse mellan riskslag och att dessa kan
aggregeras till en total marknadsrisk. Handels-
banken har dock varit, och kommer aven
fortsattningsvis att vara, mycket restriktiv med
att basera limitsystemet pa VaR-riskmatt, da
VaR per definition stipulerar en given forlustniva.
Risken &r da att denna forlustniva blir accepte-
rad som en norm i verksamheten.

Handelsbanken Capital Markets
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VaR for handelslagret — Handelsbanken Capital Markets och Centrala finansavdelningen

Totalt Aktier Réntor Valuta Ravaror
mkr 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Genomsnitt 14 18 1 3 14 18 2 2 1 1
Maximum 24 42 3 6 24 40 6 5 3 4
Minimum 8 9 1 1 9 9 0 0 0 0
Arsskifte 12 14 1 1 13 14 4 1 1 2

Risken i Handelsbanken méatt som VaR
For de handelslagerklassificerade portfdljerna i
Handelsbanken Capital Markets och Centrala
finansavdelningen beréknas VaR for de enskilda
riskslagen och pé portfoliniva med 99 procents
konfidensniva och en innehavsperiod pa en dag.
Eftersom VaR bygger pa modellantaganden
verifieras fortlbpande modellens aktualitet. Av
den anledningen utvarderas VaR regelbundet
med sé kallad backtestning. Resultatet rappor-
teras kvartalsvis till CFO, VD och styrelsen. |
sé&dana tester kontrolleras antalet dagar da

forlusten Oversteg det beréknade VaR-mattet.
Backtestningen utfors bade pa verkligt resultat
och pé hypotetiskt resultat. Det sistnamnda
mater utfallet om portfélien hade varit oférand-
rad under innehavsperioden.

En VaR-modell med 99 procents konfidens-
niva implicerar att resultatet i genomsnitt
forvantas vara séamre an uppmatt VaR vid ett
till fyra tillfallen per ar. | det fall observerat antal
tilliféllen dverstiger de férvantade, finns risk for
att modellen underskattar den verkliga risken.
Under 2014 var det hypotetiska resultatet sémre

an VaR vid fyra tillfallen. Detta ar en acceptabel
awvikelse fran forvantan, och i linje med vad en
VaR-modell med 99 procents konfidensniva
implicerar.

VaR-modeller fangar inte alltid in risker vid
extrema marknadsrorelser. Berékningarna kom-
pletteras darfér med regelbundna stresstester
dar portfdlierna testas mot scenarier som
grundar sig pa alla handelser pa de finansiella
marknaderna sedan 1994. Aven resultaten av
dessa stresstester redovisas l6pande till CFO,
VD och styrelsen.

VaR och hypotetiskt resultat for handelslagret 2014, Handelsbanken Capital Markets och Centrala finansavdelningen
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Varsta utfall i stresstest av handelslagret — Handelsbanken Capital Markets och Centrala finansavdelningen

mkr

2014 2013

Genomsnitt
Maximum
Minimum
Arsskifte

RANTERISK

Ranterisken uppstar framst inom Handels-
banken Capital Markets, Centrala finansavdel-
ningen och i utlaningsverksamheten. Ranteris-
ken méats pa olika satt inom banken. Generell
ranterisk mats och limiteras som summan av
de minst gynnsamma féréndringarna i verkligt
varde per valuta vid kraftiga momentana paral-
lellskift uppéat eller nedat pa en procentenhet for
samtliga rantor. Vid arsskiftet uppgick bankens
totala generella ranterisk till 1 431 miljoner kro-
nor (861). Inlaning som saknar faststalld rante-
bindningstid antas i berakningen av generell
rénterisk ha en réntebindningstid pa 1 dag. Om
réntebindningstiden for denna inléning istéllet
antas vara 1 méanad uppgar den generella risken
till 908 miljoner kronor (446). Detta riskmatt
omfattar sdval marknadsvérderade som icke-

marknadsvarderade rantebarande poster och
ar darfor inte lampligt for att bedoma effekter pa
balans- och resultatrakningen.

Specifik ranterisk méts och limiteras med
kansligheten for férandringar i kreditspreadar.
Denna risk uppkommer frdmst inom Handels-
banken Capital Markets och i Centrala finans-
avdelningens likviditetsportfdl. Risken méats och
limiteras utifran olika ratingkategorier och berak-
nas som marknadsvardeférandring for samsta
utfall vid +/- en baspunkts parallellférandring
av kreditspreadarna, det vill sdga skillnaden
mellan det aktuella innehavets ranta och rantan
pa en statsobligation med motsvarande l6ptid.
Detta gors f6r varje enskild motpart och utfallen
absolutsummeras. Total specifik ranterisk upp-
gick vid arsskiftet till 9 miljioner kronor (7).

27 26
46 69
13 12
37 28

Rénterisk i handelslagret

Handelslagret i Handelsbanken utgdrs av
Capital Markets och Centrala finansavdel-
ningens handelslagerklassade portfolier. Den
generella ranterisken i handelslagret uppgick till
117 miljioner kronor (34) och den specifika rante-
risken uppgick till 7 miljoner kronor (7). For han-
delslagret méts risken &ven med VaR och andra
riskmétt som kompletteras med olika stressce-
narier. De s& kallade kurvvridningsriskerna, som
mats och fdljs upp I6pande, visar hur riskerna
utvecklas vid hypotetiska férandringar av olika
avkastningskurvor. Den icke-linjara ranterisken,
exempelvis en del av risken i ranteoptioner, mats
och limiteras med férdefinierade stresscenarier
som uttrycks i matriser. Det innebar att risken
méats som férandringar i underliggande mark-
nadsrantor och volatiliteter.
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Generell ranterisk i 6vrig verksamhet

(férandring i verkligt varde vid samsta utfallet av parallellskift av samtliga rantor med en procentenhet)

mkr 2014 2013
SEK 764 367
DKK 206 118
EUR 103 34
NOK 101 133
usb 91 114
GBP 60 54
Ovriga valutor 17 1
Summa 1342 831

Ranterisk i 6vrig verksamhet

I utlaningsverksamheten uppstar ranterisken
som ett resultat av att utlaningen delvis I6per
med langre rantebindningstid an finansie-
ringen. Vid obligationsfinansiering kan ocksa
det omvanda galla, det vill séga att rénte-
bindningstiden pa obligationerna &r langre an
rantebindningstiden pa den utlaning som obli-
gationerna finansierar. Ranterisk hanteras till
stor del genom ranteswappar. Generellt géller
att rénterisken i allt vésentligt tas i marknader
som kénnetecknas av god likviditet. Den

generella ranterisken i dvrig verksamhet matt
enligt ovan uppgick till 1 342 miljoner kronor
(831) och den specifika ranterisken uppgick till
2 miljoner kronor (1).

For att uppskatta effekten av ranteférandring-
ar pa resultatrakningen mats aven rantenettoef-
fekten. Rantenettoeffekten vid ranteférandringar
mats som férandringen av rantenettot dver
en tolvmanadersperiod vid en generell Gkning
av marknadsrantorna med en procentenhet.
Denna effekt speglar de skillnader som finns i
rantebindningstider och volymsammansattning

mellan tillgéngar, skulder och derivat utanfor
handelslagret med antagandet att balansrak-
ningens storlek ar konstant. | berdkningen antas
att inlaning som saknar faststalld rantebind-
ningstid har en rantebindningstid p& 1 ménad.
Rantenettoeffekten uppgick vid arsskiftet till 788
miljoner kronor (545).

Réntebindningstider for tillgangar och skulder 2014 Upp till

mkr 3 manader 3-6 man 6-12 man 1-5 ar Over 5 ar Totalt
Tillgangar

Utlaning 1261702 85 192 94117 338 804 28 020 1807 835
Banker och andra finansinstitut 480 157 1643 194 169 77 482 240
Obligationer med mera 40039 4730 15057 45 553 17189 122 568
Summa tillgangar 1781898 91 565 109 368 384 526 45 286 2412643
Skulder

Inléning 980 659 31768 7292 1543 1007 1022 269
Banker och andra finansinstitut 185 229 8208 696 474 5468 200 075
Emitterade vérdepapper 287 955 94 458 153 569 605 712 101 208 1242 902
Ovriga skulder - - - - - -
Summa skulder 1453 843 134 434 161 557 607 729 107 683 2 465 246
Poster utanfor balansrakningen -124 028 -12929 -22 541 138925 36 792 16219
Skillnad mellan tillgangar och skulder inklusive

poster utanfor balansréakningen 204 027 -565 798 -74 730 -84 278 -25 605 -36 384
Tabellen visar rantebindningstiden for ranterelaterade tillgangar och skulder per 2014-12-31, rapporterade per affarsdag. Icke rantebarande tillgéangar och skulder har exkluderats.
Rantebindningstider for tillgangar och skulder 2013 Upp till

mkr 3 manader 3-6 man 6-12 man 1-5 ar Over 5 ar Totalt
Tillgangar

Utlaning 1183993 79 945 88 320 317 937 26 294 1696 489
Banker och andra finansinstitut 431284 1351 130 87 0 432 852
Obligationer med mera 30 549 11182 1218 42 861 7508 93318
Summa tillgangar 1645 826 92 478 89 668 360 885 33 802 2222659
Skulder

Inlaning 804 844 3499 2074 2277 1624 814 318
Banker och andra finansinstitut 167 610 6943 489 125 5019 180 186
Emitterade vardepapper 369 497 169 073 24 758 501 699 101579 1166 606
Ovriga skulder - - - - - -
Summa skulder 1341 951 179 515 27 321 504 101 108 222 2161110
Poster utanfér balansrékningen -200 184 -14 766 5014 160 395 49 191 -350
Skillnad mellan tillgangar och skulder inklusive

poster utanfér balansrékningen 103 691 -101 803 67 361 17179 -25 229 61199

Tabellen visar rantebindningstiden for ranterelaterade tillgangar och skulder per 2013-12-31, rapporterade per affarsdag. Icke rantebarande tillgangar och skulder har exkluderats.
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AKTIEKURSRISK

Bankens aktiekursrisk uppstar framst i Handels-
banken Capital Markets genom kundhandel och
i bankens egna aktieinnehav.

Tabellen aktiekursrisk visar risken i bankens
totala aktiepositioner vid hypotetiska férand-
ringar i underliggande priser och volatiliteter vid
arsskiftet.

Aktiekursrisk i handelslagret
Aktiekursrisken i Handelsbanken Capital
Markets uppkommer vid kundgenererade
aktierelaterade affarer. Vidare ar Handels-
banken Capital Markets market maker for
strukturerade produkter, vilket ger upphov till
aktiekursrisk, saval linjar som icke-linjar. Den
icke-linjara aktiekursrisken uppkommer via
inslag av optioner som finns i de strukturerade
produkterna.

Omfattningen av det egna positionstagan-
det, som uppkommer for att I[6sa kundernas
behov, begransas av de limiter som bankens
styrelse, VD och CFO har beslutat. Banken
limiterar och méater aktiekursrisken i Handels-
banken Capital Markets med matriser. Fordelen
med metoden ar att den fangar upp aktiekurs-
risken inklusive den icke-linjara risken pa ett
andamalsenligt satt. VaR, savél som andra
riskmatt och stresscenarier, anvands som ett

valutaexponering av strukturell natur da koncer-
nens rékenskaper ar uttryckta i svenska kronor.
Den strukturella risken minimeras genom att
tillgéngar och skulder i méjligaste man matchas
i samma valuta. De valutakursférandringar som
paverkar bankens egna kapital framgar av tabel-
len pa sidan 70 i arsredovisningen: Forandringar
i eget kapital, koncernen.

Bankens direkta valutakursexponering upp-
stér till foljd av kunddriven intradaghandel pa
de internationella valutamarknaderna. Handeln
bedrivs inom Handelsbanken Capital Markets.
For valutakursrisken har styrelsen, VD och CFO
faststéllt VaR-limiter. Vid arsskiftet uppgick VaR
till 3 miljioner kronor (0,4).

En viss valutaexponering uppstar aven i
den vanliga bankverksamheten som ett led i
hantering av kundfléden och inom finansierings-
verksamheten pa Centrala finansavdelningen.
For dessa har styrelsen, VD och CFO allokerat
positionslimiter. Vid arsskiftet uppgick den
aggregerade nettopositionen till 355 miljoner
kronor (186). Valutakursrisken i banken ar inte

MARKNADSRISK

beroende av trendutvecklingen av en enskild
valuta eller grupp av valutor, da positionerna ar
mycket korta och uppkommer i hanteringen av
kunddrivna fléden. Den samlade valutakurs-
risken var -6 miljoner kronor (5), matt som en
paverkan pa bankens resultat vid en momen-
tan férandring av den svenska kronan med 5
procent.

RAVARUPRISRISK

Exponering i ravarurelaterade instrument upp-
kommer endast till f6ljd av kunddriven handel
pa de internationella ravarumarknaderna och
begransas av limiter beslutade av styrelsen, VD
och CFO. Handeln med ravaror bedrivs uteslu-
tande inom Handelsbanken Capital Markets.
Ravaruprisrisk, saval linjar som icke-linjar, mats
som absolutsumman av risken for alla ravaror
dar banken har exponering. Ravaruprisrisken
var vid arsskiftet 6 miljoner kronor (24), matt
som den maximala férlusten vid prisférandringar
upp till 20 procent i underliggande ravaror och
volatilitetsférandringar upp till 35 procent.

Valutakanslighet

(varsta utfall +/- 5% foérandring av SEK mot respektive valuta)

komplement i matningen av aktiekursrisken. mkr 2014 2013
De kompletterande riskmétten innefattar EUR 14 10
utdelningsrisk, eventrisk och kanslighet for NOK ) 2
generella volatilitetsforandringar pa aktie- DKK =l 2
marknaden. usD 1 -10
GBP -5
Aktiekursrisk utanfér handelslagret Ovriga valutor -10 -10
Den dvervagande delen av koncernens aktie-
innehav, 88 procent, utgoérs av aktier note-
rade pa en a.ktlv markn?d som Varder?S tll . Aktieexponeringar utanfoér handelslagret
marknadspris. Innehav i onoterade aktier bestar
i huvudsak av olika typer av gemensamagd mkr 2014 2013
verksamhet med anknytning till bankens affar. Innehav Klassificerade som tillgangliga fér férsélining 8367 5725
Sédana innehav varderas som regel till bankens varav noterade 6753 4369
andel av substansvardet i bolaget, alternativt till varav icke noterade 1614 1356
det pris den senaste transaktionen genomfor-
des till. Aktieexponeringar utanfér handelslagret Innehav klassificerade som tillgéngliga fér férsélining 8 367 5725
ar klassificerade som tillgangliga for férséljining, varav néringsbetingade 6198 768
vilka redovisas till verkligt vérde i balansrék- varav vrigt innehav 216 4957
ningen.
Verkligt vardereserv vid érets ingang 1217 796
Orealiserad marknadsvardeforandring under aret for kvarvarande samt nya innehav 237 420
VALUTAKURSRISK Realiserat till félid av férsaljni S Ki d iod ’ 6 1
" . ealiserat 1l Toljd av 1orsaljningar och avvecklingar under perioaen
Banken har hemmamarknader utanfér Sverige —— ! — g - & P
. Verkligt vardereserv vid drets utgang 1460 1217
och dessutom verksamhet i ett antal andra i ) ’
B L o Inbegripet i supplementart kapital 0 1216
lander. Darigenom uppkommer en indirekt
Aktiekursrisk Foérandring i volatilitet
mkr
2014 2013
Forandring i aktiepris -25% 0% 25% -25% 0% 25%
10% 833 833 834 581 581 581
-10% -825 -822 -820 577 -570 -565
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FINANSIERING OCH LIKVIDITETSRISK

Finansiering och likviditetsrisk

Utgangspunkten for Handelsbankens arbete med likviditetsrisk ar en val balanserad balansrakning
dar langfristiga tillgdngar finansieras med stabil finansiering. Handelsbanken har under det senaste
aret fortsatt arbetet med att utdka finansieringsprogrammen, emitterat saval sakerstallda som seniora
obligationer, breddat investerarbasen och utdkat likviditetsreserven. Detta mojliggdr en bibehallen
verksamhet under betydligt svarare omstandigheter an de som varit de senaste aren.

Likviditetsrisk ar risken for
attbanken inte kan fullgéra
sina betalningsforpliktelser
nar dessa forfaller, utan att
drabbas av oacceptabla
kostnader eller forluster.

Genom uppbyggnad av likviditetsreserver och
matchning av kassafléden har banken sedan
l&ng tid arbetat med att begrénsa likviditetsrisk-
erna. Detta &r ett naturligt resultat av bankens
laga risktolerans och arbetet pabdrjades innan
de nya likviditetsregelverken utformades. Handels-
banken &r den enda svenska bank som genom
hela den senaste finanskrisen, liksom vid krisen
i boérjan av 1990-talet, klarat sin finansiering helt
pa egen hand, utan stod fran vare sig central-
bank eller myndigheter.

Finansieringsstrategi

Handelsbanken har lag tolerans for likviditets-
risker och arbetar aktivt fér att minimera dem
bade totalt sett och i alla valutor var for sig.
Ambitionen ar att pa s& satt ha god tillgang till
likviditet, Iag resultatvariation och stor kapacitet
att aven i svara tider kunna tillgodose kunder-
nas finansieringsbehov. Det sker genom att
uppratthalla god matchning av ingédende och
utgaende kassafloden dver tid i alla for banken
vasentliga valutor och genom att uppratthalla
stora likviditetsreserver av god kvalitet.

Vidare efterstravas en bredd i finansierings-
programmen och deras anvandning sa att ingen
typ av investerare forfordelas framfér nagon an-
nan. Darigenom sékerstalls att banken kan be-
driva sin kérnverksamhet intakt under en mycket
lang period &ven om de finansiella marknaderna
skulle ha omfattande stoérningar.

Utgéngspunkten i detta arbete ar en val
matchad balansrakning dar illikvida tillgangar
finansieras med stabil finansiering. De illikvida
tillgangarna ar krediter till hushall och foretag.

Balansrakningens sammansattning ur ett |6ptidsperspektiv, 31 december 2014

Dessa krediter utgor bankens karnverksamhet.
Den langsiktiga stabila finansieringen av dessa
tillgangar utgors av sékerstallda obligationer
emitterade i Stadshypotek, seniora obligationer
emitterade av Handelsbanken, inlaning fran
hushall och féretag, efterstéllda skulder och
eget kapital. En del av karnverksamheten utgors
av utlaning till hushall och foretag pé kortare 16p-
tider och pa skuldsidan &r en del av inlaningen
for dessa kunder av mer kortfristig natur.
Det centrala &r séledes att illikvida tillgangar inte
finansieras med kortfristiga skulder. Resterande
delar av balansrakningen utgérs av likvida
tillgéngar och skulder av mer kortsiktig natur.

Den kortfristiga marknadsupplaningen och
inlaning fran finansiella institut finansierar likvida
tillgéngar och tillgangar med kortare 16ptid.
Vidare uppstar mer kortfristiga tillgangar och
skulder via transaktioner som stodjer kund-
drivna affarer, exempelvis derivatafférer och
repotransaktioner med andra banker.

En balansrakning ar en 6gonblicksbild av till-
gangar och skulder. For att sakerstélla bankens

mdkr

3000
M Kassa och tilgodohavanden Kortfistiga -
hos centralbanker tilgangar
2500
Obligationer och 6vriga
likvida vérdepapper
inkl derivat 1418 Kortfristiga
skulder T
L . 2000 |
M Utlianing till banker < 1 &r L . |
Aterbetalda och
amorterade lan inom 1 ar* 1500 | —
M Utianing till allmanhet 1-5 &r
1000
M Utianing till allméanhet > 5 ar
W Ovriga tilgangar
500
0

Tillgangar Skulder

* Enligt amorteringsplaner, kontraktuella forfall och ytterligare aterbetalningar av lan enligt prognos.
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M Skulder till banker < 1 &r

Emitterade sékerstéllda
obligationer < 1 &r

942

M Ovriga emitterade
vérdepapper < 1 ar

Inl&ningsstress:
20% av inléning férsvinner

M Ovriga skulder < 1 &r inkl derivat

Emitterade vardepapper >1 ar

M Aterstaende inlaning
efter inlaningsstress

W Ovriga skulder

M Eget kapital



ataganden gentemot kunder och investerare ar
det viktigt med ett framatblickande perspektiv

i finansierings- och likviditetsriskhanteringen.
Balansréakningen ar darfor strukturerad sa att
den reala ekonomins aktérer i form av féretag
och hushéll och deras behov av krediter kan
understodjas &ven under en langvarig stress pa
de finansiella marknaderna. De kortfristiga skul-
derna técks med god marginal av de kortfristiga
tilgdngarna. | diagrammet pé féregaende sida
beskrivs balansrékningen i ett stressat scenario
dér 20 procent av inlaningen antas forsvinna
inom ett ar och all tillgang till ny marknads-
finansiering férsvinner. Trots stressen beréknas
korta tillgéngar vid arets slut dverstiga korta
skulder med 476 miljarder kronor. Effekten av en
langvarig kris skulle bli en krympt balansrékning
med bibehallen karnverksamhet dar volymen
korta tillgéngar successivt anvands for att ater-
betala forfallande korta skulder. Skulle en kris bli
an mer langvarig finns det likviditetsskapande
atgarder forberedda for att stodja verksamheten
vytterligare.

En balansrékning som vid varje tidpunkt ar
strukturerad pa detta satt, pa marknadsmassiga
villkor, & Handelsbankens sétt att ta sitt ansvar
i egenskap av systemviktig bank i det svenska
finansiella systemet.

Handelsbankens fortroende p& marknaden &r
hogt och marknaden bedémer att Handels-
bankens kreditrisk ar mycket lag. Detta
illustreras bland annat av att kostnaden for att
forsakra en kreditrisk pa banken, den sé kallade
CDS-spreaden, ar en av de absolut lagsta bland
europeiska banker, och Handelsbanken har
lagst finansieringskostnad bland alla jamforbara
konkurrenter.

Ett viktigt inslag i finansieringsstrategin ar
att ha en god spridning mellan olika typer av
finansieringskallor i olika marknader, valutor och
typer av upplaningsinstrument. Pa sa vis redu-
ceras betydelsen av enskilda marknader eller
finansieringskallor. Banken har under senare ar
vasentligt breddat sin langfristiga utlandsfinans-
iering och har emitterat betydande volymer av
obligationer i bland annat Storbritannien, USA,
Asien och Australien samt pa euromarknaden.
De viktigaste finansieringskéllorna ar inlaning
fran hushall och foretag samt sékerstallda och
seniora obligationer. Den Korta finansieringen
utgdrs primért av inlaning fran finansiella foretag
och institutioner samt emissioner av certifikat
och inlaningsbevis (CD). Centrala finansavdel-
ningen forfogar dver ett antal olika finansie-
ringsprogram fér marknadsfinansiering, som
utdver de program som redovisas i tabellen

Handelsbankens 5-ariga CDS-spread jamfort med ITRAXX Financials 2007-2014

Baspunkter
400
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Upplaningsprogram/ramar, innefattar séker-
stéllda obligationer i svenska kronor. Under
dessa program emitteras obligationer och
certifikat | saval bankens som i Stadshypoteks
namn. Finansieringsprogrammen sakerstaller
en val diversifierad tillgéng till finansiering med
avseende pa olika valutor, antal investerare och
geografisk spridning.

Pantsatta tillgangar och sakerhetspooler

Ett viktigt led i Handelsbankens likviditetshantering
ar att halla betydande volymer av outnyttjade
sékerheter som kan anvandas vid stérningar pa
finansmarknaderna. En férutsattning for att kunna
stélla mer sékerheter &r att banken férfogar dver
sékerheter i utgangslaget. Banken upprétthal-

ler darfér betydande volymer av icke-pantsatta
tilgéngar som skulle kunna anvandas som séaker-
het vid emission av sékerstéllda obligationer och
mycket likvida véardepapper med hog kreditvardig-
het. Banken &r mycket restriktiv med att inga avtal,
till exempel CSA-avtal, som stipulerar att banken
under vissa kriterier kan tvingas att stélla sdkerheter
tillen annan motpart. Utdver att sakerstalla bank-
ens likviditet s& bidrar detta ocksa till att begransa

i vilken utstrackning bankens seniora langivare blir
efterstélida de langivare som investerar i saker-
stéllda obligationer, sé kallad subordinering.
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Kalla: Ecowin, Bloomberg

ITRAXX Financials &r ett index dver CDS-spreadarna for de 25 storsta obligationsemittenterna inom bank- och férsakringssektorn i Europa och beskriver den genomsnittliga premie som en

investerare kraver for att acceptera kreditrisk pa bolagen.
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Intecknade tillgangar och andra stallda sakerheter

Redovisade vérden

mdkr 2014 2013!
Utlaning till allmanheten 6232 619
Statspapper och obligationer 29 22
Aktier 1 3
Kontanter 31 5
Ovrigt 105 105
Totalt 789° 754
Ovriga stéllda sékerheter 36* 42

Utlaning till allmanheten redovisas till upplupet anskaffningsvarde. Ovriga stallda sékerheter redovisas till verkligt varde. Redovisat varde for de skulder som sékerheterna avser uppgick till 799 makr.

' Principerna for hur tillgangar klassificeras i tabellen har andrats sedan foregaende ar. Jamforelsesiffrorna ar justerade.

2 Varav 6verpantsattning i coverpool (OC) 57 mdkr.

% Varav 27 mdkr avser sakerheter som fritt kan aterkallas av banken.
“ Varav 27 mdkr avser sakerheter som fritt kan aterkallas av banken.

Tillgangar som ej ar intecknade/pantsatta

2014

2013

Ackumulerad
andel av icke
sakerstalld

Ackumulerad
andel av icke
sakerstalld

mdkr IPT (NEA)' upplaning, %? IPT (NEA)' upplaning, %?
Kontanter samt behalining hos centralbanken 519 62 370 48
Likvida obligationer i likviditetsportfélien 129 7 90 60
Utlaning till hushall inklusive derivat 461 385
varav hypotekslan 310 114 255 94
varav utldning med sékerhet i fastighet 15 116 16 96
varav 6vrig hushéllsutlaning 136 132 114 111
Utlaning till foretag inklusive derivat 702 679
varav hypotekslan 90 142 85 122
varav utlaning till bostadsrattsforeningar exkl hypotekslan 32 146 24 125
varav utlaning fastighetsbolag exkl hypotekslan
- riskklass 1-3 221 173 203 152
- riskklass 4-5 79 182 85 163
- varav riskklass > 5 14 184 12 164
varav 6vrig foretagsutlaning
- riskklass 1-3 169 204 168 186
- riskklass 4-5 74 212 71 196
- riskklass > 5 23 215 31 200
Utlaning till kreditinstitut inklusive derivat 64 69
- riskklass 1-3 63 223 68 209
- riskklass > 3 1 223 1 209
Ovrig utlaning 0 223 0 209
Ovriga tillgangar 117 237 101 222
Summa 1992 237 1694 222
"IPT: Icke intecknade/pantsatta tillgangar. NEA: Non encumbered assets.
2 Emitterad kort och lang icke-sakerstalld upplaning samt skulder till kreditinstitut.
Mottagna panter tillgangliga for aterpantsattning Marknadsvarde fér mottagna

panter tillgéngliga
for aterpantsattning

Marknadsvérde fér mottagna
panter som aterpantsatts

mdkr 2014 2013 2014 2013
Statspapper och obligationer 29 14 1 6
Aktier och andelar 4 10 4 4
Totalt 33 24 10

Bokfort varde pa de skulder och andra ataganden for vilka sékerheterna stélits uppgick till 5 mdkr.
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Cover pool data Sverige Norge

mkr 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Stadshypotek total utlaning, allmanheten 878 943 833614 64 243 60 902
Tillgangliga tillgangar for cover pool 786 304 745 954 58 311 53 365
lanspréktagna tillgangar i cover pool 600 850 604 316 22394 14794
Max-belaningsgrad, vagt genomsnitt enligt ASCB:s definition 49,3 49,6 49,4 54,1
Volymvagd belaningsgrad (LTV-Mid) 25 25,1 25,4 28,2
Belaningsgrad, fordelning

0-10% 23,9 241 23,1 211
10-20% 20,9 20,9 22 20,9
20-30% 18,1 18 18,1 18,4
30-40% 15,2 15,1 15,6 16,6
40-50% 12,3 12,3 12,4 13,5
50-60% 9,5 9,4 8.8 9,5
60-70% 0 0,1 0 0
70-75% 0 0,1 0 0
Lanestorlek, vagt genomsnitt, kronor 638 600 614 400 3004 800 2 698 600
Lanelivslangd, vagt genomsnitt, antal manader 4 39 22 20
Réntebindningstider, férdelning

Rérlig ranta, % 50 42 100 100
Bunden réanta, % 50 58 0 0

For att beddma graden av subordinering mel-
lan investerare av icke-sékerstalld finansiering
och sékerstélld finansiering &r det volymen
och kreditkvaliteten pa de icke-pantsatta till-
gangarna som ar relevant. Handelsbankens
mycket restriktiva syn pé risktagande gor att
de icke-pantsatta tillgangarna har en mycket
hdg kvalitet. Eftersom Handelsbanken vill ha
en balanserad anvandning av sékerstéallda och
seniora obligationer finns en betydande volym
hypotekslan som inte &r pantsatta. Ovriga icke-
pantsatta l&n har ocksé en mycket lag risk matt
till exemplel i termer av bankens interna rating.
Tabellen tillgangar som ej &r intecknade/
pantsatta visar att volymen icke-pantsatta till-

gangar for Handelsbanken utgor 237 procent
av den utestaende volymen icke-sakerstélld
upplaning.

Den helt dominerande delen av de pantsatta
tilgangarna utgors av Stadshypoteks "cover
pooler”, vilka bestar av hypotekslan som stalls
som sékerhet for utestdende sékerstéllda
obligationer. Dessutom har banken ett frivilligt
sé kallat OC ("over-collateralization”, extra
tillgangar utéver de som behovs for att tacka
de emitterade obligationerna) pa 10 procent
som ingér i poolen. Dessa extra tillgangar finns
i poolen i handelse av att vardet pa hypoteks-
l&nen skulle sjunka ned till en sédan niva att
ytterligare tillgdngar behdvs for att matcha voly-

men utestaende obligationer. Vid en bedém-
ning av risken for att ytterligare tillgangar blir
nodvandiga att skjuta till, &r belaningsgraden
pa hypotekslanen i tillgangspoolen central. Ju
lagre belaningsgrad, desto mindre risk for att
ytterligare hypotekslan kréavs i poolen vid prisfall
pa fastighetsmarknaden. Handelsbankens
genomsnittliga belaningsgrad, LTV-max, bade
i den svenska och den norska poolen uppgick
till 49 procent. Detta visar att banken klarar
betydande prisfall pa underliggande fastighets-
tillgangar innan ytterligare hypotekslan maste
tillféras poolerna.
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Organisation

Handelsbanken har en helt decentraliserad
affarsmodell men all finansiering och likviditets-
riskhantering i koncernen &r centraliserad till
Centrala finansavdelningen. Finansierings- och
likviditetsriskhanteringen styrs av policyer
faststéllda av styrelsen som ockséa beslutar om
limiter. Dessa policyer konkretiseras i riktlinjer
av VD och CFO. Riktlinjerna stipulerar bland
annat limiter, finansieringens sammansattning
och riktvéarden i samband med stérningar pa
finansieringsmarknaderna.

Grundférutsattningen for upplaningsverk-
samheten &r att den ska framja en langsiktig
stabil vinsttillvaxt genom att begransa mark-
nads- och likviditetsriskerna. Det sker genom
att matcha kassafloden mellan upplaningen
och utlaningen. Banken minimerar pa det sattet
de ekonomiska riskerna i upplaningen och kan
darmed bestdmma stabila och langsiktiga intern-
rantor till de affarsdrivande enheterna. Vidare
kanaliseras alla likviditetsrisklimiter via den
Centrala finansavdelningen ut i verksamheten.

I kdlvattnet av de senaste arens finansiella
kris har att antal nya regelverk tillkommit. Bank-
en har pa eget initiativ, i god tid fore dessa regle-
ringar, genomfort en rad atgérder och uppfyller
dérfor sedan lang tid dessa krav. En centralise-
rad finansfunktion med det évergripande ansva-
ret for all finansiering och likviditetsriskhantering,
Okad andel langfristig finansiering, internpri-

ser som speglar séval marknadspriset som
likviditetsrisk och l6ptid &r nagra av atgéarderna.
Harutdver har transparensen kring finansiering
och likviditetsrisk och andel pantsatta tillgangar
utdkats.

Den Centrala finansavdelningen ansvarar
ocksa for bankens clearingverksamhet och
Overvakar likviditetsflddena under dagen for att
sékerstélla att banken vid var tid har tillrackligt
med sékerheter i betalningssystemen for att full-
folja bankens betalningsférpliktelser. Bankens
likviditetsdvervakning sker lokalt néra affarerna
och kompletteras med en central hantering av
panter och likviditetsreserven for hela gruppen.
Banken deltar i Continuous Linked Settlement
(CLS) och &vriga lokala betalningssystem
som kravs for att stédja karnverksamheten
och sékerstaller darigenom betalningar och
avvecklingar genom att tillhandahalla likviditet
eller panter.

Storleken pa panter i clearingsystemen satts
utifran den omfattning som banken bedémer
behdvs for bankens atagande bade vid normala
forhallanden och vid storre floden. Vid forand-
ringar av flddet justeras storleken av panter och
likviditet och vid krissituationer kan ocksa panter
omférdelas och likviditetsreserven aktiveras.
Banken sakerstaller likviditeten pa bankens
nostrokonton for férvantade betalnings- och
avvecklingsataganden genom aktiv likviditets-
planering och dvervakning i samtliga valutor.

Prisséattning av likviditetsrisk

En viktig del av likviditetsriskhanteringen ar att
inlaning och utlaning internt prissatts med han-
syn till de likviditetsrisker de ger upphov till. Nar
banken exempelvis ger ett Ian med 1ang 6ptid
séa skapar det ett behov av att skaffa ytterligare
langfristig finansiering, vilket ar dyrare &n mer
kortfristig finansiering. Det beror pa att investe-
raren som koper bankens langfristiga obliga-
tioner, utdver rantan, normalt ocksa kraver en
hoégre kompensation for 16ptiden. Detta behdver
beaktas i bankens interna prisséattning, vilket
sker genom att det pris som interna enheter i
banken far betala for de 1an de tar fran bankens
finansfunktion beror péa l6ptiden samtidigt
som inga likviditetsrisker far tas lokalt. Den
interna prissattningen &r viktig for att skapa ratt
incitament och pé sé vis undvika att ett osunt
risktagande uppstar. Banken har under lang

tid arbetat med I6ptidsbaserade interna priser
som sékerstaller att priset pa kontraktsniva tar
héjd for den likviditetsrisk avtalet get upphov till.
Detta system var fullt implementerat i banken
redan 2010.

Upplaningsprogram/ramar inom koncernen per 31 december 2014

Outnyttjat belopp

Program Programbelopp Ramvaluta under befintlig ram Motvéarde mkr
ECP’ 5000 EUR 3095 29 342
ECP (Stadshypotek)! 4 000 EUR 3117 29 550
EMTCN (Stadshypotek)' 20 000 EUR 8552 81075
Franska certifikat 7 500 EUR 6 693 63 452
MTN' 100 000 SEK 82375 82375
Svenska certifikat 25 000 SEK 25000 25 000
Svenska certifikat (Stadshypotek) 90 000 SEK 90 000 90 000
EMTN' 50 000 usD 26 068 203 324
Extendible Notes 15 000 usD 7924 61805
Stadshypotek US 144A 15 000 usD 12 250 95 547
US 144A/ 3(2)(2) 20 000 usbD 10 600 82677
USCP 15 000 usD 8314 64 847
Ovrig finansiering > 1 &r' 15 000 usb 14 200 110 756
AUD MTN 5000 AUD 4 350 27783
Stadshypotek AUD Covered Bond Programme 5000 AUD 4250 27 144
Samurai 400 000 JPY 274 500 17 881
Summa 1092 558
Totala program- och rambelopp, mkr 1664 922

Outnyttjat belopp, mkr 1092 558

Kvar att utnyttja, % 66%

" Inom dessa program finns majlighet att emittera i ett antal olika valutor férutom ramvalutan, dar valutaomrakning sker vid emissionstillféllet.
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Kortfristig finansiering per valuta
31 december 2014

B SEK 3% (20
EUR  14% (17,

B USD 67% (50
(

)
)
B Ovriga 16% (13)

Avser fordelningen av valutor 2014-12-31 for emitterade
vardepapper och finansiering fran kreditinstitut med en
aterstaende 16ptid under ett &r.

Forfallostruktur langfristig finansiering

mdkr

200 —

150 = —

100

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 >2026

M Sékerstéllda obligationer M Efterstallda skulder
Seniora obligationer och extendible notes

Avser emitterade vardepapper per 2014-12-31 med en
ursprunglig 16ptid Gverstigande ett &r.

Langfristig finansiering per valuta
31 december 2014

B SEK  49% (54)

EUR 23% (21)
W USD 18% (17)
B Ovriga 10% (8)

Avser férdelningen av valutor 2014-12-31 for emitterade
vardepapper och finansiering frén kreditinstitut med en
aterstaende |0ptid Gver ett ar.
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Finansieringens sammansattning
Handelsbanken har under aret emitterat
l&ngfristiga obligationer i alla for banken viktiga
valutor. Kortfristig upplaning sker foretradesvis
genom emissioner av bankcertifikat under de
olika laneprogrammen i Sverige, Europa och
USA. Dessa laneprogram kompletteras av
upplaning pa den internationella interbankmark-
naden. Centrala finansavdelningen sékerstaller
att forfallostrukturen och valutasammansatt-
ningen i balansrakningen harmoniserar med
bankens risktolerans. Totalt emitterades under
aret 189 miljarder kronor (281) i langfristig
finansiering.

Langfristig finansiering per instrument
31 december 2014

M Sikerstallda obligationer 57%
Seniora obligationer 39%
I Efterstélida skulder 4%

Avser férdelning per instrument 2014-12-31 fér emitterade
vardepapper med en aterstaende |0ptid dver ett ar.

Tillgodohavanden i centralbanker och banker samt vardepappersinnehav i likviditetsreserven 31 december 2014, marknadsvéarde

mkr SEK EUR usbD Ovrigt Summa
Kassa samt tillgodohavanden hos och 6vrig utlaning till centralbank 5797 81766 312770 103 509 503 842
Tillgodohavanden hos andra banker och Riksgalden, overnight 13697 254 343 1173 15 467
Vardepapper emitterade av stater 38470 7743 15946 3785 65 944
Vérdepapper emitterade av kommuner och évriga offentliga enheter 158 - - 171 329
Sakerstéllda obligationer 36 765 2710 - 11263 50738
Egna sékerstallda obligationer 8398 86 - 1401 9 885
Vardepapper emitterade av icke-finansiella foretag 1423 432 - - 1855
Vardepapper emitterade av finansiella foretag (exkl sakerstéllda obligationer) 124 96 - 49 269
Ovriga vardepapper - - - - -
Summa 104 832 93 087 329 059 121 351 648 329
Tillgodohavanden i centralbanker och banker samt vardepappersinnehav i likviditetsreserven 31 december 2013, marknadsvérde

mkr SEK EUR usD Ovrigt Summa
Kassa samt tillgodohavanden hos och &vrig utlaning till centralbank 2034 48127 235115 83075 368 351
Tillgodohavanden hos andra banker och Riksgélden, overnight 3 487 539 1153 2182
Vardepapper emitterade av stater 20 609 7 690 12 979 1462 42 740
Vardepapper emitterade av kommuner och 6vriga offentliga enheter 6 - - - 6
Sékerstallda obligationer 26 097 2329 0 8267 36 693
Egna sékerstéllda obligationer 6 499 73 - 53 6625
Vardepapper emitterade av icke-finansiella féretag 0 2 974 0 976
Vardepapper emitterade av finansiella foretag (exkl sakerstéllda obligationer) 1130 788 417 170 2505
Ovriga vardepapper - - - - -
Summa 56 378 59 496 250 024 94180 460 078
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Likviditetsreserven

Handelsbankens samlade likviditetsreserv Gver-
steg vid arsskiftet 800 miljarder kronor och tacker
i stressade forhallanden bankens likviditetsbehov i
mer &n tva ar.

For att sékerstalla att banken har tillrackligt
med likviditet for att stédja karnverksamheten
under stressade finansiella forhallanden haller
banken betydande likviditetsreserver. Likvidi-
tetsreserver hélls i alla for banken relevanta valu-
tor och &r tillgéngliga fér den Centrala finans-
avdelningen. Likviditetsreserven &r oberoende
av finansierings- och valutavaxliingsmarkna-
derna och kan vid var tid ge likviditet till banken,
vissa delar omedelbart och andra delar succes-
sivt under en tidsperiod.

Likviditetsreserven bestér av flera olika delar.
Kassa, tillgodohavanden och évrig utlaning till
centralbanker ar delar som omedelbart kan ge
likviditet till banken. Vidare bestér reserven av
statsobligationer, sékerstéllda obligationer och
Ovriga vardepapper av god kreditkvalitet som ar
likvida och beléningsbara i centralbanker. Aven
dessa kan ge banken likviditet omedelbart. Rest-
erande del av likviditetsreserven bestar av outnytt-
jat emissionsutrymme av sakerstallda obligationer
och Ovriga likviditetsskapande atgarder.

Likviditetsrisk
Banken hanterar en stor mangd in- och
utgéende kassafloden varje dag. Gapet mellan
in- och utgéende kassafléden begransas med
limiter. Den centrala riskkontrollen rapporterar
riskutnyttjandet dagligen till CFO, veckouvis till
VD och I6pande till styrelsen.
Likviditetsplaneringen bygger pa en analys
av kassafldden for respektive valuta. Generellt
géller att exponeringen tillats vara stérre i valutor
med hog likviditet &n i valutor dér likviditeten ar
l&g. Strategin &r att férvantade kassafléden ut ur
banken alltid ska matchas med minst lika stora
kassafloden in i banken och att ett positivt kassa-
flode och kassaposition ska uppréatthallas aven

under stressade forhallanden. En sadan gap-
analys kompletteras ocks& med scenariotester
dér effekten pa likviditeten stressas och analyse-
ras under olika antaganden. Dessa stresstester
utfors pa saval koncernniva som enskilt pa de for
banken vasentliga valutorna. Det &r dessa stres-
sade likviditetsmatt som den interna styrningen
av bankens likviditetssituation baseras pa.

Som ett métt pa kortsiktiga stérningar pa
finansieringsmarknaden har saval Baselkommit-
tén som Finansinspektionen foreslagit riskmattet
Liquidity Coverage Ratio (LCR). Méttet definie-
ras inte pa samma sétt av Finansinspektionen
och Baselkommittén.

LCR é&r sedan 2013 ett bindande krav fér
svenska banker och Handelsbanken redovisar
enligt Finansinspektionens definition. Kravet gal-
ler LCR pé aggregerad niva och separat for USD
och EUR. Méattet uttrycker kvoten mellan bank-
ens likviditetsbuffert och nettokassafloden i ett
mycket stressat scenario under en trettiodagars
period. Kvoten ska dverstiga 100 procent.

Ett kortfristigt likviditetsmatt kan uppvisa
en viss volatilitet Gver tiden, till exempel nar
finansiering som ursprungligen &r langfristig och
som finansierar hypoteksutlaning erséatts av ny
langfristig finansiering, eller ndr sammansétt-
ningen av motpartskategorier i den kortfristiga
uppléningen varierar. Vid arsskiftet uppgick
koncernens aggregerade LCR i enlighet med
Finansinspektionens definition till 140 procent
(128), vilket visar att banken har stor motstands-
kraft mot kortsiktiga stérningar pa finansierings-
marknaden. Detta galler ocksa i USD och EUR.

Som ett test av motstandskraften for mer
langvariga storningar p& marknaden anvands
dagliga stresstest av kassafloden under vissa
antaganden. Till exempel antas att banken inte
kan finansiera sig alls pa de finansiella markna-
derna samtidigt som 10 procent av inlaningen
fran hushall och féretag férsvinner successivt
under den forsta manaden. Vidare antas att
banken fortsatter att bedriva sin karnverksam-

Liquidity Coverage Ratio (LCR),

% 2014 2013
EUR 154 110
usD 137 170
Totalt 140 128
Beréknat i enlighet med Finansinspektionens foreskrift FFFS 2012:6 som tradde ikraft 1 januari 2013.

Liquidity Coverage Ratio (LCR) — delkomponenter

mkr 2014 2013
Likvida tillgangar 312480 162 346
Likvida tillgangar niva 1 270 364 130 591
Likvida tillgangar niva 2 42 116 31755
Kassautfloden 595 043 507 882
Kundinlaning 205 068 165 295
Marknadsupplaning 351 164 265 572
Ovriga kassafléden 38 811 77016
Kassainfloden 372 482 380912
Infléden fran forfallande utléning till icke-finansiella kunder 25 437 22 080
Ovriga kassainfldden 347 045 358 832

Komponenterna definieras i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om krav pa likviditetstackningsgrad och rapportering av

likvida tillgéngar och kassafléden (FFFS 2012:6). Likvida tilgéngar nivé 1 motsvarar 3 kap 6 §. Likvida tilgangar niva 2 motsvarar
3 kap 7 §. Kundinléning motsvarar 4 kap 4-9 §§. Marknadsupplaning motsvarar 4 kap 10-13 §§. Ovriga kassafldden motsvarar
4 kap 14-25 §§. Utlaning till icke-finansiella kunder motsvarar 5 kap 4 §. Ovriga kassainfldden motsvarar 5 kap 6-12 §§.
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het, det vill séga att den tidsbundna in- och
utlaningen till hushall och féretag forlangs vid
forfall och att utstallda 16ften och kreditfaciliteter
delvis utnyttjas av kunderna. Samtidigt beaktas
att tillgodohavanden i centralbanker och banker
tas i ansprak och att Centrala finansavdelning-
ens vardepapper omedelbart kan ge likviditet
genom belaning i centralbanker.

Darutover anvands likviditetsskapande atgar-
der for att successivt ge likviditet till banken. Un-
der dessa forutsattningar ar banken likvid i mer
an tva &r. Banken har séledes en stor motstands-
kraft aven mot mycket allvarliga och langvariga
stérningar pa finansieringsmarknaderna.

En forutsattning for att banken ska kunna upp-
ratthalla en stor motstandskraft mot stérningar pa
de finansiella marknaderna ar att balansrakningen
ar val balanserad. Diagrammet pé sidan 58 visar
att volymen kortfristiga tillgangar vasentligen
Overstiger volymen kortfristiga skulder i ett stres-
sat scenario dér 20 procent av inlaningen antas
férsvinna inom ett &r. Vidare krévs att volym och
kvalitet pa outnyttjade sakerheter &r sadana att
de vid en krissituation kan ge banken den likviditet
som ar nddvandig. Att konsekvent styra banken
efter framétblickande positiva nettokassafléden,
och inte 6gonblicksbaserade kvotméatt, sakerstéal-
ler vidare detta dver tid.

| tabellen for férfalloanalys redovisas kassa-
floden for de kontrakterade betalningséata-
ganden inklusive rantefldden som senast ska
erlaggas inom de angivna tidsintervallen. | tabel-
len redovisas innehav i obligationer och andra
rantebarande vardepapper i det tidsintervall i
vilket de kan omséttas till likviditet vid en even-
tuell belaning eller forsalining. Vidare redovisas
tillgéngar, skulder och réntefléden som forfaller
i de tidsintervall som motsvarar kontraktsenliga
forfallodatum. Rantefloden for utléning i hypo-
teksverksamheten matchas tidsmassigt med de
skulder som finansierat utl&ningen. Finansiella
garantier, laneloften och outnyttjade raknings-
krediter redovisas i sin helhet i tidsintervallet
0-1 méanad. Totalt utestaende belopp for dessa
ataganden representerar inte nddvandigtvis
framtida finansieringsbehov. For derivat-
instrument redovisas kassafléden netto for
rénteswappar och brutto for instrument for vilka
bruttokassafloden erlaggs respektive erhalls,
som exempelvis valutaswappar.

Stresstest av likviditeten inklusive likviditetsska-
pande atgarder — ackumulerad likviditetsposition
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FINANSIERING OCH LIKVIDITETSRISK

Forfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder, 2014 Upp till 1-6 6-12 Ospecifice-
mkr 1 manad manader manader 1-2ar 2-5ar Over 5 ar rad 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 505 579 - - - - - - 505 579
Belaningsbara statsskuldférbindelser’ 78618 - - - - - - 78618
Obligationer och andra réntebarande vardepapper? 64 389 - - - - - - 64 389
Utlaning till kreditinstitut 27 920 37 022 812 333 706 4204 - 70997
varav omvanda repor 9576 32 589 - - - - - 42 165
Utlaning till allmanheten 96 163 226 110 167 476 180 500 350 694 898 017 - 1908 960
varav omvénda repor 23 859 - - - - - - 23 859
Ovrigt 55 897 - - - - - 235081 290 978
varav aktier och andelar 46 546 - - - - - - 46 546
varav fordringar péa fondlikvider 9351 - - - - - - 9351
Summa tillgangar 828 566 263 132 158 288 180 833 351 400 902 221 235081 2919521
Skulder till kreditinstitut 108 169 58 681 982 5 467 1096 7993 22 555 204 943
varav repor 88 - - - - - - 88
varav inlaning fran centralbanker 45 647 47 374 116 - - - 3948 97 085
In- och upplaning fran allmanheten 237 220 54 865 14723 1709 2893 8595 703632 1023637
varav repor 168 - - - - - - 168
Emitterade vérdepapper® 80 155 312 655 163 892 189 492 439 450 105 760 - 1291404
varav sékerstélida obligationer 3255 63 108 89216 118 756 295715 43 644 - 613694
varav certifikat och andra vérdepapper med ursprunglig I6ptid understigande ett ar 72171 239 067 46 845 - - - - 358 083
varav seniora obligationer och andra vérdepapper med ursprunglig I6ptid Sverstigande ett ar 4729 10 480 27 831 70 736 143 735 62116 - 319627
Efterstélida skulder 388 341 4931 3245 24 323 955 - 34183
Owrigt 28 608 - - - - - 322 825 351433
varav korta positioner 20 648 - - — - - - 20 648
varav fondlikvidskulder 7 960 - - - - - - 7 960
Summa skulder 454 540 426 542 184 528 199 913 467 762 123303 1049012 2905600
Poster utanfér balansréakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade lanelsften 387 913
Derivat 2014 Upp till 1-6 6-12
mkr 1 manad manader manader 1-2ar 2-5ar Over 5 ar Summa
Summa derivat inflode 362 607 459 377 82 332 134 595 293 242 136 415 1468 568
Summa derivat utflode 355 952 448 422 78 481 126 537 273 046 132 743 1415181
Netto 6 655 10 955 3851 8058 20 196 3672 53 387

" Av beloppet (exklusive rantor) har 21 927 mkr en aterstaende 16ptid som understiger ett ar.

2 Av beloppet (exklusive rantor) har 6 023 mkr en aterstaende I6ptid som understiger ett ar.

3 Av beloppet (exklusive rantor) har 529 498 mkr en aterstaende 16ptid som understiger ett ar.

Fér inl&ningsvolymer avser kolumn "Ospecificerad 16ptid” inlaning som &r betalbar pa anfordran. Tabellen innehéller rantefldden vilket innebar att balansraderna inte &r avstdmningsbara mot koncer-
nens balansrakning. Loptidstabeller utan rantefloden (inkl Ioptidstabeller i valuta) aterfinns i Faktabok.

Forfalloanalys for finansiella tillgangar och skulder, 2013 Upp till 1-6 6-12 Ospecifice-
mkr 1 ménad maénader manader 1-2 ar 2-5ar Over 5 ar rad 16ptid Summa
Kassa och tillgodohavanden i centralbanker 369 957 - - - - - - 369 957
Belaningsbara statsskuldférbindelser’ 58112 - - - - - - 58112
Obligationer och andra réntebarande vardepapper? 64 863 - - - - - - 64 863
Utlaning till kreditinstitut 36 091 22 547 206 1878 - 2441 291 63 454
varav omvanda repor 14 966 18 926 - - - - - 33892
Utlaning till allmanheten 64 580 140 906 131 868 125 351 287 368 1063934 3859 1817 866
varav omvanda repor 15714 - - - - - - 15714
Ovrigt 55730 - - - - - 183 309 239 039
varav aktier och andelar 48 595 - - - - - - 48 595
varav fordringar péa fondlikvider 7 135 - - - - - - 7 135
Summa tillgangar 649 333 163 453 132074 127 229 287 368 1066 375 187459 2613 291
Skulder till kreditinstitut 103 699 39 168 500 107 1917 14 511 17197 177 099
varav repor 748 - - - - - - 748
varav inldning fran centralbanker 41 759 28189 - - - - 1634 71582
In- och upplaning fran allmanheten 164 285 44 456 10 864 2 556 2518 10 145 591 646 826 470
varav repor 7 606 - - - - - - 7 606
Emitterade vardepapper® 82109 318 265 54 469 282 719 390 887 113676 - 1242125
varav sékerstélida obligationer 1087 83197 29789 204 441 255514 37 863 - 671891
varav certifikat och andra vérdepapper med ursprunglig I6ptid understigande ett ar 74 954 196 335 4 394 38 822 - - - 314 505
varav seniora obligationer och andra vérdepapper med ursprunglig I6ptid dverstigande ett ar 6068 38733 20 286 39 456 135373 75813 - 315729
Efterstéllda skulder 13 4 357 1139 4524 5599 3245 - 18877
Owrigt 29947 - - - - - 296 749 326 696
varav Korta positioner 23170 - - - - - - 23170
varav fondlikvidskulder 6777 - - - - - - 6777
Summa skulder 380 053 406 246 66 972 289 906 400 921 141 577 905592 2591267
Poster utanfér balansréakningen
Finansiella garantier och ej utnyttjade lanelsften 378 136
Derivat 2013 Upp till 1-6 6-12
mkr 1 manad manader manader 1-2ar 2-5ar Over 5 ar Summa
Summa derivat inflode 204 160 401 774 143 837 160 135 277 560 133 681 1321147
Summa derivat utfléde 220 546 384 702 144 406 154 531 269 870 127 844 1301 899
Netto -16 386 17 072 -569 5604 7 690 5837 19 248

" Av beloppet (exklusive rantor) har 26 098 mkr en aterstaende I6ptid som understiger ett ar.

2 Av beloppet (exklusive rantor) har 11 192 mkr en aterstaende 16ptid som understiger ett ar.

3 Av beloppet (exklusive rantor) har 424 710 mkr en aterstaende |6ptid som understiger ett ar.

Fér inlaningsvolymer avser kolumn "Ospecificerad 16ptid” inlaning som &r betalbar pé anfordran. Tabellen innehéller rantefléden vilket innebdr att balansraderna inte &r avstdmningsbara mot kon-
cernens balansrakning. Loptidstabeller utan rantefiéden (inkl I6ptidstabeller i valuta) aterfinns i Faktabok.
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RISKER | FORSAKRINGSRORELSEN

Risker iforsakringsrorelsen

Riskerna inom forsakringsrorelsen uppkommer bland annat i forvaltningen av kundernas
forsakringstillgangar och hur dessa tillgangar matchar de framtida atagandena.

Riskeniforsakringsrorelsen
bestar framst av marknadsrisker
och forsakringsrisker.

Marknadsrisk

Handelsbanken Liv bedriver livférsakringsverk-
samhet med traditionell férvaltning, fondférsékring
och depaforsakring. For fond- och depéforsak-
ring véljer kunden investeringsalternativ och bar
sjalv marknadsrisken. | traditionell férsakring
med garanterad ranta star Handelsbanken Liv
for risken att uppfylla de finansiella garantierna
som férsakringsvillkoren innebar.

Den finansiella garantin innebér att bolaget
gor ett kapitaltillskott till férsékringsavtalets
varde vid bestdmda tidpunkter i det fall vardet
understiger forsakringens garanterade varde.
Eventuella kapitaltillskott realiseras vid arsskifte
eller vid férsakringshandelse.

Handelsbanken Livs styrelse faststaller arligen
bolagets placeringsriktlinjer, som ytterst ar det
styrande dokumentet fér allokering av bolagets
placeringstillgangar avseende traditionellt for-
valtade forsakringar. Syftet med placeringsrikt-
linjerna ar att ge anvisningar till bolaget for hur
tillgangarna ska forvaltas givet atagandena till
forsakringstagarna samt givet lagstadgade krav
enligt forsakringsrorelselagen och tillampliga
foreskrifter fran Finansinspektionen.

Handelsbanken Liv har Iag risktolerans. Malet
med forvaltningen &r att trygga bolagets atagan-
den gentemot forsékringstagarna.

Marknadsriskerna inom Handelsbanken Liv
uppstér i forvaltningen av placeringstillgangar
fér de traditionella forsakringarna och av att
véarderingen av bolagets garanterade &taganden
ar kansliga for ranteférandringar.

Den totala marknadsrisken i Handelsbanken
Liv beraknas med VaR pa 99,5 procents
konfidensniva och ett kvartals innehavsperiod.
Utbver detta kontrolleras foretagets solvens-
kvot, sé kallad "trafikljus” och skuldtackning
enligt myndighetskrav. Den modell fér mark-
nadsriskhantering som Handelsbanken Liv an-
vander vager samman risken for kapitaltillskott
pa forsakringsniva och risken for kapitaltillskott
pa bolagsniva pa grund av forhojt nuvarde av
framtida garanterade belopp. Marknadsrisken
mats i termer av kapitaltillskottens samlade
kanslighet for marknadsstérningar och risk-
exponeringen kontrolleras dagligen i forhallande

till ett av styrelsen i Handelsbanken angivet
rambelopp. Det stdrsta vardet av tillskott till
forsakringstagarna eller tillskott pa grund av
solvensen utgor riskutnyttjandet. Underkatego-
rier av finansiella risker utgodrs av rénterisk, aktie-
risk, kreditrisk, fastighetsrisk och valutakursrisk.
Den huvudsakliga risken fér Handelsbanken Liv
ar ranterisk. Vid arsskiftet uppgick VaR till 754
miljoner kronor (893).

Likviditetsrisken i férsakringsrorelsen ar risken
for att bolaget inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser nar dessa forfaller, eller att bolaget
inte kan sélja vardepapper till acceptabla priser.
Dennarisk &r begransad genom att huvuddelen
av placeringstillgangarna placeras i marknads-
noterade vardepapper med god likviditet.

Forsakringsrisk

Férsakringsbolag grundar sin premiesattning
péa antaganden om hur stora kostnaderna

for intraffade forsakringshandelser kommer

att bli. Risken for att de verkliga och antagna
forsakringskostnaderna awviker fran varandra
ben&dmns férsékringsrisk. Det ytterst styrande
dokumentet, &r Handelsbanken Livs riskpolicy
for forsékringsrisk, vilken faststéllts av forsak-
ringsbolagets styrelse, dar det anges inom vilka
belopp forsakringar far ges. Ett kompletterande
styrdokument antaget av férsékringsbolagets
styrelse anger inom vilka grénser risktagande
forsakring far tecknas.

Forsakringsrisk i Handelsbanken Liv finns i

anknytning till féljande héndelser:

o dodsfall — ersattning till formanstagare
vid den férsakrades dod

e livsfall - erséttning som &r beroende av att
den férsékrade lever, till exempel pensions-
utbetalningar

e sjukdom — ersattning vid sjukdom eller
arbetsoférméga

e olycksfall - ersattning vid olycksfall.

En forsékring kan innehalla kombinationer av
skydd vid dessa fyra handelser.

En stérre del av Handelsbanken Livs forsék-
ringar ar tecknade av mindre féretag och privat-
personer. Nagon riskkoncentration nar det galler
forsakringsrisker, utdver att flertalet forsakringar
ar tecknade i Sverige, finns inte.

Den Okade livslangden i Sverige far konsekven-
ser for livbolagets framtida ataganden. Dessa ar
positiva nér det géller dodsfallsférsékringar men
negativa for livsfallsforsékringar dé livsiangden
stiger och pensionsutbetalningar dé ska ske
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under en langre tid. Handelsbanken Liv anvan-
der sedan 2009 livslangdsantaganden enligt
DUSO06, vilket &r standard i branschen. Skulle
doédligheten fortsatta att sjunka och generellt bli
10 procent lagre an bolagets antaganden, skulle
nuvardet av den férvantade 6kade kostnaden
uppgéa till 81 miljoner kronor for den aldre delen
av bestandet som har livslang utbetalning.

For den stora delen av Handelsbanken Livs
férsakringar med dddsfallsrisk ar prisséttningen
daremot ettarig. Det betyder att bolaget ensidigt
kan andra premien fran ar till &r. Ett felaktigt
doédlighetsantagande kan darfér andras med
snabb verkan.

Forandring i sjuklighet sker betydligt snabba-
re &n foérandringar i dodlighet, vilket kan bidra till
variation i riskresultatet. Resultatet &r séledes be-
roende av hur manga forsékrade som blir sjuka
och hur manga som tillfrisknar i forhallande till
tildmpade antaganden. Sjukforsakringsproduk-
ter &r i allmanhet utformade sé att premien kan
andras arligen, vilket ger bolaget majlighet att
parera forandringar i sjuklighet. Sjukresultatet
2014 uppgér till 72 miljioner kronor, av vilka 59
miljoner kronor kan hanféras till anmalda sjukfall
under aret, -28 miljoner kronor till avveckling av
befintliga sjukfall och resterande 41 miljoner
kronor till intréffade, men &nnu ej anmélda
sjukfall.

Forsakringsrorelsen rapporterar sina mark-
nads-, férsékrings- och operativa risker till
férsakringsbolagets styrelse och VD, Handels-
bankens Centrala riskkontroll samt till bankens
CFO och VD. Risksituationen rapporteras ocksa
|6pande till bankens styrelse.

Solvensl i

Handelsbanken Liv har de senaste &ren arbetat
aktivt med att anpassa verksamheten till kom-
mande nya regelkrav och arbetet kommmer

att fortga under 2015. Inférandet av Solvens
lI-regelverket forvéntas ske 2016 da direktivet
infors fullt ut och blirimplementerat i svensk lag.
Fran och med januari 2014 inférdes delar av
regelverket i tillsynsmyndigheternas praktiska
tillsyn, da bland annat nya foreskrifter avseende
berékning av diskonteringskurvor fér solvens,
trafikljus och skuldtackning tradde ikraft.

Ett Gvergripande syfte med regelverket ar att
stérka skyddet for férsékringstagarna genom
att tydligare koppla solvenskravet och darmed
kapitalkravet till hur férsakringsbolagen identifie-
rar, mater och hanterar samtliga risker.



Compliancerisk

COMPLIANCERISK

Malsattningen med compliance, eller regelefterlevnad, ar att det inte ska forekomma regelverksover-
tradelser i koncernens verksamhet samt att risken for bristande compliance ar 1ag och omhandertagen

Risken for att banken inte

lever upp till lagar, férordningar
och internaregler eller god sed
och standard.

Handelsbankskoncernen har mycket hdga
ambitioner avseende ordning och reda, etik
samt efterlevnad av lagar och regler. Handels-
bankens Centralstyrelse har faststallt i Policy
for Compliance att "Banken har lag tolerans
for compliancerisker och ska sa langt som
majligt strava efter att férebygga dessa risker”.
Compliance malsattning ar att det inte ska
férekomma regelverksdvertradelser inom kon-
cernens verksamhet samt att compliancerisken
ar lag och omhandertagen.

Regelefterlevnad ar en nddvandig férutsatt-
ning fér Handelsbankens verksamhet och
interna kontrollstruktur och ar séledes ett ansvar
fér samtliga chefer och anstéllda i koncernen.
Uppfdlining av regelefterlevnad sker I6pande
genom Handelsbankens compliancefunktion
som kontrollerar och [amnar stod till bankens
enheter i fragor om regelefterlevnad. Iden-
tifierade compliancerisker ska atgérdas av
berdrd enhet i samrad med ansvarig enhet for
compliance.

Compliancerisker kan leda till ©kade opera-
tiva risker, risker for juridiska sanktioner och
risk for myndighets papekanden (sanktioner)
samt till férluster eller skador av varumarket
Handelsbanken eller varumarken tillhériga
Handelsbankskoncernen. Compliancearbetet
syftar till att identifiera (vsentliga) compliance-
risker och att tillse att nddvandiga atgarder
vidtas for att hantera dessa

For utvardering av Handelsbankens compli-
ancerisker, anvands en tregradig beddémning-
skala: "Lag”, "Medel” samt "Hog”. Bedomning-
arna sker utifran risken for sanktioner, forluster
eller skada pa varumérket. Identifierade comp-
liancerisker rapporteras kvartalsvis till Handels-
bankens VD samt halvarsvis till Centralstyrel-
sens riskutskott.

| Finansinspektionens foreskrift FFFS 2014:1
Styrning riskhantering och kontroll, "EBA
guidelines on Internal Governance (GL44)”
samt "ESMA:s Guidlines on certain aspects of
the MIFID compliance function requirements”,
anges huvuddragen for hur tillsynsmyndig-

heterna anser att funktionen for regelefterlevnad
ska vara uppbyggd och hur man boér arbeta
med regelefterlevnadsfragor. Utdver dessa
anger Baselkommitténs “Compliance and the
compliance function in banks”, hur compliance
bor fungera. Handelsbanken har genom policy,
riktlinjer och instruktioner implementerat detta
arbetssatt.

Organisation
Complianceorganisationen ar en oberoende
kontrollfunktion med ansvar for att sékerstélla
att det rader god ordning och reda i Handels-
bankens verksamhet. Compliancefunktionens
malsattning &r att genom sitt riskbaserade ar-
betssatt — identifiera, bedéma samt rapportera
och kontrollera compliancerisker — sékerstalla
att banken lever upp till dessa ambitioner.
Compliance i Handelsbanken &r organiserad
i en central complianceavdelning samt lokala
complianceansvariga eller avdelningar inom
samtliga affarsomraden, regionbanker, centrala
avdelningar och i samtliga lander dar Handels-
banken bedriver lokal verksamhet.

Operativt ansvar

Central compliance har det funktionella och
operativa ansvaret fér compliancefunktionen
och dess arbete i Handelsbanken. Lokal com-
pliance star i administrativt hanseende under
chefen for verksamhetens ledning (regionbank,
affarsomrade eller dotterbolag). Central compli-
ance kan delegera funktionsansvar for regelverk
till lokal compliance som dérigenom tilldelats det
operativa ansvaret och befogenheterna for hur
arbetet ska genomforas pa respektive enhet.
Férutom ovanndmnda policy och riktlinjer har
lokal compliance i sitt arbete att folja instruktio-
ner utgivna av central compliance.

Det ska noteras att compliance har en
oberoende stélining i Handelsbanken. Personer
inom compliance ska inte arbeta med operativ
affarsverksamhet och ska inte utféra funktioner
de aven é&r satta att kontrollera. Compliance
bdr inte vara en réstande ledamot av en enhets
beslutande ledningsgrupp. Daremot ska com-
pliance ha fri atkomst till ledningsgruppen och
kunna delta i dess méten. Compliance ska delta
i processen for ny produkt (NPC) och ska avsla
produkter som inte méter de krav som regelverk
stéller. Lokala ompliancefunktioner utvarderas
av central compliance for att beddma om de har
ett tillfredstallande oberoende och tillrackliga
kvantitativa och kvalitativa resurser.

Grundlaggande regler for Compliancearbete

Compliance ska i sin verksamhet:

e identifiera och beddma vasentliga
compliancerisker

e |opande lamna rad och stod i fragor om
regelefterlevnad, inklusive vid framtagande
av interna regler

e informera berérda enheter och befattnings-
havare om de risker som kan uppkommai
verksamheten till foljd av bristande regelefter-
levnad

e informera om nya och &ndrade regler

e Qvervaka att processer och rutiner &r tillfreds-
stéllande utifran ett regelperspektiv

e kontrollera regelefterlevnaden i verksam-
heten, inklusive vid framtagande av nya
produkter, [T-system, tjanster, vasentliga
omorganisationer och liknande féréandringar,

e rapportera om regelefterlevnad och
compliancerisker.

Compliancearbete

Compliance riskbaserade arbetssétt foljer
en struktur kring identifiering av regelverk,
riskanalys for prioritering, aktiviteter i form av
rad och stéd samt kontroller, identifiering av
compliancerisker och rapportering av dessa.

Compliance arbetsprocess

RISK ANALYg
PRIORITERING
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OPERATIV RISK

Operativ risk

Operativa risker ska hanteras sa att koncernens operativa risker och foérluster forblir sma, bade
ijamforelse med tidigare intraffade egna férluster och, nar jamférelse medges, andra bankers

operativa forluster.

Operativ risk ar risken for forluster
till foljd av icke-andamalsenliga
eller misslyckade interna
processer, manskliga fel, felaktiga
system eller externa handelser.
Definitionen inkluderar legal risk.

Handelsbanken har lag tolerans for operativa
risker och arbetar aktivt med att identifiera och
hantera operativa risker. Detta arbete stdds av
bankens strikta syn pa risk, men ocksé av den
starka fokuseringen péa kostnadseffektivitet,
eftersom brister i processer eller bristande ord-
ning och reda latt kan ge upphov till onddiga
kostnader.

Operativa fel och brister reduceras darfor sa
l&ngt som mojligt bade vad géller mindre, men
frekventa handelser, och storre handelser som
skulle kunna orsaka stora ovantade forluster.
Ledningen har en tat och aktiv uppfélining
av operativa risker genom verksamhetens
organisation for riskkontroll. Sarskild uppmark-
samhet &gnas de operativa risker som kan
leda till de mest allvarliga konsekvenserna.
Internrevisionens granskning av verksamheten
ar ocksa inriktad pa operativa risker.

Operativ risk férekommer i all verksamhet
inom Handelsbanken och ansvaret fér [6pande
identifiering, styrning och kontroll av risken &r
en tydlig och integrerad del av chefsansvaret pa
alla nivaer i verksamheten. Bankens decentra-
liserade arbetssétt framjar en kostnadsmedve-

Hantering av operativ risk i Handelsbanken

1a. Affars-

verksamheten

Erfarenhetsutbyte

1b. Lokal koordinator
fér operativ risk

tenhet som medfér vaksamhet mot potentiella
forlustrisker i dagliga rutiner och handelser. Med
fokus pa ordning och reda samt majliga pro-
aktiva atgarder, haller alla delar av verksamheten
sina risker pa en acceptabel niva.

Nér funktionsansvariga chefer utfardar interna
instruktioner &r operativa risker en viktig del,
och da beaktas andamalsenligheten i arbets-
och ansvarsfordelning, kontrollstruktur i rutiner
samt informations- och rapportsystem. Regler
och rutiner utvérderas arligen och den interna
kontrollen av rutiner och affarsfloden dokumen-
teras. Dessutom genomfdr chefen for varje
arbetsenhet arligen sékerhetsgenomgéngar
med sin personal, inkluderande intern kontroll,
informationssakerhet, banksekretess och Gvriga
sékerhetsatgarder.

Utover ansvaret for operativa risker hos respek-
tive chef finns séarskilt ansvariga for informations-
sakerhet och koncernsakerhet med rapporte-
ringsskyldighet direkt till VD.

Hanteringen av operativa risker sker i affars-
verksamheten, riskkontrollen och internrevisio-
nen.

Ansvaret for hanteringen av operativa risker
ar férdelat mellan affarsverksamhet, lokal
koordinator fér operativ risk, lokal riskkontroll
och central riskkontroll.

Affarsverksamheten ansvarar for l6pande
identifiering och hantering av risker samt for
genomfbrande av proaktiva atgarder.

P& regionbanker, huvudavdelningar, dotter-
bolag och enheter utanfér bankens hemmamark-
nader finns lokala koordinatorer for operativ risk.
Dessa koordinatorer ansvarar for att befintliga
metoder och rutiner fér hantering av operativa
risker anvands i affarsverksamheten. Dessutom

2a. Lokal

riskkontroll
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2b. Central
riskkontroll

ansvarar de for uppfolining av att affarsverk-
samheten vidtar och fullfélier ldmpliga proaktiva
atgérder.

P4 regionbanker, huvudavdelningar, dotter-
bolag och enheter utanfér bankens hemma-
marknader finns ocksa lokala riskkontroller
som kontrollerar att hanteringen av operativ risk
utfors pa korrekt satt. Detta sker genom regel-
bunden kvalitetssakring och utvardering.

Centrala riskkontrollen har det dvergripande
ansvaret fér de metoder och rutiner som
anvéands vid identifiering, styrning, kontroll
och rapportering av operativa risker samt for
uppfolining pa koncernniva. For att uppna och
behalla god kvalitet i denna hantering har den
centrala riskkontrollen ett ndra och I6pande
samarbete med lokal koordinator fér operativ
risk och de lokala riskkontrollerna. Centrala
riskkontrollen ansvarar ocksa for analys och
rapportering av koncernens operativa risker till
ledning och styrelse.

Som ett stdd for I6pande identifiering,
beddmning och hantering av operativa risker
har banken ett rapporterings- och arende-
hanteringssystem for incidenter och en sjalv-
utvarderingsrutin.

Alla anstallda i hela koncernen ska samla
fakta om incidenter med forlust dverstigande
25 000 kronor som deras enhet drabbas av. For
att ytterligare framja enhetens proaktiva risk-
arbete uppmuntras alla anstallda att aven samla
fakta om incidenter som véllar mindre forluster
elleringen skada alls.

3. Intern-

revision




Rapporterade incidenter granskas och katego-
riseras I6pande av den lokala koordinatorn fér
operativ risk. Banken kategoriserar operativ risk
efter Basels sju héandelsetyper:

e brister i handlaggning och processer

e avbrott/stdrning i verksamhet/system

e kunder, produkter och affarspraxis

e extern brottslighet

¢ skada pa materiella tillgangar

o anstalliningsforhallanden och arbetsmiljé

e interna bedragerier.

| arbetet ingar ocksa uppfolining av proaktiva at-
gérder i samarbete med drabbade avdelningar
och kontor. Aven lokal compliance har tillgang
till och kan bevaka rapporterade incidenter inom
respektive del av affarsverksamheten. Lokal
riskkontroll gor en arlig utvardering av rutinen.
Den centrala riskkontrollen gér darefter en
aggregerad utvardering pa koncernniva.

OPRA Riskanalys &r en sjalvutvarderingsrutin
fér att dokumentera och beddma operativa
risker som kan fa konsekvenser for banken.
Den utfors minst en gang om aret pa alla enhe-
ter. Ansvaret for utférandet ligger hos respektive
chef pa alla regionbanker, huvudavdelningar,
dotterbolag och utlandska enheter utanfor bank-
ens hemmamarknader. Den lokala koordinatorn
for operativ risk ger stdd vid planering och
genomférande. Enheter med en mer komplex
verksamhet delar upp sjélvutvarderingen i flera
ovningar. Vanligtvis deltar fem till atta erfarna
medarbetare som tillsammans har en god
Overblick dver enhetens verksamhet och risker.
Syftet &r att beddma konsekvens och sannolik-
het for en handelse. Konsekvensbeddmningen
omfattar bade ekonomisk forlust och férlorat
anseende. Viktig input &r bland annat fakta och

statistik fran rapporterade incidenter under det
gangna aret, samt handelser som drabbat andra
delar av koncernen eller andra banker och fore-
tag. Sjalvutvérderingen utmynnar i en atgérds-
plan som anger vilka risker som ska reduceras,
hur detta ska ske, vem som &r ansvarig samt
tidsramar for atgérder. Atgérdsplanen arett
arbetsunderlag som fdljs upp regelbundet under
aret av affarsverksamheten med stod av den
lokala koordinatorn for operativ risk. Lokala
riskkontrollen tar del av utférd OPRA inklusive
atgardsplan for utvardering av rutinen. Centrala
riskkontrollen ger I6pande stdd till koordinatorer
for operativ risk vid planering, genomférande
och uppfélining samt gor en arlig aggregerad
beddémning av utvarderingarna fran alla lokala
riskkontroller.

Banken &r noggrann i hanteringen av nya
produkter och tjanster samt stérre férand-
ringar av befintliga produkter och tjanster. Varje
affarsomrade, dotterbolag och regionbank
med produktansvar hanterar nya produkter i
enlighet med centrala riktlinjer. Detta innefat-
tar en beslutsordning for hur nya produkter far
introduceras. Dessutom sker alltid en riskanalys
under ledning av den lokala riskkontrollen fére
en produktlansering. | analysen beaktas riskerna
fér banken och for kunden, inklusive operativa
risker. Den centrala riskkontrollen informeras om
analysresultatet och involveras i komplicerade
fall, samt nar s& ar motiverat.

For att hantera allvarliga stérningar finns
kris- och kontinuitetsplaner pa plats i alla delar
av koncernen. Krisplanering hjalper krisstaben
att snabbt, organiserat och systematiskt starta
sitt arbete med att ta sig an en krissituation och
dess effekter. Det finns en central krisstab pa
koncernniva samt en lokal krisstab inom varje

OPERATIV RISK

regionbank, dotterbolag och utlandsk enhet
utanfor bankens hemmamarknader, samt inom
Centrala dataavdelningen och Handelsbanken
Capital Markets.

Centrala krisstaben &r en permanent stab
sammansatt av ett antal nyckelpersoner i eller
nara bankledningen. Centrala krisstabens
uppgift &r att fungera som sammanhaéllande
krisstab vid storre kriser i koncernen, stddja
den eller de lokala krisstaber som arbetar med
en akut kris samt fungera som krisstab fér
centrala huvudavdelningar. Kontinuitetsplane-
ring syftar till att vidta forberedande atgarder for
att lindra foljdverkningar av en allvarlig stérning
i affarsverksamheten. Lokal riskkontroll gér en
arlig utvardering av rutinen. Centrala riskkontrol-
len gér darefter en aggregerad utvardering pa
koncernniva.

Handelsbanken anvander schablonmetoden
for att berakna kapitalkravet for operativa risker.
Kapitalkravet enligt schablonmetoden beréknas
genom att en i regelverket bestamd faktor multi-
pliceras med den genomsnittliga rorelseintdkten
under de tre senaste verksamhetséren. Olika
faktorer tillampas for olika affarssegment.

Det totala kapitalkravet for operativa risker for
hela Handelsbankens koncern uppgick vid ut-
gangen av 2014 till 4 439 miljioner kronor (4 246).
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RISKER | ERSATTNINGSSYSTEMET

Risker i ersattningssystemet

Handelsbankens ersattningssystem syftar till att ©ka bankens konkurrenskraft och bidra till en battre
l6énsamhet genom att attrahera, behalla och utveckla kompetenta medarbetare. Ett felaktigt utformat
ersattningssystem riskerar att leda till ett agerande som star i strid med bankens langsiktiga mal och
stimulera ett oonskat risktagande, och darigenom paverka foretagets finansiella stallning i negativ
riktning. For att sakerstalla att Handelsbanken har ett val utformat ersattningssystem, hanteras risker i
ersattningssystemet som en separat risk som foljer samma ansvarsfordelning som andra typer av risker.

Ersattningsrisk utgdrs av risken
for forlust eller annan skada
som uppkommer till f6ljd av
ersattningssystemet.

Handelsbankens I6nepolitik syftar till att
bankens konkurrenskraft och [6nsamhet ska
utvecklas positivt och att banken kan attrahera,
behalla och utveckla kompetenta medarbetare
samt sakerstélla en val fungerande kompe-
tensutveckling och chefsférsorining. En god,
langsiktig I6nsamhets- och produktivitetsut-
veckling i banken skapar férutsattningar for en
stabil och positiv I6neutveckling fér bankens
medarbetare.

Erséattning for utfort arbete faststélls indivi-
duellt for varje medarbetare och utgér i form
av fast kontant 16n, sedvanliga I6neférmaner
och avsattningar till pension. Léneséattningen
i Handelsbanken sker lokalt. Lonen faststélls i
|dnesamtal mellan medarbetaren och dennes
chef. Denna ordning har tilldmpats med stor
framgéang under manga ar och innebar att
chefer péa alla nivaer regelbundet deltar i l6ne-
processer och tar ansvar for bankens l6nepolitik
och den egna enhetens personalkostnadsut-
veckling. Lonen baseras pa i forvag definie-
rade l6negrundade faktorer: arbetets art och
svarighetsgrad, kompetens, prestationsformaga
och uppnéadda arbetsresultat, ledarskap for de
som har utvecklingsansvar for medarbetare,
utbud och efterfrdgan pa marknaden samt
uppgiften som béarare av bankens kultur.

Handelsbanken har lag tolerans for ersatt-
ningsrisker och efterstravar aktivt att halla
dessa risker pa en lag niva. Det sker bland
annat genom att endast i ytterst begransad
omfattning anvanda rérlig ersattning och enbart
inom omraden dar detta ar marknadspraxis och
nédvandigt for att uppna malen for enhetens

verksamhet. | de fall rorlig erséttning forekom-
mer &r den foremal for uppskjuten utbetalning.
Bankens principer fér ersattningar till anstallda

har legat fast under lang tid. Principerna for
bankens ersattningssystem faststalls i ersatt-
ningspolicyn som beslutas av styrelsen. Mer
detaljerade tilldmpningsféreskrifter beslutas av
verkstéllande direktdren. Ansvaret for att iden-
tifiera och hantera ersattningsrisker vilar pa varje
ansvarig chef i verksamheten och sker enligt
interna policydokument, riktlinjer och instruk-
tioner. Lokal riskkontroll foljer [6pande upp att
ersattningssystemet tillampas pa avsett satt.
Bankens centrala riskkontroll ansvarar for att
analysera riskerna med erséattningspolicyn och
ersattningssystemet infor att ersattningspolicyn
arligen behandlas och beslutas av styrelsen. |
rapporten analyseras bland annat incitaments-
struktur, balans mellan fast och rérlig erséattning,
regler om uppskjutande samt effekter pa kapital-
basen. Centrala riskkontrollen utvarderar dess-
utom ersattningssystemets tillampning. Utifran
denna riskanalys och utvardering beddéms om
erséttningssystemet ar utformat pa ett satt som
skulle kunna hota bankens finansiella stallning.
Ansvaret omfattar &ven att sékerstélla att risk-
kostnader i ersattningssammanhang beraknas
pa ett korrekt sétt.

Beddmningen ar att Handelsbankens ersatt-
ningspolicy och ersattningssystem genererar
laga risker och framjar en sund och effektiv risk-
hantering, motverkar ett dverdrivet risktagande,
harmoniserar med bankens l&ga risktolerans
samt stoder bankens langsiktiga intressen.
Erséttningssystemet &r utformat s& att det inte
finns nagon risk for att bankens kapitalbas
riskerar att urholkas pa grund av tvingande
utbetalning av rorlig ersattning. Utrymme finns
att nedsatta rorlig erséttning helt eller delvis
—vilket galler sdval avsattning till rorlig ersattning
som ej utbetald uppskjuten rorlig erséttning.

For mer detaljerad information och statistik
om bankens erséattningssystem, se bolags-
styrningsrapport och not K8 i arsredovisningen.
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Ekonomiskt kapital

EKONOMISKT KAPITAL

Handelsbanken ar val kapitaliserad i férhallande till de samlade riskerna. Koncernens samlade
varden 6verstiger med bred marginal de varden som skulle kunna férloras vid en fér koncernen

extremt ogynnsam handelse.

Handelsbankens modell for
berakning av ekonomiskt
kapital fangar i ett matt
koncernens samlade risker
och anger det kapital som med
enmycket hog sannolikhet ska
tacka ovantade forluster

eller vardeminskningar.

Centrala riskkontrollen har ansvaret for att
bedriva en heltdckande bevakning av koncer-
nens olika risker. Ett instrument i den bevak-
ningen &r bankens modell fér ekonomiskt kapital
(Economic Capital, EC). EC-modellen utgor
aven grunden for bankens beddmning av internt
kapitalbehov. Denna beddmning syftar till att
sakerstalla att koncernen vid varje tidpunkt har
tillréckligt med kapital i forhallande till koncer-
nens samtliga risker. Koncernperspektivet inne-
bér att det ekonomiska kapitalet &ven innefattar
risker i férsékringsrorelsen och risker i bankens
pensionsataganden.

Sammanstéllning av AFR och EC inklusive
diversifiering, 31 december 2014
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Berakningen av EC gors med ett ars tids-
horisont och en konfidensniva som speglar en
acceptabel riskniva och énskad rating. Styrel-
sen har beslutat att berdkningen av ekonomiskt
kapital ska goras pa 99,97 procent konfidens-
niva, vilket fangar en for banken extremt ogynn-
sam handelse. EC utgdr skillnaden mellan
utfallet under ett genomsnittligt &r — med positivt
resultat och god vardeutveckling av bankens
tillgéngar — och utfallet vid 99,97 procents
konfidensniva.

| sammanrékningen av EC beaktas diversi-
fieringseffekter mellan de olika riskslagen. Kapital-
behovet for samtliga risker ar séledes lagre an
summan av det ekonomiska kapitalet for varje
individuell risk for sig, eftersom riskerna delvis ar
oberoende av varandra.

Det kapital och andra finansiella resurser som
utgdr en buffert som kan absorbera negativa
utfall benamns tillgangliga finansiella resurser
(Available Financial Resources, AFR). AFR ar
Handelsbankens eget kapital med tilldgg av
andra finansiella varden i och utanfér balans-
rakningen som ar tillgangliga for att tacka
forluster med ett ars tidshorisont.

Koncernen arbetar med ett aktiedgarper-
spektiv pa risk- och kapitalsituationen. Genom
modellen fér ekonomiskt kapital erhélls en sam-
lad bild av koncernen som ger férutsattningar
for att optimera risk- och kapitalsituationen
utifrdn aktiedgarens perspektiv. Utfallet fran
berakningarna spelar en viktig roll i den interna
styrningen av banken och nar nya affarer eller
strukturférandringar évervags.

Kreditrisken ar beraknad med hjalp av en
simulering av utfall avseende fallissemang for
koncernens samtliga motparter och expone-
ringar.

Marknadsriskerna bestar av risken i handels-
lagerklassificerade tillgangar, ranterisk i bank-
verksamheten, marknadsrisker i férsékrings-
rorelsen och av risken for vardeforluster i egna
aktieinnehav.

Risken i pensionsatagandena bestéar i huvud-
sak av risken for att de varden som finns inom
ramen for tryggandet av bankens pensions-
ataganden ska minska. Huvuddelen av pensions-
atagandena finns i Sverige och tryggas dar i en
pensionsstiftelse och férsakras i en tjanstepen-
sionskassa.

De icke-finansiella riskerna bestar av operativ
risk, affarsrisk, fastighetsrisk och férsakrings-
risk. Affarsrisken ar relaterad till ovantade
resultatférandringar inom respektive affarsom-
réde som kan uppsta. Exempelvis uppstéar detta
da efterfragan eller konkurrensen férandras pa
ett ovantat satt, med minskade volymer och
pressade marginaler som foljd. Fastighetsrisken
fangar risken att de fastigheter som banken
ager faller i varde.

EC uppgick vid arsskiftet till 57 miljarder
kronor (61), dar kreditriskerna star for huvud-
delen av den totala risken. Den av styrelsen
faststéllda malsattningen &r att kvoten mellan
AFR och EC ska ¢verstiga 120 procent. Kvoten
var vid arsskiftet 214 procent (197), vilket visar
att banken ar val kapitaliserad i forhallande till
sina totala risker. Finansinspektionen har inom
ramen for sin samlade kapitalbeddmning av
banken kommit till samma slutsats.

Den redovisade risk- och kapitalsituationen
ar en 6gonblicksbild, &ven om det i riskberak-
ningarna ingar sékerhetsmarginaler for variatio-
ner i konjunkturen. For en slutlig beddmning av
koncernens kapitalbehov maste ocksa hansyn
tas till den stress- och scenarioanalys som
genomférs inom ramen for bankens kapital-
planering.

HANDELSBANKEN | RISK OCH KAPITALHANTERING 2014 71



KAPITALPLANERING

Kapitalplanering

I det fall Handelsbanken skulle raka ut for allvarliga forluster trots den laga risktoleransen haller
banken ett kapital som ska sakerstalla bankens fortlevnad aven efter oférutsedda extrema handelser.
Kapitalplaneringen baseras pa bedémningar av kapitaliseringen utifran legala kapitalkrav, tillsammans
med berakningar for ekonomiskt kapital och stresstester. Stresstester ar en viktig del i bankens arbete
med att identifiera hot och sa tidigt som moijligt férbereda nddvandiga atgarder for att sakerstalla en
tillfredstallande kapitalisering i alla lagen.

Handelsbankens kapitalplane-
ring syftar till att sakerstalla att
koncernen vid varje tidpunkt har
tillgangliga finansiella resurser
och att kapitalet har en optimal
sammansattning.

Avdelningen for kapitalplanering ansvarar for
beddmningen av bankens samlade kapitalbe-
hov. Kapitalbehovet ar en funktion av koncer-
nens risker, férvantade utveckling, regelverk
och maltal, Handelsbankens modell for
ekonomiskt kapital samt stresstester. Bankens
kapitalbehov rapporteras veckovis till CFO och
1ill VD och minst kvartalsvis till styrelsen.

Som en del av den proaktiva kapitalplanering-
en finns en beredskaps- och handlingsplan med
konkreta atgéarder som kan vidtas om banken
behdver forbattra sin kapitalposition. Syftet
med beredskaps- och handlingsplaneringen ar
att sakerstélla att det finns ett varningssystem
som upptécker potentiella hot i ett tidigt skede
och att koncernen ar forberedd att skyndsamt
kunna genomfora atgéarder, om s& maste ske.
Arligen upprattas en langsiktig kapitalplan som
syftar till att ge en dvergripande bild av koncer-
nens nuvarande kapitalsituation, en prognos
Over den forvantade kapitalutvecklingen och
utfallet i olika scenarier. Dessa scenarier ar
utformade sé att de vasentligt avviker fran
den férvantade utvecklingen och harmonierar
séledes med koncernens laga risktolerans.
Kapitalplanen innehaller ocksa forslag pa hur
kapitalsituationen ska kunna behallas pé en
tillfredsstéllande niva i ett starkt negativt om-
véarldsscenario, bade utifran ett reglerings-
och aktie&garperspektiv.

Kapitalplaneringen ar uppdelad i ett kort-
siktigt och ett medellangt till ldngsiktigt prog-
nosarbete. Den del av kapitalplaneringen som
utgors av kortsiktiga prognoser pa upp till tva
ar ar framst inriktad pé& att bedoma radande
resultatutveckling och utveckling av kapital-
kravet. Prognosarbetet & nédvandigt for att

|6pande kunna anpassa kapitalbasens storlek
och sammansattning.

Kapitalplanering gérs genom en Iépande ana-
lys av volym-, risk- och resultatutveckling samt
genom bevakning av handelser som kan paverka
kapitalbehov och kapitalmangd. Det kortsiktiga
prognosarbetet omfattar alla delkomponenter
som utgdér koncernens kapitalbas. | detta arbete
ingar ocksa att i ett kortsiktigt perspektiv utfora
olika kanslighetsanalyser av den férvantade
utvecklingen av kapitalkravet och kapitalbasen
for att vid behov vara beredd att paverka kapital-
basens storlek och sammansattning genom till
exempel marknadsoperationer.

Resultatet av den kortsiktiga analysen utgdr
grunden fér de eventuella kapitaloperationer
som genomfdrs, och resultatet rapporteras
|6pande till CFO och VD samt vid behowv till
styrelsen. Analysen utgar fran ett forsiktigt
grundscenario med beslutspunkter i nartid
om hur den befintliga intjaningsférmagan klarar
av att bara olika volymforandringar, och vilka
effekter som uppkommer av potentiella kapital-
operationer.

Den del av kapitalplaneringen som utgdrs av
medellanga till langsiktiga prognoser syftar till
att sékerstélla dels att de lagstadgade kapital-
kraven uppfylls, dels att koncernens AFR vid
varje tidpunkt med marginal tacker alla risker
berdknade enligt modellen for ekonomiskt
kapital.

Syftet ar att prognostisera den forvantade
utvecklingen och bedéma huruvida bankens
motstandskraft &r tillfredstéllande i olika sce-
narier. Planeringsperioden ar minst fem &r och
beaktar utvecklingen i hela koncernen.

Aven i detta prognosarbete utférs scenario-
och stresstester kontinuerligt. Basen for kapital-
prognosen ar ett grundscenario som ges av den
forvantade utvecklingen under de kommande
fem aren betraffande resultat, volymtillvéxt,
finansiella antaganden, som exempelvis kredit-
forluster, samt utveckling pa aktie-, fastighets-
och réntemarknaden. Grundscenariot stélls
sedan mot utfallen i ett antal konjunktur- och
krisscenarier. Stresscenarierna har faststallts
efter analys av de historiska sambanden mellan
olika makroekonomiska variablers paverkan
pa de finansiella marknaderna och har valts
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utifrén de scenarier som kan forvantas paverka
Handelsbanken mest negativt.

Resultatet av den interna kapitalutvarderingen
rapporteras kvartalsvis till styrelsen.

Kéarnprimarkapitalrelationen uppgick vid ut-
gangen av 2014 till 20,4 procent. Kvoten mellan
AFR och EC uppgick till 214 procent vid samma
tidpunkt. Saledes Gverstiger AFR det bedomda
interna kapitalbehovet (EC) med mycket god
marginal.

Bankens starka position framhavs ytterligare
av resultatet av de olika framatblickande stress-
scenarier som utfors, vilket visar pa att Handels-
bankens langsiktiga kapitalisering &r mycket
stabil ur ett ekonomiskt och legalt perspektiv.

Koncernens maltal for
regleringsmassigt kapital
Maélen for bankens kapitalisering faststalls
|6pande av styrelsen. En hérnsten i den interna
kapitalbehovsbeddmningen av den reglerings-
massiga kapitalsituationen ar stress- och sce-
narioanalyser av bankens situation bade i det
langa och i det korta perspektivet. De scenarier
som anvands grundas i forsta hand pa bankens
interna risktolerans samt pa krav som kommer
direkt av regelverket eller andra myndighets-
krav. Utéver den interna bedémningen av kapi-
talbehovet har Finansinspektionen i samband
med inférandet av det nya kapitaltadckningsre-
gelverket kommunicerat att svenska bankers
maltal, oaktat bankernas interna berékningar,
inte far understiga det av Finansinspektionen
framraknade samlade kapitalbehovet. Banken
har beaktat detta vid fasstéllandet av méltalen
for den regleringsméssiga kapitaliseringen.
Styrelsen har beslutat att Karnpriméarkapital-
relationen, som ar det mest relevanta matt-
tet for styrningen av banken enligt nuvarande
regler, under normala forhallanden ska uppga
till mellan 1 och 3 procentenheter éver det av
Finansinspektionen kommunicerade samlade
kapitalbehovet. Ovriga kapitaldelar (primar-
kapitalrelation och total kapitalrelation) ska
minst uppga till 1 procentenhet hogre varde
an det samlade kapitalbehovet som Finans-
inspektionen har kommunicerat for dessa delar.



KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

Kapitalbas och kapitalkrav

Banken har som mal att uppratthalla en betryggande kapitalniva som val éverstiger
de minimikrav som lagen foreskriver.

KAPITALBASEN
I bankens arsredovisning ges en beskrivning av
kapitalbasens sammansattning fér konsoliderad
situation, de villkor som géller fér olika delar av
kapitalbasen samt de avdrag som gjorts fran
olika poster.

For bankens riskhantering &r det viktigt att

séval koncernen som den regleringsmassiga
konsolideringen riskméssigt kan ses som en
enhet. For att risker ska kunna hanteras effektivt
i koncernen kan kapital behéva omférdelas
mellan de olika féretagen i koncernen. Banken
har generellt sett mojlighet att omférdela kapital
mellan koncernens bolag inom ramen for de

begransningar som féljer av lagstiftning, till
exempel avseende kapitaltdckningskrav och
bolagsrattsliga begréansningar. Banken ser i
Ovrigt inga materiella eller réttsliga hinder for en
snabb dverforing av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderbolaget
och dess dotterforetag.

Balansrakning

2014 2013

Konsoliderad

Konsoliderad

mkr situation Koncern situation Koncern
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 454 532 454 532 338 788 334 794
Ovrig utldning till centralbanker 51047 51047 35160 35160
Belaningsbara statsskuldférbindelser 74 367 78 219 53790 57 451
Utlaning till dvriga kreditinstitut 71445 70 339 63972 62 898
Utlaning till allmanheten 1808 036 1807 836 1696 489 1696 339
Vardeforandring pa rantesékrad post i portfoljsakring 70 70 96 96
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 59 652 63 725 58 943 64 125
varav rantebdrande instrument klassificerade som tillgéangliga for forsélining (bokfort vérde) 2322 2322 902 902
varav rantebdrande instrument klassificerade som tillgéngliga for forsélining, ackumulerad vardeférdndring -124 -228 -293 -293
Aktier och andelar 44 995 46 546 47 268 48 595
varav aktier klassificerade som tillgéngliga for forséljning (bokfort vérde) 8367 8367 5725 5725
varav aktier klassificerade som tillgéngliga for forséljning, ackumulerad vérdeféréndring 1614 1614 1369 1369
Andelar i intresseforetag 6 655 286 6479 272
Tillgéngar dér kunden stér véardeférandringsrisken 3024 94 763 4112 80 930
Derivatinstrument 116 135 116 124 69 959 69 961
varav kassaflédessakringar 5331 5331 0 0
Aterforsakringstillgangar 0 6 0 4
Immateriella tillgdngar 8 055 8132 8229 7 835
Fastigheter och inventarier 2239 2239 2 646 2205
Aktuella skattefordringar 115 115 360 405
Uppskjutna skattefordringar 389 389 277 269
varav relaterade till kassaflédessékringar 0 0 420 420
varav relaterade till rdntebdrande instrument klassificerade som tillgéngliga for forséljning 43 43 54 54
Pensionstillgangar 0 0 1747 1733
Tillgdngar som innehas for forsaljning 0 1196 0 1247
Ovriga tillgangar 14135 14 321 17151 13262
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 6 688 6791 7182 7140
Summa tillgangar 2721579 2816 676 2412648 2484721
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Balansrakning

2014

2013

Konsoliderad

Konsoliderad

mkr situation Koncern situation Koncern
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder till kreditinstitut 208 018 200 074 186 609 171 624
In- och upplaning fran allmanheten 1012 258 1022 267 814 319 825 205
Skulder dar kunden stér vardeférandringsrisken 3125 94 864 4160 80977
Emitterade vérdepapper 1212613 1212613 1150 641 1150 641
Derivatinstrument 62 878 62 878 61532 61529
varav kassaflédessékringar 0 0 1518 1518
Korta positioner 20 648 20648 22 845 22 845
Forsakringsskulder 0 663 0 622
Aktuella skatteskulder 906 957 827 831
Uppskjutna skatteskulder 9164 9209 7378 7413
varav relaterade till kassaflédesséakringar 1504 1504 0 0
varav relaterade till aktier klassificerade som tillgangliga for férsélining 155 155 152 152
Avséttningar 0 0 235 141
Pensionsskulder 1460 1480 0 0
Skulder hanférliga till tillgangar som innehas for forsalining 0 580 0 539
Ovriga skulder 14 366 14 578 13 225 13189
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 18 536 18 681 21926 21 861
Efterstallda skulder 30 289 30 289 15 965 15 965
varav primérkapitallan 8043 8043 10 602 10 602
varav lan med aterstaende I6ptid > 5 ar 17 163 17 163 2990 2990
varav lan med aterstaende I6ptid < 5 ar 2323 2323 2230 2230
varav évriga lan 2643 2643 0 0
Summa skulder 2594 469 2689 849 2299 662 2373382
Minoritetsintresse 3 3 602 2
Aktiekapital 2956 2 956 2956 2956
Innehav egna aktier 0 0 0 0
Overkursfond 3203 3203 2843 2843
varav eget kapital fran sammansatta finansiella instrument 1045 1045 0 0
Andra reserver 12 271 12 220 1906 1837
Balanserad vinst 94 227 93 262 91 064 89 406
Arets resultat (aktieagarnas) 14 450 15183 13615 14 295
Summa eget kapital 127110 126 827 112 986 111 339
Summa skulder och eget kapital 2721579 2816 676 2412648 2484721
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Kapitalbas under 6vergangsperioden

2013 enligt

mkr CRR

Kéarnprimarkapital: instrument och reserver
5799
5579

220

91 064

Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder
varav aktiekapital
varav konvertibler

Ej utdelade vinstmedel

Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster
och forluster enligt tillampliga redovisningsstandarder)

Reserveringar for allméanna risker i bankrérelse

1906

Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484.3 och tillhérande éverkursfonder
som omfattas av utfasning fran kérnprimérkapitalet

Kapitaltillskott fran den offentliga sektorn for vilka dldre regler far tillampas till den 1 januari 2018
Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat karnprimarkapital)

Delérsresultat netto efter avdrag fér forutsebara kostnader och utdelningar som har verfierats
av personer som har en oberoende stallning

Kéarnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar

3130
101 899

Kérnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vardejusteringar (negativt belopp)
Immateriella tillgangar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) (negativt belopp)
[ej relevant i EU-férordningen]

Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet, utom sédana som
uppstar till folid av temporara skillnader (netto efter minskning for tillhdrande skatteskuld
nar villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp)

1518
-1986

Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller forluster péa kassaflodessakringar
Negativa belopp till folid av berakningen av férvantade forlustbelopp
Eventuell 6kning i eget kapital till fljd av vardepapperiserade tillgangar (negativt belopp)

Vinster eller forluster pa skulder som varderas till verkligt varde och som beror pa andringar
av institutets egen kreditstatus

Férmansbestamda pensionsplaner (negativt belopp)
Ett instituts direkta och indirekta innehav av egna karnprimarkapitalinstrument (negativt belopp)

Innehav av karnpriméarkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn med vilka institutet har
ett korsvist 4gande som &r avsett att pa konstlad vag 6ka institutets kapitalbas (negativt belopp)

Institutets direkta och indirekta innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella
sektorn i vilka institutet inte har nédgon vasentlig investering (belopp éver troskelvardet pa 10%,
netto efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

Institutets direkta, indirekta och syntetiska innehav av kérnprimérkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har en vésentlig investering (belopp Gver troskelvérdet pa 10%,
netto efter godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

[ej relevant i EU-férordningen]

Exponeringsbelopp for foliande poster som &r kvalificerade for en riskvikt pa 1 250% nér institutet
valjer alternativet med avdrag -491
varav kvalificerande innehav utanfér den finansiella sektorn (negativt belopp)
varav vérdepapperiseringspositioner (negativt belopp)

varav transaktioner utan samtidig motprestatoin (negativt belopp)

Uppskjutna skattefordringar som uppstér till folid av temporéra skillnader (belopp Gver troskelvardet pa 10%,
netto efter minskning av tillhérande skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 ar uppfyllda) (negativt belopp)

Belopp som 6verskrider troskelvérdet pa 15% (negativt belopp)

varav institutets direkta och indirekta innehav av kérnprimérkapitalinstrument i enheter i den finansiella
sektorn ndr institutet har en vésentlig investering i de enheterna

[ej relevant i EU-forordningen]

varav uppskjutna skattefordringar som uppstar till fljd av temporéra skillnader
Forluster for innevarande rakenskapsar (negativt belopp)
Forutsebara skatter som ar relaterade till karnprimérkapitalposter (negativt belopp)

Lagstiftningsjusteringar som tillampats pa karnprimarkapital med avseende pa belopp som omfattas av
behandling som foreskrivs i lagstiftningen fore kapitaltdckningsforordningen

Lagstiftningsjusteringar som avser orealiserade vinster och forluster i enlighet med artiklarna 467 och 468
varav filter fér orealiserad vinst, aktier klassificerade som tillgangliga for forsélining

Belopp som ska dras av fran eller [aggas till kdrnprimarkapital med avseende pa ytterligare filter och
avdrag som kravs enligt bestdammelserna fore kapitaltdckningsférordningen

Avdrag fran kvalificerade primérkapitaltillskott som éverskrider institutets primarkapitaltillskott (negativt belopp)

-8 861
93 038

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av karnpriméarkapital
Kéarnprimarkapital

Uppstalining i enlighet med kraven i Genomférandefoérordningen (EU) nr 1423/2013.
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Kapitalbas under 6vergangsperioden

Belopp som omfattas av bestammelser

om behandling som tillampades

fore forordningen (EU) nr 575/2013
eller foreskrivet restvérde enligt 2013 enligt

mkr 2014 forordningen (EU) nr 575/2013 CRR
Primérkapitaltillskott: instrument
Kapitalinstrument och tillhdrande 6verkursfonder 10 602
varav klassificerade som eget kapital enligt tilldmpliga redovisningsstandarder
varav klassificerade som skulder enligt tillimpliga redovisningsstandarder 10 602
Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder som
omfattas av utfasning fran primarkapitaltiliskottet 8043 8043
Kapitaltillskott fran den offentliga sektorn for vilka aldre regler far tillampas till den 1 januari 2018
Kvalificerande primérkapital som ingér i konsoliderat primérkapitaltillskott (inbegripet minoritetsintressen
som inte tas med i rad 5) som utférdats av dotterféretag och innehas av tredje part
varav instrument som utférdats av dotterféretag och som omfattas av utfasning
Primérkapitaltillskott fére lagstiftningsjusteringar 8043 10 602
Primarkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar
Ett instituts direkta och indirekta innehav av egna primérkapitaltillskottsinstrument (negativt belopp)
Innehav av primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella sektorn med vilka institutet har ett kors-
vist &gande som &r avsett att pa konstlad vag 6ka institutets kapitalbas (negativt belopp)
Direkta och indirekta innehav av primérkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella sektorn i vilkka
institutet inte har nagon vasentlig investering (belopp Gver troskelvardet pa 10%, netto efter godtagbara korta
positioner) (negativt belopp)
Institutets direkta och indirekta innehav av primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den finansiella sektorn
i vilka institutet har en vasentlig investering (belopp Over troskelvardet pa 10%, netto efter godtagbara korta
positioner) (negativt belopp)
Lagstiftningsjusteringar som tillampats pé primérkapitaltillskott med avseende pa belopp som omfattas
av behandling som foreskrivs i lagstiftningen fore kapitaltackningsforordningen och 6vergangsbehandling
som omfattas av utfasning i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 (dvs restvérde enligt kapitaltdcknings-
férordningen)
Restvarden som dras av fran primarkapitaltillskott med avseende pé avdrag fran karnprimérkapital under
Svergangsperioden i enlighet med artikel 472 i forordning (EU) nr 575/2013
varav poster ska redovisas rad for rad, t ex vésentliga delarsférluster netto, immateriella tillgéngar,
underskott i avséttningar i forhallande till forvantade forluster osv
Restvarden som dras av fran primérkapitaltillskott med avseende péa avdrag fran supplementarkapital under
Svergangsperioden i enlighet med artikel 475 i férordning (EU) nr 575/2013
varav poster ska redovisas rad fér rad, t ex korsvist &gande av supplementérkapitalinstrument,
direkta innehav av icke-vasentliga investeringar i kapitalet hos andra enheter i den finansiella sektorn osv
Belopp som ska dras av fran eller laggas till primérkapitaltiliskott med avseende pé ytterligare filter och avdrag
som kravs enligt bestdammelserna fére kapitaltdckningsférordningen
Avdrag fran kvalificerade supplementarkapital som Gverskrider institutets supplementérkapital (negativt
belopp)
Summa lagstiftningsjusteringar av primarkapitaltillskott 0 0
Primérkapitaltillskott 8043 10 602
Primérkapital (priméarkapital = karnprimarkapital + priméarkapitaltillskott) 106 127 103 640
Supplementérkapital: instrument och avséttningar
Kapitalinstrument och tillhérande 6verkursfonder 17 860 697 3882
Belopp for kvalificerande poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande éverkursfonder som omfattas av
utfasning fran supplementarkapitalet
Kapitaltillskott fran den offentliga sektorn fér vilka dldre regler far tillampas till den 1 januari 2018
Kvalificerande kapitalbasinstrument som ingér i konsoliderat supplementarkapital (inbegripet minoritetsintres-
sen och primérkapitaltillskottsinstrument som inte tas med i raderna 5 eller 34) som utférdats av dotterforetag
och innehas av tredje part
varav instrument som utférdats av dotterbolag och som omfattas av utfasning
Kreditriskjusteringar
Supplementérkapital fére lagstiftningsjusteringar 17 860 3882

Uppstalining i enlighet med kraven i Genomférandeforordningen (EU) nr 1423/2013.
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Kapitalbas under 6vergangsperioden Belopp som omfattas av bestammelser
om behandling som tillampades
fore férordningen (EU) nr 575/2013

eller foreskrivet restvérde enligt 2013 enligt

mkr 2014 forordningen (EU) nr 575/2013 CRR

Supplementarkapital: lagstiftningsjusteringar

Ett instituts direkta och indirekta innehav av egna supplementarkapitalinstrument och efterstallda 1an
(negativt belopp)
Innehav av supplementérkapitalinstrument och efterstéllda Ian i enheter i den finansiella sektorn med vilka
institutet har ett korsvist agande som &r avsett att pa konstlad vag Oka institutets kapitalbas (negativt belopp)
Direkta och indirekta innehav av supplementérkapitalinstrument och efterstéllda lan i enheter i den finansiella
sektorn i vilka institutet inte har négon vasentlig investering (belopp 6ver troskelvardet pa 10%, netto efter
godtagbara korta positioner) (negativt belopp)

varav nya innehav som inte omfattas av évergangsarrangemang

varav innehav som fanns fore den 1 januari 2013 och som omfattas av 6vergangsarrangemang
Institutets direkta och indirekta innehav av supplementarkapitalinstrument och efterstalida 1an i enheter
i den finansiella sektorn i vilka institutet har en vasentlig investering (netto efter godtagbara korta positioner)
(negativt belopp) -1129 -1129
Lagstiftningsjusteringar som tillampats pa supplementérkapital med avseende pa belopp som omfattas
av behandling som féreskrivs i lagstiftningen fore kapitaltdckningsférordningen och évergangsbehandling
som omfattas av utfasning i enlighet med férordning (EU) nr 575/2013 (dvs restvérde enligt kapitaltacknings-
férordningen)
Restvarden som dras av fran supplementarkapital med avseende pa avdrag fran karnprimarkapital under
Svergangsperioden i enlighet med artikel 472 i férordning (EU) nr 575/2013

varav poster ska redovisas rad for rad, t ex vésentliga delarsférluster netto, immateriella tillgangar,

underskott i avséttningar i férhallande till férvéntade férluster osv
Restvarden som dras av fran supplementéarkapital med avseende pa avdrag fran primarkapitaltillskott under
Svergangsperioden i enlighet med artikel 475 i forordning (EU) nr 575/2013

varav poster ska redovisas rad for rad, t ex korsvist dgande av primdrkapitaltillskottsinstrument,

direkta innehav av icke-vésentliga investeringar i kapitalet hos andra enheter i den finansiella sektorn osv
Belopp som ska dras av fran eller laggas till supplementérkapital med avseende pa ytterligare filter och avdrag
som kravs enligt de bestammelser som tillampades fore kapitaltdckningsférordningen

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital -1129 -1129
Supplementérkapital 16 731 2753
Totalt kapital (totalt kapital = primarkapital + supplementarkapital) 122 858 106 392

Riskvégda tillgdngar med avseende pa belopp som omfattas av behandling som foreskrivs i de bestdmmelser
som tillampades fore kapitaltackningsférordningen och évergangsbehandling som omfattas av utfasning i

enlighet med forordning (EU) nr 575/2013 (dvs restvarde enligt kapitaltdckningsférordningen) 480 388 492 785
varav kapitaltillskott till férsakringsbolag inom koncernen som inte dragits av fran kédrnprimérkapital
(restvérden enligt férordning (EU) nr 575/2013) 15 633
varav uppskjutna skattefordringar som inte dragits av fran karnprimérkapital
(restvérden enligt férordning (EU) nr 575/2013) 332

Poster som inte dragits av fran supplementérkapitalinstrument (restvarden enligt férordning (EU) nr 575/2013)
(poster ska redovisas rad for rad, t ex indirekta innehav av egna supplementérkapitalinstrument, innehav

av icke-vasentliga investeringar i kapital hos andra enheter i den finansiella sektorn, indirekta innehav av
vasentliga investeringar i kapital hos andra enheter i den finansiella sektorn osv)

Totala riskvagda tillgangar 480 388 492785

Kapitalrelationer och buffertar

Kéarnprimérkapital (som procentandel av det riskvédgda exponeringsbeloppet) 20,4 18,9
Priméarkapital (som procentandel av det riskvagda exponeringsbeloppet) 22,1 21,0
Totalt kapital (som procentandel av det riskvédgda exponeringsbeloppet) 25,6 21,6

Institutsspecifika buffertkrav (krav pa karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pa
kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for
systemviktiga institut (buffert for globala systemviktiga institut eller andra systemviktiga institut) uttryckt

som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet) 2,5 0,0
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,5 0,0
varav krav pa kontracyklisk kapitalbuffert 0,0 0,0
varav krav pa systemriskbuffert 0,0 0,0
varav buffert fér globalt systemviktigt institut eller fr annat systemviktigt institut 0,0 0,0

Karnprimarkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet) 15,9 18,9

[ej relevant i EU-férordningen)
[ej relevant i EU-férordningen]
[ej relevant i EU-férordningen)

Uppstalining i enlighet med kraven i Genomférandeforordningen (EU) nr 1423/2013.
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Kapitalbas under 6vergangsperioden

2013 enligt

mkr CRR

Kapitalrelationer och buffertar

Direkta och indirekta innehav av kapital i enheter i den finansiella sektorn i vilka institutet inte har nagon
vasentlig investering (belopp under troskelvardet pa 10%, netto efter godtagbara korta positioner)

Institutets direkta och indirekta innehav av karnprimarkapitalinstrument i enheter i den finansiella sektorn i
vilka institutet har en vasentlig investering (belopp under troskelvardet pé 10%, netto efter godtagbara korta
positioner)

[ej relevant i EU-forordningen]

Uppskjutna skattefordringar som uppstér till foljd av temporara skillnader (belopp under troskelvardet pa 10%,
netto efter minskning av tillhdrande skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 ar uppfyllda) (negativt belopp)

Tak som ska tillampas pa inkludering av avsattningar i supplementéarkapital

Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementéarkapitalet med avseende pa exponeringar som omfattas av
schablonmetoden (fore tillampningen av taket)

Tak for inkludering av kreditriskjusteringar i supplementérkapitalet enligt schablonmetoden

Kreditriskjusteringar som inkluderas i supplementérkapitalet med avseende pa exponeringar som omfattas av
internmetoden (fore tilldmpningen av taket)

Tak for inkludering av kreditriskjusteringar i supplementérkapitalet enligt internmetoden

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillampas mellan
den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak fér karnprimarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts fran k&rnprimérkapital pa grund av tak (Gverskjutande belopp over taket efter inlésen
och forfallodagar)

Nuvarande tak fér primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts fran priméarkapitaltillskott p& grund av tak (Gverskjutande belopp éver taket efter inldsen
och forfallodagar)

Nuvarande tak for supplementarkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang

Belopp som utesluts fran supplementarkapital pa grund av tak (Gverskjutande belopp Over taket efter inlésen
och forfallodagar)

Uppstéllning i enlighet med kraven i Genomférandeférordningen (EU) nr 1423/2013.
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Foérandring kapitalbas

mkr 2014 Q4 2013 Q4
Karnprimérkapital - ingaende balans 93 039 87 207
Periodens vinst 14 450 13 789
Utdelning -11124 -10 485
Konverteringar -58 506
Minoritetsintressen 0 30
Uppskjuten skatt 75 3
Kapitaltillskott utanfér konsoliderad situation 0 -2 209
Positioner i vardepapperisering 491 2
Goodwill och immateriella tillgangar 174 -831
Prisjusteringar for positioner varderade till verkligt varde 66 13
Egna aktier (innehav) -466 0
IRK-avdrag -117 100
Poster som paverkat via 6vrigt totalresultat
AFS aktier -1 460 0
AFS rénta 39 0
Pensioner (IAS 19) -2102 1079
Valutakurspaverkan 3341 599
Nettoinvesteringssakringar 1995 2
Ovrigt -259 3234
Karnprimérkapital - utgaende balans 98 084 93 039
Ovrigt primarkapital - ingaende balans 10 602 12 226
Primérkapitaltillskott
Emissioner
Forfall -2 897 -986
Valutakurspéaverkan 341 -123
Konverteringar -3 -615
Ovrigt primarkapital - utgaende balans 8043 10 602
Totalt primarkapital 106 127 103 641
Supplementéarkapital - ingaende balans 2753 1070
Supplementérkapitalinstrument
Emissioner
Forfall 14174 -3 062
Valutakurspaverkan 0 -30
Loptidsjustering -195 -432
Andra justeringar
Ovrigt inklusive regleringsmassiga justeringar 5207
Supplementéarkapital — utgaende balans 16 731 2753
Total kapitalbas 122 858 106 394
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KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

De viktigaste delarna i karnpriméarkapitalinstrument

Emittent

Unik identifieringskod (t ex identifieringskod fran Cusip,
Isin eller Bloomberg fér privata placeringar)

Reglerade lag(ar) for instrument
Rattslig behandling
Overgangsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen

Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter
Svergangsperioden

Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell
och grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner,
enligt senaste rapporteringsdatum)

Instrumentets nominella belopp
Emissionspris

Inlésenpris
Redovisningsklassificering
Ursprungligt emissionsdatum
Eviga eller tidsbestdmda
Ursprunglig forfallodag

Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa férhandstillstand
frén tillsynsmyndigheten

Valfritt inldsendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp
Efterféljande inlésendatum, i férekommande fall
Kuponger/utdelningar

Fast eller rorlig utdelning/kupong

Kupongranta och eventuellt tillhdrande index

Férekomst av utdelningsstopp

Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt
(i fraga om tidpunkt)

Helt skdnsmassigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt
(i fraga om belopp)

Forekomst av step-up eller annat incitament for aterinlésen
Icke-kumulativa eller kumulativa

Konvertibla eller icke-konvertibla

Om konvertibla, konverteringstrigger(s)

Om konvertibla, helt eller delvis

Om konvertibla, omrakningskurs

Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering

Om konvertibla, ange typ av instrument som konvertering
gors till

Om konvertibla, ange emittent for det instrument som
konverteringen gors till

Nedskrivningsdelar

Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s)

Om nedskrivning, fullstandig eller delvis

Om nedskrivning, permanent eller tillféllig

Om nedskrivningen &r tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen

Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av
instrument som &r direkt hogre i rangordningen)

Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven
Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven

Uppstalining i enlighet med kraven i Genomférandeforordningen (EU) nr 1423/2013.
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Svenska Handelsbanken AB

SE0000193120
Svensk ratt

Karnprimarkapital

Kérnprimarkapital

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Aktiekapital, serie A

mkr 4 562
mkr 2 901
mkr 4 562
N/A

Eget kapital
1871

Evigt

N/A

N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A

N/A

N/A

Nej
Icke-kumulativa
Ej konvertibelt
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
Nej
N/A
N/A
N/A
N/A

Lagst, narmast hégre ar
primarkapitaltillskott

Nej
N/A

Svenska Handelsbanken AB

SE0000152084
Svensk ratt

Karnpriméarkapital

Karnprimarkapital
Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Aktiekapital, serie B

mkr 86

mkr 55

mkr 86

N/A

Eget kapital
1990

Evigt

N/A

N/A
N/A
N/A

N/A
N/A
N/A

N/A

N/A

Nej
Icke-kumulativa
Ej konvertibelt
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Nej
N/A
N/A
N/A
N/A

Lagst, ndrmast hogre ar
priméarkapitaltillskott

Nej
N/A



KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

De viktigaste delarna i priméarkapitalinstrument

Emittent

Unik identifieringskod (t ex identifieringskod fran Cusip,
Isin eller Bloomberg for privata placeringar)

Reglerade lag(ar) for instrument
Rattslig behandling
Overgangsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen

Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter
Svergangsperioden

Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell
och grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljioner,
enligt senaste rapporteringsdatum)

Instrumentets nominella belopp
Emissionspris
Inlésenpris

Redovisningsklassificering
Ursprungligt emissionsdatum
Eviga eller tidsbestamda
Ursprunglig forfallodag

Emittentens inldsenrétt omfattas av krav pa férhandstillstand
frén tillsynsmyndigheten

Valfritt inldsendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp

Efterféliande inldsendatum, i férekommande fall
Kuponger/utdelningar

Fast eller rérlig utdelning/kupong

Kupongranta och eventuellt tillhérande index
Férekomst av utdelningsstopp

Helt skénsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt
(i fraga om tidpunkt)

Helt skdnsmassigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt
(i fraga om belopp)

Forekomst av step-up eller annat incitament for terinlésen
Icke-kumulativa eller kumulativa

Konvertibla eller icke-konvertibla

Om konvertibla, konverteringstrigger(s)

Om konvertibla, helt eller delvis

Om konvertibla, omrakningskurs

Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering

Om konvertibla, ange typ av instrument som konvertering
gors till

Om konvertibla, ange emittent for det instrument som
konverteringen gors till

Nedskrivningsdelar

Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s)
Om nedskrivning, fullstandig eller delvis
Om nedskrivning, permanent eller tillfallig

Om nedskrivningen &r tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen

Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av
instrument som ar direkt hdgre i rangordningen)

Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven

Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven

Svenska Handelsbanken AB

XS0238196942

Huvudsakligen engelsk rétt,
Svensk insolvensrétt

Primarkapitaltillskott

Ej godtagbart

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Primarkapitaltillskott

mkr 4 712
mEUR 500
100%
100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2005-12-16
Evigt
Ingen férfallodag

Ja
2015-12-16

Inlésenbart vid varje
pafoliande rantebetalningsdag
efter forsta inlésendatum

Fast
4,19%
Ja

Delvis skdnsmassigt

Delvis skdnsmassigt
Ja

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Ja

Brott mot kapitalkrav
Helt eller delvis
Tillfallig

Fullt diskretionar
Efterstéllt alla instrument
utom aktier, ndrmast
hogre ar forlagslan
Ja

Step-up samt
utdelningsstopp

Uppstalining i enlighet med kraven i Genomférandefrordningen (EU) nr 1423/2013.

Svenska Handelsbanken AB

WB8975#AA3

Huvudsakligen engelsk ratt,
Svensk insolvensratt

Primarkapitaltillskott

Ej godtagbart

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Primarkapitaltillskott

mkr 977
mJPY 15 000
100%

100%

Skuld - upplupet
anskaffningsvarde

2005-12-20
Evigt
Ingen forfallodag

Ja
20156-12-20

2020-12-25, 2035-12-20
darefter vid varje
rantebetalningsdag

Fast till rorligt
4,10%
Ja

Delvis skdnsmassigt

Delvis skdnsmassigt
Ja

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Ja

Brott mot kapitalkrav
Helt eller delvis
Tillfallig

Fullt diskretionar
Efterstéllt alla instrument
utom aktier, narmast
hogre ar forlagslan
Ja

Step-up samt
utdelningsstopp

Svenska Handelsbanken AB
SE0002450601

Svensk ratt

Primarkapitaltillskott

Ej godtagbart

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Primarkapitaltillskott

mkr 6
mkr 6
100%
100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2008-06-12
Evigt
Ingen férfallodag

Ja
2013-05-21

Inldsenbart I6pande
med 40 dagars
karenstid

Rorlig
1,56%
Ja

Delvis skénsmassigt

Delvis skdnsmassigt
Ja

Icke-kumulativa
Konvertibelt

Helt skdnsmassigt
Helt eller delvis
187,56 kr per aktie
Frivilligt

Aktiekapital, serie A

Svenska Handelsbanken AB
Ja

Férvantat brott mot kapitalkrav
Helt eller delvis

Tillfallig

Fullt diskretionar

Efterstéllt alla instrument
utom aktier, ndrmast

hogre ar forlagslan

Ja

Step-up samt
utdelningsstopp

Svenska Handelsbanken AB

XS0406264092

Huvudsakligen engelsk ratt,
Svensk insolvensratt

Primarkapitaltillskott

Supplementérkapital

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Primarkapitaltillskott

mkr 2 347
mkr 2 350
100%
100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2008-12-19
Evigt
Ingen forfallodag

Ja
2019-03-19

Inlésenbart vid varje
péfoliande réntebetalningsdag
efter forsta inlésendatum

Fast
1%
Ja

Delvis skdnsmassigt

Delvis skdnsmassigt
Ja

Icke-kumulativa

Ej konvertibelt

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Ja

Forvantat brott mot kapitalkrav
Helt eller delvis

Tillfallig

Fullt diskretionar
Efterstéllt alla instrument
utom aktier, narmast
hogre ar forlagslan

Ja

Step-up samt
utdelningsstopp
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KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

De viktigaste delarna i supplementérkapitalinstrument

Emittent

Unik identifieringskod (t ex identifieringskod fran Cusip,
Isin eller Bloomberg fér privata placeringar)

Reglerade lag(ar) for instrument
Rattslig behandling
Overgangsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen

Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter
Svergangsperioden

Godtagbara pa individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell
och grupp (undergrupps)niva

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner,
enligt senaste rapporteringsdatum)

Instrumentets nominella belopp
Emissionspris
Inldsenpris

Redovisningsklassificering
Ursprungligt emissionsdatum
Eviga eller tidsbestamda
Ursprunglig forfallodag

Emittentens inlésenrétt omfattas av krav pa férhandstillstand
fréan tillsynsmyndigheten

Valfritt inlésendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp

Efterféljande inlésendatum, i férekommande fall
Kuponger/utdelningar

Fast eller rorlig utdelning/kupong

Kupongranta och eventuellt tillhdrande index
Férekomst av utdelningsstopp

Helt skonsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt
(i fraga om tidpunkt)

Helt skdnsmassigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt
(i fraga om belopp)

Forekomst av step-up eller annat incitament for aterinlésen
Icke-kumulativa eller kumulativa

Konvertibla eller icke-konvertibla

Om konvertibla, konverteringstrigger(s)

Om konvertibla, helt eller delvis

Om konvertibla, omrakningskurs

Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering

Om konvertibla, ange typ av instrument som konvertering
gors till

Om konvertibla, ange emittent for det instrument som
konverteringen gors till

Nedskrivningsdelar

Om nedskrivning, nedskrivningstrigger(s)
Om nedskrivning, fullstandig eller delvis
Om nedskrivning, permanent eller tillféllig

Om nedskrivningen &r tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen

Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av
instrument som ar direkt hogre i rangordningen)

Delar fran 6vergangsperioden som inte uppfyller kraven
Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven

Svenska Handelsbanken AB

XS1014674227

Huvudsakligen engelsk ratt,
Svensk insolvensratt

Supplementérkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Forlagslan

mkr 14 174
mEUR 1 500
100%

100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2014-01-15
Tidsbestamt
2024-01-15

Ja
2019-01-15

Inlésenbart vid varje
pafdliande réntebetalningsdag
efter frsta inlésendatum

Fast
2,66%
Nej

Tvingande

Tvingande

Nej
Icke-kumulativa
Ej konvertibelt
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
Nej
N/A
N/A
N/A
N/A

Efterstallt all senior utldning
Nej
N/A

Uppstalining i enlighet med kraven i Genomférandeforordningen (EU) nr 1423/2013.

Svenska Handelsbanken AB

XS0842167719

Huvudsakligen engelsk rétt,
Svensk insolvensratt

Supplementérkapital

Supplementérkapital

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Forlagslan

mkr 1 740
mkr 1 750
100%
100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2012-10-12
Tidsbestamt
2022-10-12

Ja
2017-10-12

Inldsenbart vid varje
pafoliande rantebetalningsdag
efter forsta inlésendatum

Fast
4,47%
Nej

Tvingande

Tvingande

Nej
Icke-kumulativa
Ej konvertibelt
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

Nej
N/A
N/A
N/A
N/A

Efterstéllt all senior utlaning
Nej
N/A
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Svenska Handelsbanken AB

XS0842167552

Huvudsakligen engelsk ratt,
Svensk insolvensratt

Supplementérkapital

Supplementarkapital

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Forlagslan

mkr 1 250
mkr 1 250
100%
100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2012-10-12
Tidsbestamt
2022-10-12

Ja
2017-10-12

Inlésenbart vid varje
pafoliande réntebetalningsdag
efter forsta inlésendatum

Rérlig
3,37%
Nej

Tvingande

Tvingande

Nej
Icke-kumulativa
Ej konvertibelt
N/A

N/A

N/A

N/A

N/A

N/A
Nej
N/A
N/A
N/A
N/A

<

Efterstallt all senior utldning
Nej
N/A

Svenska Handelsbanken AB
SE0003961713

Svensk ratt

Supplementérkapital

Supplementérkapital

Individuell och grupp
(undergrupps)niva

Konvertibelt forlagslan

mkr 697
mkr 2 513
100%
100%

Skuld — upplupet
anskaffningsvarde

2011-06-01
Evigt
Ingen férfallodag

Nej
2016-07-01

Inldsenbart I6pande
med 40 dagars
karenstid

Roérlig
1,49%
Nej

Delvis skdnsmassigt

Delvis skdnsmassigt
Nej

Icke-kumulativa
Konvertibelt

Helt skdnsmassigt
Delvis

224,52 kr per aktie
Frivilig

Aktiekapital, serie A

Svenska Handelsbanken AB
Ja

Forvantat brott mot kapitalkrav
Helt eller delvis

Tillfallig

Fullt diskretionar

Efterstéllt alla instrument
utom aktier, narmast

hogre ar forlagslan

Nej

N/A



KAPITALKRAVET
Kapitalkravet for kreditrisker berdknas genom
att ett riskvagt exponeringsbelopp beréknas for
samtliga exponeringar som ingér i den regel-
massiga konsolideringen. Det riskvagda expo-
neringsbeloppet beraknas for kreditrisker dels
med internmetoden med respektive utan egna
skattningar av LGD och KF, dels med scha-
blonmetoden. Handelsbanken anvander &ven
schablonmetoden for berékning av kapitalkravet
for marknadsrisker och operativa risker.

Det sammanlagda kapitalkravet och dess
olika bestandsdelar framgér av vidstéende
tabell.

KAPITALTACKNING FOR DET FINANSIELLA
KONGLOMERATET

Institut och forsékringsbolag som ingar i ett
finansiellt konglomerat ska ha en kapitalbas
som ar tillrackligt stor for att uppfylla konglomera-
tets kapitalkrav. Kapitalbasen for det finansiella
konglomeratet har beraknats med hjélp av en
kombination av sammanlaggnings- och avrék-
ningsmetoden och konsolideringsmetoden.
Det innebar att kapitalbasen fér konsoliderad
situation har lagts samman med kapitalbasen
for Handelsbanken Liv AB:s férsakringsgrupp.
For att berakna kravet for konglomeratet har pa
motsvarande satt kapitalkravet for konsolide-
rad situation adderats med solvenskravet for
forsakringsgruppen.

KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

Kapitalkrav

mkr 2014 2013
Kreditrisk enligt schablonmetoden 51575 4225
Kreditrisk enligt internmetoden 26 944 28015
Marknadsrisker 939 770
Kreditvarderingsjusteringsrisk (CVA) 534 -
Operativ risk 4439 4246
Summa kapitalkrav 38431 37 256
Justering enligt Basel I-golv 51975 44 039
Kapitalkrav, Basel I-golv 90 406 81295
Total kapitalbas', Basel I-golv 124 961 100 406

' For 2013 motsvarar total kapitalbas for Basel I-golv det regleringsmassiga kravet. Den tacker darmed bade golvet och det

vanliga kapitalkravet.

Kapitalkrav marknadsrisker

mkr 2014 2013
Positionsrisk i handelslagret 927 756
Ranterisk 908 745
varav generell risk 566 493
varav specifik risk 338 252
varav positioner i vérdepapperiseringsinstrument 0 1
varav icke-deltarisk' 4 -
Aktiekursrisk 19 1
varav generell risk 3 3
varav specifik risk 7 6
varav fonder 1 2
varav icke-deltarisk' 8 -
Valutakursrisk = -
varav icke-deltarisk’ - -
Révarurisk 8 14
varav icke-deltarisk' 0 -
Avvecklingsrisk 4 0
Totalt kapitalkrav fér marknadsrisker 939 770
! Icke-deltarisker inkluderades i kapitalkravet i samband med att CRR tradde ikraft den 1 januari 2014.
Kapitaltackningsanalys 2014 2013
Karnprimarkapitalrelation, CRR, % 20,4 18,9
Priméarkapitalrelation, CRR, % 22,1 21,0
Total kapitalrelation, CRR, % 25,6 21,6
Riskexponeringsbelopp, CRR, mkr 480 388 492 785
Kapitalbas i forhallande till kapitalkrav enligt Basel I-golv, % 138,0 124,0
Institutsspecifika buffertkrav, % 2,5 -
varav krav pa kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 -
Karnpriméarkapital tillgangligt att anvandas som buffert, %' 15,9 -

' Tillgéngligt kérnpriméarkapital efter avdrag for den del som behdvs for att banken ska uppfylla samtliga minimikrav.

Historiska relationstal avseende nyckeltalen enligt CRR/CRD IV fér 2013 ar uppskattningar baserade pa bankens tolkning av

regelverket vid rapporteringstillfallet och under antagandet om full implementering.

Kapitaltackning finansiella konglomeratet

mkr 2014 2013
Kapitalbas efter avdrag och justeringar 129 412 107 365
Kapitalkrav 91 322 82 180
Overskott 38090 25185
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KAPITALBAS OCH KAPITALKRAV

BRUTTOSOLIDITET
| tabellen redovisas bruttosoliditetsgraden
och dess ingdende komponenter som detta
kapitalmatt definierats enligt CRD IV. Vilken
niva pa bruttosoliditetskravet som ska gélla,
och om det ska utgdra ett bindande kapitalkrav
eller inte, &r &nnu inte beslutat. Baselkommit-
tén har indikerat 3 procent som en majlig niva.
Finansinspektionen har framfért att detta skulle
kunna vara en lamplig nivd men att det skulle
kunna vara lampligt att berakna kvoten pa
karnprimarkapitalet istallet for priméarkapitalet.
Handelsbanken anser att bruttosoliditetsgraden
ar ett olampligt méatt att anvanda for kapital-
krav, eftersom det medfér hdga kapitalkrav for
tillgangar med Iag risk, vilket gynnar banker
med hog risk i sin balansrakning och ger banker
med I&g risk anledning att géra sig av med
lagrisktillgangar. For att illustrera detta anges
hur Handelsbankens bruttosoliditetsgrad skulle
se ut om Handelsbanken inte holl en stor volym
overskottslikviditet i form av riskfria central-
banksplaceringar, samt om Handelsbanken
skulle valja att vardepapperisera de bolan som
placerats i poolen for sékerstallda obligationer.
Handelsbankens bruttosoliditetsgrad uppgér
till 3,7 procent (4,0). Minskningen &r hanforlig till
Okade centralbanksplaceringar. Bruttosoliditets-
graden efter avdrag for centralbanksplaceringar
ar oférandrat 4,6 procent. Fér en mer utférlig
diskussion om nackdelarna med bindande
bruttosoliditetskrav hanvisas till Handelsbankens
publikationer Samhéallsekonomiska konsekvenser
av att infra en "leverage ratio” for banker (2010),
Riskvagda kapitalkrav — fungerar de? (2014) samt
2013 ars rapport Risk- och kapitalhantering — in-
formation enligt pelare 3, vilka alla finns tillgangliga
under www.handelsbanken.se/ir.

Bruttosoliditetsgrad

mkr 2014
Tillgangar som bruttosoliditetsgraden berdknas pa

Balansrakning enligt redovisningsreglerna 2816 676
Avdrag for tillgangar som inte ingér i konsoliderad situation -95 097
Justering for skillnader mellan bokfért vérde och bruttosoliditetsexponering — derivat -43 931
Justering for skillnader mellan bokfort varde och bruttosoliditetsexponering — repor och vérdepapperslan 3312
Tillgéngar redovisade utanfér balansrakningen brutto (fére justeringar for konverteringsfaktorer) 457 641
Avdrag frén tillgangar utanfor balansrakningen efter tilampning av konverteringsfaktorer -284 089
Tillgéngar redovisade utanfér balansrakningen netto 173 552
Ytterligare justeringar -18 489
Kapital som bruttosoliditetsgraden kan beraknas pa

Kéarnpriméarkapital 98 084
Primérkapital 106 127
Bruttosoliditetsgrad

Bruttosoliditetsgrad beréknat pa karnprimarkapital 3,5%
Bruttosoliditetsgrad beraknat pa primarkapital 3,7%
Memo: Bruttosoliditetsgrad beraknat pa primarkapital efter potentiella tillgangsreducerande atgarder
Bruttosoliditetsgrad efter avdrag for placeringar pé centralbanker 4,6%
Bruttosoliditetsgrad efter vardepapperisering av bolan i poolen for sakerstallda obligationer 5,5%
Bruttosoliditetsgrad efter bada dessa atgarder 7.5%
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Konsoliderad situation

KONSOLIDERAD SITUATION

Foretag som ingar i konsoliderad situation Agarandel % Org nummer Sate
Handelsbanken AB (publ)’ 502007-7862 Stockholm
KONCERNFORETAG
Handelsbanken Finans AB! 100 556053-0841 Stockholm
Kredit-Inkasso AB 100 556069-3185 Stockholm
Handelsbanken Rahoitus Oy 100 0112308-8 Helsingfors
Kreditt-Inkasso AS 100 955074203 Fredrikstad
Handelsbanken Finans (Shanghai) Financial Leasing Co., Ltd 100 310101717882194 Shanghai
Stadshypotek AB' 100 556459-6715 Stockholm
Svenska Intecknings Garanti AB Sigab (inaktiv) 100 556432-7285 Stockholm
Handelsbanken Fondbolagsfoérvaltning AB 100 556070-0683 Stockholm
Handelsbanken Fonder AB 100 556418-8851 Stockholm
Handelsinvest Investeringsforvaltning A/S 100 12930879 Kopenhamn
Handelsbanken Fondbolag Ab 100 1105019-3 Helsingfors
Handelsbanken Kapitalfdrvaltning AS 100 973194860 Oslo
Xact Kapitalforvaltning AB 100 566997-8140 Stockholm
AB Handel och Industri 100 556013-5336 Stockholm
Heartwood Wealth Management Limited 100 04132340 London
Heartwood Nominees Limited (inaktiv) 100 2299877 London
Heartwood Second Nominees Limited (inaktiv) 100 3193458 London
Private Office Limited (inaktiv) 100 4332528 London
Ovriga dotterbolag
Ejendomsselskabet af 1. maj 2009 A/S 100 59173812 Hillerod
Forva AS 100 945812141 Oslo
Lejontrappan AB (inaktiv) 100 556481-1551 Goteborg
Handelsbanken Markets Securities, Inc’ 100 11-3257438 New York
Handelsbanken Mezzanine Management AB (inaktiv) 100 556679-2668 Stockholm
Handelsbanken Mezzanine Fond 1 KB (inaktiv) 100 969710-3126 Stockholm
Lokalbolig A/S 67,5 78488018 Hillerad
Radstuplass 4 AS 100 910508423 Bergen
SIL (Nominees) Limited (inaktiv) 100 1932320 London
Svenska Property Nominees Limited (inaktiv) 100 2308524 London
Lila stugan i Stockholm AB (inaktiv) 100 556993-9084 Stockholm
Bruna stugan i Stockholm (inaktiv) 100 556993-2311 Stockholm
Bla stugan i Stockholm (inaktiv) 100 556993-9357 Stockholm
Svenska Handelsbanken Representacoes (Brasil) Ltda 99,9 15.367.073/0001-93 Sao Paulo
Dotterbolag till Handelsbanken Liv Férsakrings AB
Handelsbanken Fastigheter AB 100 556873-0021 Stockholm
INTRESSEFORETAG
Bankomatcentralen AB 21,89 556197-2265 Stockholm
BDB Bankernas Depéa AB 20 556695-3567 Stockholm
BGC Holding AB 25,38 556607-0933 Stockholm
Bankgirocentralen BGC AB 100 556047-3521 Stockholm
Devise Business Transactions Sweden AB 100 556564-5404 Stockholm
Finansiell ID-teknik BID AB 28,3 556630-4928 Stockholm
Upplysningscentralen UC AB 24,48 556137-5113 Stockholm
UC Ekonomipublikationer AB 100 556613-0042 Stockholm
UC Ljungquist Information AB 100 556576-7133 Stockholm
UC allabolag AB 51 556730-7367 Stockholm
Bankomat AB 20 556817-9716 Stockholm
Getswish AB 20 556913-7382 Stockholm
" Kreditinstitut.
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KONSOLIDERAD SITUATION

Féretag som inte ingar i konsoliderad situation

Org.nummer Sate
Handelsbanken Liv Forsakring AB (koncernen exkl Handelsbanken Fastigheter AB) 100 516401-8284 Stockholm
Svenska Re S.A. 100  RCS Lux B-32053 Luxemburg
Handelsbanken Skadeférsékrings AB 100 516401-6767 Stockholm
Flisekompaniet Holding AS 47 992999136 Oslo
Dyson Group plc 445 163096 Sheffield
Plastal Industri AB 100 556532-8845 Goéteborg
EFN Ekonomikanalen AB 100 556930-1608 Stockholm
SHB Liv Forsakringsaktiebolag 100 2478149-7 Helsingfors
Svenska RKA International Insurance Services AB (inaktiv) 100 556324-2964 Stockholm
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DEFINITIONER OCH FORKLARINGAR

Definitioner och forklaringar

ANDEL OSAKER FORDRAN

Osékra fordringar netto i forhallande till total utiéning
tillallménheten och kreditinstitut (exklusive banker).
Osékra fordringar redovisas utan avdrag for de
sékerheter som finns for att sékerstélla fordran.

EL

Expected loss ar det samma som férvantat
forlustbelopp, det vill sdga PD x LGD x expone-
ringsbelopp.

EXPONERING
Med exponering avses de totala exponering-
arna i och utanfor balansrakningen.

EXPONERINGSBELOPP

Exponeringsbelopp ar det belopp som ska
kapitaltdckas. Beloppet beréknas inklusive
rantor och avgifter. Off balance-belopp omrak-
nas med konverteringsfaktor (KF). For derivat
berdknas exponeringsbelopp som positivt MTM
(market-to-market, ersattningskostnad) plus
vardeférandringsrisk (det vill sdga nominellt
belopp multiplicerat med upprékningsfaktor).
Aven i det tidigare regelverket (FFFS 2007:1)
anvandes benamningen exponeringsbelopp. |
Handelsbankens Pelare 3-rapporter 2007-2013
har i vissa fall &ven den engelska férkortningen
EAD (Exposure At Default) anvants.

EXPONERINGSVARDE

Exponeringsvarde ar detsamma som expone-
ringsbelopp. | schablonregelverket i CRR be-
namns den exponering som ska kapitaltackas
med begreppet exponeringsvarde.

FALLISSEMANG

En exponering mot en viss motpart anses fal-

lerad om néagot av foljande kriterier ar uppfylit:

— Institutet beddmer att det &r sannolikt att
motparten inte kommer att kunna fullgéra
sina &taganden gentemot institutet utan att
institutet méaste realisera en eventuell séker-
het eller vidta liknande atgarder.

— Motparten & mer &n 90 dagar sen med en
betalning som avser annat an ett ovasentligt
belopp.

"HAIRCUT”

En procentsats med vilken en finansiell tillgangs
marknadsvarde reduceras for att ta hansyn till
risken for kursférandringar vid berékning av
kapitalkrav, marginaler samt sékerheter.

INTERNMETOD

Internmetod for berékning av kapitalkrav for
kreditrisk motsvarar det som i tidigare regelverk
(2007:1) och Pelare 3-rapporter bendmndes
metod baserad pa intern riskklassificering (IRK-
metoden). Det finns tva varianter av internme-
tod. Den enklare varianten, tidigare kallad grund-
metoden, benamns i CRR och i denna rapport
internmetod utan egna skattningar av LGD och
KF och den mer avancerade metoden, tidigare
kallad avancerad metod, bendmns i dag intern-
metod med egna skattningar av LGD och KF.

IRK
Intern riskklassificering.

ITRAXX

ITRAXX Financials ar ett index 6ver CDS-sprea-
dar for de 25 stdrsta obligationsemittenterna
inom bank- och férsakringssektorn i Europa
och beskriver den genomsnittliga premie som
en investerare kraver for att acceptera kreditrisk
pa bolagen.

KAPITALBAS/TOTALT KAPITAL
Kapitalbasen bestar av summan av primarkapital
och supplementart kapital.

KAPITALKRAV

Lagstadgat kapitalkrav innebér att institut som
lyder under CRR skall ha en karnprimérkapital-
relation pa minst 4,5%, en primérkapitalrelation
pa minst 6% och en total kapitalrelation pa
minst 8%. Detta innebér att kapitalbasen for
respektive relation maste uppga till den angivna
procentandelen av riskexponeringsbeloppet.
For definitioner av respektive kapitalbasbelopp
se Karnprimarkapital, Priméarkapital och Totalt
kapital. Kapitalbasen &r vid denna berakning re-
ducerad med nettot av EL minus Reserveringar.

KF

Konverteringsfaktor. Den faktor som anvands
vid berakning av exponeringsbelopp for outnytt-
jade checkkrediter, kreditldften, garantier och
andra ataganden utanfor balansrakningen.

KREDITFORLUSTNIVA

Kreditforluster och vardeférandringar pa éver-
tagen egendom i forhallande till utléning till
allménheten och kreditinstitut (exklusive banker)
vid arets borjan samt dvertagen egendom och
kreditgarantier.

KREDITRISKEXPONERING
Den exponering som kapitaltédcks enligt CRR.

KREDITRISKSKYDD
Riskreducerande faktorer/atgarder, exempelvis
pant i fastighet.

KREDITVARDERINGSJUSTERINGSRISK
(CVA)

Kreditvarderingsjusteringsrisk forkortas CVA
(Credit Valuation Adjustment) och méater risken
att marknadsvérdet péa ett derivat minskar be-
roende pa att kreditvardigheten hos motparten
forsamras. Kreditvarderingsjustering ar en
komponent i regelverket for vardering av derivat.
Justeringen i vardet baseras pa motpartens
kreditvardighet. En exponering mot en motpart
med s&mre kreditvardighet ska ha ett lagre
bokfort varde an motsvarande exponering
mot en motpart med battre kreditvardighet.
Kreditrisk i detta sammanhang innebér att om
en given motparts kreditvardighet forsémras s
minskar omedelbart vardet i balansrékningen pa
alla derivattransaktioner med positivt marknads-
varde mot denna motpart och darmed minskar
bankens eget kapital. For att ta hdjd for denna
risk i kapitaltackningen har kreditvarderings-
justeringsrisk inférts som en del av kapitaltack-
ningsregelverket.
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KARNPRIMARKAPITAL

Karnpriméarkapital &r en delkomponent av kapital-
basen och bestér i huvudsak av eget kapital. Av-
drag gors for bland annat upparbetad utdelning,
goodwill och andra immateriglla tilgangar samt
skillnaden mellan férvantad férlust och gjorda
reserveringar for sannolika kreditforluster.

KARNPRIMARKAPITALRELATION
Kéarnprimarkapital i relation till riskvagda
tillgéngar.

KARNPRIMARKAPITAL TILLGANGLIGT
FOR ATT TACKA BUFFERTKRAV
Kéarnprimarkapitalrelation efter avdrag fér den
del av kdrnpriméarkapitalet som krévs for att
uppfylla samtliga formella kapitalkrav.

LCR

Liquidity Coverage Ratio. Baselkommitténs
forslag till kortsiktigt stressmaétt av likviditet.
Baselkommitténs definition skiljer sig fran
Finansinspektionens definition.

LGD

Loss Given Default &r detsamma som den andel
av en exponering som banken i genomsnitt
forlorar vid ett fallissermang.

LTV
Loan To Value &r detsamma som belaningsgrad.

M

M &r detsamma som Maturity. Avser den I6ptid
som anvands vid berékning av riskvagt expone-
ringsbelopp fér exponeringar mot féretag och
institut enligt internmetod. Vid berakning enligt
internmetod utan egna skattningar av LGD och
KF ar M 2,5 ar, forutom for repor eller vardepap-
pers- eller ravarulan da den ar 0,5 ar. Vid berak-
ning enligt internmetod med egna skattningar
av LGD och KF sétts M till exponeringens
kontrakterade I6ptid, med ett golv pa 1 &r och
ett tak pa 5 ar, forutom for vissa derivattransak-
tioner som har ett golv pa 10 dagar och vissa
repor eller vardepappers- eller ravarulan som
har ett golv pa 5 dagar.

OSAKER FORDRAN

Fordringar klassificeras som osékra om kon-
trakterade kassafléden sannolikt inte kommer
att fullféljas. Varje fordran som ger upphov till
specifik reservering ingér i osékra fordringar
med sitt fulla belopp dven om delar tacks av
sakerheter.

OTC-DERIVAT
Over-The-Counter Derivat &r det samma som
oclearade skraddarsydda derivat.

PD

Probability of default &r detsamma som sanno-
likheten for att en kredittagare gér i default inom
ett ar. PD 0,2 procent innebar till exempel att tva
kredittagare av 1 000 vantas fallera inom ett ar.

PRIMARKAPITAL

Karnprimarkapital inklusive priméarkapitaltillskott
For en utforligare beskrivning av kapitalbasen, se
not K49

PRIMARKAPITALRELATION
Primart kapital i forhallande till riskvagda
tillgangar.

PRIMARKAPITALTILLSKOTT
Primarkapitaltillskott utgérs av eviga forlagslan
som uppfyller de krav som anges i férordning
(EV) nr 575/2013 och dérmed far raknas med
i primérkapitalet.

RISKEXPONERINGSBELOPP
Riskexponeringsbelopp (Risk exposure amount,
REA) ar synonymt med riskvagt exponerings-
belopp och anvénds vid aggregering av riskslag.

RISKVIKT
Maétt for att beskriva hur riskfylld en exponering
beraknas vara enligt kapitaltdckningsregelverket.

RISKVAGDA TILLGANGAR
Summa riskexponeringsbelopp. Utgdr underlag
for legalt kapitalkrav.
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RISKVAGT EXPONERINGSBELOPP
Riskvagt exponeringsbelopp (Risk exposure
amount, REA) &r riskvikten for varje riskexpo-
nering multiplicerad med exponeringsbeloppet.
Riskvikten beréknas utifran ett antal faktorer
sadsom motpartens aterbetalningsférmaga och
skotsel, typ av produkt samt vardet av eventu-
ella sékerheter. Begreppet anvands avseende
kreditrisk.

SCHABLONMETOD

Metod for berékning och rapportering av kredit-
risker enligt CRR. Bygger pa schabloniserade
riskvikter utifran extern rating. Schablonmetod
férekommer dven avseende marknadsrisk och
operativ risk.

SUPPLEMENTART KAPITAL

Supplementart kapital & en delkomponent

av kapitalbasen och bestar huvudsakligen
forlagslan som uppfyller de krav som anges

i forordning (EU) nr 575/2013 for att réknas
med i supplementarkapitalet . For en utforligare
beskrivning av kapitalbasen, se not K49 i ars-
redovisningen.

TOTAL KAPITALRELATION
Total kapitalbas i relation till riskvagda tillgangar.

VaR
Value at Risk. Sannolikhetsbaserat riskmatt.
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21 juli Delarsrapport januari—juni 2015
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