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TILLAGGET TIL BASISPROSPEKTET ER DATERET DEN 16. FEBRUAR 2015

Realkreditobligationerne er ikke og vil ikke blive registreret i henhold til “The U.S. Securities Act af 1933” med
senere a&ndringer, og ma saledes ikke udbydes eller salges i USA eller til fordel for amerikanske statsborgere.



| forbindelse med offentliggerelsen af selskabets arsrapport for 2014 den 12. februar 2015 offentlig-
geres hermed nedenstaende tilleeg til Nordea Kredits basisprospekt for realkreditobligationer af 14.
februar 2014.

Tekst markeret med citationstegn i afsnittene nedenfor erstatter teksten i de tilsvarende afsnit i det
oprindelige basisprospekt i den fulde ordlyd.

Resume

| punkt B.12 pa side 6 slettes den nuvarende tabel, og nedenstaende tabel indszttes i stedet:
Indteaegter, resultat og

forretningsomfang, 2014 2013
hovedposter (mio. kr.)

Netto rente- og gebyrindtegter 2.066 1.760
Udg!ft_er til_personale og 201 210
administration

I\_Iedskrivninger pa udlan og 366 390
tilgodehavender mv.

Resultat for skat 1.775 1.383
Avrets/periodens resultat 1.340 1.037
Tilgodehavender hos

kreditinstitutter og centralbanker 70462 52813
L_Jdlan og angire tilgodehavender 381.056 363.749
til dagsveerdi

Geld til kreditinstitutter og

centralbanker 42.250 46470
Udstedte gbligationer til 387.106 349.074
dagsveerdi

Egenkapital 18.838 17.498
Aktiver i alt 451.927 417.038
Nggletal

Egenkapitalforrentning 74 6.1
Omkostningsprocent 8,6 10.8
Solvensprocent 28,6 16,4
Kernekapitalprocent 28,6 16,4
Kernekapital, mio. kr. 18.600 14.752
ifmlet risikoeksponering, mio. 64.927 89.994
Antal medarbejdere (omregnet til

fuldtid) 114 125

Risikofaktorer

| afsnittet Risici vedrgrende realkreditobligationerne slettes afsnittet Garanti fra Nordea Bank
Danmark pa side 17, og falgende afsnit indsettes i stedet:



”Garanti fra Nordea Bank Danmark

Foruden ovennavnte risikominimerende tiltag stiller Nordea Bank Danmark ifelge samarbejds-
aftale en garanti pa 25 pct. af det enkelte lans kontantvaerdi. For lan til almennyttigt boligbyg-
geri og ungdoms-/&ldreboliger er den stillede garanti dog 10 pct. Garantien skal altid omfatte
den del af lanet, der ligger ud over en bestemt procentdel af den anvendte veerdianszttelse, jf.
tabellen nedenfor. Hvis Nordea Kredit har flere lan i samme ejendom, deekker garantierne den
yderst placerede del af det samlede engagement. Lan, hvor garantien er udlgbet efter den
tidligere, tidsbegraensede garantiordning, er ikke deekket af garantien.

Garantiforpligtelsen fornyes nar og hvis det eksisterende lan konverteres til et nyt realkreditlan i
Nordea Kredit. Garantiforpligtelsen er med til at mindske kreditrisikoen pa det enkelte engage-
ment og dermed forsteerke Nordea Kredits forretningsmodel, da kravet om garantistillelse styr-
ker incitamentet for Nordea Bank Danmark til alene at henvise kreditvardige lantagere til
Nordea Kredit.

Garantiens stgrrelse er afhengig af lanegransen, se tabellen nedenfor:

2 Garantien omfatter den del af lanet,
Lanegraense

der er placeret udover

80 pct. 60 pct. af den anvendte
vaerdiansettelse

70 pct. 55 pct. af den anvendte
veerdiansettelse

60 pct. 45 pct. af den anvendte
veerdiansettelse

40 pct. 30 pct. af den anvendte
veerdiansettelse

Garantien gelder i hele lanets lgbetid. Garantien nedskrives ikke men kan dog ikke overstige lanets
restgeeld. ”



Nordea Kredit Realkreditaktieselskab

Afsnittet Ledelse pa side 50 ff. slettes og falgende afsnit indsattes i stedet:

’Ledelse
Nordea Kredits bestyrelse har falgende medlemmer:

Peter Lybecker (formand)

Interne ledelseshverv:

Chief Executive Officer (CEO), Head of Strategic Partnerships Nordea Bank Danmark A/S
Formand for bestyrelsen i Fionia Asset Company A/S

Medlem af bestyrelsen i Nordea Finans Danmark A/S, Nordea Finans Sverige AB og Nordea
Finance Finland Ltd.

Eksterne ledelseshverv:

Formand for bestyrelsen i Bluegarden A/S, Bluegarden Holding A/S (Multidata Holding A/S),
Bankernes Kontantservice A/S, VP Securities A/S og Danmarks Skibskredit A/S.

Medlem af bestyrelsen for LR Realkredit A/S.

Kim Skov Jensen (bestyrelsesmedlem)

Interne ledelseshverv:

Managing Director, Group Asset & Liability Management, Group Treasury, Nordea Bank
Danmark A/S

Formand for bestyrelsen i NJK1 ApS

Medlem af bestyrelsen i Fionia Asset Company A/S og Nordea Bank Sveriges Pensionsstiftelse.

Eksterne ledelseshverv:
Ingen.

Jorgen Holm Jensen (bestyrelsesmedlem)
Interne ledelseshverv:
Vicedirekter i Group Credit Danmark.

Eksterne ledelseshverv:
Medlem af Finansradets kreditudvalg.

Jette Petersen (bestyrelsesmedlem)
Interne ledelseshverv:
Viceomradedirekter i Jylland Nord Nordea Bank Danmark A/S.

Eksterne ledelseshverv:
Ingen.

Bestyrelsesmedlemmernes forretningsadresse er Nordea Bank Danmark A/S, Strandgade 3,
postboks 850, 0900 Kgbenhavn C.



Nordea Kredits direktion har falgende medlemmer:

Charlotte Gullak Christensen (administrerende direktgr)
@vrige interne ledelseshverv:
Ingen.

Eksterne ledelseshverv:
Nestformand for bestyrelsen i Realkreditforeningen
Medlem af bestyrelsen for e-nettet A/S, e-nettet Holding A/S samt danbolig A/S.

Claus Henrik Greve (direkter)
@vrige interne ledelseshverv:
Ingen.

Eksterne ledelseshverv:
Medlem af bestyrelsen i Realkreditforeningen.

Direktionens forretningsadresse er Nordea Kredit Realkreditaktieselskab, Trommesalen 4,
postboks 850, 0900 Kgbenhavn C.

Der er ingen potentielle interessekonflikter mellem bestyrelsens og direktionens forpligtelser
over for Nordea Kredit og deres private interesser eller gvrige forpligtelser.”

Afsnittet Revisorer pa side 52 udgar, og falgende afsnit indsattes i stedet:

”Revisorer
For regnskabsaret 2012 og frem er Nordea Kredits revisorer

Statsautoriseret revisor Finn L. Meyer og
Statsautoriseret revisor Henrik Barner Christiansen,

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab i 2014 fusioneret med Ernst & Young med Ernst
& Young som det fortsaettende selskab, Osvald Helmuths Vej 4, postboks 250, 2000
Frederiksberg.

Nordea Kredits revisorer er medlem af FSR - danske revisorer (tidligere Foreningen af
Statsautoriserede Revisorer).”



Finansielle oplysninger og andet materiale

| afsnittet Udvalgte regnskabsoplysninger pa side 52 ff. slettes den nuveerende tabel, og
nedenstaende tabel indsattes i stedet:

Indteaegter, resultat
og
forretningsomfang, | 2014 2013
hovedposter (mio.
kr.)

Netto rente- og
gebyrindteegter

Udgifter til
personale og 201 210
administration

2.066 1.760

Nedskrivninger pa
udlan og 366 390
tilgodehavender mv.

Resultat for skat 1.775 1.383

Avrets/periodens

resultat 1.340 1.037

Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og 70.462 52.873
centralbanker

Udlan og andre

tilgodehavender til 381.056 363.749
dagsveerdi

Geeld til

kreditinstitutter og 42.250 46.470
centralbanker

Udstedte

obligationer til 387.106 349.074
dagsveerdi

Egenkapital 18.838 17.498
Aktiver i alt 451.927 417.038

Nggletal (pct.)

Egenkapitalforrent-

: 74 6.1
ning
Omkostningsprocent 8,6 10.8
Solvensprocent 28,6 16,4
Kernekapitalprocent 28,6 16,4
IP((rernekapltal, mio. 18.600 14.752
Samlet
risikoeksponering, 64.927 89.994
mio. kr.

Antal medarbejdere
(omregnet til 114 125
fuldtid)




I afsnittet Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater
slettes afsnittene Historiske regnskabsoplysninger og Revision af historiske
arsregnskabsoplysninger pa side 53, og fglgende afsnit indszttes i stedet:

“Historiske regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger henvises til arsrapporterne for henholdsvis
2013 og 2014 for Nordea Kredit.

Nordea Kredit udarbejder regnskabet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, bekendtgerelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgarelsen) og NASDAQ OMX
Copenhagen A/S’ regler for udstedere af obligationer.

Nordea Kredit har ingen planer om at endre regnskabsstandarder og/eller
regnskabspolitikker i dette regnskabsar.

Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

Det erklares, at uafthaengige revisorer har revideret de historiske
arsregnskabsoplysninger for Nordea Kredit. Revisionspategninger fremgar af de
offentliggjorte arsrapporter for 2013 og 2014 for Nordea Kredit.

Dette basisprospekt indeholder ikke andre reviderede oplysninger, end hvad der er indeholdt i
arsrapporterne for Nordea Kredit, hvortil dette basisprospekt henviser.”

Pengestremsopgarelser
Tabellen med pengestramsopgarelse pa side 54 slettes, og nedenstaende tabel indsattes i stedet:



Pengestrgmsopggrelser

Pengestramsopgarelse mDKK

2014 2013
Driftsaktivitet
Avrets resultat for skat 1.775 1.383
Regulering af belgb i arets resultat uden likviditetseffekt:
Nedskrivning pé udlan og tilgodehavender -19 42
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 0 4
Af- og nedskrivninger pa midlertidigt overtagne aktiver -6 -3
Af- og nedskrivninger pa andre aktiver -7 -112
Kursreguleringer af aktier og kapitalinteresser 0 1
Periodeafgraensningsposter (netto) -1 -1

1.742 1.314
Driftskapitalen:
Udlan og andre tilgodeh. til dagsveerdi korrigeret for tab og hensattelser -17.289 -5.420
Udlan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 0 1
Andre aktiver -209 1.356
Geld til kreditinstitutter og centralbanker -4.220 -2.435
Udstedte obligationer 38.033 12.672
Andre passiver -302 -1.182
Skat, netto -395 -335
| alt fra driftsaktiviteten 17.360 5.970
Investeringsaktivitet
Obligationer -25 0
Aktier mv. 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder mv. 2 1
Materielle og immaterielle aktiver reguleret for afskrivninger 0 -1
Midlertidigt overtagne aktiver 5 10
| alt fra investeringsaktivitet -18 10
Finansieringsaktivitet
Provenue fra aktieemission 0 0
| alt fra finansieringsaktivitet 0 0
/Endring i likviditet 17.342 5.980
Likvider primo 53.123 47.143
Likvider ultimo 70.465 53.123




Afsnittet Dokumentationsmateriale pa side 55 slettes, og falgende afsnit indszttes i stedet:

“Dokumentationsmateriale

Nordea Kredit erkleerer, at kopi af falgende dokumenter kan besigtiges, mens basisprospektet er
geeldende:

a)  Vedtaegter for Nordea Kredit Realkreditaktieselskab af 21. januar 2014.
b)  Stiftelsesoverenskomst af 9. januar 1991 for Nordea Kredit.
c)  Nordea Kredits arsrapporter for 2013 og 2014.

En kopi af dokumenterne kan rekvireres ved henvendelse til Nordea Kredit enten pa telefon 3333
3636 eller pa nedenstaende adresse:

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Trommesalen 4
1614 Kgbenhavn VV

Oplysningerne under c) er ogsa tilgengelige pa Nordea Kredits hjemmeside
www.nordeakredit.dk”



http://www.nordeakredit.dk/

Information som integreres ved henvisning

Kapitlet pa side 56 slettes, og falgende nye kapitel indsettes i stedet:

’Liste over dokumenter, der er integreret i dette basisprospekt ved henvisning:

1. Arsrapport for 2013 for Nordea Kredit
2. Arsrapport for 2014 for Nordea Kredit

Krydsreferencetabel for dokumenter, der er integreret i dette basisprospekt ved henvisning:

Hvor i prospektet er
krydsreferencen

Oplysningselement

Reference til sidetal i
oplysningselement:

Side 53

Historiske reviderede
regnskabsoplysninger

Nordea Kredits arsrapport
2013, side 14-40

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 14-40

Nordea Kredits arsrapport
2013, side 42

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 42

Nordea Kredits arsrapport
2013, side 41

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 41

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 42

Side 53 Revisorpategning

Side 53 Ledelsespategning

Side 55 Seneste reviderede
regnskabsoplysninger

2

Ledelseserkleering om tillegget til basisprospektet:

Vi erklerer, at vi har gjort vores bedste for at sikre, at oplysningerne i dette tilleeg 1 til basis-
prospekt for realkreditobligationer af 16. februar 2015 efter vores bedste vidende er i overens-
stemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger, som kan pavirke dets indhold.”

Kgbenhavn, den 16. februar 2015
I henhold til bemyndigelse fra bestyrelsen for Nordea Kredit

Charlotte Gullak Christensen Claus Henrik Greve
adm. direktar direktar
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