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ANSVARLIGE

Dette basisprospekt er udarbejdet af Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
("Nordea Kredit"), Trommesalen 4, 1614 Kgbenhavn V, Danmark, der er
ansvarlig for basisprospektet.

De ansvarlige for oplysningerne i basisprospektet erklaerer herved at have gjort
deres bedste for at sikre, at oplysningerne i dette basisprospekt efter deres bedste
vidende er i overensstemmelse med fakta, og at der ikke er udeladt oplysninger,
som kan pavirke dets indhold.

Kgbenhavn, den 16. februar 2015
i henhold til bemyndigelse fra bestyrelsen for Nordea Kredit

Charlotte Gullak Christensen (administrerende direktar)

Claus Henrik Greve (direktar)

Nordea Kredit eller finansielle formidlere godkendt af Nordea Kredit vil ikke
arrangere offentligt udbud af de seerligt deekkede realkreditobligationer i nogen
lande uden for Danmark, hvor sarlige skridt ville veere ngdvendige for at
arrangere et offentligt udbud. De serligt dekkede realkreditobligationer ma
alene videresalges under omstendigheder, hvor der ikke opstar pligt til at
offentliggare et prospekt. Alle personer, der far basisprospektet og/eller endelige
vilkar for de konkrete sarligt dekkede realkreditobligationer i besiddelse,
forpligter sig til at overholde alle relevante love og andre regler, der geelder i det
land, hvor de keber eller szlger de serligt deekkede realkreditobligationer for
egen regning.

Dette basisprospekt, herunder de endelige vilkar for de konkrete seerligt deekkede
realkreditobligationer er ikke en anbefaling om at tegne eller erhverve de serligt
daekkede realkreditobligationer udstedt i henhold til basisprospektet. Det er op til
hver enkelt modtager af basisprospektet og/eller de endelige vilkar for de
konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer at foretage sin egen vurdering af
de serligt deekkede realkreditobligationer, Nordea Kredit og Nordea-koncernen
pa grundlag af indholdet i basisprospektet, alle dokumenter, der er integreret heri
ved henvisning, de endelige vilkar for hvert enkelt udbud under basisprospekt
samt eventuelle tilleeg til basisprospektet. Potentielle investorer opfordres til at
lese afsnittet "Risikofaktorer" pa basisprospektets side 11-18 omhyggeligt.

Det er op til hver enkelt investor at vurdere de mulige skattemaessige virkninger
ved tegning, erhvervelse og salg af de serligt dekkede realkreditobligationer
udstedt i henhold til basisprospektet og i den forbindelse radfere sig med
skatteradgivere.
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Resumé

Dette resumé skal alene anses som en indledning til basisprospektet, og enhver beslutning om
investering i de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer bar traffes pa baggrund af
basisprospektet som helhed.

Resuméet er opbygget med en rakke oplysningsforpligtelser kaldet "Elementer". Elementerne
oplistes i Afsnit A-E.

Dette resumé indeholder alle de Elementer, som er pakravet for denne type veerdipapirer og
udsteder. Da det ikke er alle Elementer, der skal medtages, kan der vare spring i nummereringen
af Elementerne.

Selvom et Element skal indga i resuméet pga. typen af veerdipapirer og udsteder, er det muligt, at
der ikke findes relevante oplysninger for Elementet. | sa fald vil der sta en kort beskrivelse af
Elementet i resuméet samt "lkke relevant".

Afsnit A - Indledning og advarsler

A.l | Advarsler Nordea Kredit Realkreditaktieselskab ("Nordea Kredit") gar
potentielle investorer opmarksomme pa:

o at dette resumé bar laeses som en indledning til
basisprospektet,

o at enhver beslutning om investering i de serligt deekkede
realkreditobligationer af investoren ber treeffes pa baggrund af
basisprospektet som helhed,

o at den sagsggende investor, hvis en sag vedrgrende
oplysningerne i basisprospektet indbringes for en domstol, i
henhold til national lovgivning i medlemsstaterne kan veere
forpligtet til at betale omkostningerne i forbindelse med
oversettelse af basisprospektet, inden sagen indledes, og

o at kun de personer, som har indgivet resuméet eller eventuelle
oversattelser heraf, kan ifalde et civilretligt erstatningsansvar,
men kun safremt resuméet er misvisende, ukorrekt eller
uoverensstemmende, nar det laeses sammen med de andre dele
af basisprospektet, eller hvis resumeet ikke, nar det leeses
sammen med basisprospektets andre dele, indeholder
nggleoplysninger, saledes at investorerne lettere kan tage
stilling til, om de vil investere i de pagaldende sarligt
daekkede realkreditobligationer.

A.2 | Finansielle Nordea Kredit erklerer at veere indforstaet med, at dette

formidleres brug | basisprospekt anvendes ved videresalg eller endelig placering af

af basisprospek- | serligt deekkede realkreditobligationer udstedt i henhold til dette

tet basisprospekt via finansielle formidlere, som har faet tilsagn herom af
Nordea Kredit.

Nordea Bank Danmark A/S, Strandgade 3, 1401 Kgbenhavn K, har
faet sadan tilladelse til at anvende dette basisprospekt ved udbud i
Danmark.




Videresalg eller endelig placering af de saerligt deekkede
realkreditobligationer udstedt i henhold til dette basisprospekt via
finansielle formidlere kan finde sted, s& leenge dette basisprospekt er
geldende. Det ovenfor omtalte tilsagn om anvendelse af dette
basisprospekt gelder, sa leenge dette basisprospekt er gaeldende.

Hvis en finansiel formidler anvender dette basisprospekt til at
lave et udbud af de szrligt deekkede realkreditobligationer
udstedt i henhold til dette basisprospekt, oplyser den finansielle
formidler om vilkarene og betingelserne for udbuddet pa det
tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.

Afsnit B - Udsteder og eventuelle garanter

B.1 | Udsteders Udsteders navn er Nordea Kredit Realkreditaktieselskab.
Ju“d.'Ske navn Udsteders binavne er Nordea Realkredit A/S, Nordea
0g binavne Realkreditaktieselskab og Unikredit Realkreditaktieselskab.

B.2 | Udsteders Nordea Kredit har domicil pa Trommesalen 4, 1614 Kgbenhavn V.
?Om'cl'l’ re_tllg_e Nordea Kredit er et aktieselskab indregistreret i Danmark og underlagt

orm, 1oVgIVRING | a5 lovgivning.

som udsteder
fungerer under
0g indregistre-
ringsland

B.4b | Kendte Ikke relevant. Nordea Kredit har ikke identificeret sadanne tendenser.
tendenser, der
pavirker ud-
steder og de
sektorer, inden
for hvilke
udsteders
virksomhed
opererer

B.5 | Beskrivelse af Nordea Kredit er et helejet datterselskab af Nordea Bank Danmark
koncernen og AJS, som igen er et helejet datterselskab af Nordea-koncernens svenske
udsteders plads i | moderselskab Nordea Bank AB (publ).
koncernen

B.9 | Resultatforvent- | Ikke relevant. Aktuelle resultatforventninger og prognoser for Nordea
ning- eller Kredit vurderes ikke at have vasentlig indflydelse for vurderingen af
prognose de udbudte seerligt deekkede realkreditobligationer og indgar derfor

ikke i basisprospektet.

B.10 | Forbehold i Ikke relevant. Revisionen har ikke taget sadanne forbehold.
revisionsrappor-
ten om de hi-

storiske regn-
skabsoplysnin-
ger




B.12 | Udvalgte — —
historiske Of; gter, resulta
regnskabsoplys- | | forretningsomfang, | 2014 2013

ninger E?Xedposter (mio.

Netto rente- og

gebyrindtaegter 2.066 1.760
Udgifter til

personale og 201 210
administration

Nedskrivninger pa

udlan og 366 390
tilgodehavender mv.

Resultat for skat 1.775 1.383
Arets/periodens 1.340 1037

resultat

Tilgodehavender hos
kreditinstitutter og 70.462 52.873
centralbanker

Udlan og andre

tilgodehavender til 381.056 363.749
dagsveerdi

Geeld til

kreditinstitutter og 42.250 46.470
centralbanker

Udstedte

obligationer til 387.106 349.074
dagsveerdi

Egenkapital 18.838 17.498
Aktiver i alt 451.927 417.038

Nggletal (pct.)

Egenkapitalforrent-

> 74 6.1
ning
Omkostningsprocent 8,6 10.8
Solvensprocent 28,6 16,4
Kernekapitalprocent 28,6 16,4
I}(<rernekap|tal, mio. 18.600 14.752
Samlet
risikoeksponering, 64.927 89.994
mio. kr.
Antal medarbejdere
(omregnet til 114 125

fuldtid)

Der er ikke sket vaesentlige forvaerringer af Nordea Kredits
fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentliggjorte regnskaber.

Der er ikke sket vaesentlige endringer i den finansielle eller
handelsmaessige stilling siden den periode, der er omfattet af de
historiske regnskabsoplysninger.




B.13

Eventuelle
begivenheder,
der er indtruffet
for nylig som er
vaesentlige ved
bedgmmelsen af

Ikke relevant. Der er ikke efter Nordea Kredits vurdering indtruffet
sadanne begivenheder.

udsteders
solvens
B.14 | Afhangighed af | Nordea Kredit er forretningsmaessigt teet forbundet med Nordea Bank
andre Danmark A/S. Saledes formidles Nordea Kredits realkreditlan gennem
koncernenheder | Nordea Bank Danmark A/S' filialer, og Nordea Kredit benytter sig af
it-systemer og —l@gsninger, der er udviklet i Nordea Bank Danmark A/S.
En reekke vasentlige aktivitetsomrader er outsourcet til Nordea Bank
Danmark.
Obligationsudstedelse og —salg samt placering af den ansvarlige kapital
foregar i teet samarbejde med enheder i Nordea Bank Danmark A/S.
Derudover er en rekke stabsfunktioner feelles for Nordea Bank
Danmark A/S og Nordea Kredit, ligesom visse funktioner udfares pa
Nordea-koncern niveau.
B.15 | Udsteders Nordea Kredit driver alle former for realkreditvirksomhed samt anden

hovedvirksom-
hed

virksomhed, der m& anses for accessorisk til selskabets
realkreditvirksomhed inden for rammerne af den til enhver tid
geldende realkreditlovgivning.

Nordea Kredit belaner alene ejendomme i Danmark med undtagelse af
Feergerne og i Grgnland. Der ydes lan inden for alle
ejendomskategorier undtagen stattet boligbyggeri. Bortset fra
ovenstaende er der ingen begraensninger i udlan til sarlige geografiske
omrader eller i relation til det samlede volumen af udlan til et eller
flere segmenter.

B.16

Ejerskab

Nordea Kredits eneaktionaer er Nordea Bank Danmark A/S.

B.17

Kreditvurdering

De serligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Nordea Kredit har
hos Moody’s og Standard & Poor’s opnaet den hgjeste kreditvurdering,
hhv. Aaa og AAA. Hvis dette skulle &ndre sig, vil det blive meddelt i
et tilleeg til basisprospektet og fremga af de endelige vilkar for de
konkrete seerligt deekkede realkreditobligationer og det hertil vedlagte
resume.

Afsnit C — Veerdipapirer

C.1 | Veardipapirtype | Serligt dekkede realkreditobligationer, jf. lov om realkreditlan og
og klasse realkreditobligationer m.v.
ISIN-koder fremgar af de endelige vilkar for de konkrete serligt
daekkede realkreditobligationer og det hertil vedlagte resumé for de
konkrete seerligt deekkede realkreditobligationer.
C.2 | Valuta De sarligt deekkede realkreditobligationer udstedes i danske kroner

(DKK), euro (EUR) eller anden valuta. Den anvendte valuta for
seerligt deekkede realkreditobligationer omfattet af dette basisprospekt
fremgar af de endelige vilkar for de konkrete seerligt deekkede
realkreditobligationer og det hertil vedlagte resumé for de konkrete
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seerligt deekkede realkreditobligationer

C5

Indskraenkninger
i veerdipapirer-
nes omsattelig-
hed

De sarligt dekkede realkreditobligationer er frit omszttelige bade i
og efter abningsperioden, bortset fra at de ikke ma tilbydes, selges
eller leveres i USA eller til amerikanske fysiske eller juridiske
personer.

Nordea Kredit eller finansielle formidlere vil ikke arrangere offentligt
udbud af de sarligt deekkede realkreditobligationer i noget land uden
for Danmark, hvor sarlige skridt ville veere ngdvendige for at
arrangere et offentligt udbud. De serligt dekkede
realkreditobligationer ma alene videresalges under omstaendigheder,
hvor der ikke opstar pligt til at offentliggare et prospekt i et andet
land end Danmark. Alle personer, der far basisprospektet og/eller
endelige vilkar for de konkrete szrligt deekkede realkreditobligationer
i besiddelse, forpligter sig til at overholde alle relevante love og andre
regler, der geelder i det land, hvor de kaber eller selger de seerligt
daekkede realkreditobligationer for egen regning.

C8

Rettigheder, der
er knyttet til
veerdipapirerne

De seerligt deekkede realkreditobligationer er uopsigelige fra
obligationsejernes side i hele Igbetiden.

| tilfelde af Nordea Kredits eventuelle konkurs har obligationsejerne
en seerlig fortrinsstilling i kapitalcenter 2. VVed konkurs vil de normale
betalinger til obligationsejerne sa vidt muligt fortseettes forud for den
endelige opgarelse af konkursboet i henhold til bestemmelserne i lov
om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Krav pa udbetaling af renter foraeldes 3 ar efter forfald og krav pa
betaling af hovedstolen foraldes 10 ar efter forfald i henhold til lov
om foreldelse af fordringer.

C.9

Rente og
investor-
repraesentation

De sarligt deekkede realkreditobligationer forrentes indtil indlgsning
med en fast eller variabel rente. Bade indlgsnings- og rentevilkar kan
blive &ndret som fglge af de endrede bestemmelser om regulering af
refinansieringsrisikoen i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv. Rentevilkar fremgar af de endelige vilkar
for de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer og det hertil
vedlagte resumé for de konkrete sarligt dekkede
realkreditobligationer.

Der er ingen investorreprasentation for de serligt deekkede
realkreditobligationer.

C.10

Derivatkompo-
nent i rente-
betalingen

Ikke relevant. Der er ikke indbygget derivatkomponenter i
rentebetalingen.

C.11

Optagelse til
handel pa et
reguleret
marked eller
lignende

For seerligt deekkede realkreditobligationer, der udstedes i henhold til
dette basisprospekt, vil Nordea Kredit sgge om optagelse til handel
og officiel notering pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Nordea
Kredit kan traeffe beslutning om at sgge optagelse til handel og
officiel notering pa andre regulerede markeder. Det vil fremga af de
endelige vilkar for de konkrete szrligt deekkede realkreditobligationer
og det hertil vedlagte resumé for de konkrete seerligt deekkede
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| realkreditobligationer.

Afsnit D — Risici

D.2 | Risikofaktorer Nordea Kredits virksomhed indebzrer en raekke risici. Hvis disse
vedrgrende risici ikke handteres, kan Nordea Kredit padrage sig gkonomiske tab
udsteder eller sanktioner fra myndigheder, ligesom Nordea Kredits omdgmme

kan lide skade. Nordea Kredit har identificeret fglgende typer risici:

o Risici vedrgrende Danmark og det danske marked for
realkreditlan

Kreditrisici

Renterisici

Likviditetsrisici

Valutarisici

Operationelle risici

Afhangighed af Nordea Bank Danmark A/S og Nordea-
koncernen - feelles stabsfunktioner mv.

o ZAndring i love og regler eller myndigheders praksis
o Nordea Kredits konkurs eller rekonstruktion

o Modpartsrisiko

Investorer skal gare sig bekendt med den fulde beskrivelse af
risikofaktorer i dette basisprospekt.

D.3

Risikofaktorer
vedrgrende de
udstedte seerligt
deekkede real-
kreditobliga-
tioner

Investering i seerligt deekkede realkreditobligationer er forbundet med

en reekke risici, herunder:

o Markedsrisici

o Likviditetsrisici

o Andring i kreditvurdering (rating)

o Andrede vilkar som falge af forhold, der udlgser rente- eller
auktionstrigger (Bestemmelser om regulering af
refinansieringsrisiko i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer mv.)

o Andret lovgivning

o Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) og anden
indeholdelse af kildeskat

Investorer skal gare sig bekendt med den fulde beskrivelse af
risikofaktorer i basisprospektet.

Afsnit E — Udbud

E.2b

Arsag til
udbuddet og
anvendelsen af
provenuet, nar
der ikke er tale
om at
fremskaffe
overskud
og/eller afdeekke
Visse risici

Provenuet fra udstedelserne anvendes til at finansiere realkreditlan
mod pant i fast ejendom eller udlan til offentlige myndigheder ydet af
Nordea Kredit.

E.3

Udbuddets

| dbningsperioden for de serligt deekkede realkreditobligationer kan
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vilkar og
betingelser

der lgbende ske salg i markedet enten gennem lgbende udstedelser,
auktioner, preeemissioner eller blokemissioner. Kursen vil kunne
&ndre sig lgbende i de serligt deekkede realkreditobligationers
Igbetid.

Der er ikke fortrydelsesret ved kab af realkreditobligationer.

Det endelige emissionsbehov for de enkelte szrligt deekkede
realkreditobligationer kendes ikke far en ISIN-kodes lukning. Der
findes ingen metode til at mindske tegninger eller til tilbagebetaling
af overskydende belgb. Mindste kab er stykstarrelsen for de szrligt
daekkede realkreditobligationer. Handler med sarligt deekkede
realkreditobligationer optaget til handel pa et reguleret marked
offentliggares i henhold til regler fastsat i medfer af lov om
veerdipapirhandel m.v. Ingen investorer har fortrinsret til keb af de
serligt deekkede realkreditobligationer.

Pa auktioner, der afholdes pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S'
systemer, kan kun medlemmer af NASDAQ OMX Copenhagen A/S
deltage. Andre investorer kan deltage ved afgivelse af bud gennem et
medlem.

Yderligere vilkar og betingelser for udbuddet fremgar af de endelige
vilkar for de konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer og det
hertil vedlagte resumé for de konkrete seerligt deekkede
realkreditobligationer.

E.4 | Interesser, der er | Nordea Kredit er ikke bekendt med, at der foreligger interesser eller
veesentlige for interessekonflikter, der er vaesentlige for Nordea Kredit.
udstedelsen/ud-
buddet, herunder | Eventuelle fremtidige interesser eller interessekonflikter, der er
interessekonflik- | vaesentlige for Nordea Kredit, vil fremga af de endelige vilkar for de
ter konkrete seerligt deekkede realkreditobligationer og det hertil vedlagte

resumé for de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer.

E.7 | Anslaede Ikke relevant: Kgbere af sarligt deekkede realkreditobligationer
udgifter som palegges ingen szrlige udgifter ved kabet.
investor
paleegges
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Risikofaktorer

Nordea Kredit udsteder sarligt deekkede realkreditobligationer. En investering i
seerligt deekkede realkreditobligationer indebeerer risici. Et antal faktorer pavirker
og kan komme til at pavirke Nordea Kredits virksomhed og saledes ogsa sarligt
daekkede realkreditobligationer, som er udstedt eller udstedes af Nordea Kredit.
Risiciene kan relatere sig bade til forhold, som har tilknytning til Nordea Kredit,
de udstedte sarligt deekkede realkreditobligationer eller andre forhold. Den
falgende gennemgang af risikofaktorer er ikke udtgmmende og star ikke i en
prioriteret reekkefglge, men er alene udformet med henblik pa at informere
interesserede investorer. Forholdene er vesentlige i vurderingen af den risiko, der
er forbundet med investeringen.

Investorer anbefales ngje at gennemlese dette basisprospekt i sin helhed samt at
konsultere radgivere inden keb af udbudte serligt deekkede realkreditobligationer.

Risici vedrgrende Danmark og det danske marked for realkreditlan

Det er Nordea Kredits vurdering, at efterspgrgslen pa realkreditlan bl.a. afhenger
af den gkonomiske situation, renteudviklingen, udviklingen i reallgnnen og andre
faktorer, der pavirker den gkonomiske situation. En generel forveerring af den
gkonomiske situation f.eks. i form af gget arbejdslgshed vil kunne forvarre
kvaliteten af Nordea Kredits laneportefalje og eventuelt pavirke Nordea Kredits
muligheder for at betale renter og udtrukne realkreditobligationer.

Nordea Kredit venter en fortsat stigning i Nordea Kredits markedsandel i et
marked med generelt moderat aktivitet. Konkurrencen pa realkreditmarkedet er
efter Nordea Kredits vurdering fortsat hard, og en vigtig parameter i den
forbindelse er produktudvikling og fortsat teet kundekontakt gennem Nordea Bank
Danmarks filialnet.

En generel forvaerring af den gkonomiske situation som beskrevet ovenfor vil efter
Nordea Kredits vurdering kunne pavirke den forventede stigning i markedsandel
negativt og vil kunne pavirke indtjeningen negativt.

Risici vedrgrende udsteder, Nordea Kredit

Nordea Kredit har kreditrisici pa lantagerne, ligesom Nordea Kredit i kraft af sin
virksomhed ogsa har operationelle risici. Derudover pafgres Nordea Kredit
markedsrisici i form af renterisici, likviditetsrisici og valutarisici gennem sine
realkreditlan og den lgbende placering af kapital, samt visse andre risici, jf.
nedenfor.

Kreditrisici

Investorer i serligt deekkede realkreditobligationer, der er udstedt af Nordea
Kredit, har en kreditrisiko pa Nordea Kredit.

Nordea Kredit driver realkreditvirksomhed ved ydelse af langfristede realkreditlan
med pant i fast ejendom eller udlan til offentlige myndigheder finansieret ved
udstedelse af serligt deekkede realkreditobligationer. En risikofaktor for Nordea
Kredit er kreditrisici. Kreditrisici indebarer, at en lantager ikke kan opfylde sine
betalingsforpligtelser, eller at den ejendom, der er stillet til sikkerhed for lanet ikke
leengere har en verdi, der er tilstreekkelig til at deekke det ydede realkreditlan. Som
folge af at Nordea Kredits realkreditlan ydes mod sikkerhed i fast ejendom, er
risikoen ligeledes afhangig af prisudviklingen pa ejendomsmarkedet. Der er i den
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forbindelse risiko for, at den samfundsmassige udvikling pavirker en eller flere
kundesegmenter eller brancher negativt med deraf stigende restancer og
nedskrivninger samt eventuelle tab til falge.

Renterisici

Nordea Kredit har renterisici. Renterisici opstar bl.a. som falge af forskelle i
betalingsreekkerne pa de ydede realkreditlan og betalinger til obligationsejerne,
f.eks. pa rentetilpasningslan. Der kan ogsa opsta renterisici i forbindelse med
kapitalplaceringer.

Likviditetsrisici

Nordea Kredits realkreditlan finansieres ved udstedelse af sarligt dekkede
realkreditobligationer, og Nordea Kredit er derfor afhaengig af et velfungerende
marked for salget af sarligt deekkede realkreditobligationer. Safremt forholdene pa
de finansielle markeder udvikler sig negativt, kan dette medfgre en negativ
indvirkning pa Nordea Kredits muligheder for fortsat at finansiere realkreditlan
ved obligationsudstedelse pa favorable vilkar. Mulighederne for tilfarsel af anden
kapital kan ogsa blive negativt pavirket. De navnte faktorer kan i gvrigt ligeledes
have en negativ indvirkning pa Nordea Kredits virksomhed, gkonomiske situation
og driftsresultat, herunder at Nordea Kredit i yderste tilfeelde ikke vil vaere i stand
til at opfylde sine forpligtelser over for obligationsejerne f.eks. i tilfeelde af steerkt
stigende restancer og nedskrivninger pa de ydede realkreditlan.

Nordea Kredit kan endvidere blive negativt pavirket af en stigning i renten, der
bl.a. kan gge omkostningerne ved at stille supplerende sikkerhed og de dermed
forbundne likviditetsplaceringer, ligesom &ndrede ratingkrav kan pavirke
indtjeningen.

Da realkreditlan i en vis udstraekning er finansieret ved searligt deekkede
realkreditobligationer med en kortere lgbetid end de ydede realkreditlan, er
Nordea Kredit afhaengig af lgbende at kunne refinansiere visse realkreditlan ved
udstedelse af nye rentetilpasningsobligationer. En negativ udvikling pa de
finansielle markeder udger en likviditetsrisiko f.eks. i forbindelse med en
refinansiering.

Valutarisici

Nordea Kredits valutarisici kan opsta i forbindelse med realkreditlan ydet i euro
eller anden udenlandsk valuta, hvor bidragsbetalinger fra lantagerne lgbende
veksles til danske kroner. Valutarisici kan ogsa opsta ved anbringelse af midler i
udenlandsk valuta.

Operationelle risici

Der er i Nordea Kredits virksomhed, ligesom inden for anden bank- og
finansieringsvirksomhed, operationelle risici. Ved operationelle risici forstas risiko
for tab som falge af uhensigtsmaessige eller mangelfulde interne procedurer,
menneskelige og systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenheder,
herunder juridiske risici. Hvis sadanne operationelle risici aktualiseres, er der
risiko for, at Nordea Kredits resultat og gkonomiske situation vil blive pavirket
negativt.

Afhaengighed af Nordea Bank Danmark og Nordea-koncernen - feelles
stabsfunktioner mv.

Nordea Kredit deler visse stabsfunktioner samt it-systemer og -lgsninger med
Nordea Bank Danmark og resten af Nordea-koncernen. Endvidere samarbejder
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Nordea Kredit teet med Nordea Bank Danmark omkring serlig deekket
realkreditobligationsudstedelse og -salg samt placering af ansvarlig kapital,
ligesom Nordea Bank Danmark gennem sit filialnet og sit kundekartotek star for
formidlingen af Nordea Kredits realkreditlan. En raekke vaesentlige
aktivitetsomrader er outsourcet til Nordea Bank Danmark. Hvis Nordea Bank
Danmark eller Nordea-koncernen ikke lzengere kan varetage disse funktioner eller
levere it-systemer og -lasninger, er der en risiko for, at Nordea Kredits virksomhed
ikke kan drives fuldt betryggende, hvilket igen kan pavirke Nordea Kredits
indtjeningsevne og dermed evne til at betale obligationsejerne.

Andring i love og regler eller myndigheders praksis

Nordea Kredits virksomhed er genstand for lovregulering og tilsyn. /ndringer i
dansk lovgivning og praksis fra Finanstilsynet samt &ndringer i EU regler vil
kunne pavirke Nordea Kredits virksomhed og dermed de gkonomiske resultater og
prissetningen pa Nordea Kredits sarligt dekkede realkreditobligationer. Med det
formal at forbedre det finansielle systems stabilitet er der i EU vedtaget andringer
i de geeldende kapitaldaekningsregler for banker og andre finansielle institutter.
Endvidere arbejdes der i EU med regler for rednings- og stetteforanstaltninger for
banker og andre finansielle institutter.

Reglerne for kapitaldeekning (CRD IV og tilhgrende danske regler) vil indebzre
hgjere krav til kapital (blandt andet en hgjere andel af den sakaldte kernekapital)
og likviditet i realkreditinstitutter og andre kreditinstitutter. @gede kapital- og
likviditetskrav kommer sandsynligvis til at medfere vaesentligt hgjere
omkostninger for Nordea Kredit.

Herudover er Nordea Kredits moderselskab, Nordea Bank Danmark blevet
udpeget som en systemically important financial institution i Danmark (en dansk
"SIFI"), efterfolgende den politiske aftale omkring SIFT’er fra oktober 2013, som
implementeret i dansk lovgivning 18. marts 2014 ved lovforslag L 133
(Gennemfarelse af kreditinstitut- og kapitalkravsdirektiv (CRD 1V) og &ndringer
som fglge af den tilhgrende forordning (CRR) samt lovgivning vedrerende SIFI’er
m.v.). Udpegelsen som SIFI vil bl.a. medfare yderligere kapitalkrav udover CRD
IV kravet, og kapitalkravet til SIFT’er vil besta af en kapitalkonserveringsbuffer pa
2.5 % CET 1, en systemisk risikobuffer, der fastsettes i forhold til graden af
systemiskhed for det enkelte SIFI institut samt en modcyklisk buffer, der
fastseettes arligt og kan udgare 0 % - 2,5 % CET1. Kravene indfases fra 2015 —
2019, hvor de vil veere fuldt indfasede. Den systemiske buffer er for Nordea Bank
Danmark blevet fastsat til 2 %. Det er hensigten, at de kapitalkrav, der skal
palaegges danske SIFI'er, skal vare pa niveau med kravene i andre EU-lande, der
er sammenlignelige med Danmark. Det betyder, at det endelige krav til danske
SIFI'ers kapital bliver vurderet senest i 2017 efter, at kravene i disse
sammenlignelige EU-lande er blevet evalueret. Som udgangspunkt skal danske
SIFI'er leve op til kravene til likviditetsdeekningsgrad fra 2015. | medfar af
Finanstilsynets bekendtgarelse af 27. marts 2014 om udarbejdelse af
genopretningsplaner for pengeinstitutter, realkreditinstitutter og
fondsmeeglerselskaber 1, i henhold til hvilken virksomheder med en balance over 1
mia. kr. skal udarbejde en genopretningsplan, afleverede Nordea Kredit i
december 2014 en genopretningsplan til Finanstilsynet.

Radet for den Europaeiske Union vedtog den 27. juni 2013 et forslag om EU-regler
til genopretning og afvikling af finansielle institutter, som blev endeligt vedtaget
af Europaparlamentet den 15. april 2014 i medfgr af Directive 1014/59/EU (Bank
Recovery and Resolution Directive — ”BRRD”). Forslaget indebarer, at
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myndighederne fremover bliver berettigede til at gribe ind, bade inden et problem
opstar, og tidligt i forlgbet, nar problemet faktisk er opstaet. Inden for rammerne af
disse regler vil der blive indfart en mulighed for, at myndighederne under visse
omstaendigheder kan beslutte, at et finansielt instituts tilbagebetalingspligt i
henhold til udstedte geeldsinstrumenter skal nedseattes, eller at instrumentet skal
omdannes til aktier. Direktivet er i faerd med at blive implementeret i Dansk
lovgivning og forventes at treede i kraft pr. 1. juni 2015.

I den kommende regulering indgar ogsa krav om en egenkapital af en vis
procentvis starrelse i forhold til de samlede aktiver - den sakaldte gearingsgrad.
Disse regler er ligeledes ikke endeligt fastsat og forventes forst at treede i kraft i
2018. Disse krav kan afhangigt af den preecise udformning betyde begreensninger
i Nordea Kredits fremtidige udlansveekst og indtjeningen.

Nordea Kredits konkurs eller rekonstruktion

Ved Nordea Kredits eventuelle konkurs eller rekonstruktion er der risiko for, at
der ikke er tilstraekkelige midler til at deekke obligationsejernes krav i henhold til
de udstedte seerligt deekkede realkreditobligationer.

Risikoen begreanses af Nordea Kredits kapital (i form af likvid kapital
modsvarende basiskapitalen og arets akkumulerede indtjening), der i givet fald vil
kunne anvendes til at sikre betalinger til obligationsejerne.

I medfer af lovforslaget om restrukturering og afvikling af visse finansielle
virksomheder, som fremsat i folketinget den 19. december 2014, vil afvikling af
realkreditinstitutter efter den forventede ikrafttraedelsesdato den 1. juni 2015, ske i
henhold til lovforslagets bestemmelser. Lovforslaget, der til dels implementerer
BRRD, sikrer de danske tilsyns og afviklingsmyndigheder en reekke veerktgjer til
afvikling af systemisk vigtige penge og realkreditinstitutter, saledes at dette kan
ske uden at forarsage vasentlige forstyrrelser i den finansielle stabilitet, samt at
afviklingen kan foretages uden at gere brug af skatteydernes midler.

I det lgbende samarbejde med Nordea Bank Danmark A/S ("Nordea Bank
Danmark™) opstar Igbende modpartsrisici for Nordea Kredit. Det er f.eks. tilfeldet,
nar Nordea Kredit udbetaler nye 1an mod en garanti fra banken, og nar
renterisikoen pa forhandsemitterede searligt deekkede realkreditobligationer
afdaekkes gennem repo-/reverse-forretninger med banken.

Risici vedrgrende de serligt deekkede realkreditobligationer
Markedsrisici

De konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer udstedes i ISIN-koder. Den
cirkulerende mangde i hver enkelt ISIN-kode kan bade stige og falde i de serligt
daekkede realkreditobligationers lgbetid, hvilket pavirker likviditeten i ISIN-koden
og dermed kursen. Markedskursen pavirkes ogsa af renteudviklingen.

Betalingerne til obligationsejerne kan blive pavirket af lantagernes eventuelle
fertidige indfrielser og ekstraordinere afdrag, der medferer hurtigere betalinger til
obligationsejerne.

Realkreditobligationerne er ikke garanteret af tredjemand, herunder den danske
stat eller andre myndigheder.

Likviditetsrisici

Ved investering i serligt deekkede realkreditobligationer er der en likviditetsrisiko.
Denne likviditetsrisiko kan opsta som falge af udviklingen pa de finansielle
markeder, der kan gare det vanskeligt for investorer at seelge deres beholdninger.
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Risikoen kan ogsa aktualiseres af andre &ndringer — i f.eks. love og andre regler -
der @ndrer forholdene pa de finansielle markeder.

Andring i kreditvurdering

En kreditvurdering af Nordea Kredit, Nordea Bank Danmark eller af de udstedte
seerligt deekkede realkreditobligationer kan nar som helst @ndres eller bortfalde.
Huvis kreditvurderingen af serligt deekkede realkreditobligationer senkes, eller
hvis Nordea Kredit skulle beslutte ikke at lade de serligt dekkede
realkreditobligationer kreditvurdere, er der en risiko for, at det kan pavirke de
serligt deekkede realkreditobligationers likviditet og/eller kurs negativt.

Ny lovgivning om regulering af refinansieringsrisikoen

/ndringerne i lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. og lov om
finansiel virksomhed i foraret 2014 og pr. 1. januar 2015 betyder, at der i visse
situationer geelder serlige regler om refinansiering af obligationer, der bruges til
finansiering af realkreditlan, hvor lgbetiden pa disse obligationer er kortere end det
til obligationerne svarende realkreditlan.

De nye regler medferer, at der i disse situationer kan ske &ndringer af rente- og
amortiseringsvilkar eller, at udlgbstidspunktet kan udskydes.

| kapitlerne om lovgivning og om vilkar og betingelser i dette basisprospekt er de
konkrete regler om regulering af refinansieringsrisikoen naermere beskrevet.

Andret lovgivning

Vilkarene for de sarligt deekkede realkreditobligationer er baseret pa dansk ret
samt EU-ret. Eventuelle nye love, &ndringer i den eksisterende lovgivning eller
retsforskrifter efter denne dato kan pavirke de serligt dekkede
realkreditobligationer.

Det kan saledes fa betydning for betalinger af rente eller afdrag pa de serligt
daekkede realkreditobligationer, hvis Danmark i fremtiden indfarer yderligere skat
pa kuponrente for personer eller selskaber, der er fuldt skattepligtige til Danmark
eller begreenset skattepligt - herunder i form af kildeskat - for kuponrente modtaget
fra Danmark.

Det kan blive dyrere at kabe og selge de serligt deekkede realkreditobligationer,
hvis der indfgres skat pa finansielle transaktioner.

Foreign Account Tax Compliance Act og anden indeholdelse af kildeskat

USA har indfart lovgivning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA"),
som bl.a. indebarer, at der under visse omstendigheder skal indeholdes 30 pct.
amerikansk skat pa hele eller dele af betalinger af rente og afdrag

Eftersom den danske regering statter FATCASs underliggende politiske malsatning
og @nsker at sgrge for, at FATCA gennemfgres i Danmark, er der den 15.
november 2012 indgaet "Aftale mellem Danmark og Amerikas Forenede Stater til
forbedring af efterrettelighed vedragrende international beskatning og til
gennemfarelse af lovgivning om efterrettelighed vedrgrende beskatning af konti i
udlandet™ ("bekendtgarelse af aftale af 15. november 2012 mellem Danmark og
Amerikas Forenede Stater til forbedring af efterrettelighed vedrarende
international beskatning og til gennemfarelse af lovgivning om efterrettelighed
vedrgrende beskatning af konti i udlandet").
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Ifelge aftalens artikel 6 forpligter parterne sig til, sammen og med andre partnere,
at arbejde for at udvikle en praktisk og effektiv alternativ tilgang for at opna de
politiske mal for indeholdelse af skat vedrgrende fremmed gennemstrgmning af
betalinger.

Investorer bar derfor notere sig, at der kan blive indfart regler i Danmark, som
indebeerer pligt til indeholdelse af skat vedrgrende fremmed gennemstrgmning af
betalinger, og i sa fald er hverken Nordea Kredit eller nogen anden person
forpligtet i henhold til dette basisprospekt eller de endelige vilkar for de konkrete
seerligt deekkede realkreditobligationer til at kompensere investorer for et saledes
indeholdt skattebelgb. Investorer kan derfor i sadanne tilfeelde komme til at
modtage lavere rente eller afdrag pa hovedstol end forventet.

Styring af visse risici i realkreditinstitutter

I bekendtgarelse om ledelse og styring af pengeinstitutter m.fl. er fastsat regler og
procedurer for opgerelse, styring og kontrol mv. af risici, ligesom bekendtgarelsen
opstiller krav til den interne organisering af realkreditinstitutter.

Nordea Kredit er lsbende opmarksom pa at tilretteleegge sin forretning saledes, at
risici begraenses. Det gares f.eks. ved anvendelse af forretningsgange og interne
kontroller. Som led i Nordeas generelle risikostyring har bestyrelsen for Nordea
Kredit pa en reekke centrale omrader fastlagt risikopolitikker med angivelse af
risikorammer, der skal falges i den Igbende drift, bl.a. vedrgrende kredit- og
markedsrisiko.

Nordea-koncernen udsteder gruppedirektiver, der pa deres respektive omrader
regulerer, hvordan koncernen, herunder datterselskaber, skal drive forretningen.
Disse direktiver er ogsa en del af Nordea Kredits risikostyring.

Nordea Kredit har valgt at overholde det specifikke balanceprincip (se nermere
om balanceprincippet pa side 38 ff. i dette basisprospekt).

Herved begreenses Nordea Kredits rente-, valuta-, likviditets- og optionsrisici, idet
det sikres, at udlanene og finansieringen ved udstedelse af sarligt dekkede
realkreditobligationer er i teet balance, som naermere beskrevet i afsnittet om
balanceprincippet pa side 38 ff. i dette basisprospekt.

Bestyrelsen revurderer virksomhedens samlede risici og de tilhgrende politikker
lobende.

Seerligt om markedsrisici

Nordea Kredits bestyrelse har fastsat en markedsrisikoinstruks, der satter rammer
for de rente- og valutarisici, som Nordea Kredit ma patage sig gennem sin
forretning og placering af kapital. De fastsatte rammer ligger inden for rammerne i
bekendtgarelse om obligationsudstedelse, balanceprincip og risikostyring og er
fastsat i forleengelse af Nordea-koncernens generelle risikostyring, der begraenser
risikotagningen i datterselskaber.

Som felge af markedsrisikoinstruksen placeres kapital lgbende i repo-
Ireverseforretninger med Nordea Bank Danmark pa baggrund af sarligt deekkede
realkreditobligationer med det sigte at minimere Nordea Kredits markedsrisici.

Nordea Kredit minimerer sin likviditets-, markeds-, og valutarisiko i forbindelse
med placering af kapital ved til stadighed at placere mindst 60 pct. af denne i
sikre, likvide veerdipapirer, jf. 60 pct.-placeringskravet i 8 153 i lov om finansiel
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virksomhed. Disse kan efter loven omfatte:
. Indskud i centralbanker i zone A.

. Obligationer og geldsbreve udstedt af eller garanteret af regeringer eller
regionale myndigheder i zone A.

. Realkreditobligationer samt andre obligationer udstedt af et kreditinstitut i
et land inden for EU eller et land, som EU har indgaet aftale med pa det
finansielle omrade, som giver tilsvarende sikkerhed.

. Obligationer optaget til handel pa et reguleret marked udstedt af
internationale organisationer, der som medlem har mindst et af
medlemslandene i EU.

Nordea Kredit har i forlengelse af den navnte markedsrisikoinstruks indgaet
aftale om portefaljepleje med Nordea Bank Danmark. Aftalen med Nordea Bank
Danmark sikrer, at Nordea Kredits kapital er placeret mest hensigtsmaessigt i
forhold til markedet. Aftalen indeholder mere specifikke krav til placeringer af
kapital.

I den situation at der skulle opsta et likviditetsunderskud f.eks. pa grund af, at
udbetalingerne til obligationsejerne overstiger indbetalinger fra lantagerne, f.eks.
som falge af stigende restancer pa betalinger fra lantagerne, har Nordea Kredit en
likviditetsreserve bestdende af blandt andet:

. Likvid kapital modsvarende basiskapitalen (egenkapitalen)
e Arets akkumulerede indtjening
J Traekningsrettigheder i form af kreditfaciliteter i Nordea Bank Danmark

Likvid kapital og den akkumulerede indtjening placeres efter ovennavnte
retningslinjer. Likviditetsreserven skal ud over et eventuelt likviditetsunderskud
ogsa daekke kravet om at stille supplerende sikkerhed, hvis veardien af de aktiver,
der er stillet til sikkerhed, ikke l&engere mindst svarer til veerdien af de udstedte
serligt deekkede realkreditobligationer, eller hvis aktiverne ikke overholder de
lanegraenser, der var gaeldende pa det tidspunkt, hvor lanet blev ydet.
Omkostningen ved ekstra sikkerhedsstillelse kan i henhold til lovgivningen ikke
pafares det enkelte 1an og dets debitor(er) og ma derfor beares af Nordea Kredit.

Behovet for ekstra sikkerhedsstillelse afggres pa baggrund af den oprindelige
vurdering af den enkelte ejendom og prisudviklingen i ejendomsmarkedet
kombineret med stikprgvekontroller af et bredt udsnit af ejendomme. Risikoen for,
at der opstar behov for ekstra sikkerhedsstillelse, kan ikke reduceres til 0 pa grund
af markedsmekanismerne, og behovet overvages derfor lgbende og indrapporteres
til bestyrelsen kvartarligt.

Garanti fra Nordea Bank Danmark

Foruden ovennavnte risikominimerende tiltag stiller Nordea Bank Danmark ifglge
samarbejdsaftale en garanti pa 25 pct. af det enkelte lans kontantvardi. Garantien
skal dog altid omfatte den del af lanet, der ligger ud over en bestemt procentdel af
den anvendte veerdiansattelse, jf. tabellen nedenfor. For Ian til almennyttigt
boligbyggeri og ungdoms-/&ldreboliger er den stillede garanti dog 10 pct. Hvis
Nordea Kredit har flere lan i samme ejendom, daekker garantierne den yderst
placerede del af det samlede engagement. Lan, hvor garantien er udlgbet efter den
tidligere, tidsbegransede garantiordning, er ikke deekket af garantien.

Garantiforpligtelsen fornyes, nar og hvis det eksisterende lan konverteres til et nyt
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realkreditlan i Nordea Kredit. Garantiforpligtelsen er med til at mindske
kreditrisikoen pa det enkelte engagement og dermed forsterke Nordea Kredits
forretningsmodel, da kravet om garantistillelse styrker incitamentet for Nordea
Bank Danmark til alene at henvise kreditvaerdige lantagere til Nordea Kredit.

Nordea Kredit vil kunne anvende garantier stillet af Nordea Bank Danmark som
supplerende sikkerhed dog saledes, at vaerdien af Nordea Kredits samlede
engagementer med kreditinstitutter efter 8§ 152c, stk. 1, nr. 6 og 7 i lov om
finansiel virksomhed ikke overstiger 15 pct. af den nominelle veerdi af Nordea
Kredits udestaende serligt deekkede realkreditobligationer.

Garantiens stgrrelse er afhangig af lanegraensen, se tabellen nedenfor:

2 Garantien skal altid omfatte den del af
Lanegraense o
lanet, der er placeret udover

80 pct. 60 pct. af den anvendte veerdianszttelse

75 pct. 60 pct. af den anvendte verdiansattelse

70 pct. 55 pct. af den anvendte verdiansattelse

60 pct. 45 pct. af den anvendte veerdiansettelse

40 pct. 30 pct. af den anvendte veerdiansettelse
Garantien geelder i hele lanets Igbetid. Garantien nedskrives ikke, men kan dog ikke
overstige lanets restgeld.
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Vilkar og betingelser for de saerligt deekkede realkreditobligationer

Nedenfor angives vilkar og betingelser for serligt deekkede realkreditobligation-
er udstedt i henhold til dette basisprospekt. Samtlige vilkar, der gelder for de
konkrete sarligt dekkede realkreditobligationer, fremgar af nedenstaende vilkar
og betingelser, kapitlet "beskrivelse af obligationsprogrammet" pa side 28 i dette
basisprospekt samt de endelige vilkar for de konkrete serligt deekkede

realkreditobligationer.

Vilkar og betingelser

for serligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Nordea Kredit.

Falgende vilkar og betingelser geelder for sarligt deekkede realkreditobligationer udstedt af Nordea Kredit.
For de konkrete seerligt deekkede realkreditobligationer udstedes endelige vilkér, der sammen med
nedenstaende vilkér og betingelser samt kapitlet "beskrivelse af obligationsprogrammet” pa side 287 i dette
basisprospekt fastsztter alle de vilkar, der geelder for de konkrete szrligt deekkede realkreditobligationer.
Endelige vilkar for de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer offentliggeres bl.a. pa Nordea

Kredits hjemmeside www.nordeakredit.dk.
8§ 1. Definitioner
De falgende termer skal have fglgende mening:

"Nordea Bank Nordea Bank Danmark
Danmark" AJS

"Nordea Kredit" Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab

§ 2. Oplysninger om de veerdipapirer, der
udbydes eller optages til notering

Nordea Kredit udsteder i henhold til dette
basisprospekt seerligt deekkede realkreditobligationer
i kapitalcenter 2, jf. lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v.

De serligt dekkede realkreditobligationer er
underlagt dansk ret, og eventuelle segsmal
vedrgrende de udbudte serligt deekkede
realkreditobligationer skal anleegges ved Kgbenhavns
Byret.

De serligt dekkede realkreditobligationer udstedes i
én eller flere ISIN-koder. ISIN-koder for sarligt
daekkede realkreditobligationer udstedt i henhold til
dette basisprospekt fremgar af de endelige vilkar for
de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer.

Udstedelsen af serligt deekkede
realkreditobligationer er reguleret i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. samt i lov
om finansiel virksomhed og i bekendtgarelser
udstedt i medfar af de naevnte love. For en nsermere
gennemgang af lovgivningen om realkreditinstitutter
0g udstedelse af serligt deekkede
realkreditobligationer henvises til side 35 ff. i dette
basisprospekt.

De serligt dekkede realkreditobligationerne
udstedes elektronisk i book-entry form som
ihandehaverpapirer, og registreres i:

VP Securities A/S
Weidekampsgade 14
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Postboks 4040

2300 Kgbenhavn S
Eller

VP LUX Sar.l

32, Boulevard Royal
L-2449 Luxembourg
Luxembourg.

Det fremgar af de endelige vilkar for de konkrete
seerligt deekkede realkreditobligationer, hvor de
serligt dekkede realkreditobligationer registreres.

De seerligt dekkede realkreditobligationer udstedes i
danske kroner (DKK), euro (EUR) eller anden
valuta. Den anvendte valuta for de serligt dekkede
realkreditobligationer fremgar af de endelige vilkar
for de konkrete sarligt deekkede
realkreditobligationer.

Udstedelsen af de seerligt deekkede
realkreditobligationer foregar fra kapitalcenter 2.
Kapitalcenter 2 modtager alle betalinger fra
lantagerne vedrgrende realkreditlan i kapitalcenter 2,
og kapitalcenter 2 foretager ogsa alle betalinger til
obligationsejerne. Kapitalcenter 2 er omfattet af de
naermere regler i serieregnskabsbekendtgarelsen
(bekendtgarelse om serieregnskaber i
realkreditinstitutter).

For realkreditlan finansieret ved sarligt deekkede
realkreditobligationer udstedt i kapitalcenter 2
gelder der ikke solidarisk heftelse mellem
lantagerne. Lantagerne hefter for realkreditlanet over
for Nordea Kredit med det pantsatte (fast ejendom)
og personligt i henhold til bestemmelserne i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

| tilfeelde af Nordea Kredits eventuelle konkurs har
obligationsejerne en serlig fortrinsstilling i
kapitalcenter 2. Ved konkurs vil Nordea Kredit s&
vidt muligt fortsatte de normale betalinger til
obligationsejerne forud for den endelige opgerelse af
konkursboet i henhold til bestemmelserne i lov om
realkreditlan og realkreditobligationer m.v. For en
naermere beskrivelse heraf henvises til side 41 ff. i



dette basisprospekt.
§ 3. Rettigheder

De serligt daekkede realkreditobligationer forrentes
som naermere beskrevet nedenfor samt i de endelige
vilkér for de konkrete serligt deekkede
realkreditobligationer.

De serligt dekkede realkreditobligationer er
uopsigelige fra obligationsejernes side i hele
Igbetiden.

Obligationsejerne kan udgve deres rettigheder
vedrgrende serligt deekkede realkreditobligationer
udstedt i henhold til dette basisprospekt ved
henvendelse til Nordea Kredit.

8§ 4. Ansvarsbegreansning

Nordea Kredit er erstatningsansvarlig, hvis Nordea
Kredit pa grund af fejl eller forsgmmelser opfylder
aftalte forpligtelser for sent eller mangelfuldt.

Selv pa de omrader, hvor der geelder et strengere
ansvar, er Nordea Kredit ikke ansvarlig for tab, som
skyldes:

. Nedbrud i/manglende adgang til it-systemer
eller beskadigelser af data i disse systemer,
der kan henfares til nedennavnte
begivenheder, uanset om det er Nordea
Kredit selv eller en ekstern leverandgr, der
star for driften af systemerne.

. Svigt i Nordea Kredits stramforsyning eller
telekommunikation, lovindgreb eller
forvaltningsakter, naturkatastrofer, krig,
oprar, borgerlige uroligheder, sabotage,
terror eller heerveerk (herunder computervirus
og -hacking).

. Strejke, lockout, boykot eller blokade, uanset
om konflikten er rettet mod eller ivaerksat af
Nordea Kredit selv eller Nordea Kredits
organisation, og uanset konfliktens arsag.
Det geelder ogsa, nar konflikten kun rammer
dele af Nordea Kredit.

. Andre omsteendigheder, som er uden for
Nordea Kredits kontrol.

Nordea Kredits ansvarsfrined geelder ikke, hvis:

. Nordea Kredit burde have forudset det
forhold, som er érsag til tabet, da aftalen blev
indgéet, eller burde have undgéet eller
overvundet arsagen til tabet.

. Lovgivningen under alle omstendigheder gar
Nordea Kredit ansvarlig for det forhold, som
er arsag til tabet.

§ 5. Renter

Kuponrenten (den nominelle rente) for seerligt
daekkede realkreditobligationer med fast rente vil
fremga af de endelige vilkar for de konkrete szrligt
deekkede realkreditobligationer. Den nominelle rente
for seerligt deekkede realkreditobligationer med
variabel rente bestar af en referencerente med et
rentetilleeg eller -fradrag, som narmere beskrevet
nedenfor. Den relevante referencerente og
rentetilleegget eller -fradraget fremgar af de endelige
vilkar for de konkrete sarligt deekkede
realkreditobligationer.

For serligt deekkede realkreditobligationer omfattet
af de nye regler om regulering af refinansieringsrisi-
koen vil det vaere angivet i de endelige vilkar, om de
er omfattet af reglerne. Ved forlaengelse af lgbetiden
fastsaettes den palydende rente som anfert i paragraf
7 nedenfor. Den variable rente reguleres med et fast
interval. Dette fremgar af de endelige vilkar for de
konkrete szrligt deekkede realkreditobligationer.

Huvis den relevante referencerente ikke leengere
offentliggares eller noteres, eller hvis den ikke
leengere afspejler det relevante pengemarked,
fastsaettes referencerenten af Nordea Kredit pé basis
af en tilsvarende pengemarkedsrente.

Alle beregninger af denne variable rente vil i givet
fald blive foretaget af Nordea Kredit i samarbejde
med Nordea Bank Danmark.

Oplysninger om hvor man kan finde information om
den historiske udvikling i referencerenten oplyses i
de endelige vilkar, hvis oplysningerne er
tilgeengelige.

Der henvises i gvrigt til de endelige vilkar for de
konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer.

Nordea Kredits betaling af rente og hovedstol til
obligationsejerne sker ved overfarsel til de over for
VP Securities A/S eller VP LUX S.a.r.l. (som anfart i
de endelige vilkar for de konkrete serligt deekkede
realkreditobligationer) anviste konti m.v.

Datoen for forrentningens begyndelse
(8bningsdatoen) fremgar af de endelige vilkar for de
konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer.

Udbetalinger af renter og udtrukne serligt deekkede
realkreditobligationer sker med forfald den 1.
bankdag i en given maned efter en netop afsluttet
terminsperiode. Nordea Kredit kan fastsatte en
anden forfaldsdag.

Forfaldsdagen pa udbetaling af renter pa de serligt
daekkede realkreditobligationer fremgar af de
endelige vilkar for de konkrete szrligt deekkede
realkreditobligationer.

Krav pa udbetaling af renter foraeldes 3 ar efter
forfald og krav pa betaling af hovedstolen foreldes
10 &r efter forfald, jf. lov om foreeldelse af
fordringer. Forfaldne renter forrentes ikke fra
forfaldsdagen. Hvis belgb ikke er haevet inden
foreeldelsesfristens udlab, tilfalder de Nordea Kredit.

§ 6. Negativ rente

Rentesatsen pa seerligt deekkede
realkreditobligationer med variabel rente kan blive
negativ. | tilfelde af, at renten bliver negativ,
forbeholder Nordea Kredit sig derfor pa sadanne
seerligt deekkede realkreditobligationer i danske
kroner at vaelge mellem at (1) fastsette rentesatsen til
0 pct., hvorved der ikke indeholdes negativ rente fra
investorerne, eller (2) opkrave det negative
rentebelgb hos investoren ved at foretage en
modregning i udtreekningsbelgb, der tilfalder
investoren, eller (3) foretage en nedskrivning af
investorernes nominelle beholdninger i VP Securities
AJS eller (4) anvende en kombination af (2) og (3).
Et valg af en af de ovenstdende fire muligheder
treeffes for hver enkelt rentetermin med negativ
rentesats og kan saledes variere fra rentetermin til
rentetermin. Valget vil blive meddelt gennem VP



Securities A/S' eller VP LUX S.a.r.l.'s systemer.

For sarligt deekkede realkreditobligationer med
variabel rente i euro kan den beregnede rentesats
ligeledes blive negativ, men i s fald fastsaetter
Nordea Kredit rentesatsen til O pct.

§ 7. Forfaldsdato og afvikling

De sarligt deekkede realkreditobligationers lgbetid
og forfaldsdag fastseettes af Nordea Kredit og
fremgar af de endelige vilkar for de konkrete serligt
deekkede realkreditobligationer.

De serligt dekkede realkreditobligationer udstedes
til finansiering af realkreditlan mod pant i fast
ejendom eller udlan til offentlige myndigheder.
Provenuet vil ogsa kunne anvendes til fzelles funding
i samarbejde med andre koncernforbundne selskaber
i overensstemmelse med §§ 16b-16g i lov om
finansiel virksomhed.

De sarligt deekkede realkreditobligationer
amortiseres i det omfang, som de her igennem
finansierede realkreditlan afvikles, dog med
forbehold for nedenstéende.

Nordea Kredit opger det belgb, der skal udtraekkes til
hver rentetermin. Amortisation sker ved indlgsning
af de seerligt deekkede realkreditobligationer til pari
eller anden aftalt indfrielseskurs ved udtraekning.
Indfrielseskursen ved udtreekning fremgar af de
endelige vilkér for de konkrete seerligt deekkede
realkreditobligationer. Amortiseringer fordeles
mellem obligationsejerne efter et matematisk princip,
saledes at alle obligationsejere far amortiseret samme
procentdel af deres beholdning.

For serligt dekkede realkreditobligationer omfattet
af § 6 i Lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. med &ndringer (de nye
regler om regulering af refinansieringsrisikoen) kan
der ske forleengelse af Igbetiden enten ved
rentestigning eller ved fejlet auktion (manglende
aftagere).

For lgbetidsforleengelse ved rentestigning geelder
falgende: Hvis et realkreditlan refinansieres hver 12.
maned, og de bagvedliggende obligationer er fast
forrentede, geelder for de obligationer, der ved udlgb
skal erstattes af nye obligationer for at refinansiere
realkreditlanet, at sdfremt den effektive rente i
forbindelse med refinansiering af realkreditlanet
bliver mere end 5 procentpoint hgjere end den
effektive rente var pa tidspunktet for udstedelse af
obligationerne, forlenges lgbetiden pa de
pageeldende obligationer en gang med 12 méneder.
Ved udlgb af disse forleengede obligationer skal der
udstedes nye obligationer uden begraensning pa, hvor
meget den effektive rente ma stige.

For realkreditlan, hvor Igbetiden er leengere end for
de bagvedliggende obligationer, og hvor
obligationerne er fastforrentede og har en Igbetid
over 12 méneder og op til og med 24 méneder ved
refinansieringen, gelder det for de obligationer, der
ved udlgb skal erstattes af nye obligationer ved
refinansiering, at hvis den effektive rente ved
refinansiering bliver mere end 5 procentpoint hgjere
end den effektive rente pa en tilsvarende obligation
med samme restlgbetid 11-14 méneder tidligere,
forlaenges lgbetiden pa de pageeldende obligationer
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med 12 méaneder. Ved udlgb af de pagzldende
obligationer efter de 12 méneders forlaengelse skal
der udstedes nye obligationer til erstatning herfor
uden begraensning pa, hvor meget den effektive rente
ma stige.

For realkreditlan, hvor Igbetiden er leengere end for
de bagvedliggende obligationer, og hvor
obligationerne er variabelt forrentede med en
restlgbetid pa op til og med 24 méaneder farste gang,
de bliver refinansieret, gelder det, at renten ved
rentefastsettelsen ikke kan blive mere end 5
procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente.
Denne rente skal forblive uendret i 12 maneder eller
frem til naeste refinansiering, med mindre der inden
da fastseettes en lavere rente. Safremt renten i
forbindelse med refinansieringen bliver mere end 5
procentpoint hgjere end den senest fastsatte rente pa
de hidtidige obligationer, forlenges lgbetiden pa de
pageldende obligationer med 12 maneder. Ved
udlgb af de pageeldende obligationer efter de 12
maneders forlengelse skal der udstedes nye
obligationer til erstatning herfor uden begraensning
pa, hvor meget den effektive rente ma stige.

For lgbetidsforleengelse ved fejlet auktion
(manglende aftagere) geelder fglgende: Nordea
Kredit kan beslutte at forleenge obligationer i en
ISIN-kode helt eller delvist med 12 maneder ad
gangen fra deres ordinare udlgbsdato, hvis der ikke
er aftagere til nye obligationer, som udstedes til
refinansiering af udlgbende obligationer i den
pagaeldende ISIN-kode. Ved sadan
lgbetidsforlaengelse e&ndres obligationens rente
sadan, at den effektive rente svarer til den effektive
rente ved seneste refinansiering tillagt 5
procentpoint. Ved yderligere forlengelse af Igbetiden
som falge af fejlet auktion (manglende aftagere)
finder denne rente fortsat anvendelse.

Fejler auktionen med salg af obligationer til
refinansiering af sdledes forleengede obligationer,
kan yderligere forleengelse finde sted, hvor den
palydende rente fra den oprindelige forleengelse
finder anvendelse. Labetiden pa obligationerne vil
blive forleenget med 12 maneder ad gangen, indtil
der kan gennemfares refinansiering hvor der er
aftagere til alle de ngdvendige nye obligationer.

Beslutning om forlangelse kan traffes indtil én
bankdag far obligationernes ordinere udlgb og
meddeles ved en selskabsmeddelelse. Nordea Kredit
offentligger umiddelbart efter auktionen den
effektive rente pa baggrund af det gennemfarte salg
pa auktionen. Det meddeles her, hvorvidt
obligationerne forleenges som falge af, at en
rentetrigger er blevet udlgst. Hvis der ikke udlgses en
rentetrigger ved den pagaeldende auktion, vil den
fastsatte effektive rente danne udgangspunkt for
fastseettelse af obligationens rentetrigger ved den
falgende auktion.

Safremt det ikke lykkes Nordea Kredit at s&lge det
fulde belgb pa auktionen, vil der ske forleengelse
svarende til det manglende salg. Forlangelsen
gennemfgres pro rata, og investorerne vil i givet fald
fa forleenget den tilsvarende andel af deres
beholdning af de obligationer, der ellers skulle
udlgbe.



| tilfeelde af Nordea Kredits konkurs, rekonstruktion
eller lignende kan rekonstrukteren eller kurator, hvis
der ikke ma udstedes nye refinansieringsobligationer,
eller hvis der ikke er tilstreekkeligt med aftagere til
alle de ngdvendige nye obligationer, forleenge
Igbetiden pa de pageeldende obligationer med ét ar ad
gangen. Rekonstruktgren eller kurator fastsetter
renten pa de forleengede obligationer til en variabel
referencerente tillagt op til 5 procentpoint. Denne
referencerente skal vare en ledende étérig
referencerente i samme valuta som de forlengede
obligationer

For realkreditlan finansieret ved konverterbare
seerligt deekkede realkreditobligationer har lantagerne
ret til fgrtidsindfrielse til kurs pari eller anden aftalt
indfrielseskurs ved alle renteterminer, mens
fartidsindfrielse af realkreditlan finansieret ved
inkonverterbare sarligt deekkede
realkreditobligationer kan ske ved opkab af de
pageldende szrligt deekkede realkreditobligationer
til markedskurs eller i udlgbsaret til kurs pari.

Det fremgar af de endelige vilkar for de konkrete
serligt deekkede realkreditobligationer, om de er
konverterbare eller inkonverterbare.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne, at indfrielse kan ske pa anden vis.

I det omfang der sker hel eller delvis fartidsindfrielse
af de underliggende realkreditlan, er Nordea Kredit i
stedet for udtraekning berettiget til amortisation
gennem opkab og annullation af serligt dekkede
realkreditobligationer.

I det omfang der sker hel eller delvis fgrtidsindfrielse
af de underliggende realkreditlan ved levering af de
seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt pa
baggrund af de underliggende realkreditlan, er
Nordea Kredit berettiget til amortisation ved
annullation af de pageeldende serligt deekkede
realkreditobligationer.

Nordea Kredit forbeholder sig ret til at tilbyde
lantagerne i kapitalcenter 2, at realkreditlan kan
indfries, uden at der sker en samtidig udtraekning
eller annullation af sarligt deekkede
realkreditobligationer svarende til den mangde, der
blev udstedt i anledning af realkreditlanet.

§ 8. Effektiv rentesats

Den effektive rente afhaenger af kabskursen,
udlgbsdatoen og ydelsesraeekkerne pa de serligt
deekkede realkreditobligationer, der kan endre sig
efter dbning af en 1SIN-kode.

Den effektive rente for sarligt deekkede
realkreditobligationer kan bestemmes ved at
tilbagediskontere ydelserne pa den enkelte szrligt
daekkede realkreditobligation eller ISIN-kode til
afviklingsdagen med en rente, der sikrer, at vaerdien
af de tilbagediskonterede ydelser er lig det
investerede belgh. Denne diskonteringsrente udgar
den effektive rente. Samtlige ydelser
tilbagediskonteres med denne rente til
afviklingsdagen.

Cash flow pa de serligt deekkede
realkreditobligationer pavirkes af labende
nyudstedelser i ISIN-koderne og af lantagernes
fartidsindfrielser og konverteringer. Hverken
fremtidige nyudstedelser eller fartidsindfrielser kan
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beregnes preecist. Disse ma i stedet beregnes
tilneermelsesvist ved approksimation.

§ 9. Investorreprasentation

Der er ingen investorreprasentation for de seerligt
dekkede realkreditobligationer.

§ 10. Abninger af nye I1SIN-koder

Nordea Kredits direktion kan beslutte at done nye
ISIN-koder og er af Nordea Kredits bestyrelse
bemyndiget til at underskrive basisprospekter og
tilleeg til disse.

Abningsdatoen for nye ISIN-koder vil fremga af de
endelige vilkar for de konkrete sarligt daekkede
realkreditobligationer.

§ 11. Omseettelighedsindskraenkninger

De seerligt deekkede realkreditobligationer s&lges i
markedet via Nordea Bank Danmark og er frit
omseattelige bade i og efter dbningsperioden, bortset
fra hvad der falger af indskraeenkningen af salg i USA
eller til amerikanske juridiske personer pa forsiden af
dette basisprospekt samt i kapitlet om salgs- og
handelsbegraensninger pa side 34 i dette
basisprospekt. Den cirkulerende mangde oplyses
lgbende, blandt andet pA NASDAQ OMX
Copenhagen A/S hjemmeside
www.nasdagomxnordic.com.



Skabelon for endelige vilkar

ENDELIGE VILKAR FOR SARLIGT DAKKEDE REALKREDITOBLIGATIONER
UDSTEDT AF NORDEA KREDIT REALKREDITAKTIESELSKAB (herefter "Nordea Kredit")

Disse endelige vilkar (herefter de "Endelige Vilkar") geelder for szrligt deekkede
realkreditobligationer udstedt af Nordea Kredit i henhold til Nordea Kredits Basisprospekt for
serligt deekkede realkreditobligationer dateret den 12. februar 2015 og eventuelle prospekttillaeg til
dette basisprospekt (herefter samlet "Basisprospektet™). De Endelige Vilkar vedrgrer kun de i
tabellerne nedenfor angivne ISIN-koder (herefter "De Serligt Deekkede Realkreditobligationer™).

Nordea Kredit erkleerer at:

. De Endelige Vilkar er udarbejdet i henhold til § 18 i bekendtggrelse om prospekter for
veerdipapirer, der optages til handel pa et reguleret marked, og ved offentlige udbud af
verdipapirer over 5.000.000 euro og skal leeses i sammenhang med Basisprospektet.

. Basisprospektet er offentliggjort elektronisk pa Nordea Kredits hjemmeside
www.nordeakredit.dk og Finanstilsynets hjemmeside www.finanstilsynet.dk samt pa
NASDAQ OMX Copenhagen A/S' hjemmeside www.nasdagomxnordic.com

. En investor skal for at fa de fulde oplysninger leese bade Basisprospektet og de Endelige
Vilkar.

. Resuméet for denne konkrete udstedelse er knyttet som bilag til disse Endelige Vilkar.

Obligationer omfattet af De seerligt deekkede realkreditobligationer kan vaere omfattet af
bestemmelser om regulering  bestemmelserne om regulering af refinansieringsrisikoen. I det
af refinansieringsrisikoen tilfzelde er dette markeret i tabel 2 nedenfor. Naermere vilkar

kan endvidere veere angivet i en note til tabellen

[Oplysninger kan findes [®].] [Ikke relevant, idet De Seerligt

Oplysning om, hvor den Dakkede Realkreditobligationer er fast forrentede.]

historiske udvikling for den
pengemarkedsrente, der
danner baggrund for
referencerenten kan findes:

Effektiv rente: [@] [Metoden for beregning af den effektive rente er beskrevet
pa side [®] i Basisprospektet.]

Negativ rente: [Ikke relevant, idet De Serligt Deekkede Realkreditobligationer
er fast forrentede.] [Rentesatsen pa sarligt deekkede
realkreditobligationer med variabel rente kan blive negativ. |
tilfeelde af, at renten bliver negativ forbeholder Nordea Kredit
sig derfor pa sadanne sarligt deekkede realkreditobligationer i
danske kroner at valge mellem at (1) fastsette rentesatsen til
0 pct., hvorved der ikke indeholdes negativ rente fra
investorerne, eller (2) opkreeve det negative rentebelgb hos
investoren ved at foretage en modregning i udtraekningsbelab,
der tilfalder investoren, eller (3) foretage en nedskrivning af
investorernes nominelle beholdninger i VP Securities A/S eller
(4) anvende en kombination af (2) og (3). Et valg af en af de
ovenstaende fire muligheder traeffes for hver enkelt rentetermin
med negativ rentesats og kan saledes variere fra rentetermin til
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rentetermin. Valget vil blive meddelt gennem VP Securities
AJS' eller VP LUX S.a.r.l.'s systemer.]

For seerligt deekkede realkreditobligationer med variabel rente i
euro kan den beregnede rentesats ligeledes blive negativ, men i
sa fald fastseetter Nordea Kredit rentesatsen til 0 pct.

Hvis renten pa en obligation kan blive negativ, er dette angivet i
tabel 5 nedenfor.

Vedhangende rente: Investorer betaler vedhangende rente for perioden fra sidste
rentetermin til erhvervelsesdatoen.

Aftaler om prisstillelse: [Nordea Kredit har ikke indgaet aftale med nogen virksomhed
om at stille bud- og udbudspriser i Realkreditobligationerne.]
[Nordea Kredit har indgaet aftale med fglgende virksomhed][er]
om at stille bud- og udbudspriser i Realkreditobligationerne pa
falgende vilkar: [Navn og adresse pa virksomheder og en
beskrivelse af vilkarene for aftalen om prisstillelse.]

Oplysninger om kurser og Kurser og den cirkulerede mangde af seerligt deekkede

den cirkulerede maengde af  realkreditobligationer oplyses lgbende [pa NASDAQ OMX
seerligt deekkede Copenhagen A/S’ hjemmeside: www.nasdaqgomxnordic.com]
realkreditobligationer: [og/eller] [andre regulerede eller lignende markeder hvor

obligationerne eventuelt noteres].

Interessekonflikter: [Nordea Kredit er ikke bekendt med, at der foreligger
interessekonflikter, der er vaesentlige for Nordea Kredit i
forbindelse med udbuddet af Realkreditobligationerne.]
[Beskrivelse af eventulle interessekonflikter, der i forbindelse
med udbuddet af Realkreditobligationerne er veesentlige for
Nordea Kredit, herunder angivelse af de involverede personer
0g interessens karakter.]

[De Seerligt Deekkede Realkreditobligationer er variabelt forrentede og konverterbare.] [De Seerligt
Dazkkede Realkreditobligationer er fastforrentede og konverterbare.] [De Serligt Deekkede
Realkreditobligationer er variabelt forrentede og inkonverterbare.] [De Serligt Daekkede
Realkreditobligationer er fastforrentede og inkonverterbare.]

Tabeller:
Tabel 1

[Falgende tabel 1 indsattes ved variabelt forrentede konverterbare eller inkonverterbare sarligt
deekkede realkreditobligationer]

ISIN- Valuta Abningsdato/Dato for Lukkedato | Udlgbsdato
kode forrentningens begyndelse
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[Falgende tabel 1 indsattes ved fastforrentede konverterbare eller inkonverterbare serligt deekkede
realkreditobligationer]

ISIN- Kuponrente | Valuta | Abningsdato/Dato for Lukkedato | Udlgbsdato
kode forrentningens begyndelse
Tabel 2
ISIN- Antal Termins- | Rentekonven- | Forfalds- | Auktions- | Rente-
kode arlige perioder tion dag for trigger trigger
kreditor betaling af
terminer renter
Tabel 3
ISIN- Amortiseringsprofil pa Mulighed for Indfrielseskurs ved
kode underliggende udlan afdragsfrihed udtraekning
Tabel 4
ISIN- Kreditvurde- | Stykstar- Afvikling | Noteringssted | Registreringssted
kode ring (Rating) | relse (Valgr)

[Falgende tabeller 5 og 6 indseattes ved variabelt forrentede konverterbare eller inkonverterbare
saerligt deekkede realkreditobligationer]
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Tabel 5

ISIN- | Renteregulerings | Fixing- Negativ Referencerente | Initial
kode frekvens periode rente rentesats
Tabel 6
ISIN- Fixingmet | Bankdagskon | Rentetill | Renteloft/perio | Rentebund/periode
kode ode vention &g/- de

fradrag

Disse Endelige Vilkar er godkendt af Nordea Kredit den 30. januar 2015

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab:

Navn:

Stilling:

Navn:
Stilling:
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BILAG TIL DE ENDELIGE VILKAR - RESUME AF DENNE KONKRETE UDSTEDELSE

[Resume af basisprospektet, herunder med oplysninger om
de endelige vilkar for de konkrete serligt deekkede realkreditobligationer indsat.]
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Beskrivelse af obligationsprogrammet
Realkreditobligationerne udstedes i dematerialiseret form (fondsaktiver).
Vasentlige oplysninger

Fysiske og juridiske personers interesse i udstedelsen/udbuddet

Nordea Kredit er ikke bekendt med, at der foreligger interessekonflikter, der er
vaesentlige for Nordea Kredit. Eventuelle fremtidige interesser eller
interessekonflikter, der er vaesentlige for Nordea Kredit, vil fremga af de
endelige vilkar for de konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer.

Arsagen til udstedelsen og anvendelsen af provenuet

Provenuet fra udstedelserne anvendes til at finansiere realkreditlan mod pant i
fast ejendom eller udlan til offentlige myndigheder ydet af Nordea Kredit.

Eventuelle overskydende midler fra en emission af seerligt deekkede
realkreditobligationer i henhold til dette basisprospekt anbringes i sikre og
likvide veerdipapirer i overensstemmelse med lovgivningens regler og interne
politikker, jf. side 16 ff. i dette basisprospekt.

Vilkar og betingelser for udbuddet

Udbudsstatistik, forventet tidsplan og nedvendige foranstaltninger ved benyttelse
af tilbuddet

I dbningsperioden for de sarligt deekkede realkreditobligationer kan der lgbende
ske salg i markedet enten gennem Igbende udstedelser, auktioner, preeemissioner
eller blokemissioner. Der er ikke fortrydelsesret ved kab af de serligt deekkede
realkreditobligationer. Betingelserne for udstedelsen af de sarligt deekkede
realkreditobligationer fremgar af de endelige vilkar for de konkrete serligt
daekkede realkreditobligationer.

Det endelige emissionsbehov for de enkelte serligt deekkede
realkreditobligationer kendes ikke for en ISIN-kodes lukning, da det afhaenger af
lantagernes efterspargsel efter lan finansieret ved den pagaeldende ISIN-kode.
Den cirkulerende mangde oplyses lgbende pa www.nasdagomxnordic.com. Ved
anvendelse af auktioner annonceres vilkar og den udbudte mangde inden
auktionen.

Investorer kan kgbe sarligt dekkede realkreditobligationer udstedt af Nordea
Kredit ved henvendelse til f.eks. banker eller bgrsmaglere. Der skal ikke
anvendes szrlige formularer men alene aftales en depotkonto, hvor de serligt
deekkede realkreditobligationer kan opbevares og en afkastkonto, hvor udtrukne
belgb fra seerligt deekkede realkreditobligationer og rente kan indszttes.

Abningsperioden for udbuddet fremgar af de endelige vilkar for de konkrete
serligt deekkede realkreditobligationer.

Der findes ingen metode til at mindske tegninger eller til tilbagebetaling af
overskydende belgb.

For seerligt dekkede realkreditobligationer i DKK er mindste keb DKK 0,01, og
for de seerligt deekkede realkreditobligationer i EUR er mindste keb EUR 0,01.
Stykstgrrelsen fremgar af de endelige vilkar for de konkrete searligt dekkede
realkreditobligationer.

28



De serligt deekkede realkreditobligationer handles normalt med 3 bankdages
valgr, men denne regel kan fraviges, hvis begge parter i handlen er enige.
Levering og clearing finder sted via VP Securities A/S eller VP LUX S.a.r.l.
Nordea Kredit har i forbindelse med tilpasningen til nye EU-regler for
veerdipapircentraler (CSD-reguleringen) pr. 6. oktober 2014 &ndret normal valar
til 2 bankdage.

Handler med serligt deekkede realkreditobligationer optaget til handel pa et
reguleret marked offentliggeres i henhold til regler fastsat i medfer af lov om
veerdipapirhandel m.v. For sa vidt angar NASDAQ OMX Copenhagen A/S, er
dette barsens regler for udstedere af obligationer.

Den cirkulerende maengde kan i abningsperioden blive gget ved lgbende
udstedelser, auktioner, praeeemissioner eller blokemissioner. | denne periode kan
der samtidig ske fartidige indfrielser, ligesom der lgbende betales afdrag pa de
ydede realkreditlan, dog ikke for staende eller afdragsfri lan. Den cirkulerende
mangde kan saledes bade stige og falde i abningsperioden for de enkelte serligt
daekkede realkreditobligationer. Nar abningsperioden slutter, emitteres der ikke
mere i en ISIN-kode, og den cirkulerende mangde kan ikke lengere stige.

Nordea Kredit offentligger labende oplysninger om de udstedte serligt deekkede
realkreditobligationer pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S' hjemmeside
www.nasdagomxnordic.com i henhold til regler for udstedere af serligt deekkede
realkreditobligationer pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S:

. Ydelsesraekker (kvartalsvis)

. Debitormassens sammenszatning (manedligt)
. Fortidige indfrielser (ugentligt)

. Udtraekninger (kvartalsvis)

De pagaldende oplysninger offentliggeres ligeledes som selskabsmeddelelser pa
Nordea Kredits hjemmeside www.nordeakredit.dk under Investor information.

Der er ingen sarlige fortegningsrettigheder knyttet til de seerligt deekkede
realkreditobligationer udstedt af Nordea Kredit.

Fordelingsplan og tildeling

Ingen investorer har fortrinsret til kab af de seerligt deekkede
realkreditobligationer.

Pa auktioner, der afholdes pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S' systemer, kan
kun medlemmer af NASDAQ OMX Copenhagen A/S deltage. Andre investorer
kan deltage ved afgivelse af bud gennem et medlem.

Auktioner organiseres i samarbejde med Nordea Bank Danmark, der ogsa
fungerer som verdipapirhandler. For auktioner over NASDAQ OMX
Copenhagen A/S' systemer far medlemmer besked om tildeling umiddelbart efter
auktionen. Investorer, der handler gennem Nordea Bank Danmark, informeres
telefonisk. Der vil normalt kunne handles i de udbudte realkreditobligationer, for
der er givet besked om tildeling.

Kursfastsattelse

De seerligt deekkede realkreditobligationer udbydes over NASDAQ OMX
Copenhagen A/S til markedspriser, og kursen vil derfor andre sig lgbende i de
seerligt deekkede realkreditobligationers lgbetid. Kursen kan ses pa
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www.nasdagomxnordic.com.

Hvis Nordea Kredit valger at sgge notering pa andre regulerede markeder end
NASDAQ OMX Copenhagen A/S, vil det fremga af de endelige vilkar for de
konkrete saerligt deekkede realkreditobligationer, hvor kursen vil kunne ses.

Kgbere af serligt deekkede realkreditobligationer paleegges ikke andre udgifter
ved kebet end geeldende handelsomkostninger (kurtage m.v.) udover
markedsprisen. Kabere af de sarligt deekkede realkreditobligationer kan
endvidere have depotomkostninger.

Placering og garanti

Udsteder af de saerligt deekkede realkreditobligationer er Nordea Kredit.
Emissioner foretages pa Nordea Kredits vegne af Nordea Bank Danmark A/S,
Christiansbro, Strandgade 3, Postboks 850, 0900 Kgbenhavn C, via VP
Securities A/S eller VP LUX S.a.r.l.

Nordea Kredit har ikke indgaet nogen aftale med betalingsformidlere.
Realkreditobligationerne registreres hos VP Securities A/S eller hos VP LUX
S.a.r.l. (se adresser under afsnittet "vilkar og betingelser for de szrligt deekkede
realkreditobligationer" pa side 19 i dette basisprospekt). Dette fremgar af de
endelige vilkar for de konkrete sarligt dekkede realkreditobligationer. VP
Securities A/S eller VP LUX S.a.r.l. beregner udtreknings- og rentebelgb for de
enkelte pengeinstitutter ud fra deres investordepoter i VP Securities A/S eller VP
LUX S.a.r.l. VP Securities A/S foretager en fordeling af stillede lines pa disse
pengeinstitutter via Danmarks Nationalbank. Det er herefter de enkelte
institutter, der foretager udbetalinger af kuponrente og udtrukne serligt deekkede
realkreditobligationer til investorers konti. Nordea Kredit kan traeffe beslutning
om at emittere sarligt deekkede realkreditobligationer i andre lande og s@ge
optagelse til handel og officiel notering pa andre regulerede markeder end
NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Nordea Kredit kan endvidere treeffe
beslutning om at registrere de serligt deekkede realkreditobligationer i andre
veerdipapircentraler. Det vil i sa fald fremga af de endelige vilkar for de konkrete
serligt deekkede realkreditobligationer.

Ingen virksomheder har givet tilsagn om at garantere udstedelsen, ligesom der
heller ikke er truffet aftaler om placering af udstedelsen.

Aftaler om optagelse til omsatning og handel

For serligt deekkede realkreditobligationer, der udstedes i henhold til dette
basisprospekt, vil Nordea Kredit sege om optagelse til handel og officiel notering
pa NASDAQ OMX Copenhagen A/S. Nordea Kredit kan treeffe beslutning om at
sgge optagelse til handel og officiel notering pa andre regulerede markeder. Det
vil fremga af de endelige vilkar for de konkrete szrligt deekkede
realkreditobligationer.

Udstedte serligt deekkede realkreditobligationer i henhold til dette basisprospekt
er ikke noteret pa andre regulerede markeder eller lignende end de, som fremgar
af de endelige vilkar for de konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer.

Ingen virksomheder har givet bindende tilsagn om at fungere som meeglere i
sekundaer omsatning. Realkreditobligationerne kan handles gennem danske
vaerdipapirhandlere og kan blive omfattet af en frivillig market maker-ordning
mellem handlerne paA NASDAQ OMX Copenhagen A/S. De stgrste danske
penge- og realkreditinstitutter kan forventes at vere deltagere i en sddan market
maker-ordning.
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Der kan etableres en aftale om prisstillelse af de sarligt deekkede
realkreditobligationer, hvorved aftaleparterne forpligtes til at stille bud- og
udbudspriser i et antal serligt deekkede realkreditobligationer udstedt i henhold
til dette basisprospekt. Det vil i sa fald fremga af de endelige vilkar for de
konkrete saerligt deekkede realkreditobligationer.

Kreditvurdering

Realkreditobligationer, der udstedes i henhold til dette basisprospekt,
kreditvurderes af Moody’s og Standard & Poor’s. Realkreditobligationerne har
hos begge kreditvurderingsbureauer opnaet den hgjeste kreditvurdering, hhv.
Aaa og AAA.

I den forbindelse har Nordea Kredit leveret en raekke oplysninger, ligesom der er
aftalt faste rapporteringsrutiner over for begge kreditvurderingsbureauer.

Kreditvurderingsbureauerne Moody's og Standard & Poor's er etableret i EU og
er registreret i henhold til forordning (EF) nr. 1060/2009 om
kreditvurderingsbureauer.

Nordea Kredit ggr opmarksom pa, at en meddelt kreditvurdering senere kan
blive &ndret, og at Nordea Kredit kan treeffe beslutning om ikke at lade de
seerligt deekkede realkreditobligationer veere omfattet af en kreditvurdering.
Nordea Kredit kan endvidere beslutte at lade de seerligt deekkede
realkreditobligationer blive kreditvurderet af et andet godkendt
kreditvurderingsbureau. Hvis ovenstaende skulle @ndre sig, vil det blive meddelt
i et tilleeg til basisprospektet og fremga af de endelige vilkar for de konkrete
serligt deekkede realkreditobligationer.

Finansielle formidlere

Nordea Kredit erkleerer at vaere indforstaet med, at dette basisprospekt anvendes
ved videresalg eller endelig placering af serligt deekkede realkreditobligationer
udstedt i henhold til dette basisprospekt via finansielle formidlere, som har faet
tilsagn herom af Nordea Kredit. Nordea Kredit erklerer endvidere, at Nordea
Kredit patager sig ansvaret for dette basisprospekts indhold, ogsa ved videresalg
eller endelig placering af seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt i
henhold til dette basisprospekt via finansielle formidlere, som har faet tilsagn
med hensyn til basisprospektets anvendelse.

Det ovenfor omtalte tilsagn gealder sa leenge dette basisprospekt er gaeldende.

Alene Nordea Bank Danmark A/S, Strandgade 3, 1401 Kgbenhavn K, har faet
tilsagn til at anvende dette basisprospekt ved udbud i Danmark.

Videresalg eller endelig placering af de serligt deekkede realkreditobligationer
udstedt i henhold til dette basisprospekt via finansielle formidlere kan finde sted,
sa leenge dette basisprospekt er gaeldende.

Finansielle formidlere, som har faet tilsagn som omtalt ovenfor af Nordea Kredit,
ma anvende dette basisprospekt ved videresalg eller endelig placering af sarligt
daekkede realkreditobligationer udstedt i henhold til dette basisprospekt i
Danmark.

Hvis en finansiel formidler anvender dette basisprospekt til at lave et udbud
af serligt deekkede realkreditobligationer udstedt i henhold til dette
basisprospekt, oplyser den finansielle formidler om vilkarene og
betingelserne for udbuddet pa det tidspunkt, hvor udbuddet finder sted.
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Oplysninger om finansielle formidlere, som er ukendt pa tidspunktet for
godkendelsen af dette basisprospekt eller indgivelsen af de endelige vilkar for de
konkrete sarligt dekkede realkreditobligationer, vil kunne findes pa Nordea
Kredits hjemmeside www.nordeakredit.dk. Yderligere finansielle formidlere, der
matte fa tilsagn fra Nordea Kredit til at anvende dette basisprospekt til videresalg
eller endelig placering af seerligt deekkede realkreditobligationer udstedt i
henhold til dette basisprospekt, er ligeledes omfattet af salgs- og
handelsbegransningerne pa side 33 i dette basisprospekt.
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Beskatning

Der tilbageholdes pa datoen for dette basisprospekt ikke kildeskat i Danmark af
kuponrenter og amortiseringer pa sarligt deekkede realkreditobligationer.
Forfaldne renter samt besiddelse, indfrielse og overdragelse af obligationerne
indberettes til de danske skattemyndigheder i henhold til geeldende regler herom.

Investorer opfordres til at sage seerskilt radgivning om beskatning af de sarligt
daekkede realkreditobligationer forud for investering.
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Salgs- og handelsbegraensninger

Nordea Kredit eller finansielle formidlere godkendt af Nordea Kredit vil ikke
arrangere offentligt udbud af de seerligt deekkede realkreditobligationer i nogen
lande uden for Danmark, hvor serlige skridt ville veere ngdvendige for at
arrangere et offentligt udbud. De sarligt deekkede realkreditobligationer ma
alene videresalges under omstaendigheder, hvor der ikke opstar pligt til at
offentliggare et prospekt. Alle personer, der far basisprospektet og/eller endelige
vilkar for de konkrete sarligt deekkede realkreditobligationer i besiddelse,
forpligter sig til at overholde alle relevante love og andre regler, der geelder i det
land, hvor de kaber eller szlger de serligt deekkede realkreditobligationer for
egen regning.
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Lovgivning

Regler om realkreditinstitutter og udstedelse af serligt deekkede
realkreditobligationer

Nedenfor fglger en beskrivelse af udvalgte elementer i lovgivningen.

Nordea Kredit er et dansk realkreditinstitut - se i gvrigt beskrivelsen af Nordea
Kredit i basisprospektets kapitel om Nordea Kredit pa side 58 ff. i dette
basisprospekt. Realkreditinstitutter er kreditinstitutter reguleret i henhold til lov
om finansiel virksomhed.

Lov om finansiel virksomhed indeholder bl.a. regler om tilladelse for
realkreditinstitutter, lovlige virksomhedsomrader, god skik, ejerforhold, ledelse,
virksomhedens indretning, midlernes anbringelse, solvens, likviditet og
arsrapport.

Nordea Kredit er underlagt tilsyn af Finanstilsynet, der paser overholdelsen af
den galdende lovgivning pa omradet. Finanstilsynet foretager lgbende kontrol af
Nordea Kredits aktiviteter, herunder ved inspektion i Nordea Kredit og kontrol af
veerdiansattelsen af belante ejendomme samt ved regelmaessig rapportering fra
Nordea Kredit.

Realkreditinstitutternes virksomhed er desuden reguleret i lov om realkreditlan
og realkreditobligationer m.v. Her findes bl.a. regler om sikkerheder for
realkreditlan, lgbetider og afdragsprofiler, lanegraenser, tilsyn samt bestemmelser
om udstedelse af serligt deekkede realkreditobligationer (SDRO), serligt
daekkede obligationer (SDO) og realkreditobligationer (RO).

Et realkreditlan baseret pa udstedelse af sarligt deekkede realkreditobligationer
har en lgbetid pd maksimalt 30 ar — dog maksimalt 40 ar for lan med sikkerhed i
alment boligbyggeri, ungdomsboliger og private andelsboliger, safremt
langivningen sker pa grundlag af tilsagn om stette efter lov om almene boliger
m.v.

Lan til ejerboliger til helarsbrug og fritidshuse kan uanset den
sikkerhedsmaessige placering ikke ydes, sa de amortiseres langsommere end et
30-arigt 1an, der amortiseres over lgbetiden med en ydelse, der udger en fast
procentdel af hovedstolen (annuitetslan). Dette krav kan inden for lanets lgbetid
fraviges for en periode pa op til 10 ar.

Forudsat at lanegraensen ikke overstiger 75 pct. geelder begraensningerne pa
lgbetid og amortisation ikke for Ian finansieret med serligt deekkede
realkreditobligationer mod sikkerhed i falgende ejendomskategorier:

. Ejerboliger til helarsbrug.

o Private andelsboliger.

o Private beboelsesejendomme til udlejning, herunder friplejeboliger.
o Alment boligbyggeri.

o Ungdomsboliger.

o Aldreboliger m.v.

e  Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmassige formal.
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Lanegransen for den enkelte ejendom fastleegges ud fra ejendommens
anvendelsesformal og dermed placering i de opstillede ejendomskategorier jf.
bekendtgarelse om afgrensning af ejendomskategorier og indfrielse af lan ved
overgang til anden ejendomskategori.

Lanegransen er maksimalt 80 pct. af ejendommens veerdi for:
e  Ejerboliger til helarsbrug.
o Private andelsboliger.
o Private beboelsesejendomme til udlejning, herunder friplejeboliger.
J Alment boligbyggeri.
J Ungdomsboliger.
o Zldreboliger m.v.
Lanegransen er maksimalt 60 pct. for:
e  Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmassige formal.
e Landbrugs- og skovbrugsejendomme, gartnerier m.v.
e  Fritidshuse.
e  Kontor- og forretningsejendomme.
e Industri- og handvarksejendomme.
e  Kollektive energiforsyningsanleg.

Dog kan lanegransen forhgijes fra 60 pct. til 70 pct., hvis der stilles supplerende
sikkerhed pa mindst 10 pct. for den del af lanet, der overstiger 60 pct. af
ejendommens veerdi for fglgende ejendomskategorier:

e  Ejendomme til sociale, kulturelle og undervisningsmassige formal.
e Landbrugs- og skovbrugsejendomme, gartnerier m.v.

e  Kontor- og forretningsejendomme.

e Industri- og handvarksejendomme.

e  Kollektive energiforsyningsanleg.

Lanegraensen er maksimalt 40 pct. for andre ejendomme, herunder ubebyggede
grunde.

Om udstedelse af serligt deekkede realkreditobligationer

Udstedelsen af szrligt deekkede realkreditobligationer til finansiering af
realkreditlan er sarligt reguleret i lov om realkreditlan og realkreditobligationer
m.v. og den i medfgr heraf udstedte bekendtgarelse om obligationsudstedelse,
balanceprincip og risikostyring (herefter: "Balanceprincipbekendtgarelsen™).

Serligt deekkede realkreditobligationer kan alene udstedes med sikkerhed i de
aktiver, der er naevnt i 8 152c, stk. 1, nr. 1 og nr. 3-5, i lov om finansiel
virksomhed, og ydelse af lan finansieret med serligt deekkede
realkreditobligationer skal ske i sarskilte serier med seriereservefond. De serligt
daekkede realkreditobligationer omfattet af dette prospekt udstedes i kapitalcenter
2, der er en serie med seriereservefond. Investorer i de serligt deekkede
realkreditobligationer har saledes sikkerhed i den samlede kapital i kapitalcenter
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2. Derudover vil investorer i de seerligt deekkede realkreditobligationer, hvis de
ikke fyldestgares i kapitalcenter 2, kunne rette krav mod instituttet i gvrigt pa
linje med gvrige simple kreditorer.

Verdien af de aktiver, der deekker de udstedte serligt deekkede
realkreditobligationer, skal til enhver tid mindst svare til vaerdien af de udstedte
seerligt deekkede realkreditobligationer, og pantsikkerheden for det enkelte lan
skal til enhver tid overholde lanegraensen herfor.

Hvis veerdien af de aktiver, der er stillet til sikkerhed, ikke le&engere mindst svarer
til veerdien af de udstedte sarligt deekkede realkreditobligationer eller ikke
overholder de lanegraenser, der var geldende pa det tidspunkt, hvor lanet er ydet,
skal realkreditinstituttet straks stille supplerende sikkerhed i form af aktivtyper
opregnet i 8§ 152c, stk. 1, nr. 1 og nr. 3-7 i lov om finansiel virksomhed til
opfyldelse af kravet samt give Finanstilsynet meddelelse herom.

Huvis realkreditinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed, mister de serligt
daekkede realkreditobligationer i den pageeldende serie med tilhgrende
seriereservefond betegnelsen "saerligt deekkede" og kan i stedet betegnes
realkreditobligationer, hvis de pa tidspunktet for tiloud om lan opfylder
lovgivningens krav til realkreditobligationer. Hvis de igen opfylder kravene til
serligt dekkede realkreditobligationer, kan denne betegnelse med
Finanstilsynets tilladelse benyttes igen.

For realkreditinstitutter skal det til enhver tid geeldende krav til basiskapital, der

for tiden er mindst 8 pct. af de risikovaegtede poster (solvenskravet) (dog mindst
5 mio. euro (minimumskapitalkravet)), vare opfyldt i bade de enkelte serier med
seriereservefonde (kapitalcentre) og i instituttet i gvrigt. Basiskapitalen bestar af
kernekapital og supplerende kapital med fradrag, som opgjort efter reglerne i lov
om finansiel virksomhed.

Hvis solvenskravet i kapitalcenter 2 ikke er opfyldt, skal der overfares yderligere
midler til dette kapitalcenter fra instituttet i gvrigt, forudsat at det ikke medfarer,
at instituttet i gvrigt ikke kan opfylde lovens solvenskrav. Ligeledes er der krav
om, at der lgbende skal foretages en vurdering af sterrelsen af en eventuel
overdakning i kapitalcenter 2, og det kan, med baggrund heri, blive aktuelt at
overfare overskydende kapital til instituttet i gvrigt.

Regulering af refinansieringsrisikoen for visse serligt deekkede
realkreditobligationer

I medfar af lov om realkreditlan og realkreditobligationer mv. samt den
underliggende bekendtggrelse om refinansiering af rentetilpasningslan gelder i
visse situationer regler om regulering af refinansieringsrisikoen for obligationer,
der bruges til finansiering af realkreditlan, hvor lgbetiden pa disse obligationer er
kortere end det bagvedliggende realkreditlan.

I forhold til loven, bekendtgerelsen samt Nordea Kredits obligationsvilkar anses
en obligation for udstedt pa det tidspunkt, hvor Nordea Kredits hovedbog i en
veerdipapircentral opskrives med de nyudstedte obligationer.

For de helt praecise bestemmelser henvises til § 6 i den &ndrede lov om
realkreditlan og realkreditobligationer mv.
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Balanceprincippet

Et grundleeggende element i dansk realkreditlovgivning er kravet om anvendelse
af et balanceprincip, der sikrer en teet sammenhang mellem de ydede
realkreditlan og den bagvedliggende finansiering. Balanceprincippet setter
snaevre graenser for de likviditets-, rente- og valutarisici, som realkreditinstitutter
ma tage, og det er en afggrende faktor bag danske realkreditobligationers og
serligt deekkede realkreditobligationers hgje rating.

Kravet om overholdelse af et balanceprincip findes i lov finansiel virksomhed, i
lov om realkreditlan og realkreditobligationer samt i Finanstilsynets
balanceprincipbekendtgarelse” (bekendtgerelse om obligationsudstedelse,
balanceprincip og risikostyring).

Balanceprincipbekendtgerelsen fastseetter greenser for, hvor store forskelle, der
ma veere mellem (i) pa den ene side indbetalingerne fra lantagerne med Ian mod
pant i fast ejendom, udlan til offentlige myndigheder uden pant eller mod
offentlig garanti, andre placeringer i aktiver, der kan indga som sikkerhed,
afledte finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle og placeringer
og (ii) pa den anden side udbetalingerne til ejerne af de udstedte
realkreditobligationer, seerligt deekkede realkreditobligationer, andre
veerdipapirer med privilegeret status udstedt af realkreditinstitutter og afledte
finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle. Graenserne reguleres
ved rammer for starrelsen af de rente-, valuta-, likviditets- og optionsrisici som
udstederne af sadanne obligationer ma tage i henhold til
balanceprincipbekendtgarelsen.

Balanceprincippet sikrer, at udlanet og finansieringen (fundingen) har en teet
sammenhang og minimerer derved realkreditinstituttets renterisiko. Nedenfor
illustreres balanceprincippet i forenklet form:

Rente Rente

Afdrag Udtrukne realkredit-
obligationer/seerligt
deekkede realkredit-

Bidrag obligationer

Udstedere af realkreditobligationer og seerligt deekkede realkreditobligationer
kan for hvert register, serie med seriereservefond, gruppe af serier med feelles
seriereservefund eller kapitalcenter veelge at overholde enten det overordnede
eller det specifikke balanceprincip. Instituttet i gvrigt betragtes i
balanceprincipbekendtgarelsen som en selvstaendig serie henholdsvis et
selvsteendigt kapitalcenter. Nordea Kredit har valgt at overholde rammerne i
henhold til det specifikke balanceprincip bade for instituttet i gvrigt
(realkreditobligationer) og for kapitalcenter 2 (seerligt dekkede
realkreditobligationer).
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Balanceprincipbekendtgarelsens regler om bade det overordnede og det
specifikke balanceprincip

Balanceprincipbekendtgarelsen indeholder en raekke generelle regler, der geelder
for bade det overordnede og det specifikke balanceprincip.

Engagementer hidragrende fra finansielle instrumenter til risikoafdaekningsformal
med kreditinstitutter som modpart skal kunne rummes inden for den generelle
greense i lov om finansiel virksomhed pa 15 pct. af udstederens udestaende
nominelle cirkulerende mangde af sarligt deekkede realkreditobligationer for
alle kreditinstitutfordringer. En eventuel overskridelse skal modsvares af
supplerende sikkerhedsstillelse i sikre og likvide aktiver. En reekke midler er dog
undtaget fra denne 15 pct. begraensning, bl.a. termins- og indfrielsesbelgb fra
lantagerne.

Kun finansielle instrumenter med kreditinstitutter, der er kvalificeret til 20 pct.'s
veegtning efter bekendtgerelse om opgarelse af risikoeksponeringer,
kapitalgrundlag og solvensbehov kan indga i deekningsgrundlaget. Dette krav
skal lgbende vaere opfyldt. Hvis afdekningen foretages mod en anden del af
virksomheden selv, er der en reekke supplerende krav.

Der ma kun tages begraensede rente-, valuta-, likviditets- og optionsrisici i en
serie, en serie med seriereservefond, gruppe af serier med feelles seriereservefund
eller kapitalcenter. Balanceprincipbekendtgerelsen specificerer rammerne herfor
gennem reglerne for hhv. det overordnede og det specifikke balanceprincip.

Neden for er en oversigt over balanceprincipbekendtgerelsens regler for hhv. det
overordnede og det specifikke balanceprincip.

Det overordnede balanceprincip

Risici skal opgares pa baggrund af forskellene i kapitalcentret mellem alle
fremtidige indbetalinger pa udlan, kapitalplaceringer og afledte finansielle
instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle og udbetalinger pa udstedte
realkreditobligationer eller szrligt deekkede realkreditobligationer og afledte
finansielle instrumenter til afdeekning af betalingsforskelle.

Renterisikoen opgares herefter som det starste tab i nutidsveerdi af de naevnte
betalingsforskelle opgjort pa baggrund af 6 forskellige antagelser om
udviklingen i rentestrukturen. Afhaengigt af starrelsen af renteeendringerne i de
forskellige scenarier, ma renterisikoen for realkreditinstitutter maksimalt udgare
hhv. 1 pct. af solvenskravet tillagt 2 pct. af yderligere overdakning eller 5 pct. af
solvenskravet tillagt 10 pct. af yderligere overdakning. Ved opgarelsen skal
renterisici for forskellige valutaer summeres, og der kan ikke ske modregning af
renterisiko mellem valutaer. Der kan dog ske en vis modregning af renterisici
mellem hhv. euro og danske kroner, ligesom der gelder sarlige regler i
forbindelse med abning eller lukning af et kapitalcenter.

Valutarisikoen skal opgares som det starste tab i nutidsveerdien af de naevnte
betalingsforskelle under 2 forskellige antagelser om udviklingen i valutakurser.
For realkreditinstitutter er den maksimalt tilladte valutarisiko 10 pct. af
solvenskravet tillagt 10 pct. af yderligere overdakning for euro samt 1 pct. af
solvenskravet tillagt 1 pct. af yderligere overdaekning for gvrige valutaer.

Optionsrisikoen skal opgares ved risikoparameteren vega under forskellige
antagelser om udviklingen i volatilitetsstrukturen. For realkreditinstitutter er den
maksimalt tilladte optionsrisiko 0,5 pct. af solvenskravet tillagt 1 pct. af
yderligere overdaekning. Denne risiko skal ogsa summeres for forskellige
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valutaer, og der kan ikke foretages modregning af optionsrisici mellem
forskellige valutaer. Dog kan der ske en vis modregning af optionsrisici mellem
hhv. euro og danske kroner.

Rentebetalinger ind i registret, serien med seriereservefond, gruppen af serier
med feelles seriereservefund eller kapitalcentret skal veere sterre end
rentebetalinger ud af registret, serien, serien med seriereservefond, gruppen af
serier med felles seriereservefund eller kapitalcentret i en periode pa lgbende 12
maneder. Endvidere skal nutidsveardien af alle fremtidige indbetalinger til
kapitalcentret mv. til enhver tid veere stgrre end nutidsveerdien af alle fremtidige
udbetalinger fra kapitalcentret mv.

Renterisikoen og valutarisikoen pa alle andre aktiver og passiver samt ikke-
balancefarte poster end udlanet og de realkreditobligationer eller sarligt
daekkede realkreditobligationer, der finansierer det, ma ikke overstige hhv. 8 og
10 pct. af basiskapitalen.

Udstedelse af realkreditobligationer eller serligt deekkede realkreditobligationer
kan foretages som forhandsemission af indgaede fastkursaftaler eller som
blokemission pa baggrund af en skennet udlansaktivitet. Hvis der foretages
blokemission, ma midler fra denne, der ikke umiddelbart anvendes til nye
realkreditlan, ikke overstige den budgetterede maengde nye realkreditlan for de
falgende 6 maneder.

Det specifikke balanceprincip

Udstedere, der veelger at opfylde kravene efter det specifikke balanceprincip, ma
ikke yde indekslan pa grundlag af (i) udstedelse af nominelle obligationer eller
omvendt eller (ii) realkreditobligationer eller serligt deekkede
realkreditobligationer, der indekseres med et andet indeks end det, der galder for
lanet. Disse krav kan dog fraviges, hvis der foretages fuld afdaekning af forskelle
mellem betalingsreekker ved anvendelse af afledte finansielle instrumenter.

Der ma ikke ydes konverterbare 1an pa grundlag af udstedelse af inkonverterbare
realkreditobligationer eller inkonverterbare serligt deekkede
realkreditobligationer. Dette krav kan ikke fraviges gennem anvendelse af afledte
finansielle instrumenter.

Udstedelse af realkreditobligationer og serligt deekkede realkreditobligationer
kan foretages som forhandsemission af indgaede fastkursaftaler eller som
blokemission pa baggrund af en skannet udlansaktivitet. Hvis der foretages
blokemission, ma midler fra denne, der ikke umiddelbart anvendes til nyudlan,
ikke overstige det budgetterede bruttoudlan for de falgende 90 dage, og midlerne
skal anvendes hurtigst muligst til nye realkreditlan, og nye blokemissioner ma
ikke foretages, far allerede foretagne blokemissioner er anvendt fuldt ud, eller
der er foretaget annullering af eventuelle overskydende obligationer. Sadanne
overskydende midler skal placeres i sikre og likvide verdipapirer eller som
indskud i kreditinstitutter i zone A med en opsigelsesfrist pa maksimalt 12
maneder samt holdes adskilt fra gvrige midler.

Indfrielse af udlan med andre end de bagvedliggende realkreditobligationer eller
seerligt deekkede realkreditobligationer ma ikke overstige 15 pct. af den
nominelle veerdi af instituttets/udsteders udstedte realkreditobligationer eller
serligt dekkede realkreditobligationer i registret, serien med seriereservefond,
gruppen af serier med feelles seriereservefund eller kapitalcentret. De til
indfrielsen anvendte realkreditobligationer eller serligt deekkede
realkreditobligationer skal have tilneermelsesvis samme betalingsreekker som de
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udlan, der indfries.

Optioner, der anvendes til at afdakke risici som fglge af betalingsforskelle, ma
maksimalt have en lgbetid pa 4 ar fra det tidspunkt, hvor aftalen indgas med
lantageren.

Forskellene mellem alle fremtidige ind- og udbetalinger i forbindelse med
realkreditlan (rente og afdrag fra lantagerne og betalinger herunder rente til
obligationsejerne samt pa afledte finansielle instrumenter til afdeekning af
betalingsforskelle) skal kunne opgares pa daglig akkumuleret, tilbagediskonteret
basis for alle fremtidige ind- og udbetalinger i kapitalcentret mv. Et fremtidigt
likviditetsunderskud, som felge af, at udbetalingerne overstiger indbetalingerne,
ma ikke i forhold til udstederens basiskapital overstige

25 pet. i ar 1-3
50 pct. i ar 4-10
100 pct. fra og med ar 11.

Heri skal ikke medtages likviditetsunderskud, der modsvares af
likviditetsplaceringer, nar disse er anbragt i sikre og likvide vaerdipapirer eller
som indskud i kreditinstitutter i zone A med en opsigelsesfrist pa maksimalt 12
maneder.

Den renterisiko, der opstar som falge af betalingsforskelle i forbindelse med
udlanet, ma maksimalt udgare et belgh svarende til 1 pct. af basiskapitalen.
Renterisikoen opggres som summen af renterisici for hver valuta, hvor der er
betalingsforskelle, som det starste fald i nutidsveerdien af betalingsforskellene
opgjort ud fra 6 forskellige antagelser om renteudviklingen. Der kan ikke ske
modregning af renterisici mellem forskellige valutaer.

Renterisikoen pa alle andre aktiver og passiver samt ikke-balancefgrte poster end
udlanet og de realkreditobligationer eller sarligt deekkede realkreditobligationer,
der finansierer det, ma ikke overstige 8 pct. af basiskapitalen.

Valutarisikoen pa alle aktiver, passiver og ikke-balancefgrte poster ma
maksimalt udgere 0,1 pct. af basiskapitalen.

Konkurs og rekonstruktion

| tilfeelde af afsigelse af konkursdekret eller efter indledning af
rekonstruktionsbehandling af udsteder kan der ikke overfgres midler mellem
serier med seriereservefond og instituttet i gvrigt.

| tilfeelde af et realkreditinstituts konkurs anvendes kapitalcentrets midler opgjort
efter fradrag af udgifter til konkursboets behandling og lignende, herunder
udgifter til kurator, personale m.v., til betaling af krav fra indehavere af
realkreditobligationer, seerligt deekkede realkreditobligationer, serligt deekkede
obligationer og andre vaerdipapirer i den pageeldende serie eller gruppe af serier
med seriereservefond samt krav pa de fra konkursdekretets afsigelse palgbne
renter pa de naevnte fordringer. Herefter daekkes krav omfattet af § 25, stk. 2, i
lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v. Overskydende midler indgar
efter betaling af de i § 27 i lov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.
oplistede krav og geeld i konkursmassen.

Obligationsejerne har saledes en separatiststilling i kapitalcenter 2. | henhold til
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lovgivningen fortsaetter betalinger af renter og afdrag til investorerne, sa leenge
der er midler til det og afventer ikke den endelige opgerelse af konkursboet.

Afsigelse af et konkursdekret over et realkreditinstitut kan ikke af indehavere af
realkreditobligationer, seerligt deekkede realkreditobligationer og andre
veerdipapirer eller langivere efter § 15, stk. 1, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., gares geldende som arsag til fertidig indfrielse af
betalingsforpligtelser og fratager ikke realkreditinstituttets lantagere disses ret til
at foretage hel eller delvis indfrielse af realkreditlan eller lan ydet pa grundlag af
udstedelse af serligt deekkede realkreditobligationer eller serligt dekkede
obligationer i overensstemmelse med de for lanet szrligt geeldende
indfrielsesvilkar.

Hvis realkreditinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed, nar dette er
pakravet, kan dette ikke af indehavere af sarligt deekkede realkreditobligationer
eller af langivere efter § 15, stk. 1, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. gares geldende som arsag til fartidig indfrielse af
betalingsforpligtelser.

Et konkursho ma ikke erleegge en ydelse til opfyldelse af krav fra indehavere af
realkreditobligationer, seerligt deekkede realkreditobligationer, seerligt deekkede
obligationer og andre veerdipapirer pa et tidligere tidspunkt, end
realkreditinstituttet var berettiget til at frigare sig ved erleeggelse af ydelsen.
Konkursboet ma heller ikke opsige laneaftaler i videre omfang end det tilkom
realkreditinstituttet, og konkursboet kan kun &ndre bidrag og lignende, hvis
endringen er begrundet i hensynet til de markedsmaessige vilkar, og der samtidig
er konstateret et behov for yderligere midler til administrationen af boet.

Kurator kan udstede refinansieringsobligationer til erstatning af udlgbne
obligationer i den pagealdende serie.

Ved et realkreditinstituts konkurs sidestilles modparter pa de finansielle
instrumenter indgaet til afdaekning af risici i en serie eller gruppe af serier af
realkreditobligationer, seerligt deekkede realkreditobligationer eller seerligt
dakkede obligationer, jf. § 26, stk. 4, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v. konkursretligt med indehaverne af
realkreditobligationer, seerligt dekkede realkreditobligationer eller serligt
daekkede obligationer i den pageeldende serie eller gruppe af serie.

Supplerende sikkerhed kan ikke omstades efter konkurslovens § 70 eller § 72,
medmindre den ikke fremstod som ordinger.

| tilfeelde af rekonstruktionsbehandling skal realkreditinstituttet i videst muligt
omfang fortsat opfylde sine betalingsforpligtelser i henhold til krav fra
indehavere af realkreditobligationer, serligt dekkede realkreditobligationer,
serligt deekkede obligationer og andre verdipapirer ved forfald, medmindre
rekonstrukteren bestemmer andet. Med rekonstruktarens samtykke kan
realkreditinstitutter indga aftaler om finansielle instrumenter, optage lan til
betalingerne til investorerne og stille sikkerhed for sadanne lan i aktiver bortset
fra realkreditpantebreve, der ligger til sikkerhed for obligationer, tilhgrende den
eller de serier med seriereservefond, for hvilke betaling finder sted.
Rekonstruktgren kan udstede refinansieringsobligationer til erstatning af udlgbne
obligationer i den pagealdende serie.
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Yderligere information om geeldende lovgivning

I tilknytning til de navnte love har Finanstilsynet udstedt en reekke andre
bekendtgarelser, der naermere regulerer gvrige dele af realkreditinstitutternes
virksomhed.

Pa Finanstilsynets hjemmeside www.finanstilsynet.dk er der adgang til alle
geldende love og bekendtgerelser pa dansk. En del af disse findes ogsa i engelsk
oversattelse.
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Nordea-koncernen

Nordea-koncernen (Nordea Bank og dens datterselskaber, "Nordea-koncernen"
eller "Koncernen™) er en stor finanskoncern i Norden (Danmark, Finland, Norge
og Sverige). Koncernen udgver desuden virksomhed i Rusland, de baltiske lande
samt Luxembourg og har filialer en reekke andre steder i verden.

Nordea-koncernens moderselskab, Nordea Bank, er et svensk offentligt
bankaktieselskab, som er stiftet i henhold til svensk lovgivning. Nordea Banks
aktier er bgrsnoterede og handles pa berserne i Stockholm, Kgbenhavn og
Helsinki. Nordea-koncernens hovedkontor ligger i Stockholm pa adressen
Smalandsgatan 17, SE-105 71 Stockholm, Sverige.

Pr. 31. december 2014 udgjorde Nordea-koncernens aktiver EUR 669 mia., og
kernekapitalen udgjorde EUR 25,6 mia. Pr. samme dato havde Nordea-
koncernen omkring 11 mio. kunder pa de markeder, hvor den opererer, hvoraf
ca. 10 mio. er privatkunder under et fordelsprogram, og 0,5 mio. er aktive
erhvervskunder.

Nordea-koncernen var pr. 31. december 2014 til stede med filialer pa omkring
700 lokaliteter. Derudover har Koncernen et meget stort antal mobilbank- og
internetkunder.

Desuden fungerer Nordea-koncernen som kapitalforvalter i Norden med EUR
262 mia. i kapital under forvaltning pr. 31. december 2014. Nordea-koncernen
tilbyder ogsa livsforsikringsprodukter.

Dannelsen af Nordea-koncernen

Nordea-koncernen blev skabt gennem internationale sammenlagninger, som
gradvis resulterede i, at fire stgrre nordiske finansielle institutioner dannede én
enhed. Nordeas forgengere var Nordea Bank Sverige AB (publ) (tidligere
Nordbanken AB (publ)) i Sverige ("Nordea Bank Sverige™), som 1. marts 2004
fusionerede med Koncernens moderselskab og endrede navn til Nordea Bank
AB (publ), Nordea Bank Danmark A/S (tidligere Unibank A/S) i Danmark
("Nordea Bank Danmark™), Nordea Bank Finland Plc (tidligere Merita Bank
Abp) i Finland ("Nordea Bank Finland™) og Nordea Bank Norge ASA (tidligere
Christiania Bank og Kreditkasse ASA) i Norge ("Nordea Bank Norge™).

Efter at Koncernens moderselskab i slutningen af 2000 tog navnet Nordea AB
(publ), blev navnet Nordea successivt spredt ud i Koncernen, og i december 2001
havde bankerne og filialerne i Koncernen taget navnet Nordea.

Juridisk struktur

For at forbedre driftskapaciteten, mindske risikoeksponeringen og forsterke
kapitaleffektiviteten indledte Nordea-koncernens bestyrelse i juni 2003 en
&ndring af Koncernens juridiske struktur. Arbejdet med den interne
omstrukturering startede i 2003, hvor Nordea, moderselskabet i Nordea-
koncernen, kgbte Nordea Bank Sverige, Nordea Bank Danmark og Nordea Bank
Norge af Nordea Bank Finland. Samtidig kebte Nordea AB (publ) ogsa Nordea
North America, Inc. af Nordea Bank Finland. Efter disse kab blev Nordea Bank
etableret som en bank, og navnet blev &ndret til Nordea Bank AB (publ).
Derefter fusionerede Nordea Bank Sverige med Nordea Bank. Patent- og
registreringskontoret (i dag Bolagsverket) registrerede fusionen 1. marts 2004.

Nordea-koncernen straeber efter hele tiden at forenkle sin juridiske struktur, og
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malet er at omdanne Nordea Bank til et europzisk selskab, dvs. et "Societas
Europaea”. En omdannelse forudsetter bl.a., at Nordea Bank far tilladelse fra de
relevante myndigheder. De reguleringsmaessige tiltag som fglge af finanskrisen
og de &ndrede rammevilkar, som ofte betegnes som "the New Normal", vurderes
Iabende af Nordea-koncernen, og der kan forekomme yderligere regulering.

Nedenstaende figur viser Nordea-koncernens overordnede juridiske struktur pr.
1. april 2014.
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Nordea Bank (Nordea-koncernens moderselskab) har udenlandske filialer i
Norge, Finland, Danmark, de baltiske lande og Kina. Aktiviteterne i de baltiske
lande blev overfart fra Nordea Bank Finland til Nordea Bank 1. april 2014.
Aktiviteterne i filialerne i Storbritannien og Tyskland blev overfgrt fra Nordea
Bank Finland til Nordea Bank den 1. januar 2015.

Nordea-koncernens organisationsstruktur
Oversigt

Nordea-koncernens organisationsstruktur, som blev introduceret i juni 2011 og
videreudviklet i 2013, er bygget op omkring tre overordnede forretningsomrader:
Retail Banking, Wholesale Banking og Wealth Management. Group Corporate
Centre og Group Risk Management er andre centrale dele i Nordea-koncernens
organisation.

I Nordea-koncernens organisation er alle dele af veerdikeden — kundeansvar,
support, produkter, personale og it-udvikling — integreret i de tre overordnede
forretningsomrader med det mal at forbedre effektiviteten, gge
egenkapitalforrentningen og skabe endnu dybere kunderelationer. Ved at
organisere forretningsomraderne pa grundlag af veerdikaeder opnar Nordea-
koncernen, at ansvaret for at skabe gget effektivitet tydeliggares, samt at Nordea-
koncernen hurtigt kan tilpasse sig nye regler og ggede krav om lgnsomhed.
Formalet med organisationen er ogsa at gare det muligt for alle medarbejdere i
Nordea-koncernen at arbejde teet sammen med kunderne, sa de forstar kundernes
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behov og praeferencer og leverer derefter. Kundesegmentering og differentiering
af veerditilbuddet og ressourceallokeringen alt efter kundernes behov udger
kernen i Nordea-koncernens kundestrategi.

Retail Banking har ansvaret for kunderelationerne til privatkunder og sma,
mellemstore og store erhvervskunder i Norden og de baltiske lande. Retail
Banking har saledes ansvaret for segmenteringen (kundegrupper) og
veerditilbuddet (kundeprogrammer), tvaernationale kundestrategier og
salgsprocesser. Forretningsomradets aktiviteter sker gennem falgende
kundeomrader: Banking Danmark, Banking Finland & baltiske lande, Banking
Norge, Banking Sverige, Digital Banking og Nordea Finance og andre enheder
vist i koncerndiagrammet nedenfor.

Wholesale Banking bygger pa Nordea-koncernens kundeorienterede
relationsstrategi og skal sikre, at alle produkter og serviceydelser i Nordea-
koncernen nar de sterste erhvervskunder og institutionelle kunder.
Forretningsomradet omfatter falgende enheder: Corporate & Institutional
Banking, Nordea Bank Rusland, Markets Fixed Income, Currencies and
Commodities, Markets Equities, Markets Investment Banking, Transaction
Products og Core Functions som vist i koncerndiagrammet nedenfor.

Wealth Management omfatter fglgende forretningsenheder: Private Banking
International, Private Banking i Danmark, Private Banking i Finland, Private
Banking i Norge, Private Banking i Sverige, Asset Management, Life &
Pensions, Savings & Wealth Offerings og Strategy, Support & Control. Private
banking-aktiviteterne foregar via en integreret model med Retail Banking.

Group Corporate Centre ("GCC") omfatter fglgende enheder: Group Treasury,
Group Capital, Group Strategy & Business Control, Investor Relations, Group
Finance, IT, Group IT, Group Legal og Group Workplace Management. GCC er
en koncernfunktion, som har ansvaret for at etablere strategiske og finansielle
rammer og processer samt yde faglig bistand og radgivning inden for sit
specialistomrade.

Group Risk Management ("GRM") er en koncernfunktion, som styrer og
overvager alle typer risici for Nordea-koncernen. GRM omfatter falgende
enheder: Group Credit Risk, Group Market and Counterparty Credit Risk, Group
Operational Risk og Group Credit Control.

Forretningsomrader

Kernen i Nordea-koncernens strategi er segmentering af kunder og
differentiering af bade veerditilbud og ressourcetildeling efter kundebehov.
Nordea-koncernens kunder er fgrst og fremmest inddelt i to store hovedgrupper:
privatkunder og erhvervskunder. Koncernen har som mal at opbygge langvarige
kunderelationer og at blive en livslang finansiel partner for kunderne. Vejen
dertil er at forsta kundens specifikke behov for produkter og serviceydelser og
tilbyde produkter og radgivning, der er skraeddersyet kundens specifikke behov.

Nordea-koncernen har inddelt aktiviteterne relateret til privatkunder og
erhvervskunder i tre hovedforretningsomrader: Retail Banking, Wholesale
Banking og Wealth Management. Hvert forretningsomrade bestar af et antal
enheder, som fungerer som selvstendige enheder med ansvar for eget resultat.

Nedenstaende diagram viser Nordea-koncernens organisation.
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Retail Banking er Nordea-koncernens starste forretningsomrade. Retail Banking
har ansvaret for kunderelationerne til privatkunder samt sma, mellemstore og
store erhvervskunder i Norden og de baltiske lande. Retail Banking er ansvarlig
for bade segmentering (kundegrupper) og verditilbud (kundeprogrammer),
tveernationale kundestrategier og salgsprocesser.

Det er Retail Bankings ambition at skabe en farende retailbank i Europa hvad
angar lgnsomhed, effektivitet og kundeoplevelser. Retail Banking drives via
falgende kundeomrader: Banking Danmark, Banking Finland & baltiske lande,
Banking Norge, Banking Sverige, Digital Banking og Nordea Finance og andre
enheder vist i koncerndiagrammet ovenfor.

Inden for Retail Banking benytter Nordea-koncernen flere distributionskanaler
over for privatkundesegmentet for at sikre, at kunderne har adgang til bankens

serviceydelser, nar og hvor det passer dem. De tre hovedkanaler i Retail

Bankings distributionsstrategi er filialer, kontaktcentre, Netbank og Mobilbank.

De forskellige kanaler er integreret via Nordea-koncernens

kunderelationssystem, som registrerer kundens transaktioner i samtlige kanaler.
Det betyder, at kundens brug af en kanal samtidig registreres i de gvrige kanaler.

Nordea-koncernen inddeler privatkunderne i kundesegmenter baseret pa

forretningsomfang samt det antal produkter og serviceydelser, som kunden har i
Nordea-koncernen. Kundesegmenterne er inddelt i premium-kunder,
fordel+kunder, fordelskunder og basiskunder. Radgiverne inden for Retail
Banking sgger at opbygge relationer til privatkunderne og at tilbyde
produktlgsninger, som er skraeddersyet til kundens specifikke behov.

Nordiske erhvervskunder i Retail Banking inddeles i falgende kundesegmenter:
sma, Erhverv+Privat-, mellemstore og store erhvervskunder. Malet for
kundesegmenterne sma, mellemstore og store erhvervskunder er at udvikle
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kunderelationerne og at blive kundernes hovedbankforbindelse. Retail Banking
har herudover indfart et koncept, hvor sma erhvervskunder far en radgiver, der
kan radgive dem om bade virksomhedens og kundens private gkonomi.

Wholesale Banking

Wholesale Bankings mission er at skabe steerke relationer og et sterkt
produktudbud til de stagrste nordiske erhvervskunder og institutionelle kunder i
Nordea Bank. Forretningsomradet skal sikre integration af vardikaeden lige fra
kundeenheder til produkt-, support- og it-enheder.

Det er Nordea-koncernens opfattelse, at strategien for de starste erhvervskunder
har vist sin styrke under de igangvaerende forandringer i sektoren. Med lokale
salgsorganisationer og en global produktionsplatform kan Nordea-koncernen
sikre bade taette kunderelationer og stordriftsfordele. Relationsstrategien sikrer
indgaende kendskab til kunden og dennes branche, hvilket styrker Wholesale
Bankings kundetilbud.

Aktuelt omfatter Wholesale Banking enhederne Corporate & Institutional
Banking, Shipping, Offshore & Qil Services, Banking Rusland, Nordea Markets,
Transaction Products og International Units.

Forretningsomradet omfatter falgende enheder: Corporate & Institutional
Banking, Nordea Bank Rusland, Markets Fixed Income, Currencies and
Commodities, Markets Equities, Markets Investment Banking, Transaction
Products, Shipping, International Units, Segment CIB og Core Functions som
vist i koncerndiagrammet ovenfor.

Beskrivelse af enhederne i Wholesale Banking
Corporate & Institutional Banking

Corporate & Institutional Banking bestar af fire selvsteendige enheder — én i
hvert af de fire nordiske lande. Enhederne betjener erhvervskunder og
institutionelle kunder. Dedikerede kundeteam bestaende af en senior relationship
manager, produkt- og kreditspecialister samt juridiske eksperter betjener
kunderne. Senior relationship manageren har ansvaret for at koordinere alle
aktiviteter relateret til den specifikke kunde.

Kunderne tilbydes skreeddersyede lgsninger og et fuldt udbud af finansielle
serviceydelser, herunder lan, indlan, cash management-serviceydelser,
projektfinansiering, eksportfinansiering og trade finance, corporate finance samt
kapitalmarkedsprodukter. Ud over erhvervskunder og institutionelle kunder i
Norden har Corporate & Institutional Banking ansvaret for erhvervsdelen af
Nordea-koncernens internationale aktiviteter.

Shipping, Offshore & Qil Services

Shipping, Offshore & Oil Services er den kundeenhed, der har ansvaret for at
betjene kunder inden for shipping-, offshore- og olieservicesektoren samt
krydstogts- og feergebranchen globalt. Nordea-koncernen er en af de fgrende
banker inden for shipping- og offshoresektoren globalt med et steerkt brand og en
farende position pa syndikeringsmarkedet.

Shipping, Offshore & Qil Services bestar af falgende underenheder: Shipping
Europe, Asia and Middle East, Shipping Norway, Shipping Denmark, Global
Offshore & Qil Services og Global Syndication. Medarbejderne i disse enheder
er placeret i Nordea Bank Norge, Nordea Bank Danmark, Nordea Bank og
Nordea Bank Finland, herunder Nordea Bank Finlands filialer i London, New
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York og Singapore. Kompetencecentret for Shipping, Offshore & Oil Services er
placeret i Oslo, Norge, som en del af Nordea Bank Norge.

Nordea Bank Rusland

Nordea Bank Rusland tilbyder et fuldt sortiment af bankydelser til erhvervs- og
privatkunder. Erhvervskunder omfatter farende russiske, skandinaviske og
internationale virksomheder med aktiviteter i Rusland. Nordea Bank Rusland
tilbyder account & cash services, cash management-serviceydelser, udlan, trade
finance og projektfinansiering, leasing og factoring, indlan og bankkortydelser.
Banken har serligt fokus pa store globale virksomheder og nordiske
kernekunder.

International Units

International Units sikrer Nordea-koncernens tilstedeverelse pa starre finansielle
markeder, hvor Koncernens kunder tilbydes en bred vifte af produkter og
serviceydelser. Enheden fokuserer pa store nordiske erhvervskunder og
institutionelle kunder med aktiviteter uden for Norden samt internationale kunder
med aktiviteter i Norden. International Units bestar af fem filialer beliggende i
New York, London, Frankfurt, Shanghai og Singapore samt to
repraesentationskontorer i Sdo Paulo og Beijing.

Segment CIB

Segment CIB har ansvaret for at supportere Corporate & Institutional Banking
og Shipping, Offshore & Qil Services pa tvars af alle landene. Enheden omfatter
tre overordnede omrader: Corporate Research, Segment Management and
International Banks. International Banks har ansvaret for relationer med banker,
bankejede kapitalforvaltere samt stater, overnationale institutioner og
organisationer uden for de nordiske lande.

Markets

Det er Nordea-koncernens overbevisning, at Koncernen er farende pa markeds-
og investment banking-omradet i Norden. Markets er ansvarlig for al handel med
finansielle instrumenter, analyse og salg inden for valuta, obligationer, aktier,
strukturerede produkter og ravarer og kapitalmarkedsprodukter samt corporate
finance. Markets tilbyder sine produkter til alle Nordeas kundesegmenter.

Markets er en kundedreven forretning, hvor grundlaget for handelsaktiviteterne
er handtering af den underliggende risiko i kundetransaktioner og ikke
egenhandel. Markets bestar af tre hovedenheder: Fixed Income, Currencies and
Commodities ("FICC"), Markets Investment Banking og Markets Equities, der
alle primeert har hjemme i de nordiske hovedsteder. Vardikaeden for
kapitalmarkedsprodukter bestar ud over de naevnte enheder af Financial & Risk
Control, Capital Markets Services (CMS) and Capital Markets IT. Markets FICC
tilbyder risikostyringsprodukter, men ogsa kredit- og kapitalformidling bl.a. via
repoforretninger og vaerdipapirudlan. Capital Markets under Markets Investment
Banking tilbyder radgivning inden for kredit- og kapitalformidling, men har ikke
selvsteendig adgang til kapitalallokering.

Transaction Products

Transaction Products bestar af tre hovedenheder: Cash Management, Trade
Finance og Authentication and Financial Anti-Crime. Cash Management tilbyder
betalings- og cash pool-lgsninger. Trade Finance bistar eksport- og importkunder
med betaling, finansiering og risikostyring bl.a. via garantier, remburser og
inkasso. Authentication and Financial Anti-Crime vaesentligste opgave er at drive

49



en effektiv supportorganisation mod gkonomisk kriminalitet.
Wealth Management

Wealth Management tilbyder investerings-, opsparings- og
risikostyringsprodukter og -lgsninger. Omradet forvalter kundernes aktiver,
tilbyder formueplanlegning og yder investeringsradgivning til formuende
privatkunder samt til institutionelle investorer. Malsatningen for Wealth
Management er at blive den farende kapitalforvalter i Norden med global
reekkevidde og kapacitet. Dette skal ske ved at sikre kunderne radgivning af hgj
kvalitet, et hgjt serviceniveau og et bredt og dybt udbud af produkter af hgj
kvalitet via en omkostnings- og kapitaleffektiv model. Forretningsomradet bestar
af otte forretningsenheder: Asset Management, Life & Pensions, Private Banking
i Danmark, Private Banking i Finland, Private Banking i Norge, Private Banking
I Sverige, International Private Banking og Savings & Wealth Offerings samt
supportenheden Strategy, Support & Control.

Beskrivelse af enhederne i Wealth Management

Ud over investeringsforvaltning og investeringsfonde i Nordea-koncernen er
Asset Management ogsa ansvarlig for at tilbyde institutionelle kunder og
eksterne distributgrer investeringsprodukter. Life & Pensions tilbyder privat- og
erhvervskundesegmentet livsforsikrings- og pensionsprodukter samt
serviceydelser. Enheden driver forretning i ti europziske lande. Kunderne
betjenes via filialer, Nordea Life & Pensions' egen salgsstyrke samt eksterne
distributionskanaler. Private Banking radgiver formuende kunder i Nordea-
koncernen om alle aspekter af deres gkonomi. Via Koncernens afdelinger i
Luxembourg og Zrich tilbyder International Private Banking serviceydelser pa
linje med Private Banking, men til privatkunder bosat i lande uden for Nordea-
koncernens hjemmemarkeder. Savings & Wealth Offerings har ansvaret for
opsparingsprodukter til alle Nordea-koncernens segmenter, herunder
aktivallokering, portefaljeplanlegning, aktiehandel og salgssupport i forbindelse
med distribution. Strategy, Support & Control styrer og tilpasser
supportfunktionerne for alle enhederne i Wealth Management.

Private Banking

Nordea-koncernens private banking-aktiviteter drives pa grundlag af en
integreret model med Retail Banking. Det er Nordea-koncernens opfattelse, at
denne integrerede driftsmodel gar det muligt at drage fuld fordel af hele
Koncernens distributionskapacitet og kundebasen samt at udnytte den samlede
kompetence i Nordea-koncernen inden for investering og produktudvikling.

Ud over den nordiske private banking-virksomhed har Nordea-koncernen ogsa
internationale private banking-aktiviteter. Aktiviteterne er rettet mod nordiske
kunder, som er bosat i udlandet, samt internationale, ikke-nordiske kunder.

Asset Management

Asset Management er ansvarlig for udbuddet af Nordea-koncernens investment
management-produkter samt insourcingen af eksterne produkter til Nordea-
koncernens kunder. Produkterne udbydes til privat- og erhvervskunder, herunder
institutionelle kunder. Udbuddet omfatter investeringsfonde samt diskretionaere
mandater inden for alle aktivklasser, men hovedsageligt aktier, obligationer og
balancerede produkter. Asset Managements produkter distribueres til Nordea-
koncernens kunder via Retail Banking, Wholesale Banking og Private Banking.
Distributionen af produkter til store institutionelle kunder og eksterne
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distributgrer sker via kundeenheden Institutional Clients i Asset Management og
Global Fund Distribution.

Life & Pensions

Life & Pensions omfatter produktudvikling, produktion og livsforsikrings- og
pensionsproduktpakker til privat- og erhvervskunder. Moderselskabet for Life &
Pensions' aktiviteter er Nordea Life Holding AB. Mens aktiviteterne udferes i
juridiske enheder, der er 100 pct. ejet af Nordea Life Holding AB, betjenes
kunderne via Retail Bankings filialer, Life & Pensions' egen salgsstyrke eller via
tilknyttede agenter, meeglere og i mindre omfang andre finansielle institutioner.

Beskrivelse af Group Corporate Centre

GCC har ansvaret for at levere udvalgte grundlaeggende elementer, der er
ngdvendige for bankaktiviteterne i hvert af Nordea-koncernens
forretningsomrader. GCC skal sikre, at Nordea Bank har en passende strategi og
portefaljesammensatning. Enheden er desuden ansvarlig for maling og analyse
af resultater samt for Nordea-koncernens kapital- og likviditetsstyring. GCC
bidrager direkte til Nordea-koncernens resultat med kapital og funding,
egenhandel og optimering af skatteforholdene. Derudover er GCC ansvarlig for
at sikre passende processer for regnskabsaflaeggelse.

Beskrivelse af Group Risk Management

GRM styrer og overvager alle risikoaspekter, herunder kredit-, markeds- og
operationelle risici. Enheden udvikler risikomodeller, kreditpolitikker,
kreditprocesser og it-veerktajer, der understgtter forretningsomraderne og andre
forretningsenheder i Nordea-koncernen sammen med effektive processer og
disciplineret risikostyring.

Strategi

Nordea-koncernen er en universal bankkoncern med en relationsstrategi, der
fokuserer pa kunderne og radgivning. Strategien gar farst og fremmest ud pa at
tilgodese kundernes behov, og det er afgarende for Koncernens succes og
fremtidige eksistens, at det lykkes. Nordea-koncernens strategi er baseret pa
planen for 2015, som fokuserer pa den fortsatte udvikling af relationsstrategien.
Kernen i strategien er ambitionen om at kende, radgive, betjene og vere der for
kunderne med henblik pa at opbygge langsigtede relationer, og hvor de vigtigste
fokusomrader er:

o Balanceret kundefokus — som bygger pa en kundeorienteret organisation,
hvor de rigtige produkter leveres pa den rigtige made til den rigtige pris.

. Menneskefokus — Nordea-koncernens malsatninger og
incitamentsprogrammer afspejler klare vaerdier og principper, og hvordan
ledere leder, udvikler og stgtter medarbejdere; veerdier og lederskab er de
steerkeste drivkraefter bag praestationer og virksomhedskultur.

o Verdikedeoptimering og reduceret kompleksitet — udvikling og brug af
best practice, hvor fokus er pa enkelhed, gennemsigtighed og reduktion af
kompleksitet, og hvor der samtidig tages hensyn til Nordea-koncernens
kunder og deres behov.

. Det er Nordea-koncernens opfattelse, at det at have én driftsmodel med
ejerskab for en hel vaerdikaede forankret i de enkelte forretningsomrader
sikrer overblik, direkte ansvar og sammenhang.
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o Tillid og ansvar, fortsat fokus pa compliance og vaegt pa at indfare nye
regler hurtigt og dermed gare det mulig at udnytte fordelene ved
compliance-relaterede investeringer; ogsa i form af et dybere kendskab til
Nordea-koncernens kunder og risici.

Den fokuserede relationsstrategi ligger til grund for Nordea-koncernens
finansielle mal, som beskrives nedenfor. Nordea-koncernen anerkender, at den
for at opfylde kundernes behov fremover pa en fleksibel og tilpasningsdygtig
made i endnu hgjere grad skal fokusere pa at forenkle produkter, infrastruktur,
processer og systemer.

Det er Nordea-koncernens opfattelse, at lansomhed er en vasentlig forudsatning
for at kunne fastholde en hgj kreditrating, lave fundingomkostninger og
fleksibilitet i Nordea-koncernens kapitalposition, samt at sund lgnsomhed er en
forudsaetning for at kunne skabe positive kundeoplevelser pa en holdbar made.
Skal Nordea-koncernen fortsat rangere blandt de bedste i sin
sammenligningsgruppe af europeiske banker, kraever det, at Nordea-koncernen
gger egenkapitalforrentningen gennem forbedringer af bade omkostnings- og
kapitaleffektiviteten og samtidig fortsat sikrer veekst i indtegterne. I trad med
denne strategi har Nordea fastsat et enkelt finansielt mal for Koncernen.
Ambitionen pa mellemlang sigt er at opna en egenkapitalforrentning pa 13 pct.
under hensyntagen til det nuveerende lave renteniveau med en
kernekapitalprocent eksklusive hybridkapital pa over 13.

Kapitalpolitik

Nordea-koncernen har fastlagt en kapitalpolitik med henblik pa at afspejle den
nye regulering. Ifalge den nuveerende kapitalpolitik skal Koncernens egentlige
kernekapitalprocent veere over 13, mens solvensprocenten skal veere over 17. Da
der fortsat er usikkerhed om de svenske tilsynsmyndigheders syn pa
standardiserede modeller, der af bankerne skal bruges til at beregne starrelsen af
sgjle 1I-tilleeg, samt anden usikkerhed pa reguleringsomradet, vil Nordea-
koncernens kapitalpolitik blive revideret, nar der foreligger en afklaring om
reguleringen af bankerne. Kapitalpolitikken er baseret pa ledelsens aktuelle
vurdering af kapitaliseringen, selvom der fortsat hersker usikkerhed om de
endelige rammer for de nye kapitalkravsstandarder, herunder den nationale
implementering af CRD IV. Nordea-koncernen anser malene for minimumsmal
under normale forretningsforhold, idet reglerne er dynamiske over
konjunkturperioden. Ambitionen for sa vidt angar udbytte er fortsat at gge
payout ratio i 2015 og samtidig fastholde en steaerk kapitalbase. Det langsigtede
mal vil blive fastlagt, nar der er afklaring om reguleringen af bankerne.

Vasentlige initiativer og tiltag

Med henblik pa at gge indtjeningen har Nordea-koncernen identificeret og
ivaerksat en reekke initiativer. Disse initiativer omfatter eendringer af
prisseetningen af eksisterende udlan i alle segmenter, fokus pa krydssalg for at
levere flere tjenester til kunderne og flere falgeforretninger. Som led i
relationsstrategien er der ogsa fokus pa lgbende at tiltreekke flere
relationskunder. Det er Nordea-koncernens opfattelse, at den nye situation med
lav vaekst gger behovet for stram omkostningsstyring for stadig at veere
konkurrencedygtig i betjeningen af kunderne. Denne malsatning skal nas ved
gget effektivitet og fokus pa forenkling af processer og infrastruktur. Den fysiske
distribution strgmlines, standardiserede bankforretninger flyttes til online-
/mobilkanaler, og radgivningstilbuddet i filialerne optimeres. Initiativer for at
gge den driftsmassige effektivitet via en centralisering af supportfunktioner,
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automatisering af processer og omlagning af filialnettet indgar i
effektiviseringsplanen. Parallelt med dette er der en omfattende
forandringsagenda med fokus pa at stremline og forenkle eksisterende it-
systemer og bl.a. gge digitaliseringen af kundedokumentationen.

| alt ventes besparelsesinitiativerne at medfgre en bruttobesparelse pa ca. EUR
900 mio. Besparelserne gar det muligt at investere i lovpligtige
reguleringsprojekter og it-infrastruktur samt i de kunderelaterede omrader.
Desuden bidrager besparelserne til, at Nordea-koncernen kan na malsatningen
om et omkostningsniveau i 2015, der er 5 pct. lavere end i 2013. For fortsat at
kunne imgdekomme kundernes behov for finansiering er det ngdvendigt at @ge
kapitaleffektiviteten. Koncernen vil arbejde sammen med kunderne for at sikre,
at de mest kapitaleffektive lgsninger veelges. Dette omfatter optimering af
Igbetiden pa udlan, aftaler om sikkerheder samt brug af produkter uden for
balancen, nar dette er hensigtsmaessigt. Gennemgang af korrekt registrerede
sikkerheder, portefgljegennemgang og udvikling af mere avancerede
risikomodeller ventes at bidrage yderligere. | alt ventes initiativerne for at gge
kapitaleffektiviteten at reducere Nordea-koncernens risikoeksponering med ca.
EUR 35 mia. i 2015 (risikoeksponeringen blev reduceret med EUR 7,8 mia.
brutto i1 2013), hvilket vil modvirke effekten af den nye regulering og vakst frem
til 2015.

Relationsstrategier pa privat- og erhvervskundesiden

Nordea-koncernens relationsstrategi er opdelt i en strategi for privatkunder og en
for erhvervskunder.

Privatkundestrategi

Privatkunderne inddeles i fire segmenter baseret pa omfanget af deres
forretninger med Nordea-koncernen. Nordea-koncernen har udviklet veerditilbud
til de enkelte segmenter, herunder kontaktpolitik, serviceniveau, prissatning og
produktlgsninger. Grundtanken i denne strategi er at yde den bedste service, give
den bedste radgivning og tilbyde de bedste produktlgsninger til kunderne og
derved sikre loyalitet, gget brandveerdi samt stigende forretningsomfang og
indtaegter. Koncernen har gennemsigtige priser, der generelt ikke kan forhandles.
Det er Nordea-koncernens opfattelse, at den har et stort og konkurrencedygtigt
udbud af produkter og stor distributionskraft. Produktudviklingen har fokus pa at
reducere kompleksiteten og skabe produkter med et lavt kapitalforbrug for at
imgdekomme kundernes behov samt myndighedskrav. Nordea-koncernens
veerditilbud inden for opsparingsprodukter er udviklet med henblik pa at tage
hgjde for kundernes formue, involvering, livssituation og risikovillighed.

Nordea-koncernens distributionsstrategi er baseret pa flere kanaler. Malet er at
gge kundetilfredsheden og samtidig reducere omkostningerne forbundet med at
betjene kunderne. Den proaktive kontakt med kunderne varetages af lokale
filialer, og dertil kommer kontaktcentre, Netbank og Mobilbank. Det er malet at
holde regelmassige radgivningsmader med alle eksisterende og potentielle
relationskunder, hvor der ses pa hele kundens gkonomi og langsigtede gnsker
med henblik pa at tilbyde en omfattende finansiel lgsning.

Erhvervskundestrategi

Erhvervskunderne inddeles i fire segmenter baseret pa deres
forretningspotentiale og kompleksiteten i deres behov for bankforretninger.
Nordea-koncernen har udviklet veerditilbud til de enkelte segmenter, herunder
kontaktpolitik, serviceniveau og produktlgsninger, for at sikre finansielle
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helhedslgsninger og understgtte opbygningen af hovedbankrelationer. De
kundeansvarlige erhvervsradgivere baserer deres radgivning pa et helhedsbillede
af kundens situation og mal. Det er Nordea-koncernens opfattelse, at dens styrke
og starrelse som bankkoncern gar det muligt at tiloyde meget
konkurrencedygtige lgsninger til erhvervskundesegmentet. Det er Nordea-
koncernens opfattelse, at strategien for de stgrste erhvervskunder har vist sin
styrke under den igangvarende &ndring af banksektoren. Desuden er det
Nordea-koncernens opfattelse, at den lokale salgsorganisation kombineret med
en global produktionsplatform gar det muligt at udnytte fordelene ved
relationsstrategien og stordriftsfordele. Nordea-koncernen er fast besluttet pa at
veere den farende bank for de starste virksomheder pa alle de nordiske markeder.

Seneste udvikling
Kgb og overdragelse af egne aktier

Den ordinere generalforsamling i 2014 besluttede, at Nordea Bank med henblik
pa at tilretteleegge sine veerdipapiraktiviteter kan kabe egne ordinere aktier i
henhold til kapitel 7, paragraf 6 i den svenske lov om verdipapirmarkeder (lagen
(2007:528) om vardespappersmarknaden) inden naste generalforsamling.
Nordea Banks kgb af egne aktier er underlagt den begransning, at Nordea Banks
beholdning af egne aktier i handelsbeholdningen ikke pa noget tidspunkt ma
overstige 1 pct. af det samlede antal aktier i Nordea Bank.

Generalforsamlingen bemyndigede ogsa bestyrelsen til inden naeste ordineere
generalforsamling at treeffe beslutning om kab af ordinare aktier i Nordea Bank
pa et reguleret marked, hvor de ordinzre aktier er noteret, eller via et kabstilbud
til alle ejere af ordinere aktier i Nordea Bank. Dog mé& Nordea Banks beholdning
af egne aktier ikke overstige 10 pct. af det samlede antal aktier. Formalet med at
kabe egne aktier er at gagre det muligt at tilpasse Nordea Banks kapitalstruktur til
kapitalkravene og at gere det muligt at bruge egne aktier som betaling for eller
finansiering af kab af selskaber eller virksomheder.

Endvidere blev bestyrelsen bemyndiget af generalforsamlingen til inden naste
ordinare generalforsamling at treeffe beslutning om overdragelse af ordinzere
aktier i Nordea Bank som betaling for eller finansiering af kab af selskaber eller
virksomheder. Overdragelse af ordinzre aktier kan ogsa ske pa anden made end
via et reguleret marked op til det antal ordinaere aktier i Nordea Bank, som
Nordea Bank til enhver tid matte eje.

Konvertible instrumenter

Generalforsamlingen bemyndigede bestyrelsen til inden naste ordingere
generalforsamling, ved en eller flere lejligheder, med eller uden forkabsret for
eksisterende aktionzrer, at traeffe beslutning om udstedelse af konvertible
instrumenter. Ved fuld udnyttelse af de konvertible instrumenter kan
aktiekapitalen gges med et belgb, der svarer til hgjst 10 pct. af Nordea Banks
aktiekapital. Udstedelse af konvertible instrumenter skal ske pa markedsvilkar.
Formalet med bemyndigelsen er at muliggare en fleksibel og effektiv tilpasning
af Nordea Banks kapitalstruktur til de nye kapitalkravsregler i CRD V.

Omkostninger ved udskiftning af it-systemer

Den 22. oktober 2014 offentliggjorde Nordea Bank planer om at bygge nye
kernebank- og betalingssystemer. Dette medfarer en stigning i it-investeringerne
over de kommende 4-5 ar. Som led i dette udskifter Nordea Bank nogle af de
nuvarende it-systemer, hvilket medfarte en engangsnedskrivning pa materielle
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og immaterielle aktiver pa EUR 344 mio. i resultatopgerelsen for 3. kvartal
2014.

Kapitaldeekning

Nordea-koncernen anvender en reekke kapitalmal og kapitalnggletal til styring af
kapitalen. Koncernen beregner sine lovpligtige kapitalkrav i henhold til reglerne
for kapitalkrav (CRR/CRD).

Nordea-koncernen fik tilladelse af de relevante tilsynsmyndigheder i juli 2007 til
at anvende den simple IRB-metode for kreditportefeljerne af erhvervskunder og
institutionelle kunder i Danmark, Finland, Norge og Sverige (med undtagelse af
udenlandske filialer og datterselskaber). I december 2008 fik Nordea-koncernen
ogsa tilladelse til at anvende IRB-modeller for kreditportefgljerne for
privatkunder. Koncernen fik i maj 2011 tilladelse til at anvende IRB-metoden for
de erhvervs- og privatkundeportefaljer, der hidragrte fra opkebet af Fionia Bank
AJS i Danmark. | januar 2012 fik Nordea-koncernen tilladelse til at anvende den
simple IRB-metode for portefgljerne af erhvervskunder og institutionelle kunder
i de udenlandske enheder (dvs. filialerne i Shanghai, London, Singapore,
Frankfurt, New York og Cayman Islands). | november 2012 fik Nordea-
koncernen tilladelse til at anvende den simple IRB-metode for portefaljerne af
erhvervskunder og institutionelle kunder for de baltiske filialer i Estland, Letland
og Litauen. | december 2012 godkendte de svenske og finske
tilsynsmyndigheder, at Nordea Bank anvender Internal Model Method (IMM) til
beregning af modpartsrisiko i Finland og Sverige. | 4. kvartal 2013 fik Nordea
tilladelse til at anvende den simple IRB-metode for portefaljerne af
erhvervskunder og institutionelle kunder i Rusland. I januar 2014 godkendte de
svenske tilsynsmyndigheder i enighed med tilsynsmyndighederne i de tre andre
nordiske lande, at Nordea Bank kan anvende den avancerede IRB-metode for
Nordea-koncernens eksponering mod erhvervskunder i Norden. Koncernen
anvender standardmetoden for de resterende portefgljer. Nordea-koncernen vil
fortseette indfarelsen af IRB-metoderne. Nordea-koncernen har endvidere
tilladelse til at anvende sin egen interne model for Value at Risk (VaR) til at
beregne kapitalkravene for starstedelen af markedsrisikoen i
handelsbeholdningen. For operationel risiko anvendes standardmetoden.

Nordea-koncernens kernekapitalprocent eksklusive hybridkapital fgr
overgangsbestemmelser udgjorde 15,7 ultimo 2014 svarende til en forbedring pa
80 bp siden 2013 (14,9)*. Kernekapitalprocenten far overgangsbestemmelser
udgjorde 17,6 (15,7)*, mens den tilsvarende solvensprocent udgjorde 20,7
(18,1). Forbedringen af solvenstallene kan tilskrives en effektiv styring af
risikoeksponeringen kombineret med en steerk indtjeningsudvikling.

Pr. 31. december 2014 havde Nordea-koncernen en kernekapital og basiskapital,
der l1a over de lovpligtige mindstekrav. Under hensyntagen til stresstest for
kapitaldeekning, forventninger til veeksten og kapitalprognoser vurderer Nordea-
koncernen, at de aktuelle buffere til basiskapital er tilstreekkelige.

Nordea-koncernen anvender en "sgjle I plus sgjle 11"-tilgang til at definere det
interne kapitalkrav. Denne metode anvender som udgangspunkt for
risikoopgarelsen sgjle 1-kapitalkrav til kreditrisici, markedsrisici og operationelle
risici som beskrevet i CRD. Dernast vurderes risici under sgjle 11, dvs. risici, der
ikke er medregnet under sgjle 1. Sgjle Il-risici omfatter renterisikoen i
bankaktiviteterne, risiko i Nordea-koncernens ydelsesbaserede

! Tal for 2013 er opgjort efter Basel 11 reglerne, mens tallene for 2014 er opgjort efter Basel 111 (CRR/CRDIV) reglerne.
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pensionsordninger, ejendomsrisiko, koncentrationsrisiko og forretningsrisiko.

Nordea-koncernen anvender gkonomisk kapital til at identificere og vurdere sgjle
I1-risici. @konomisk kapital er desuden det vigtigste veerktgj i den interne
kapitalallokering til alle typer risici. Et andet centralt element i vurderingen af
kapitaldeekning er stresstest. Nordea-koncernen stresstester risici under bade
sgjle I- og sgjle ll-risici og vurderer resultaterne af disse test, nar de interne
kapitalkrav skal fastleegges. Nordea-koncernen anvender sine eksisterende
interne kapitalmal som grundlag for eventuelle yderligere kapitalbuffere med
udgangspunkt i ovenstaende tredjeparters vurdering.

Formalet med Internal Capital Adequacy Assessment Process (ICAAP) er at
gennemga styringen, begrensningen og malingen af vaesentlige risici for at
vurdere, om Nordea Bank har tilstreekkelig kapital, og fastsette et internt
kapitalkrav, der afspejler Nordea Banks kapitalpolitiks mal for kapitalniveauer i
Nordea Bank. Nordea Bank gennemgik sin kapitalpolitik i lyset af nye
regelforslag og markedets opfattelse i begyndelsen af 2013. Malene for Nordea-
koncernens kapital pavirkes af de interne kapitalkrav samt den lgbende dialog
med tredjeparter, herunder iser de eksterne ratingbureauers vurderinger.

Nordea Bank Danmark

Nordea Bank Danmark er et af de tre vaesentlige helejede datterselskaber af
Nordea Bank sammen med Nordea Bank Norge og Nordea Bank Finland.
Nordea Bank Danmark driver bankaktiviteter i Danmark som en del af Nordea-
koncernen, og aktiviteterne er fuldt integreret med Nordea-koncernens aktiviteter
(se "Nordea-koncernen" ovenfor). Nordea Bank Danmarks hovedkontor ligger pa
adressen Strandgade 3, 1401 Kgbenhavn, Danmark.

Nordea Bank Danmark er et aktieselskab og har tilladelse fra Finanstilsynet til at
udeve bankvirksomhed i Danmark. Bankvirksomhed i Danmark reguleres af lov
om finansiel virksomhed og lov om veerdipapirhandel.

De vaesentligste datterselskaber er Nordea Kredit Realkreditaktieselskab,
hvorigennem banken udgver realkreditvirksomhed, og Nordea Finans Danmark
AJ/S, hvorigennem banken driver aktiviteter inden for finansiering, leasing og
factoring. Datterselskabet Fionia Asset Company ejer en obligationsportefglje
samt et mindre antal ejendomme.

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab er stiftet i henhold til dansk lovgivning og
fik tilladelse til at udeve realkreditvirksomhed af Finanstilsynet i medfar af en
tilladelse dateret 19. august 1993. Nordea Kredit Realkreditaktieselskabs
realkreditlan formidles til Nordea Bank Danmarks kunder via filialnettet. Lan
ydes i DKK og EUR, og alle belante ejendomme er beliggende i Danmark.

Nordea Bank Danmark stiller ifglge samarbejdsaftale en garanti pa 25 pct. af det
enkelte lans kontantveerdi. Garantien skal dog altid omfatte den del af lanet, der
ligger ud over en bestemt procentdel af den anvendte veerdiansattelse, jf. tabellen
nedenfor. For Ian til almennyttigt boligbyggeri og ungdoms-/aldreboliger er den
stillede garanti dog 10 pct. Hvis Nordea Kredit har flere lan i samme ejendom,
daekker garantierne den yderst placerede del af det samlede engagement. Lan, hvor
garantien er udlgbet efter den tidligere, tidsbegraensede garantiordning, er ikke
daekket af garantien.

Garantiforpligtelsen fornyes nar og hvis det eksisterende lan konverteres til et nyt
realkreditlan i Nordea Kredit. Garantiforpligtelsen er med til at mindske
kreditrisikoen pa det enkelte engagement og dermed forstaerke Nordea Kredits

56



forretningsmodel, da kravet om garantistillelse styrker incitamentet for Nordea
Bank Danmark til alene at henvise kreditvaerdige lantagere til Nordea Kredit.

Nordea Kredit vil kunne anvende garantier stillet af Nordea Bank Danmark som
supplerende sikkerhed, dog saledes at vaerdien af Nordea Kredits samlede
engagementer med kreditinstitutter efter 8§ 152c, stk. 1, nr. 6 og 7 i lov om
finansiel virksomhed ikke overstiger 15 pct. af den nominelle veerdi af Nordea
Kredits udestaende serligt deekkede realkreditobligationer.

Garantiens starrelse er afhangig af lanegransen, se tabellen nedenfor:

2 Garantien skal altid omfatte den del af
Lanegraense .
lanet, der er placeret udover

80 pct. 60 pct. af den anvendte veerdiansettelse

75 pct. 60 pct. af den anvendte veerdiansattelse

70 pct. 55 pct. af den anvendte veerdiansattelse

60 pct. 45 pct. af den anvendte veerdiansettelse

40 pct. 30 pct. af den anvendte veerdianszttelse
Garantien geelder i hele lanets lgbetid. Garantien nedskrives ikke, men kan dog ikke
overstige lanets restgeeld.
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Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Generelt

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab (CVR nr. 15134275) (Nordea Kredit) er et
dansk realkreditinstitut hjemmehgrende i Kgbenhavn. Selskabets registrerede
adresse er Trommesalen 4, 1614 Kgbenhavn V, tIf. nr. 33333636.

Nordea Kredit har Nordea Realkredit A/S, Nordea Realkreditaktieselskab og
Unikredit Realkreditaktieselskab som binavne.

Nordea Kredits aktiekapital er pa nominelt DKK 1.717.250.000 fordelt pa
17.172.500 aktier a nominelt DKK 100. Aktiekapitalen er fuldt indbetalt.

Nordea Kredits formal er at drive alle former for realkreditvirksomhed samt
anden virksomhed, der ma anses for accessorisk til selskabets
realkreditvirksomhed, inden for rammerne af den til enhver tid geeldende
realkreditlovgivning. Dette fglger af vedtaegternes § 2.

Nordea Kredit driver virksomhed i henhold til dansk lovgivning, serligt lov om
finansiel virksomhed og lov om realkreditlan og realkreditobligationer og er
underlagt tilsyn af Finanstilsynet. Nordea Kredit har Finanstilsynets tilladelse til
udstedelse af realkreditobligationer (RO) og serligt deekkede
realkreditobligationer (SDRO).

Nordea Kredit blev stiftet den 9. januar 1991, registreret hos Erhvervsstyrelsen
den 26. marts 1991 og godkendt som realkreditinstitut den 19. august 1993 under
navnet Unikredit Realkreditaktieselskab.

Virksomheden

Nordea Kredit belaner alene ejendomme i Danmark med undtagelse af Fergerne
og i Grgnland. Der ydes Ian inden for alle ejendomskategorier undtagen stgttet
boligbyggeri (se neermere om inddelingen i ejendomskategorier under
beskrivelse af realkreditlovgivningen pa side 35 ff ) i dette basisprospekt).
Bortset fra ovenstaende er der ingen begraensninger i udlan til serlige
geografiske omrader eller i relation til det samlede volumen af udlan til et eller
flere segmenter.

Der ydes lan til kunder i Nordea Bank Danmark, og Nordea Kredit behandler
saledes kun laneansggninger, der er formidlet af Nordea Bank Danmark. Lan, der
optages i Nordea Kredit, indgar i lantagerens konsoliderede engagement med
Nordea-koncernen.

Nordea Kredits forretningsmodel er en integreret del af Nordea-koncernens
steerke kundefokus og gnske om at vaere taet pa kunderne.

Organisationsstruktur

Nordea Kredit er et helejet datterselskab af Nordea Bank Danmark, der igen er et
helejet datterselskab af Nordea Bank AB (publ). En naermere beskrivelse af
Nordea-koncernen findes i kapitlet om Nordea-koncernen pa side 44 ff.i dette
basisprospekt.

Nordea Kredit er en del af Operations i Retail Banking (se diagram pa side 47 i
dette basisprospekt).
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Nordea Kredit har ikke iveerksat serlige foranstaltninger for at forhindre Nordea
Bank Danmark i at kunne misbruge sin kontrol med Nordea Kredit.

Samarbejde med andre enheder i koncernen

Nordea Kredit er ogsa forretningsmaessigt teet foroundet med Nordea Bank
Danmark. Saledes formidles Nordea Kredits lan gennem Nordea Bank Danmarks
filialer, og Nordea Kredit benytter sig af it-systemer og —lgsninger, der er
udviklet i Nordea Bank Danmark, ligesom en raeekke veesentlige
aktivitetsomrader er outsourcet til Nordea Bank Danmark A/S..

Obligationsudstedelse og —salg samt placering af den ansvarlige kapital foregar i
teet samarbejde med enheder i Nordea Bank Danmark. Derudover er en raekke
stabsfunktioner feelles for Nordea Bank Danmark og Nordea Kredit, ligesom
visse funktioner udfgres pa Nordea-koncern niveau.

Finansiering

Nordea Kredit finansierer sin udlansvirksomhed alene gennem udstedelse af
realkreditobligationer (RO) og seerligt deekkede realkreditobligationer (SDRO). |
de seneste ar har selskabet alene udstedt SDRO-obligationer.
Realkreditobligationer udstedes i instituttet i gvrigt og de seerligt deekkede
realkreditobligationer udstedes i kapitalcenter 2.

Driften finansieres gennem den Igbende indtjening.
Information om tendenser, retssager og veasentlige aftaler

Nordea Kredit erkleerer, at der ikke er sket en forvarring i Nordea Kredits
fremtidsudsigter siden datoen for de senest offentliggjorte regnskaber. Nordea
Kredit kender heller ikke til tendenser, usikkerhedsfaktorer eller til krav mod
Nordea Kredit, der forventes at fa en veesentlig betydning for
forretningsudsigterne for regnskabsaret 2015.

Nordea Kredit har ikke kendskab til verserende eller potentielle stats-, rets- eller
voldgiftssager inden for de seneste 12 maneder far offentliggerelsen af dette
basisprospekt, som kan fa, eller som i den neere fortid har haft vaesentlig
indflydelse pa Nordea Kredits finansielle stilling eller resultater.

Nordea Kredit har ingen aftaler ud over den lgbende drift, som kan fare til, at et
selskab i Nordea-koncernen opnar rettigheder eller palaegges forpligtelser, der
vasentligt vil pavirke Nordea Kredits evne til at opfylde sine forpligtelser over
for indehaverne af Nordea Kredits udstedte realkreditobligationer eller serligt
deekkede realkreditobligationer.

Ledelse
Nordea Kredits bestyrelse har falgende medlemmer:

Peter Lybecker (formand)

Interne ledelseshverv:

Chief Executive Officer (CEO), Head of Strategic Partnerships Nordea Bank
Danmark A/S

Formand for bestyrelsen i Fionia Asset Company A/S

Medlem af bestyrelsen i Nordea Finans Danmark A/S, Nordea Finans Sverige
AB og Nordea Finance Finland Ltd.
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Eksterne ledelseshverv:

Formand for bestyrelsen i Bluegarden A/S Bluegarden Holding A/S (Multidata
Holding A/S), Bankernes Kontantservice A/S, VP Securities A/S og Danmarks
Skibskredit A/S.

Medlem af bestyrelsen for LR Realkredit A/S

Kim Skov Jensen (bestyrelsesmedlem)

Interne ledelseshverv:

Managing Director, Group Asset & Liability Management, Group Treasury,
Nordea Bank Danmark A/S

Formand for bestyrelsen i NJK1 ApS

Medlem af bestyrelsen i Fionia Asset Company A/S og Nordea Bank Sveriges
Pensionsstiftelse

Eksterne ledelseshverv:
Ingen

Jargen Holm Jensen (bestyrelsesmedlem)
Interne ledelseshverv:
Vicedirektgr i Group Credit Danmark

Eksterne ledelseshverv:
Medlem af Finansradets kreditudvalg

Jette Petersen (bestyrelsesmedlem)
Interne ledelseshverv:
Viceomradedirektgr i Jylland Nord Nordea Bank Danmark A/S

Eksterne ledelseshverv:
Ingen

Bestyrelsesmedlemmernes forretningsadresse er Nordea Bank Danmark A/S,
Strandgade 3, postboks 850, 0900 Kgbenhavn C.

Nordea Kredits direktion har falgende medlemmer:

Charlotte Gullak Christensen(administrerende direkter)
@vrige interne ledelseshverv:
Ingen

Eksterne ledelseshverv:
Nastformand for bestyrelsen i Realkreditforeningen
Medlem af bestyrelsen for e-nettet A/S, e-nettet Holding A/S samt danbolig A/S

Claus H. Greve (direkter)
@vrige interne ledelseshverv:
Ingen

Eksterne ledelseshverv:
Medlem af bestyrelsen i Realkreditforeningen

Direktionens medlemmers forretningsadresse er Nordea Kredit
Realkreditaktieselskab, Trommesalen 4, postboks 850, 0900 Kgbenhavn C.

Der er ingen potentielle interessekonflikter mellem bestyrelsens og direktionens
forpligtelser over for Nordea Kredit og deres private interesser eller gvrige
forpligtelser.

60



Bestyrelsens arbejdspraksis

Nordea Kredit indgar i et feelles revisionsudvalg med Nordea Bank Danmark.
Revisionsudvalget bistar bestyrelsen i Nordea Kredit med at opfylde ansvaret for
overvagning af regnskabsaflaeggelsesprocessen, den lovpligtige revision af
arsregnskabet, det interne kontrolsystem, den interne revisions og risikostyrings
effektivitet samt kontrollerer revisorernes uafhengighed m.v. Revionsudvalget
gennemgar den interne revisions planlegning og budget, for dette fremlaegges
for bestyrelsen.

Medlemmerne af det feelles revisionsudvalg er:

Torsten Hagen Jgrgensen

+Medlem af Group Executive Management (GEM), Nordea Bank AB
Anne Rgmer

Medlem af bestyrelsen i Nordea Bank Danmark A/S

Der er ingen formelle krav i Danmark om anvendelse af corporate governance
for udstedere af s&rligt deekkede realkreditobligationer, hvis aktier ikke er
optaget til handel pa et reguleret marked.

Revisorer

For regnskabsaret 2012 og frem er Nordea Kredits revisorer

Statsautoriseret revisor Finn L. Meyer og
Statsautoriseret revisor Henrik Barner Christiansen,

KPMG Statsautoriseret Revisionspartnerselskab i 2014 fusioneret med Ernst &
Young med Ernst & Young som det fortsettende selskab, Osvald Helmuths Vej
4, postboks 250, 2000 Frederiksberg.

Nordea Kredits revisorer er medlem af FSR - danske revisorer (tidligere
Foreningen af Statsautoriserede Revisorer).
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Finansielle oplysninger og andet materiale

Udvalgte regnskabsoplysninger
Nedenfor ses udvalgte regnskabsoplysninger for Nordea Kredit:

Indteegter, resultat og

forretningsomfang, hovedposter 2014 2013
(mio. kr.)
Netto rente- og gebyrindtegter 2.066 1.760

Udgifter til personale og

P . 201 210
administration
I\_Iedskrlvnmger pa udlan og 366 390
tilgodehavender mv.
Resultat for skat 1.775 1.383
Arets/periodens resultat 1.340 1.037

Tilgodehavender hos kreditinstitutter
og centralbanker

Udlan og andre tilgodehavender til
dagsverdi

Geeld til kreditinstitutter og
centralbanker

70.462 52.873

381.056 363.749

42.250 46.470

Udstedte obligationer til dagsverdi 387.106 349.074
Egenkapital 18.838 17.498
Aktiver i alt 451.927 417.038

Nggletal (pct.)

Egenkapitalforrentning 74 6,1
Omkostningsprocent 8,6 10,8
Solvensprocent 28,6 16,4
Kernekapitalprocent 28,6 16,4
Kernekapital, mio. kr. 18.600 14.752
Samlet risikoeksponering, mio. kr. 64.927 89.994
ﬁjr;(tﬁ:dr;]edarbejdere (omregnet til 114 125

Oplysninger om udstederens aktiver og passiver, finansielle stilling og resultater
Historiske regnskabsoplysninger

For reviderede regnskabsoplysninger henvises til arsrapporterne for henholdsvis 2013 og
2014 for Nordea Kredit.

Nordea Kredit udarbejder regnskabet i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed, bekendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl. (regnskabsbekendtgarelsen) og NASDAQ OMX
Copenhagen A/S’ regler for udstedere af obligationer.

Nordea Kredit har ingen planer om at &ndre regnskabsstandarder og/eller
regnskabspolitikker i dette regnskabsar.

Revision af historiske arsregnskabsoplysninger

Det erkleeres, at uafhangige revisorer har revideret de historiske
arsregnskabsoplysninger for Nordea Kredit. Revisionspategninger fremgar af de
offentliggjorte arsrapporter for 2013 og 2014 for Nordea Kredit.

Dette basisprospekt indeholder ikke andre reviderede oplysninger, end hvad der er indeholdt i arsrapporterne
for Nordea Kredit, hvortil dette basisprospekt henviser.
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Pengestramsopgarelser

Pengestramsopgarelse mDKK

2014 2013
Driftsaktivitet
Avrets resultat for skat 1.775 1.383
Regulering af belgb i arets resultat uden likviditetseffekt:
Nedskrivning pa udlan og tilgodehavender -19 42
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 0 4
Af- og nedskrivninger pa midlertidigt overtagne aktiver -6 -3
Af- og nedskrivninger pa andre aktiver -7 -112
Kursreguleringer af aktier og kapitalinteresser 0 1
Periodeafgraensningsposter (netto) -1 -1

1.742 1.314
Driftskapitalen:
Udlan og andre tilgodeh. til dagsveerdi korrigeret for tab og hensattelser -17.289 -5.420
Udlan og andre tilgodeh. til amortiseret kostpris 0 1
Andre aktiver -209 1.356
Geld til kreditinstitutter og centralbanker -4.220 -2.435
Udstedte obligationer 38.033 12.672
Andre passive -302 -1.182
Skat, netto -395 -335
| alt fra driftsaktiviteten 17.360 5.970
Investeringsaktivitet
Obligationer -25 0
Aktier mv. 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder mv. 2 1
Materielle og immaterielle aktiver reguleret for afskrivninger 0 -1
Midlertidigt overtagne aktiver 5 10
| alt fra investeringsaktivitet -18 10
Finansieringsaktivitet
Provenue fra aktieemission 0 0
| alt fra finansieringsaktivitet 0 0
/Endring i likviditet 17.342 5.980
Likvider primo 53.123 47.143
Likvider ultimo 70.465 53.123

Det erklzares, at ovenstaende pengestremsopggrelse giver et retvisende billede og er
udarbejdet med udgangspunkt i de reviderede arsregnskaber for Nordea Kredit i
overensstemmelse med de geldende regler og standarder for danske realkreditinstitutter,
herunder lov om finansiel virksomhed og bekendtgarelse om finansielle rapporter for
kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.
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Seneste regnskabsoplysninger

Nordea Kredit offentligger labende ars- og halvarsrapporter. Det seneste reviderede
regnskabsoplysninger fremgar af arsrapporten for 2014 offentliggjort den 12. februar
2015.

Nordea Kredit erklearer herved, at der pa datoen for dette basisprospekt ikke er sket
vaesentlige endringer i Nordea Kredits finansielle eller handelsmaessige stilling siden
offentliggerelsen af arsrapporten for 2013.

Dokumentationsmateriale

Nordea Kredit erklarer, at kopi af falgende dokumenter kan besigtiges, mens
basisprospektet er geeldende:

a)  Vedtegter for Nordea Kredit Realkreditaktieselskab af 21. januar 2014.
b)  Stiftelsesoverenskomst af 9. januar 1991 for Nordea Kredit.
C) Nordea Kredits arsrapporter for 2013 og 2014.

En kopi af dokumenterne kan rekvireres ved henvendelse til Nordea Kredit enten pa
telefon 3333 3636 eller pa nedenstaende adresse:

Nordea Kredit Realkreditaktieselskab
Trommesalen 4
1614 Kgbenhavn V

Oplysningerne under c) er ogsa tilgeengelige pa Nordea Kredits hjemmeside
www.nordeakredit.dk
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Information som integreres ved henvisning

Liste over dokumenter, der er integreret i dette basisprospekt ved henvisning:

1. Arsrapport for 2013 for Nordea Kredit
2. Arsrapport for 2014 for Nordea Kredit

Krydsreferencetabel for dokumenter, der er integreret i dette basisprospekt ved henvisning:

Hvor i prospektet er Oplysningselement Reference til sidetal i

krydsreferencen oplysningselement:

Side 62 Historiske reviderede Nordea Kredits arsrapport
regnskabsoplysninger 2013, side 14-40

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 14-40

Side 62 Revisorpategning Nordea Kredits arsrapport
2013, side 42

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 42

Side 62 Ledelsespategning Nordea Kredits arsrapport
2013, side 41

Nordea Kredits arsrapport
2014, side 41

Side 64 Seneste reviderede

regnskabsoplysninger Nordea Kredits arsrapport

2014, side 42
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