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VD har ordet

2014 var ett viktigt ar for Sobi, med utmarkta resultat
for den operativa verksamheten. De totala intakterna
uppgick till 2 607 miljoner kronor, en 6kning med 20
procent jamfort med foregdende ar. Kassaflodet 6kade

jamfort med aret innan och bruttomarginalen var stabil.

Utvecklingssidan bjod pa mer varierande resultat med
flera framgangar och nagra motgangar.

Atertagandet av forsaljningsansvaret for Orfadin® i
Nordamerika, parallellt med arbetet att starka den
lokala organisationen i USA och etableringen av var
egen verksamhet i Kanada, var viktiga for foretagets
utveckling.

Var verksamhet i Europa, Mellandstern, Nordafrika och
Ryssland utmarkte sig ocksa med 7 produktlanseringar i
21 lander, dar fokus lag pa de pagaende lanseringarna
av Kineret® for CAPS, Xiapex® for Dupuytrens
kontraktur, ChondroCelect® for ateruppbyggnaden av
broskskador i knadt, och Cometriq® for metastaserande
medullar skoldkortelcancer. Var integrerade
kommersialiseringsmodell for partnerprodukter ndrmar
sig nu var egen produktportfolj. Som ett tydligt exempel
pa detta kommer vi i ar att lansera Xiapex som
marknadsforingstillstandsinnehavare i en ny indikation,
Peyronies sjukdom. Med denna lansering méter vi ett
stort medicinskt behov samtidigt som det ar en bra
tillvaxtmojlighet for Sobi och for var partner.

ReFacto® levererade stabila resultat och fortsatter att
vara en viktig bidragsgivare till Sobis resultat.

De positiva resultaten fran Kids A-LONG studien banade
vag for en europeisk ansdkan om
marknadsgodkdnnande av Elocta™ (rFVIIIFc) , nagot som
skedde i oktober 2014 och som méjliggor ett EU-
godkdnnande fore slutet av 2015. Mot bakgrund av
detta har vi formellt utévat var ratt att ta 6ver
slututvecklingen och kommersialiseringen av Elocta i
vara territorier. Under det gangna aret har vi lagt stort
fokus pa att bygga en stark lanseringsorganisation for
hemofiliverksamheten och detta arbete forstarks
ytterligare under 2015. Under aret valde vi ocksa att
inkludera en langtidsverkande hemofili A-kandidat i
samarbetet med Biogen |dec, baserad pa XTEN-
teknologi. Avslutningsvis har var partner Biogen Idec
paborjat lanseringarna av Eloctate® och Alprolix® i
Nordamerika och andra territorier.

Pa utvecklingssidan naddes tyvérr inte det priméra
effektmattet for Kiobrina® for neonatal tillvaxt och
utveckling, och beslutet att inte s6ka en utdokning av
indikationen fér Kepivance®. Vi ar fortfarande
intresserade och engagerade i neonatologi och
onkologiomradena och kommer att bygga vidare pa de
erfarenheter vi fatt inom omradet. Slutligen fortsatter vi
arbetet med att forsta resultaten fér SOBI002, var
bilogiska hammare av komplementproteinet C5, efter
det att biverkningar observerades i fas-1-studien.

@ SOoDbI

Jag vill tacka vara medarbetare for deras engagemang
och insatser under det gangna aret. Samtidigt vill jag
tacka vara aktiedgare for deras stod for Sobi. Var vision
ar en varld dar sallsynta sjukdomar diagnostiseras vid
fodseln och dar ratt behandling satts in och fortgar sa
att manniskor kan leva hela sina liv fullt ut. Denna vision
inspirerar vart arbete pa Sobi varje dag, savil internt
som i samarbete med partners.

Tack.

Solna, 19 februari 2015

Geoffrey McDonough
VD och Koncernchef
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@ SODI

Verksamhetsoversikt Q4 2014

° Erholl en positiv rekommendation av den vetenskapliga
kommittén fér humanlakemedel (CHMP) vid EMA gallande
Xiapex for behandlingen av Peyronies sjukdom, vilket foljdes
av ett EU-godkdannande i januari 2015

° Utnyttjade optionen att ta 6ver slututvecklingen och
kommersialiseringen av Elocta i Sobis territorier

° Ansdkan om marknadsforingstillstand for Elocta inlamnad till
och validerad av europeiska lakemedelsmyndigheten

° Orfadin godkand i Japan
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Finansiell oversikt Q4 2014 (Q4 2013)

Totala intakter uppgick till 705,3 MSEK (610,8)
Produktintakterna uppgick till 575,3 MSEK (448,0)
Bruttomarginalen var 60 procent (59)

EBITA uppgick till 38,2 MSEK (65,2)

EBITA exklusive nedskrivningar (Multiferon) uppgick till
63,4 MSEK (65,2)

Finansiell 6versikt helaret 2014 (2013)

Totala intékter uppgick till 2 607,0 MSEK (2 176,7)
Produktintakterna uppgick till 1 988,8 MSEK (1 557,7)
Bruttomarginalen var 59 procent (59)

EBITA uppgick till -43,4 MSEK (211,0)

EBITA exklusive nedskrivningar (Kiobrina/Multiferon) uppgick till
306,7 MSEK (211,0)

Likvida medel uppgick till 519,1 MSEK per balansdagen (445,1).
Beslutet att inkludera XTEN till samarbetet med Biogen Idec och
att utnyttja optionen pa Elocta paverkade kassaflodet med
-124,7 MSEK.



@ SOoDbI

Verksamhetsoversikt Q4 2014

CHMP rekommenderade Xiapex fér behandlingen av Orfadin godkadnd i Japan

Peyronies sjukdom Orfadin godkdndes i Japan i december vilket féranledde
CHMP vid EMA rekommenderade att Xiapex (clostridium en delbetalning om 4,8 MSEK fran Sobis
histolyticum kollagenas) godkénns for behandling av distributionspartner Astellas.

vuxna man med Peyronies sjukdom.

Utnyttjade option pa Elocta

Foretaget beslutade att utnyttja sin rattighet att
slututveckla och kommersialisera Elocta (det europeiska
varumarket for rFVIIIFc, ocksa kdnd under namnet
Elocate) i Europa, Nordafrika och Ryssland, samt de flesta
marknader i Mellandstern. Elocta dr en rekombinant,
langtidsverkande koagulationsfaktorterapi som utvecklas
for personer med hemofili A. Sobi har gjort en betalning
till Biogen Idec pa USD 10 miljoner, som kommer att
hallas pa sparrat konto tills det att Elocta erhallit
regulatoriskt godkannande i EU. For mer information se
not 4.

Ansokan om marknadsforingstillstand fér Elocta
inlamnad till och validerad av europeiska
ldkemedelsmyndigheten

Sobis partner Biogen Idec ldmnade in en anstkan till EMA
om marknadsforingstillstand for Elocta. EMA har
validerat ansokan. Valideringen av ansokan, d v s den
overgripande kontrollen av att innehallet ar komplett,
betyder att EMA kan pabdrja sin granskning.
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@ SODI

Ekonomisk dversikt for Q4 & helaret

Nyckeltal
Intakterna uppgick till 705,3 MSEK (610,8), en 6kning med
15 procent. Okningen exklusive valutakurseffekter uppgick BRI Foréndring Foréndring
till 9 procent. Roérelsens intdkter 705,3 610,8 15% 2607,0 2176,7 20%
Bruttoresultat 426,6 358,3 19% 1547,8 1284,0 21%
For heldret uppgick intdkterna till 2 607,0 MSEK (2 176,7),  Bruttomarginal 60% 59% - 59% 59% -
en 6kning med 20 procent. Rensad for valutakurspaverkan EBITA' 38,2 65,2 -41% -43,4 211,0 <-100%
uppgick 6kningen till 15 procent. EBITA fore nedskrivning 63,4 65,2 -3% 306,7 211,0 45%
EBIT (Rorelseresultat) -32,7 -4,9 <-100% -325,0 -66,6 <-100%
Nyckelterapiomraden Periodens resultat -17,4 -13,4 -30% -267,8 -93,0 <-100%
Intakterna for nyckelterapiom radena uppgick Hll 12014 inkluderar nedskrivningen av Kiobrina om 324,9 MSEK och Multiferon om 25,2 MSEK. Multiferon inkluderas &ven i fiarde kvartalet.

376,9 MSEK (274,8), en 6kning med 37 procent.

Intakterna for helaret uppgick till 1 306,6 MSEK (1 012,0),

en 6kning med 29 procent. Intdkter per produktomrade

Q4 Forandring Forandring Heldr Fo6randring Foérandring
Inflammation Belopp i MSEK 2013 % % vid CER" 2013 % % vid CER"
Intakterna for Kineret uppgick till 163,3 MSEK (163,6), Nyckelterapiomraden
oférandrat jamfort medféregaende ar. Forsaljningen i USA Inflammation: Kineret 163,3 163,6 0% -9% 609,3 561,7 8% 3%
under det f]'éirde kvartalet 2013 péverkades positivt av Genetics & Metabolism: Orfadin 168,5 91,2 85% 73% 547,9 365,9 50% 42%
o v e Genetics & Metabolism: Ovriga 33,1 20,0 66% 58% 118,5 84,4 40% 33%
byte av aterférsaljare. )
Haemophilia: Royaltyer 12,0 0,0 n/a n/a 30,9 0,0 n/a n/a
Intdkterna foér heldret uppgick till 609,3 MSEK (561,7), en  Totalt 376,9 274,8 37% 27% 1306,6 1012,0 29% 22%
okning med 8 procent. Tillvaxten drevs framst av
() 0, 0, 0,
prisékningar i USA och 6kade forsaljningsvolymer i Europa. Partner Products 198,4 173,2 15% 9% 682,2 545,7 25% 21%
G ics & M. boli ReFacto
enetics & Metabolism Tillverkningsintakter 98,9 146,4 32% 32% 465,9 491,9 -5% -5%
Intdkterna for Orfadin uppgick till 168,5 MSEK (91,2), en  Royaltyintakter 31,1 16,4 90% 73% 152,2 1271 20% 14%
o6kning med 85 procent. Intdkterna i Q4 innefattar Totalt 130,0 162,8 -20% -22% 618,2 619,0 0% -1%
engangsbetalning om 4,8 MSEK, relaterade till Totala intakter 705,3 610,8 15% 9% 2607,0 2176,7 20% 15%

1
registreringen av Orfadin i Japan. Konstanta valutakurser.

? Innehéller en engangsbetalning i form av milestone relaterad till registreringen av Orfadin in Japan.

Inta kterna for he|é ret UpngCk t||| 547,9 MSEK (365 9) en 3 Royalty pd kommersiell férséljning avseende Biogen Idec. Notera att 2014 innehaller en milestone fakturering som inte kommer att fortlépa.
’ ’ ’

6kning om 50 procent. Atertagandet av

forséljningsansvaret for produkten i Nordamerika fran och

med det andra kvartalet, samt fortsatt tillvaxt i
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Mellandstern, Nordafrika och Ryssland, ligger bakom
okningen.

Haemophilia

Intakterna for hemofili uppgick till 12,0 MSEK (0), vilka
avser royalty motsvarande 2 procent av forsaljningen av
Eloctate respektive Alprolix i Biogen Idecs territorier
under det fjarde kvartalet.

Intakterna for helaret uppgick till 30,9 MSEK (0) och
inkluderar en engangs inbetalning till Sobi om 10,7 MSEK
som erhélls i samband med att Biogen Idec boérjade
kommersialisera produkterna i USA.

Partner Products
Intakterna for Partner Products var 198,4 MSEK (173,2),
en 6kning med 15 procent.

For helaret uppgick intakterna till 682,2 MSEK (545,7), en
O0kning om 25 procent, vilken drevs av nya
partnersamarbeten och generell tillvaxt for produkterna i
portféljen.

ReFacto

Intdkter hanforliga till ReFacto tillverkning och royalty
uppgick till 130,0 MSEK (162,8), en minskning om 20
procent. Tillverkningsintdakterna uppgick till

98,9 MSEK (146,4). Siffrorna for fjarde kvartalet 2013
inkluderade intdkter pa 43,0 MSEK for leverans av
valideringsbatcher. Royaltyintdkterna uppgick till
31,1 MSEK (16,4).

Intdkterna for helaret for ReFacto tillverkning och royalty
uppgick till 618,2 MSEK (619,0), oférandrad jamfort med
foregaende ar. Tillverkningsintakterna uppgick till

465,9 MSEK (491,9), dar foregaende ar inkluderade

@ SOoDbI

Specifikation dver rérelseresultatet

(o} Q4 EET Helar

Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Rorelsens intakter 705,3 610,8 2 607,0 2176,7
Kostnad for salda varor och tjanster -278,7 -252,5 -1059,2 -892,7
Bruttoresultat 426,6 358,3 1547,8 1284,0
Bruttomarginal 60% 59% 59% 59%
Forsaljnings- och administrationskostnader -213,7 -192,2 -749,9 -620,7
fére av- och nedskrivningar
Forsknings- och utvecklingskostnader -149,3 -102,4 -500,5 -455,7
fore av- och nedskrivningar
Rorelsens totala driftkostnader fore av- och
nedskrivningar -363,0 -294,6 -1250,4 -1076,4
Ovriga rorelseintikter/kostnader -25,4 1,5 -340,8 34
EBITA 38,2 65,2 -43,4 211,0
Av- och nedskrivningar relaterat till

Forsaljnings- och administrationskostnader -70,9 -70,1 -281,6 -277,6
Av- och nedskrivningar -70,9 -70,1 -281,6 -277,6
EBIT -32,7 -4,9 -325,0 -66,6

Specifikationen ar ett icke-IFRS uttalande. For IFRS syfte se koncernens resultatrakning.

intakter pa 65,8 MSEK for leverans av valideringsbatcher. Rérelseresultat Q4
Royaltyintakterna uppgick till 152,2 MSEK (127,1). Rorelsens totala driftskostnader fore av- och

Bruttovinsten nedskrivningar uppgick till 363,0 MSEK (294,6).

Bruttovinsten for fjarde kvartalet uppgick till 426,6 MSEK  Forsaljnings- och administrationskostnader fére av- och
(358,3), motsvarande en bruttovinstmarginal pa 60 nedskrivningar uppgick till 213,7 MSEK (192,2). Okningen
procent (59). beror pa investeringar i personal och forberedelser for de

Bruttovinsten for helaret uppgick till 1 547,8 MSEK planerade lanseringarna av hemofiliprogrammen och

(1 284,0), motsvarande en bruttomarginal om 59 procent
(59)

investeringar i den nordamerikanska verksamheten.
Kostnaderna i Q4 paverkades ocksa av negativa

SOBI BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014 7



@ SODI

valutakurseffekter uppgaende till 5 procent jamfért med
foregaende ar.

Forsknings- och utvecklingskostnader fore av- och
nedskrivningar uppgick till 149,3 MSEK (102,4), vilket
aterspeglas huvudsakligen av utdkade satsningar inom
hemofili som balanserades nagot av nedlaggningen av
Kiobrina.

EBITA uppgick till 38,2 MSEK (65,2). 2014 inkluderar en
nedskrivning av Multiferon om 25,2 MSEK, med en
mindre kassaflédespaverkande effekt.

Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till
70,9 MSEK (70,1)

EBIT (rorelseresultatet) uppgick till -32,7 MSEK (-4,9).

Rérelseresultat helar
Rorelsens totala driftskostnader fére av- och
nedskrivningar uppgick till 1 250,4 MSEK (1 076,4).

Forsaljnings- och administrationskostnader fére av- och
nedskrivningar uppgick till 749,9 MSEK (620,7). Okningen
beror pa 6kade investeringar inom marknadsforing/
kommersialisering, medicinsk personal och personal for
att astadkomma marknadsgodkannande av ldkemedel i
den nuvarande portféljen, samt férberedelser for de
planerade lanseringarna av hemofiliprogrammen och
Okade investeringar i den nordamerikanska
verksamheten. De 6kade kostnaderna paverkas ocksa av
en negativ valutakurseffekt pa ungefar 4 procent jamfort
med féregaende ar, relaterat till euron och dollarn.

Forsknings- och utvecklingskostnader fore av- och
nedskrivningar uppgick till 500,5 MSEK (455,7), vilket
aterspeglar nedlaggningen av Kiobrina samt den

8 SOBI BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014

foérvantade lanseringen av Elocta.

Rorelsekostnaderna avspeglar ocksa kostnader om
51 MSEK for de langsiktiga incitamentsprogrammen.
Kassaflodet paverkas inte av dessa program.

EBITA uppgick till -43,4 MSEK (211,0). 2014 inkluderar
engangsnedskrivningar uppgaende till 324,9 MSEK
avseende nedlaggningen av Kiobrina och 25,2 MSEK for
nedlaggningen av Multiferon.

Avskrivningar pa immateriella tillgangar uppgick till
281,6 MSEK (277,6)

EBIT (rorelseresultatet) uppgick till -325,0 MSEK (-66,6).

Finansnetto och skatt Q4 och helar

Finansnettot for kvartalet uppgick till 10,1 MSEK (-6,0),
inklusive valutakursvinster om 24,1 MSEK (7,0). Skatt
uppgick till

5,2 MSEK (-2,5).

Finansnettot for helaret uppgick till 6,4 MSEK (-56,9),
inklusive valutakursvinster om 62,6 MSEK (1,0). Skatt
uppgick till

50,8 MSEK (30,5).

Periodens resultat Q4 och helar
Periodens resultat for kvartalet uppgick till -17,4 MSEK
(-13,4). Resultat per aktie uppgick till -0,07 SEK (-0,05).

Arets resultat uppgick till -267,8 MSEK (-93,0). Resultat
per aktie uppgick till -1,01 SEK (-0,35).

Kassaflode och investeringar Q4

Kassaflode fran den I6pande verksamhetet fore
férandringar i rorelsekapitalet uppgick till 113,3 MSEK
(53,0).

Rorelsekapitalet paverkade kassaflodet med -65,7 MSEK
(-48,9).

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-147,1 MSEK (-15,5). Beslutet att utnyttja optionen att
slututveckla och kommersialisera Elocta i Sobis territorier
samt valet att inkludera XTEN till samarbetet med Biogen
Idec var de storsta investeringarna under kvartalet.

Kassafléde och investeringar helar

Kassafléde fran den I6pande verksamhetet fore
forandringar i rorelsekapitalet uppgick till 299,4 MSEK
(165,5) ndgot som aterspeglar féretagets positiva
utveckling justerat for poster som inte ingar i kassaflodet.

Rorelsekapitalet paverkade kassaflodet med -65,7 MSEK
(19,9).

Kassafloéde fran investeringsverksamheten uppgick till
-183,5 MSEK (-404,6). Likt fjarde kvartalet var de storsta
investeringar under aret relaterade till XTEN och Elocta.

Likvida medel

Likvida medel i slutet av kvartalet avslutades med
519,1 MSEK, jamfort med 445,1 MSEK per 31 december
2013.

Nettoskuld

Sobi avslutade kvartalet med en nettoskuld pa

298,4 MSEK, jamfort med 352,5 MSEK per 31 december
2013.

Eget kapital

Koncernens egna kapital uppgick per den 31 december
2014 till 4 522,9 MSEK jamfort med 4 769,2 MSEK per
den 31 december 2013.



Moderbolaget

Intakterna for moderbolaget, Swedish Orphan Biovitrum
AB (publ), uppgick 2014 till 2 328,3 MSEK (1 841,9), varav
963,8 MSEK (629,9) avsag forsaljning till koncernbolag.
Resultat efter finansiella poster uppgick till 58,6 MSEK
(-43,7). Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick
under aret till 176,5 MSEK (403,2).

Utsikter for 2015

Under 2015 forvantas foretagets intakter ligga i
intervallet 2 800 till 3 000 MSEK, med en bruttomarginal
pa mellan 58-60 procent.

Rérelsekostnaderna berdknas 6ka i samband med att
bolaget fortsatter att forbereda sig for lanseringen av
Elocta. EBITA forvantas ligga pa samma niva som 2014
fore nedskrivningar.

Utsikterna for 2015 baseras pa nuvarande vaxelkurser
och omfattar inte intakter fran den europeiska
lanseringen av Elocta.

Ovrig information

Personal
Antalet heltidsanstallda uppgick per december 2014 fill
584 (540).

Den 1 oktober utnamndes Kirsti Gjellan till Senior Vice
President, Head of Manufactoring Operations och
medlem av ledningsgruppen.

Handelser efter balansdagen

e Sobi meddelade att samarbetet med Exelixis, Inc.
avseende kommersialiseringen av Cometriq har
omforhandlats och forlangts till den 31 december
2019. Ursprunglig 6verenskommelse strackte sig till
den 31 december 2015 och sl6ts i februari 2013 da
samarbetet mellan bolagen pabodrjades.

e EU komissionen godkande Xiapex for behandling av
Peyronies sjukdom.

Arsstimma 2015

Arsstamma i Swedish Orphan Biovitrum AB (publ),
kommer att hallas onsdagen den 6 maj 2015 klockan
16:00 i Naringslivets Hus, Stockholm, Sverige.

Styrelsen féreslar ingen utdelning for rakenskapsaret
2014.

Arsredovisningen fér 2014 kommer att publiceras pa
www.sobi.com tre veckor fore arsstamman. Den kommer
ocksa att finnas tillgdnglig vid Sobis huvudkontor i Solna.

@ SOoDbI

Valberedningen kommer att arbeta fram forslag till
arsstamman 2015 avseende ordférande vid stamman,
styrelse, styrelsens ordférande, styrelseledamoternas
ersattning samt, i den man sa anses erforderligt, férslag
till andringar i nuvarande instruktion for valberedningen
infor stamman 2016.

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisorer.
Solna, 19 februari 2015

Geoffrey McDonough
VD och Koncernchef

Framatblickande uttalande

| denna rapport ingadr uttalanden som ér
framdtblickande. Verkligt resultat kan avvika frén vad
som angivits. Interna faktorer som framgdngsrik
férvaltning av forskningsprogram och immateriella
rdttigheter kan pdaverka framtida resultat. Det finns ocksa
externa férhdllanden, t.ex. det ekonomiska klimatet,
politiska férédndringar och konkurrerande
forskningsprogram, som kan pGverka Sobis resultat.
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@ SODI

Finansiell information

Koncernen
Rapport over resultat och 6vrigt totalresultat

Q4 Q4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Rorelsens intakter 705,3 610,8 2 607,0 2176,7
Kostnad fér salda varor och tjanster -278,7 -252,5 -1059,2 -892,7
Bruttoresultat 426,6 358,3 1547,8 1284,0
Forsaljnings- och administrationskostnader -284,6 -262,3 -1031,5 -898,3
Forsknings- och utvecklingskostnader -149,3 -102,4 -500,5 -455,7
Ovriga rorelseintdkter/kostnader -25,4 1,5 -340,8 3,4
Rorelseresultat -32,7 -4,9 -325,0 -66,6
Finansiella intdkter/kostnader 10,1 -6,0 6,4 -56,9
Inkomstskatt 5,2 -2,5 50,8 30,5
Periodens resultat -17,4 -13,4 -267,8 -93,0
Hela resultatet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat
Poster som inte ska Gterféras i resultatrdkningen
Omvdrdering av nettopensionsforpliktelsen -0,8 -1,5 0,8 2,0
Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser 2,3 0,8 3,8 0,5
Kassaflodessakring (netto efter skatt) 1,3 -3,1 0,6 1,9
Totalresultat for perioden -14,6 -17,2 -262,6 -88,6
Av- och nedskrivningar pa immateriella anldggningstillgangar inkluderade i -70,9 -70,1 -281,6 -277,6
forsaljnings- och administrationskostnader
Vinst per aktie fore och efter utspadning -0,07 -0,05 -1,01 -0,35
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@ SOoDbI

Koncernen Koncernen
Balansrakning Férandringar i eget kapital

dec sep jun mar dec Helar Helar
Belopp i MSEK 2014 2014 2014 2014 2013 [l Belopp i MSEK 2014 2013
TILLGANGAR Ingdende balans 4769,2 4 837,9
Anléggningstillgangar Aktierelaterad ersattning till anstallda 16,3 13,2
Immateriella anldggningstillgangar ! 42475 4231,0 4240,5 4302,7 4637,0 Emission av aktier - 6,7
Materiella anlaggningstillgangar 115,2 115,8 118,2 120,1 125,7 Periodens totalresultat -262,6 -88,6
Finansiella anlaggningstillgangar 72,8 67,4 43,2 38,9 26,4 Eget kapital vid periodens slut 4522,9 4769,2
Summa anldggningstillgangar 4435,5 4414,2 4401,9 4461,7 4789,1

Omsidittningstillgdngar

Varulager m.m. 763,9 725,5 728,9 678,4 726,0
Kundfordringar 480,0 451,1 447,7 376,6 414,5
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 172,2 168,6 164,3 133,4 144,6
Likvida medel 519,1 611,3 503,2 573,7 445,1
Summa omsdttningstillgangar 1935,2 1956,5 1844,1 1762,1 1730,2
Summa tillgangar 6 370,7 6370,7 6246,0 6223,8 6519,3
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 45229 4532,9 44754 4443,1 4769,2
Ldngfristiga skulder

Langfristiga skulder 815,8 815,4 814,8 794,0 795,7
Langfristiga skulder, ej rantebdrande 285,1 292,2 269,8 274,2 306,9
Summa langfristiga skulder 1100,9 1107,6 1084,6 1068,2 1102,6
Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder 1,7 1,7 1,9 1,8 1,9
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 745,2 728,5 684,1 710,7 645,6
Summa kortfristiga skulder 746,9 730,2 686,0 712,5 647,5
Summa eget kapital och skulder 6370,7 6370,7 6 246,0 6223,8 6519,3

! Varav goodwill 1 554,2 Mkr, per 31 december 2014
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Koncernen
Kassaflédesanalys i sammandrag

Q4 Helar

Belopp i MSEK 2013 2014
Periodens resultat -17,4 -13,4 -267,8 -93,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet mm ! 130,7 66,4 567,2 258,5
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére férandringar i
rorelsekapitalet 113,3 53,0 299,4 165,5
Forandring i rorelsekapitalet -60,7 -48,9 -65,7 19,9
Kassafléde fran den lopande verksamheten 52,6 4,1 233,7 185,4
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -138,1 -6,5 -160,3 -384,2
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -8,5 -9,2 -22,9 -26,0
Avyttring av materiella anlaggningstillgangar - 0,2 - 0,2
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar -0,5 - -0,3 2,5
Avyttring av kortfristiga tillgangar - - - 2,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -147,1 -15,5 -183,5 -404,6
Upptagande/amortering av lan - - 20,0 200,0
Aterkop av aktier - 6,7 - 6,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 6,7 20,0 206,7
Férandring i likvida medel -94,5 -4,7 70,2 -12,5
Likvida medel vid periodens borjan 611,3 449,3 445,1 457,0
Kursdifferens i kassaflodet och likvida medel 2,3 0,5 3,8 0,6
Likvida medel vid periodens slut 519,1 445,1 519,1 445,1
! Av- och nedskrivningar av anldggningstillgangar samt uppskjuten skatt:

Avskrivning materiella anldggningstillgangar 8,2 7,7 31,7 30,1

Avskrivning immateriella anldggningstillgangar 70,9 70,1 281,6 277,6

Uppskjuten skatt -12,6 -8,2 -71,2 -44,9

Ovrigt 64,2 3,2 325,1 4,3

12 SOBI BOKSLUTSKOMMUNIKE 2014



@ SOoDbI

Koncernen
Nyckeltal och 6vrig information

Q4 Q4 Helar Helar
Belopp i MSEK 2014 2013 2014 2013
Resultatmatt
Bruttovinst 426,6 358,3 1547,8 1284,0
EBITDA 46,4 72,9 -11,7 241,1
EBITA 38,2 65,2 -43,4 211,0
EBIT -32,7 -4,9 -325,0 -66,6
Resultat -17,4 -13,4 -267,8 -93,0
Aktiedata (SEK)
Resultat per aktie -0,07 -0,05 -1,01 -0,35
Resultat per aktie efter utspadning -0,07 -0,05 -1,01 -0,35
Eget kapital per aktie 16,7 17,6 16,7 17,6
Eget kapital per aktie efter utspadning 16,7 17,6 16,7 17,6
Ovrig information
Bruttomarginal 60% 59% 59% 59%
Soliditet 71,0% 73,2% 71,0% 73,2%
Nettoskuld 298,4 352,5 298,4 352,5
Antal stamaktier 270389770 270389770 270389770 270389770
Antal C-aktier (i eget forvar) 396 180 - 396 180 -
Antal stamaktier (i eget forvar) 3674 140 4688 948 3674140 4688 948
Genomesnittligt antal stamaktier (exklusive aktier i eget forvar) 266 636 545 265384 673 266158798 265266 117
Antal aktier efter utspadning 270389770 270389770 270389770 270389770

Genomesnittligt antal stamaktier efter utspadning (exklusive aktier i eget férvar) 266 636 545 265384 673 266158798 265266 117
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Moderbolaget
Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat

Q4 Q4 Helar Helar
Belopp i MISEK 2014 2013 2014 2013
Rorelsens intdkter 591,6 483,6 2328,3 1841,9
Kostnad for salda varor och tjanster -263,3 -249,7 -973,8 -889,9
Bruttoresultat 328,3 233,9 1354,5 952,0
Forsaljnings- och administrationskostnader -181,9 -179,7 -623,7 -532,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -140,9 -95,5 -469,9 -450,6
Ovriga rérelseintdkter/kostnader -23,4 13,0 -64,1 13,4
Rorelseresultat -17,9 -28,3 196,8 -17,9
Resultat fran andelar i koncernfijretag1 -0,1 2,3 -174,7 2,3
Finansiella intdkter/kostnader 16,8 -1,4 36,5 -28,1
Resultat efter finansiella poster -1,2 -27,4 58,6 -43,7
Koncernbidrag -158,8 0 -158,8 0
Inkomstskatt 0,2 -0,1 -20,5 36,1
Periodens resultat -159,8 -27,5 -120,7 -7,6
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan dterféras i resultatrdkningen
Kassaflodessdkring ( netto efter skatt) 1,2 -3,2 0,5 1,9
Totalresultat for perioden -158,6 -30,7 -120,2 -5,7
Avskrivning och nedskrivning av imateriella tillgangar inkluderade i
Forsaljnings- och administrationskostnader -22,7 -22,0 -88,5 -85,0

12014 inkluderar nedskrivningen av innehavet i Arexis kopplat till
Kiobrina, om 177,4 MSEK
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Moderbolaget
Balansrdkning

dec sep jun mar dec
Belopp i MSEK 2014 2014 2014 2014 2013
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1006,5 941,8 903,0 917,0 934,8
Materiella anlaggningstillgangar 104,0 106,0 107,7 109,4 115,6
Finansiella anlaggningstillgangar 3918,8 3918,2 3917,8 3916,4 4096,1
Summa anlaggningstillgangar 5029,3 4 966,0 4928,5 4942,8 5146,5
Omsiittningstillgdngar
Varulager m.m. 680,3 655,9 655,6 612,4 664,6
Kortfristiga fordringar, ej rantebarande 1038,3 1166,3 1210,4 1120,9 1042,2
Likvida medel 392,4 517,4 431,8 512,5 373,5
Summa omsattningstillgangar 2111,0 2339,6 2297,8 2245,8 2080,3
Summa tillgangar 7 140,3 7 305,6 7226,3 7 188,6 7 226,8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 5510,4 5664,6 5580,2 5511,2 5621,6
Obeskattade reserver - - - - -
Léngfristiga skulder
Langfristiga skulder 811,8 810,9 810,1 789,2 790,8
Summa langfristiga skulder 811,8 810,9 810,1 789,2 790,8
Kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder, ej rantebdrande 818,1 830,1 836,0 888,2 814,4
Summa kortfristiga skulder 818,1 830,1 836,0 888,2 814,4
Summa eget kapital och skulder 7 140,3 7 305,6 7 226,3 7 188,6 7 226,8

Moderbolaget
Forandring i eget kapital

Helar Helar
Belopp i MSEK 2014 2013
Ingaende balans 5621,6 5607,4
Aktierelaterad ersattning till anstallda 9,0 13,2
Emission av aktier - 6,7
Periodens totalresultat -120,2 -5,7
Eget kapital vid periodens slut 5510,4 5621,6
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Finansiella noter

Not 1 — Redovisnings- och varderingsprinciper samt
ovrig information

Viktiga redovisningsprinciper

Denna arsrapport har upprattats i enlighet med IAS
34 och den svenska Arsredovisningslagen.
Koncernredovisningen for perioden januari —
december 2014 har, i likhet med arsbokslutet for
2013, upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de
antagits av EU och den svenska
Arsredovisningslagen. Moderbolagets redovisning
har upprattats enligt Arsredovisningslagen och Radet
for Finansiell Rapportering, RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Koncernredovisningen har
upprattats enligt anskaffningsvardesmetoden
forutom nar det galler finansiella tillgangar och
skulder (inklusive derivatinstrument) som berdknas
till verkligt varde via resultatrakningen.

Redovisningsprinciperna foljer, forutom vad galler
de dndringar som listas nedan, dem som beskrivs i
arsredovisningen for 2013. Narmare information om
koncernens redovisnings- och varderingsprinciper
framgar av arsredovisningen for 2013, vilken finns
tillganglig pa www.sobi.com.

Férdndringar i redovisningsprinciperna

Fran och med verksamhetsaret 2014 infors en rad
nya och reviderade standarder. Dessa har inte haft
nagon materiell paverkan pa koncernens
redovisning.
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Verksamhetsrelaterade risker

All affarsverksamhet medfor risker. Ett kontrollerat
risktagande ar en forutsattning for att uppratthalla
en uthalligt god I6nsamhet. Risker kan vara
beroende av hdndelser i omvarlden och kan paverka
en viss bransch eller marknad. Risker kan dven vara
rent foretagsspecifika. Sobi ar exponerat for tre
huvudkategorier av risker:

° Omvarldsrisker, som patentintrang,
konkurrens inom produktkoncept samt
myndighetsbeslut gallande
produktanvdandning och priser.

° Verksamhetsrisker, t.ex. kapitalkrdvande och
riskfylld utveckling av lakemedel, beroendet
av externa parter i olika samarbeten,
produktansvarsansprak samt lagar och regler
kring hantering av miljofarligt avfall.

° Finansiella risker, som valutarisk, ranterisk,
kreditrisk och likviditetsrisk.

En mer detaljerad beskrivning av koncernens
riskexponering och riskhantering finns i Sobis
arsredovisning fér 2013 (se forvaltningsberattelsen).
Det finns inga storre férandringar i koncernens
riskexponering och riskhantering under 2014.

Not 2 — Verkliga varden pa finansiella instrument
Sobi innehar derivat. Se arsredovisningen 2013 for
en berdttande beskrivning om syftet for innehaven.
Derivaten (under rubriken ”kortfristiga skulder”) ar
alla niva 2-instrument i hierarkin med verkliga
varden enligt standarden IFRS 13 (andra indata an
offererade priser som kan observeras for
instrumenten, antingen direkt eller indirekt, anvands
vid méatningen av verkliga varden). Alla derivat ar
varderade till verkligt varde baserat pa
marknadsdata i enlighet med IFRS. Per 31 december
2014 uppgick det rapporterade vardet i
balansrakningen for derivaten till SEK -8 (-6).

Per den 31 december 2014 har samtliga 6vriga
finansiella instrument i balansrakningen, med
undantag av koncernens obligationslan,
rapporterade varden som i allt vasentligt motsvarar
det verkliga vardet. Per 31 december 2014 uppgick
det rapporterade vardet i balansrdkningen for
obligationslan till 792 MSEK (791). Det verkliga
vardet av obligationslan bedéms vara 838 MSEK
(848). Det verkliga vardet baseras pa genomsnittet
av kop- och saljkurs per balansrdakningsdatum.

Not 3 — Transaktioner med néarstaende

| januari 2014 forlangde bolaget anstallningsavtalet
med Bo Jesper Hansen, ej relaterat till hans position
som styrelseordférande for féretaget. Det nya
avtalet tradde i kraft den 1 maj 2014 och galler till 1
maj 2015.



Not 4 — Avtalsenliga ataganden om forvarv av
immateriella tillgangar

| oktober 2014 Iamnade Sobis partner Biogen Idec in
en MAA till EMA avseende Elocta (rFVIIIFc). Ansokan
om marknadsgodkannande till EMA, tillsammans
med leverans av data fran Biogen Idec till Sobi,
utloste Sobis exklusiva optionsratt att ta dver den
slutliga utvecklingen och kommersialiseringen av
Elocta i Europa, Nordafrika, Ryssland och de flesta
landerna i Mellandstern.

Den 21 november, utnyttjade Sobi sin optionsratt
och betalade, i enlighet med avtalet, en deposition
pa 10,0 miljoner dollar. Depositionen har bokférts i
balansrakningen som en forskottsbetalning under
immateriella tillgangar.

Nar regulatorisk godkdnnande erhallits from EMA
blir Sobi skyldig att ersatta Biogen Idec for 50
procent av summan av produktionskostnaden av
den kliniska tillverkningen av produkten,
utvecklingskostnaderna fér produkten fran och med
den 1 oktober 2009 fram till det datum da Sobi
registrerats som innehavare av
marknadsforingstillstandet eller 90 dagar efter
godkdnnande, samt vissa delade kostnader
relaterade till myndighetsgodkannande, kostnader
for slututveckling och kommersialisering, och 100
procent av vissa utvecklingskostnader som enbart
gagnat Sobis territorium. Den totala aterbetalningen
beraknas uppga till cirka 245 miljoner dollar.

@ SOoDbI
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Generell ordlista

Alprolix

Alprolix ar den forsta rekombinanta,
langtidsverkande koagulationsfaktorterapin for
hemofili B. | USA &r Alprolix godkant for att
kontrollera och férhindra blédningar, att anvandas
vid kirurgiska ingrepp och som rutinprofylax for
vuxna och barn med hemofili B. Alprolix ar ocksa
godkant i Kanada, Australien och Japan

CAPS

Kryopyrinassocierade periodiska syndrom (CAPS)
bestar av en grupp séllsynta autoinflammatoriska
sjukdomar som uppskattningsvis drabbar en individ
pa miljonen i varlden. CAPS karakteriseras av
okontrollerad éverproduktion av interleukin-1 (IL-1)
som ger upphov till ett antal inflammatoriska
reaktioner sdsom feber, hudutslag, led- och
huvudvark, bindhinneinflammation och en rad
andra symtom

ChondroCelect
En cellbaserad medicinsk produkt for
ateruppbyggnaden av broskskador i knat

Cometriq

Lakemedel fér behandling av vuxna patienter med
progressiv, inoperabel lokalt framskriden eller
metastaserande medullar skoldkortelcancer (MTC).

Committee for Medicinal Products for Human Use
(CHMP)

Den vetenskapliga kommittén for humanlakemedel
vid europeiska lakemedelsmyndigheten
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Dupuytrens kontraktur

En arftlig bindvavssjukdom dar bindvavsstrangar
tjocka som blyertspennor bildas i handflatan och
kroker fingrarna, oftast ring- och lillfingret, i ett |ast
lage

EMA
Europeiska lakemedelsmyndigheten

Elocta

Elocta ar en rekombinant, langtidsverkande
koagulationsfaktorterapi (FVIII) under utveckling i
EU for personer med hemofili A. Elocta ar det av
Europa godkanda varumarket for rFVIIIFc, dven
kand som Eloctate i USA, Kanada och Australien, dar
produkten ar godkand for behandling av hemofili A

FDA
Amerikanska ldkemedelsmyndigheten (US Food and
Drug Administration)

Hemofili

En grupp arftliga genetiska sjukdomar som
forsamrar kroppens férmaga att styra blodets
koagulering. Hemofili A (brist pa eller avsaknad av
fungerande koagulationsfaktor VIII) ar den
vanligaste formen av rubbningen och forekommer
hos cirka 1 av 5 000—10 000 nyfédda pojkar.
Hemofili B (brist pa eller avsaknad av fungerande
faktor IX) forekommer hos cirka 1 av 20 000—34 000
nyfédda pojkar

Kepivance

Kepivance ar en human tillvaxtfaktor som anvands
for att minska forekomsten och varaktigheten av
svar oral mukosit i patienter med hematologiska
maligniteter som far benmaérgstoxisk terapi och som
kraver understéd med blodbildande stamceller

Kineret

Ett rekombinant proteinldkemedel. Kineret
blockerar den biologiska aktiviteten hos IL-1a och IL
-1R genom att helt blockera interleukin-1 (IL-1) som
binder till interleukin-1-typ 1-receptorn (IL-R1), som
uttrycks i en mangd olika vdavnader och organ. IL-1
ar en central formedlare av inflammation och starkt
bidragande till autoinflammatoriska sjukdomar

Orfadin

Lakemedel som anvands for behandling av arftlig
tyrosinemi typ 1 (HT-1), en séllsynt genetisk
rubbning som kan orsaka leversvikt, nedsatt
njurfunktion och neurologiska problem

Peyronies sjukdom

Peyronies sjukdom orsakas av en kollagenrik,
arrliknande vavnad som bildas pa penisskaftet
under huden. Arrvdvnaden far ofta en plackliknande
form langs penis ena sida som senare i
sjukdomsforloppet blir hardare i konsistens och
mindre elastisk, vilket kan orsaka att penis bojs vid
erektion



SOBI002

SOBI002 &r en liten biologisk molekyl som baseras pa
Affibodys plattform, vilken fungerar som en selektiv
hdammare av komplementproteinet C5, ett nyckelprotein
i immunologiska och inflammatoriska processer som ar
centrala i ett antal sjukdomar

Xiapex

Xiapex (kollagenas clostridium histolyticum), ar en
medicinsk behandling vid Peyronies sjukdom och
Dupuytrens kontraktur och &r ett alternativ till operation
som i sig ar ett storre och mer komplicerat ingrepp vid
bada dessa sjukdomar

XTEN

XTEN &r en DNA-baserad hydrofobisk polymer som 6kar
den hydrodynamiska radien hos malproteiner med
avsikt att forlanga halveringstiden for dessa proteiner

Finansiell ordlista

Bruttomarginal
Bruttovinsten i procent av omsattningen

Bruttovinst
Rorelsens intdkter minskat med kostnad for salda varor
och tjanster

EBIT
Resultat fore finansiella poster och skatt
(Rorelseresultat)

EBITA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av
immateriella anlaggningstillgangar

EBITDA
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar

Eget kapital per aktie
Eget kapital per aktie delat med antalet aktier

Heltidsanstalld

Enhet som indikerar arbetsomfattning for en anstalld pa
ett satt som gor arbetsomfattningar jamforbara i olika
sammanhang

Nettoskuld
Rantebarande langfristiga och kortsiktiga skulder minus
kassatillgangar i bank

Resultat
Periodens resultat

Soliditet
Eget kapital delat med totala tillgangar

@ SOoDbI

Vinst/forlust per aktie
Vinst/forlust dividerat med genomsnittliga antalet aktier
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& SOobI

Swedish Orphan Biovitrum AB Om Sobi

SE-112 76 Stockholm, Sweden Sobi &r ett internationellt Idkemedelsforetag inriktat pa att tillhandahalla innovativa behandlingar och service som

Visiting address: Tomtebodavdgen 23 A forbattrar livet for patienter med sallsynta sjukdomar. Produktportféljen fokuserar framst pa hemofili,

Telephone: +46 8-697 20 00 inflammationssjukdomar och genetiska sjukdomar. Sobi marknadsfor dven en portfélj specialist- och sarlakemedel pa

Fax: +46 8-697 23 30 uppdrag av olika partnerféretag i Europa, Mellandstern, Ryssland och Nordafrika. Intdkterna uppgick 2014 till 2,6 miljarder
www.sobi.com kronor och antalet anstéllda var cirka 600. Aktien (STO: SOBI) ar noterad pa OMX NASDAQ Stockholm. Ytterligare

information finns pa www.sobi.com.


http://www.sobi.com/

