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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 for @stjydsk Bank A/S.

,&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed. ,&rsrapporten
er herudover udarbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav for
bgrsnoterede finansielle selskaber.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver og
passiver, finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af bankens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2014 - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder, efter vores opfattelse, en retvisende redeggrelse for udviklingen
i bankens aktiviteter og gkonomiske forhold, samt en beskrivelse af de vaesentligste risici og
usikkerhedsfaktorer, som banken kan pavirkes af.

,&rsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Mariager, den 25. februar 2015

Direktion Max S. Hovedskov
Bankdirektor

/Flemming Johnsen
Underdirekter, CFO

Bestyrelse Knud Timm-Andersen Jens Rasmussen Jan Nordstrgm
Formand Naestformand
Bernt S. Clausen Henning Rose Anni Frederiksen Mols
Medarbejdervalgt Medarbejdervalgt




Den uafhaengige revisors erkleering

Pategning pa regnskabet

Ledelsens ansvar for
arsregnskabet

Revisors ansvar

Konklusion

Supplerende oplysning
vedrgrende forhold i
regnskabet

Til kapitalejerne i @stjydsk Bank A/S

Vi har revideret arsregnskabet for @stjydsk Bank A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. decem-
ber 2014, der omfatter resultat- og totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse,
pengestremsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. ,&rsregnskabet udarbejdes
efter Lov om Finansiel Virksomhed og danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle virk-
somheder.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed og danske oplysningskrav for bgrsnoterede
finansielle virksomheder. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderlige-
re krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger
og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes bes-
vigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, som er relevant for
bankens udarbejdelse og afleeggelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af bankens interne kontrol. En revision omfatter endvi-
dere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabs-
maessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af bankens aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af bankens aktiviteter og
pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med Lov
om Finansiel Virksomhed og danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle virksomheder.

Uden at tage forbehold henviser vi til note 2 "Vaesentlige regnskabsmaessige skgn, forudsaet-
ninger og usikkerheder”, hvori ledelsen redeggr for den usikkerhed, der ligger szerligt i maling af
udlén og garantier, men ogsa ejendomme, og at denne usikkerhed kan veere vaesentlig i forhold til
bankens kapitalforhold, hvor den egentlige kernekapital (CET1) pr. 31. december 2014 er opgjort
til 4,2 % mod lovens minimumskrav pa 4,0 %.

Ledelsen har i samme note anfgrt, at banken fortsat er under genopretning, idet banken ikke
aktuelt lever op til kravene om kapitalens sammensaetning. Banken tilkendegiver derfor, at der
i foraret 2015 vil blive arbejdet pa at styrke kapitalforholdene via en kapitalforhgjelse saledes at
banken fremadrettet forventer at kunne leve op til kapitaldeekningskravene for pengeinstitutter.

Det er ledelsens forventning, at den omtalte styrkelse af kapitalgrundlaget vil kunne realiseres

som planlagt, og med en allerede realiseret styrkelse, som fglge af et gennemfgrt salg af to fili-
aler den 1. januar 2015, forventer banken ved udgangen af 2015 at opfylde savel kravet til egentlig
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Udtalelse om
ledelsesberetningen

kernekapital pa 4,5 % som kravene til kapitalens sammenseetning i forhold til solvensbehov. Det
er bankens forventning at banken ogsa uden kapitalforhgjelsen vil kunne opfylde kravet til egent-
lig kernekapital pr. 31.december 2015, men ikke de gvrige krav til kapitalens sammensaetning.
Ledelsen har derfor aflagt rsregnskabet under forudsaetning om fortsat drift, idet banken dog
fortsat er underlagt kravene om genopretning.

Ledelsen har i note 3 anfgrt, at banken har to engagementer, som pr. 31. december 2014 ikke
overholder gransen for store eksponeringer. Banken har anmodet Finanstilsynet om dispensa-
tion til at kunne nedbringe to eksponeringer til graensevaerdien i CRR artikel 396, stk. 1.

Vi har i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tillzeg til den udfgrte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overens-

stemmelse med arsregnskabet og danske oplysningskrav for bgrsnoterede finansielle virksom-
heder.

Silkeborg, den 25. februar 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Hans Traerup
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

@stjydsk Bank A/S, der blev stiftet i 1897, er en full-service
bank for private kunder, mindre og mellemstore erhvervs-
virksomheder samt offentlige institutioner i bankens mar-
kedsomrade, som fra 1. januar 2015, efter salg af afdelingen
i Randers, daekker det nordlige @stjylland, deekkende omra-
derne fra Hobro og Hadsund i nord til Spentrup i syd.

Som full-service bank, tilbydes bankens kunder et sortiment
af udl@ns-, indlans-, pulje-, valuta-, pensions-, investerings-,
forsikrings- og realkreditprodukter. Forretningsomfanget i
banken fordeler sig ultimo 2014 med ca. 70 % pa erhvervs-
segmentet, og ca. 30 % pa privatsegmentet. Det er bankens
strategi, at gge andelen af privatkunder. Det er endvidere
bankens malsetning, at seette den personlige dialog med
kunderne meget hgjt, men som supplement hertil tilbydes
bade privat- og erhvervskunder adgang til banken via Net-
Bank Privat og NetBank Erhverv.

Vigtige begivenheder i perioden

Finanstilsynets inspektion i 2014

Finanstilsynet gennemfgrte i maj og juni maned 2014 en op-
fslgningsundersggelse pd den senest gennemfgrte inspek-
tion af banken, fra 2013.

Undersggelsen resulterede i, at der blev konstateret behov
for yderligere nedskrivninger pd udlén og tilgodehavender
mv. pa 216 mio. kr.

De meget store nedskrivninger som fremkom i forbindelse
med Finanstilsynets inspektion har baggrund i fglgende:

e De 69 mio. kr. relaterede sig til de 87 stgrste engage-
menter i banken, fortrinsvis relateret til stgrre ejen-
domsengagementer.

e Deresterende 147 mio. kr. kunne henfgres til Finanstil-
synets gennemgang af stikprgveengagementer i forbin-
delse med undersggelsen.

Nedskrivningerne medfgrte, at bankens kapitalprocent ul-
timo 1. halvar 2014 blev reduceret til 10,3 %, hvilket betgd, at
banken kunne opfylde lovens mindstekrav pa 8 %, men ikke
det individuelle solvensbehov, som Finanstilsynet i forbin-
delse med inspektionen opgjorde til 12,9 %. Bankens egent-
lige kernekapitalprocent kunne samtidigt opggres til 4,3 %,
hvilket var teet pa det lovmaessige minimumskrav pé 4,0 %.

Finanstilsynet fastsatte den 3. juli 2014 bankens solvenskrav
til 12,9 %, og gav samtidig banken en raekke dispositionsbe-
graensende pabud, herunder padbud om ikke at udbetale ud-
bytte til bankens ejere eller renter til ejerne af den ansvarlige
kapital mv. Herudover blev banken anmodet om at udarbejde
en genopretningsplan, og herunder foretage de ngdvendige
foranstaltninger for igen at kunne opfylde solvenskravet pa
12,9 %.

Som fglge heraf ivaerksatte bankens ledelse arbejdet med at
udarbejde en genopretningsplan, og i den forbindelse enga-
geredes Deloitte Corporate Finance som radgivere i en struk-
tureret proces, som havde til formal at sondere muligheder-
ne for at fa tilfgrt ny kapital, ligesom mulighederne for fusion
eller salg af banken skulle undersgges neermere.

Resultatet af denne ganske omfattende og arbejdskraeven-
de proces blev sidst pa &ret 2014 evalueret af bestyrelsen,
i samarbejde med Deloitte Corporate Finance, og konklu-
sionen var, at det ikke ville vaere muligt, at gennemfgre et
tilfredsstillende samlet salg af banken, og at den mest at-
traktive lgsning for bankens aktionaerer var en lgsning, der
kombinerede en reduktion af de risikovaegtede aktiver med
forventningerne om en senere kapitalforhgjelse.

| arbejdet med at realisere bankens genopretningsplan blev
folgende gennemfort i 2. halvar 2014:

1. | oktober maned 2014 solgte banken aktier i DLR Kredit
A/S, med en kursveerdi pd 38 mio. kr., hvilket medfgrte
en forggelse af bankens egentlige kernekapitalprocent
og kapitalprocent.

2. | december maned 2014 meddelte banken, at afdelin-
gerne i Gjerlev og Randers, pr. 1. januar 2015, var solgt
til Jutlander Bank. Salget medfgrer dels en mindre risi-
koeksponering for @stjydsk Bank, og dels en forggelse af
bankens kapitalprocenter fra starten af 2015.

Yderligere informationer omkring Finanstilsynets inspektion,
og udviklingen omkring bankens genopretningsplan fremgar
af bankens hjemmeside www.oeb.dk

Efter gennemfgrelsen af salget af afdelingerne er banken
dog fortsat under genopretning, idet banken ikke lever op til
kravene omkring kapitalens sammensaetning.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
@stjydsk Bank realiserede i 2014 et underskud fgr skat pa
223,0 mio. kr., hvor det tilsvarende resultat for 2013 var et
underskud pa 150,6 mio. kr. Resultatet for 2014 er vaesentligt
pavirket af nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender i for-
ste halvar 2014.

Ultimo 2014 er balancen opgjort til 4.567 mio. kr., hvor balan-
cen ultimo 2013 var pa 5.363 mio. kr. Balancereduktionen i
2014 skyldes primeert fald i bankens udlan, bl.a. som fglge af
de ggede nedskrivninger pa udlanene.

| forbindelse med offentligggrelsen af bankens arsrapport
for 2013, meddelte banken, at der forventedes et arsresultat
for 2014 i niveauet 80 - 90 mio. kr. fgr kursreguleringer og
nedskrivninger. Banken realiserede i 2014 et resultat pa 82,7
mio. kr. fgr kursreguleringer og nedskrivninger.
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Ledelsen anser det primaere driftsresultat som tilfredsstil-
lende.

Efter indregning af kursreguleringer og nedskrivninger ud-
ger bankens resultat fgr skat et underskud pa 223,0 mio. kr.,
hvilket ledelsen betegner som staerkt utilfredsstillende.

Det utilfredsstillende resultat har primart baggrund i store
nedskrivninger pa bankens udlan i forlaengelse af Finanstil-
synets inspektion af banken i foraret 2014.

Bankens netto rente- og gebyrindtaegter er opgjort til 209,2
mio. kr. i 2014, mod 252,4 mio. kr. i 2013, svarende til et fald
pa 17,1 %. Faldet daekker bl.a. over fglgende forhold:

e Reducerede renteindtaegter i 2014 som fglge af, at ban-
ken i 2. kvartal 2013 nedbragte udldnsmassen, i forbin-
delse med salget af 3 afdelinger til Arbejdernes Lands-
bank A/S. Salget af afdelingerne medfgrte ligeledes et
fald i gebyr- og provisionsindtaegterne.

e Nulstilling af renteberegning pa ngdlidende udlan.

e Etgenerelt lavere renteniveau, som iszr har haft betyd-
ning for niveauet pd bankens renteindtaegter.

| relation til vurderingen af bankens renteudgifter bemaer-
kes, at banken, som fglge af de dispositionsbegransende
foranstaltningeri 2. halvar af 2014 ikke beregner rente af den
hybride kapital, idet denne rentebetaling helt bortfalder. Den
saledes bortfaldne renteudgift udger 13,2 mio kr. For s vidt
angar renten pa bankens gvrige ansvarlige kapital beregnes
denne uanset betaling farst ma ske, nar banken ikke laeengere
er under genopretning.

Bankens kursreguleringer udviser et positivt resultat pd 6,7
mio. kr., sammenholdt med positive kursreguleringer i 2013
pa 17,9 mio. kr. Kursgevinsten i 2014 fremkommer som fglge
af en gevinst pa obligationsbeholdningen pa 2,7 mio. kr., en
gevinst pa aktiebeholdningen pa 5,0 mio. kr., en gevinst fra
valutaomradet pa 2,8 mio. kr., et tab pa afledte finansielle in-
strumenter pa 3,4 mio. kr. og et tab pa gvrige kursregulerin-
ger pa 0,4 mio. kr.

Bankens samlede omkostninger, inkl. afskrivninger pa byg-
ninger og inventar, blev pa 116,3 mio. kr. i 2014, svarende til
et fald p& 24,8 % i forhold til 154,7 mio. kr. for 2013.

Faldet i omkostninger er primaert foranlediget af salget af
bankens afdelinger i Horsens, Skanderborg og Vejle til Arbej-
dernes Landsbank i 2. kvartal 2013 - et forhold som fgrst har
haft fuld effekt i regnskabet for 2014. Tilsvarende gennem-
forte banken i 1. kvartal 2013 filialsammenlaegninger blandt
bankens afdelinger, med tilhgrende reduktioner i medar-
bejderstaben, og den fulde effekt heraf sas ligeledes farst i
2014. Herudover har der veeret en generel tilbageholdenhed
omkring bankens omkostningsforbrug i 2014.

Resultatposten "Andre driftsudgifter” er opgjort til 10,5 mio.
kr., og denne post indeholder primaert @stjydsk Banks beta-
ling til indskydergarantiordningen. | 2013 udgjorde "Andre
driftsudgifter” 11,4 mio. kr.

Nedskrivninger pa udldn mv. blev pd 312,3 mio. kr., hvilket er
en stigning pa 58,1 mio. kr. i forhold til nedskrivningsbelgbet
pa 254,2 mio. kr. i 2013. Omregnet til procent af udlans- og
garantimassen, er nedskrivningsprocenten i 2014 pd 6,5 %,
hvor nedskrivningsprocenten i 2013 var pa 4,6 %.

De meget store nedskrivninger som fremkom i forbindelse
med Finanstilsynets inspektion havde baggrund i dels ned-
skrivning af 69 mio. kr., relateret til de 87 stgrste engage-
menter i banken, og dels 147 mio. kr., relateret til Finanstil-
synets gennemgang af stikprgveengagementer i forbindelse
med undersggelsen.

Bankens nedskrivninger og hensattelser pa 312,3 mio. kr. i
2014, betyder at de akkumulerede nedskrivninger ultimo aret
andrager 827,8 mio. kr., svarende til 17,3 % af bankens udlan
og garantier, mod 15,3 % i 2013.

Resultat for skat er herefter et underskud pa 223,0 mio. kr.
for 2014, svarende til en forrentning af egenkapitalen med
-87,6 %. | 2013 var resultat for skat et underskud pd 150,2
mio. kr., svarende til en forrentning af egenkapitalen pa -38,8
%.

Henset til de realiserede underskud i arsrapporterne for
bade 2012, 2013 og 2014, har banken pé nuvaerende tidspunkt
valgt ikke at indregne udskudte skatteaktiver i balancen. Det
ikke indregnede udskudte skatteaktiv udggr 113 mio. kr. ul-
timo 2014, beregnet ud fra en skatteprocent pa 22,0 %.

Skat er opgjort til mindre end 0,1 mio. kr., hvorefter arets
nettoresultat efter skat udger et underskud pé 223,0 mio. kr.,
svarende til en forrentning af egenkapitalen pa - 87,6 %. Til-
svarende tal fra 2013 viste et underskud p& 195,6 mio. kr.,
svarende til - 50,4 % i forrentning af egenkapitalen.

Udvikling i balanceposterne

Bankens samlede balance er reduceret til 4.567 mio. kr. ved
udgangen af 2014, sammenholdt med 5.363 mio. kr. ved ud-
gangen af 2013.

Udlan faldt fra 3.648 mio. kr. ultimo 2013 til 3.012 mio. kr.
ultimo 2014, svarende til et fald pa 17,5 %.

Bankens indlan og anden gaeld er igennem &ret gget fra 3.631
mio. kr. til 3.642 mio. kr., svarende til en stigning p& 0,3 %. |
bankens samlede indl@n er indregnet indlan i puljeordninger
pa 224 mio. kr. ultimo 2014.

Bankens garantier er reduceret fra 1.071 mio. kr. ultimo 2013
til 980 mio. kr. ultimo 2014, svarende til et fald pa 8,5 %.



Ledelsesberetning

Faldet i bankens udl@n har bl.a. baggrund i de ggede ned-
skrivninger pa udlédnene, hvortil kommer afgang af enkelte af
bankens store udlan. For s& vidt bankens indlan, inkl. indlan
i puljeordninger, er disse gget marginalt, primart med bag-
grund i ggede puljeindlén. Det samlede forretningsomfang er
reduceret med 716 mio. kr. fra 8.349 mio. kr. i 2013 til 7.633
mio. kr. i 2014.

Bankens vaerdipapirbeholdning er reduceret fra 265 mio. kr.
til 182 mio. kr., bl.a. som fglge af salget af 38 mio. kr. ak-
tier i DLR Kredit A/S, som meddelt i selskabsmeddelelse nr.
12 fra oktober maned 2014. Dette salg blev gennemfgrt for
at forbedre bankens kapitalgrundlag, idet den pagzeldende
aktiebeholdning blev fuldt ud modregnet ved opggrelsen af
kapitalgrundlaget.

Banken har ultimo juni 2014 indfriet et l&n p& 400 mio. kr.,
som blev optaget i foraret 2012 via Danmarks Nationalbank.
Indfrielsen er sket med baggrund i ophgr af Nationalbankens
laneordning mod sikkerhed i udlan af god bonitet.

Den efterstillede kapital er reduceret fra 582,7 mio. kr.i2013
til 437,3 mio. kr. ved udgangen af 2014.

I 1. kvartal 2014 blev der, som et led i bankens genopret-
ningsplan fra 2013, med Finanstilsynets forudgaende til-
ladelse, fgrtidsindfriet 30 mio. kr. ansvarlig kapital, og i 4.
kvartal 2014 blev der ordinzert indfriet et ansvarligt l&n pa 75
mio. kr., optaget under ScandiNotes programmet.

| 2. kvartal 2014 blev et l&n pa 49,3 mio. kr. i hybrid kerneka-
pital, som fglge af lanedokumentets ordlyd og gaeldende lov-
givning, omposteret til egenkapital og herefter fuldt nedskre-
vet som fglge af, at banken ikke opfylder det af Finanstilsynet
fastsatte solvenskrav, og endelig er der i 2014 udgiftsfgrt den
sidste del af den aftalte step-up pa det statslige hybride lan
pa oprindeligt 157 mio. kr. med i alt 8,9 mio. kr.

Bankens hybride kapital udggr ultimo 2014 i alt 199,5 mio.
kr., og den supplerende kapital udggr 237,8 mio. kr., hvilket
giver den samlede efterstillet kapital pa 437,3 mio. kr.

| forbindelse med opggrelsen af bankens kapitalprocent er
medregnet 279,4 mio. kr. af de efterstillede kapitalindskud.

Ultimo 2014 er bankens egenkapital opgjort til 167,8 mio. kr.,
hvilket er et fald pa 173,6 mio. kr. i forhold til egenkapitalen
pa 341,4 mio. kr. ultimo 2013.

Zndringerne i egenkapitalen, set i forhold til ultimo 2013,
skyldes dels arets underskud pé& 223,0 mio. kr., og dels til-
gang i egenkapitalen med 49,3 mio. kr. som fglge af ompos-
teringen af 49,3 mio. kr. hybrid kapital.

Bankens samlede kapitalbase, som bestar af egenkapital,
hybrid kapital og supplerende kapital kan opggres til 605,0

mio. kr. ultimo 2014. Det tilsvarende tal for 2013 var pa 924,1
mio. kr.

Bankens likviditet og kapitaldakning

Markedet for kapitalformidling til pengeinstitutsektoren er
fortsat vanskelig, men uanset dette har banken fastholdt en
god likviditetsmaessig overdaekning. Fastholdelsen af ban-
kens likviditetsoverdaekning er primart fremkommet som
folge af en nettotilgang pa indl&nssiden, samtidig med reduk-
tion i bankens udldn mv.

Ved halvar 2014 udarbejdede banken, som fglge af kapital-
tab, en genopretningsplan hvoraf bankens planer for gen-
nemfgrelse af ngdvendige foranstaltninger til en sikring af
overholdelse af solvenskravet fremgik. lgennem 2. halvar af
2014 gennemfgrte banken, i samarbejde med Deloitte Cor-
porate Finance, en struktureret proces, som havde til formal
at sondere mulighederne for at fa tilfert ny kapital, ligesom
mulighederne for fusion eller salg af banken blev undersggt
naermere.

| december maned 2014 meddelte banken, at afdelingerne i
Gjerlev og Randers var solgt til Jutlander Bank pr. 1. januar
2015 - en lgsning der blev valgt i lyset af, at det ikke havde
vaeret muligt at gennemfgre et tilfredsstillende samlet salg
af banken.

Ledelsen fortsaetter arbejdet med genopretningsplanen for
banken i 2015, og arbejder pa at gennemfgre en kapitaludvi-
delse i lgbet af 2015.

Likviditet

@stjydsk Bank har siden 1. kvartal 2014 indberettet det nye
krav til likviditet (LCR) i henhold til de nye kapitaldaeknings-
regler, men skal fgrst efterleve dem fra 1. oktober 2015, hvor
de indfases frem mod 2018.

@stjydsk Banks likviditetsmaessige overdaekning, der er op-
gjortihenhold til de nuvaerende krav om likviditet i Lov om Fi-
nansiel Virksomhed, er ved udgangen af 2014 opgjort til 122,1
% mod 136,2 % ved udgangen af 2013.

Bankens likviditet eri 2014 opgjort til 1.133 mio. kr. mod 1.340
mio. kr. ved udgangen af 2013, hvilket giver en overdaekning
pa 623 mio. kr. i forhold til de lovmaessige likviditetskrav, og
betydeligt over den fastsatte graense i "Tilsynsdiamanten” pa
50 %, som ligeledes er den af bankens bestyrelse fastsatte
minimumsgraense for bankens likviditetsreserve.

| 2014 indfriede banken lan p& 400 mio. kr. i Nationalbanken,
erhvervet med udgangspunkt i udlan af god bonitet, og likvi-
ditetsmaessigt blev laneindfrielsen kompenseret ved en net-
totilgang pa indl&dnssiden, samtidig med reduktion i bankens
udlédn mv.
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Med udgangspunkt i den nuveerende likviditetsoverdaekning
vil @stjydsk Bank fortsat have et tilfredsstillende likviditets-
beredskab. Det er bankens langsigtede malsatning, at kun-
deindl&n og kapital i overvejende grad skal finansiere kun-
deudldnene og likviditetsberedskabet, sdledes at bankens
afhaengighed af ekstern funding er sa beskeden som mulig.

Det er ledelsens vurdering, at @stjydsk Bank har tilstraekkelig
likviditet til at gennemfgre driften i 2015, og banken forven-
ter, at likviditetsoverdaekningen vil ligge i niveauet 100 %, og
dermed betydeligt over lovgivningens krav, herunder kravene
fastsat i "Tilsynsdiamanten” og den af bestyrelsen fastsatte
gnskede minimumsgraense for bankens likviditetsreserve.

Kapitaldaekning

@stjydsk Bank anvender standardmetoden for kredit- og
markedsrisici samt basisindikatormetoden for operationelle
risici, menvil lgbende vurdere behovet og arbejde med, at der
i risikostyringen indfgres gradvist mere avancerede model-
ler. Vedrgrende risikostyring henvises til note 3.

Med indfgrelsen af nye regler til kapital i pengeinstitutter pr.
1. januar 2014 er der sket en skaerpelse af kravet til niveauet
af egenkapital, ligesom der pa sigt kommer yderligere krav
til likviditet og gearing. Bankens kapitalgrundlag er pavirket
af indfgrelse af nye kapitalregler baseret pa& CRD IV og CRR.

@stjydsk Banks kapitalprocent udger 11,1 % ultimo 2014,
hvilket er et fald p& 5,1 %, sammenholdt med 16,2 % ultimo
2013. Bankens egentlige kernekapital udger 4,2 % ultimo
2014, sammenholdt med et lovmaessigt minimumskrav pa 4
% til dette nggletal.

,&rsagen til faldet i kapitalprocenten og den egentlige kerne-
kapitalprocent i 2014 er det negative resultat i 2014, foranle-
diget af de store nedskrivninger i aret.

Finanstilsynet fastsatte den 3. juli 2014 bankens solvenskrav
til 12,9 %, og gav samtidig banken en raekke dispositionsbe-
graensende pabud, herunder padbud om ikke at udbetale ud-
bytte til bankens ejere eller renter til ejerne af den ansvarlige
kapital mv. Herudover blev banken anmodet om at udarbejde
en genopretningsplan, og herunder foretage de ngdvendige
foranstaltninger for at kunne opfylde solvenskravet pa 12,9
%.

Arbejdet med at gennemfgre genopretningsplanen pagar, og
der eri 2. halvar af 2014 gennemfart folgende:

1. Salg af aktier i DLR Kredit A/S for en kursveerdi pa 38
mio. kr. i oktober m&ned 2014, som medfgrte en forbed-
ring af bankens kapitalgrundlag.

2. Salg af bankens afdelinger i Randers og Gjerlev til Jut-
lander Bank A/S pr. 1. januar 2015, hvilket dels vil redu-

cere bankens vaegtede poster og dels medfgre en tilgang
til bankens egenkapital som fglge af det modtagne pro-
venu ved salget.

Banken har i 2014 indfriet ansvarlig kapital for i alt 105 mio.
kr.

| 2. kvartal 2014 blev et l&n pd 49,3 mio. kr. i hybrid kerneka-
pital, som fglge af ldanedokumentets ordlyd og gaeldende lov-
givning omposteret til egenkapital og herefter fuldt nedskre-
vet som fglge af, at banken ikke opfylder det af Finanstilsynet
fastsatte solvenskrav.

Banken hari 2015 forfald pd to l&n med status som ansvarlig
kapital. Det drejer sig om et l&n pa 93 mio. kr. og et l&n pa 75
mio. kr. - begge lan optaget under ScandiNotes programmet.
Ultimo 2014 indgar disse to l&n med 15 mio. kr. i bankens
kapitalgrundlag.

Banken har optaget hybrid kernekapital hos staten p& 157
mio. kr., og la@net indeholder en step-up klausul, hvorved
geelden opskrives med sammenlagt 10 %, safremt lanet ikke
er tilbagebetalt inden 30. juni 2015. Banken har lgbende op-
skrevet denne forpligtelse, og ved udgangen af 2014 er hele
step-up belgbet pd 15,7 mio. kr. udgiftsfert i bankens regn-
skab - 12014 er udgiftsfgrt de resterende 8,9 mio. kr. af step-
up belgbet.

| 2015 kan pavirkningen af den gradvise indfasning af nye lov-
regler i hovedtraek henfgres til falgende forhold:

e Kravtilden egentlige kernekapitalen (regulatorisk egen-
kapital) stiger fra 4 % til 4,5 %

e Der skal foretages yderligere fradrag i den egentlige
kernekanpital.

Uanset salget af to afdelinger fra 1. januar 2015 vil banken
fortsat veere under genopretning, idet banken ikke aktuelt
lever op til kravene om kapitalens sammensatning. Banken
arbejder derfor pd at styrke kapitalforholdene via en kapital-
forhgjelse, saledes at banken fremadrettet forventer at kun-
ne leve op til kapitaldeekningskravene for pengeinstitutter.

Det er ledelsens forventning, at den omtalte styrkelse af ka-
pitalgrundlaget vil kunne realiseres som planlagt, og med en
allerede realiseret styrkelse som fglge af et gennemfgrt salg
af to filialer den 1. januar 2015, forventer banken ved udgan-
gen af 2015 at opfylde sdvel kravet til egentlig kernekapital pd
4,5 % som kravene til kapitalens sammensaetning i forhold til
solvensbehov.

Der er naturligt nogen usikkerhed forbundet med bankens
mulighed for at gennemfgre genopretningsplanen i 2015.
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Det er dog bankens forventning, at banken ogsa uden kapi-
talforhgjelsen vil kunne opfylde kravet til kernekapitalen pa
4,5 % pr. 31. december 2015. Det vil dog ikke vaere muligt at
opfylde kravene til kapitalens sammensatning, s&fremt der
ikke gennemfgres en kapitalforhgjelse eller andre tiltag med
henblik pa at styrke kapitalen.

Ledelsen har derfor aflagt arsregnskabet under forudseet-
ning om fortsat drift.

Det er en forudsaetning for bankens langsigtede drift at ban-
ken kan etablere og fastholde en tilstraekkelig kapitalmaes-
sig daekning, herunder at banken er i stand til at fremskaffe
kapital til absorbering af den lgbende udfasning af den efter-
stillede kapital, herunder navnlig frem mod 2018, hvor den
statslige kernekapital udgar af kapitalgrundlaget.

Solvensbehov

| henhold til lov om finansiel virksomhed skal bestyrelsen
og direktionen sikre, at banken har et tilstraekkeligt kapital-
grundlag, hvilket er den kapital, der efter ledelsens vurdering
som minimum skal til for at daekke alle veesentlige risici.

| forbindelse med Finanstilsynets inspektion af banken i 1.
halvér 2014 fastsatte tilsynet et solvenskrav pd 12,9 % for
banken, hvilket afstedkom at banken blev underlagt disposi-
tionsbegraensende foranstaltninger, samtidig med at banken
skulle udarbejde en genopretningsplan der havde til formal
at sikre, at bankens kapitalprocent igen oversteg bankens in-
dividuelle solvensbehov.

Opgerelsen af solvensbehovet er baseret p& bekendtggrelse
om opggrelse af risikoeksponeringer, kapitalgrundlag og
solvensbehov og pa Finanstilsynets vejledning herom.

Banken har ultimo 2014 opgjort det individuelle solvensbehov
til 12,5 %, hvilket er 0,4 procentpoint lavere end det af Finans-
tilsynet fastsatte solvenskrav til banken, og 1,4 procentpoint
hgjere end den opgjorte kapitalprocent ultimo 2014. Finans-
tilsynet fastsatte solvenskrav til banken pa 12,9 %, er 1,8
procentpoint hgjere end den opgjorte kapitalprocent ultimo
2014.

Banken har pad baggrund af det séledes beregnede kapital-
krav opgjort en umiddelbar underdakning, i forhold til kapi-
talgrundlaget, pa 55,5 mio. kr. pr. 31 december 2014, medens
underdakningen i forhold til Finanstilsynets solvenskrav er
pa 71,5 mio. kr.

En beskrivelse af metoden til opggrelse af solvensbehovet
samt de forudseetninger, der laegges til grund herfor, er be-
skrevet i en saerskilt redeggrelse, www.oeb.dk/ovriginfo

Det er ledelsens vurdering, at solvensen er tilstraekkelig til at
daekke den risiko, der er forbundet med bankens aktiviteter.

Banken forventer saledes, at kunne leve fuldt ud op til kra-
vene som de er udformet pt., hvorfor drsregnskabet afleegges
som going-concern.

Vaesentlige uforudsete aendringer i CRR eller i Finanstilsy-
nets fortolkning af praksis for vurdering af det ngdvendige
solvensbehov kan medfgre, at bankens overdakning mind-
skes, og det kan ikke afvises, at en s&dan andring kan veere
vaesentlig. Ligeledes kan fortsatte nedadgdende konjunktu-
rer og vaesentlige uforudsete begivenheder hos kunder pa-
virke bankens solvensbehov vaesentligt.

Banken skal i henhold til CRR offentligggre en raekke op-
lysninger, herunder det opgjorte individuelle solvensbehov.
Banken har valgt at offentliggere oplysningerne pa hjemme-
siden www.oeb.dk, under afsnittet: Om banken/fondsbgrs &
presse/gvrige informationer, hvortil der henvises.

Usikkerhed ved indregning og maling

De vaesentligste usikkerheder ved indregning og maling knyt-
ter sig til nedskrivninger pa udlan, hensattelser pa garanti-
er, verdiansaettelse af finansielle instrumenter, ejendomme
samt aktiver i midlertidig besiddelse . Ledelsen vurderer, at
usikkerheden ved regnskabsafleeggelsen for 2014 er pa et
niveau, der er forsvarligt. Vi henviser til beskrivelsen heraf
i note 2.

Tilsynsdiamanten

Banken har i lighed med tidligere &r opgjort de forskellige
malepunkter i den sdkaldte tilsynsdiamant. Tilsynsdiaman-
ten fastlaegger en raekke szerlige risikoomrader med en raek-
ke graenseveerdier.

Tilsynsdiamant
Store engagementer
<125%
Likviditets- Udlansvaekst
overdakning <20 %
> 50 %
Ejendoms- . .
eksponering Fund|n1g[—)rat|0
<25% <
m Krav mmm 31-12-2013 == 31-12-2014
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Ved udgangen af 2014 ligger banken inden for graensevaerdi-
erne pa 4 af 5 malepunkter i tilsynsdiamanten, hvilket frem-
gar af nedenstdende tal:

e Summen af store engagementer udgegr 290,9 % ultimo
2014, hvor tilsynsdiamantens pejlemarke er under 125
%.

e Udlansvaksten udger - 17,1 % i 2014, hvor tilsynsdia-
mantens pejlemaerke er under 20 % om aret.

e Ejendomseksponeringen er ultimo 2014 pa 18,8 %, hvor
tilsynsdiamantens pejlemaerke er mindre end 25 % af de
samlede udlan.

e Stabil funding udger 0,74, hvor tilsynsdiamantens graen-
seveerdi er at vaere under 1,0.

e Likviditetsoverdaekningen udggr 122 %, hvor tilsynsdia-
mantens graensevaerdi er stgrre end 50 %.

Overskridelsen af pejlemarket for Store engagementer er
ikke udtryk for at banken har forgget eksponeringerne pa de
pagaldende kunder, men skyldes alene faldet i bankens ka-
pitalgrundlag.

| relation til overskridelsen af pejlemaerket for Store engage-
menter bemaerkes endvidere, at banken har 2 engagemen-
ter, som pr. 31. december 2014 ikke overholder graensen for
Store Eksponeringer. Banken har anmodet Finanstilsynet
om dispensation til at kunne nedbringe de 2 eksponeringer til
grensevardien i CRR, artikel 396, stk. 1.

Begivenheder siden regnskabsarets afslutning
Banken har med virkning fra 1. januar 2015 overdraget 2 af-
delinger til Jutlander Bank, hvilket isoleret set lgfter bankens
egentlige kernekapital med 2,7 procentpoint og kapitalpro-
centen med 3,8 procentpoint. Banken opfylder saledes efter
salget kravet til kernekapitalprocenten pa 4,5 %, men banken
er uendret under genopretning, da banken fortsat ikke lever
op til kravene vedrgrende kapitalens sammensaetning i for-
hold til solvensbehov. Dette har bl.a. den effekt, at der fortsat
ikke ma betales renter til hybrid kapital og anden ansvarlig
kapital.

Der er fra balancedagen og frem til i dag, ikke indtradt gvrige
forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.

Forventet udvikling og andre udsagn om

fremtiden

Den gkonomiske udvikling generelt set og ikke mindst de
fortsat lave afregningspriser pa landbrugets primare pro-
dukter, drevet af, at udsigten til en lgsning af handelskrisen
mellem EU og Rusland er meget usikker, forventes fortsat
at give udfordringer for den finansielle sektor. Dette medfg-
rer, at banken ikke med rimelig sikkerhed kan angive for-
ventningerne til resultat fgr skat for 2015. @stjydsk Bank A/S

udmelder derfor alene resultatforventninger til indtjening for
kursreguleringer og nedskrivninger.

Det er forventningen at savel bankens indlan som udlan vil
vaere svagt faldende i 2015 efter korrektionen i relation til
salget af bankens afdelinger i Randers og Gjerlev. Ledelsen
vurderer, at bankens primeaere indtjening i 2015 kan blive ne-
gativt pavirket, safremt de kunstigt lave markedsrenter fort-
saetter usendrede. Bankens omkostningsniveau forventes at
vaere faldende som fglge af faldende forretningsomfang.

Samlet set forventer banken et resultat fgr kursreguleringer
og nedskrivninger i 2015, i niveauet 130 - 145 mio. kr. Heraf
udger nettoprovenu ved salg af to afdelinger til Jutlander
Bank 73,1 mio. kr.

Forretningsmaessige og finansielle risici

Banken er eksponeret overfor forskellige typer af risici, og
har derfor fastlagt politikker for risikostyringen i banken.
Formalet med bankens politikker for risikostyring er, at mi-
nimere de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig
udvikling pa de finansielle markeder.

Overvagningen af risici i @stjydsk Bank sker i ngje overens-
stemmelse med de instrukser, som er fastlagt af bankens
bestyrelse. Heraf fremgar rammerne for den lgbende styring
og opfelgning af bankens kreditrisiko, markedsrisici, likvidi-
tetsrisici mv. Opfalgning sker via en lgbende overvagning og
rapportering til direktion og bestyrelse.

Kreditrisiko

Kreditrisikoen er risikoen for, at l&ntagere ikke kan eller vil
opfylde deres forpligtelser, og at eventuelle sikkerheder ikke
i tilstraekkeligt omfang daekker forpligtelserne. Kreditrisiko-
en udger den vaesentligste risiko for @stjydsk Bank.

Overordnet gnsker banken en risikospredning, der sikrer, at
man ikke bliver falsom pa enkelte brancher eller enkeltkun-
der. Pa erhvervskundeomradet er bankens primaere ekspo-
nering rettet mod mindre og mellemstore erhvervskunder
inden for segmenterne landbrug, ejendomme, liberalt er-
hverv, hdndvaerk samt detailhandel.

Styringen af bankens kreditrisiko varetages af bankens kre-
ditafdeling, der lgbende folger op pa overholdelsen af regel-
saettene for bankens kreditpolitik - herunder foretager vur-
deringer af, om der er objektive indikationer, der medfgrer
behov for at foretage nedskrivninger pa l&n og henseettelser
pa garantier.

Herudover arbejder banken med aggregering af risici pa kun-
detyper samt udvikling af stresstests, f.eks. bankens fglsom-
hed over for udviklingen i jordpriserne pa landbrugssegmen-
tet.
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| 2014 har banken malrettet arbejdet pa en fortsat forbedring
af forretningsgange og interne kontroller pa kreditomradet.

Markedsrisiko

Markedsrisici defineres som risikoen for, at vaerdien af ban-
kens aktiver og passiver pavirkes af markedsforholdene. Det
kan eksempelvis veere andringer i gkonomiske konjunktu-
rer, aktiemarkedet og &endringer i valuta og renteforhold.

Styring af bankens markedsrisici varetages i bankens finans-
afdeling, mens overvagning og den lgbende kontrol heraf va-
retages i bankens regnskabsafdeling. Overvagningen doku-
menteres i daglige, ugentlige og manedlige rapporteringer til
direktion og bestyrelse.

Likviditetsrisiko

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at @stjydsk Banks omkost-
ninger til likviditetsfremskaffelse stiger uforholdsmeessigt
meget og/eller, at adgangen til likviditet er utilstraekkelig.
Bankens likvide beredskab bliver styret af bankens finansaf-
deling. Det likvide beredskab fastleegges ud fra en malsaet-
ning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab.

Gennem de seneste 5 ar har overdakningen ultimo aret, i
forhold til lovkrav om likviditet, svinget mellem 122 i 2014 til
257,61 2011. Ved udgangen af 2014 er likviditetsoverdaeknin-
gen opgjort til 122 %.

Ledelsen har stor fokus pa at sikre, at bankens likviditetsbe-
redskab er pd et hgjt niveau, og vurderer lgbende, hvorvidt
der er behov for yderligere styrkelse af beredskabet. | denne
vurdering indgar bl.a. anvendelsen af likviditetsstresstests.

Kapitalrisiko

@stjydsk Bank er underlagt generelle solvens- og kapital-
daekningskrav i henhold til Lov om Finansiel Virksomhed, og
er saledes disponeret over for risici for manglende eller util-
straekkelig opfyldelse af disse krav.

Ledelsen har udarbejdet politikker og forretningsgange til
styring og opfelgning vedrgrende bankens kapitalbase, og
har meget stor fokus pa at imgdega disse risici.

Operationel risiko

@stjydsk Banks aktiviteter indebaerer operationelle risici,
herunder som fglge af utilstraekkelige eller fejlbehzeftede in-
terne procedurer, menneskelige eller systemmaessige fejl og
kriminelle handlinger i og uden for organisationen.

Banken har, med henblik pd at mindske tab som fglge af ope-
rationelle risici, udarbejdet flere politikker og forretnings-
gange. En central del heraf er sikkerhedspolitikken, der
stiller en reekke krav til it og personale, ligesom den stiller
en raekke minimumskrav til hadndtering af falsomme oplys-
ninger. Herudover er der udarbejdet ngdplaner for it, som

skal begraense tab i tilfaelde af manglende IT-faciliteter eller
anden lignende krisesituation.

Banken gnsker et steerkt kontrolmiljg og har derfor ogsd
udarbejdet en raekke standarder for, hvorledes kontrol skal
forega. Banken er qua sin stgrrelse afhangig af visse ngg-
lemedarbejdere. For at mindske afhaengigheden, er der
udarbejdet skriftlige arbejdsgange pa alle vigtige omrader.
Herudover sgger banken i videst mulig omfang at uddanne
medarbejderne p& omrader, hvor der vurderes, at banken
har den stgrste afhangighed. Banken har etableret en com-
pliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at banken til
enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.

Det er bankens politik, at de operationelle risici til stadighed
begraenses, under hensyntagen til de omkostninger, der er
forbundet hermed.

Andre risici

Bankens aktiviteter indebaerer ud over gvrige naevnte risici
tillige generelle forretningsrisici, som bl.a. omfatter risici for
tab som fglge af sendringer i eksterne forhold eller begiven-
heder, der skader @stjydsk Banks omdgmme eller indtjening.
Der kan f.eks. vaere tale om reduktion i rentemarginal som
folge af stigende konkurrence, reduktion i udlansvolumen
fordrsaget af, at konkurrenter indfgrer nye produkter, strej-
ker, ny lovgivning eller negativ pressedaekning.

Ledelsen har stor fokus pa at imgdega disse generelle forret-
ningsrisici, og vurderer lgbende p3, hvorvidt der er behov for
at ivaerksaette nye tiltag for at reducere disse risici.

Redeggrelse om underrepraesenteret kgn i ban-
kens gverste ledelseslag samt gvrige ledelses-

niveauer

Bankens bestyrelse har vedtaget en politik for at gge andelen
af det underrepraesenterede kgn i bankens ledelse. Baggrun-
den for denne politik er at skabe grundlaget for en ligelig for-
deling mellem kgnnene i bankens gverste ledelsesniveauer.
Herudover kan mangfoldighed i bestyrelsen vaere en medvir-
kende faktor til at sikre hgj kvalitet i bestyrelsesarbejdet.

Det er bestyrelsens malsatning, at andelen af kvindelige re-
preesentantskabsvalgte bestyrelsesmedlemmer skal udggre
25 % i 2017. Aktuelt er der ingen kvindelige bestyrelsesmed-
lemmer, som er valgt af repraesentantskabet. Af de medar-
bejdervalgte bestyrelsesmedlemmer udger de kvindelige be-
styrelsesmedlemmer 50 %.

Tilsvarende er det bankens malsatning, at andelen af kvinde-
lige ledere skal gges til 40 % inden 2017. Aktuelt udger ande-
len af kvindelige ledere i banken 30 %, hvilket er en stigning
pa 6 procentpoint, set i forhold til opggrelsen ultimo 2013.
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Aktiekapitalen

@stjydsk Bank havde pr. 31. december 2014 ca. 10.200 nav-
nenoterede aktionaerer. De navnenoterede aktionaerer udggr
97,2 % af aktiekapitalen. Fglgende aktionzerer ejer mere end
5 % af aktiekapitalen:

e Arbejdernes Landsbank A/S
e Kgbstaedernes Forsikring

Aktiekapitalen, der udggr nominelt 59,6 mio. kr., eller
5.960.000 stk., er ikke opdelt i klasser. Hver aktie har en pa-
lydende veaerdi pa 10 kr. Banken har stemmeretsbegraensnin-
ger i sine vedtagter, hvorved ingen aktionaer har indflydelse
for mere end 5 %. Vedtaegterne kan andres pd generalfor-
samlingen med 2/3 flertal.

Banken har ved udgangen af 2014 i alt 1.369 stk. aktier & no-
minelt 10 kr. i egenbeholdningen, svarende til 0,0 % af aktie-
kapitalen.

Ledelsen

Generalforsamlingen vaelger medlemmerne til bankens re-
praesentantskab, hvorefter reprasentantskabet vaelger ban-
kens bestyrelse. Bestyrelsesmedlemmerne valges for en
4-3rig periode, med afgang af et bestyrelsesmedlem hvert
ar. Genvalg kan finde sted.

Bestyrelsen er indtil 15. marts 2019 bemyndiget til - af en el-
ler flere omgange - at udvide bankens aktiekapital med indtil
142 mio. kr.

Bestyrelsen ansaetter bankens direktion. Direktionen har et
opsigelsesvarsel pd 36 maneder, men har derudover ikke
en fratraedelsesordning som afviger fra normer i branchen.
Direktion og bestyrelse er ikke omfattet af bonus- eller ak-
tieordninger.

Ledelseshverv

Oversigt over direktions- og bestyrelsesmedlemmers ledel-
seshverv i erhvervsdrivende virksomheder pr. 31. december
2014:

Direktgr Knud Timm-Andersen:
e Bestyrelsesmedlem i BKI Foods A/S

Direktgr Jens Rasmussen:

¢ Bestyrelsesmedlem/ Direktgr i Kongsdalparken A/S

e Bestyrelsesmedlem i Karsko Group A/S

e Bestyrelsesmedlem i Ove Rasmussen Ejendomme A/S
e DirekteriK/S Mariagervej 58

e Direktgr/Bestyrelsesmedlem i Energytech Industries
A/S

Bestyrelsesformand i K/S Schulenburg

Direktgr i Energytech Power ApS

Direktgr i Jens Rasmussen Hobro Holding ApS
Direktgr og bestyrelsesmedlem i Lgnborggard ApS

Direktgr og bestyrelsesmedlem i K/S Asendorfer Kippe

Bestyrelsesformand i K/S Deister |

Bestyrelsesmedlem i K/S Westerberg II

Bestyrelsesformand i K/S Eisenach |

Bestyrelsesformand i Hotel Amerika A/S

Direktgr i Ejendomsselskabet Amerika ApS

Bestyrelsesformand i Vindpark Rogozno A/S

Bestyrelsesmedlem i K/S Schwanebeck

Bestyrelsesformand/ Direktgr i K/S Ganzer

Bestyrelsesmedlem i K/S Vindpark @ster Bgrsting Laug

Bestyrelsesmedlem i Frandsbjerg Energy A/S

Bestyrelsesmedlem i Frandsbjerg Invest A/S

Direktgr i Vindpark DE ApS

Direktgr i Vindpark Keblowo ApS

Bestyrelsesformand i K/S Eisenach Il

Direktgr i Eurowind Komplementar DK ApS

Direktgr i Eurowind Romania ApS

Direktgr i Konfusionsselskabet ApS

Direktgr i Eurowind Komplementar ApS

Bestyrelsesmedlem og direktgr i Eurowind Trade A/S

Direktgr i Vindpark DK ApS

Bestyrelsesmedlem og direktgr i Eurowind Energy So-

lutions A/S

Bestyrelsesmedlem og direktgr i Eurowind Project A/S

Direktgr i Eurowind Asset Management

Geschéftsfihrer/Direkter i Eurowind Energy GmbH

Geschéftsfihrer/Direktgr i Eurowind Deutschland GmbH

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Energy Sp. z o.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska | Sp. z 0.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska Il Sp. z 0.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska Il Sp. z o.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska IV Sp. z 0.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska V Sp. z o.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska VI Sp. z o.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska VIl Sp. z o.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska VIII Sp. z 0.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska IX Sp. z 0.0.

Bestyrelsesmedlem i Eurowind Polska X Sp. z o.0.

Bestyrelsesmedlem i Stargardwind Lubiatowo Sp. z 0.0.

Bestyrelsesmedlem i Alpha Wind Polska Projekt 4 Sp. z

0.0.

e Bestyrelsesmedlem i Alpha Wind Polska Projekt 6 Sp. z
0.0.

e Bestyrelsesmedlem i S.C. AWRR SUN 115 Srl

e Bestyrelsesmedlem i S.C EWE Magurele Solar Srl

e  Bestyrelsesmedlem i S.C. EWE Halchiu Solar Srl

Finansdirektgr Jan Nordstrgm:

e Bestyrelsesformand i Unimec A/S

e Bestyrelsesformand i Aarhus Lufthavn A/S
e  Bestyrelsesmedlem i SPF-Danmark A/S

e  Bestyrelsesmedlem i Danish Crown UK Ltd.

@vrige direktions- og bestyrelsesmedlemmer har ingen le-
delseshverviandre erhvervsdrivende virksomheder.
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Bestyrelsens forslag til udbytte
Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der ikke
udbetales udbytte for 2014.

Medarbejderne

Det gennemsnitlige antal beskaeftigede, omregnet til heltids-
ansatte, udger 111 medarbejdere i 2014, hvor tilsvarende an-
tal i 2013 var 135 medarbejdere.

Vederlaget til bankens bestyrelse, direktion og repraesen-
tantskab har i 2014 udgjort 3,0 mio. kr., medens lgnninger
og pensioner m.v. til gvrige ansatte har udgjort 70,1 mio. kr.

Intern revision

Bankens interne revision er fratradt pr. 31.12.2014. Bankens
bestyrelse har derfor besluttet at intern revision ikke pateg-
ner arsrapporten for 2014.

Corporate Governance og lovpligtig redeggrelse

for virksomhedsledelse
Denne lovpligtige redeggrelse for virksomhedsledelse daek-
ker regnskabsperioden 1. januar til 31. december 2014.

@stjydsk Banks bestyrelse og direktion sgger til stadighed at
sikre, at ledelsesstruktur og kontrolsystemer er hensigts-
massige og fungerer tilfredsstillende. Ledelsen vurderer
lgbende - og mindst én gang om aret - om dette er tilfeeldet.

Grundlaget for tilrettelaeggelsen af ledelsens opgaver er bl.a.
Lov om Finansiel Virksomhed, Veerdipapirhandelsloven, OMX
Nordic Exchange Copenhagens regler og anbefalinger for ud-
stedere, bankens vedtaegter samt god praksis for finansielle
virksomheder. P3 dette grundlag udvikles og vedligeholdes
lgbende en raekke interne procedurer, der skal sikre en aktiv,
sikker og lgnsom styring af banken.

Anbefalinger for god selskabsledelse

| 2005 udsendte Komitéen for god selskabsledelse revide-
rede anbefalinger for god selskabsledelse, som senest er
opdateret i maj 2013. Anbefalingerne er offentligt tilgeen-
gelige pd Komitéen for god selskabsledelses hjemmeside
www.corporategovernance.dk. Anbefalingerne omhandler
aktionzrernes rolle og samspil med bankens ledelse, inte-
ressenternes rolle og betydning for banken samt samfunds-
ansvar, abenhed og transparens, det gverste og det centrale
ledelsesorgans opgaver og ansvar, det gverste ledelsesor-
gans sammensatning og organisering, ledelsens vederlag,
regnskabsaflaeggelse, risikostyring og intern kontrol samt
revision.

Oplysningerne om kodeks for virksomhedsledelse for @st-
jydsk Bank er samlet i en redeggrelse for virksomhedsledel-
se, som er offentliggjort pa bankens hjemmeside www.oeb.
dk, under afsnittet “Om banken/Fondsbgrs og presse”, hvor-
til der henvises. For at sikre en overskuelig struktur, har vi

til praesentationen af oplysningerne om god selskabsledelse,
anvendt strukturen fra anbefalingerne fra Komitéen for god
selskabsledelse fra 2013.

Som bgrsnoteret selskab skal @stjydsk Bank enten fglge
disse anbefalinger eller forklare, hvorfor anbefalingerne
helt eller delvist ikke fglges. Bankens ledelse falger generelt
set anbefalingerne bortset fra enkelte omrédder, herunder at
anbefalingerne angiver, at de generalforsamlingsvalgte be-
styrelsesmedlemmer bgr vaere pa valg hvert &r pa den or-
dinzere generalforsamling. | @stjydsk Bank vaelges de gene-
ralforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlemmer saledes for en
periode pa fire ar, med ét bestyrelsesmedlems afgang hvert
ar. Dette valg begrundes i gnsket om kontinuitet.

Finansradets supplerende ledelseskodeks

Supplerende til "Anbefalingerne for god selskabsledelse”
har Finansrédet den 22. november 2013 udarbejdet et sup-
plerende ledelseskodeks for pengeinstitutter.

@stjydsk Bank efterlever dette ledelseskodeks, og oplysnin-
gerne herom er samlet i en redeggrelse, der er placeret i
tilknytning til de gvrige oplysninger omkring efterlevelse af
god selskabsledelse, pa bankens hjemmeside www.oeb.dk,
under afsnittet "Om banken/Fondsbgrs og presse”, hvortil
der henvises.

Risikostyring

Bestyrelsen vurderer lgbende, og mindst en gang arligt, de
samlede risikoforhold og de enkelte risikofaktorer, som er
forbundet med bankens aktiviteter. Bestyrelsen vedtager
retningslinjer for de centrale risikoomrader, fglger udvik-
lingen og sikrer tilstedevaerelse af planer for styringen af
de enkelte risikoomrader, herunder forretningsmaessige og
finansielle risici, forsikrings- og miljgforhold. Der henvises
yderligere til note 3.

Regnskabsaflaeggelsesprocessen

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for
bankens kontrol- og risikostyring i forbindelse med regn-
skabsafleeggelsesprocessen, herunder overholdelse af re-
levant lovgivning og anden regulering i forbindelse med
regnskabsafleeggelsen. Bankens kontrol- og risikostyrings-
systemer kan skabe en rimelig, men ikke absolut sikkerhed
for, at uretmaessig brug af aktiver, tab og/eller vaesentlige fejl
og mangler i forbindelse med regnskabsaflaeggelsen undgas.

Kontrolmiljg

Bestyrelsen vurderer mindst én gang arligt organisations-
strukturen, risikoen for besvigelser, samt tilstedevaerelsen
af interne regler og retningslinjer.

Bestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender over-
ordnede politikker, procedurer og kontroller pa vaesentlige
omrader i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.
Bestyrelsen har vedtaget politikker, manualer, procedurer
mv. for vaesentlige omrader inden for regnskabsafleeggelsen,
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og de vedtagne politikker, manualer og procedurer mv. er
tilgaengelige pa bankens intranet. Overholdelse indskaerpes
lgbende, og der foretages lgbende stikprgvevis overvagning
og kontrol af en sddan overholdelse.

Direktionen overvager lgbende overholdelsen af relevant lov-
givning og andre forskrifter og bestemmelser i forbindelse
med regnskabsaflaeggelsen og rapporterer lgbende herom
til bestyrelsen.

Risikovurdering

Bestyrelsen foretager mindst én gang arligt en overordnet
vurdering af risici i forbindelse med regnskabsafleeggelses-
processen. Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen
stilling til risikoen for besvigelser og de foranstaltninger, der
skal treeffes, med henblik pa at reducere og/eller eliminere
sadanne risici. | den forbindelse dreftes ledelsens eventuelle
incitament/motiv til regnskabsmanipulation eller anden be-
svigelse.

Whistleblower-ordning

Med henblik pad at give mulighed for hensigtsmaessig og
fortrolig rapportering af alvorlige forseelser eller mistanke
herom er der etableret et seerligt system, hvori bankens
medarbejdere kan indrapportere overtradelser af den finan-
sielle regulering, som de matte vaere bekendt med eller have
mistanke om.

Banken har valgt at forankre handteringen af eventuelle an-
meldelser fra medarbejderne i bankens compliancefunktion.
Complianceafdelingen har ikke frem til regnskabsaflaeggel-
sen modtaget rapporteringer om overtraedelser af den finan-
sielle regulering i systemet i 2014.

Sammensatning af ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes
funktioner

Bankens ledelsesorganer, udvalg og udvalgenes funktioner
er beskrevet i de fglgende afsnit.

Bestyrelsens sammensatning og regler for udpegning og
udskiftning

Generalforsamlingen vaelger medlemmerne til bankens re-
praesentantskab, hvorefter reprasentantskabet veelger ban-
kens bestyrelse. Bestyrelsen bestér af fire generalforsam-
lingsvalgte medlemmer, og desuden omfatter bestyrelsen to
medlemmer valgt af bankens medarbejdere i henhold til lov-
givningens bestemmelser herom. Bestyrelsen har saledes i
alt seks medlemmer.

Bestyrelsen finder antallet af medlemmer hensigtsmaessigt.
Ingen af de generalforsamlingsvalgte bestyrelsesmedlem-
mer deltager i den daglige ledelse af banken. De medarbej-
dervalgte medlemmer har samme rettigheder og ansvar som
de generalforsamlingsvalgte medlemmer.

Bestyrelsesmedlemmerne veelges for en 4-arig periode og
genvalg kan finde sted. De generalforsamlingsvalgte med-
lemmer er valgt individuelt pa forskellige tidspunkter, hvilket
sikrer kontinuitet i bestyrelsens arbejde. Den vedteegtsmaes-
sige aldersgreense for repraesentantskabs- og bestyrelses-
medlemmer er fastsat til 70 ar. De medarbejdervalgte be-
styrelsesmedlemmer vaelges hver fjerde ar. Det seneste valg
blandt medarbejderne fandt sted i februar maned 2012.

Bortset fra de medarbejdervalgte bestyrelsesmedlemmer
anses bestyrelsesmedlemmerne for at vaere uafhangige.

Bestyrelsesmedlemmernes erhvervsmaessige baggrund sik-
rer en hensigtsmaessig bredde og erhvervserfaringsgrundlag
i bestyrelsens tilgang til opgaverne, og bestyrelsen vurderer,
at den er medvirkende til at sikre kvalificerede overvejelser
og beslutninger. Bestyrelsen vurderer lgbende, om der er
anledning til at ajourfgre og styrke medlemmernes kompe-
tencer i forhold til opgaverne.

Bestyrelsens arbejde

Bestyrelsen paser, at direktionen overholder de af bestyrel-
sen besluttede malsaetninger, strategier og forretningsgan-
ge. Orientering fra direktionen sker systematisk, savel ved
mgder som ved skriftlig og mundtlig lebende rapportering.
Denne rapportering omfatter blandt andet udviklingen i om-
verdenen, bankens udvikling og lensomhed samt den finan-
sielle stilling.

Bestyrelsen mgdes efter en fastlagt mgdeplan mindst 12
gange arligt. Der holdes normalt et arligt strategiseminar,
hvor bankens vision, mal og strategi fastlaegges. | perioden
mellem de ordinaere bestyrelsesmgder modtager bestyrel-
sen lgbende skriftlig orientering, ligesom der indkaldes til
ekstraordinaere mgder, safremt forholdene tilsiger dette.
Ekstraordinaere mgder afholdes, hvis det vurderes hensigts-
maessigt, eventuelt som telefoniske bestyrelsesmgder.

| 2014 har bestyrelsen, med baggrund i bl.a. gennemfgrelsen
af bankens genopretningsplan, afholdt ekstraordinaert man-
ge mgder, idet der er afholdt 28 bestyrelsesmgder, hvoraf 10
mgder blev afholdt som telefonmgder.

Bestyrelsen traeffer blandt andet beslutninger om bevilling
af stgrre engagementer, stgrre investeringer og frasalg, ka-
pitalgrundlagets stgrrelse og sammensaetning, langsigtede
forpligtelser, kontrol- og revisionsforhold samt vaesentlige
operationelle forhold.

Bestyrelsens forretningsorden fastleegger procedurer for di-
rektionens rapportering til bestyrelsen og for disse parters
kommunikation i gvrigt. Forretningsorden gennemgas og
vurderes arligt af bestyrelsen og tilpasses lgbende til ban-
kens situation.
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Bestyrelsens formand og neestformand udger formand-
skabet, der sammen med bankens direktion blandt andet
tilrettelaegger bestyrelsens mgder. Formandens og naest-
formandens szerlige opgaver er fastlagt i bestyrelsens for-
retningsorden.

Bestyrelsen kan nedseette udvalg i relation til szerlige opga-
ver, og ultimo 2014 har banken nedsat 2 udvalg - et udvalg for
revision og risiko samt et udvalg for nominering og aflgnning.

Bestyrelsens befgjelser
Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingsbeslutning
af 15. marts 2014 givet befgjelser til at erhverve egne aktier
indtil 10 % af bankens aktiekapital frem til bankens ordinaere
generalforsamling i 2015.

Bestyrelsen er indtil 15. marts 2019 bemyndiget til - af en el-
ler flere omgange - at udvide bankens aktiekapital med indtil
142 mio. kr.

Revisions- og risikoudvalg
Banken nedsatte i 2009 et revisionsudvalg i banken. Udval-
gets opgaver omfatter overvagning af:

e Regnskabsafleeggelsesprocessen

e Om bankens interne kontrolsystem, interne revision og
risikostyringssystemer fungerer effektivt

e Den lovpligtige revision af arsregnskabet mv.

e Kontrol med revisors uafhaengighed

Udvalget mgdes efter en fastlagt mgdeplan, mindst 4 gange
arligt, som hovedregel umiddelbart forud for bestyrelsens
mgder. Banken har, som det uafhangige og kvalificerede
medlem af udvalget, udpeget finansdirektgr Jan Nordstrgm,
Hobro. Oplysninger om Jan Nordstrgms erfaringsmaessige
baggrund fremgar af bankens hjemmeside www.oeb.dk

| 2014 blev revisionsudvalg og risikoudvalg sammenlagt til et
udvalg, og for s& vidt angar opgaverne pa risikoomradet skal
udvalget bl.a. forestd fglgende:

e Ré&dgive bestyrelsen vedrgrende risikoprofil og strategi.

e  Bistd bestyrelsen med at pase at bestyrelsens risiko-
strategi implementeres korrekt i organisationen.

e Vurdere de finansielle produkter og tjenesteydelser,
som banken handler med, er i overensstemmelse med
bankens forretningsmodel og risikoprofil.

| 2014 har udvalget, udover ovennavnte opgaver, vurderet og
taget stilling til bankens anvendte regnskabspraksis, herun-
der iseer metoder for nedskrivning af udldn og hensettelser
pa garantier samt vaerdianseettelse af finansielle instrumen-
ter. | den forbindelse er bankens kontrolmiljg for opggrelse
af de vaesentlige regnskabsmassige skon i arsregnskabet
gennemgaet og vurderet.

Yderligere oplysninger om udvalget fremgar af bankens
hjemmeside www.oeb.dk

Nominerings- og aflgnningsudvalg

Bestyrelsen har i 2014 sammenlagt nomineringsudvalget og
aflgnningsudvalget. Udvalget afholder mgde mindst 2 gange
om dret.

Opgaverne som relaterer sig til aflanningsudvalget omfatter
bl.a. at udfgre det forberedende arbejde, til brug for besty-
relsens beslutninger omkring aflgnning, herunder lgnpolitik.
Herudover fremkommer udvalget med forslag til bestyrelsen
om vederlag til medlemmer af bestyrelsen og direktionen,
og sikrer at vederlaget er i overensstemmelse med bankens
lenpolitik.

Opgaverne der relaterer sig til nomineringsudvalget omfatter
bl.a. at foresla kandidater til valg til bestyrelsen, opstille mal-
tal for det underrepraesenterede kgn, foretage vurderinger
omkring bestyrelsens stgrrelse, sammensatning, resulta-
ter, bestyrelsens faglig kompetence mv.

Yderligere oplysninger om udvalget fremgar af bankens
hjemmeside www.oeb.dk

Direktionen

Bestyrelsen ansaetter bankens direktion, og direktgren har
ansvaret for tilrettelaeggelsen og gennemfgrelsen af de stra-
tegiske planer. Bankens direktgr er ikke medlem af bestyrel-
sen, men deltager normalt i bestyrelsesmgderne.

Aktionzrerne

@stjydsk Bank gnsker lgbende at informere aktionaererne om
relevante forhold og at muliggere dialog med aktionaererne.
Dette sker blandt andet ved offentligggrelse af nyheder, bla-
det Aktionzernyt, periodemeddelelser, halv- og helérsrap-
porter samt pa generalforsamlinger. Bankens hjemmeside
www.oeb.dk opdateres lgbende med den offentliggjorte in-
formation.

Bestyrelsen vurderer lgbende, om bankens kapitalstruktur
er i overensstemmelse med bankens og aktionarernes in-
teresser. Det overordnede mal er at sikre en kapitalstruktur,
som understgtter en langsigtet lansom vaekst.

Banken har i sine vedtaegter vedtaget stemmeretsbegraens-
ning, hvorefter ingen aktionzer kan afgive mere end 5 %
stemmer af bankens aktiekapital. En fuldmaegtig, der mgder
pa vegne af flere aktionaerer, kan stemme forskelligt pa veg-
ne af de forskellige aktionaerer. Aktiekapitalen er ikke opdelt
i klasser, og hver aktie har en palydende veerdi af 10 kr. Hvis
der fremsaettes et tilbud om overtagelse af bankens aktier,
vil bestyrelsen forholde sig hertil i overensstemmelse med
lovgivningen.
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Bankens stgrste aktionaerer er Arbejdernes Landsbank A/S
og Kebsteedernes Forsikring, der begge ejer mere end 5 % af
bankens aktiekapital.

Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingsbeslutning
af 15. marts 2014 givet befgjelser til at erhverve egne aktier
indtil 10 % af bankens aktiekapital frem til bankens ordinaere
generalforsamling i 2015.

Generalforsamlingen

Generalforsamlingen er bankens gverste myndighed. Ban-
kens bestyrelse laegger vaegt pa, at aktionaererne far en god
orientering og et fyldestggrende grundlag for de beslutnin-
ger, der skal treeffes pa generalforsamlingen.

Indkaldelse til generalforsamling sker i overensstemmelse
med bankens vedtaegter, og alle aktionaerer har ret til at del-
tage i og stemme eller afgive fuldmagt ved generalforsam-
lingen, ligesom der er mulighed for at fremsaette forslag til
behandling. Aktionaererne kan give fuldmagt til bestyrelsen
ellertilandre til brug for afstemning om dagsordenens punk-
ter. Efter generalforsamlingens afholdelse offentligggres en
meddelelse indeholdende oplysninger om trufne beslutnin-
ger.

Bestyrelsen skal indkalde til ekstraordineer generalforsam-
ling, hvis det gnskes af aktionaerer, som besidder 5 % eller
mere af aktiekapitalen.

Regler for @&ndring af vedtaegter

@stjydsk Banks vedtaegter kan andres ved generalforsam-
lingsbeslutning herom med 2/3 flertal, jfr. geeldende regel-
saet for vedtaegtsaendringer.

Vederlag til ledelsen

Bestyrelsen aflgnnes med et fast vederlag. Vederlag til be-
styrelsen fastsaettes af bankens reprasentantskab.
Bestyrelsen er ikke omfattet af bonus- og incitamentspro-
grammer.

For at tiltreekke og fastholde bankens ledelsesmaessige
kompetencer er direktionens og ledende medarbejderes af-
lgnning fastlagt under hensyntagen til arbejdsopgaver, vaer-
diskabelse og vilkér i sammenlignende pengeinstitutter.

Ledelsens aflgnning er naermere beskrevet i arsrapportens
note 10. Bankens ledelse har udarbejdet en lgnpolitik og
praksis for aflenning af ledelsen og andre ansatte med ind-
flydelse pa bankens risikoprofil. Det fremgar heraf, at ban-
ken ikke anvender variable aflgnningsformer. Lgnpolitikken
fremgar af bankens hjemmeside www.oeb.dk.

Vasentlige aftaler med ledelsen
Der er derudover ikke indgdet vaesentlige aftaler med ban-
kens direktion.

Revision

Til varetagelse af aktionaerernes og offentlighedens inte-
resser veaelges pd den arlige ordinazre generalforsamling et
statsautoriseret revisionsfirma efter bestyrelsens indstilling.
Revisor afleegger rapport til den samlede bestyrelse, som mi-
nimum en gang om aret og derudover umiddelbart efter kon-
statering af eventuelle forhold, som bestyrelsen bgr forholde
sig til. Revisor deltager i bestyrelsesmgder i forbindelse med
afleeggelse af rapporter til bestyrelsen. | 2014 har revisionen
afgivet et protokollat til bestyrelsen, men har deltaget i flere
bestyrelsesmgder.

Forud for indstilling til valg til generalforsamlingen foretager
bestyrelsen, i samréd med direktionen, en vurdering af revi-
sors uafhaengighed, kompetencer mv.

Aktieinformation

Fondsbgrs OMX Nordic Exchange Co-

penhagen
Aktiekapital 59.600.000 kr.
Nominel stykstgrrelse 10 kr.
Antal aktier 5.960.000 stk.
Aktieklasser En

Stemmeretsbegraensning Ja, se vedtaegter
Iheendehaverpapir Ja

Begraensninger i omsaet-
telighed

Fondskode ISIN

Nej
DK0010017607

Aktionaerstruktur pr. 31. december 2014

@stjydsk Bank havde pr. 31. december 2014 ca. 10.200 nav-
nenoterede aktionaerer. De navnenoterede aktionaerer udggr
97,2 % af aktiekapitalen hvoraf 99,2 % er bosat i Danmark.
Antallet af aktionzerer har veeret konstant pa dette niveau,
set over en arrakke.

Egne aktier

Bestyrelsen er i henhold til generalforsamlingsbeslutning
af 15. marts 2014 givet befgjelser til at erhverve egne aktier
indtil 10 % af bankens aktiekapital frem til bankens ordinaere
generalforsamling i 2015.

| regnskabsaret er der kgbt 398.547 stk. egne aktier for 8.726
t.kr., og solgt 398.420 stk. egne aktier for 8.679 t.kr. Banken
har ved udgangen af 2014 i alt 1.369 stk. aktier @ nominelt 10
kr. i egenbeholdningen, svarende til 0,0 % af aktiekapitalen.

Bankens aktiekurs var ultimo 2014 pa kurs 9,4 kr. pr. aktie a
10 kr., hvor aktiekursen ultimo 2013 udgjorde 28 kr. pr. aktie
a 10 kr. Bankens samlede bgrsveerdi er ultimo 2014 pa 56
mio. kr. Bgrskursen, malt i forhold til aktiernes indre veerdi,
er opgjort til 0,33 ultimo 2014.
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Bestyrelsen erindtil 15. marts 2019 bemyndiget til - af en el-
ler flere omgange - at udvide bankens aktiekapital med indtil
142 mio. kr.

Pa bankens hjemmeside www.oeb.dk findes yderligere infor-
mationer om aktionaerforhold.

Nggletal vedrgrende aktier fremgar af note 29.

Investor relations

@stjydsk Bank sgger lgbende at udvikle og vedligeholde gode
relationer til sine interessegrupper, idet sddanne relationer
vurderes at have vaesentlig betydning for bankens udvikling.
@stjydsk Bank har med dette udgangspunkt formuleret en
kommunikationspolitik, ligesom der er szerskilte politikker
for forskellige nggleomrader som personale mv.

Kommunikationspolitikken og relaterede procedurer skal
sikre, at oplysninger af betydning for blandt andet investorer,
medarbejdere og myndigheder tilgar disse og offentliggeres i
overensstemmelse med regler og aftaler.

Kommunikation med investorer varetages af bankens direk-
tion, stgttet af bankens afdelinger med ansvar for Investor
Relations omradet, og finder sted under hensyntagen til Nas-
dag OMX Nordic Exchange Copenhagens regelsaet. Alt offent-
liggjort investorinformation fremgar af bankens hjemmeside
www.oeb.dk.

Det er en del af bestyrelsens arbejde at sikre savel efterlevel-
se som jaevnlig tilpasning af retningslinjerne i overensstem-
melse med udviklingen i og omkring banken.

Udbyttepolitik

Det er bankens politik, at udbetaling af udbytte skal ske un-
der hensyntagen til forngden konsolidering af egenkapitalen
som grundlag for bankens fortsatte udvikling.

Som fglge af bankens tilslutning til Bankpakke Il, har banken
dog kun mulighed for at udbetale udbytte, s&fremt dette kan
finansieres via det lebende overskud. Herudover kan banken,
som falge af dispositionsbegraensende pabud fra Finanstilsy-
net, ikke udbetale udbytte nar banken er under genopretning.

Andre forhold

Med hensyn til den fremtidige offentligggrelse af bankens
regnskabsmeddelelser, fastholder banken indtil videre alene
at offentligggre halvars- og arsregnskabsmeddelelser. Hen-
set til det generelle forhold at aktionaerer i lokale pengein-
stitutter, og dermed ogsd aktionzererne i @stjydsk Bank, har
et langsigtet formal med deres investering i bankens aktier,
vurderes der ikke aktuel behov for offentligggrelse af kvar-
talsmeddelelser. | lgbet af fgrste og andet halvar 2014 of-
fentligger @stjydsk Bank i stedet periodemeddelelser, og der
henvises i den forbindelse til bankens offentliggjorte finans-
kalender.

Det bemeerkes, at uddybende kommentarer til ledelsesbe-
retningen vil blive fremsat pa bankens generalforsamling
den 28. marts 2015.

Finanskalender 2015
e Onsdag, den 25. februar 2015
- offentligggrelse af bankens &rsrapport for 2014
e Torsdag, den 26. februar 2015
- indkaldelse til ordinzer generalforsamling
e Lgrdag, den 28. marts 2015
- bankens generalforsamling afholdes i Mariager Hallen
e Tirsdag, den 19. maj 2015
- periodemeddelelse for fgrste kvartal 2015
e Tirsdag, den 25. august 2015
- offentligggrelse af bankens halvarsrapport for 2015
e Tirsdag, den 17. november 2015
- periodemeddelelse for tredje kvartal 2015

Lovpligtig redeggrelse om samfundsansvar
@stjydsk Bank A/S forholder sig aktivt til sit samfundsansvar
eller Corporate Social Responsibility (CSR). Vi bruger CSR for
at indikere, at begrebet daekker bankens samfundsmaessige
ansvarlighed og engagement i en bredere forstand end blot
rummelighed.

Lokalbank med en lang historie

Banken for Mariager og Omegn, senere @stjydsk Bank A/S,
blev grundlagti 1897. Vi er et lokalt pengeinstitut med hoved-
kontor i Mariager og havde ultimo 2014 i alt 7 afdelinger i det
oprindelige markedsomréde i @stjylland omkring Randers og
Mariagerfjord. Det gennemsnitlige antal beskaeftigede i 2014,
omregnet til heltidsansatte, udgjorde 111.

Med baggrund i vores forankring i lokalsamfundet, har vi et
naturligt enske om at understgtte udviklingen i omradet, og
vi sgger derfor at udnytte vores indgdende kendskab til lokal-
omradet, dets beboere og de erhvervsdrivende ved at forene
ansvarlig kreditgivning og en redelig radgivning til gavn for
savel lokalomradet, kunderne og os selv som pengeinstitut.

Vi gnsker desuden at vaere en aktiv medspiller i forhold til det
lokale kultur- og foreningsliv. Vi stetter saledes den lokale
sports-, kultur-, og foreningsliv, fordi vi tror pa, at positive
relationer lgnner sig, og fordi sports- og kulturoplevelser
skaber sammenhold og bidrager til et sundt og rigt lokal-
samfund.

| 2014 har vi, i lighed med tidligere ar, ydet en aktiv stgtte til
iszer lokale foreninger og gode tiltag med lokal forankring. |
ar har i omegnen af 100 foreninger faet gkonomisk tilskud/
stgtte i stgrre eller mindre omfang.

Samfundsansvar

@stjydsk Bank har ikke formuleret en konkret politik for sam-
fundsansvar, men som lokalt pengeinstitut har vi i mange ar
vaeret med til at understgtte udviklingen i lokalomradet f.eks.
ved at hjeelpe ivaerksaettere i gang med at etablere egen
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virksomhed og ved at vaere sponsor for lokale foreninger og
netvaerk. Vi har ogsa taget hand om vores kunder og tilbudt
serligt udsatte kundegrupper serlige lanetyper, ligesom vi
har taget hand om vores medarbejdere og understgttet savel
faglige som sociale aktiviteter, der skal fremme det generel-
le kompetenceniveau og trivsel pd arbejdspladsen.

@stjydsk Banks holdninger til samfundsansvar tager ud-
gangspunkt i vores forankring i lokalsamfundet og i vores
vaerdier: Neerveer, tillid og personlig radgivning. Vi gnsker at
vaere et ansvarligt og veerdiskabende pengeinstitut og arbej-
der bevidst pa at skabe de bedste resultater for savel vores
kunder, lokalsamfundet og os selv som pengeinstitut.

Kunder

Vores saerkende er den staerke lokale forankring, kombineret
med medarbejdernes dygtighed og involvering samt forsta-
else for lokale forhold. Vi laegger stor vaegt pa den personlige
kontakt og tager os tid til at lytte og radgive. Vi ser det som
vores fornemmeste opgave at imgdekomme kundernes be-
hov for bankydelser, at yde en troveerdig, forstdelig og redelig
radgivning og i gvrigt at gere os fortjent til kundernes tillid,
der er afggrende for vores succes og eksistensberettigelse i
det hele taget.

| 2014 har @stjydsk Bank A/S arbejdet med at opkvalificere
medarbejdernes kompetencer, og der er i 2014 afholdt 288
uddannelsesdage fordelt pd 121 medarbejdere.

Medarbejdere/udvikling

For at sikre den enkelte medarbejders lgbende faglige og
personlige udvikling tilbydes bankens medarbejdere med
faste intervaller en udviklingssamtale. Disse samtaler sik-
rer de ngdvendige tiltag indenfor faglige kompetencelgft via
interne og eksterne kurser og traineeforlgh. De personlige
kompetencer udvikles via bl.a. jobrokeringer og muligheder
for nye jobfunktioner/udnaevnelser. Nar den enkelte medar-
bejder oplever en gunstig karriereudvikling opnar banken en
positiv arbejdsglaede og trivsel.

Personalepleje og trivsel

Personalepleje og medarbejdernes trivsel og tryghed er vig-
tige omrader i personalepolitikken, og ledelsen er helt op-
marksom pa, at bankens vanskelige situation gennem 2014,
naturligt ger det ekstra kraevende for alle medarbejdere i
@stjydsk Bank A/S. Ledelsen vurderer derfor ogsa lgbende
pa hvilke tiltag, der skal sikre et forngdent fokus pa dette.

Udvikling af det psykiske arbejdsmiljg samt gode procedurer
ved sygefravaer er medvirkende til at sygemeldte medarbej-
dere hurtigt vender tilbage til arbejdspladsen, og sygefravae-
ret har saledes vaeret faldende i bade 2012 og 2013. | 2014
har det gennemsnitlige sygefravaer vaeret 6,5 dage pr. med-

arbejdere, hvilket dog er en lille stigning i forhold til 4,4 dage
i 2013.

Til hverdag tilbydes bl.a. frugtordninger og motionstilbud, da
banken gerne vil stgtte op omkring medarbejdernes sund-
hed.

Samtlige arbejdspladser i banken er indrettet efter ergo-
nomiske korrekte principper. Alle medarbejdere er tilmeldt
bankens sundhedsforsikring, som indeholder en raekke til-
bud, som bl.a. kiropraktor, fysioterapeut, akupunktur o.s.v.

Socialt tilbyder banken forskellige aktiviteter via den sociale
personaleforening og kunstforeningen.

Menneskerettigheder

Banken er bevidst om, at bankens aktiviteter szerligt inden
for investeringsomradet kan pavirke forhold, der vedrgrer
grundleeggende menneskerettigheder, nar der investeres el-
ler lanes til selskaber, som opererer globalt.

Omfanget af bankens investeringer eller lan til selskaber,
som opererer globalt, er meget beskedent. Ledelsen har ikke
kendskab til, at banken har investeret i selskaber, som hand-
ler i strid med grundleeggende menneskerettigheder.

Banken har en positiv holdning til at imgdekomme kunders,
medarbejderes og udvalgte NGO’eres (Non Govermental Or-
ginazation) interesse i, hvordan saddanne problemstillinger
héndteres. Uanset bankens positive holdning p& omrédet be-
tyder bl.a. bankens lokale forankring, at banken yderst sjeel-
dent udsaettes for problemstillinger af denne art.

Miljo

Som pengeinstitut og arbejdsplads tager vi medansvar for
miljget. Som pengeinstitut ved bl.a. at yde finansiering til
miljgforbedringer og energibesparende investeringer. Som
arbejdsplads ggr vi det ved at fokusere pa udvalgte omrader
som el- og varmeforbrug samt papirforbrug.

Herunder bemaerkes, at papirforbruget generelt set reduce-
res, i takt med en gget anvendelse af bankens elektroniske
arkivering, og kundernes brug af Netbank, hvilket medfgrer
feerre udsendelser af eksempelvis kontoudtog. Ud over min-
dre papirforbrug medfgrer dette tillige en reduceret anven-
delse af tonerpatroner og fald i elforbruget. | relation til ban-
kens elforbrug anvendes i stgrst mulig omfang energispare
paerer til belysning.

Al elektronikaffald sorteres og skrottes i overensstemmelse
med dansk lovgivning.

Anti-korruption
Som finansiel virksomhed, der forvalter betroede midler, har
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banken et seerligt ansvar for at udvise ekstra omhu ved alle
gkonomiske transaktioner og udgve optimal finansiel risi-
kostyring, og vi sgger at have en hgj etisk standard i forret-
ningsdriften. Banken har ikke en szerlig antikorruptionspoli-
tik, men emnet indgar i vores personalepolitik, der definerer
den adfeerd og etik, vi som virksomhed forventer af ansatte
og ledelse.

Vi har ikke kendskab til tilfelde af korruption.

Whistleblower-ordningen

| forbindelse med implementeringen af whistleblower-ord-
ning i 2014, har banken opdateret personalehdndbogen, og
tydeliggjort bankens retningslinjer pa dette omrade.

Banken har endnu ikke modtaget henvendelser gennem
whistleblower-ordningen.

Fremtiden

@stjydsk Bank gnsker ogsa i fremtiden at udvikle sit sam-
fundsansvar. @stjydsk Bank vil derfor fortsat arbejde med at
udvikle bankens medarbejdere, bakke op om medarbejder-
nes sundhed og trivsel. Samtidig vil banken videreudvikle nye
forbedringer pa miljgforhold, hvor vi fortsat vil se pa energi-
forhold og endvidere fortsat lebende seette nye mal for for-
bedringer pé hele samfundsansvaret.

Endeligt vil banken fortszette med at veere en aktiv medspil-
leriforhold til vort lokalsamfund, hvor tid, handlekraft, lokalt
engagement og personlige relationer vil vaere i hgjsade.
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Resultatopgegrelse

Resultat- og totalindkomstopggrelse for 2014

2014 2013
Note t.kr. t.kr.
Renteindtaegter 6 244.517 307.754
Renteudgifter 7 89.070 111.157
Netto renteindtaegter 155.447 196.597
Udbytte af aktier mv. 759 1.236
Gebyrer og provisionsindtaegter 8 55.248 59.056
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 2.242 4.518
Netto rente- og gebyrindtaegter 209.212 252.371
Kursreguleringer 9 6.676 17.935
Andre driftsindtaegter 783 767
Udgifter til personale og administration 10, 11 113.430 150.943
Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle aktiver 2.889 3.782
Andre driftsudgifter 10.474 11.366
Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender mv. 12 312.337 254.187
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18 -524 -1.390
Resultat for skat -222.983 - 150.595
Skat (af arets resultat) 13 31 44,986
Arets resultat -223.014 -195.581
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfgrt til naeste ar -223.014 -195.581
| alt -223.014 -195.581
'!'otalindkomstopgarelse
Arets resultat -223.014 -195.581
Anden totalindkomst efter skat 24 -113
Arets totalindkomst -222.990 -195.694
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Balance

Aktiver pr. 31.12.2014

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Obligationer til dagsvaerdi
Aktier mv.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Aktiver tilknyttet puljeordninger
Grunde og bygninger i alt
Investeringsejendomme
Domicilejendomme
@vrige materielle aktiver
Aktuelle skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver
Aktiver i midlertidig besiddelse
Andre aktiver

Aktiveri alt

Note

14
15
16
17
18
19

20
21
22

27
23

2014 2013
t.kr. t.kr.
773.464 980.417
128.877 94.296
3.011.641 3.648.270
148.284 179.6%94
33.260 85.782
4.346 4.870
203.354 120.639
120.102 106.890
49.050 34.533
71.052 72.357
2.741 4.004
679 0

0 0

20.352 37.672
119.702 100.463
4.566.802 5.362.997
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Passiver pr. 31.12.2014

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
Indlén og anden geeld

Indlan i puljeordninger

Andre passiver
Periodeafgraensningsposter

Galdi alt

Hensaettelser til pensioner og lignende forpligtelser
Hensattelser til tab pd garantier
Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelseri alt

Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud i alt

Aktiekapital

Overkurs ved emission
Opskrivningshenlaeggelser
Andre reserver

Overfgrt overskud
Foreslaet udbytte

Egenkapital i alt

Passiveri alt

@vrige noter

2014 2013

Note t.kr. t.kr.
24 147.728 642.295
25 3.418.695 3.498.835
223.731 132.047

153.470 147.689

1.836 1.623

3.945.460 4.422.489

26 4,656 3.456
4.937 4.907

6.723 8.000

16.316 16.363

28 437.269 582.717
437.269 582.717

29 59.600 59.600
0 84.865

4443 4.419

135.731 86.400

-32.017 106.144

0 0

167.757 341.428

4.566.802 5.362.997

30-37



Egenkapitalopgerelse

Egenkapitalopggrelse 2014

Opskriv-
Overkurs nings-
Aktie- ved hen- Overfort Andre
kapital emission  laeggelser resultat reserver | alt
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital 01.01.2014 59.600 84.865 4.419 106.144 86.400 341.428
Resultat for perioden -223.014 -223.014
Veerdiregulering af
ejendomme 24 24
Udbytte af egne aktier
Totalindkomst
for regnskabsaret 24 -223.014 -222.990
Anden tilgang/afgang -84.865 84.865 49.331 49.331
Udbetalt udbytte
Aktiebaseret vederlaeggelse
Kab og salg af egne aktier -12 -12
-84.865 84.853 49.331 49.319
Egenkapital 31.12.2014 59.600 0 4.443 -32.017 135.731 167.757
Egenkapital 01.01.2013 96.000 32.865 4.532 301.519 0 434,916
Resultat for perioden -195.581 -195.581
Tilbagefgrsel af tidligere
ars opskrivninger -113 -113
Udbytte af egne aktier
Totalindkomst
for regnskabsaret -113 -195.581 -195.694
Nedskrivning af aktiekapital -86.400 86.400
Kapitaltilfgrsel 50.000 52.000 102.000
Udbetalt udbytte
Aktiebaseret vederlaeggelse
Kob og salg af egne aktier 206 206
-36.400 52.000 206 86.400 102.206
Egenkapital 31.12.2013 59.600 84.865 4.419 106.144 86.400 341.428

Forhold omkring bankens aktiekapital er yderligere specificeret i note 29.
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Pengestremsopggrelse

2014 2013
t.kr. t.kr.
Resultat fgr skat -222.983 -150.595
Nedskrivninger pé udlan 312.337 254.187
Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle aktiver 2.889 3.782
/ndring i hensaettelser til tab pa garantier 30 -1.019
Betalt skat, netto 679 432
92.952 106.787
/Andring i udlan 324.294 665.901
/Zndring i indlan 11.545  -1.523.295
/ndring i veerdipapirer, ej likvide og belénte 70.627 63.256
Zndring i kreditinstitutter, netto -494.009 -38.240
Zndring i udstedte obligationer 0 -435.583
Zndring i aktiver tilknyttet puljer -82.715 -40.664
Zndring i gvrige aktiver og passiver, netto -14.001 -10.716
Pengestrgmme vedrgrende drift -184.259  -1.319.341
Kgb mv. af materielle anleegsaktiver -9.449 -19.977
Salg af materielle anleegsaktiver 11.222 8.950
/Zndring af kapitalandele i datterselskaber 524 1.378
Pengestremme vedrgrende investeringer 2.297 -9.649
Zndring i efterstillet kapital -145.448 -24.709
Zndring i aktiekapital 0 -36.400
Zndring i overkurs ved emission 0 52.000
/Zndring i opskrivningshenlaeggelser 24 -113
/Zndring i andre reserver 49.331 86.400
Kgb/salg af egne aktier -13 207
Pengestrgmme vedrgrende finansiering -96.106 77.385
Andring i likvider -185.116 -1.114.818
Likvider 01.01.2014 1.203.901 2.348.719
Likvider 31.12.2014 1.018.785 1.203.901
Fordeler sig saledes:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 773.464 980.417
Anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter 118.328 83.187
Borsnoterede ubelante vaerdipapirer 126.993 140.297
| alt 1.018.785 1.203.901

Pengestrgmsopgerelsen kan ikke udledes af naerveerende arsrapport, og opggrelsen er i gvrigt tillempet den seerlige
regnskabsopstilling m.v. for pengeinstitutter.
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1. Vaesentlig anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med Lov om Finansiel Virksomhed herunder bekendtggrelse om finansielle
rapporter for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl. (Regnskabsbekendtggrelsen). Arsrapporten er herudover ud-
arbejdet i overensstemmelse med yderligere danske oplysningskrav til arsrapporter for bgrsnoterede finansielle selskaber.

Arsregnskabet praesenteres i danske kroner og afrundet til nsermeste 1.000 kr.
Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til arsrapporten 2013.

Vi har valgt at praesentere den anvendte regnskabspraksis, som har searlig betydning for regnskabsaflaeggelsen for @stjydsk
Bank A/S i note 1. Praesentationen af den gvrige anvendte regnskabspraksis fremgéar af note 37.

Fastlaeggelse af dagsvaerdi
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsazettes til, eller en forpligtelse overdrages til, ved en handel under normale
omstaendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveerdien af finansielle instrumenter, som der findes et aktivt marked for, fastsaettes saedvanligvis til lukkekursen pa ba-
lancedagen eller, hvis en sadan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der méa antages bedst at svare hertil.

For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveerdien ved hjzelp af almindeligt aner-
kendte vaerdiansaettelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Regnskabsposten bestar af udlan, hvor udbetaling er sket direkte til lantager.

Udlan males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi med fradrag af stiftelsesgebyrer mv., med
fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af indtradte, men endnu ikke realiserede tab.

Nedskrivninger pa udlén og tilgodehavender foretages savel individuelt som gruppevist. | vurderingen af nedskrivningerne er
der taget hgjde for den seneste preecisering af reglerne, som er foretaget i bilag 10 til regnskabsbekendtggrelsen af 26. marts
2014 samt vejledningen om individuelle nedskrivninger og hensaettelser af 17. marts 2014. Nedskrivninger til tab foretages,
nar der er objektiv indikation for vaerdiforringelse. Der foreligger objektiv indikation for veerdiforringelse af et udlan, hvis en
eller flere af fglgende begivenheder er indtruffet:

e Lantager er i betydelige gkonomiske vanskeligheder.

e Lantagers kontraktbrud, eksempelvis i form af manglende overholdelse af betalingspligt for afdrag og renter.

e Nar banken yder ldntager lempelser i vilkar, som ikke ville vaere overvejet, hvis ikke lantager var i gkonomiske vanske-
ligheder.

e Det er sandsynligt, at lantager vil g& konkurs eller vil blive omfattet af anden gkonomisk rekonstruktion.

Nedskrivning foretages med forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi for nedskrivningen og nutidsvaerdien af de
forventede fremtidige betalinger pad udlanet, herunder realisationsveerdi af eventuelle sikkerheder.

Til beregningen af nutidsveerdien anvendes for fastforrentede udlan og tilgodehavender den oprindeligt fastsatte effektive
rentesats. For variabelt forrentet udl@n og tilgodehavender anvendes den aktuelle effektive rentesats pé udlanet eller tilgode-
havendet. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den tilbagediskonterede vaerdi
af de forventede fremtidige betalinger.

Alle kundeforhold hvor banken har en kreditrisiko kreditsegmenteres efter Finanstilsynets gaeldende praksis, der er beskre-
vet i bilag 8 i "Vejledning til regnskabsindberetning for kreditinstitutter og fondsmaeglerselskaber m.fl.” af 9. januar 2015.
Denne kreditsegmentering ajourferes lgbende og danner saledes afszet for at identificere OIV. Udover den lgbende kreditseg-
mentering foretages der en individuel gennemgang af bankens stgrste engagementer samt de stgrste engagementer inden
for visse risikobetonede erhverv. Dette suppleres endvidere med risikorettede stikprgver, hvor engagementer pa stadiet lige
for der er indtruffet OIV efterproves.

Udlén der ikke er nedskrevet individuelt, inddeles i grupper for vurdering af nedskrivningsbehovet [gruppevise nedskrivnin-
ger).
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For udlén og tilgodehavender, der ikke er individuelt nedskrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der for gruppen er
indtruffet objektiv indikation for vaerdiforringelse.

Den gruppevise vurdering foretages for grupper af udldn og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med hensyn
til kreditrisiko. Der opereres med 17 grupper fordelt pa& én gruppe af offentlige myndigheder, én gruppe af privatkunder og 15
grupper af erhvervskunder, idet erhvervskunderne er underopdelt i branchegrupper.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenteringsmodel, som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der
forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling. Segmenteringsmodellen fastlaegger sammenhangen i de enkelte grupper
mellem konstaterede tab og et antal signifikante forklarende makrogkonomiske variable via en lineaer regressionsanalyse.
Blandt de forklarende makrogkonomiske variable indgar arbejdslgshed, boligpriser, rente, antal konkurser/tvangsauktioner
m.fl.

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangspunktet beregnet pa baggrund af tabsdata for hele pengeinstitut-
sektoren. Banken har derfor vurderet om modelestimaterne skal tilpasses kreditrisikoen for bankens egen udldnsportefglje.
Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af modelestimaterne til egne forhold, hvorefter det er de tilpassede estimater, som
danner baggrund for beregningen af de gruppevise nedskrivninger.

For hver gruppe af udlan og tilgodehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den procentuelle vaerdiforringelse, som
knytter sig til en given gruppe af udlan og tilgodehavender pa balancedagen. Ved at sammenligne med det enkelte udlans
oprindelige tabsrisiko og udlénets tabsrisiko primo den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte lans bidrag til
den gruppevise nedskrivning. Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi og den tilba-
gediskonterede vaerdi af de forventede betalinger.

Nedskrivningen pa udlan og tilgodehavender fgres pa en korrektivkonto, som modregnes under udlan. | resultatopggrelsen
indregnes nedskrivninger under posten nedskrivninger pa udlan.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter males til dagsveerdi, der som udgangspunkt er baseret pa noterede markedspriser. | det
omfang, der er tale om ikke noterede instrumenter, opggres dagsveerdien efter almindeligt anerkendte principper, der bygger
pa markedshaserede parametre. Afledte finansielle instrumenter indregnes under andre aktiver, henholdsvis andre passiver.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne for sikring af
dagsveerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopggrelsen sammen med andringer i
vaerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse. @vrige andringer indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster.

Obligationer til dagsvaerdi
Obligationer, der handles p& aktive markeder, males til dagsvaerdi. Dagsveerdien opggres efter lukkekursen for det pageel-
dende marked pa balancedagen. Udtrukne obligationer males til nutidsveerdien.

Hvis markedet for en eller flere obligationer erillikvidt, eller hvis der ikke findes en offentlig anerkendt pris, fastsaetter ban-
ken dagsvaerdien ved at bruge anerkendte vaerdiansattelsesteknikker. Disse teknikker omfatter anvendelse af tilsvarende
nylige transaktioner mellem uafhangige parter, henvisning til andre tilsvarende instrumenter, analyser af tilbagediskonte-
rede pengestrsmme samt andre modeller baseret pa observerbare markedsdata.

Aktier m.v.
Aktier males til dagsverdi. Dagsverdien for aktier der handles pa aktive markeder opggres efter lukkekursen pa balance-
dagen.

Dagsveerdien for unoterede og illikvide aktier tager udgangspunkt i tilgeengelige oplysninger om handler og lignende eller

alternativt kapitalveerdiberegninger. Illikvide og unoterede kapitalandele, hvor det ikke vurderes muligt at opggre en palidelig
dagsveerdi, males til kostpris.
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2. Vaesentlige regnskabsmassige skgn, forudsatninger og usikkerheder

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seaerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skgn. Disse skgn
foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske erfaringer samt forudsaetnin-
ger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

Forudsatningerne kan vaere ufuldstendige, og uventede fremtidige begivenheder eller omstaendigheder kan opsta, ligesom
andre vil kunne komme frem til andre skegn. De omrader, som indebaerer en hgjere grad af vurderinger eller kompleksitet,
eller omrader, hvor antagelser og skegn er vaesentlige for regnskabet, er angivet nedenfor.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet foretager ledelsen en raekke regnskabsmaessige vurderinger, der danner grundlag for
preesentation, indregning og maling af bankens aktiver og forpligtelser. ,&rsregnskabet er aflagt efter et princip om going
concern ud fra den nuvarende gaeldende praksis og fortolkning af reglerne for danske pengeinstitutter. De veesentligste
skgn, som ledelsen foretager i forbindelse med indregning og maling af disse aktiver og forpligtelser, og den vaesentlige
skgnsmaessige usikkerhed forbundet med udarbejdelsen af arsrapporten for 2014 er de samme som ved udarbejdelsen af
arsrapporten for 2013:

e Maling af udlan og garantier

e Maling af dagsveerdi af finansielle instrumenter

e Maling af investeringsejendomme og domicilejendomme
e Maling af udskudte skattevaerdier

e Maling af aktiver i midlertidig besiddelse.

Nedenstdende usikkerheder skal ses i sammenhang med, at bankens egentlige kernekapital (CET1) pr. 31. december 2014
er opgjort til 4,2 % mod lovens minimumskrav pa 4,0 %, svarende til en yderligere tabskapacitet i niveau 7 mio.kr., far banken
ikke leengere lever op til kravet til egentlig kernekapital pr. 31. december 2014.

Banken har med virkning fra 1. januar 2015 overdraget 2 afdelinger til Jutlander Bank, hvilket isoleret set lgfter bankens
egentlige kernekapital med 2,6 procentpoint og kapitalprocenten med 3,6 procentpoint. Banken opfylder séledes efter salget
kravet til kernekapitalprocenten pé 4,5 %, men banken er uzendret under genopretning, da banken fortsat ikke lever op til ka-
pitalens sammensaetning i forhold til solvensbehov. Dette har bl.a. den effekt, at der fortsat ikke skal/ma betales renter til hy-
brid kapital og anden ansvarlig kapital, ligesom den hybride kernekapital pad 49,3 mio kr. er fuldt nedskrevet pr. 30. juni 2014.

| henhold til bankens genopretningsplan planlaegger banken at gennemfgre en kapitalforhgjelse i lgbet af 2015, og med den
allerede realiserede solvenslettelse, som fglge af de fgrnaevnte salg af filialer, forventer banken ved udgangen af 2015 at op-
fylde savel kravet til kernekapital pa 4,5 % samt kravene til kapitalens sammensetning i forhold til solvensbehov.

Der er naturligt nogen usikkerhed forbundet med bankens mulighed for at gennemfgre genopretningsplanen i 2015. Det er
dog bankens forventning, at banken ogsa uden kapitalforhgjelsen vil kunne opfylde kravet til egentlig kernekapital pa 4,5 %
pr. 31. december 2015. Det vil dog ikke vaere muligt at opfylde kravene til kapitalens sammensaetning, séfremt der ikke gen-
nemfgres en kapitalforhgjelse eller andre tiltag med henblik pa at styrke kapitalen.

Det er en forudseetning for bankens langsigtede drift at banken kan etablere og fastholde en tilstraekkelig kapitalmaessig
daekning, herunder at banken er i stand til at fremskaffe kapital til absorbering af den lgbende udfasning af den efterstillede
kapital, herunder navnlig frem mod 31.12.2017 hvor den statslige kernekapital udgar af kapitalgrundlaget.

Maling af udlan og garantier

Nedskrivninger pa udladn og tilgodehavender er foretaget i overensstemmelse med regnskabspraksis og er baseret pd en
reekke forudsaetninger. Safremt disse forudsaetninger andres, kan regnskabsaflaeggelsen blive pavirket, og pavirkningen kan
vaere vaesentlig. £ndringer kan forekomme ved en a&ndring i praksis fra myndighedernes side ligesom a&ndrede principper
fra ledelsen, sdsom @ndrede forhold om eksempelvis tidshorisonten.

Finanstilsynet har i april 2014 vaeret pa inspektion i @stjydsk Bank A/S. Der var tale om en opfglgningsundersggelse pa Finan-
stilsynets seneste inspektion i 2013.

Af redeggrelsen fremgar blandt andet, at Finanstilsynet gennemgik bankens 87 stgrste udlan, 180 udvalgte stikprgver blandt
bankens gvrige udldn samt udldn med bankens bestyrelse og direktion. Baseret p& denne gennemgang vurderede Finanstil-
synet, at der var behov for yderligere nedskrivninger pa 216 mio.kr.
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Banken har siden Finanstilsynets inspektion arbejdet malrettet pa at forbedre bankens kreditstyring, forretningsgange og
interne kontroller, saledes at de sikrer ensartede og korrekte procedurer for kreditmaessig behandling af bankens engage-
menter med henblik pa at vurdere og opggre nedskrivningsbehovet i henhold til Finanstilsynets udmeldte praksis om ret-
ningslinjer vedrgrende opggrelse af individuelle nedskrivninger pa udlédn og hensattelser pa garantier.

Uagtet forbedringerne i kreditstyringen, er bankens maling af udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris samt
maling af garantiforpligtelser dog fortsat behzeftet med en usikkerhed, da boniteten af bankens udlén vurderes at vaere dar-
ligere end sammenlignelige pengeinstitutter.

Den gkonomiske afmatning medfgrer ligeledes stgrre usikkerhed ved maling af engagementerne. Det kan saledes ikke af-
vises, at en fortsat negativ udvikling inden for brancher, hvor @stjydsk Bank har betydelige engagementer, eller @&ndring af
praksis, af den ene eller anden arsag, kan medfgre yderligere nedskrivninger. Safremt det kan fastslas, at ikke alle fremti-
dige betalinger vil blive modtaget, er fastleeggelsen af stgrrelsen af de forventede betalinger, herunder realisationsvaerdier
af sikkerheder og forventede dividende udbetalinger fra boer, ogsa undergivet vaesentlige skgn. Stigende renter vil ligeledes
udggre en usikkerhed ved maling af veerdien af engagementer med svag bonitet.

Bankens ejendomseksponering er vaesentlig hgjere end gennemsnittet for gruppe 3 pengeinstitutter.

Ved maling af sikkerheder med pant i helt eller delvist udlejede erhvervsejendomme eller boligejendomme er afkastkrav en
af de vaesentligste anvendte forudsatninger. Veerdien af ejendomme fastsaettes pa grundlag af en vurdering af det afkastkrav,
som en investor forventes at ville stille til en ejendom i den pageeldende kategori. Afkastkravet pa disse ejendomme ligger p.t.
i al veesentlighed i intervallet 5 % til 9 %.

Afkastkravets storrelse afhaenger bl.a. af geografi, beliggenhed i det pdgaeldende omrade, ejendommens anvendelsesmu-
ligheder (erhverv/beboelse), vedligeholdelsesstand samt eventuel genudlejning og dermed niveauet for tomgang mv. | de
foretagne nedskrivningstest forudsattes det, at ejendomme vil blive solgt efter 6 maneder.

Som fglge af de nuvaerende og seneste ars konjunkturusikkerheder er veerdiansattelsen af sikkerhederne fortsat forbundet
med usikkerhed, og sikkerhederne i erhvervsejendomme er i hgj grad pavirket af de aktuelle sken over afkastkrav i ejen-
domsmarkedet.

Nedskrivningerne er opgjort i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens bilag 10 og vurderede sikkerhedsvaerdier.
Veerdien er fastlagt i et illikvidt marked, hvor kendskab til reelle handels- og beldningsveerdier er meget sparsom. Saledes
konstaterer banken stort set ingen handel med aktiver, som den type aktiver, der indgar i beregningerne af nedskrivningsbe-
hovet pa iseer denne type kunder.

En afggrende faktor for nedskrivninger pa landbrugsengagementer er vaerdien af landbrugsjorden. | de foretagne nedskriv-
ningsberegninger for de landbrugsengagementer, hvor der er vurderet at veere objektiv indikation for vaerdiforringelse, er
der maksimalt anvendt en hektarpris pa 150 t.kr. Endvidere kan andringer i de anvendte staldpladser mv. medfgre behov for
yderligere nedskrivninger, og det kan ikke afvises, at sddanne andringer vil vaere vaesentlige.

En anden vaesentlig faktor for nedskrivninger pa landbrugsengagementer er fortsat lave eller faldende maelke- og svinepri-
ser, ligesom den russiske boykot af europaeiske varer udfordrer svineproducenternes indtjeningsevne. En laengerevarende
eller forvaerret krise vil kunne medfgre behov for yderligere nedskrivninger.

For privatkunder er der usikkerhed forbundet med opggrelse af nedskrivninger, da det for en del af kunderne kan konstate-
res, at selvom kunderne pa nuvaerende tidspunkt kan betale ydelserne pa lanene, sd vil yderligere krav til afdrag eller rente
presse betalingsevnen. Hertil kommer, at en raekke boligejere ikke vil kunne afhande deres bolig uden tab.

Gruppevise nedskrivninger er fortsat behaeftet med en usikkerhed. Ved opggrelse af gruppevise nedskrivninger anvender ban-
ken en model, som er udviklet af foreningen Lokale Pengeinstitutter, der forestar den lgbende vedligeholdelse og udvikling.
Da modellen ikke rammer alle relevante forhold, og da der fortsat er begraenset historisk datagrundlag som udgangspunkt
for beregningerne, har det veeret ngdvendigt at supplere modellens beregninger med ledelsesmaessige skgn. Det vaesentlig-
ste aspekt er ledelsens skegn i forbindelse med fastsaettelsen af kreditmarginalerne og udviklingen heri, herunder ledelsens
skgn over, hvorvidt de anvendte kreditmarginaler afspejler tidlige haendelser som f.eks. den nuvaerende krise i landbruget.
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Ved hensaettelser til tab pa garantier er der vaesentlige skan forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at der skal betales
pa den afgivne garanti.

Maling af dagsvaerdi af finansielle instrumenter
Dagsveerdien er det belgb, som et aktiv kan omsaettes til, eller en forpligtelse indfries til ved en handel under normale om-
steendigheder mellem kvalificerede, villige og indbyrdes uafhaengige parter.

Dagsveaerdien af finansielle instrumenter, hvor der findes et aktivt marked, fastsaettes til den pris, der vil blive modtaget ved
salg pa balancedagen, eller hvis en sadan ikke foreligger en anden offentliggjort kurs, der ma antages bedst at svare hertil.
For finansielle instrumenter, hvor der ikke findes et aktivt marked, fastlaegges dagsveerdien ved hjaelp af almindeligt aner-
kendte veerdiansattelsesteknikker, der baserer sig pa observerbare aktuelle markedsdata.

Der er i regnskabsbekendtggrelsens § 38a indsat en ny bestemmelse om generelle principper for maling af dagsveerdi, som
erstatter §§ 47-48. ndringerne afspejler den @&ndring i IFRS, der er gennemfgrt ved udstedelsen af IFRS 13, som fastlaegger
principper for maling til dagsveerdi uafhaengigt af, hvilke aktiver eller forpligtelser, der males.

Det vurderes ikke, atimplementeringen af den nye bestemmelse om opggrelse af dagsveerdi har haft en vaesentlig pavirkning
pa bankens resultat.

Maling af investeringsejendomme og domicilejendomme

Investeringsejendomme

Fastseettelsen af dagsveerdien for investeringsejendomme er forbundet med et vaesentligt sken. Investeringsejendomme ud-
geres dels af mindre erhvervsejendomme og dels af enfamilieshuse, hvoraf nogle udlejes. Skannet knytter sig til fastlaeg-
gelsen af et forrentningskrav, som afspejler, at ejendommene kan afhandes inden for en 6-maneders periode. For enfa-
milieshuse knytter skgnnet sig til anvendelse af realiserede salgspriser pd sammenlignelige ejendomme i fastseettelsen af
dagsveerdien.

Domicilejendomme

Fastseettelse af den omvurderede veerdi af domicilejendomme er forbundet med et veesentligt skgn. Skgnnet knytter sig til
fastleeggelsen af en markedsleje og forrentningskrav, som afspejler, at ejendommene kan afhandes inden for en 6-maneders
periode. Domicilejendommene udggres af lokaler, hvor der udgves aktiv bankvirksomhed, samt tilhgrende kaelder- og lofts-
lokaler til bankinstallationer mv. | forbindelse med vaerdiansaettelsen er der anvendt forskellige kvadratmeterpriser i forhold
til de alternative anvendelsesmuligheder, som de enkelte lokaler vurderes at have.

Maling af ejendomme i midlertidig besiddelse

Fastsaettelse af forventet salgsveerdi for ejendomme i midlertidig ejendomme er forbundet med et vaesentligt skgn. Ejendom-
mene udggres primaert af enfamilieshuse. Skgnnet knytter sig til anvendelse af realiserede salgspriser pad sammenlignelige
ejendomme i fastsaettelsen af dagsvaerdien samt tidspunktet for salg af ejendommene.

Maling af udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver indregnes for alle uudnyttede skattemaessige underskud i den udstraekning, det anses for sandsynligt,
at der inden for en overskuelig arraekke realiseres skattemassige overskud, hvori underskuddene kan modregnes. Fastlaeg-
gelsen af, hvor stort et belgb, der kan indregnes for udskudte skatteaktiver, baseres pa et skgn over det sandsynlige tidspunkt
for og stgrrelsen af fremtidige skattepligtige overskud.

Henset til de opndende underskud i arene 2012 - 2014 har banken pd nuveaerende tidspunkt valgt ikke at indregne udskudte
skatteaktiver i balancen. Det ikke-indregnede udskudte skatteaktiv udger 113 mio.kr. pr. ultimo 2014, beregnet ud fra en
skatteprocent pé 22,0 %.
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3. Finansielle risici og politikker og mal for styringen af finansielle risici

Banken er eksponeret over for forskellige typer af risici, og har derfor fastlagt politikker for risikostyringen i banken. Forma-
let med bankens politikker for risikostyring er at minimere de tab, der kan opsta som fglge af bl.a. uforudsigelig udvikling pa
de finansielle markeder.

Overvagningen af risici i @stjydsk Bank sker i overensstemmelse med de politikker, som er fastlagt af bankens bestyrelse.
Heraf fremgar rammerne for den lgbende styring og opfglgning af bankens kreditrisiko, som bedst kan beskrives ved en
lebende bedemmelse af risikoen for at tabe penge pa udlan og garantier. Herunder indgar direktionens og kreditafdelingens
lebende gennemgange af udvalgte engagementer samt bestyrelsens arlige gennemgang af alle stgrre engagementer i ban-
ken samt alle engagementer med nedskrivninger.

Endvidere fastlaegger instruksen rammerne for bankens markedsmaessige risici, samt risici der opstar i forlaengelse af a&n-
dringer i renter, valutakurser samt kurser p& aktier og obligationer mv. Opfalgning pa markedsrisici sker via en lgbende
overvagning og rapportering til direktion og bestyrelse.

Banken udvikler lgbende sine vaerktgjer til identifikation og styring af de risici, som dagligt pavirker virksomheden, og vurde-
rer lgbende behovet for at tilfgre flere ressourcer til bankens risikostyring. Udviklingen i bankens markedsrisici, fremgar af
“5 ar i hovedtal”, hvor nggletal er angivet i overensstemmelse med Finanstilsynets nggletalsmodel.

Kreditrisiko

Overordnet gnsker banken en risikospredning, der sikrer, at man ikke bliver fglsom pa enkelte brancher eller enkeltkunder.
Pa erhvervskundeomrédet er bankens primaere malgruppe mindre og mellemstore erhvervskunder inden for segmenterne
landbrug, liberalt erhverv, handvaerk samt detailhandel.

Fordelingen af udlans- og garantiportefgljen pa bankens privat- og erhvervskunder kan opggres til ca. 30 % pa det private
segment og ca. 70 % pa erhvervssegmentet. Banken arbejder malrettet p3 at fa privatsegmentets andel forgget til ca. 40 %.

Nggletallet "summen af store engagementer” har i perioden (ultimo aret) svinget mellem 16,6 % til 290,9 %, idet det bemaer-
kes at stigningen i 2014 til 290,9 % ikke er udtryk for at banken har forgget eksponeringerne pa de pageldende kunder, men
alene skyldes faldet i bankens kapitalgrundlag. Banken har to engagementer, som pr. 31. december 2014 ikke overholder
graensen for store eksponeringer. Banken har anmodet Finanstilsynet om dispensation til at kunne nedbringe de 2 ekspone-
ringer til graensevaerdien i CRR artikel 396, stk. 1.

Styringen af bankens kreditrisiko pa udlan og garantiportefgljen varetages af bankens kreditafdeling, der lgbende fglger op
pa overholdelsen af regelsaettene for bankens kreditpolitik. — herunder foretager vurderinger pa, om der er objektive indika-
tioner, der medfgrer behov for at foretage nedskrivninger pa lan og hensattelser pa garantier.

Herudover arbejder banken med aggregering af risici p&d kundetyper samt udvikling af stresstests, f.eks. bankens fglsomhed
over for udviklingen i jordpriserne pé landbrugssegmentet.

Kreditpolitik

Banken anser kreditformidling og kreditgivning som en integreret del af den samlede virksomhed. Lan og kreditter ydes pa
baggrund af kundens dokumenterede tilbagebetalingsevne, hvorfor sikkerhedsstillelse kraeves for at afdaekke risikoen for,
at betalingsevnen svigter af uforudsete arsager. Krav til sikkerhedsstillelse stiger i takt med l&nets stgrrelse og afviklingstid.
Ved lan med veesentlige blankoelementer afdeekkes dgdsfaldsrisikoen.

Bevilling af kreditfaciliteter til igangveerende virksomheder baseres pa en analyse og vurdering af regnskaber, budgetter,
ledelse samt engagementets rentabilitet. Bevilling til nyetablerede virksomheder foretages som udgangspunkt pa fuldt deek-
ket basis.

Banken fglger lgbende alle udlan og garantier pd individuel basis. @vrige udlan og garantier overvages pa gruppevis basis,
sadan, at nar objektive indikatorer viser, at der kan opsta et konkret problem med et engagement, bliver disse ligeledes vur-
deret individuelt.

Beskrivelse af sikkerheder

Sikkerhedsstillelse sker som hovedregel ved pant i ejendomme, lgsgre og/eller fordringer. Herudover tages der eventuelt
sikkerhed i selskabers aktier/anparter, tilbagetraedelseserkleering samt kaution. Der henvises til note 15 for yderligere infor-
mationer vedrgrende bankens sikkerheder.

Gruppering pa sektorer og brancher fremgar af note 15.
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Restancer
Restancer pa udlan, der ikke er nedskrevne, udgjorde ultimo dret 2.286 t.kr.
mod 1.303 t.kr. i 2013. Aldersfordelingen af restancerne kan opggres saledes:

2014 2013
t.kr. t.kr.
< 90 dage 1.391 139
> 90 dage 895 1.164
2.286 1.303
Nedskrivninger
Se note 12 for fordeling af individuelle og gruppevise nedskrivninger.
Renteindtagter pa nedskrevne lan 15.000 18.000
,&rsager til individuelle nedskrivninger og hensaettelser
2014 2014 2013 2013
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Eksponering Nedskriv- Eksponering Nedskriv-
for nedskr. ning for nedskr. ning
Betydelige gkonomiske vanskeligheder 852.374 378.601 940.623 416.696
Kontraktbrud 19.980 19.256 38.636 29.053
Lempelser i vilkar 116.184 70.251 148.180 76.354
Sandsynlighed for konkurs 523.055 353.169 493.930 317.244
1.511.593 821.277 1.621.369 839.347
Heraf vaerdi af sikkerheder 562.410 617.605
Bankens samlede krediteksponering fordelt pa balanceposter og ikke balancefgrte poster:
2014 2013
t.kr. t.kr.
Balancefgrte poster
Kassebeholdninger og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 773.464 980.417
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 128.877 94.296
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.011.641 3.648.270
Obligationer til dagsveerdi 148.285 179.694
Aktier mv. 33.260 85.782
Afledte finansielle instrumenter 105.403 79.771
4.200.930 5.068.230
Ikke balancefgrte poster
Garantier 980.192 1.071.216
Kredittilsagn 589.271 687.118
1.569.463 1.758.334

Markedsrisici

Styring og overvagning af bankens markedsrisici samt den lgbende kontrol heraf varetages centralt i bankens investerings-
og likviditetsafdeling samt regnskabsafdeling. Overvagningen dokumenteres i daglige, ugentlige og manedlige rapporteringer
til direktion og bestyrelse.

| bestyrelsens retningslinjer til direktionen er der indbygget et maksimum for den risiko, banken ma patage sig, og banken
har sdledes gennem flere &r haft en relativ lav renterisiko, svingende mellem - 2,7 % til 0,7 % de seneste 5 regnskabsar.
Tilsvarende tilstraebes bankens beholdning af obligationer og aktier at vaere pa et relativt lavt niveau, og udger for aktiers
vedkommende 33 mio. kr. ved udgangen af 2014 og 148 mio. kr. i obligationer. Banken har ikke stgrre nettopositioneri enkelte
valutaer.
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2014 2013

t.kr. t.kr.
Valutaeksponering
Valutafordeling pa hovedvalutaer (netto):
EUR 442 77
GBP 78 154
usbD 47 105
CHF 229 37
SEK 370 440
NOK 550 383
CAD 75 98
Aktiver i fremmed valuta i alt 393.995 412.354
Passiver i fremmed valuta i alt 391.821 154.441
Valutakursindikator 1 (valutaposition) 2.695 2.683
Valutakursindikator 2 (valutarisiko) 23 23

Valutakursindikator 1 opggres som summen af den stgrste numeriske veerdi af aktiver (lang position) eller nettogeeld. Indi-
kator 1 viser et mal for den samlede valutarisiko. Valutakursindikator 2 er baseret pa en statistisk metode, hvor de historiske
data er gjort op af de danske myndigheder og er et udtryk for den samlede tabsrisiko.

Falsomhed over for hver type af markedsrisiko

Metoder, herunder mal og politikker for markedsrisiko. Banken er pavirket af flere typer af markedsrisici. For at illustrere
indvirkningen eller fglsomheden i forhold til hver enkelt risikotype er der nedenfor angivet de belgb, som bankens resultat og
egenkapital forventes at aendres ved forskellige rimeligt sandsynlige scenarier:

2014 2014 2013 2013
@vrig @vrig
Andring 2ndring /ndring a&ndring
af af egen- af af egen-
resultat kapital resultat kapital
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Renterisiko
En stigning i renten pad 1 % 9.861 0 8.309 0
Etfald i renten pa 1 % -9.861 0 -8.309 0
Aktierisiko
En stigning i veerdien af aktierne pd 10 % 3.326 0 8.578 0
Et fald i veerdien af aktierne pa 10 % -3.326 0 -8.578 0
Valutarisiko
En stigning i GBP-kurs p& 10% -8 0 122 0
Et fald i GBP-kurs pa 10% 8 0 -122 0
En stigning i USD-kurs pa 10% 5 0 0 0
Et fald i USD-kurs pa 10% -5 0 0 0
En stigning i CHF-kurs pa 10% 23 0 7 0
Et fald i CHF-kurs pa 10% -23 0 -7 0
En stigning i SEK-kurs pé 10% 14 0 74 0
Et fald i SEK-kurs pa 10% -14 0 -74 0
En stigning i NOK-kurs pa 10% 55 0 47 0
Et fald i NOK-kurs pa 10% -55 0 -47 0
En stigning i EUR-kurs pa 10% -4 0 -8 0
Et fald i EUR-kurs pa 10% L4 0 8 0
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Likviditetsrisiko

Bankens likvide beredskab bliver styret af investerings- og likviditetsafdelingen, ved primaert at opretholde tilstraekkelige
ultralikvide veerdipapirer (indskudsbeviser i Nationalbanken) samt tilstraekkelige kreditfaciliteter. Det likvide beredskab fast-
lzegges ud fra en malsaetning om at sikre et tilstraekkeligt og stabilt likvidt beredskab. Gennem de seneste 5 ar har overdaek-
ningen i forhold til lovkrav om likviditet svinget mellem 122,1 % i 2014 til 257,6 % i 2011. 1 2014 er likviditetsoverdaekningen
opgjort til 122,1 %. jf. tabellen nedenfor.

Ledelsen har stor fokus pa at sikre, at bankens likviditetsberedskab er pa et hgjt niveau, og vurderer lgbende, hvorvidt der er
behov for yderligere styrkelse af beredskabet.

2014 2013
t.kr. t.kr.
Likviditet jfr. §152 i Lov om Finansiel Virksomhed
Likvide beholdninger:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 773.464 980.417
Anfordringstilgodehavender i kreditinstitutter 118.324 83.187
Borsnoterede ubelante veerdipapirer 126.993 140.297
Andre letszlgelige og ubeldnte vaerdipapirer og kreditmidler 114.237 135.966
I alt 1.133.018 1.339.867
Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet 1221 % 136,2 %
Opgjort efter forfaldstidspunkt kan de finansielle aktiver og finansielle forpligtelser opggres saledes:
2014 Anfor- Over 3
t.kr. dring Til og mane- Over 1ar Ikke
tilgode- med 3 der til og til og med Over 5 rente-
havender maneder med 1 ar med 5 ar ar bzrende lalt

Kassebeholdning og

anfordrings til gode-

havender hos

centralbanker 0 0 0 0 0 773.464 773.464
Tilgodehavender hos

kreditinstitutter og

centralbanker 118.341 10.000 536 0 0 0 128.877
Udlan og andre til-

godehavender 661.682 241.390 817.211 475.305 655.465 160.588 3.011.641
Obligationer mv. 0 4.298 6.407 3.727 133.852 0 148.284
@vrige aktiver 0 0 0 0 0 504.536 504.536
Aktiver i alt 780.023 255.688 824.154 479.032 789.317 1.438.588 4.566.802

Geeld til kreditinstitut-

ter og centralbanker 56.032 0 0 8.783 82.913 0 147.728
Indlan og anden geld

incl. puljer 1.512.372 460.610 645.732 416.693 607.019 0 3.642.426
@vrige passiver 0 0 0 0 0 171.622 171.622
Efterstillede kapitalindskud 0 0 168.045 0 269.224 0 437.269
Gzld og efterstillede

Kapital i alt 1.568.404 460.610 813.777 425.476 959.156 171.622 4.399.045
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2013 Anfor- Over 3
t.kr. dring Til og mane- Over 13&r Ikke
tilgode- med 3 der til og til og med Over 5 rente-
havender maneder med 1 ar med 5 ar ar bzerende lalt

Kassebeholdning og

anfordrings tilgode-

havender hos

centralbanker 0 0 0 0 0 980.417 980.417
Tilgodehavender hos

kreditinstitutter og

centralbanker 83.203 10.000 1.093 0 0 0 94.296
Udlén og andre til-

godehavender 1.147.692 315.323 742.892 590.564 752.154 99.645 3.648.270
Obligationer mv. 0 0 1.408 10.680 167.606 0 179.694
@vrige aktiver 0 0 0 0 0 460.320 460.320
Aktiver i alt 1.230.895 325.323 745.393 601.244 919.760 1.540.382 5.362.997

Geeld til kreditinstitut-

ter og centralbanker 70.013 50.000 401.969 31.566 88.747 0 642.295
Indlan og anden gezeld

incl. puljer 1.475.473 593.622 610.243 322.448 629.096 0 3.630.882
@vrige passiver 0 0 0 0 0 165.675 165.675
Efterstillede kapitalindskud 0 0 75.000 244.229 263.488 0 582.717
Gald og efterstillede

Kapital i alt 1.545.486 643.622 1.087.212 598.243 981.331 165.675 5.021.569

Operationel risiko

Banken har med henblik p& at mindske tab, som falge af operationelle risici, udarbejdet flere politikker. En central del heraf
er sikkerhedspolitikken, der stiller en raekke krav til it og personale, ligesom den stiller en raekke krav til handtering af fgl-
somme oplysninger. Herudover er der udarbejdet ngdplaner for it, som skal begraense tab i tilfeelde af manglende it-faciliteter
eller anden lignende krisesituation. Banken gnsker et staerkt kontrolmiljg og har derfor ogsa udarbejdet en reekke standarder
for, hvorledes kontrol skal forega.

Banken er qua sin stgrrelse afhaengig af visse ngglemedarbejdere. For at mindske afhaengigheden, er der udarbejdet skrift-
lige arbejdsgange. Herudover sgger banken i videst mulig omfang at uddanne medarbejderne pa omrader, hvor der vurderes,
at den stgrste afhangighed er til stede. Banken har etableret en compliancefunktion, der skal medvirke til at sikre, at banken
til enhver tid lever op til eksterne savel som interne krav.

Det er bankens politik, at de operationelle risici til stadighed begraenses, under hensyntagen til de omkostninger der er for-
bundet hermed.
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4. Kapitalforhold og solvens
Jfr. regelszt geeldende fra 1. januar 2014

2014

t.kr.
Kapitalsammensaetning:
Egenkapital 167.757
Fradrag:
Andre fradrag - 655
Forsigtig veerdiansaettelse - 200
Egentlig kernekapital 166.902
Hybrid kernekapital 199.521
Nedvaegtning - 5.364
Andre fradrag - 1.311
Kernekapital 359.748
Supplerende kapital 237.748
Nedvaegtning - 152.554
Andre fradrag -1.311
Kapitalgrundlag 443.631
Risikoeksponering:
Kreditrisiko 3.500.622
Markedsrisiko 54.259
Operationel risiko 438.319
Risikoeksponering 3.993.200
Egentlig kernekapitalprocent 4,2
Kernekapitalprocent 9,0
Kapitalprocent 1,1
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4. Kapitalforhold og solvens (fortsat)
Jfr. tidligere geldende regelsaet

2013

t.kr.
Egenkapital 341.428
Opskrivningshenlaeggelser - 4.419
Egentlig kernekapital fgr fradrag 337.009
Foreslaet udbytte 0
Skatteaktiver 0
@vrige fradrag 0
Egentlig kernekapital 337.009
Hybridkapital 181.467
Fradrag i den hybride kapital 0
Kernekapital fgr fradrag 518.476
@vrige fradrag 0
Kernekapital 518.476
Supplerende kapital 237.559
Opskrivningshenlaeggelser 4.419
Kapitalgrundlag for fradrag 760.454
Hybridkernekapital som ikke kan medregnes i kernekapitalen 0
@vrige fradrag 0
Kapitalgrundlag 760.454
Kreditrisiko 3.985.805
Markedsrisiko 207.735
Operationel risiko 489.357
Risikoeksponering 4.682.897
Kernekapitalprocent 11,1
Kapitalprocent 16,2
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5. Femarsoversigt - Hoved- og nggletal

2014 2013 2012 2011 2010
Hoved- og nggletal t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopggrelse:
Netto rente- og gebyrindtaegter 209.212 252.371 298.501 301.434 294.516
Kursreguleringer 6.676 17.935 22.245 - 4.720 33.177
Udgifter til personale og administration 113.430 150.943 147.050 146.263 142.419
Nedskrivninger pa udldn og tilgodehavender mv. 312.337 254.187 490.937 127.764 143.670
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -524 -1.390 -905 2.122 -1.618
Arets resultat for skat -222.983 -150.595 -329.845 10.460 13.748
Arets resultat -223.014 -195.581 -280.841 7.513 8.920
Balance:
Udlan 3.011.641 3.648.270 4.568.358 4.895.851 4.910.731
Indlan (incl. puljer] 3.642.426 3.630.882 5.154.176 4.334.765 3.591.642
Egenkapital 167.757 341.428 434.916 716.818 648.578
Ansvarlig kapital 605.026 924.145 1.042.341 1.303.147 1.208.822
Aktiveri alt 4.566.802 5.362.997 7.505.371 7.331.935 6.978.920
Nggletal
Kernekapitalprocent " 9,0 1M1 8,9 13,9 12,5
Kapitalprocent ! 11,1 16,2 12,8 18,0 17,7
Egenkapitalforrentning fgr skat -87,6 -38,8 -57,3 1,8 2,1
Egenkapitalforrentning efter skat -87,6 -50,4 -48,8 11 1,4
Indtjening pr. omkostningskrone 0,49 0,64 0,49 1,04 1,04
Renterisiko -2,7 -1,6 -1,1 0,7 -2,1
Valutaposition 0,7 0,5 1,0 0,4 2,2
Valutarisiko 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Udlan i forhold til indlan (pct.) 105,4 123,8 103,8 123,0 146,0
Udlan i forhold til egenkapital 18,0 10,7 10,5 6,8 7,6
Arets udl8nsvaekst (pct.) -17,5 -20,1 -6,7 -0,3 5,1
Overdakning i forhold til lovkrav om likviditet 1221 136,2 214.9 257,6 2440
Summen af store engagementer 290,9 73,9 66,5 16,6 27,9
Andel af tilgodehavender med nedsat rente (pct.) 12,9 6,6 2,8 2,7 2,0
Akkumuleret nedskrivningsprocent 17,3 15,3 11,5 6,6 5,6
Arets nedskrivningsprocent 6,5 4,6 7,2 1,9 2,2
Afkastningsgrad -4,5 -3,0 -3,8 0,1 0,1
@vrige
Arets resultat pr. aktie ? -374,2 -251,4 -292,5 8,9 12,4
Indre veerdi pr. aktie ? 282 573 455 748 917
Udbytte pr. aktie ? 0 0 0 0 0
Borskurs/arets resultat pr. aktie -0,3 -11 -0,8 19,6 30,5
Borskurs/indre veerdi pr. aktie 0,33 0,49 0,50 0,23 0,41

Bemarkninger
1) Kapitalprocent og kernekapitalprocent for 2014 er beregnet efter de nye regler i CRD IV/ CRR
2) Beregnet pa grundlag af aktiestykstgrrelse pa 100 kroner.
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2014 2013
t.kr. t.kr.
6. Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 0 83
Udlan og andre tilgodehavender 244.035 304.840
Obligationer 482 2.831
244.517 307.754
Banken har ingen indtaegter vedrgrende agte salgs- og tilbagekgbsforretninger.
7. Renteudgifter
Kreditinstitutter og centralbanker 4.548 5.052
Indlan og anden geeld 51.949 63.143
Udstedte obligationer 54 2.246
Efterstillede kapitalindskud 32.062 40.563
@vrige renteudgifter 457 153
89.070 111.157
Banken har ingen udgifter vedrgrende aegte salgs- og tilbagekgbsforretninger.
8. Gebyrer og provisionsindtaegter
Veaerdipapirhandel og depoter 3.125 3.730
Betalingsformidling 4122 4.567
Lénesagsgebyrer 7.134 9.745
Garantiprovision 30.820 32.336
@vrige gebyrer og provisioner 10.047 8.678
55.248 59.056
9. Kursreguleringer
Obligationer 2.693 964
Aktier mv. 4.998 12.183
Valuta, rente mv. i alt 2.764 4.274
Afledte finansielle instrumenter -3.360 644
Aktiver tilknyttet puljeordninger 5.297 7.953
Indlan i puljeordninger 3.199 2.280
@vrige aktiver -8.915 -10.363
6.676 17.935

For sa vidt angar noterne 6 - 8, er opdeling pa aktiviteter og markedsomrader ikke specificeret, idet banken alene driver
almindelig bankvirksomhed indenfor bankens lokalomrade.
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2014 2013
t.kr. t.kr.
10. Udgifter til personale og administration
Personaleudgifter:
Legnninger 55.239 74.216
Pensioner 6.825 7.985
Udgifter til social sikring 578 699
Lensumsafgift 7.425 8.395
Aktiebaseret vederlag 0 0
Personaleudgifter i alt 70.067 91.295
Vederlag til direktionen, inkl. ydelsesbaseret pensionsordning: **)
Bankdirekter Jens Vendelbo, udtradt af direktionen 6. maj 2013 0 1.160
Bankdirektgr Max Hovedskov, indtradt i direktionen 5. februar 2013 2.037 1.728
2.037 2.888
Oplysninger om pensionsforpligtelser for direktionen er medtaget i note 26.
Bestyrelse og reprasentantskab:
Vederlag til bestyrelsen incl. revisionsudvalg:
Bestyrelsesformand, Knud Timm-Andersen 255 196
Naestformand for bestyrelsen, Jens Rasmussen 157 79
Bestyrelsesmedlem Jan Nordstrgm 187 154
Bestyrelsesmedlem Bernt S. Clausen 158 118
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem Henning Rose 128 117
Medarbejdervalgt bestyrelsesmedlem Anni F. Mols 158 140
Vederlag Thorvald Christensen, bestyrelsesformand udtradt i juni 2013 0 106
Vederlag Erik Aggerbo, bestyrelsesmedlem udtrédt i marts 2013 0 21
1.043 931
Vederlag til repraesentantskabet 105 183
| alt udgifter til direktion, bestyrelse og repraesentantskab 3.185 4.002
@vrige administrationsudgifter 40.178 55.646
| alt udgifter til personale og administration 113.430 150.943
Det gennemsnitlige antal beskaeftigede omregnet til heltidsbeskaeftigede: 111 135

Med henvisning til vilkarene for deltagelse i Bankpakke Il skal det oplyses, at der ved den forelgbige opggrelse af den skatteplig-
tige indkomst for indkomstaret 2014 er skattemaessigt fradraget aflgnning til ledelsen med 1.018 t.kr. | den skattepligtige ind-
komst for 2013 er der taget fradrag for 1.444 t.kr.
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10. Udgifter til personale og administration (fortsat)

Vederlag til direktion, bestyrelse og ansatte med
vaesentlig indflydelse pa risikoprofil *)
Ansatte med

indflydelse pa

2014 Direktion Bestyrelse risikoprofil
t.kr. t.kr. t.kr.

Kontraktligt vederlag 1.853 1.043 8.173
Pension 184 0 871
Fast vederlag i alt 2.037 1.043 9.044
Variabelt vederlag i alt **) 0 0 0
Vederlagi alt 2.037 1.043 9.044
Antal medlemmer/ansatte ultimo 2014 1 6 M
Samlede pensionsforpligtelser 0 0 0

Ansatte med

indflydelse pa

2013 Direktion Bestyrelse risikoprofil
t.kr. t.kr. t.kr.

Kontraktligt vederlag 2.404 931 3.230
Pension 484 0 329
Fast vederlag i alt 2.888 931 3.559
Variabelt vederlag i alt **) 0 0 0
Vederlagi alt 2.888 931 3.559
Antal medlemmer/ansatte ultimo 2013 1 6 4
Samlede pensionsforpligtelser 0 0 0

*) Det oplyste vederlag til direktion, bestyrelsesmedlemmer og ansatte med indflydelse pa risikoprofil er incl. veerdi af per-

sonalegoder, herunder fri bil og multimedie m.v.

**] Ingen medarbejder i banken modtager variabelt vederlag.
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2014 2013

t.kr. t.kr.
11. Udgifter til revision
Lovpligtig revision af arsregnskabet 1.210 2.116
Andre erklzeringsopgaver med sikkerhed 83 1.543
Skatteradgivning 285 51
Andre ydelser 3.085 652
Samlet honorar til de generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomheder,
der udfgrer lovpligtig revision 4.663 4.362
12. Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v.
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender mv.:
Nedskrivninger og hensattelser i arets lgb 307.952 196.281
Tilbagefgrsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -67.680 -16.808
Endeligt tabt, ikke tidligere nedskrevet/hensat 87.728 93.856
Indgaet pa tidligere afskrevne fordringer -15.663 -19.142
| alt nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender m.v. 312.337 254.187
Individuelle nedskrivninger:
Nedskrivninger primo 834.440 768.566
Arets nedskrivninger 306.105 187.902
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar -64.460 -12.400
Andre bevaegelser 0 4.500
Endelig tabt (afskrevet) -259.745 -114.128
Individuelle nedskrivninger ultimo 816.340 834.440
Gruppevise nedskrivninger:
Nedskrivninger primo 12.902 12.413
Arets bevaegelser - 1.402 489
Gruppevise nedskrivninger ultimo 11.500 12.902
1 alt nedskrevet pa udlan og tilgodehavender m.v. 827.840 847.342
13. Skat
Beregnet skat af arets indkomst 0 0
Zndring i udskudt skat 0 45.381
Efterreguleringer af tidligere &rs beregnet skat 31 - 395
Skat i alt 31 44,986
Effektiv skatteprocent % %
Selskabsskattesats i Danmark 24,5 25,0
Efterregulering af tidligere ars beregnet skat 0,0 0,0
Ikke skattepligtige indtaegter og ikke fradragsberettigede udgifter -24,5 -54,9
Effektiv skatteprocent 0,0 -29,9
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2014 2013
t.kr. t.kr.
14. Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Fordelt efter restlgbetid:
Anfordringstilgodehavender 118.340 83.203
Til og med 3 maneder 10.000 10.000
Over 3 maneder og under 1 ar 537 1.093
128.877 94.296
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 128.877 94.296
128.877 94.296
15. Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Fordelt efter restlgbetid:
P3 anfordring 822.269 1.247.337
Til og med 3 maneder 241.390 315.323
Over 3 maneder og til og med et ar 817.211 742.892
Over et ar og til og med 5 ar 475.305 590.564
Over 5 ar 655.466 752.154
3.011.641 3.648.270
Vardi af gruppevist vurderede udlan, hvor der er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse
Udlan og tilgodehavender fgr nedskrivning 2.125.762 2.589.534
Nedskrivning -11.500 -12.902
2.114.262 2.576.632
Vardi af individuelt vurderede udlan, hvor der er indtruffet
objektiv indikation for veerdiforringelse
Udlén og tilgodehavender fgr nedskrivning 1.309.662 1.407.395
Nedskrivning -816.340 -834.440
493.322 572.955

Standardvilkar

Erhvervskunder: Typisk er der ikke et opsigelsesvarsel fra bankens side. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra bankens
og kundens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsideszette dette. Ved ikke-blan-
co-13n stilles der krav om, at kunden lgbende afleverer gkonomiske oplysninger til banken.

Privatkunder: Typisk er der et opsigelsesvarsel fra bankens side pa 3 méaneder. Fastforrentede lan er dog uopsigelige fra
bankens side i hele udlansperioden. Ved misligholdelse er det dog muligt for banken at tilsidesaette dette. Der stilles nor-
malt krav om gkonomiske oplysninger ved ny udlan samt andringer til eksisterende udlan.

Sikkerheder

De mest anvendte sikkerhedstyper ved engagementer med privatkunder er pant i fast ejendom, vaerdipapirer og biler. De
mest anvendte sikkerhedstyper ved engagementer med erhvervskunder er pant i fast ejendom, veerdipapirer, driftsmidler,
varelagre og debitorer, virksomhedspant samt indhentning af kautioner.
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2014 2013
t.kr. t.kr.
15. Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (fortsat)
Sikkerhedsstillelser
Udlan helt usikret 452.739 657.681
Udlan delvist sikret 1.290.478 1.946.929
Udlan fuldt sikret 1.268.424 1.043.660
3.011.641 3.648.270
Gruppering pa sektorer og brancher (opgjort efter nedskrivninger) % %
Offentlige myndigheder 0 0
Erhverv
Landbrug, jagt og skovbrug og fiskeri 12 11
Industri og rastofindvinding. 3 3
Energiforsyning 6 6
Bygge- og anlaegsvirksomhed 6 7
Handel 9 10
Transport, hoteller og restauranter 2 2
Information og kommunikation 0 1
Finansiering og forsikring 7 5
Fast ejendom 19 16
@vrige erhverv 9 1"
Erhvervi alt 73 72
Private 27 28
100 100
2014 2013
t.kr. t.kr.
16. Obligationer til dagsvaerdi
Statsobligationer 666 584
Realkreditobligationer 140.647 174.045
@vrige obligationer 6.971 5.065
148.284 179.694
17. Aktier mv.
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pd Nasdag OMX 4.676 6.813
Aktier/investeringsforeningsbeviser noteret pa andre bgrser 1 799
Unoterede aktier optaget til dagsvaerdi 28.583 78.170
33.260 85.782
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18. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris primo

Tilgang

Afgang

Kostpris ultimo

Op- og nedskrivninger primo
Andel i arets resultat efter skat
Andre kapitalbevaegelser

Op- og nedskrivninger ultimo
Regnskabsmaessig veerdi ultimo

Forvaltningsselskabet af 25. oktober 1978 ApS
@stjydsk Ejendomsadministration A/S

19. Aktiver tilknyttet puljeordninger
Obligationer
Aktier

20. Investeringsejendomme
Dagsvaerdi primo

Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb
Veerdiregulering til dagsveerdi

Dagsveerdi ultimo

21. Domicilejendomme
Omvurderet vaerdi primo
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Afskrivning

Nedskrivning ved omvurdering

Omvurderet vaerdi ultimo

2014 2013

t.kr. t.kr.

10.000 10.000

0 0

0 0

10.000 10.000

-5.130 -3.752

-524 -1.390

0 12

-5.654 -5.130

4.346 4.870

Ejerandel Egenkapital Resultat
Hjemsted Aktivitet % t.kr. t.kr.
Mariager Pantebreve 100 2.576 -483
Mariager Ejd. adm. 100 1.770 -40
2014 2013

t.kr. t.kr.

98.777 59.247

104.577 61.392

203.354 120.639

34.533 26.787

19.343 11.093

-2.152 -2.800

-2.674 -547

49.050 34.533

72.357 75.908

0 0

0 -1.661

-1.305 -1.739

0 -151

71.052 72.357
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2014 2013
t.kr. t.kr.
22. @vrige materielle aktiver
Kostpris primo 38.318 45.341
Tilgang 951 2.350
Afgang -1.155 -9.373
Kostpris ultimo 38.114 38.318
Af- og nedskrivninger primo 34.314 39.964
Arets afskrivninger 1.592 2.079
Tilbagefgrte af- og nedskrivninger -533 -7.729
Af- og nedskrivninger ultimo 35.373 34.314
Regnskabsmassige vaerdi ultimo 2.741 4.004
23. Aktiver i midlertidig besiddelse
Overtagne ejendomme, holdt for videresalg 20.352 37.672
20.352 37.672
Overtagne ejendomme, holdt for videresalg, bestar af ejendomme
overtaget i forbindelse med ngdlidende engagementer. Ejendommene
forventes solgt gennem maegler inden 1 &r fra overtagelsestidspunktet.
24, Geeld til kreditinstitutter og centralbanker
P& anfordring 56.032 70.013
Til og med 3 maneder 0 50.000
Over 3 maneder og til og med et ar 0 401.969
Over et ar og til og med 5 ar 8.783 31.566
Over 5 ar 82.913 88.747
147.728 642.295
25. Indlan og anden geeld
Fordeling pa restlgbetider:
P3 anfordring 1.512.372 1.475.473
Indlan med opsigelsesvarsel:
Til og med 3 maneder 451.114 590.671
Over 3 maneder og til og med et ar 645.175 608.900
Over et ar og til og med 5 ar 410.948 319.905
Over 5 ar 399.086 503.886
3.418.695 3.498.835
Fordeling pa indl&nstyper:
Pa anfordring 1.500.655 1.463.647
Indldn med opsigelsesvarsel 3.915 3.045
Tidsindskud 1.440.770 1.413.624
Serlige indlansformer 473.355 618.519
3.418.695 3.498.835
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2014 2013
t.kr. t.kr.

26. Hensattelser til pensioner og lignende forpligtelser
Henseaettelser til ydelsesbaserede pensionsordninger 4.481 3.281
Hensaettelser til jubileeumsgratialer m.v. 175 175
4.656 3.456

27. Udskudte skatteaktiver og skatteforpligtelser

Udskudt skat primo 0 45.381
Regulering vedrgrende udskudt skat tidligere ar -1.381 0
Regulering af udskudt skat vedrgrende balancekapitalpostering 0 6
Zndring i udskudt skat 13.836 55.239
Nedskrivning af skatteaktiv *) -12.455 -100.626
0 0
2014 2014 2014 2013
Udskudte Udskudte Udskudt Udskudt
skatte skatte- skat skat
aktiver forpligtelser netto netto
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Materielle anlaegsaktiver 0 1.638 -1.638 -1.548
Udlan 1.366 0 1.366 1.533
Fremfgrbart underskud 108.732 0 108.732 98.939
Step-up kapital 3.454 0 3.454 1.554
@vrige 1.167 0 1.167 148
Nedskrivning af skatteaktiv *) 0 113.081 -113.081 -100.626
114.719 114.719 0 0

* Henset til, at veerdien af det udskudte skatteaktiv er afhaengig af den fremtidige udvikling, er der tilknyttet en vis usikkerhed
ved malingen af aktivet, idet uforudsete forhold kan indvirke savel positivt som negativt pa ledelsens forventninger til den
fremtidige drift. Som fglge heraf og med baggrund i ggede dokumentationskrav til fremtidig indtjening, er der ikke foretaget
indregning i arsrapporten af skatteaktivet.

Det ikke indregnede udskudte skatteaktiv udggr 113 mio.kr. ved en skatteprocent pa 22 og hidrgrer primeert fra driftsmaessige
underskud.
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28. Efterstillede kapitalindskud
Efterstillede kapitalindskud er ansvarlig lanekapital og hybrid kapital som i tilfeelde af likvidation eller konkurs er efterstillet
almindelige kreditorkrav. Den hybride kernekapital er efterstillet ansvarlig lanekapital.

Den efterstillede kapital medregnes i kapitalgrundlaget efter reglerne i CRR.

2014 2013
t.kr. t.kr.
Hybrid kernekapital:
Variabelt forr. hybrid kernekapital, lgbetid uendelig, 50.000 t.kr., Cibor3 + 950 bp,
kan tidligst fertidsindfries 27. juni 2018, omkostninger ved laneoptagelsen 750 t.kr. 0 49.294
11,15 % statslig hybrid kernekapital, lgbetid uendelig, 157.000 t.kr., 172.700 164.063
8,75 % hybrid kernekapital, lgbetid uendelig, 27.800 t.kr.,
kan tidligst fertidsindfries 26. maj 2016, omkostninger ved laneoptagelsen 1.399 t.kr. 26.821 26.681
Hybrid kapital i alt 199.521 240.038
Supplerende kapital:
Variabelt forr. obligationslan, 12.500 t. eur., forfald 31.10.2015, Euriboré + 275 bp 93.045 93.254
Variabelt forr. obligationslan, 75.000 t.kr., forfald 16.11.2014, Ciboré + 260 bp 0 75.000
Variabelt forr. obligationsl&n, 75.000 t.kr., forfald 29.11.2015 Ciboré + 255 bp 75.000 75.000
Ansvarlig kapital 70.000 t.kr., forfald 15.10.2022, 8,3762 % 69.703 99.425
Supplerende kapital i alt 237.748 342.679
Efterstillede kapitalindskud i balancen 437.269 582.717
Efterstillede kapitalindskud, der medregnes ved opggrelse af kapitalgrundlaget 279.350 419.026

Banken har vurderet, at efterstillede kapitalindskud lever op til de kontraktuelle krav for medregning i kapitalgrundlaget.

Der henvises til afsnittet "Kapitaldeekning” i ledelsesberetningen, hvor forhold omkring efterstillede kapitalindskud er yder-
ligere beskrevet.

For de efterstillede kapitalindskud har udgiftsferte renter mv. udgjort:

2014 2013

t.kr. t.kr.

Renter 23.135 39.514
Omkostninger ved optagelse af efterstillede kapitalindskud 290 340
Step-up pa statslig hybrid kapital 8.637 709
32.062 40.563
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2014 2013
29. Aktiekapital
@stjydsk Banks aktiekapital:
Aktiernes antal a kr. 10 *) 5.960.000 5.960.000
Aktiernes palydende vaerdi udger (t.kr.) 59.600 59.600
Antallet af egne aktier primo (stk. a kr. 100) *} 4.226
Antallet af egne aktier primo (stk. a kr. 10) *] 1.242
Antallet af egne aktier ultimo (stk. a kr. 10) *) 1.369 1.242
Palydende veerdi af egne aktier primo (t. kr.) 12 432
Palydende veerdi af egne aktier ultimo (t. kr.) 13 12
Igennem 2014 har @stjydsk Bank kebt 398.547 stk. egne aktier med en samlet kgbssum
pa 8.726 t.kr. og solgt 398.420 stk. egne aktier med en samlet salgssum pa 8.679 t.kr.
Egne aktiers andel af egenkapitalen primo (%.) 0,0 0,4
Egne aktiers andel af egenkapitalen ultimo (%.) 0,0 0,0

Bankens datterselskaber ejer ikke aktier i @stjydsk Bank A/S.

Bankens erhvervelse af egne aktier sker som led i bankens almindelige bankforretninger.

Banken har som fglge af tilvalg af Bankpakke I, udbyttebegraensninger i perioden med tilfgrt statslig hybrid kapital, idet
udbytte kun méa udbetales i det omfang, at udbyttet kan finansieres af bankens nettooverskud efter skat, der udger de frie

reserver, og som er oparbejdet i perioden efter 1. oktober 2010.

* Stykstgrrelsen pa bankens aktier er i august 2013 andret fra 100 kr. til 10 kr.

2014 2013
t.kr. t.kr.
30. Eventualforpligtelser
Garantier mv.
Finansgarantier 164.004 193.292
Tabsgarantier for realkreditudlén 653.980 666.120
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 67.270 88.395
@vrige garantier 94.938 123.409
I alt 980.192 1.071.216

| lighed med de gvrige danske pengeinstitutter haefter @stjydsk Bank for tab hos Indskydergarantifonden.
Seneste opggrelse af @stjydsk Banks andel af sektorens indestdelse over for Indskydergarantifonden udggr 0,4 %.

Bankens medlemskab af Bankdata medfgrer, at banken ved en eventuel udtraedelse, malt pr. 1. januar 2015, er forpligtet til
betaling af en udtraedelsesgodtggrelse i niveauet 87 mio. kr.

Bankens lejemal i Hobro kan opsiges med 6 maneders varsel.

Bankens direktion har i 2014 faet forlaenget sit opsigelsesvarsel fra 24 maneder til 36 maneder. Derudover har 6 medarbej-
dere i 2014 faet forlaenget deres opsigelsesvarsel med 3 - 12 maneder.

Aktiver stillet som sikkerhed
Ud af beholdningen af veerdipapirer har banken til sikkerhed for clearing overfor Danmarks Nationalbank pantsat vaerdipapi-
rer med en samlet kursvaerdi pa 114 mio. kr.

Banken er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Banken hafter derfor ifglge selskabsskatteloven regler herom
fra og med regnskabsaret 2014 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2013 for even-

tuelle forpligtelser til at indeholder kildeskat pa renter, royalities og udbytter for de sambeskattede selskaber. 53



Noter til arsrapport

31. Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter anvendes alene til afdeekning af bankens risici. Valuta- og rentekontrakter anvendes til
afdaekning af bankens valuta- og renterisici. Afdeekningerne kan ikke matches 100 %, hvorfor banken har en egenrisiko, der
dog er saerdeles beskeden.

Netto Positiv Negativ
2014 Nominel  markeds- markeds- markeds-
vaerdi vaerdi vaerdi vaerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Valutakontrakter, terminer/futures kgb
Til og med 3 maneder 6.301 -632 0 632
Over 3 maneder og til og med et ar 21.022 -2.097 40 2.137
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 40.124 -2.300 711 3.011
Valutakontrakter, terminer/futures salg
Til og med 3 méneder 155.280 458 719 261
Over 3 maneder og til og med et ar 39.290 2.115 2.253 138
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 &r 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsveerdi 292.450 1.980 3.217 1.237
Rentekontrakter, terminer/futures keb
Til og med 3 maneder 0 0 0 0
Over 3 maneder og til og med et ar 0 0 0 0
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsveaerdi 941 5 5 0
Rentekontrakter, terminer/futures salg
Til og med 3 méneder 0 0 0 0
Over 3 maneder og til og med et ar 0 0 0 0
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 941 -4 0 -4
Netto Positiv Negativ
2014 Nominel  markeds- markeds- markeds-
vaerdi vaerdi vaerdi vaerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Valutakontrakter, swaps
Til og med 3 méaneder 0 0 0 0
Over 3 maneder og til og med et ar 0 0 0 0
Over et ar og til og med 5 ar 32.238 0 3.411 3.411
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 46.428 0 3.707 3.707
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31. Afledte finansielle instrumenter (fortsat)

Netto Positiv Negativ
2014 Nominel  markeds- markeds- markeds-
vaerdi vaerdi vaerdi vaerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Rentekontrakter, swaps
Til og med 3 méaneder 0 0 0 0
Over 3 maneder og til og med et ar 0 0 0 0
Over et ar og til og med 5 ar 299.925 -2.929 15.060 17.989
Over 5 ar 374.766 - 365 66.036 66.401
Gennemsnitlig markedsvaerdi 629.601 -3.728 72.198 75.926
Uafviklede spotforretninger
Valutaforretninger, kgb 7.300 -1 1 2
Valutaforretninger salg 201 0 0 0
Renteforretninger, kgb 6.543 3 3 0
Renteforretninger, salg 7.071 0 1 1
Aktieforretninger, kgb 390 -6 13 19
Aktieforretninger, salg 893 -59 19 78
lalt 22.398 -63 37 100
Netto Positiv Negativ
2013 Nominel  markeds- markeds- markeds-
vaerdi vaerdi vardi vaerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Valutakontrakter, terminer/futures kob
Til og med 3 méneder 21.966 -2.768 40 2.808
Over 3 maneder og til og med et ar 14.740 1.082 1.366 284
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsveerdi 114.249 33 4.052 4.019
Valutakontrakter, terminer/futures salg
Til og med 3 maneder 281.453 2.466 3.129 663
Over 3 maneder og til og med et ar 14.740 11 342 331
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 341.940 1.779 4.971 3.192
Rentekontrakter, terminer/futures kob
Til og med 3 maneder 980 2 2 0
Over 3 maneder og til og med et ar 0 0 0 0
Over et ar og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0
Gennemsnitlig markedsvaerdi 2.658 49 49 0
Rentekontrakter, terminer/futures salg
Til og med 3 maneder 980 -1 0 1
Over 3 maneder og til og med et ar 0 0 0 0
Over et &r og til og med 5 ar 0 0 0 0
Over 5 ar 0 0 0 0

Gennemsnitlig markedsvaerdi 3.065 - 48 1 49
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31. Afledte finansielle instrumenter (fortsat)

2013

Rentekontrakter, terminer/futures salg
Til og med 3 méaneder

Over 3 maneder og til og med et ar

Over et ar og til og med 5 ar

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsvaerdi

Rentekontrakter, swaps

Til og med 3 maneder

Over 3 maneder og til og med et ar
Over et &r og til og med 5 &r

Over 5 ar

Gennemsnitlig markedsveerdi

Uafviklede spotforretninger
Valutaforretninger, kgb
Valutaforretninger salg
Renteforretninger, kgb
Renteforretninger, salg
Aktieforretninger, kgb
Aktieforretninger, salg

| alt

Kreditrisiko pa afledte finansielle instrumenter:
Positiv markedsvaerdi, modpart med risikovaegt 20 %
Positiv markedsvaerdi, modpart med risikovaegt 50 %
Positiv markedsvaerdi, modpart med risikovaegt 75 %
Positiv markedsveerdi, modpart med risikovaegt 100 %

lalt

Netto Positiv Negativ

Nominel markeds- markeds- markeds-
vaerdi vaerdi vaerdi vaerdi
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

0 0 0 0

0 0 0 0
33.643 0 3.546 3.546
16.027 0 243 243
131.718 7.552 16.297 8.745
0 0 0 0

3.214 -80 0 80
317.016 -3.516 19.137 22.653
378.994 -265 38.799 39.064
773.872 -2.045 80.084 82.129
15.235 0 0 0
34 0 0 0
5.295 4 4 0
5.469 1 3 2
1.625 11 27 16
1.759 -14 18 32
29.417 2 52 50
2014 2013

t.kr. t.kr.

13.119 6.134

454 0

6.091 5.951

85.739 67.686

105.403 79.771




Noter til arsrapport

32. Nartstaende parter
Neaertstdende parter omfatter bankens tilknyttede virksomheder, bankens bestyrelse og direktion, samt nzertstaende parter
til disse. Banken har ikke nzerstdende parter, som har bestemmende indflydelse i banken.

| 2014 har der ikke veeret usaedvanlige transaktioner med neertstdende parter.

2014 2013
t.kr. t.kr.
Lan til ledelsen (inkl. uudnyttede kreditter)
Direktion 50 50
Bestyrelse 117.488 175.702
117.538 175.752
Indlan fra ledelsen
Direktion og bestyrelse 3.259 8.096
Sikkerhedsstillelser
Direktion 0 0
Bestyrelse 104.193 156.062
104.193 156.062
Henszettelse til pensioner og lignende forpligtelser
Ydelsesbaseret pensionsordning til forhenvaerende medlem af direktionen 4.481 3.281
Transaktionerne med bankens nzertstdende parter har haft falgende pavirkning:
Bankens renteindtaegter 3.289 4.282
Bankens renteudgifter 90 267
Provisioner 18 27
Management fee modtaget fra @stjydsk Ejendomsadministration A/S 547 438

Alle transaktioner med nzertstadende parter sker pa markedsmaessige vilkar, herunder rente- og provisionssatser. Rentesat-
ser for lan til direktionen og neertstdende er i 2014 pa 16,75 - 16,75 % (2013: 16,75 - 16,75 %) og 3,3- 16,75 % (2013: 3,3 - 16,75
%) for bestyrelsen og naertstdende. Direktionen er ikke tildelt nogen form for incitamentsprogram. Yderligere informationer
omkring ledelsens aflgnning fremgar af &rsrapportens note 10.

Yderligere informationer omkring tilknyttede virksomheder fremgar af arsrapportens note 18 og note 34.
33. Aktionaerforhold
Folgende aktionaerer ejer mere end 5 % af bankens aktiekapital:

e Arbejdernes Landsbank A/S
* Kgbstaedernes Forsikring
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34. Koncernredeggrelse
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab for banken og de 100 % ejede datterselskaber, da datterselskabernes aktiviteter
udger en ubetydelig andel af den samlede koncern.

2014 2013

t.kr. t.kr.
@stjydsk Ejendomsadministration A/S:
Selskabets geaeld til banken 0 0
Selskabets tilgodehavende i banken 1.457 1.535
Selskabets samlede gaelds- og garantiforpligtelser 16 25
Selskabets nettoresultat -40 -174
Selskabets egenkapital 1.770 1.811
Forvaltningsselskabet af 25. oktober 1978 ApS:
Selskabets geeld til banken 0 0
Selskabets tilgodehavende i banken 1.553 1.430
Selskabets samlede galds- og garantiforpligtelser 13 10
Selskabets nettoresultat -365 -1.335
Selskabets egenkapital 2.576 2.941
Anpartsselskabet af 1/1 1989 - datterselskab til Forvaltningsselskabet af 25. oktober 1978 ApS:
Selskabets geeld til banken 0 0
Selskabets tilgodehavende i banken 295 321
Selskabets samlede galds- og garantiforpligtelser 13 10
Selskabets nettoresultat -31 -19
Selskabets egenkapital 633 663
Anpartsselskabet af 30. september 2008 - datterselskab til Forvaltningsselskabet af 25. oktober 1978 ApS:
Selskabets geaeld til banken 7.438 7.078
Selskabets tilgodehavende i banken 0 0
Selskabets samlede gaelds- og garantiforpligtelser 7.450 7.090
Selskabets nettoresultat -360 -476
Selskabets egenkapital -119 241
Koncernenii alt:
Koncernens samlede arsresultat for skat -222.983 -150.595
Koncernens samlede beregnede skat af arets indkomst 31 44.986
Koncernens samlede resultat efter skat -223.014 -195.581
Koncernens samlede egenkapital 167.757 341.428

Banken har ingen udenlandske datterselskaber, og der er ikke modtaget offentlige tilskud, hvorfor specifikation i henhold til
§ 124a i regnskabsbekendtggrelsen udelades.

35. Oplysning om dagsvaerdi af finansielle instrumenter
Finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i balancen til enten dagsvaerdi eller amortiseret kostpris, jfr. anvendt regn-
skabspraksis. Ved opggrelse af dagsvaerdi anvender banken vaerdiansettelseskategorier bestdende af 3 niveauer:

e Niveau 1: Noterede priseri et aktivt marked for samme type instrument, dvs. uden @ndring i form eller sammensaetning.

e Niveau 2: Noterede priser i et aktivt marked for lignende aktiver eller forpligtelser eller andre vaerdianszettelsesmetoder,
hvor alle vaesentlige input er baseret pa observerbare data.

e Niveau 3: Veerdiansattelsesmetoder, hvor eventuelle vaesentlige input ikke er baseret pa observerbare markedsdata.

Banken anvender saledes i videst mulig omfang noterede priser eller kvoteret pris, hvorved forstas prisen pa et aktivt marked
eller pa en officiel handelsplads (f.eks. en fondsbgrs). | tilfeelde, hvor et instrument ikke handles pa et aktivt marked, base-
res malingen pa observerbare input, og ved hjelp af generelle anerkendte beregnings- og vurderingsmodeller, som f.eks.
diskonterede cashflows- og optionsmodeller. Observerbare input er typisk rentekurver, og handelspriser som kan rekvireres
gennem udbydere som Reuters, Bloomberg mv.
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35. Oplysning om dagsveerdi af finansielle instrumenter (fortsat)

Nogle markeder er over de senere ar blevet inaktive og illikvide. Der bliver derfor foretaget sammenligning mellem priser pa
inaktive og illikvide markeder med den pris, der vil fremkomme ved anvendelse af relevante rentekurver og beregningsmodel-
ler. | de tilfeelde, hvor det ikke er muligt at veerdiansaette et finansielt aktiv eller en forpligtelse til dagsveerdi, bliver mélingen
foretaget ved egne antagelser og ekstrapolationer mv. | videst mulig omfang tages der udgangspunkt i den faktiske handel,
og der korrigeres for forskelle i aktivet eller forpligtelsens parameter. Denne maling er derved pavirket af nogen usikkerhed.

36. Dagsvaerdi af finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris

Finansielle instrumenter males i balancen til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Dagsvaerdien er det belgb, som et finan-
sielt aktiv kan handles til, eller det belgb en finansiel forpligtelse kan indfries til, mellem uafhaengige parter. Den overvejende
del af bankens dagsvaerdiansatte aktiver og forpligtelser er veerdiansat (malt) pa baggrund af officielle noterede priser eller
markedspriser pa balancedagen.

For finansielle instrumenter malt til amortiseret kostpris er fglgende lagt til grund i forbindelse med opggrelsen af dagsveer-
dien.

e Den bogfgrte vaerdi af udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der forfalder inden for 12 maneder.
For udlan og tilgodehavender samt andre finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, som er variabelt
forrentede og indgdet pa normale kreditmaessige vilkar, skgnnes det, at den bogfgrte veerdi svarer til dagsveerdien.

e Dagsveerdien af fastforrentede aktiver og finansielle forpligtelser, der males til amortiseret kostpris, er fastsat ud fra
anerkendte vaerdianseettelsesmetoder.

e Kreditrisikoen pa fastforrentede finansielle aktiver (udlan m.v.) vurderes i sammenhang med gvrige udlan og tilgodeha-
vender.

e Dagsveerdien af indlan og anden gaeld, som ikke har en fast lgbetid, antages at veaere veaerdien, som kan udbetales pa
balancedagen.

Forskellen mellem bogfgrte og dagsveerdibaserede vaerdier, der ikke er indregnet i resultatopggrelsen, og som kan henfgres
til forskellen mellem den regnskabsmaessige amortiserede kostpris og den beregnede dagsvaerdi er vist nedenfor.

Finansielle instrumenter indregnet til amortiseret kostpris ultimo 2014:

Amortiseret Dags-
kostpris vaerdi
t.kr. t.kr.
Finansielle aktiver

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 773.464 773.464
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 128.877 128.877
Udlan og andre tilgodehavender 3.011.641 3.011.641

Finansielle passiver
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 147.728 147.728
Indlén og anden geeld 3.418.695 3.449.692
Hybrid kernekapital 199.521 198.542
@vrige efterstillede kapitalindskud 237.748 237.450
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37. @vrig anvendt regnskabspraksis
Anvendt regnskabspraksis er, ud over det i note 1 beskrevne, beskrevet nedenfor.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
tilflyde banken og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar banken, som fglge af en tidligere begivenhed, har en retlig eller faktisk forpligtelse, og
det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd banken, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til dagsveerdi. Dog males immaterielle og materielle aktiver p3 tids-
punktet for fgrste indregning til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden &rsregnskabet afleegges, og som
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb, der vedrg-
rer regnskabsaret. Dog indregnes veaerdistigninger i domicilejendomme direkte i totalindkomstopggrelsen.

Kegb og salg af finansielle instrumenter indregnes pd handelsdagen, og indregningen ophgrer, nar retten til at modtage/af-
give pengestregmme fra det finansielle aktiv eller passiv er udlgbet, eller hvis det er overdraget, og banken i al veesentlighed
har overfgrt alle risici og afkast tilknyttet ejendomsretten. Banken anvender ikke de nye regler om omklassificering af visse
finansielle aktiver fra dagsveerdi til amortiseret kostpris.

Konsolidering
Der foretages ikke konsolidering med bankens dattervirksomheder, idet datterselskabernes aktiviteter udggr en ubetydelig
andel af den samlede koncern.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens
lukkekurs for valutaen. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,
henholdsvis balancedagens kurs, indregnes i resultatopggrelsen som kursreguleringer.

Modregning
Banken modregner tilgodehavender og forpligtelser, nar banken har en juridisk ret til at modregne de indregnede belgb og
samtidig har til hensigt at nettomodregne eller realisere aktivet og indfri forpligtelsen samtidig.

Resultatopggrelsen:

Renter, gebyrer og provisioner

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode, de vedrgrer. Provisioner og gebyrer, der er en
integreret del af den effektive rente af et udlan, indregnes som en del af amortiseret kostpris og dermed som en integreret
del af det finansielle instrument (udl&n) under renteindteegter.

Provisioner og gebyrer, der er led i en lgbende ydelse, periodiseres over lgbetiden. @vrige gebyrer (f.eks. etableringsgebyrer)
indregnes i resultatopgerelsen pa transaktionsdagen.

Vederlag for formidling af realkreditlan for Totalkredit indregnes efter modregningsmodellen. Efter modregningsmodellen
indregnes vederlag pa tidspunktet for ldnets etablering, og vederlag for lgbende servicering af ldntager indregnes i takt med,
at banken forestar serviceringen, og dermed opnar ret til vederlaget. Totalkredit kan kun modregne konstaterede tab i real-
kreditlanets fgrste 8 ar i de fremtidige lgbende provisionsindtaegter. Modregning indregnes pa tidspunktet for den tabsgivende
begivenhed.
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Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til bankens personale. Omkostninger
tilydelser og goder til ansatte, herunder jubileeumsgratialer og fratraeedelselsesgodtggrelser indregnes i takt med de ansattes
preestation af de arbejdsydelser, der giver ret til de pageeldende ydelser og goder.

Pensionsordninger
Banken har indgaet bidragsbaserede pensionsordninger med hovedparten af medarbejderne. | de bidragsbaserede ordninger
indbetales faste bidrag til en uafhangig pensionskasse. Banken har ingen forpligtelse til at indbetale yderligere bidrag.

Banken har herudover indgdet en ydelsesbaseret pensionsordning med et tidligere direktionsmedlem. | den ydelseshaserede
ordning er banken forpligtet til at betale en bestemt ydelse i forbindelse med pensionering. Hensat forpligtelse, vedrgrende
den ydelseshaserede pensionsordning, opggres i henhold til den indgaede aftale.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter indeholder indtaegter af sekundaer karakter i forhold til bankens aktiviteter.

Andre driftsudgifter
Andre driftsudgifter indeholder udgifter af sekundaer karakter i forhold til bankens aktiviteter, herunder bidrag til sektorlgs-
ninger.

Skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der
kan henfgres til arets resultat, og i anden totalindkomst eller direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i anden totalindkomst eller direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer henholdsvis i
anden totalindkomst og direkte pa egenkapitalen.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat, indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for betalt & conto skat.

Ved beregning af arets aktuelle skat anvendes de pa balancedagen galdende skattesatser og -regler.

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og for-
pligtelser. Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
eller som nettoaktiver.

Banken er sambeskattet med alle danske virksomheder, hvor der udgves bestemmende indflydelse. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, indregnes i balancen
med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller som net-
toskatteaktiver til modregning i fremtidige positive skattepligtige indkomster. Det vurderes pa hver balancedag, om det er
sandsynligt, at der i fremtiden vil blive frembragt tilstraekkelig skattepligtig indkomst til, at det udskudte skatteaktiv vil kunne
udnyttes.

Balancen:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker males ved fgrste indregning til dagsveerdi og males ef-
terfglgende til amortiseret kostpris.

Tilgodehavender og gald hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker omfatter tilgodehavende hos andre kreditinstitutter samt tidsindskud

i centralbanker.

Tilgodehavende males til dagsveerdi. Geeld males til amortiseret kostpris.
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Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
En tilknyttet virksomhed er en virksomhed, hvor koncernen kan udgve bestemmende indflydelse.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden), hvilket inde-
beerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med
tillaeg af uafskrevet koncerngoodwill, og med fradrag eller tillzeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

| resultatopgerelsen indregnes bankens andel af virksomhedens resultat efter skat, efter eliminering af urealiserede koncer-
ninterne fortjenester og tab og med fradrag af af- og nedskrivninger pa koncerngoodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis me-
tode under lovpligtige reserver i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Nedskrivninger indregnes
og fradrages i eventuelle positive lovpligtige reserver, sa laenge der er en reserve at modregne i.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme er ejendomme, som besiddes for at opna lejeindtaegter og/eller kapitalgevinster. Ejendomme som
indeholder elementer af bade domicil- og investeringsejendom, opdeles forholdsmaessigt, hvis andelene kan szlges separat.

Investeringsejendomme males efter fgrste indregning til dagsveerdi i overensstemmelse med principperne i bilag 9 til regn-
skabsbekendtggrelsen. £ndringer i dagsveerdi pa investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen.

Domicilejendomme
Domicilejendomme er ejendomme, som banken selv benytter til administration, filial eller gvrig servicevirksomhed.

Domicilejendomme males efter fgrste indregning til omvurderet vaerdi. Omvurdering foretages sa hyppigt, at der ikke fore-
kommer vaesentlige forskelle til dagsvaerdien. Ejendommenes dagsvaerdi revurderes arligt pa baggrund af beregnede kapi-
talveerdier for de forventede fremtidige pengestrgmme.

Stigninger i domicilejendommenes omvurderede vardi indregnes under opskrivningshenlaeggelser under egenkapitalen.
Fald i veerdien indregnes i resultatopggrelsen, med mindre der er tale om tilbagefgrsler af tidligere foretagne opskrivninger.
Afskrivninger foretages pa baggrund af den opskrevne veerdi. Domicilejendomme afskrives over en periode pa 50 ar. Der har
ikke medvirket eksperter ved vurderingen af ejendommene.

Aktiver tilknyttet puljeordninger
Aktiver i puljeordninger omfatter indskud i puljeordninger.

De aktiver, som kundernes opsparing er placeret i, vaerdiansaettes til dagsvaerdi og praesenteres under Aktiver tilknyttet pul-
jeordninger. Tilsvarende praesenteres kundernes indl&dn under Indl&n i puljeordninger. Indldnene indregnes til den opsparede
veerdi.

@vrige materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males ved fgrste indregning til kostpris. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger
direkte tilknyttet anskaffelsen samt omkostninger til klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
taget i brug.

@vrige materielle aktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der foretages linezere af-
skrivninger over en forventet brugstid p& mellem 3 og 8 ar. @vrige materielle anlaegsaktiver vurderes for nedskrivningsbehov,
nar der er indikation for veerdiforringelse, og der nedskrives til genindvindingsveerdien, som er den hgjeste af nettosalgspri-
sen og nyttevaerdien.

Aktiver i midlertidig besiddelse

Aktiver i midlertidig besiddelse omfatter aktiver overtaget i forbindelse med ngdlidende engagementer. Aktiverne males til
det laveste belgb af den regnskabsmaessige vaerdi eller dagsveerdi med fradrag for omkostninger ved salg. Aktiverne er kun
midlertidigt i bankens besiddelse og salg vurderes sandsynlig inden for kort tid. Der afskrives ikke pa aktiver i midlertidig
besiddelse. Aktiver og dertil knyttede forpligtelser udskilles i saerskilte linjer i balancen.
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Eventuel veerdiregulering af aktiver i midlertidig besiddelse indregnes i resultatopggrelsen under nedskrivninger pa udlan og
tilgodehavender.

Andre aktiver

Andre aktiver omfatter gvrige aktiver, der ikke hgrer til under andre aktivposter. Posten omfatter positiv markedsveerdi af
afledte finansielle instrumenter og indtaegter, som farst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder til-
godehavende renter og udbytte. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har positiv veerdi pa balancedagen og som
males til dagsveerdi, males regnskabsposten ved fgrste indregning til kostpris og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrgrer efterfglgende regnskabs-
ar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Indlan og anden gaeld
Indl@n og anden gaeld omfatter indl@n med alle modparter, der ikke er kreditinstitutter eller centralbanker. Indl&n og anden
geeld males ved forste indregning til dagsveerdi, og efterfalgende til amortiseret kostpris.

Udstedte obligationer
Udstedte obligationer males til amortiseret kostpris. Der foretages modregning af egenbeholdning af egne udstedte obliga-
tioner.

Andre passiver

Andre passiver omfatter gvrige passiver, der ikke hgrer under andre passivposter. Posten omfatter negativ markedsvaerdi af
afledte finansielle instrumenter og udgifter, som forst forfalder til betaling efter regnskabsarets afslutning, herunder skyl-
dige renter. Bortset fra afledte finansielle instrumenter, der har negativ veerdi pa balancedagen og som males til dagsveerdi,
males regnskabsposten ved fgrste indregning til kostpris, og efterfglgende til amortiseret kostpris.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter indtaegter, der er modtaget fgr balancetidspunktet, men som
vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud modtagne renter og provision. Periodeafgraensningsposter males til
kostpris.

Efterstillede kapitalindskud

Efterstillede kapitalindskud males til amortiseret kostpris. Omkostninger, herunder stiftelsesprovision som er direkte for-
bundet med efterstillede kapitalindskud, fradrages i den initiale dagsveerdi og amortiseres over restlgbetid (ledelsens bedste
skgn over lgbetid) ved anvendelse af den effektive rentes metode. Step-up pa hybrid kernekapital indregnes pa det tidspunkt
hvor forventningerne til indfrielsesmgnstret andres.

@vrige finansielle forpligtelser
@vrige finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Hensatte forpligtelser

Forpligtelser, garantier og andre forpligtelser, der er uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for afvikling, indregnes
som hensatte forpligtelser, ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfgre et traek pa bankens gkonomiske ressourcer,
og forpligtelsen kan males palideligt. Forpligtelsen opggres til nutidsvaerdien af de omkostninger, som er ngdvendige for at
indfri forpligtelsen. Forpligtelser vedrgrende personale, herunder jubilaeer, seniorgodtggrelser mv. hensattes pa et statistisk
grundlag. Der foretages diskontering af forpligtelser, der forfalder mere end 12 maneder efter den periode, hvor de er optjent.

Garantier males dog ikke lavere end den provision, som er modtaget for garantien periodiseret over garantiperioden.
Egenkapital
Opskrivningshenleeggelser

Opskrivningshenlaeggelser omfatter opskrivning af bankens domicilejendomme efter indregning af udskudt skat. Opskrivnin-
gen oplgses, nar ejendommen nedskrives eller salges.

63



Noter til arsrapport

Egne aktier
Anskaffelses- og afstdelsessummer samt udbytte fra egne aktier indregnes direkte i overfgrt resultat under egenkapitalen.

Foresl3et udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pé generalforsamlingen. Det foresldede udbytte for
regnskabsaret vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Pengestrgmsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen prasenteres efter den indirekte metode og viser pengestrémme vedrgrende drift, investeringer og
finansiering samt bankens likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrsmme vedrgrende driftsaktiviteter opggres som driftsresultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, sendring
i driftskapital samt betalt selskabsskat. Pengestramme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindel-
se med kgb og salg af virksomheder, aktiviteter samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver. Pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af
bankens aktiekapital, efterstillede kapitalindskud og omkostninger forbundet hermed, keb af egne aktier samt betaling af
udbytte.

Likvider omfatter kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker, tilgodehavender hos kreditinstitutter
med en oprindelig lgbetid op til tre maneder samt veaerdipapirer med oprindelig lgbetid op til tre maneder, som gjeblikkeligt
kan omsaettes til likvide beholdninger, og som kun har ubetydelig risiko for @&ndring i kursveerdien.

Hoved - og nggletal
Hoved- og nggletal er opstillet i overensstemmelse med regnskabsbekendtggrelsens krav, samt i henhold til Den Danske
Finansanalytikerforenings vejledninger.

1. Kapitalprocent = Kapitalgrundlag x 100
Samlet risikoeksponering

2. Kernekapitalprocent = Kernekapital x 100
Samlet risikoeksponering

3. Egenkapitalforrentning fgr skat = Resultat fgr skat x 100
Egenkapital (gns.)

4. Egenkapitalforrentning efter skat = Arets resultat x 100
Egenkapital (gns.)

5. Indtjening pr. omkostningskrone = Indtaegter
Omkostninger (ekskl. skat)

6. Renterisiko = Renterisiko x 100
Kernekapital

7. Valutaposition = Valutakursindikator 1 x 100
Kernekapital

8. Valutarisiko = Valutakursindikator 2 x 100
Kernekapital

9. Udlan i forhold til indl&n = Udlan
Indl&n
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Noter til arsrapport

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Udlan i forhold til egenkapital

Arets udldnsvaekst

Overdaekning i forhold til lovkrav om likviditet

Summen af store engagementer

Andel af tilgodehavender med nedsat rente

Arets nedskrivningsprocent

Afkastningsgrad (pct)

Arets resultat pr. aktie

Indre veerdi pr. aktie

Udbytte pr. aktie

Berskurs i forhold til arets resultat pr. aktie

Berskurs i forhold til indre vaerdi pr. aktie

Udlan

Egenkapital

(Udlan ultimo - Udlan primo) x 100

Udlan primo

Overskydende likviditet efter
opfyldelse af FIL §152 (nr. 2)

10% - lovkravet

Sum af store engagementer

Kapitalgrundlag

Nedskrevne fordringer (nom.)

Udl&n + nedskrivninger

Arets nedskrivninger og hensaet-
telser pa udlan og garantier x 100

Udlan og garantier + nedskrivninger

Arets resultat x 100

Aktiver i alt (gns.)

Resultat efter skat

Gns. antal aktier

Egenkapital

Aktiekapital

Foresléet udbytte

Aktiekapital

Borskurs

Arets resultat pr. aktie

Barskurs

Indre veerdi pr. aktie
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Selskabsmeddelelser

@stjydsk Bank A/S har i kalenderaret 2014 fremsendt nedenstaende Selskabsmeddelelser til NASDAQ OMX Copenhagen:

Nr. Dato Meddelelse

1 18. februar Arsregnskabsmeddelelse 2013

2 18. februar Arsrapport 2013

3 19. februar Indkaldelse til ordinzer generalforsamling

4 17. marts Forlgb af ordinaer generalforsamling

5 19. marts Indkaldelse til ekstraordinzer generalforsamling
6 10. april Forlgb af ekstraordinaer generalforsamling

7 11. april Vedtaegter pr. 10.04.2014

8 15. maj Periodemeddelelse for 1. kvartal 2014

9 3. juli Finanstilsynets inspektion af @stjydsk Bank A/S

Finanstilsynets redeggrelse
Fastsaettelse af solvenskrav og dispositionsbegransende foranstaltninger
10 19.august Halvarsrapport for 1. halvar 2014
1" 3. september  /Zndring i intern revision
12 10. oktober Salg af DLR aktier oktober 2014
13 11. november  Indfrielse af obligationslan
14 18. november  Periodemeddelelse for 3. kvartal 2014
15 10. december  Artikel i Finanswatch
16 22.december  Salg af 2 afdelinger til Jutlander Bank samt status pa bankens genopretningsplan
17 22. december  Finanstilsynets tilladelse til salg af 2 filialer
18 23. december  Finanskalender 2015
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