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Delarsrapport for perioden maj 2014—januari 2015:
Okad orderingang baddar for stabil framtid
Kvartalet Niomanadersperioden 12 manader
MSEK Kv 3 Kv3  Forandr. Kv 1-3 Kv1-3  Forandr. Rullande Forandr.
2014/2015 2013/2014 % 2014/2015  2013/2014 % 2013/2014 %
Orderingang 549,4 256,5 114,2 1181,8 661,1 78,8 1446,4 925,7 56,2
Nettoomsattning 241,6 209,6 15,3 693,1 583,2 18,8 963,7 853,8 12,9
Rorelseresultat (EBIT) 31,9 30,6 4,2 107,9 73,9 46,0 162,1 128,1 26,5
Rorelsemarginal, % 13,2 14,6 - 15,6 12,7 - 16,8 15,0 -
Resultat fére skatt (EBT) 43,5 38,3 13,6 124,8 85,4 46,1 180,8 141,5 27,8
Vinstmarginal, % 18,0 18,3 - 18,0 14,6 - 18,8 16,6 -
Resultat efter skatt 28,4 28,8 -1,4 91,5 65,7 39,3 129,6 103,9 24,7
Resultat/aktie, SEK ' 0,76 0,78 -2,6 2,46 1,77 39,0 3,48 2,80 24,3
Kassaflode 2 -23,6 54,1 -143,6 32,1 104,3 -69,2 51,4 123,7 -58,4
Antal medarbetare 3 563 538 4,6 563 538 4,6 563 536 5,0
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VD KOMMENTERAR

Jag ér otroligt glad Gver att Sectra for andra aret i rad toppar branschens viktigaste kundndjd-
hetsmétning for IT-system inom sjukvarden. Utvédrderingen gors av analysforetaget KLAS och
vart system for hantering av medicinska bilder, Sectra PACS, rankades hogst bade inter-
nationellt och i USA. I kundernas kommentarer till sina utvarderingar framgar det att Sectra
ges hoga betyg dels pa grund av vara medarbetare, dels baserat pa hur stabilt och lattanvént
vért system dr. Svaren i kundnéjdhetsmétningarna visar att kunderna har ett stort fortroende
for Sectra och det gor mig véldigt stolt.

Att kunderna litar pa Sectra avspeglas ocksa i var forsdljning. Relativt féregadende ar dubblerar
vi orderingangen under tredje kvartalet. Orderingangen kan dock varierera kraftigt mellan
kvartalen pé grund av en del mycket stora mangériga kundkontrakt. Sectra vixer framforallt i
USA, dér vi borjar mérka effekten av topplaceringen i den forra KLAS-utvarderingen (2013),
och i Storbritannien dér vi ndstan har tredubblat orderingdngen under niomanadersperioden.
Situationen i Storbritannien beror emellertid till stor del pa en transient lokal effekt i och med
att manga sjukhus dr tvingade att kdpa nya system eller fornya sina avtal innan sommaren
2015. Den ordernivé vi nu har sett pa denna marknad kommer dérfor inte att ligga kvar under

kommande ar.

Affdarsomradet Secure Communications har under en tid varit ett bekymmer. Omréadet

redovisar dock ett nagot bittre resultat for tredje kvartalet till f6ljd av 6kade intékter fran
kunder utanfor Sverige. Det gor mig forsiktigt positiv, men jag dr fortfarande bekymrad dver

den svaga utvecklingen for kryptosystem i Sverige.

Strategiska vagval

Vi fokuserar i forsta hand pa att ka forsiljningen av mjukvara och IT-tjénster till befintliga och nya
kunder pa marknader dér vi har en etablerad position. Inom omréadet Imaging IT Solutions &r manga
av de nya kundkontrakten i Storbritannien langsiktiga driftavtal dir Sectra levererar IT-system som
en tjdnst. De senaste méanaderna har vi dven vunnit stora upphandlingar med Stockholms Léns
Landsting och Karolinska Universitetssjukhuset, som &r de forsta svenska exemplen dir kunder
koper Sectras system for lagring och hantering av medicinska bilder som en tjanst. Overgangen frin
system- till tjénsteforséiljning har pé kort sikt en negativ effekt pa koncernens tillvéxt, men ger en
bra stabilitet pa 1dng sikt. Exempelvis dr idag mer dn 50 procent av véar omsittning aterkommande
intakter fran langa avtal.

Framtidsutsikter

Det senaste arets starka orderingdng omfattar till stor del nya langsiktiga avtal med stora
kunder, vilket innebér att vi har manga stora kundprojekt i installationsfas. Initialt belastar
projekten Sectras kassaflode och rorelsemarginal, men nér projekten dvergér i underhalls- och

supportfas kommer de att bidra till en stabil utveckling fér koncernen. Med det stora

fortroendet fran kunderna, engagerade medarbetare och Sectras starka finansiella stillning
fortsdtter vi arbetet med att bygga framgéang for vara kunder, vilket dr det som pa lang sikt
bidrar mest till att 6ka Sectras virde.

Torbjérn Kronander, Koncernchef och VD
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PERIODEN | KORTHET

Niomanadersperioden

e Sectrakoncernens orderingéng 6kade 78,8 procent till 1 181,8 MSEK (661,1).

e Nettoomsittningen dkade 18,8 procent till 693,1 MSEK (583,2). Forséljning och
licensiering av patent inom Business Innovation under det forsta verksamhets-
kvartalet har paverkat omséttning och rorelseresultat positivt med 16,3 MSEK.

Exklusive denna engangspost 6kade nettoomsittningen med 16,0 procent till
676,8 MSEK.

o Rorelseresultatet 6kade 46,0 procent till 107,9 MSEK (73.,9), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 15,6 procent (12,7). Exklusive licensieringen och forséljningen
av patent 6kade rorelseresultatet med 24,0 procent till 91,6 MSEK, vilket motsvarar
en rorelsemarginal pé 13,5 procent.

o Kassaflodet efter fordndring av rorelsekapital uppgick till 32,1 MSEK (104,3). Flera
stora langsiktiga kundprojekt &r i installationsfas, vilket belastar kassaflodet.

Kvartal 3
e Orderingangen 6kade 114,2 procent till 549,4 MSEK (256,5).

e Nettoomsittningen dkade 15,3 procent till 241,6 MSEK (209,6).

e Rorelseresultatet 6kade 4,2 procent till 31,9 MSEK (30,6), vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 13,2 procent (14,6).

Handelser under kvartal 3

SECTRA PACS WINS A GRAND SLAM

KLAS
CATEGORY
LEADER

COMMUNITY GLOBAL PACS AMBULATORY
PACS PACS PACS

o Sectras medicinska IT-system, Sectra PACS, toppar for andra éret i rad medicinteknik-
branschens viktigaste kundnojdhetsutvardering i USA ”Best in KLAS” som samman-
stélls av analysforetaget KLAS. For forsta gangen har KILAS gjort en motsvarande
métning utanfor USA och dven i denna kom Sectra ut som den ledande leverantdren. I
USA placerade sig Sectra for forsta gdngen dven i topp i kategorierna “medelstora och
sma sjukhus” samt for radiologiska kliniker”.

e Sectra tecknar nya mangariga avtal med flera kunder i Storbritannien, bland annat med de
stora vardgivarna London North West NHS Trust och Kingston Hospital NHS Foundation
Trust.

e Stockholms Lans Landsting bestéller IT-tjdnst frén Sectra for lagring av regionens
rontgenbilder. Avtalet ar flerarigt och ordervirdet uppgar till 85 MSEK.

o Universitetet Atenor Orrego Private University i Peru investerar en IT-16sning for
medicinsk utbildning med fem visualiseringsbord fran Sectra.

o Lansering av kryptoprodukten Sectra Tiger/R for avlyssningsséker mobiltelefoni. Den nya
produkten i Sectras Tigerfamilj gor det mojligt for organisationer att ha en sammanhéllen
infrastruktur dér anviandare kan kommunicera med varandra oavsett sékerhetsniva.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

e Sectra har tecknat ett nytt flerarigt avtal med Karolinska Universitetssjukhuset som
koper tjanst for effektiv hantering av rontgenbilder och patientinformation (PACS och
RIS). Tjansten &r den fOrsta i sitt slag i Sverige dér leverantoren tar helhetsansvar for
teknik, forvaltning och service av sjukhusens radiologiska IT-system. Ordervirdet
uppgar till 207 MSEK.
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FRAMTIDSUTSIKTER

Virlden behover effektivare hélsovard och sékrare kommunikation. Inom béda dessa
omraden finns stort utrymme for expansion. Sectra spelar en nyckelroll i att tillgodose
behoven med produkter och tjdnster inom medicinsk IT och sidker kommunikation.

Inom sjukvérden dkar behoven av att effektivisera for att kunna ta hand om fler patienter,
vilket &r en foljd av den demografiska utvecklingen med befolkningar som lever langre,
samtidigt som fodelsetalen minskar. Sectra utvecklar och séljer system och tjénster for
medicinsk bilddiagnostik som hjdlper till att utveckla varden och samtidigt géra den
effektivare. Samhéllet behover ocksa bli battre pa att ta hand om den é&ldrande
ménniskans sjukdomar. Sectra har flera produkter och tjénster som kan bidra till effek-
tivare vard och behandling av nagra av de mest kostsamma éldersrelaterade sjukdomarna.

Inom sékerhetsomradet ar

myndigheter, forsvar samt privat sektor i 6kande grad utsatta

for sikerhetsrisker och avlyssningsforsok. Okad uppmirksamhet kring avlyssning kan
bidra till att intresset dkar for den typ av sékerhetsprodukter som Sectra tillhandahaller.
Sectra har fortroende att leverera produkter som skyddar sékerhetsklassificerad infor-
mation pa de allra hdgsta nivderna och kryptoprodukterna dr godkdnda av EU, NATO och
flera nationella sdkerhetsmyndigheter.

KONCERNEN

Orderingang, omsattning och resultat

Utfall i MSEK

Orderingang, koncernen
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el Storbritannien
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Ovriga varlden
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ImagingIT 937 MSEK / 97 %
. Secure Communications 76 MSEK /8 %
l Business Innovation 45 MSEK /5%
Ovrigverksamhet 107 MSEK [ 11%

Koncernelimineringar - 201 MSEK /- 21%

31 januari, 2015
12-mdn rullande

* Fore Q4 12/13 ingar Nederlanderna i Ovriga Europa

Niomanadersperioden

Koncernens orderingang 6kade med 78,8 procent till 1 181,8 MSEK jamfort med mot-
svarande period foregaende ar. Samtliga segment redovisar 6kad orderingang. Sectras
verksambhet i Storbritannien star for den enskilt storsta 6kningen och har i princip

tredubblat sin orderingéng
forsiljningsframgéngarna.

. Affarsomrédet Imaging IT Solutions stér for de storsta
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Hoégst omsattningstillvaxt
i Storbritannien och USA.

Stora langsiktiga driftavtal
bidrar till minskad
sasongsvariation.

Kassaflode paverkas av
stora kundprojekt under
installationsfas.

Nettoomsittningen 6kade med 18,8 procent till 693,1 MSEK. Inom omradet Business
Innovation genomforde Sectra under forsta kvartalet en forsédljning och licensiering av
patent som paverkade omséttningen och rorelseresultatet positivt med 16,3 MSEK.
Forsdljningen avser patent inom Business Innovation som Sectra inte har anvént sjélv,
men som &r resultat av forskningsverksamheten. Exklusive denna post 6kade netto-
omsittningen med 16,0 procent for niomanadersperioden.

Geografiskt dr det Sectras verksamheter i Storbritannien och USA som redovisar hogst
omsittningstillvaxt. Omsittningen i Sverige har minskat pa grund av ldgre forsiljning
inom affarsomrddet Secure Communications.

Koncernens rorelseresultat 6kade 46,0 procent till 107,9 MSEK, vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 15,6 procent (12,7). Exklusive forséljningen respektive licensie-
ringen av patenten dkade rorelseresultatet med 24,0 procent till 91,6 MSEK, vilket
motsvarar en rorelsemarginal pa 13,5 procent. Ménga nya stora kundprojekt &r i
installationsfas. Inledningsvis belastar projekten koncernens kassaflode och rorelse-
marginal. Nir projekten dvergar i underhalls- och supportfas kommer de att bidra till en
stabil utveckling for koncernen.

Koncernens finansnetto dkade till 16,9 MSEK (11,5). Valutakursfordndringar paverkade
koncernens finansiella poster med 13,6 MSEK (4,9). Resultat fore skatt uppgick till
124,8 MSEK (85,4), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 18,0 procent (14,6). Exklu-
sive forsdljningen respektive licensieringen av patenten uppgick resultat fore skatt till
108,5 MSEK, vilket motsvarar en vinstmarginal pa 16,0 procent.

Kvartal 3

Koncernens orderingang dkade med 114,2 procent till 549,4 MSEK. Nettoomséttningen
okade med 15,3 procent till 241,6 MSEK jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar.
Tillvaxten avser framst affarsomradet Imaging IT Solutions.

Koncernens rorelseresultat 6kade 4,2 procent till 31,9 MSEK, vilket motsvarar en rorel-
semarginal om 13,2 procent (14,6). Stora kundprojekt i installationsfas och dkad andel
hardvaruforsiljning i produktmixen, som foranletts av kundkrav pa en sammanhallen
leverantdr av mjuk- och hardvara i vissa projekt, har haft en negativ effekt pa margi-
nalen. Koncernens finansnetto uppgick till 11,6 MSEK (7,7). Valutakursforandringar
paverkade koncernens finansiella poster med 8,9 MSEK (3,9). Resultat fore skatt upp-
gick till 43,5 MSEK (38,3), vilket motsvarar en vinstmarginal pa 18,0 procent (18,3).

Sasongsvariationer

Sectra har en sdsongsvariation som innebér att huvuddelen av fakturering och resultat-
inhdmtning traditionellt har skett i slutet av verksamhetsaren. Sdsongsvariationen har
dock minskat ndgot under det senaste dret i och med att storre del av omséttningen avser
langsiktiga avtal med betalning per manad eller per anvindning. Utjamningseffekten till
foljd av langa driftavtal som finansieras internt i koncernen paverkar inte affarsomraden
utan hanteras till avgérande del inom moderbolagets finansieringsverksamhet. Varia-
tionerna i ordervolym sett till enskilda kvartal kan vara vésentliga eftersom Sectra har
manga stora kunder som ingér omfattande flerariga avtal med bolaget, exempelvis for
medicinska IT-projekt eller utveckling av kryptosystem.

Finansiell stallning

Sectra har en stark kassa och balansrdkning. Soliditeten var 56,7 procent vid periodens
utgéng. Efter justering for valutakursdifferenser uppgick koncernens likvida medel till
250,6 MSEK. Koncernens riantebarande skulder uppgick vid periodens utgéng till

55,9 MSEK och avser konvertibla 14n frdn medarbetare och styrelseledaméter.

Koncernens kassaflode fran den 16pande verksamheten efter fordndring av rorelsekapital
uppgick till 32,1 MSEK (104,3). Férandringen avser huvudsakligen tillgdngar hanforliga
till langfristiga kundprojekt som é&r i installationsfas. Kassaflodet per aktie uppgick for
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Soliditet

56,7%

Rérelsemarginal
rullande 12 manader

16,8%

Genomsnittlig tillvaxt for
rorelseresultat/aktie,

5-arsperiod

10,9%

Avser utfall vid periodens utgang

perioden till 0,86 SEK (2,81). Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick for
perioden till -56,2 MSEK (-32,8) och fordndringen avser delvis finansiella placeringar av
overlikviditet och 6kade investeringar i utvecklingsprojekt. Koncernens totala kassaflode
uppgick till -178,4 MSEK (-85,7). Under perioden har 167,7 MSEK (166,9) dverforts
till aktiedigarna genom ett inldsenprogram.

Sectras finansiella mal

Sectras koncerndvergripande mél och strategier ska bidra till en finansiellt stark
verksamhet som ger mojlighet for Sectra att skapa virde for kunder och pa sa sitt bidra
till 1angsiktig vardetillviaxt for aktiedgare. De finansiella malen &r i prioritetsordning:

1. Stabilitet: Soliditeten ska vara minst 30 procent.

2. Lonsamhet: Rorelsemarginalen (EBIT) ska vara minst 15 procent.

3. Tillvaxt: Rorelseresultatet (EBIT) per aktie ska véixa 10 procent per ar i genomsnitt
over en femarsperiod.

For nirvarande uppfylls samtliga tre mal, men periodens ackumulerade resultat
inkluderar engangseffekten fran patentforséljning och licensiering i kvartal ett. Utan
engangsposten &r rorelsemarginalen 15,4 procent och den genomsnittliga tillvixten for
rorelseresultat per aktie 8,0 procent baserat pa utfall for rullande 12 ménader vid
periodens utgang.

Investeringar, av- och nedskrivningar

Investeringarna i koncernen uppgick under perioden till 56,2 MSEK (32,8), varav
41,6 MSEK (3,2) avser tredje kvartalet. Investeringarna avser framst kundprojekt i
koncernens finansieringsverksamhet och balanserade utvecklingskostnader. Avskriv-
ningar uppgick under perioden till 33,0 MSEK (34,2), varav 9,9 MSEK (11,9) avser
tredje kvartalet. Av periodens avskrivningar avser 11,7 MSEK (13,4) balanserade
utvecklingsprojekt.

Investeringarna i koncernfinansierade kundprojekt uppgick under perioden till

23,5 MSEK (19,7), varav 13,1 MSEK (2,7) avser tredje kvartalet. I periodens forén-
dring ingar valutakursdifferens med 18,7 MSEK. Vid periodens utgang uppgick koncer-
nens nettoredovisade virde i koncernfinansierade kundprojekt till totalt 67,1 MSEK
(35,2).

Aktivering av utvecklingskostnader uppgick under perioden till 23,2 MSEK (14,1)
varav 12,0 MSEK (1,3) avser tredje kvartalet. Vid periodens utgang uppgick balanse-
rade utvecklingskostnader till 59,1 MSEK (53,5) och de avser framst utvecklingsprojekt
inom Imaging IT Solutions.

Organisationsférandringar i maj 2014

Den verksamhet som Imaging IT Solutions bedrivit inom omradet medicinsk utbildning
fordes over till Business Innovation fran den 1 maj 2014 eftersom den vinder sig till ett
eget kundsegment. Samtidigt férdes Business Innovations projekt inom digital patologi
over till Imaging IT Solutions fran samma datum, d& detta projekt nu nétt en forsta
kommersialiseringsfas. Ndgon omrikning av jamforelsetal for motsvarande period har
inte skett till foljd av dessa fordndringar, eftersom resultatpdverkan &r marginell.
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IMAGING IT SOLUTIONS
1000

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 man Helar
300 nov 2014 nov 2013 maj 2014 maj 2013 rullande maj—apr
—jan 2015 —jan 2014 —jan 2015 —jan 2014 2013/2014

600 Omsattning, MSEK 267,2 185,8 676,7 542,6 936,9 802,8
Rorelseresultat, MSEK 448 36,5 120,4 100,2 198,8 178,6

400 Rérelsemarginal, % 16,8 19,6 17,8 18,5 21,2 222
Antal medarbetare vid 420 412 420 412 420 409

200 .
periodens slut

0 Det har inte skett nagon omrékning av jamforelsetal till foljd av genomfdrda organsiationsférandringar maj 2014.
Q4/Q1Q2/Q3 Q4 Q1/Q20Q3
-200

13/14 14/15 Omsattning och resultat
— Omséitning Imaging IT Solutions omséttning dkade 24,7 procent till 676,7 MSEK. Rorelseresultatet
Rérelseresultat okade 20,2 procent till 120,4 MSEK, vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 17,8 pro-
Utfall i MSEK cent (18,5). Verksamheterna i Storbritannen och USA redovisar stdrst omsattningstill-
12 manaders Iopande véxt jamfort med motsvarande period foregédende ar. Fordndringar i rorelsemarginalen
dr framst kopplade till variationer i produktmixen mellan mjukvara och hardvara.

Marknaden

Marknaden for medicinska IT-system och tjénster fortsitter att vdxa till foljd av det stora
behovet av system som Okar sjukvardens effektivitet och 6kad anvéndning av medicinska
bilder inom vérden. Sectras storsta marknader dr Skandinavien, USA, Storbritannien och
Nederldanderna. P4 hemmamarknaden i Skandinavien &r Sectra den klart storsta leveran-
toren av IT-system for effektiv och séker kommunikation och hantering av rontgenbilder
(PACS) och patientinformation (RIS).

De flesta anviandarna av Sectras medicinska IT-system finns inom bildintensiva omra-
den som radiologi och mammografi. Med dverforingen av forskningsprojektet inom
digital patologi fran Business Innovation till Imaging IT Solutions har Sectra inlett ett
nytt utvecklingsprojekt for att ta fram en kommersiell 16sning for patologiavdelningar
som vill kunna utnyttja den digitala teknikens stora fordelar. Samtidigt har Sectra tagit
ett beslut om att sdtta sérskilt fokus pad medicinsk bildhantering for cancerdiagnostik, ett
omrade som véxer kraftigt och kommer att vara en central del i affairsomréadets strategi
infor framtiden.

Toppranking i kundnéjdhet fér andra aret i rad

Att kunderna dr ndjda med Sectra som leverantor bekriftas av egna sévil som externa
utvérderingar runt om i véirlden. Sectras IT-system for hantering av medicinska bilder,
Sectra PACS, fick under tredje kvartalet toppbetyg av kunder i en internationell kund-
ndjdhetsutvardering for 2014. Utvarderingen dr sammanstélld av KLAS, medicinteknik-
branschens frimsta analysforetag som specialiserat sig pd utvirderingar av kundnojdhet
for sjukhusens IT-system. Detta var forsta gdngen som KLAS gjorde en utvirdering
utanfor USA och Sectra rankades hogst i den globala sammanstéllningen och i samtliga
PACS-kategorier i USA:

* Global PACS (Best in KLAS). Kategorin omfattar sjukhus utanféor USA med fler &n

200 baddar.

*  PACS Acute care (Best in KLAS) for andra aret i rad. Kategorin omfattar sjukhus i
USA med fler &n 200 baddar.

*  PACS Community hospitals. Kategorin omfattar sjukhus i USA med upp till 199
baddar.

*  PACS Ambulatory. Kategorin omfattar separata rontgenkliniker, ortopedkliniker
och rontgenkedjor som inte ingar i ndgot sjukhus.

Las mer om om Sectra’s hdga kundndjdhet pa sectra.com/klas.
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Fokus pa expansion med radiologin i centrum
Under 2014/2015 fokuserar affarsomradet pa:

* Bibehéllen rorelsemarginal.
* Vinsttillvixt genom:
- att utveckla samarbeten med existerande kunder.

- 6kade satsningar inom det storsta omradet radiologi pd marknader dér Sectra har en
stark position och pa utvalda tillvixtmarknader genom samarbetspartners.

- att bredda produkterbjudandet till nya angrénsande segment. I forsta hand patologi
men dven andra typer av bildintensiva verksamheter dér cancerdiagnostik, systemens
stabilitet, och ett effektivt arbetsflode ar viktigt.

*  Ytterligare 6kad kundngjdhet.

Efterfragan pa affarsomradets produkterbjudanden ar god och orderingéngen dkade
dven under tredje kvartalet jamfort med motsvarande kvartal foregdende &r. Under
nioménadersperioden star Storbritannien, Sverige, Norge och USA for de storsta
orderingangsdkningarna.

Flera av de nya bestéllningarna ar 5-10 ariga avtal géllande stora kundprojekt vilka
levereras som en tjénst, istillet for som en produktleverans. Vanligtvis genomfors en
internforséljning av de langa avtalen inom Sectra pa sa sétt att Imaging IT Solutions vid
leverans till kund siljer projekten till Sectra ABs finansieringsverksamhet. Under tredje
kvartalet har 1dnga avtal exempelvis tecknats med de stora vardgivarna London North
West NHS Trust, Kingston Hospital NHS Foundation Trust och Stockholms Léns
Landsting (SLL). Det sistndmnda avser bestéllning av en IT-tjénst for lagring av hela
Stockholmsregionens rontgenbilder och avtalet ersitter Sectras underhélls- och
uppgraderingsavtal for de befintliga lagringslosningarna i regionen som &r levererade av
Sectra. Leveransen omfattar inte bara mjukvara som en tjénst, utan ocksé hosting av
mjukvara pa extern hardvara ”’i molnet”. Afférsomradet kommer darfor att gora
ytterligare investeringar i en ny plattform for tjinsteforsédljning. Inledningsvis innebar
det investeringar i hardvara och kompetensutveckling inom service- och leverans-
organisationen. Pa lidngre sikt kommer denna leveransmodell ge skalfordelar och
mojliggora kostnadsbesparingar.

SECURE COMMUNICATIONS

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 man Helar

nov 2014 nov 2013 maj 2014 maj 2013  rullande maj—apr

—jan 2015 —jan 2014 —jan 2015 —jan 2014 2013/2014

Omsattning, MSEK 22,5 21,9 50,2 57,5 75,5 82,8
Rorelseresultat, MSEK 4.4 -0,9 0,3 -4,1 5,3 0,9
Rorelsemarginal, % 19,5 -4.1 0,6 71 7,0 1,0
Antal medarbetare vid 55 53 55 53 55 53

periodens slut

Omsittning och resultat

Affarsomradet Secure Communications redovisar for tredje kvartalet en 6kning av
omsittning och rorelseresultat efter en lang period med svag utveckling. Forbéttringen
dr ett resultat av 6kad internationell omséttning och aktivering av investeringar i
utvecklingsprojekt avseende Sectras Tigersystem. Osédkerheten kring
marknadsutvecklingen for kryptoprodukter i Sverige kvarstar.

Marknaden

Marknaden drivs av att det dr enklare &n nagonsin att avlyssna tele- och datakommuni-
kation samt av fordndringar i olika regelverk for hantering av siakerhetsklassificerad
information. Allt fler myndigheter véljer dven att skydda tidigare 6ppen information.
Till f61jd av okat samarbete mellan myndigheter i europeiska lander har kundernas
behov av produkter som stddjer samarbete Gver granserna dkat. Sectra erbjuder



SECTRA

50

40

30

20

10

-10

Q4/Q1Q2/Q3|Q4/Q1 Q2 Q3
13/14 14/15

== Omsattning
Rérelseresultat

Utfall i MSEK

12 manaders I6pande

Sectras delarsrapport maj 2014—januari 2015
8 (20)

produkter som dr godkidnda av bade EU och NATO samt av flera nationella sdkerhets-
myndigheter.

Sectras sdkerhetslosningar anvénds av kunder i en majoritet av linderna i Europa och
inom EU- och NATO-organisationen. Sverige och Nederlédnderna utgér Sectras storsta
marknader for avlyssningssikra kommunikationssystem. Sectra ar dock pa kort- och
medellang sikt beroende av sin relation med myndighets- och forsvarskunder i Sverige.
Dirfor dr osékerheten om nér och hur de svenska kunderna kommer att ta beslut om
produktbestillningar fortfarande avgdrande for utvecklingen av affarsomradet.

Fokus pa att aterstélla Ionsamheten
Under 2014/2015 fokuserar affiarsomradet pa (i prioritetsordning):
* Att aterstélla vinstnivaerna i verksamheten, vilket ska ske genom:
- att sikerstdlla produktbestéllningar fran den svenska huvudkunden.

- att fortsdtta 6ka forsdljningen i Nederldnderna och &vriga Europa baserat pa nya
godkdnnanden av Sectras produkter for avlyssningssiker telefoni.

- ndjda anvéndare.

» Att bredda verksamheten till nya kundsegment som behdver Sectras hoga tekniska
kompetens inom sékerhet.

Efterfragan pé kryptoprodukter fran kunder utanfor Sverige &r god. Under tredje kvar-
talet laserades en ny medlem, Sectra Tiger/R, i Tigersystemet for avlyssningsséker
mobil telefoni. Med den nya produkten skapar Sectra ett ekosystem som mdjliggor for
organisationer att ha anvindare i olika sikerhetsklasser inom samma driftmiljé dér alla
kan kommunicera med alla.

BUSINESS INNOVATION

Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 man Helar

nov 2014 nov 2013 maj 2014 maj 2013  rullande maj—apr

—jan 2015 —jan 2014 —jan 2015 —jan 2014 2013/2014
Omsattning, MSEK 10,2 6,1 40,9 17,0 447 20,8
Rorelseresultat, MSEK 1,1 -0,2 14,6 -0,3 12,3 -2,6 )
Rérelsemarginal, % 10,8 -3,3 35,8 -1,6 27,5 -12,4 )

Antal medarbetare vid 28 19 28 19 28 20
periodens slut

Det har inte skett nagon omrékning av jamforelsetal till foljd av genomfdrda organsiationsférandringar, se sidan 5.

Omsittning och resultat

Business Innovation har fortsatt att 6ka omséttningen under tredje kvartalet och for
niomanadersperioden uppgick den till 40,9 MSEK. Forsiljningen och licensieringen av
patent under forsta verksamhetskvartalet har pdverkat omséttningen och rorelseresultatet
positivt med 16,3 MSEK. Patentaffaren 4r en engangseffekt och kan inte forvintas
aterkomma. Exklusive denna post 6kade periodens omsittning till 24,6 MSEK och
rorelseresultatet uppgick till -1,7 MSEK.

Marknad

Business Innovation &r Sectras kuvds for afféarsenheter, projekt och idéer i tillvéxt som
dnnu inte ar tillrackligt stora for att bli egna affarsomraden. Segmentet omfattar bland
annat produkter och tjanster som bidrar till effektivare och battre vard av benskorhet, IT-
system for planering och uppfoljning av ortopediska operationer, samt forskningsprojekt.
Har forvaltas och utvecklas dven Sectras patentportfol;.

I Business Innovation ingér fran och med maj 2014 dven produkter for medicinsk
utbildning. Inom denna afférsenhet erbjuder Sectra produkter och tjanster som gor det
mojligt att interagera med tredimensionella bilder av ménniskokroppen i olika bild-
visningssystem, till exempel visualiseringsbord, surfplattor, projektorer och 3D-printers.
Ldsningarna anvénds av studenter pad medicin- och veterindrutbildningar.
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Fokus 2014/2015
e  Ortopedi — samarbete med protesleverantorer.
e Osteoporos — vixa inom segmentet privata mammografikliniker.
e  Medicinsk utbildning — utdka biblioteket med utbildningsmaterial och expandera
genom distributorer.
e Forskning — ytterligare framsteg i forskningsprojektet for digital patologi.

Under tredje kvartalet tecknade Sectra bland annat avtal med Atenor Orrego Private
University (UPAO) i Peru som blir forsta universitet i Sydamerika att anvénda Sectras
visualiseringsbord i medicinsk utbildning. Med hjélp av Sectras IT-16sning kommer studen-
terna vid UPAO att i en 6kad forstéelse for kroppens anatomi och funktioner, variationen
mellan individer samt béttre kunskap om mer ovanliga sjukdomsfall redan under utbildningen.

Forsta bestallningen fran
Sydamerika pa Sectras IT-
system for medicinsk
utbildning kommer fran
universitetet Atenor Orrego
Private University i Peru.

OVRIG VERKSAMHET

120
Kv 3 Kv 3 Kv 1-3 Kv 1-3 12 man Helar
100 nov 2014 nov 2013 nov 2014 maj 2013  rullande maj—apr
80 —jan 2015 —jan 2014 —jan 2015 —jan 2014 2013/2014
i Omsattning, MSEK 30,2 24,0 83,7 69,9 107,1 93,3
- Rérelseresultat, MSEK 2.9 1.8 7.8 34 183 :1089
" Rérelsemarginal, % 96 75 9.3 49 43 A7
Antal medarbetare vid 60 54 60 54 60 54
o = periodens slut
-20

Q4/Q1/Q2|Q3 Q4 Q1 Q2 Q32

i i Ovrig verksamhet avser Sectras verksamheter for finansiering av kundprojekt och kapital-

forvaltning samt gemensamma funktioner for administration, koncernekonomi, marknads-

—  Omséttning kommunikation, IT, regulatoriska fradgor och investerarrelaterad verksamhet.

Rorelseresultat
Utfall i MSEK Omsittning och resultat
12 manaders I6pande e o N . . . 2 .
Omséttningen fran Ovrig verksamhet 6kade for nioménadersperioden med 19,7 procent
till 83,7 MSEK. Okningen hinfor sig till Sectras verksamheter for finansiering av stora
driftavtal med sjukvardskunder. Rorelseresultatet for perioden uppgick till -7,8 MSEK
(-3,4). Resultatet paverkas dels av 6kade kostnader for marknadsforing, dels av investe-
ringar i koncernens IT-infrastruktur som ska bidra till effektiviseringar inom koncernen.

MODERBOLAGET SECTRA AB

I moderbolaget ingar huvudkontorets funktioner for koncernekonomi, marknads-
kommunikation, IT, regulatoriska frgor, investerarrelaterad verksamhet och rorelse-
segmentet Business Innovation. Moderbolagets resultat- och balansrikning redovisas pé
sidan 18.

Omsittningen i moderbolaget uppgick for perioden till 72,5 MSEK (51,2), varav

21,9 MSEK (16,7) avser tredje kvartalet. Omsittningen har dkat till f6ljd av patentaffaren
inom Business Innovation som paverkade omséttningen och rorelseresultatet positivt med
16,3 MSEK. Rérelseresultatet uppgick for perioden till 5,5 MSEK (-8,2), varav

-2,1 MSEK (-3,8) avser tredje kvartalet. Resultatet efter finansnetto uppgick till
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Skatteverket har lamnat
sitt allmanna rad for
deklaration av Sectras
inldsenaktier.

15,7 MSEK (7,0), varav 3,8 MSEK (2,6) avser tredje kvartalet. Valutakursforédndringar
paverkar nioméanadersperiodens finansiella poster med 2,9 MSEK (2,5).

AKTIEN

Sectras inlésenprogram 2014

Under september och oktober 2014 genomforde Sectra ett inlosenprogram dér 4,50 SEK
per aktie, totalt 167,7 MSEK, overfordes till aktieigarna genom en aktiesplit 2:1 i kombi-
nation med ett obligatoriskt inlosenforfarande och en fondemission for att aterstélla
aktiekapitalet. Utbetalningen skedde den 20 oktober 2014.

Inlésen av Sectras inlosenaktier 2014 (beteckning SECT IL B) deklareras som forséljning
av aktier pa blankett K4 vid taxering 2014. Enligt Skatteverkets allmédnna rad bor 95,3
procent av anskaffningsutgiften for en ursprunglig aktie av serie A eller serie B 1 Sectra
hanforas till kvarvarande aktie och 4,7 procent till inldsenaktien. For ytterligare
information och exempel se Sectras hemsida sectra.com/deklarera2015.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Under andra kvartalet har Sectra genom kontantavrakning 16st in personaloptioner
2011/2014 utstillda till medarbetare i Nordamerika. Under forsta kvartalet har
medarbetare i Sectra 18st in konvertibler motsvarande 6,1 MSEK (program 2010/2014)
motsvarande 176 039 B-aktier.

Arsstimman, som hélls den 8 september 2014, beslutade om utgivande av ytterligare kon-
vertibler till koncernens medarbetare och till externa styrelseledaméter. Konvertiblerna
kunde tecknas under perioden 3—11 november 2014. Medarbetare har tilldelats 120 581
konvertibler och styrelseledaméter 26 355 konvertibler, vilket motsvarar totalt 146 936 B-
aktier till ett sammanlagt nominellt belopp av 18,5 MSEK. Utspiddningseffekten av badda
konvertibelprogrammen uppgar till 0,4 procent av aktiekapitalet och 0,2 procent av
rosterna.

Konverteringskursen for konvertibler till medarbetare &r 124,50 SEK och I6ptiden ar 1
december 2014 — 30 december 2017. Konvertering kan ske 11-15 december 2017. Kon-
verteringskursen for konvertibler till externa styrelseledaméter dr 132,80 SEK och
l6ptiden dr 1 december 2014 — 30 december 2018. Konvertering kan ske 10-14 december
2018.

Styrelsen har beslutat om omrékning av konverteringskurser for utestdende konvertibler
och personaloptioner med anledning av Sectras inlosenprogram 2014. Omrékningen leder
till att den ekonomiska kompensation som innehavarna av konvertibler erhéller i for-
héllande till aktiedgarna ar skélig. For utspadningseffekter och aktuella konverterings-
kurser efter omrékningen hénvisas till information pé Sectras hemsida:
http://www.sectra.com/corporate/investor/sectra_share/convertible debentures.html

Bemyndigande

Arsstimman 2014 bemyndigade styrelsen att, for tiden fram till nista drstimma, besluta
om nyemission av hogst 3 700 000 B-aktier mot vederlag i form av kontant betalning,
kvittning eller apportegendom och att vid kvittning och apportegendom kunna avvika
fran aktiedgarnas foretradesritt. Om bemyndigandet utnyttjas fullt ut kommer utspéd-
ningseffekten att uppga till cirka 10 procent avseende aktiekapitalet och cirka 6 procent
avseende rosterna.

Vidare beslutade stimman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under
perioden fram till ndsta arsstimma, fatta beslut om forvérv respektive verlatelse av
egna B-aktier. Bemyndigandet dr begréinsat till att bolagets innehav av egna aktier inte
vid nagot tillfélle far Gverskrida 10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Vid offentliggérandet av denna delérsrapport hade styrelsen inte utnyttjat dessa bemyn-
diganden.
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Arsstamman den
7 september 2015
i Linkdping.

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA

Arsstimman 2014 beslutade att tillsitta en valberedning bestiende av fyra ledaméter,
varav en ledamot skall vara styrelsens ordférande och tre ledaméter skall representera
bolagets storre aktiedgare baserat pa antal roster. Valberedningen konstitueras utifran kint
dgande i bolaget per den 30 september 2014. I enlighet med arsstimmans beslut har
foljande valberedning tillsatts:

Carl-Erik Ridderstréle (styrelsens ordférande).

Torbjérn Kronander (storsta aktiedgare och VD).

Jan-Olof Briier (nést storsta dgare och styrelseledamot).

Nils Bolmstrand (representerande Nordea som é&r tredje storsta dgare).

Jan-Olof Briier, som ar den till rostetalet nést storsta dgaren i1 bolaget, har utsetts till
ordforande i valberedningen. Torbjoérn Kronander, den till rostetalet storsta dgaren, har
valt att avsté fran ordforandeskapet med hénvisning till sin roll som VD i Sectra AB.

Arsstimman ir planerad till den 7 september 2015 i Linkdping. Valberedningens forslag
kommer att presenteras i kallelsen till arsstimman och finnas tillgdngligt pa bolagets
hemsida. Valberedningen ska ldmna forslag till:

e Val av och arvode till styrelseordforande och 6vriga styrelseledaméter.

e Val av och arvode till revisor och revisorssuppleant.

e Beslut om principer for utseende av valberedning.

e Ordférande vid stimman.

Aktiedgare som Onskar 1dmna forslag till valberedningen kan vénda sig skriftligen till
valberedningen via e-post info.investor@sectra.se eller pa adress Sectra AB, Att.
Valberedningen, Teknikringen 20, 583 30 Linkdping.

REDOVISNING

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats enligt IAS 34, Delarsrapportering, Arsredovisnings-
lagen samt Lagen om vérdepappersmarknaden. Koncernredovisningen ar uppréttad i
enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) samt uttalanden fran
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) som de har godkénts
av EG-kommissionen for tillimpning inom EU. Redovisningsprinciper och berdaknings-
metoder dr ofordndrade jamfort med dem som tillimpades i arsredovisningen for verk-
samhetsaret 2013/2014. Nya principer och forandringar som trétt i kraft frén och med
verksamhetséaret 2014/2015 har inte haft nagon vésentlig effekt pa den finansiella
redovisningen.

Risker och osédkerhetsfaktorer

Sectra dr genom sin verksamhet utsatt for affirsméssiga risker sasom beroenden av stora
kunder och partners, valutakursforandringars effekt pa prisbildningen inom de
marknader koncernen &r verksam samt egendoms- och ansvarsrisker. Darutdver ér
Sectra exponerat mot olika typer av finansiella risker sdsom valuta-, rinte-, kredit- och
likviditetsrisker. En utforlig beskrivning av risker och osékerhetsfaktorer samt Sectras
strategi och taktik for att minska riskexponeringen och begrinsa negativa effekter
aterfinns i koncernens arsredovisning for verksamhetséret 2013/2014, not 30 pa sidan
54. Inga visentliga hindelser har intraffat som &ndrat de dir redovisade forhallandena.
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FOR MER INFORMATION

Kontakta Sectras koncernchef Torbjérn Kronander, telefon 013 - 23 52 27 eller e-post
info.investor@sectra.se.

Presentation av delarsrapporten

En telefonkonferens kommer att héllas med Torbjorn Kronander, koncernchef och VD
Sectra AB, samt Simo Pykalistd, CFO och vice VD Sectra AB, den 10 mars 2015

kl. 09:30. Presentationen halls pa engelska. For att delta ring:

Sverige +46 856642691

Storbritannien +44 2034281400

USA +1 8557532236

Presentationen kan foljas live online via http://media.fronto.com/cloud/sectra/150310/.

En inspelad version kommer efter konferensen att finnas tillgénglig pa
www.sectra.com/irwebcast.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2 juni, 2015, k1 08:00
Arsstimma 7 september, 2015 i Linkdping
FORSAKRAN

Styrelsen och verkstillande direktéren for Sectra AB (publ) forsékrar att delérsrapporten
for perioden maj 2014—januari 2015 ger en réttvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksambhet, stillning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osiker-
hetsfaktorer som moderbolaget och 6vriga foretag i koncernen stér infor.

Linkoping den 9 mars 2015

Torbjoérn Kronander Carl-Erik Ridderstréle Erika Séderberg Johnson
VD, Koncernchef Styrelseordforanden Styrelseledamot
och styrelseledamot

Anders Persson Christer Nilsson Jakob Svirdstrom
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Jan-Olof Briier Per Elmhester Fredrik Hall
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Arbetstagarrepr. Arbetstagarrepr.

Informationen i denna rapport ar sddan som Sectra AB (publ) &r skyldig att offentliggora i
enlighet med lagen om bérs- och clearingverksamhet och/eller lagen om handel med
finansiella instrument. Informationen lamnades till media for offentliggérande den

10 mars 2015 kl 08:00 (CET).
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Sectra AB (publ)
Teknikringen 20

SE 583 30 Linkdping
Tel: +46 (0)13 23 52 00
info@sectra.se
www.sectra.se

Momsreg.nr SE556064830401

REVISORERNAS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i samman-
drag (delérsrapport) for Sectra AB (publ) 556064-8304, per 31 januari 2015 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstillande
direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort véar oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av
foretagets valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att
utfora analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgérder. En dver-
siktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsétgérder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sikerhet att vi
blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig granskning har
darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omsténdigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten, inte i allt vésentligt, 4r uppréttad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och éarsredovisningslagen samt fér moderbolagets
del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 9 mars 2015
Grant Thornton Sweden AB
Peter Bodin, Auktoriserad revisor
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KONCERNEN | SAMMANDRAG

Koncernens resultatrakningar

TSEK 3 méan 3 méan 9 méan 9 méan 12 man Helar
nov 2014 — nov 2013 — maj 2014 — maj 2013 — feb 2014 — maj—apr

jan 2015 jan 2014 jan 2015 jan 2014 jan 2015 2013/2014

Nettoomsittning 241 590 209 577 693 063 583 197 963 662 853 796
Aktiverat arbete for egen rakning 12 045 1297 23 227 14 112 25425 16 310
Aterféring villkorad képeskilling 0 0 0 0 16 180 16 180
Handelsvaror -43 805 -23 671 -118 721 -80 809 -157 364 -119 452
Personalkostnader -123 727 -106 839 -343 020 -304 952 -458 057 -419 989
Ovriga externa kostnader -44 299 -37 825 -113 678 -103 452 -164 437 -154 211
Avskrivningar och nedskrivningar -0 864 -11948 -32 951 -34 161 -63 352 -64 562
Rorelseresultat 31940 30 591 107 920 73935 162 057 128 072
Finansnetto 11 601 7670 16 906 11 509 18 789 13 392
Resultat efter finansnetto 43 541 38 261 124 826 85444 180 846 141 464
Skatt -15 203 -9 505 -33 363 -19729 -51 240 -37 606
Periodens resultat 28 338 28 756 91 463 65715 129 606 103 858

Periodens resultat hanforligt till:
Moderbolagets agare 28 338 28 756 91463 65715 129 606 103 858
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 0 0 0 0 0

Vinst per aktie

Fore utspadning, kr 0,76 0,78 2,46 1,77 3,48 2,80
Efter utspadning, kr 0,74 0,75 2,40 1,73 3,40 2,73
Antal aktier

Fore utspadning 37 271 017 37 094 978 37 271 017 37 094 978 37271017 37 094 978
Efter utspadning 38202 938 38 124 018 38202 938 38124 018 38 202 938 38124 018
Genomesnitt fore utspadning 37 271 017 37 094 978 37 251 457 37 094 978 37 212 337 37 094 978
Genomsnitt efter utspadning 38 083 649 38 124 018 38 099 443 38 034 705 38 105 587 38 057 033

1) Utspadningen baseras pa konvertibelprogram utfardade 2011/2012 (285 734), 2012/2013 (163 479), 2013/2014 (235 772) och
2014/2015 (146 936) samt personaloptioner utfirdade 2012/2013 (100 000). Vid full konvertering/inldsen av konvertibler och
personaloptioner okar antalet aktier med 931 921.

Rapport over totalresultat for koncernen

3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar

TSEK nov 2014 — nov 2013 — maj 2014 — maj 2013 — feb 2014 — maj—apr
jan 2015 jan 2014 jan 2015 jan 2014 jan 2015 2013/2014

Periodens resultat 28 338 28 756 91 463 65715 129 606 103 858

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Periodens omrakningsdifferens vid
omrakning av utlandska dotterbolag 13 752 3935 30727 3948 36 648 9 869

Summa periodens 6vriga totalresultat 13 752 3935 30 727 3948 36 648 9 869

Summa periodens totalresultat 42 090 32 691 122 190 69 663 166 254 113 727
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Koncernens balansriakningar

TSEK 31jan 31jan 30 apr
2015 2014 2014
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 123 034 125 032 104 859
Materiella anlaggningstillgangar 68 898 53 562 68 494
Finansiella anlaggningstillgangar 21765 1766 1765
Uppskjuten skattefordran 19112 14 353 19 920
Summa anlaggningstillgangar 232 809 194 713 195 038
Ovriga omsattningstillgangar 518 956 341 055 371058
Likvida medel 250 637 443 538 441 945
Summa omsattningstillgangar 769 593 784 593 813 003
Summa tillgangar 1002 402 979 306 1008 041
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 568 658 567 248 611 702
Avsattningar 6417 18 446 6 000
Uppskjuten skatteskuld 32 586 31832 37 639
Langfristiga skulder 46 941 37 397 37 397
Kortfristiga skulder 347 800 324 383 315 303
Summa eget kapital och skulder 1002 402 979 306 1008 041

Inga forindringar har skett i stillda panter och ansvarsforbindelser sedan Arsredovisningen 2013/2014.

Forandring av eget kapital i koncernen

9 man 9 man Helar
TSEK maj 2014— maj 2013— maj—apr
jan 2015 jan 2014  2013/2014
Eget kapital vid periodens ingang 611 702 665 300 665 300
Periodens totalresultat 122 190 69 663 113727
Aktierelaterade ersattningar 1474 1429 1819
Utdelning/inlésen av aktier -167 720 -166 927 -166 927
Reglering av aktierelaterade ersattningar 1012 -2 217 -2 217
Eget kapital vid periodens slut 568 658 567 248 611 702
Koncernens kassaflédesanalyser
9 man 9 man Helar
TSEK maj 2014— maj 2013- maj—apr
jan 2015 jan 2014 2013/2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av roérelsekapital 130 576 96 371 159 873
Kassaflode fran den I6pande verksamheten efter forandring av rérelsekapital 32098 104 313 123 669
Investeringsverksamheten -56 195 -32 828 -54 633
Finansieringsverksamheten -154 288 -157 219 -158 096
Summa periodens kassaflode -178 385 -85734 -89 060
Forandring av likvida medel
Likvida medel vid periodens bérjan 441 945 536 291 536 291
Kursdifferens i likvida medel -12 923 -7 019 -5 286
Likvida medel vid periodens slut 250 637 443 538 441 945

Outnyttjade krediter 15 000 15 000 15000
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Nyckeltal
9 man 9 man 12 man Helar
31 jan 31jan 31 jan 30 apr
2015 2014 2015 2014
Orderingang, MSEK 1181,8 661,1 1446,4 925,7
Rorelsemarginal, % 15,6 12,7 16,8 15,0
Vinstmarginal, % 18,0 14,6 18,8 16,6
Medelantal anstallda 544 523 539 523
Kassaflode per aktie, SEK 0,86 2,81 1,38 3,33
Kassaflode per aktie vid full utspadning, SEK 0,84 2,74 1,35 3,24
Foradlingsvarde, MSEK 450,9 378,9 620,1 548,1
P/E-tal, ggr n/a n/a 35,8 27,8
Borskurs vid periodens slut, SEK 124,75 79,0 124,75 77,75
Avkastning pa eget kapital, % 15,5 10,7 22,8 16,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 19,4 13,2 29,2 211
Avkastning pa totalt kapital, % 12,5 8,4 18,4 13,7
Soliditet, % 56,7 57,9 56,7 60,7
Likviditet, ggr 23 2,5 2,3 2,7
Eget kapital per aktie, SEK 15,28 15,29 15,28 16,49
Eget kapital per aktie vid full utspadning, SEK 14,89 14,88 14,89 16,05
Koncernens resultatrdkningar och nyckeltal kvartalsvis
2014/2015 2013/2014 2012/2013
Q3 Q2 o) 4 Q3 Q2 @] 4 Q3 Q2
Nettoomséattning 2416 239,0 2124 2706 2096 1983 1753 2481 2052 192,7
Aktiverat arbete for egen rakning 12,0 74 338 22 13 64 64 41 35 44
Aterféring villkorad képeskilling 0 0 0 16,2
Rorelsens kostnader 2118 -200,0 -163,5 2045 -1684 -1629 1580 -2035 -175,0 -163,1
Av- och nedskrivningar 99 -109 -12,2 -304 -11,9 -124 938 -11,1 -126 -11,0
Rorelseresultat 31,9 355 40,5 54,1 30,6 294 139 376 211 230
Finansnetto 116 18 35 19 7.7 27 11 36 08 18
Resultat efter finansnetto 435 373 40 56,0 38,3 321 15,0 4,2 20,3 248
Skatt pa periodens resultat -15,2 8,3 99 -179 95 -7,0 -3,2 -13,8 25 -79
Periodens resultat 283 29,0 341 38,1 288 251 18 274 17,8 16,9
Orderingang 5494 2443 3881 2646 256,5 1569 2477 350,0 2329 2170
Rérelsemarginal, % 132 14,9 19,0 20,0 14,6 14,8 79 15,2 103 11,9
Kassaflode per aktie, SEK 0,63 0,75 0,75 0,52 1,46 157 0,22 1,72 1,61 0,10
Kassaflode per aktie vid full utspadning,
SEK 0,62 0,73 0,74 0,51 142 153 0,21 1,68 1,58 0,10
Resultat per aktie, SEK 0,76 0,78 0,92 1,03 0,78 0,68 0,32 0,74 048 046
Avkastning eget kapital, % 48 51 53 6,0 4,7 42 18 42 28 24
Avkastning sysselsatt kapital, % 68 6,1 65 84 59 51 22 6,1 32 34
Soliditet, % 56,7 57,0 65,8 60,7 57,9 594 65,2 614 63,8 64,7
Eget kapital per aktie, SEK 15,28 14,27 17,86 16,49 15,29 1440 1823 17,%4 17,13 16,4
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Fem ar i sammandrag

2013/2014 2012/2013 2011/2012 2010/2011 2009/2010
Orderingang, MSEK 925,7 916,0 701,1 631,0 766,7
Nettoomséttning, MSEK 853,8 817,0 823,1 783,7 753,9
Rorelseresultat, MSEK 128,1 85,9 103,5 72,5 1157
Resultat efter finansnetto, MSEK 141,5 86,6 127,9 70,2 113,0
Periodens resultat efter skatt fran kvarvarande 103,9 62,2 92,8 48,3 84,0
verksamheter, MSEK ]
Rérelsemarginal, % 15,0 10,5 12,6 9,3 15,3
Vinstmarginal, % 16,6 10,6 15,5 9,0 15,0
Vinst/aktie fore utspadning, SEK 2,80 1,68 2,52 1,31 2,28
Vinst/aktie efter utspadning, SEK 2,73 1,64 2,46 1,29 2,24
Utdelning/inlésenprogram per aktie, SEK 4,50 4,50 5,00 5,00 0,00
Bérskurs vid érets slut, SEK 77,75 53,0 43,0 34,0 37,3
P/E-tal, ggr 27,8 31,5 17,1 26,0 16,4
Inklusive avvecklad verksamhet i
Periodens resultat efter skatt, MSEK 103,9 62,2 385,8 -9,6 17,2
Avkastning pa eget kapital, % 16,3 8,6 58,0 -1,6 29
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 21,1 11,6 59,7 -1,1 39
Avkastning totalt kapital, % 13,7 7.9 40,8 -0,7 2,5
Eget kapital/aktie fore utspadning, SEK 16,49 17,94 21,37 15,46 16,36
Eget kapital/aktie efter utspadning, SEK 16,05 17,53 20,77 15,13 16,11
Soliditet, % 60,7 61,4 69,4 61,0 62,2
SEGMENTRAPPORTERING
Omsittning per rérelsesegment
MSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov2014—  nov 2013- maj 2014— maj 2013— rullande maj—apr
jan 2015 jan 2014 jan 2015 jan 2014 2013/2014
Imaging IT Solutions 267,2 185,8 676,7 542,6 936,9 802,8 )
Secure Communications 22,5 21,9 50,2 57,5 75,5 82,8
Business Innovation 10,2 6,1 40,9 17,0 447 20,8
Ovrig verksamhet 30,2 24,0 83,7 69,9 107,1 93,3
Koncernelimineringar -88,5 -28,2 -158,4 -103,8 -200,5 -145,9
Totalt 241,6 209,6 693,1 583,2 963,7 853,8
Rorelseresultat per rorelsesegment
MSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2014— nov2013— maj2014— maj 2013- rullande maj—apr
jan 2015 jan 2014 jan 2015 jan 2014 2013/2014
Imaging IT Solutions 44,8 36,5 120,4 100,2 198,8 178,6
Secure Communications 44 -0,9 0,3 -4,1 5,3 0,9
Business Innovation 1.1 -0,2 14,6 -0,3 12,3 -2,6
Ovrig verksamhet 29 -1,8 -7,8 -3,4 -15,3 -10,9
Koncernelimineringar -15,5 -3,0 -19,6 -18,5 -39,0 -37,9
Totalt 31,9 30,6 107,9 73,9 162,1 128,1
Omsittning per geografisk marknad
(MSEK 3 man 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2014— nov2013- maj2014- maj2013— rullande maj—apr
jan 2015 jan 2014 jan 2015 jan 2014 2013/2014
Sverige 60,8 73,5 175,3 190,9 245,6 261,2
USA 51,6 34,3 154,3 107,5 203,7 156,9
Storbritannien 72,3 37,8 171,7 100,6 210,9 139,8
Nederlanderna 21,5 23,2 55,4 58,5 84,1 87,2
Ovriga Europa 26,9 30,9 93,3 92,5 153,9 153,1
Ovriga varlden 8,5 9,9 43,1 33,2 65,5 55,6

Totalt 241,6 209,6 693,1 583,2 963,7 853,8



SECTRA

Sectras delarsrapport maj 2014—januari 2015

18 (20)
MODERBOLAGET
Moderbolagets resultatrakningar
TSEK 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
S nov 2014 — nov 2013 — maj 2014 — maj 2013 -  feb 2014 - maj—apr
jan 2014 jan 2015 jan 2014 jan 2015 2013/2014
Nettoomsittning 16 691 72 529 51168 86 531 65170
Aktiverat arbete for egen rakning 264 3159 264 4103 1208
Personalkostnader -9 941 -28 235 -30 148 -39 783 -41 696
Ovriga externa kostnader -10722 -41 637 -29 199 -55 346 -42 908
Avskrivningar -98 -311 -275 -428 -392
Rorelseresultat -3 806 5505 -8 190 -4 923 -18 618
Finansnetto 6 450 10 233 15 153 160 872 165 792
Resultat efter finansnetto 2644 15738 6 963 155 949 147 174
Bokslutsdispositioner 0 0 0 -18 946 -18 946
Resultat fore skatt 2644 15738 6963 137 003 128 228
Skatt pa periodens resultat -651 -3 495 -1 601 -31 146 -29 252
Periodens resultat 1993 12 243 5 362 105 857 98 976
Rapport 6ver moderbolagets totalresultat
TSEK 3 man 9 man 9 man 12 man Helar
nov 2014 —  nov 2013 - maj 2014 — maj 2013 — feb 2014 — maj—apr
jan 2014 jan 2015 jan 2014 jan 2015 2013/2014
Periodens resultat 1993 12243 5362 105 857 98 976
Ovrigt totalresultat
Fond for verkligt varde 728 17 061 -1162 19 950 1727
Summa periodens 6vrigt totalresultat 728 17 061 -1162 19 950 1727
Summa periodens totalresultat 2721 29 304 4200 125 807 100 703
Moderbolagets balansrakningar
TSEK 31 jan 31 jan 30 apr
2015 2014 2014
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 4 367 264 1208
Materiella anlaggningstillgangar 1639 1042 925
Finansiella anldggningstillgangar 196 408 77797 151 963
Summa anlaggningstillgangar 202 414 79103 154 096
Ovriga omséttningstillgangar 126 897 119 103 187 527
Likvida medel 208 324 335 842 336 016
Summa omsittningstillgangar 335 221 454 945 523 543
Summa tillgangar 537 635 534 048 677 639
Eget kapital och skulder
Eget kapital (inkl periodens resultat) 312 886 354 879 450 290
Obeskattade reserver 131 112 112 165 131112
Langfristiga skulder 46 941 37 397 37 397
Kortfristiga skulder 46 696 29 607 58 840
Summa eget kapital och skulder 537 635 534 048 677 639
Stéllda sdkerheter och eventualférpliktelser
TSEK 31 jan 31 jan 30 apr
2015 2014 2014
Foretagsinteckningar 11 000 11 000 11 000
Summa stéllda sakerheter 11 000 11 000 11 000
Borgen till forméan for koncernbolag 350 231 254 993 248 525
Summa eventualférpliktelser 350 231 254 993 248 525
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Definition nyckeltal

Avkastning pa eget kapital Resultat efter skatt i procent av genomsnittligt justerat eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittlig balansomslutning.

Eget kapital per aktie Justerat eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Foradlingsvirde Rorelseresultat plus arbetskraftskostnader.

Justerat eget kapital Redovisat eget kapital 6kat med 78 procent av obeskattade reserver.

Kassaflode per aktie Kassaflode fran den 16pande verksamheten efter foréndring av rorelsekapital dividerat med antalet
aktier vid periodens slut.

Likviditet Omsittningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder.

P/E-tal Aktiekurs vid periodens slut i relation till senaste 12-manadersperiodens vinst per aktie.

Rorelsemarginal Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomséttning.

Soliditet Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke rédntebarande skulder.

Vinst per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antalet aktier.

Vinstmarginal Resultat efter finansnetto i procent av nettoomséttning.

Ordlista

Krypto

Utrustning som genom matematiska manipulationer (algoritm och nyckel) forvranger (krypterar) information sa
att den endast kan tolkas eller avlédsas av den avsedda mottagaren. For att ldsa krypterad information méste
mottagaren ha tillgang till rétt nyckel och rétt algoritm.

Mammografi
Mammografi dr en hédlsoundersdkning av brosten vars syfte ar att tidigt upptécka fordndringar i brosten som
skulle kunna vara cancer.

Mikroskopi/Patologi
Ett medicinskt specialistomrade som anvinder vdavnader och kroppsvitskor i diagnostiskt syfte.

Molnet/Cloud
Av engelskans cloud computing. Innebér att datorkraften ligger utspridd pé Internet eller foretagsspecifika
Intranét och inte i enskilda datorer.

Ortopedi
En kirurgisk specialitet for sjukdomstillstand i skelettet och rorelseapparaten.

Osteoporos
1 vardagligt tal kallat benskorhet, en skelettsjukdom som leder till ett skdrare skelett och risk for frakturer.

PACS (Picture Archiving and Communication System)
IT-system for hantering av medicinska bilder, frimst inom radiologi.

Radiologi
Ett amnesomrade inom medicinsk vetenskap och en specialitet inom varden som anviander metoder som avbildar
kroppen, exempelvis rontgen, magnetresonanstomografi eller ultraljud.

Reumatologi
En specialitet inom varden som behandlar sjukdomar i leder och muskler.

RIS (Radiology Information System)
IT-system for hantering av exempelvis tidbokning och patientinformation pa radiologikliniker.

Smartphone
En blandning av mobiltelefon och dator som anvinds for telefonsamtal, Internettjanster, hantering av e-post,
fotografering etc.

Visualiseringsbord
Stor interaktiv pekskdrm med bildvisningsprogram som gor det mdjligt att interagera med tredimesionella bilder
av en méanniskokropp eller djurkropp.
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OM SECTRA

Sedan 1978 har Sectra vuxit fran en liten grupp forskare och doktorander till en internationell
koncern med mer dn 500 medarbetare i 12 lander. Nyckeln till framgangarna ar ett langsiktigt
och nidra samarbete med kunder. Detta kombineras med innovationer och spjutspetskompetens
inom teknik, samt en drivkraft hos varje medarbetare att anvianda sin kunskap till att 16sa
kundernas problem. Idag omfattar koncernens verksamhet nedanstdende nischomraden.

Imaging IT Solutions hjélper vardgivare att med effektiv bildhantering ta hand om fler
patienter, med bibehallen eller hdjd vardkvalitet. Okad anviindning av medicinska bilder och
aldrande befolkningar som lever langre innebér enorma utmaningar for sjukvérden. Sectras IT-
16sningar och tjanster mojliggor effektiviseringar i hela vardkedjan och bidrar till att utveckla
sjukvérden. Sectra har mer &n 1700 installationer av medicinska IT-system och bland kunderna
finns nagra av vérldens storsta vardgivare. Idag dr huvudomradet radiologi, men det finns ett
okande intresse dven fran andra bilddiagnostiska enheter inom varden.

Secure Communications hjélper myndigheter, foretag och forsvarsorganisationer i Europa att
kommunicera sdkert. Det dr relativt enkelt att avlyssna telefonsamtal och meddelanden, vilket
for manga innebar hot mot sdkerheten. Sectras 16sningar och tjénster skyddar den mest kénsliga
och konfidentiella informationen som kunderna hanterar. Produkterna ar godkénda av bade EU
och NATO samt flera nationella sikerhetsmyndigheter.

Business Innovation dér Sectra samlar mindre verksamheter och framtidsprojekt som pa sikt
kan ge stor tillvaxt inom Sectras huvudomraden eller nérliggande nischer. I omradet ingér bland
annat metoder och produkter som bidrar till effektivare och béttre vard av benskoérhet och
foljderna av artros, som &r ndgra av samhiéllets mest kostnadskrdvande sjukdomar, samt
medicinsk utbildning.

Koncerngemensamma strategier

¢ Internationell expansion i omraden och regioner dér Sectra har en etablerad position. I forsta
hand organisk tillvéxt, kompletterat med mindre forvéirv som starker den organiska
tillvéixten.

e Partnersamarbeten for att nd en bredare geografisk marknad och for att erbjuda storre
produkt- och tjansteutbud till kunderna.

o Nira relationer med kravande kunder for att sikerstélla att Sectras 16sningar uppfyller
marknadens krav pé kvalitet, funktion och anvéndarvanlighet. N6jda kunder ar en
forutsittning for att fortsitta utvecklas framgéngsrikt.

o Stark, innovativ foretagskultur for att attrahera och behélla kompetenta medarbetare som har
forméga att 16sa kundernas problem och uppfylla eller dvertriaffa deras forvantningar.

o Nira samarbete med universitet och forskare for att kunna fanga upp idéer och nya
produktomraden som kan komma till anvindning hos Sectras kunder.

Varfor Sectra

Virlden behover effektivare hidlsovard och sidkrare kommunikation. Sectra spelar en nyckelroll i
att tillgodose dessa behov med produkter och tjénster inom medicinsk IT och séker
kommunikation. Grunden for bolagets fortsatta framgéang ar:

e  Hog kundndjdhet.

e  Stabilt, 16nsamt bolag med starkt kassaflode och stor andel ldnga kundkontrakt.

e Etablerad position inom vidxande nischmarknader och global rackvidd.

e Egenfinansierad portfolj av framtidsprojekt med stor tillvixtpotential.

e  Produkter och tjdnster som bidrar till battre livskvalitet och ett sdkrare sambhille.

e  Unik spetskompetens inom medicinsk IT och kryptering.

e Engagerade och erfarna medarbetare med stark drivkraft att 16sa kundernas utmaningar.
e Ledning och medarbetare &r aktiedgare.

For ytterligare information om Sectras verksamheter hdnvisas till Sectras arsredovisning
2013/2014.




