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Talvivaaran tdydennetty saneerausohjelmaehdotus toimitettu Espoon karajaoikeuteen

Talvivaaran Kaivososakeyhtid Oyj:n ("Talvivaara” tai "Yhti6”) yrityssaneerausmenettelyyn maaratty selvittdja on
tdndan jattanyt tdydennetyn saneerausohjelmaehdotuksen Espoon kéarajaoikeuteen.

Selvittdjdn ndkemyksen mukaan Yhtion tdydennetty saneerausohjelmaehdotus on ehdotuksessa mainittujen
erityisehtojen tayttyessa vahvistamiskelpoinen ja tulee tuottamaan velkojille paremman lopputuloksen kuin
konkurssi. Selvittdja katsoo, ettd ohjelmaehdotuksessa Yhtioltd edellytettavat toimet johtaisivat toteutuessaan
siihen, etta Yhtion liiketoiminta saataisiin tervehdytetyksi ja Yhtion rahoitustilanne korjattua.

Tassa tiedotteessa esitetyt luvut ovat tilintarkastamattomia ja perustuvat yrityssaneerausmenettelyn selvittajan
taydennetysséa ohjelmaehdotuksessa esitettyihin tietoihin.

Talvivaaralla on yrityssaneerausmenettelyn velallisena saneerausmenettelyn velkojien kanssa yhtélainen oikeus
antaa lausuma taydennetystd ohjelmaehdotuksesta sekd esittdd siihen muutosehdotuksia Espoon
karajaoikeuden asettamaan maarapaivaan, 27.3.2015, mennessa.

Saneerausohjelmaehdotusten keskeinen sisalté on seuraava:

e Talvivaara Sotkamo Oy joutui hakeutumaan rahoituksen puutteen vuoksi konkurssiin 6.11.2014.
Talvivaara Sotkamo Oy:n konkurssimenettely on jatkunut 1.12.2014 alkaen julkisselvityksena.
Yhtidbn saneerausmenettelyn selvittdja on joutunut muuttuneessa tilanteessa arvioimaan, onko
Yhtiélle muodostettavissa toteuttamiskelpoinen saneerausohjelmaehdotus tai onko kasilla muita
syitd hakea saneerausmenettelyn keskeyttamista.

e Selvittdjan tdydennetty saneerausohjelmaehdotus perustuu 30.9.2014 paivatyssa, alkuperdisessa
saneerausohjelmaehdotuksessa esitellylle suunnitelmalle. Kaivoksen liiketoiminta myydaan uudelle
yhtidlle ("NewCo"), jonka kanssa Talvivaaralla tulee olla riittdva omistukseen, operointiin tai muuhun
taloudelliseen yhteistyéhén perustuva toiminnallinen yhteys. liman tallaista toiminnallista yhteytta
Talvivaaralla ei ole selvittgjan kasityksen mukaan saneerauskelpoista liiketoimintaa.

e Talvivaara Sotkamo Oy:n konkurssipesd on sopinut 12.3.2015 julkistetusta ehdollisesta
kaivosliiketoiminnan myynnistd Audley Capital Advisors LLP:n ("Audley”) kanssa. Samassa
yhteydessd Suomen valtion kokonaan omistama erityisyhti6 Terrafame Oy on tehnyt
investointisopimuksen Audleyn kanssa. Kaivosliiketoiminnan kaupan toteutumisen edellytyksind on
mainittu muun muassa tarvittavien viranomaislupien ja sitovan rahoituksen varmistuminen. Kyseinen
ehdollinen kauppakirja kaivosliiketoiminnan myynnista julkaistiin paivaa ennen
saneerausohjelmaehdotuksen jattdmista karajaoikeudelle. Yhtioé ei ole ndin ollen ehtinyt kdyda
tarkempia neuvotteluja Audleyn kanssa mahdollisista eri yhteistyén muodoista. Selvittdja ja Yhti6
ovat kdyneet alustavia keskusteluja Audleyn kanssa vaihtoehtoisista tavoista, joilla Talvivaara voisi
tehda yhteistydta Audleyn kanssa, ja naita keskusteluja tullaan jatkamaan.
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Yhtion saneerausmenettelyssa huomioitavien saneerausvelkojen kokonaisméaéara on talla hetkella
noin 513 miljoonaa euroa, joista etuoikeudettomien saneerausvelkojen osuus on noin 508 miljoonaa
euroa. Tama maara ei sisdlla viimesijaista velkaa. Yhtidlla on lisdksi noin 8 miljoonaa euroa
vierasvelkavakuuden antamiseen liittyvaa vastuuta. Yrityskiinnityksella turvattua saneerausvelkaa
sekd muuta vastuuta on yhteensa 7,5 miljoonaa euroa. Selvittaja esittda, etta etuoikeudettomien
saneerausvelkojen p&adomaa leikataan 99 prosenttia, jolloin maksettavaksi jaisi 1 prosentti
tallaisesta velasta. Yrityskiinnityksella turvattua saneerausvelkaa ei leikattaisi, eika viimesijaisille
veloille tehtaisi suorituksia. Ohjelmaehdotus ei sisélla velvoitetta lisdsuoritusten tekemiseen. Ylla
mainittuun saneerausvelkojen kokonaismaaraan sisaltyy myds noin 32 miljoonaa euroa ehdollista
saneerausvelkaa, joka muodostuu padasiassa omavelkaisesta vastasitoumuksesta, jonka Yhtié on
antanut Atradius Credit Insurance N.V:n Kainuun ELY-keskuksen hyvéaksi antaman
takausvakuutuksen vakuudeksi. Takausvakuutus liittyy Talvivaara Sotkamo Oy:n tiettyjen
ymparistluvan mukaisten velvoitteiden tayttamiseen.

Saneerausohjelman kesto olisi yksi maksuerd. Saneerausvelkojille suoritettavan 1 %:n
saneeraussuorituksen ja muiden ohjelmaehdotuksessa Yhtiota velvoittavien toimenpiteiden
tekemisen jalkeen Talvivaaraa ei koskisi enda jatkossa saneerauslaissa maaratty, ohjelman
toteuttamisen aikaa koskeva osingonjakokielto.

Yhtio sitoutui 1.4.2014 takausvastuuseen Nyrstar Sales & Marketing AG:n ("Nyrstar”) hyvaksi
paattamiskorvauksesta, jonka maara on noin 206 miljoonaa euroa ja jonka Talvivaara Sotkamo Oy
olisi velvollinen suorittamaan Nyrstarille yhtididen valisen sinkin tuotevirtasopimuksen ennen
aikaisen paattdmisen vuoksi. Yhtiota ja Nyrstaria sitovassa, velkojien etuoikeusasemaa koskevassa
intercreditor-sopimuksessa on asiaan liittyen kuitenkin maarays, jonka mukaan Yhti6 ei voi tehda
mitddn suoritusta Nyrstarin saatavalle sopimuksen paattamiskorvaukseen liittyen, mikali
paremmassa etuoikeusasemassa oleville velkojille ei voida tehda taytta suoritusta. Koska
paremmassa etuoikeusasemassa olevat velkojat eivat tule saamaan taytta suoritusta saatavilleen
Talvivaara Sotkamo Oy:n konkurssin ja Yhtion saneerausmenettelyn vuoksi, Yhtié ei ndin ollen voi
tehdd sopimuksen paattamiskorvaukseen liittyvdd suoritusta alisteisessa asemassa olevalle
Nyrstarin saatavalle. Yhtion antama takaus sinkin tuotevirtasopimuksen péaattamiskorvauksen
vakuudeksi ei nain ollen selvittdjan nakemyksen mukaan anna aihetta ottaa sitd huomioon
saneerausvelkana tai menettelyn aikaisena vastuuna.

Selvittdjadn arvion mukaan edelld esitettyjen velkajarjestelykeinojen suorittamisen jalkeen — ja
olettaen, ettd kukaan saneerausvelkojista ei kayttaisi ohjelmaehdotukseen siséltyvad vaihto-
oikeuttaan — Yhtion taseeseen jaisi noin 25,1 miljoonaa euroa velkaa, josta menettelyn aikaista
velkaa olisi noin 12,5 miljoonaa euroa ja leikattua saneerausvelkaa ja muuta vastuuta noin 12,6
miljoonaa euroa.

Ohjelmaehdotuksen vahvistaminen ja voimaantulo ovat ehdollisia ja edellyttavat kaikkien seuraavien
edellytysten tayttymista:

a) Talvivaara onnistuu neuvottelemaan kaivosliiketoiminnan Talvivaara Sotkamo Oy:n
konkurssipesalta ostaneen tahon kanssa sopimuksen, jonka perusteella:

1. Talvivaara saa riittavan kassavirran kattamaan liiketoimintansa kulut, mikéli Yhtién muut
varat tai muuten kertyva kassavirta ei ole riittava tallaisten kulujen kattamiseen; ja

2. Talvivaaralla on oikeus riittdvalla investoinnilla saada merkittdvd vahemmistdosuus
kaivosliiketoimintaa harjoittavasta yhtiosta, tai osapuolet toteuttavat muun taloudellisen
jaltai toiminnallisen jarjestelyn, joka turvaa Yhtién elinkelpoisen liiketoiminnan jatkamisen;

b) Talvivaaran yhtibkokous:
1. hyvaksyy kaikille etuoikeudettomille saneerausvelkojille tarjottavan mahdollisuuden vaihtaa

etuoikeudeton saneerausvelkansa kokonaisuudessaan (mutta ei osittain) Yhtion osakkeisiin
huomioiden kuitenkin mahdolliset ulkomaisten arvopaperilakien asettamat rajoitteet tai
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kiellot, jotka tekisivat vaihtomahdollisuuden tarjopamisen jollekin ulkomaiselle velkojalle joko
lainvastaiseksi tai kohtuuttoman hankalaksi toteuttaa. Kaikkien etuoikeudettomien
saneerausvelkojien kéayttdessa tallaista oikeuttaan Yhtion nykyomistajien omistusosuus
laimenisi 70 %:ia. Vaihdon osakekohtainen merkintahinta olisi siten 0,1144 EUR/osake; ja

2. toteuttaa tai valtuuttaa Yhtidon hallituksen toteuttamaan sellaisen rahoitusjarjestelyn
(esimerkiksi osakeanti, velkakirjalaina tai muu rahoitusinstrumentti), jolla kerataan tarvittava
maara varoja edella kohdassa a) 2. mainitun jarjestelyn toteuttamiseksi ja/tai jaljella olevien
saneerausvelkojen maksamiseksi sekd muiden mahdollisten vastuiden kattamiseksi silta
osin, kun Yhtién muut varat eivat tallaiseen tarkoitukseen riit&;

c) Menettely saneerausvelkojen vaihtamiseksi Yhtién osakkeiksi on kohdan b) 1. mukaisesti
toteutettu ja uudet osakkeet on kirjattu kaupparekisteriin.

e Uusien osakkeiden tai muun Yhtion osakkeisiin oikeuttavan instrumentin liikkeeseen laskeminen,
jotka  kuuluvat niiden rahoituskeinojen joukkoon, joiden toteuttaminen on asetettu
saneerausohjelmaehdotuksen voimaantulon edellytykseksi, voi tayteen merkittynd, jarjestelylla
kerattdvien varojen maarasta riippuen, laimentaa olemassa olevien omistajien omistusosuutta
merkittavasti. Olemassa olevina osakkeenomistajina olisivat talldin sekd nykyomistajat etta sellaiset
saneerausvelkojat, jotka olisivat kayttaneet oikeuttaan vaihtaa saneerausvelkansa Yhtion
osakkeiksi.

e Sen lisdksi mitd saneerausohjelman ja velkajarjestelyn raukeamisesta on laissa saadetty, mikali
maaritellyt voimaantulon erityisehdot eivat ole tayttyneet 13.3.2017 mennessa, selvittgja tulee
tekeméaan kargjaoikeudelle vaatimuksen saneerausmenettelyn keskeyttamiseksi. Lisaksi
saneerausvelkojen maksamiseen tarvittavien varojen tulee olla Yhtion kaytdssé kahden vuoden
kuluessa ohjelman vahvistamisesta velkajarjestelyjen raukeamisen uhalla. Selvittdjan arvion
mukaan tdmé& maaraaika paattyy kesalla 2017.

e Kun kaikki ohjelIman vahvistamisen ehdot ovat tayttyneet, selvittdja ilmoittaa asiasta kargjaoikeudelle

ja velkojille seka toteaa, ettd ohjelmaehdotus voidaan vahvistaa. Kun karajaoikeus on vahvistanut
ohjelman, se astuu voimaan ja saneerausmenettely lakkaa.

Taydennetyn saneerausohjelmaehdotuksen yhteenveto-osio on tdméan tiedotteen liitteend ja linkki
ohjelmaehdotukseen on Talvivaaran internet-sivuilla osoitteessa www.talvivaara.com.
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