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Rérelseresultatet uppgick till
1 644 mnkr (1 085).

Réntenettot uppgick till 2 111 mnkr
(1963).

Kostnaderna skade till 1 008 mnkr
(815), varav 178 mnkr (0) var

omstruktureringskostnader.

» Avkastning pa eget kapital 6kade
till 12,1 procent (9,5).

* Klas Danielsson tilltradde i augusti

som ny VD for SBAB.

o Aret kénnetecknades av stabila
utlaningsvolymer samt en kraftig
inlaningstillvéxt och nastan 38 000
fler sparkunder.

» God efterfrdgan pa SBAB:s
obligationer pa samtliga upplanings-
marknader.

 Fokusering pa bolan och bostads-
finansiering, vilket innebar att
utvecklingen av banktjénster, saGsom
kort- och betaltjdnster, avbréts samt
att fonderbjudandet avvecklades.

Sammanfattning SBAB-koncernen

2014 2013
Jan-dec Jan-dec
RESULTATPOSTER
Réntenetto, mnkr 21 1963
Ovriga rérelseintakter”, mnkr 510 -70
Kostnader, mnkr -1008 -815
Kreditforluster, mnkr 30 7
Andelar joint venture, mnkr 1 -
Rérelseresultat exkl. nettoresultat
av finansiella poster, mnkr 1024 1046
Rérelseresultat exkl. nettoresultat
av finansiella poster & omstrukturerings-
kostnader, mnkr 1202 1046
Rérelseresultat, mnkr 1644 1085
Resultat efter skatt, mnkr 1256 873
BALANSPOSTER
Utl&ning till allménheten, mdkr 261,4 258,7
Oséikra l&nefordringar efter individuella
reserveringar, mnkr 12 15
Inl&ning, mdkr 60,6 45,9
Uppléning, mdkr 243,2 2439
NYCKELTAL
Kreditforlustniva, %2 0,01 0,00
Avkastning pd eget kapital, % 12,1 9,5
Anstéllda 31 december, FTE? 397 436
KAPITALTACKNING
Utan évergéngsregler
Karnprimdrkapitalrelation, % 29,8 23,3
Primdrkapitalrelation, % 36,8 30,6
Total kapitalrelation, % 44,7 35,6
Med 6vergdngsregler
Total kapitalrelation, % 10,8 10,5
RATING
SBAB
Langfristig upplé&ning
-Standard & Poor's A9 A
—-Moody's A29 A2
Kortfristig uppl@ning
-Standard & Poor's A-1 A-1
-Moody's P-1 P-1
SCBC
L&ngfristig uppléning
-Standard & Poor’s 9 AAA
-Moody's Aaa Aaa

" Inkluderar nettoresultat av finansiella poster och provisionsnetto.

2 Kreditforluster uppréknat p& heldr i relation till utléning till allmdnheten vid drets borjan.

3 Antal anstdllda uttryckt i heltidstjcnster, rensat for sjukskrivning och tjanstledighet.
4 Outlook negative.

%) Standard & Poor’s avslutade sin rating av SCBC under 2014.
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Var affarsidé ar att med
nytdnkande och omtanke
erbjuda lan och sparande
till privatpersoner, bostads-
rattsforeningar och fastig-
hetsbolag i Sverige.

Antal medarbetare
perort31/122014
(FTE)»

&
&
212 ll 172

SBAB Bank AB (publ) startade sin verk-
samhet 1985 och égs till 100 procent

av svenska staten. SBAB &r sedan 2011
bank, SBAB, och fokuserar pé bolén

och bostadsfinansiering pd den svenska
marknaden. SBAB:s I6nsamhetsmdl &r en
avkastning p& eget kapital p& minst 10
procent.

Arets resultat efter skatt p& 1256 mnkr
&r en 6kning med 383 mnkr jamfsrt med
2013. Aven jsmfsrt med tidigare &r &r
2014 &rs resultat starkt. Férklaringen &r
Skat réntenetto och dkat nettoresultat frén
finansiella positioner. Avkastningen p&
eget kapital blev 12,1 procent, vilket &r en
forbattring jamfért med de senaste dren.
Infér bolagsstdmman den 22 april féreslés
en utdelning pd 502 mnkr vilket motsvarar
40 procent av resultatet efter skatt.

Organisation

Per 31 december 2014 hade SBAB
397 medarbetare (FTED) pé fyra kontor.
172 i Stockholm, 212 i Karlstad, 6 i
Géteborg och 7 i Malmé. | Stockholm
sitter priméirt IT och centrala funktioner.
Kundcenter och Operations &terfinns i
Karlstad. | Géteborg och Malmé finns
lokalt kundansvariga inom Féretag & Brf.
SBAB har tvé afférsomrdden; Privat
samt Féretag & Brf. Privat erbjuder bolén,
privatlén, inléning, férsdkringar och
boldneférmedling via partners i form av
banker och fastighetsméklare. Féretag &
Brf erbjuder bostadsfinansiering till fastig-
hetsbolag och bostadsréttsféreningar samt
inl@ning fran féretag.

" Antal anstallda uttryckt i heltidstjénster, rensat for
sjukskrivning och tjénstledighet.

Intéikter, kostnader och K/I-tal

Resultat och avkastning pa eget kapital

mnkr K/l-tal, % mnkr %
3000 60 1500
2500 e N\ 50 1250
Karlstad Stockholm 2000 7 40 1000
1500 30 750
1000 — 20 500
7 Géteborg 500 — 10 250
7 2010 2011 2012 2013 2014 2010 201 2012 2013 2014
\" = Intéikter Kostnader = K/I-tal = Resultat == Avkastning
Malmé
SBAB har de Infér auto-
SBAB startar sin SBAB:s Boldn till mest ndjda matiserat
verksamhet med konkurrensutsatt privat- privatkunderna l&nelsfte pd
4 anstéllda. 1989 utldning startar. 1992 personer. 1998 enligt SKI. 2003 webben.
Etablerin Kontoret i Karl- L&neansskan via Sénker réntan
9
pé kredit- stad 6ppnas for internet. for bostads-
1985 marknaderna 1991 kundservice och 1996 2002 ratter till 2004
i London och l&neférvaltning. samma nivd
Tokyo. som f&r villor.
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SBAB:s operativa

organisation

Kredit & Risk

Hallbart fretagande

Ekonomi & Finans

Juridik

Kommunikation

Compliance

Privat-

marknad

Operations

Foretag & Brf

Bostadsrétts-
féreningar

Fastighets-
bolag

Utéver VD ingér f6ljande befattningar i SBAB:s féretagsledning: Chef fér IT, Ekonomi & Finans (CFO), HR, Juridik, Kredit & Risk (CRO),
Privat, Féretag & Brf, Operations samt Kommunikation.

Férst i Sverige
med att emittera
sdkerstdllda

2005 obligationer.
Avskaffar
toppldnet p&
bolén till privat- 2006
personer.

2007

Lanserar
sparkonton
till privat-
personer.

Lanserar
privatlén till
privatpersoner. 2011

Fér tillstand
att bedriva

2010

bankrorelse.

SBAB:s andel
av inldnings-
marknaden
passerar 1%. 2014
Mest néjda
bol&nekunder
2012 enligt SKI.

Sveriges
bésta
bolan
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VD-ord

“"Den kunskap, kompetens,
professionalism och omtanke
om kunden som jag ser hos vara
medarbetare ar imponerande.”

ag bérjade mitt jobb som VD i augusti

férra dret. Innan jag tilltrédde hade jag

under sommaren satt mig in i den strate-

giska verksamhetsutvérdering som gjordes

under véren pd uppdrag av styrelsen. Den

gjorde det &n tydligare fér mig att poten-
tialen &r mycket stor f6r oss pd bol&nemarknaden,
samtidigt som den ténkta bredare vardagsbanksats-
ningen skulle medféra hdga kostnader och ta fokus
frén kdrnaffdren. | slutet av augusti fattade vi dérfor
beslut att fullt ut fokusera pé kérnafféren - boldn till
privatpersoner och bostadsfinansiering till bostads-
rattsféreningar och fastighetsbolag. Strategibeslu-
tet medférde organisationsférdandringar och starten
pé ett kostnadsbesparingsprogram i syfte att géra
oss &n mer konkurrenskraftiga pé boldnemarkna-
den. Jag ser redan tydliga positiva resultat i form
av ny energi i organisationen, dkat kundfokus och
stairkt kundtillstrdmning under fjgrde kvartalet och i
inledningen av 2015.

Som bank har SBAB en viktig funktion i samhéllet.
Vi &r en del av en finansiell infrastruktur som gér det
m&jligt for privatpersoner att képa ett eget boende
och fér féretag att finansiera fastigheter for bo-
stadséindamadl. | vér inléningsverksamhet handskas
vi med medel som anfértrotts SBAB av allménheten.
Detta kréver att vi tar ansvar och agerar léngsiktigt
samt att vi med god afférsetik bygger fértroende-
fulla relationer med véra kunder och omvérlden.
SBAB ska agera féreddmligt inom omrddet héllbart
féretagande och i 6vrigt agera pé sd sdtt att féreta-
get fér offentligt fértroende.

2014 blev &nnu ett starkt &r fér den svenska fastig-
hetsmarknaden med hég efterfrégan, 18ga réntor och
stigande priser. 2014 blev &ven ett verksamhetsmds-

sigt starkt &r for SBAB med stigande volymer, forbitt-
rade marginaler och 6kad [6nsamhet. Finansiellt &r vi
starka med hég kapitaltéickning, vér inléning visade
god tillvéxt och vé&r marknadsuppldning mottogs med
stark efterfr&gan till f6r oss goda villkor. Vi uppné&dde
&ven |6nsamhetsmdlet frén var Ggare Svenska staten
om lagst 10 procents avkastning pé eget kapital och
aktieutdelning féreslds fér férsta géngen sedan 2004,

| december férra dret fick vi veta att vi enligt
Svenskt Kvalitetsindex (SKI) har Sveriges néjdaste
bol&nekunder pd privatsidan. Det &r vi mycket stolta
dver. Vi hade per érsskiftet 253 000 bol8nekunder
som l&nade 182 mdkr av SBAB. Det gav oss en mark-
nadsandel p& 7,30 procent och gér oss till Sveriges
femte stérsta boldneaktsr. De senaste fem éren har
dock vé&r marknadsandel minskat vilket vi inte alls &r
ndjda med.

Inom bostadsfinansiering till flerbostadshus pd fére-
tagssidan l&nade vi per drsskiftet ut 78 mdkr till 2 710
bostadsréttsféreningar och 463 fastighetskunder. Vi
har en tydlig strategi for framtida tillvéxt dér vi verkar
fr&n véra kontor i Stockholm, Géteborg och Malms,
for kunder i nérliggande regioner, dér vi har méjlighet
att vara konkurrenskraftiga och skapa kundvérde.

Vi ska erbjuda Sveriges bésta bolé&n. Det &r vér nya
vision. Den &r tuff att nd for det réicker inte att ha Sve-
riges ndjdaste privatkunder. Vi mdste ocksé véxa och
ta marknadsandelar p& béde privat- och féretags-
sidan. Tillvéixten ska ske genom att med nytéinkande
och omtanke utveckla och férbéttra vért kunderbju-
dande. Vi ska géra det pé ett séitt som bidrar till béttre
boende och boendeekonomi fér véra kunder.

Vi ska se pd boldn som en outvecklad, levande,
spdnnande och dynamisk produkt full av potential
med méjligheter att skapa unikitet. Vi ska inte bara
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lyssna pé véra kunder utan vi ska éven éverraska
dem. Vi ska ocksé bli mer afférsmdssiga samt jobba
snabbare och beslutsammare med &kat sdljfokus.
Ett férskt exempel p& nyténkande, affdrsmdassighet
och sdljfokus &r vért erbjudande i slutet av férra dret
att binda réntan pé fem ér till extra &g rénta, vilket
innebar att femarslén for cirka 9 mdkr tecknades
och att vi fick mdnga nya néjda kunder.

Bdttre boende och boendeekonomi handlar inte
bara om god service och bra rénta pé bolénet utan
ocksé om héllbart boende och ansvarsfull kreditgiv-
ning. Vi vill 8ka véra marknadsandelar genom att
finansiera mer miljévénliga flerbostadshus och
genom att integrera héllbarhet i vart boléneer-
bjudande till privatpersoner. Fér oss dr det béasta
bol&net ocksé ett héllbart boldn. Vara laga kredit-
forluster &r ett bevis p& att vi bedriver ansvarsfull
kreditgivning. Samtidigt ska vi vara medvetna om
att det idag extremt |&ga rénteldget medfér mycket
|&ga boendekostnader, vilket resulterar i léigre risker
for kreditforluster.

Under 2015 och 2016 ska vi ldgga grunden f&r
ett [&ngsiktigt starkt och konkurrenskraftigt SBAB
genom att bli kostnadseffektivare med méjlighet att
véixa till lhga marginalkostnader. Samtidigt medfér
den 8kade regleringen i banksektorn ett resurs-
krévande anpassningsarbete som péverkar kostna-
derna.

Att bedriva bankverksamhet stéller héga krav pé
oss som jobbar pd SBAB. Omvéirldens fértroende
f6r SBAB och fér svenska banker i stort &r beroende
av att vi levererar det vi lovar, samt att vi har en god
afférskultur och féljer de regler och ramverk som
gdller p& den finansiella marknaden. Den kunskap,
kompetens, professionalism och omtanke om kun-
den som jag ser hos v@ra medarbetare &r impone-
rande. Att véxa och att skapa tillvéxt forutsétter sitt
ledarskap och sin féretagskultur. Vi har genomfért
ett vérderingsarbete dér vi lyfter fram véra styrkor
och tillfér det som behdvs fér tillvéxt. Under 2015
genomfér vi ledartréining och medarbetarutbildning
for ett inkluderande ledarskap med sjdlvdrivande
medarbetare. Jag ser framfér mig ett mer dynamiskt
SBAB med vér féretagskultur som ett avgérande
konkurrensmedel. Tillsammans med den styrka,
det fértroende och den kénnedom som under éren
byggts upp i vart varumérke har vi en fantastisk
grund att skapa och bygga tillvéxt fran.

Stockholm i mars 2015

KLAS DANIELSSON
VD




AFFARSOVERSIKT SBAB Arsredovisning 2014

Vi ér med 253 000 bolanekunder och en utlaning pa 182 mdkr en stor aktor pa bola-
nemarknaden for privatpersoner. Inom bostadsfinansiering till bostadsréattsféreningar
dr vi bland de storsta aktdrerna pa marknaden.

Bolan

Bol&n och bostadsfinansiering ér SBAB:s karnverk-
samhet och s& har det varit under 18ng tid. | ett
tiodrsperspektiv &r SBAB, sett till marknadsandel p&
privatmarknaden, den aktsr som varit den tydli-
gaste utmanaren till storbankerna. Under tiodrspe-
rioden har marknaden f&r bol&n mer &n férdubblats
frén 1 040 mdkr till nérmare 2 500 mdkr. Konse-
kvensen é&r att alla stérre aktérer har kunnat 6ka sina
bol&nevolymer. Fér SBAB:s del har den utl&nade
volymen pd privatmarknaden kat frén 101 mdkr till
182 mdkr samtidigt som marknadsandelen minskat
fran 8 till 7 procent sedan 2005.

SBAB:s marknadsandel &r hégre fér boldn till
bostadsrétter én f6r boldn till sméhus. é procent av
totalmarknaden f&r boldn till sméhus har l&nats ut
av SBAB, motsvarande andel fér bostadsrétter &r
10 procent.

Bol&nevolym Sverige och SBAB, 10 &r (mdkr)

Bostadsfinansiering

Affdrsomrédet Féretag & Brf erbjuder bostadsfinan-
siering av flerbostadshus férdelat pé& hyreshus och
bostadsrattsféreningar.

Marknadsandelarna inom dessa segment ligger
p& 9 respektive 14 procent. Vid 2014 &rs utgéng
uppgick SBAB:s utléning till 26 mdkr fér hyreshus
och till 53 mdkr f6r bostadsréttsféreningar. Sett Sver
en léngre period har SBAB tappat marknadsande-
lar. Tydligast har tendensen varit for féretagsdelen
dér andelen fallit frén 14 till 9 procent sedan 2010.
Minskningen var i enlighet med ett tidigare beslut i
syfte att sdlja verksamheten, vilket innebar férre nya
afférer och omfattande 16sen frén befintliga kunder.
Féretagsdelen é&r nu strategiskt viktig for SBAB
och ska véixa. SBAB:s andel av totalmarknaden fér
utléning till bostadsréttsféreningar har sedan 2010
fallit frén 17 till 14 procent. Det férklaras av kraftig
priskonkurrens och att marknadstillvéxten frémst
drivits av de stérsta byggbolagens nyproduktion dér
SBAB har en légre marknadsandel.

mdkr mdkr
200 — 2500 o .
Inlaning
160 2000
SBAB:s marknadsandel pd inl@ning via sparkonton
120 1500 har vuxit i snabb takt sedan introduktionen 2007.
80 1000 Vid érsskiftet &g denna p& knappt 4 procent av den
500 totala hushéllsinléningen och knappt 2 procent av
40 inldningen frén féretag.
2005 -06 -07 -08 -09 -10 -11 -12 -13 -14
mmm Bol&n SBAB  «mm Bol@n Sverige
SBAB, Hushadll inléning och marknadsandel 10 ér SBAB:s marknadsandel bostadsfinansiering féretag
resp. brf, 5 ar
mdkr % Marknadsandel, %
50 5
20
40 4
15
30 3
20 2 B
10 1 5 -
0 0
2005 -06 -07 -08 -09 -10 -11 -12 -13 -14 2010 201 2012 2013 2014
m== mdkr = Marknadsandel == Foretag, % Brf, %







AFFARSOVERSIKT SBAB Arsredovisning 2014

Vart kundléfte ska vara unikt och ge kunderna ett vérde som gor att de véljer oss

- idag och i framtiden. Detta summeras i omradena tillgdnglighet, omtanke och
transparens, vilka tillsammans bildar vart vardeerbjudande. Vardeerbjudandet fungerar
som var ledstjérna nér vi vidareutvecklar vart kunderbjudande.

Tillgéinglighet

- Bolan pa webb och telefon, alla dagar,
alla situationer

Vi &r den enda svenska bank som idag helt foku-
serar pd bol&n. Det finns ingen fr&ga runt bolén
som vi inte kan besvara och vi gér det utifrén
kundens situation och férkunskaper. Kunder nér
oss via telefon 8-21, veckans alla dagar, och
p& webben eller i mobila enheter dygnet runt.
Att behéva boka tid med sin bank och vénta i
dagar pd ett méte &r némligen enligt oss varken
modernt eller att visa uppskattning f6r kunden.

| alla kanaler har vi fokus pé frédgor som kom-
mer upp i samband med boldn och finansiering,
gdirna utifrén kundbehov, som till exempel "kan
jag”, "bér jag”, "hur gér man”, snarare &n ur ett
rent produktfokus.

Sveriges "SBAB har ett professionellt kund-

nojdaste

boldnekunder bemétande samt ar létt att fa tag
pa, bade via internet och telefon.

‘ Inget bankkontor med daliga 6ppet-
SBAB hor Sveriges tider och langa koer.”

ndjdaste bol&nekunder Kundcitat 2014
2014 enligt Svenskt
Kvalitetsindex (SKI).

L&s mer pd sidan 14.

10
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"Min kollega har precis tagit

bolan hos er och ér jattendjd
med bade rantor och service,
och efter detta samtal s&

instdmmer jag helt.

Kéinns som jag vill ha dig som

min nya bdstis!”

Transparens
- Bra pris och rétt villkor direkt

Vi vill erbjuda kunderna raka, bra och enkla
produkter och har dérfér aktivt valt bort delar
som inte hér ihop med de vérderingar vi har. Till
exempel tycker inte vi att parametrar som inne-
fattar vem du pratar med pé& banken, hur du &r
kladd, hur talfér du &r eller hur léinge dina féréld-
rar varit kunder, borde péverka vilken rénta du
ska f& pé dina bol&n. Véra kunder behéver inte
forstdlla sig och anldgga en férhandlingsstrategi
utan fér alltid ett bra pris och rétt villkor direkt.

Kundcitat 2014

Omtanke

- Boendespecialister som bryr sig

Vér personals héga kompetens runt boldn och
finansiering beror pé& att vi alltid har fokuserat p&
bol&n. Men dér expertis och kompetens ofta kan ta
formen av négot sakligt och kallt, &r véra specialis-
ter omténksamma och generdsa med sin kunskap.

Genom omtanken kommer viljan att ta ansvar och
hjélpa kunden, vilket leder till ett bredare perspektiv
som handlar om férstéelse f6r kundens hela affér.
Att ha en dialog med oss handlar dérfér séllan om
bara kronor och &ren, utan ofta &ven om stéd och
support i stora beslut. En sjélvklarhet fér oss &r ocksd
att kunden erbjuds en personlig kontaktperson som
bistdr, uppmérksammar och pdminner under hela
processen.

"Jag ar trott pa att forhandla om
rdntan varje ar. Jag vill veta att

jag har bra villkor, och sen vill jag
kunna sldppa det. Dérfor tycker

jag SBAB later bra!”

Kundcitat 2014

1
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KUNDERNA BERATTAR

Familjen Rydberg-Persson
Olofstorp

For ett &r sedan képte Carla Rydberg
och hennes sambo Karl Persson en
villa med tolv rum och kék strax
utanfér Géteborg. De ménga
rummen behévdes eftersom de

har tre barn var. Huset frén 1930
var nyrenoverat och klimatsmart.
Det fanns redan bergvdrme med tvé
borrhél for att técka uppvérmningen
av det stora huset, alla vitvaror var
A-klassade och duschmunstyckena

i badrummen vattensndla, berattar
Carla.

- Vi tanker p& miljén i vardagen
och det kénns viktigt att boendet
ocksé &r en del av det. Det enda vi
har behdvt géra sjélva &r att starta
en kompost.

Familjens tvé bilar gér pé& biogas,

elen &r grén och maten ekologisk, i
den mdn det finns.

- Att huset var sd stort och i s& bra
skick vid kdpet var en férutséttning
for att vi sverhuvudtaget skulle kunna
bo ihop. Ett renoveringsobjekt hade
l&tt kunnat Gventyra nya och kénsliga
relationer som kan uppsté i en familj
med bonusbarn.

Carla hade sparkonto hos SBAB
sedan tidigare s& det var naturligt
att héra med dem nér det var dags
att séka boldnet.

- Jag uppskattar tillgdngligheten
hos SBAB. Vi har kunnat skéta det
mesta pd internet och via mejl. Se-
dan erbjéd SBAB de bésta réntevill-
koren vid tidpunkten f&r l&net, s& det
kéindes som ett bra val.

13
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Var affdrsidé dr att med nytdnkande och omtanke erbjuda lan och sparande
till privatpersoner, bostadsréttsféreningar och fastighetsbolag i Sverige.

Nytdnkande betyder att vi kontinuerligt genom evo-
lution och innovation med sévél smd& som stora steg
utvecklar kunderbjudandet med mélséttningen att
erbjuda Sveriges bésta bol&n. Omtanke betyder att
kunden hela tiden sitter i forarsatet. Alltid bra pris,
rétt villkor och personlig service pé kundens villkor
alla dagar, &r omtanke.

L&n &r boldn, bostadsfinansiering och privatlén.
Sparande &r inléningskonton.

Den stérsta kundgruppen ér privatpersoner som
har tagit bolé&n eller som har ett inldningssparande.
Privatkunderna finns éver hela Sverige men &r
koncentrerade till Stockholm, Géteborg och Malms
samt vissa andra universitets- och tillvéxtorter. Avse-
ende bostadsréttsféreningar och fastighetsbolag s&
fokuserar vi pd kunder med séte séder om Daldlven,

men dér kunden kan dga fastigheter dver hela Sve-
rige. Kunderna har primért sina fastighetsinnehav i
storstdder och pa tillvaxtorter.

Vér affdrsmodell bygger p& hég effektivitet, Idga
kostnader, l&gt och noggrant kalkylerat risktagande,
konkurrenskraftig marknadsfinansiering och stora
samt véxande kundvolymer. Bankverksamhet har de
senaste dren blivit allt mer komplex och krévande
pd grund av det kraftigt skade regulatoriska trycket.
Boldn har den senaste tiden alltmer blivit féremél
for en egen specifik regulatorisk utveckling. Detta
medfér att de fasta kostnaderna f&r vér verksam-
hetsdrift har skat, vilket stéller allt hégre krav
pé& effektivitet och volymutveckling fér I&ngsiktig
|6nsamhet.

Sveriges
nojdaste
bolanekunder

asKl
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Sveriges néjdaste bolanekunder

SBAB har landets néjdaste bolanekunder 2014 enligt

Svenskt Kvalitetsindex (SKI)."

SBAB har under ett antal &r placerats hgt nér
Svenskt Kvalitetsindex (SKI) via kundintervjuer
utvérderar landets bol&nebanker. | den senaste
undersdkningen, som publicerades i december
2014, intar SBAB den &versta positionen. Vi anser
att resultatet &r ett bevis pd& att SBAB &r en bank
som tillfér bolénebranschen ndgot viktigt och visar
att vér vision "Sveriges bdsta bol&n” stér for ett
reellt innehdll.

SKl:s undersskning delas upp i sju olika rubriker
som totalt summerar till 28 delfrégor. P& fem av
rubrikerna och 18 av delfrégorna tilldelas SBAB
hdgre genomsnittligt betyg &n ndgon av véra sex
namngivna konkurrenter. P& de rubrikerna dér vi
inte placeras hdgst &r vi tv@a och vi &r séimst fyra
pé& de tio delfr@gorna dér vi inte intar den hégsta
positionen.

" Svenskt Kvalitetsindex (SKI) genomfsr varje hést en granskning av Sveriges leverantérer av bol@n, de sju stérsta aktérerna namnges i undersskningen som
baseras pé telefonintervjuer som gérs med respektive banks kunder. Datainsamlingen har genomfsrts av EVRY. Totalt har 1 258 personer i &ldern 18-79 @r, som

har bostads- eller fastighetslén och &r bostatta i Sverige, intervjuats.
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Vision

Vi ska erbjuda Sveriges bésta bolan.

Vér vision &r vart slutmdl, var ledstjérna, dit vi vill
och det som vi vill erbjuda véra kunder. Visionen
sporrar oss att hela tiden bli battre. Vért fokus och
huvudsakliga produkt ér bolén. Med bolén menas
bolén till privatpersoner samt bostadsfinansiering till
bostadsrattsféreningar och fastighetsbolag.

Att erbjuda Sveriges bésta boldn till véra kunder
stéller krav p& nyténkande och omtanke. Det kréver
ocksé att vi bidrar till ett battre boende. Vi menar
att vi erbjuder Sveriges bésta bol8n om vi nér ett
antal mdl inom é&tta olika omréden. Dessa omrdden
ar kundnéjdhet, villkor, pris, kdnnedom, héllbarhet,
tillvéixt, lsnsamhet och medarbetarnsjdhet.

Mission

Vibidrar till battre boende och boendeekonomi.
Vé&r mission styr vart beteende mot kunden. Allt vi
gér i verksamheten ska direkt eller indirekt, leda till
ett battre boende och en béttre boendeekonomi.

| ett battre boende ingdr ett héllbart boende. Vi
ska agera ansvarsfullt och integrera héllbarhet i vért
kunderbjudande. Béttre boendeekonomi fér véra
kunder uppnds bland annat genom ett bra pris och
ratt villkor.

15
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SBAB arbetade under 2014 f6r att uppna nedanstaende mal. Utéver dessa mal finns ett
stort antal interna verksamhetsmal for respektive affdrsomrade samt pa avdelnings- och
funktionsniva, som regelbundet féljs upp och utvérderas.

Mél 2014 Utfall 2014 (2013)

Lonsamhet Avkastning pd& eget kapital p& minst 10 procent. 12,1% (9,5%)
Kapitalmdl SBAB ska vara vél kapitaliserat och uppfylla kapitalmdlen enligt
kapitalpolicy. Kérnprimarkapitalrelationen ska uppgé till Iagst 29,8% (23,3%)
22 procent).
Riskmal SBAB ska optimera sin I6nsamhet inom ramarna fér av styrelsen Ja (Ja)

beslutad risktolerans.

Utdelning Ordinarie utdelning ska uppgé till minst 40 procent av &rets vinst la(-)
efter skatt med beaktande av koncernens kapitalstruktur.

D Av styrelsen beslutad i december 2014, fran tidigare mél om 18-20 procent.

Hallbarhet:
Lénsamhet Avkastning pé& eget kapital pd minst 10 procent. L&s mer om véra médl i
vért héllbarhetskapitel
Kapitalmal SBAB ska vara véil kapitaliserat och uppfylla kapitalmélen enligt pd sidan 38-40.
kapitalpolicy. Kérnprimarkapitalrelationen ska uppgé till Iégst
22 procent.
Riskmél SBAB ska optimera sin [dnsamhet inom ramarna fér av styrelsen

beslutad risktolerans.

Utdelning Ordinarie utdelning ska uppgé till minst 40 procent av &rets vinst
efter skatt med beaktande av koncernens kapitalstruktur.

16
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Sa skapas
ltat

vart resu

SBAB har liksom évriga banker ett
uppdrag att férse féretag, bostadsrdttsfor-
eningar och privatpersoner med kapital.
Banker innehar dérigenom en nyckelroll
i ekonomin dé& de forflyttar kapital fr&n
de resursrika till de aktérer dér kapitalet
behdvs. Rantan &r smérjmedlet som gor
att systemet fungerar dé& den bé&de ger
incitament till utléning och leder till att
kapitalet hamnar dér det gor stérst nytta.

Fér att landets ekonomi ska fungera
mdéste bankerna alltsd utféra sitt uppdrag,
samtidigt stélls héga krav d& en ovarsam
bankverksamhet kan smitta resten av eko-
nomin p& ett mycket destruktivt satt. Kraven
stélls béde fr&n samhéllet genom lagstift-
ning och frén de som l&nar ut till banken
genom kreditvérdering, i det férsta fallet for
att bankverksamheten ska drivas i enlighet
med samhélleliga mél f6r ekonomin och i
de andra fér att investerarna inte ska riskera
att férlora pengarna som l&nas ut.

| detta sammanhang &r bankens
|8ngsiktiga lénsamhet av stor betydelse.
Langsiktig I16nsamhet skapas genom sund
kreditgivning och ansvarsfullt agerande
vilket bygger upp fértroende och leder till
béttre uppldningsvillkor. Ett bra resultat &r
allts& grunden f6r en framgéngsrik bank-
verksamhet vilket i sin tur &r en grundsten i
en fungerande samhéllsekonomi.

Vi ska nu férklara hur SBAB:s resultat
skapas och hur kapitalet forflyttas pa
kapitalmarknaden.

Nér bostadséigare kommer till SBAB fér
att I8na pengar méste SBAB i sin tur f&rst
samla ihop kapital, 97 procent av ett nytt
bostadsldn bestér ndmligen av pengar
som SBAB |&nat av andra aktérer.

Huvuddelen av finansieringen, omkring
77 procent, ldnas upp pé kapitalmark-
naden, vilket sker genom att SBAB ger

MIKAEL INGLANDER

CFO

ut obligationer som investerare képer. |
utbyte betalar SBAB réinta som bestéms av
det allmé&nna rénteléget och av hur tryggt
det anses vara att investera i SBAB. Risken
som investeraren uppfattar minskas genom
att SBAB anvénder bolénestocken som
sdkerhet for obligationerna. Ett bra kredit-
betyg fér SBAB minskar ocksé& den uppfat-
tade risken. Kreditbetygen faststdlls bland
annat av tvd stora internationella kredit-
vérderingsinstitut och beror p& SBAB:s
risktagande och langsiktiga I6nsamhet.

En konsekvens av ett bra resultat &r alltsd
att SBAB kan sétta mer konkurrenskraftiga
boréntor, eftersom uppldningskostnaden
séinks. P& sé& vis kan en sund och ansvarsta-
gande ekonomi skapa en positiv spiral som
gynnar bédde SBAB och kunderna.

Efter att investerarna placerat pengar i
SBAB:s obligationer &terstdr finansiering
av 23 procent av summan som SBAB i sin
tur l&nar ut. Merparten av detta, omkring
20 procent, finansieras genom inléning.
Inl@ning &r nér privatpersoner eller féretag
sparar p& SBAB:s sparkonton, i utbyte
mot sparrénta. Inldningens andel av var
finansiering har 6kat kraftigt under senare
8r vilket &r en stor férdel dé obligationsks-
parna ogdrna ensamma vill std fér en allt
for stor del av vér finansieringen.

De é&terstdende 3 procentenheterna
kommer frén vér dgare, svenska staten.
Det sker genom det egna kapitalet som in-
vesterats i SBAB. Fér sin insats fér dgaren
utdelning vilket férvéintas motsvara minst
40 procent av resultatet. Resultatet ska
i sin tur motsvara minst en tiondel av det
egna kapitalet enligt det |6nsamhetsmal
som svenska staten stdillt.

Skillnaden mellan SBAB:s totala upp-
I&ningskostnad och den totala summan
som vdra l&ntagare betalar in i form
av ranta till SBAB kallas f6r réntenetto,
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2014 var réntenettot 2,1 mdkr. Réntenet-
tot ska sedan finansiera véra verksamhets-
relaterade kostnader.

2014 &rs verksamhetsrelaterade kostna-
der uppgick till 830 mnkr (exkl. omstruk-
tureringskostnader) och bestér frémst av
personalkostnader, lokalhyra, systemdrift
och utvecklingskostnader.

[ vérsta fall finns &ven kreditfériuster som
mdste finansieras och sddana uppstdr nar
kunder inte kan betala sina réntor och
amorteringar. Kreditférluster &r en del av
verksamheten men vi vill hélla dessa pd en
mycket |&g nivé och har lyckats vél under
senare é&r. 2014 var kreditférlusterna
positivt 30 mnkr.

Vaért slutgiltiga resultat &r dérmed rénte-
nettot (och Gvriga intdkter) minus verksam-
hetsrelaterade kostnader och kreditférlus-
ter. Av vinsten, som dgaren férvéntar sig
motsvarar minst en tiondel av det egna
kapitalet, bér minst 40 procent betalas ut
i utdelning. Eftersom staten &r vér dgare
hamnar dessa pengar i statskassan och
hjdlper till att finansiera statens utgifter.
Resten av vinsten dterinvesteras i SBAB.

MIKAEL INGLANDER CFO
THERESE ANDREASSON REDOVISNINGS-
CHEF
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ALLMANT
RANTELAGE

Ny BOSTAD

THERESE ANDREASSON
REDOVISNINGSCHEF

Férenklad resultatrékning

Intékter mnkr m
Réntenetto 211
Ovriga intékter 510
Totala intdkter 2621

Kostnader mnkr

Kostnader -1008
Kreditforluster 30
Andelar joint venture

Skatt -388
Totala kostnader -1365

ARETS RESULTAT 1256

Férenklad balansrékning

Tillgangar mnkr
Vérdepapper 57 892
Utl&ning till allménheten 261 445
Utl&ning till kreditinstitut 7 437
Ovriga tillgéngar 1221
338 985

Totala tillganger

Skulder mnkr
Inl&ning (sparkonton) 60 610
Upplé&ning (obligationer) 243 168
Ovriga skulder 24 206

Eget kapital 11 001
Totala skulder 338985
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Tobias Ring

Bostadsrattsinnehavare i Brf Kavaljersbacken, Sundbyberg

Tobias Ring &r 35 ar och arbetar pé
Systembolaget som férséljare. P&
fritiden tévlar han i biljard, lediga
dagar kan han tréna tio timmar om
dagen.

- Négon TV har jag ddremot inte.
Den tar bade plats och tid, och tid &r
en av fd saker i livet som man aldrig
kan 4 tillbaka.

For drygt tvé &r sedan flyttade han
in p& Kavaljersbacken i Sundbyberg.
Tobias hade just gétt igenom en
skilsméssa och ville ha négot litet,
men praktiskt. Han képte en nyreno-
verad etta som han kunde flytta in i
direkt.

- Jag &r inte en s&n som renoverar
och fixar hela tiden. Jag &r néjd med
en frésch grund som jag kan pynta
lite sjéilv. Fér mig ska det vara enkelt
och latt.

Tobias &r inne pd sitt tredje boende
finansierat genom SBAB. Infér det
hér l&net kontaktade han &ven en
annan bank fér jémférelse.

- En av de avgérande faktorerna
till att jag valde SBAB igen var att
den andra aktéren krévde en skriftlig
vardering av en méklare. Det tyckte
jag var onddigt, fér SBAB réickte det
gott och val med képekontraktet.
Hos SBAB kan det mesta sktas via
telefon, sd jag slapp ocksé boka in
en massa méten. Fér min del ska kon-
takten med banken vara enkel och
smidig, det ska rulla p& obemarkt
utan né&gra gruskorn i maskineriet.
Det &r nog dérfér jag &r kvar hos

SBAB efter alla ér.
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Kristina Karlsson

Ordférande i Brf Kavaljersbacken, Sundbyberg

Hyresfastigheten Kavaljersbacken i
Sundbyberg ombildades &r 2010 till
80 bostadsréitter. Féreningen l&nade
34 miljoner av SBAB infér tilltréidet,
och ytterligare 7 miljoner till ett
stambyte ndgra ér senare d& man
&ven installerade bergvérme.

Kristina Karlsson &r ordférande i
féreningen.

- Vi valde SBAB fér att de hade
det bésta budet. Handldggaren
frdn SBAB skétte ocksd hanteringen
véldigt smidigt genom att skicka ut
handlingar direkt till de boende som
fick svara tillbaka per brev med en
bifogad kopia pé& id-kortet.

Kristina vérdesatter den personliga
kontakten med I&nehandléggaren.
Nar SBAB efter n&gra ér bytte
handléggare kom den nya ut och
presenterade sig for styrelsen. Han

hade ocksd gétt igenom féreningens
ekonomi i férvég och stéllt upp olika
siffror f6r Idnen, n&got som styrelsen
uppskattade mycket.

Féreningens mél ér att ha en
héllbar ekonomi pd l&ng sikt och det
har man lyckats med. Senaste dret
har man till och med kunnat sénka
avgifterna med 15 procent.

Kristina har varit pé& flera av
SBAB:s seminarier som rér bostads-
réttsféreningar.

— De har till exempel handlat om
styrelsearbete, rdnteutveckling och
avskrivningar. Vi fick en del bra tips
pé& ett seminarium om vérdehsj-
ningar pé& fastigheten som vi har
genomfért. P& seminarierna tréffar
man ocksé& féretrédare fér andra fér-
eningar och kan utbyta erfarenheter,
det &r vérdefullt.
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Stefan Rénk
VD pé Einar Mattsson

Fastighetsbolaget Einar Mattsson
&ger fastigheter med drygt 5 000
ldgenheter och férvaltar ytterligare
9 000 lagenheter.

- Det betyder att véra dagliga be-
slut berdr bortdt 40 000 méanniskor,
sdger Stefan Rénk, VD pé& bolaget
och barnbarn till grundaren Einar
Mattsson sjdlv.

- SBAB ér en viktig affdrspartner
fér oss. Att kunna hantera skuldsidan
i ett fastighetsbolags balansrékning
ar en central del av afféren. Darfor
&r det avgérande med en kredit-
givare som f8rstdr hur skuldsidan
péverkar och vilka villkor som
&r viktiga fér oss.

- Vi tréffar véra handléggare hos
SBAB regelbundet. De har ett intres-
se av att férstd vér affér och de har
férmégan att géra det, vilket skapar

grogrund fér goda I8sningar. Som
fastighetsbolag har vi en langsiktig
affdr, s& fér oss &r det viktigt med en
afférspartner som inte ser kortsiktigt
pd sin egen affér.

Einar Mattsson arbetar kontinu-
erligt med att lyfta nivén i ytter-
stadsomrédena. Férutom en hégre
standard och mer effektiva ener-
gisystem arbetar man mycket med
social héllbarhet.

- Vi behéver en finansiér som
accepterar att vi ligger resurser p&
goda relationer och trygghetsar-
bete i konkurrensutsatta omrdden.
SBAB f&rstér och stédjer vért st
att arbeta, eftersom de ér villiga att
finansiera de hér tillgéngarna med
ett l&ngsiktigt perspektiv som |6nar
sig i léngden.
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"Eftersom bolanemarknaden paverkas av det som hénder i Sveriges ekonomi ér det

viktigt att ha god kunskap om utvecklingen och vad som paverkar den, inte minst nu da

det senaste decenniet har kdnnetecknats av stor dramatik pa finansmarknaden, bade i
Sverige och internationellt.” Tor Borg, chefsekonom SBAB

24

Spretig konjunktur

Under 2014 har den globala ekonomin préglats av
dterhdmtning. Fortfarande dras ménga ldnder med
sviterna efter finanskrisen 2008-09. Det &terspeg-
las bland annat i stora statsskulder, 18g inflation,
hég arbetsléshet och kraftiga réntestimulanser frén
centralbankerna. Den globala tillvéixten har varit
démpad och regionerna gér i olika takt. USA tillhsr
de lénder som utvecklats starkast med en 8kande
tillvéixt, sjunkande arbetsléshet och en centralbank
som bérjat avveckla stimulanserna. | Europa har
ekonomin é&ter véint neddét under 2014, efter att
tidigare ha stabiliserats ndgot sedan eurokrisen
2012 verkar regionen nu é&terigen balansera pé
randen mot deflation och recession. Asien spretar
med en japansk ekonomi med fortsatta problem och
en kinesisk ekonomi som fortsdtter véixa men med
stigande risker fér framtida bakslag.

Svensk ekonomi fortsatte att vara tudelad under
2014. Den inhemska efterfrégan tuffade pd hyfsat,
drivet av hushdllens starka ekonomi. Okande sys-
selséttning, stigande inkomster, 1&g inflation, l&ga
réntor, stigande bostadspriser och bérskurser var
faktorer som stimulerade hushéllen att konsumera
mer trots att dven sparandet kade. Exportsektorn
drabbades samtidigt av den fortsatt svaga efter-
frdgan i omvérlden och gick dérfor férhéllandevis
svagt, vilket Gven smittade av sig pé féretagens
allménna investeringsvilja. Bostadsbyggandet
kom dock igé&ng ordentligt under 2014, f&r f&rsta
gdngen pd lénge.

Réintor ned, bopriser upp

Den ihéllande l&ga inflationen, b&de i Sverige och
omvdrlden, sjunkande inflationsférvéntningar och
obefintligt inflationstryck bidrog till att Riksbanken
sénkte styrréintan under 2014. Aven de l8nga mark-
nadsréntorna sjdnk markant i hela vérlden drivet

av férvéntningar om fortsatt Idngsam tillvéxt, lag
inflation och l&ga styrréntor. Overlag féll réntorna
pé riskabla rénteplaceringar mer &n pé de sékra,
vilket innebdr att riskpremierna minskade.

Ett starkt demografiskt tryck p& bostadsmark-
naden i kombination med |&gt bostadsbyggande
fortsatte att driva upp bostadspriserna under 2014.
Sjunkande boréntor och starka hushdllsfinanser
stimulerade samtidigt bostadsefterfr&gan ytterli-
gare och priserna steg med i genomsnitt 15 procent
under éret.

Stark efterfragan pa bade bolan,
fastighetsfinansiering och kontosparande

Under 2014 skade bolénemarknaden med 6,4 pro-
cent till 2 489 miljarder kronor, marknaden fér 18n
till bostadsrattsféreningar dkade med 5,6 procent
till 368 miljarder kronor. Aven fér finansiering av
flerbostadshus bedéms marknaden ha expanderat i
snabb takt.

Réntenivder och bostadspriser &r viktiga drivkraf-
ter f6r hushéllens efterfrégan pd bolén. Hushéllens
inkomst- och férmégenhetsutveckling samt deras
framtidsférvéintningar och riskvilja &r ocksd av stor
betydelse f6r bol&nemarknaden. Omséttningen pé
bostadsmarknaden — som pdverkas av bland annat
demografi, byggande, bostadsréttsombildningar
- spelar ocksé roll. Samtliga dessa faktorer har
bidragit positivt till boldnemarknadens expansion

under 2014.

Regler och villkor

Regler och villkor fér utléningen kan dock f& bety-
delse framéver d& det finns en tydlig vilja hos myn-
digheter, politiker med flera att dédmpa skuldskning-
en hos hushéllen. Under 2014 har riskviktsgolvet i
kapitaltackningsreglerna fér boldn hajts fran 15 till
25 procent och individuella amorteringsplaner fér
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nytecknade |&n har inférts. Hushéllens skuldséttning
8kar dock fortfarande snabbare &n inkomsterna
och fler myndighetsé&tgérder dr darfdr sannolikt att
vdnta.

Finansinspektionen har aviserat att de kommer
inféra amorteringskrav avseende bolén som innebéar
att amortering kommer krévas, i olika utstréckning,
f6r nya boldn med bel&ningsgrader éver 50 pro-
cent. Utdver detta finns det férslag om att bankerna
regelbundet ska redovisa faktiska genomsnittsréintor
och dven nérmare férklara fér kunder vad som
péverkar den erbjudna réntan.

Noterbart &r ocksd att det europeiska boldnedi-
rektivet kommer implementeras framéver. Det
kommer bland annat innebdra dkat krav pé utbild-
ning av bol&nehandldggare, krav pé& férmedlare av
bolén, krav inom fastighetsvérderingsomrédet samt

krav pd 8kad transparens och férhandsinformation.

Bokslut pé finansmarknaden

Finanssektorn hade 2 175 miljarder i inl&ning fr&n
svenska hushéll, féretag och organisationer i slutet
av 2014. Hushéllens del var 1 395 miljarder kronor.
Hos bankerna, som lyder under inséttningsgarantin,
hade hushéllen 1 358 miljarder placerade varav 6
miljarder i IPS (individuellt pensionssparande). Ett
antal samverkande faktorer — stigande inkomster,
skattereformer, l&gkonjunktur och finansoro, har
inneburit att hushéllens kontosparande &kat i snabb
takt de senaste @ren trots |&ga rdntenivéer. Under
2014 skade bankinl&ningen frén hushdll med 5,4

procent och frén féretag med 3,2 procent.

Tillvéixt och inflation, Sverige
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Vad paver-
kar priserna
pa bostadls-
marknaden?

TOR BORG
CHEFSEKONOM
KARIN HELLGREN
INFORMATIONSCHEF

Sju avgérande faktorer som

= r bostadspriset

om pé alla marknader styrs priserna p&
bostadsmarknaden av samspelet mellan
utbud och efterfrdgan. Bostadsmarknaden
&r dock speciell eftersom den kan ses som
béde en tillgdngsmarknad, dér man kan
investera i ett bostadsobjekt, och som en
tjcinstemarknad, dér man konsumerar bo-
ende genom att hyra eller &ga en bostad.
Bostadspriserna paverkas av en méngd
olika faktorer. Fér en enskild bostad
ar sjdlviallet geografi, lége och skick
avgérande fér hur priset skiljer sig frén det
allménna prisgenomsnittet. Den évergri-
pande allménna prisnivén péverkas i sin
tur av en rad olika faktorer, dessa presen-
teras i nedanst&ende stycken:

1. Byggkostnader

P& kort sikt ér utbudet av bostdder ganska
fast vilket innebdr att det framst &r
efterfr&gan som péverkar den kortsiktiga
prisutvecklingen. Men pé riktigt l&ng sikt
kommer de befintliga bostdderna att
slitas ut och behéva erséttas med nyare.
Byggtakten i férhéllande till befintligt
bostadsbestdnd pdverkar det l&ngsiktiga
utbudet och pé sikt kommer dérfér priset
att pdverkas mycket av byggkostnaderna.
| dessa byggkostnader méste sédant som
markpriser, byggmaterialpriser, byggar-
betarléner samt skatter och subventioner
som ror byggandet rdknas med.
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2. Demografin

Alla méste &ta och ha tak éver huvudet.
Mycket annan konsumtion kan véljas bort
men det &r ndstintill oméjligt att [&ta bli att
konsumera boende. Det gér att efterfrd-
gan pé bostader i mycket hég grad styrs
av den demografiska utvecklingen. Fakto-
rer som befolkningstillvéxt, &ldersférdel-
ning i befolkningen, familjebildnings- och
flyttmonster spelar stor roll fér bostads-
marknaden. Aven dessa faktorer har mer
l&ngsiktiga &n kortsiktiga effekter.

3. Hushallens finansiella och ekonomiska
stéllning

Om demografin &r avgérande f&r hur
ménga som behéver en bostad sd bestém-
mer hushéllens ekonomiska och finansiella
resurser vilken sorts bostad de efterfrégar.
Resurserna beror pé& inkomstfléde och
férmdgenhet. Arbetsmarknaden &r ocksé
viktig, fér fler jobb och arbetslésheten
sjunker dkar efterfrégan pd bostdder.
Samma sak om |&nerna stiger, skatterna
sdinks eller bidrag hgjs. Ett hdgt sparande
eller hég avkastning pd besparingarna kan
ocksé resultera i 6kad bostadsefterfragan
dé betalningsférmagan 8kar. Det har
exempelvis funnits en véldigt hég samva-
riation mellan hur bérskurser och bopriser
utvecklats de senaste 10-15 &ren.

4. Hushdllens attityder, forvéntningar
och instéllning till risk

Minst lika viktig som hushéllens aktuella
ekonomiska situation &r deras férvént-

AFFARSOVERSIKT

TRANSARIONS-
KoSTNADER.
0
V%
RANTE KoSTINADER
(6]
AVGORANDE
FAKTORER DRIFTKSSTNADER
SoM STIRC o
BOSTADSMARKNADEN

ningar om den framtida situationen. Att
kdpa bostad dr for de flesta det stérsta
ekonomiska beslutet i deras liv. Det &r ofta
ocksd ett véldigt Idngsiktigt beslut. Det gér
att férvéintningar pé framtida bopriser,
réntenivder, |6ner etcetera kommer att
péverka hushéllens vilja att ta den risk som
ett bostadskép innebér. Férandringar i hur
hushéllen vérderar boende i férhéllande
till annan konsumtion och i deras instéll-
ning till ekonomisk risk kan ocksé& paverka
bostadsefterfr&gan.

5. Transaktionskostnader

Efterfrégan, utbud och priser pdverkar pé
alla marknader hur snabbt och enkelt det
gér att gdra afférer. P& bostadsmarknaden
finns en hel del faktorer som gér det dyrt
och kréngligt att genomféra en transaktion.
En bostadsaffar ér alltsé relativt komplex.
De flesta sdljare anlitar dérfér méklare och
husképare brukar vilja kontrollera objektet
med hjdlp av en besiktningsman. Tillsam-
mans med kostnaden fér att flytta bohaget
och de olika flyttskatter som finns innebdr
detta att de transaktionskostnader som
omger en bostadsaffér kan vara ganska
betydande. Detta dédmpar béde utbud och
efterfrégan men sannolikt p&verkas utbudet
mest vilket i s& fall innebdr att det &r en
prishéjande faktor.

6. Finansiering och réintekostnader
Véldigt & hushéll kan kdpa en bostad utan
att finansiera kdpet med l&n. Hur létt det &r
att f& 1&n, vilka krav som stélls av utlénaren

och hur stort I&n som beviljas i férhéllande
till bostadens pris och hushéllens inkomster
ar viktiga parametrar fér bostadsefterfrd-
gan. Exempel pé& krav som tillkommit eller
skdrpts de senaste &ren &r bol@netaket, som
reglerar hur hdgt bol&net fér vara i férhal-
lande till bostadens marknadsvérde och
amorteringskravet som reglerar storlek och
hastighet pd amorteringarna. Réntenivén
&r uppenbart ocksé viktig dé& réintekostna-
den ofta blir en stor del av den I6pande
kostnaden fér boendet. Ju légre réntekost-
nader desto stérre efterfrégan.

7. Driftskostnader
Kostnaden f&r att bo i en dgd bostad
péverkar efterfrégan och prisnivéer. Om
kostnaden fér exempelvis el och vérme
Skar, fastighetsskatten hajs eller om avgif-
ten for bostadsrétten stiger kommer det att
medféra légre efterfrdgan och nedéttryck
pé priserna.

| och med att ett alternativ till att Gga sin
bostad ér att hyra den kommer hyresni-
véer att samverka med prisnivéer pé s
satt att stigande hyresniv@er leder till 8kad
efterfrégan pd dgarbostdder, vilket bor
héja priserna, och vice versa. | Sverige &r
dock hyresnivéerna reglerade s denna
mekanism dr till stor del satt ur spel. Situa-
tionen blir dérfér snarare att obalansen
p& hyresmarknaden medfér ett ytterligare
tryck p& dgarmarknaden.

TOR BORG CHEFSEKONOM
KARIN HELLGREN INFORMATIONSCHEF
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SBAB Arsredovisning 2014

Vi erbjuder lan- och sparprodukter till privatpersoner, i eget varumarke och via

partnersamarbeten. Bolan ar kdrnverksamheten och den stérsta produkten.

Bolanen kompletteras av privatlan, sparkonto fér inlaning och férsakringar.

Prioriterat fokus &r boende och boendeekonomi fér att i samklang med var

affdrsidé erbjuda tjcinster som kénnetecknas av nytdnkande och omtanke.

28

Sammanfattning 2014

* Resultatet 2014 blev 778 mnkr.

+ Utl&ningen skade med 11 mdkr till 182 mdkr.
+ Inl&ningen 8kade med 10 mdkr till 48 mdkr.

« Utvecklingen av vardagsbankstjénster avbréts.
« Fonderbjudandet avvecklades.

Férenklad resultatrékning - Privat

mnkr 2013

Rérelseintékter 1404 1217
Kostnader -638 -602
Resultat fore kreditférluster 766 615
Kreditforluster 12 -9
Rérelseresultat 778 606
Avkastning pa eget kapital exkl.

nettoresultat av finansiella poster 9.2% 8,8%

Fullt fokus pa bolan

Under 2014 lanserades vér nya vision — att erbjuda
Sveriges bésta boldn.

Det innebér en fokusering p& bolén, dér vi avser
att véxa och ta en aktiv roll i att utveckla nésta
generations produkter och tjénster inom boldn.
| samband med strategiférdndringen att fokusera
pé boldn lades utvecklingen av vardagsbanktjénster
ner. | samma skede avvecklades &ven vért befintliga
fonderbjudande.

Intékter, kostnader och K/I-tal, Privat

Resultat och avkastning pd eget kapital, Privat

mdkr K/I-tal, %
1500 60
1000 40
500 20
0 0
2012 2013 2014
m Intdkter Kostnader - K/I-tal

mdkr %
1000 10
750 9
500 8
250 7
2012 2013 2014
== Resultat

== Avkastning pé eget kapital




SBAB Arsredovisning 2014

FORVALTNINGSBERATTELSE

Var marknad

Vé&ra kunder kommer i huvudsak frén rikets stérre
stader. Vart vardeerbjudande till kunder som képer
ny bostad samt vart fokus p& kommunikation i stérre
stdder har gjort att vi till stor del rekryterar nya
kunder i tydliga mélgrupper som képt bostadsrétt.
Kunder som képer villa i stérre stéder stér ocksd fér
en stor andel.

Bol&nemarknaden i Sverige omfattade vid @rsslu-
tet 2 489,0 mdkr vilket &r 6,3 procent hdgre &n vid
fsreg8ende &rsskifte. SBAB:s andel av totalsumman
&r 181,7 mdkr vilket ger en marknadsandel pé& 7,30
procent. Det placerar SBAB pé& femte plats efter de
fyra storbankerna. Det betyder att en tredjedel av
boldnen, som inte aterfinns hos storbankerna, finns
hos SBAB.

Inom inléning har SBAB haft en god tillvéxt sam-
tidigt som totalmarknaden har vuxit. 47,9 mdkr av
totalt 1 358,3 mdkr &terfanns p& SBAB:s sparkonton
per den 31 december 2014.

Organisation

Under &ret genomfsrdes en omorganisation, som
dels innebar att administrativa enheten (Operations)
blev en egen enhet och dels att de tidigare skilda
afférsomr&dena Privatmarknad och Partnermarknad
slogs ihop till Privat. Afférsomradet Privat skapades
for att f& fullt fokus p& véra kunder, férséljning, afférs-
och produktutveckling.

Bolan

Utl&ningen till privatpersoner kade under éret med
11,3 mdkr till 181,7 mdkr. Vid &rets slut uppgick vér
marknadsandel f6r boldn till hushéill till 7,30 procent
(7,29), inklusive utléning via partners.

Vid 2014 &rs utgéng hade SBAB 253 000 bolé&-
nekunder. Under dret skade andelen som valde
kortast méjliga bindningstid, tre ménader. Bland
nya kunder uppgick andelen till 69,0 procent och
totalt i boldnestocken 61,8 procent. Réntesdnkning-
en f6r den femdriga bindningstiden i julkampanjen
medférde att ett stort antal kunder valde att binda

Nyférsdljning och I6sen SBAB bolan, 10 ér, mdkr

Marginalutveckling bolén SBAB, 10 &r, procent
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sin rénta. Borénteniv&erna har stadigt fallit under
de senaste dren understétt av de generellt fallande
marknadsréntorna. Utvecklingen &r tydligast fér de
l&nga bindningstiderna.

SBAB:s boldnestock dr tydligt koncentrerad till
Stockholms- och Oresundsregionen, vilka tillsam-
mans stér 6r néstan 80 procent.

Privatlan
Sedan 2010 erbjuder SBAB privatlén, det vill séiga

|&n utan krav pd sdkerhet. Privatlénet binds inte till
specifikt l&nesyfte, som bostadslénet, men anvénds
&ndé inte séllan som komplement till boldnet i
samband med bostadsfinansiering. Under 2014 har
privatl&nevolymen utvecklats starkt och kan uppvisa
en férsdljningsskning p& 43,7 procent. Vid drets
slut uppgick den totala privatléneutléningen till 1,7
mdkr (1,2), motsvarande en marknadsandel om
0,83 procent (0,60). Den 31 december 2014 hade
SBAB drygt 14 000 kunder med privatlén.

Sparkonto

Afférsomréde Privat erbjuder sparkonton till privat-
personer.

V&ra sparkonton har konkurrenskraftig rénta,
&r avgiftsfria, har fria uttag och omfattas av den
statliga inséttningsgarantin. For privatkunder utan
bol&n hos SBAB var réntan den 31 december 2014

Laneportféljens geografiska sammansittning

mmm Stockholmsregionen
Oresundsregionen
Géteborgsregionen
Universitets- och tillvéxtorter

-— Ovriga orter

1,2 procent (1,95) och 1,4 procent (2,20) for
sparkontokunder med bol&n hos SBAB. Andelen
bol@nekunder som ocks& hade sparkonto vid

drets utgdng var 50,0 procent (48,9). Vid samma
tidpunkt uppgick den totala inl&ningen till 47,9
mdkr (37,5), vilket motsvarar en marknadsandel om
3,53 procent (2,91). Vid arsskiftet hade 257 000

privatkunder ett sparkonto.

Forsakring
Vi erbjuder tvé férsékringsprodukter som pé olika
satt knyter an till bol&net och boendet. L&neskyd-
det férsakrar vid arbetsldshet och sjukskrivning dé
kunden ersétts med mdnadskostnaden for l&net.
L&neskyddet innebdr ocksd att [dntagarens boldn
helt eller delvis kan avskrivas vid dédsfall. Vér villa-
och hemf&rsdkring ersdtter enligt vanligt maner
bostadsinnehavaren vid skador p& hem eller villa.
Produkterna ger skydd f6r véra kunder men
innebdr dven ett mervarde fér SBAB dé ett gott
forsékringsskydd minskar risken f6r kreditférluster.

Information och tjcinster

V@r ambition att vara omtdnksamma och nytén-
kande yttrar sig bland annat i kostnadsfria digitala
tjéinster, som hjdlper och informerar i frégor rérande
boende och boendeekonomi.

P& App Store/Google Play respektive sbab.se
finns Vérdeguiden och Guiden fér bostadsképare
som hjdlper kunden med bland annat fastighets-
vérdering, tips pd vad man ska ténka p& under en
visning, nér man ska géra en besikining och hur
bol@neprocessen gér till. Under 2014 har SBAB
arbetat mycket med att skapa digital kund- och
anvéndarnytta. Under 2015 fortsétter arbetet med
att skapa en tydlig anvéindarnytta kring det som har
med boende och boendeekonomi att géra.

Laneportféljens sikerhetssammanséttning, hushall

mdkr ‘:’ll 2013 2012

Pantbrev 106,9 102,8 999
Bostadsratt 74,3 67,3 61,9
Kommunal borgen och

direktl&n kommuner 0.4 0,7 0,8
Statlig kreditgaranti 0,0 0,0 0,0
Bankgaranti 0,0 0,0 0,0
Ovrig sikerhet 0,0 0,0 0,0
Privatl@n” 1,7 1,2 0,8
Summa 183,4 171,9 163,3

" L&n utan sdkerhet till hushdll.

Inléningsvolymer SBAB Privat (mdkr) och marknadsandel
(procent), 8 ar
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Kreditforluster

SBAB:s l&ga riskaptit och aktiva obesténdshantering
har inneburit mycket Idga kreditférluster under de
senaste dren. Stigande priser p& bostadsmark-
naden och det l&ga rénteléiget har ocksé haft en
gynnsam pdverkan.

Privatmarknad och Partner

| afférsomrédet Privat ingér Privatmarknad och
Partner. Via Privatmarknad erbjuds I&n och spar-
tjcinster under SBAB:s varumérke. V&ra partners

&r bol&neférmedlare som férmedlar SBAB:s bolén
i eget varumdrke. Partners ér andra banker samt
fastighetsméiklerier. Exempel p& parterns som
férmedlar vara boldn &r ICA Banken, lkanobanken,
Sparbanken Syd och Béttre Bol&n. Under 2014
sades avtalet upp med vér partner Sparbanken
Oresund med anledning av Swedbanks férvérv.

Av SBAB:s totala bol&nestock p& 181,7 mdkr é&r
105,1 mdkr i eget varumérke och 76,5 mdkr i part-
ners varumdrken.

Prioriteringar 2015

Under 2015 ska SBAB pébérja positioneringen

som en aktdr som utmanar och utvecklar boléne-

marknaden. Med styrkan i vart vérdeerbjudande

som bas och de tusentals néjda kunder vi har som

inspiration, ska vi inom varje enskilt omr&de av vért

vérdeerbjudande bli béttre, upplevas mer kundnéra

och fortsétta éverraska nya kunder med att Sveriges

bdsta boldn erbjuds via webb och telefon av SBAB.
Fér att nd framtida tillvéxt- och [6nsamhetsmaél

krévs utveckling av verksamheten, vilket innebér;

+ Vidarutveckling av kunderbjudandet.

« Okad digitalisering fér 8kad effektivitet.

« Effektivare arbetsprocesser.

Kreditforluster SBAB boldn

Kreditforluster SBAB privatlén (sedan lansering 2010)

Ar mnkr  Procent av utléning” Ar mnkr  Procent av utldning”
2010 -28 0,011 2010 -0 0,107
201 -28 0,01 2011 -3 0,813
2012 -15 0,006 2012 -3 0,420
2013 2 -0,001 2013 -1 0,053
2014 19 -0,007 2014 -5 0,271

) For utl@ningsportfslj anvénds utgdende balans for aktuell period.

) For utl&ningsportfslj anvands utgdende balans for aktuell period.

SBAB bolén férdelade pé Privatmarknad och Partner

42%,
76,5 mdkr

mmm Privatmarknad

Partner

58%,
105,1 mdkr
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Affarsomradet Foretag & Brf finansierar flerbostadshus. Med en flexibel
organisation och kapacitet att hantera stora projekt erbjuder vi tjénster som
kéinnetecknas av omtanke och nyténkande.

Sammanfattning 2014

* Resultatet 2014 blev 408 mnkr.

« Utl&ningen minskade med 9 mdkr till 78 mdkr.

+ Inl&ningen skade med 4 mdkr till 12 mdkr.

« Okad fokusering pé bostéder i landets tillvéixt-
regioner.

Férenklad resultatrékning — Féretag & Brf

mnkr B 2013
Rérelseintékter 583 630
Kostnader -193 -213
Resultat fore kreditférluster 390 417
Kreditférluster 18 16
Rérelseresultat 408 433
Avkastning pa eget kapital exkl.

nettoresultat av finansiella poster 10,1% 11,8%

Vi har mdngdrig erfarenhet av finansiering inom
bostadssektorn. For att ta tillvara denna styrka
maximalt valde vi under 2014 att énnu tydligare
fokusera pé& utvalda kundgrupper och segment.

Vi koncentrerar dérfér vér kreditgivning till de
expansiva regionerna runt vdra kontor i Stockholm,
Géteborg och Malmé dér vi kan skapa den néra
relation som krévs fér att vara konkurrenskraftiga
och lémna bésta service till véra kunder.

Vid é&rsslutet 2014 hade SBAB totalt 463 féretag

och 2 710 bostadsréttsféreningar som kunder.

Var marknad

Vivénder oss primart till stérre fastighetsdgare,
bostadsrattsféreningar och byggbolag, dér vér
kompetens och l&nga erfarenhet av kreditgivning
och fastigheter ger oss extra konkurrenskraft.
Transaktionsvolymen pd& den svenska kommersiella
fastighetsmarknaden 2014 uppgick till cirka 160
mdkr, vilket &r den nést hégsta volymen ndgonsin.
De mest aktiva kdparkategorierna har under éret
varit noterade och onoterade fastighetsbolag fsljt
av institutioner och fonder. De svenska aktdrerna
var dverrepresenterade med néstan 85 procent av
det investerade kapitalet. Réknat per fastighetssek-
tor var omsdttningen i bostadssektorn stérst med 27
procent av kapitalet.

Féretag & Brf: Intékter, kostnader och K/I-tal

Resultat och avkastning pé eget kapital, Féretag & Brf
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Nyproduktionen av flerbostadshus 6kade markant
under 2014. Néstan 30 000 ldgenheter berdknas ha
byggstartats under éret, jimnt férdelat mellan hyres-
ratter och bostadsratter. Det @r nivéer pd nybyggna-
tion som inte setts sedan bérjan av 1990-talet.
Marknaden fér utléning till bostadsrdéttsféreningar
véixte med 5,6 procent till 368,2 miljarder kronor
i slutet av 2014. Tillvéxttakten f&r féreningsutld-
ningen beror, férutom nybyggnation, &ven pé att
hyresratter ombildas till bostadsrétter. Antalet
ombildningar 8kade négot under 2014 men ligger
l&ngt frén toppéren 2008-2010.

Tack vare I8ga réntor och stor utl@ningskapacitet
p& marknaden har tillgéngen pé& finansiering for
véra kunder varit mycket god med hég konkurrens
mellan bankerna.

Organisation

Vi har kontor i Stockholm, som ensamt stér for
mer &n hélften av vér utldning, samt i Géteborg
och Malmé. Frén dessa kontor bedriver vi en aktiv
bearbetning av fastighetsmarknaden i tillvéxtorter
séder om Daldlven.

Vi har tre funktioner:

« Kundansvariga séljare, med évergripande sdlj-,
[8nsamhets- och relationsansvar fér véra stérsta
kunder.

« Andlytiker, vars ansvar omfattar validering av risk
och méjligheter i fastigheter, byggprojekt och dgare.

« Kund- och afférssupport, administrerar vér
kreditgivning men har &ven kundansvar fér vissa
kundsegment.

Fastighetsfinansiering

Vi finansierar flerbostadshus, s&vél privatégda som
bostadsréttsféreningar. Fastigheterna kan vara
befintliga eller nyproduktioner dér vi bel&nar mark,
byggnation och slutlig finansiering. Vé&r utl&ning
till kommersiella fastigheter uppgick 31 december
2014 till 3,7 mdkr (5,0). Vi har inte f6r avsikt att
véixa inom detta segment men i enskilda fall kan vi
erbjuda finansiering om afféren/kundrelationen
totalt sett sd kréver.

Vér totala utléning till fastighetsbolag uppgick till
25,5 mdkr (32,2) vid slutet av 2014. Minskningen

forklaras frémst av den tidigare afférsstrategin

Lanevolym bostadsfinansiering féretag SBAB
och Sverige, 10 &r (mdkr)

Lanevolym Brf-finansiering SBAB och Sverige,
10 &r (mdkr)
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Laneportféljens geografiska sammansiittning,
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dér féretagsafféren avsdgs att séljas. Under &ret
uppgick nyutléningen till 2,9 mdkr (2,2).

Nyutlé&ning till bostadsréttsféreningar uppgick till
5,0 mdkr (5,1), och den totala utléningen vid slutet
av 2014 var 52,7 mdkr (54,8). Marknadsandelen
avseende |&n till bostadsréttsféreningar var 13,82
procent (14,95) vid slutet av 2014,

Vi erbjuder normalt finansiering upp till 75
procent av fastighetens marknadsvérde. | vér kre-
ditprocess féljer vi I6pande fastighetsmarknadens
utveckling. Minst en géng om &ret genomférs en
granskning och riskbeddmning av samtliga kunden-
gagemang.

Kreditforluster

SBAB:s I8ga riskaptit och aktiva obestdndshantering
har inneburit mycket I&dga kreditférluster under de
senaste dren. Stigande priser pé& fastighetsmark-
naden och det l8ga rénteléget har ocksd haft en
gynnsam pdverkan.

Sparkonto

Véra féretagskunder erbjuds sparkonton till konkur-
renskraftig rénta, utan avgifter, med fria uttag och
som omfattas av den statliga inséttningsgarantin.
Réntan fér bostadsréttsféreningar och féretag var
vid 2014 é&rs utgéng 1,15 procent pé sparsaldon
upp till p& 25 miljoner kronor, fér éverskridande
belopp var réntan 0,15 procent.

Vid &rsskiftet fanns 6 700 féretagskunder och

1 900 bostadsréttsféreningar med sparkonto hos
SBAB. Marknadsandelen 31 december 2014 var
1,53 procent (1,05) och inléningen uppgick till
11,6 mdkr (7,7).

Prioriteringar 2015

Vért fokus &r [6nsam tillvéixt och &tertagande av

marknadsandelar. Fér att uppné detta har vi f3l-

jande fokusomréden:

+ Nyanskaffning av kunder och att géra fler delkun-
der till helkunder.

+ Utvecklat virdeinnehdll i vért Brf-erbjudande.

« Utdkat héllbarhetsinslag i samarbete med véra
kunder.

Nyférséljning och I6sen SBAB Brf, 10 &r (mdkr)
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Sverige, mdkr

O N N O

Laneportféljens stikerhetssammansiittning,
Foretag & Brf

mdkr B 2013 2012

Pantbrev 75,5 83,3 88,8
Bostadsrétt 0,0 0,0 0,0
Kommunal borgen och

direktl&n kommuner 2,2 2,8 39
Statlig kreditgaranti 0,3 0,4 0,4
Bankgaranti 0,0 0,0 0,0
Ovrig sikerhet 0,3 0,6 0,5
Privatlén 0,0 0,0 0,0
Summa 78,2 87,0 93,6

") Féretag & Brf borjar med inléning 2009.
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Det ar vara medarbetare som skapar SBAB. Nar vi arbetar for att erbjuda
Sveriges bésta bolan dr medarbetarna helt avgsérande. Var framtid

behéver sjalvdrivande, flexibla och ivriga medarbetare.

“"Ambitionen

ar att SBAB
alltid ska vara
en arbetsplats
ddr manniskor
mar bra, har
roligt och kan
utvecklas.”

36

Vid érsslutet 2014 hade SBAB 397 anstéllda
(FTE"), merparten av dessa, 212 medarbetare,
&terfanns pd kontoret i Karlstad. P& kontoret i Karl-
stad finns medarbetare inom enheterna Privat och
Operations som huvudsakligen arbetar med SBAB:s
erbjudande till privatpersoner. P& huvudkontoret

i Stockholm arbetar 172 medarbetare, dessa
arbetar fréimst inom [T, Risk&Kredit, Féretag&Brf,
Ekonomi&Finans, Kommunikation och ledning.

P& kontoren i Géteborg och Malmé arbetar 6
respektive 7 medarbetare vilka betjénar féretags-
och bostadsréattsféreningsmarknaden i Vést- och
Sydsverige.

SBAB strévar efter att ha engagerade och moti-
verade medarbetare. Ambitionen &r att SBAB alltid
ska vara en arbetsplats dér ménniskor mér bra, har
roligt och kan utvecklas.

Ledarskap

Bra ledarskap kréver lyhérda chefer som motive-
rar och engagerar medarbetarna och skapar en

samsyn om vér vision. Medarbetaren ska kénna till
hur afférsmdlen ska uppnds och hur ens insats dr
kopplad till vér vision och véra mél. Ledarutbildning
och medarbetarsamtal ér ett av flera verktyg for att
uppnd detta.

Utbildning och kompetens-
utveckling

Under 2014 har nyanstéllda genomgétt introduk-
tionsutbildning och darutéver har enskilda utbild-
ningar i enlighet med individuella utvecklingspla-
ner skett. Medarbetarna har ocksé genomgétt
utbildningar, bland annat inom nya direktiv for
férhindrande av penningtvétt.

Medarbetarundersékning

SBAB genomfér en érlig medarbetarundersékning
som visar hur de anstdéllda uppfattar sin arbets-
situation. Historiken och jamférbarheten ger oss ett
anvéndbart resultat som kan relateras till tidigare

Medarbetarnyckeltal

N&jda medarbetare
Kvinnliga chefer vid érets slut, %
Tianster vid drets slut, FTED
- Varav innehas av kvinnor FTE"
Genomsnittsalder, &r
Personalomsdttning, %
Korttidsfrénvaro, %
Langtidsfrénvaro, %
Total sjukfrénvaro, %
Uttag friskvérdsbidrag av alla anstéllda, %

Andelen mén med féréldrabidrag av total, %

2014 2013 2012 2011 2010

63 70 70 73 77?
4 41 44 39 33
397 436 380 363 347
214 240 210 2n 198
43 42 42 42 42
18 7 9 14 4
19 2 19 19 1,6
09 0,7 02 0,6 09
2,8 2,7 21 2,5 2,5
75 76 78 69 65
28 28 41 33 16

" Antal anstdllda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjénstledighet.
2 Fére 2011 gjordes medarbetarundersskningen internt och kallades “Tempen”. Resultatet har réknats om f6r jamfsrbarhet

med medarbetarunderskning som genomfsrts med extern hjdlp.
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“Medarbetaren
ska kénna till
hur affarsmalen
ska uppnas och
hur ens insats dr
kopplad till var
vision och vara
mal.”

L g P

utfall. Under de senaste éren har vi sett minskad
andel néjda medarbetare. Tendensen intensifiera-
des under 2014 vilket sannolikt kan férklaras med
lednings- och strategiférdndringar. Som konsekvens
av strategiférandringen genomfdrdes dven bespa-
ringar som innebar att 23 medarbetare ldmnade
foretaget under sista kvartalet 2014.

Néjdheten hos medarbetarna ér ett prioriterat
fokus infér framtiden.

Jamstdlldhet och mangfald

Fér att medarbetarna ska trivas och kunna uppnd
sin potential &r jémstdlldhet och mé&ngfald av
grundlédggande betydelse. Detta ér viktigt badde i
det I6pande arbetet och vid rekrytering. Ledarska-
pet dr av yttersta betydelse eftersom chefer rekry-
terar och féregér med gott exempel. Vid &rets slut
var 41 procent (41) av cheferna kvinnor. Avseende
etnisk och kulturell méngfald kan SBAB betjéna
kunder pé é&tta sprdk.

SBAB har en bra inkdrsport fér unga till féretaget i

och med kundtjdnsts resurspool i Karlstad best&-
ende av studenter fr&n Karlstads Universitet. Under
2014 hade SBAB i genomsnitt 55 (65) medarbe-

tare per ménad i resurspoolen.

Lonekartldggning

For att sakerstdlla att det inte férekommer systema-
tiska eller osakliga l&neskillnader genomférs érlig
|6nekartléiggning. Handlingsplan tas fram i de falll
sddana identifieras, vilka f&ljs upp i ndstkommande
|6nerevision.

Friskvard och halsa

SBAB:s medarbetare har tillgéng till friskvérdsbi-
drag, friskv&rdstimme, fri tillgéng till gym, sub-
ventionerad sjukvérdsférséikring, ldkarvard samt
|&kemedel utan kostnad. Dérutéver finns friskvards-
ambassadérer som uppmuntrar till aktiviteter.

Flexibel arbetstid, férstérkt féréldrapenning
och aktivt férbyggande av l&ngtidssjukskrivningar
genom samarbete med féretagshélsovérden och
Forsakringskassan ér andra exempel pd insatser.
Sjukfrénvaron 2014 var 2,8 procent (2,7) och
det rapporterades in 1 (3) fall av arbetsskador till
Férsakringskassan.
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“For oss handlar hallbart féretagande om sunda finanser, ansvar och transparens
samt ett hallbart boende. Ett hallbart boende dr ett battre boende och en battre
boendeekonomi som vart kunderbjudanade hjdglper till att skapa.”

Klas Danielsson, VD

38

Omvarld

En analys av vé&r omvérld hjalper oss att identifiera
héllbarhetsaspekter som det &r viktigt att vi aktivt
arbetar med, nu och i framtiden. Viktiga omvérlds-
faktorer &r exempelvis arbetsléshetsutveckling, eko-
nomisk stabilitet och tillvéixt i Sverige och Europa.

Okad skuldsittning

Vi ser ocksé& trender inom banksektorn som &r starkt
kopplade till héllbarhet. En sddan trend &r 6kad
skuldséttning bland svenska hushéll. Det har lett till
dkade regulatoriska krav bland annat i form av strik-
tare regler kring bankers kapitaltéickning fér bolén
samt kommande krav p& amortering. Det stdlls
ocksé allt hégre krav avseende bankers ansvarsta-
gande och transparens kring produkter och villkor.
For oss &r det darfor viktigt att inte bara anpassa
verksamheten till de nya regelverk och riktlinjer som
ska féljas utan dven utveckla verksamheten och pro-
dukter sd att vara kunder kan kénna sig trygga nér
de fattar viktiga ekonomiska beslut. Vi vill att kunder
fullt ut forstér véra produkter och tjénster och hur
dessa péverkar hushéllets ekonomi. Som en del i

en aktiv intressentdialog fortsditter vi dérfor arbetet
med att férenkla och fértydliga produktvillkor och
dkar anstrédngningarna fér att bidra till 8kad kunskap
hos véra kunder.

Klimatet

En annan frédga som &r mer aktuell &n ndgonsin

&r vart klimat. Klimatféréndringen &r ett omréde
som identifierats som en "megatrend”, det vill séga
foréndringen p&verkar vér planet och alla oss som
bor p& den. Det blir allt tydligare att mé&nniskan
forbrukar jordens resurser i en takt som inte &r
héllbar och det &r dérfér nédvéndigt att alla hjdlps
&t att adressera detta problem. Fastigheter, bostda-
der och lokaler, stér fér en stor del av den globala
energiférbrukningen. Samma sak géller i Sverige
och férbrukningen bestér frémst av uppvérm-

ning, nedkylning och belysning. Fér att pdverka
utvecklingen i positiv riktning &r det viktigt att b&de
konsumenter och féretag tar initiativ som leder till
minskad miljsbelastning. Genom att integrera héll-
barhetsaspekter i var kdrnaffér vill och kan vi vara
med och bidra till det. Vi tror dessutom att det kan
skapa nya afférsméjligheter. Vi har satt upp mél fér
2015 och fram@t dér vi ska utveckla produkter som
bidrar till en béttre social boendemiljé och minskad
energiférbrukning i svenska bostéder.

Mal och strategi

Efter ett omfattande arbete under 2013 som invol-
verade styrelse, ledning och medarbetare beslu-
tade styrelsen tre sarskilt viktiga fokusomrdden inom
héllbart féretagande;

+ Sunda finanser.
« Ansvar och transparens.
« Héllbart boende.

Till detta faststélldes dven ett antal féretagsévergri-
pande mél. Under 2014 har dessa mél kalibrerats
ytterligare och ett antal operativa mél och aktivite-
ter som styr mot de 6vergripande har utformats.

Sunda finanser

Som bank &r vi en del av samhéillets grundléggande
infrastruktur. V&l fungerande banker bidrar till utveck-
ling och sysselséttning i samhdillet. Vi &r med och
skapar férutsattningar fér privatkunder att bygga en
ekonomisk trygghet genom att spara och l&naii livets
olika skeenden och vi mé&jliggér fér féretag att kunna
verka och véxa. Sunda finanser med |&ngsiktig 16n-
samhet &r en férutséttning for att vi ska kunna bedriva
och investera héllbart i var verksamhet och dérmed
bidra till en positiv samhéllsutveckling. Vi méter l6n-
samhet genom uppsatta mdl fér avkastning p& eget
kapital och féretagets kérnprimdrkapitalrelation.
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Fokusomréden

Strategisk
mélsattning

Overgripande
mél

Hallbart féretagande inom SBAB

@ Ansvar och transparens

Vi &r 6ppna och transparenta
och tar ansvar b&de som
kreditgivare och arbetsgivare.

=i} Sunda finanser

Med l&ngsiktig [6nsamhet kan
vi vara med och bidra till en
héllbar samhéllsutveckling.

v En [8nsam verksamhet Som kreditgivare
séikerstéller avkastning pd v

Vi &r 6ppna och transparenta
eget kapital.

i férsélining, marknadsféring
och produktvillkor och véra
kunder rekommenderar oss som
finansieringspartner.

v SBAB é&r vél kapitaliserat
och har ré&d att investera
for att nd SBAB:s Vision
"Erbjuda Sveriges bdsta v

o n

boldn”.

Vi tar ansvar i vér kreditgivning
och hjélper kunder under hela
boldneresan.

Som arbetsgivare

v SBAB &r en attraktiv arbetsplats
dér jamstélldhet och méngfald
&r viktigt.

v Véra medarbetare &r
omtéinksamma, kompetenta och
stolta ver att jobba p&d SBAB.

Operativa mél Operativa mél

6 Hallbart boende

Vi finansierar héllbart
boende som leder till Iéigre
miljdbelastning och en béattre
boendemiljs.

v Okad marknadsandel
avseende finansiering av nya
bostader.

v Utveckla produkter som
bidrar till béttre boendemiljs,
boendeekonomi och minskad
miljsbelastning.

Operativa mél

Ansvar och transparens

Att vara bank kraver ansvar. En del av vért ansvar
mot v@ra kunder &r att vi &r tydliga och 6ppna

kring villkor och produkter samt att férsdljning och
marknadsféring sker pé& ett ansvarsfullt sétt. Det

&r viktigt att véra kunder f6rstér villkoren nér de
képer en produkt eller tjénst. Vi vill Gven att kunden
ska kunna kénna sig trygg och fa all nédvéndig
information och dértill gérna lite extra kunskap. Hur
vél vi lyckas i vér ambition att ta ansvar och vara
transparenta méts genom att identifiera hur ménga
kunder som skulle rekommendera SBAB till andra
och hur mé&nga som upplever att vi har enkla och
tydliga villkor.

Aven vért ansvar som arbetsgivare &r en central
del av detta mélomréde. For att lyckas i vér verk-
samhet &r det viktigt att v@ra medarbetare kénner
stolthet 6ver att arbeta p& SBAB och &r néjda med
sin arbetssituation. Véra medarbetare &r véra bésta
ambassadérer och féretagets viktigaste tillgéng.

Vi méter medarbetarnsjdhet genom att méta hur

ménga av v8ra medarbetare som rekommenderar
SBAB som arbetsgivare. Vi vill ocksé att SBAB ska
vara en arbetsplats dér det réder méngfald och
jamlikhet mellan kénen. Det méter vi bland annat
genom mél fér j@mlikhet mellan kvinnliga och
manliga chefer.

Hallbart boende
V&r mission &r att bidra till béttre boende och
boendeekonomi. | Sverige finns ménga samhéllsut-
maningar med ekonomisk, social eller miljdmassig
koppling till bostaden. Med ett stort engagemang
och kunnande inom bostadsfinansiering och bo-
ende vill vi bidra till en positiv samhdllsutveckling.
Vi har som specifika mél att bidra till finansiering
av nyproduktion av bostéder och i samarbete med
andra aktérer inleda aktiviteter for att férbéttra
boendemiljén i sérskilt utsatta omréden. Dessutom
&r det vér ambition att kunna bidra till minskad
energianvdndning i svenska bostdder genom strate-
gisk produktutveckling.
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L&s mer om var strategi
i var Hallbarhetsredo-
visning 2014 eller pa
sbab.se

40

Styrelse

Ansvarig
héllbart foretagande

Styrning av hallbarhetsarbetet

Under 2014 har en ny funktion fér héllbart féreta-
gande skapats. Funktionen har uppréttats i syfte att
organisatoriskt skapa en plattform f&r ett l&ngsiktigt
och effektivt arbete inom detta omréde. Ansvarig fér
funktionen rapporterar direkt till VD. Beslutet ligger

i linje med féretagets ambition att fullt ut integrera
héllbart féretagande i alla delar av verksamheten.

Ansvar och styrning

Inom SBAB é&r det styrelsen som &r ytterst ansvarig
for att det bedrivs ett aktivt och l&ngsiktigt arbete
for en héllbar utveckling. Styrelsen beslutar &ven
strategi och mal samt policy fér héllbart féreta-
gande. Vidare f&ljer styrelsen upp och utvérderar
detta arbete.

Den nya funktionen f&r héllbart féretagande an-
svarar fér framtagande av en féretagsévergripande
afférsplan inklusive strategi, mdl och aktiviteter
som sedan bereds i H&llbarhetsrddet och férankras
i foretagsledningen. | Hallbarhetsrddet sitter VD,
Ansvarig fér héllbart féretagande (sammankal-
lande), Kommunikationschef, Chef Privat samt
Chef f&r Féretag&Brf. Rédet tréffas regelbundet
och fungerar som ett forum f&r fr&gor kopplade till
héllbart féretagande.

For varje féretagsévergripande mél fér héllbart
féretagande ansvarar en person i féretagsled-
ningen. For att sékerstélla kontinuitet och jamfar-
barhet &r mélen fullt ut integrerade i féretagets
styrmodell. M&len maéts och rapporteras till VD och

Genomfort 2014

 Héllbart féretagande fullt ut integrerat i
féretagets afférsplan och styrmodell.

+ Ny funktion fér héllbart féretagande ska-
pad dér ansvarig rapporterar direkt till VD.

+ Ny "Whistleblower” funktion.

« Nytt system f&r férbéttrad redovisning av
miljddata.

« Sveriges néjdaste bol@nekunder 2014
enligt SKI (Svenskt Kvalitetsindex).

Féretagsledning

Hallbarhetsrad

styrelse en gé&ng per kvartal. Det faktiska arbetet ska
ske i organisationen dér den verksamhetsspecifika
kunskapen finns. Utifrén féretagets dvergripande
mél identifieras operativa mél och aktiviteter som
integreras i varje enhets/avdelnings afférsplan och
bidrar péd sé sdtt till att de Svergripande mélen fér
héllbart féretagande uppnds.

Redovisning

SBAB redovisar héllbart féretagande enligt GRI
3.0, nivé C+. Redovisningen &r kvalitetssékrad
genom oberoende granskning och bestyrkande.
Mer information om héllbart féretagande samt
policyer finns i SBAB:s héllbarhetsredovisning och
pé sbab.se.

SBAB har undertecknat FN:s initiativ Global
Compact som innefattar 10 principer kring ménsk-
liga réttigheter, arbetsrdttsliga frégor, miljé och kor-
ruption. Vi rapporterar &rligen en Communication
on Progress (COP) till FN Global Compact fér att
redovisa det arbete féretaget gér avseende de 10
principerna.

Overgripande mél

Mal Utfall

2014 2014

ROE 10% 12,1%
Andel kunder som anser att SBAB redo-

visar produkter och priser enkelt/8ppet 80% 88%

Andel kvinnliga chefer/manligu chefer 50/50 41/59

Finansiering av nyproduktion 5,5% 6,1%

Fokus 2015

» Ny Uppférandekod.

« Strategisk produktutveckling med fokus
pé forbéttrad boendemiljé och minskad
energiférbrukning.

» Uppdatering av leverantdrsystem och
leverantdrsavtal.

« Fortsatt arbete med att integrera héllbart
foretagande i centrala processer.
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SBAB:s finansiering av utlaningsverksamheten utgérs huvudsakligen av
upplaning fran den svenska och internationella kapitalmarknaden genom
obligationslan. De senaste aren har var inlaning via sparkonton skat
markant, vilket gett ett betydande bidrag till finansieringen av utlaningen
och ddrmed minskat behovet av upplaning via kapitalmarknaden.

Vé&ra huvudmdl nér det géller uppl&ningen &r att
den ska vara konkurrenskraftig och diversifierad.
Under 2014 har vi fortsatt vért diversifieringsar-
bete och genomfért ett stort antal méten med insti-
tutionella investerare bdde pé& den internationella,
framfér allt europeiska, och svenska kapitalmark-
naden. Investerararbetet har lett till en bredare
investerarbas, vilket innebdr ckad efterfrégan p&
véra obligationer som i sin tur resulterar i béttre
uppldningsnivder fér koncernen. SBAB har métt en
god efterfrédgan pé& samtliga aktiva uppl&ningsmark-

nader under 2014.

Upplaningsverksamheten

SBAB-koncernen &r aktiv b&de i den icke séker-
stéllda obligationsmarknaden genom moderbolaget
SBAB och i den sdkerstéllda obligationsmarknaden
genom det helégda dotterbolaget AB Sveriges Sé-
kerstdllda Obligationer (SCBC, Swedish Covered
Bond Corporation). Koncernen arbetar aktivt fér

att begrdnsa likviditets- och finansieringsriskerna.

Utestdende férfalloprofil per 31 december
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Arbetet innebdr bland annat férléngning av 16ptid
pé& emitterad skuld, utjdmning av férfalloprofilen,
aktiv skuldhantering genom &terkép av obligationer
med kort kvarvarande 18ptid och fortsatt arbete
med skulddiversifiering. Inl&ningstillvéixten via spar-
konton bidrar till ett relativt sett minskat framtida
arligt uppldningsbehoyv, ett ldgre kapitalmarknads-
beroende och en jamnare balans mellan utléning
och inléning. Fértroendet fér SBAB och SCBC som
emittenter har under &ret varit hégt vilket lett till en
uppléning pé& konkurrenskraftiga nivéer.

Den stérsta delen av kapitalmarknadsfinansiering-
en gors i den svenska kapitalmarknaden, drygt 84
procent av den l&ngfristiga marknadsfinansieringen
(langre l6ptid &n 1 &r) emitterades under 2014 i
svenska kronor. 16 procent emitterades i annan
valuta pé& den internationella kapitalmarknaden.

Totalt emitterade SBAB 58,3 mdkr i l&ngfristiga
obligationer. Sékerstéllda obligationer, emitterade
av SCBC, uppgick till 47,2 mdkr och icke séiker-
stéllda seniora obligationer uppgick till 11,1 mdkr.
Inga nya férlagslén togs upp under éret.

1



FORVALTNINGSBERATTELSE

SBAB Arsredovisning 2014

42

Kortfristig upplaning
SBAB har under 2014 anvént tre certifikatsprogram
for icke sakerstdlld kortfristig uppl&ning: ett svenskt,
ett europeiskt och ett amerikanskt certifikatprogram.
Under dret har den kortfristiga uppléningen suc-
cessivt minskat och ersatts av l&ngfristig uppléning
och inléning. Det amerikanska certifikatprogrammet
avvecklades i oktober och framtida certifikatemis-
sioner kommer att ske genom det svenska och det
europeiska programmet. Detta ér i linje med den
strategiska inriktningen att férléinga &ptiden p& den
utestdende skulden.

Kortfristiga upplaningskaillor

SBAB har varit mindre aktiv i emissioner av icke
sdkerstdllda obligationer dé& inl@ningen har fortsatt
att véxa samtidigt som likviditetssituationen varit
god. Totala emitterade volymen av icke sékerstdlld
skuld uppgick till 11,1 mdkr.

Léngfristiga upplaningskaillor

Rambelopp
Euro Medium Term Note Programme
(EMTN),SBAB 13 md EUR
Euro Medium Term Covered Note Programme
(EMTCN), SCBC 10 md EUR

Inget fast

Svenskt sdkerstéllt obligationsprogram, SCBC rambelopp
Australian Covered Bond Issuance
Programme, SCBC 4 md AUD

Rambelopp
Svenskt certifikatprogram (SvCP) 25 mdkr
European Commercial Paper Programme (ECP) 3mdEUR

Langfristig upplaning

SBAB emitterar icke sékerstdlld skuld genom

ett EMTN-program. SBAB-koncernens séiker-
stéllda uppléning sker genom SCBC:s sdkerstdillda
EMTCN-program och ett svenskt sékerstéllt obliga-
tionsprogram. Under dret har koncernen emitterat
obligationer till en volym om 58,3 mdkr (57,4).
Bland annat emitterades en ny benchmarkobliga-
tion, 18n 141, i den svenska marknaden. Per den

31 december 2014 var utestéende volym i detta |&n
7.7 mdkr. | slutet av september emitterades éven en
7-drig sakerstélld EUR transaktion i den internatio-
nella marknaden med ett belopp om EUR 1 miljard.

Sékerstdllda Obligationer

SCBC:s huvudsakliga verksamhet &r att emittera
sdkerstdllda obligationer p& den svenska och inter-
nationella kapitalmarknaden. SCBC:s uppl@nings-
program har hégsta méjliga langfristiga kreditbetyg
"Aaa” frén ratinginstitutet Moody's. SCBC bedriver
ingen utléning i egen regi utan férvarvar krediter
frén SBAB. Syftet med férvérven av krediter &r

att dessa helt eller delvis ska ingd i den sdkerhets-
massa som utgdr sckerhet f6r SCBC:s sdkerstdllda
obligationer. Information om SCBC:s sékerstéllda
obligationer och dess sékerhetsmassa publiceras
mdnadsvis pd www.sbab.se. SCBC féljer och
rapporterar till European Covered Bond Council’s
(ECBC) "labelling initiative”, samt rapporterar md-
natligen enligt "nationella mallen” som publiceras
av "Association of Swedish Covered Bond issuers”

(ASCB).

Emitterade vérdepapper (inkl. forlagslén) och inléning,
koncernen. Utestdende skuld 31 december 2014:
310 mdkr (296)

Valutaférdelning emitterade vérdepapper
(inkl. férlagsl@n) och inléning, koncernen.

Utest&ende skuld 31 december 2014: 310 mdkr (296)
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Rating

Den 14 januari 2014 placerade Moody's SBAB:s
kreditbetyg pd "negative review”. Beslutet grunda-
des framférallt p& en anmérkning éver den framtida
I6nsamhetsutsikten. Den 26 juni 2014 togs SBAB
bort frén "negative review” och kreditbetygen
A2/P-1 bekréftades. Negative Outlook kvarstdr
sedan tidigare.

Det langfristiga och det kortfristiga kreditbetyget
pd SBAB frén S&P (Standard & Poor's), A res-
pektive A-1 har varit oféréndrat under dret. S&P
genomfdr sedan 2014 inte ndgon kreditvérdering
av SCBC.

SBAB:s kreditbetyg péverkar uppl&ningskostna-
den i kapitalmarknaden. SBAB fortscitter aktivt att
férlénga skulden samt minska beroendet av kapital-
marknadsfinansiering genom &kad inléning.

Rating per 2014-12-31

Moody’s  Standard &

Poor’s

L&ngfristig uppl&ning, SBAB A2 A
L&ngfristig uppl&ning, SCBC Aaa -
Kortfristig uppl@ning, SBAB P-1 A-1

" Outlook Negative

43



FORVALTNINGSBERATTELSE

SBAB Arsredovisning 2014

Risk &r ett naturligt inslag i all affédrsverksamhet och de risker som uppstar maste
hanteras. SBAB:s riskhantering inventerar, analyserar och férebygger olika typer
av risker i verksamheten. SBAB:s risktagande halls pa en lag niva férenligt med
finansiella mal fér avkastning och riskkapitalets storlek. Risktagandet utgérs
framst av den kreditrisk som utlaningsverksamheten innebdr.

Risker i SBAB:s verksamhet

Risk definieras som en potentiellt negativ p&verkan som kan uppstd pé grund av p&dgéende eller framtida
interna eller externa héndelser. | riskbegreppet ingdr dels sannolikheten fér att en handelse intréffar och
dels den p&verkan héndelsen skulle kunna ha p& SBAB:s resultat, verksamhet och eget kapital.

KREDITRISK

Motparten fullgér inte sina betalningsférpliktelser.

MARKNADSRISK

Férluster eller minskade framtida intékter pd grund av
marknadsrérelser.

OPERATIV RISK

Férluster pd grund av icke Gndamaélsenliga eller fallerade
processer, mdnniskor, system eller yttre héndelser, inbegripet
legala risker.

AFFARSRISK

Vikande intjéning p& grund av svérare konkurrensférhéllanden,
fel strategi eller felaktiga beslut, inklusive resultatvolatilitet.

LIKVIDITETSRISK

Oférmé&ga att infria betalningsférpliktelser vid férfallotid-
punkten, utan att kostnaden fér att erhélla betalningsmedel
dkar avsevdrt.

COMPLIANCERISK

44

Att SBAB inte fljer lagar, regler, etiska riktlinjer, god sed pd
marknaden eller andra relevanta regelverk fér den tillsténds-
pliktiga verksamheten. Och dérfér drabbas av pépekanden eller
sanktioner av Finansinspektionen, negativ publicitet i media
och/eller minskat fértroende frén kunder och andra intressenter.
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Ager och hanterar
risker i det dagliga
arbetet.

DE TRE FORSVARSLINJERNA

Utvédrderar pa
styrelsens uppdrag.

Styr, kontrollerar
och féljer upp.

Befogenhet och ansvar

Styrelsen har det évergripande ansvaret fér bola-
gets totala riskexponering. Det &r styrelsens ansvar
att sékerstélla att verksamheten kan bedrivas med
god intern kontroll s& att v&r fsrmdga att uppfylla
véra forpliktelser inte Gventyras.

VD ansvarar fér den I8pande férvaltningen enligt
de av styrelsen faststdllda strategierna, riktlinjerna
och styrdokumenten. VD ska &ven I6pande fslja upp
att rapporteringen frén respektive enhet, déribland
oberoende riskkontroll, sker enligt berérda instruk-
tioner till styrelsen.

Oberoende riskkontroll ansvarar fér identifiering,
kvantifiering, analys och rapportering av samtliga
risker. Ansvarig f&r oberoende riskkontroll &r CRO
som &r direkt understélld VD och rapporterar direkt
till SBAB:s VD och styrelse.

SBAB:s riskhantering ska f&lja roll- och ansvarsfér-
delningen enligt de tre férsvarslinjerna.

Riskstrategi

Fér en bank &r riskhantering en central aktivitet
med fundamental betydelse fér langsiktig 16nsam-
het och stabilitet. Riskhantering &r néra férknip-
pat med en banks affdr och afférsutveckling och
dérfér med kundernas behov. Med andra ord &r
SBAB:s Isnsamhet direkt beroende av fsrm&gan att
beddma, hantera och prissétta risker och samtidigt
upprétthélla tillréicklig likviditet och kapitalstyrka fér
att méta oférutsedda héndelser. SBAB ska medvetet
endast exponera sig mot risker som kan kopplas
direkt till, eller bedéms vara nédvéndiga fér vér
afférsverksamhet.

SBAB ska identifiera, méta, styra, internt rap-
portera och kontrollera de risker som vi ér eller kan
bli exponerat fér. Det ska finnas en tillfredsstéllande
intern kontroll och ett fungerande och effektivt
system f&r riskhantering. Det ska finnas kunskap och
kdnnedom om vilka risker som banken kan utsattas
for. Vi ska dven kunna uppskatta storleken pé dessa
befintliga och potentiella risker. Det ska ocksé finnas
en oberoende funktion f&r riskkontroll som ska ha
nddvéndig kompetens och mandat.

SBAB ska ha en dokumenterad process for
godkdnnande av nya eller vésentligt férédndrade
produkter, tjdnster, marknader, processer och
IT-system. Samma process ska dven omfatta stérre
féréindringar i féretagets organisation och verk-
samhet.

Samtliga vésentliga risker ska begrénsas av styrel-
sen och vara férenliga med beslutad riskaptit.

Risktagande

SBAB:s risktagande ska héllas pé& en nivé som &r
férenlig med kort- och 18ngsiktiga strategiska planer,
kapitalplaner och finansiella planer.

En viktig del i vér affdrsmodell &r att riskerna ska
vara férhéllandevis smé och férutségbara, vilket
skapar en méjlighet att ha en stor afférsvolym
relativt kapitalbasen. Det innebdr inte att varje kre-
ditexponering har en mycket 1&g risk, utan att den
totala utldningsportféljen till mycket stor del bestér
av l&n med I&g risk. Och att deras inbérdes riskp&-
verkan &r s&dan att vér totala risk blir begrénsad.

Utgdngspunkten fr SBAB:s aptit fér olika risktyper
&r att respektive risk ska rymmas i véldefinierade
segment i v&r riskbdrande fé6rmdga. Riskb&rande
férmdéga betyder i férsta hand utrymme att técka
férvaéintade och ovéntade férluster med |6pande
intjaningsférmdga respektive kapitalbas.

Omfattningen av risker som accepteras ska vara
tydligt kopplade till hur viktiga dessa &r fér SBAB:s
affdrsmodell, vilket innefattar de positiva effekter
som férvéintas uppnds i form av férvéntade intékter,
kostnadsbesparingar eller minskning av annan risk.
SBAB ska minimera odnskade risker genom &nda-
mélsenliga funktioner, strategier, processer, rutiner,
interna regler, limiter och kontroller.

Varje afférsbeslut innebér i regel att var expone-
ring mot olika risktyper féréndras. SBAB:s styrmo-
deller ska dérfér vara utformade sé att enskilda
afférsbeslut avspeglar beslutad riskaptit, vilket
innebdr att affdrsbesluten ska kunna grundas pé en
sund avvdgning mellan bedémd resultatpdverkan
och féréndring i riskexponering.
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Rorelseresultat

SBAB:s rérelseresultat skade till 1 644 mnkr

(1 085), drivet av ett férbattrat rdntenetto och ett
forbattrat nettoresultat av finansiella poster. SBAB
har under dret haft en stabil utveckling i utlénings-
volymer, med undantag f&r den tillfélligt kraftiga
sdnkning av réntan péd 18n med 5-8rs bindningstid i
slutet av &ret som resulterade i en dkad utl@nings-
takt. SBAB:s rérelseresultat exklusive omstruktu-
reringskostnader och nettoresultat av finansiella
poster uppgick fér heléret 2014 till 1 202 mnkr

(1 046). Aret kiinnetecknades av en féréndrad stra-
tegisk inriktning vilket har resulterat i nedskrivning
och avveckling av vardagsbankssatsningen och
fondverksamheten samt personalneddragningar.
Totalt har en omstruktureringskostnad om 178
mnkr (0) reserverats under @ret. K/I-talet exklusive
omstruktureringskostnader minskade till 32 procent

SBAB:s rorelseresultat 2010-2014
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(43), vilket framst f6rklaras av ett hdgre rénte-
netto och hégre nettoresultat av finansiella poster.
Kreditférlusterna var positiva under é&ret till f8ljd av
uppldsning av gruppvis reservering. Avkastning p&
eget kapital uppgick till 12,1 procent (9,5). SBAB:s
&gare har beslutat om ett I8nsamhetsmdl dér av-
kastningen pd eget kapital ska uppgd till minst
10 procent.

SBAB:s nettoresultat 2014 var 1 256 mnkr.

Rorelsens intédkter

Rérelsens intdkter uppgick till 2 621 mnkr (1 893).
Réntenettot 8kade med 8 procent och uppgick till

2 111 mnkr (1 963). Rantenettot paverkades
negativt av uppbyggnaden av likviditetsreserv samt
en tillfalligt hdgre likviditet i bérjan av éret driven
av den kraftiga inl&ningstillvéixten under &rets férsta
ménader.

Réntenettot har under andra halvan av 8ret &kat
j@mfart 2013, framforallt tack vare légre upplé-
ningskostnader. Provisionsintékterna ékade till 47
mnkr (40), frémst p& grund av hdgre intékter frén
|&neskyddsfsrsdkringar. Provisionskostnaderna
uppgick till 157 mnkr (149) ddr stabilitetsavgiften
utgér den stérsta enskilda posten, motsvarande 116
mnkr (114). Okningen i provisionskostnader hérrér
frémst ifrén 6kade kostnader kopplat till uppl&nings-
verksamheten. Nettoresultat av finansiella poster
till verkligt varde uppgick till 620 mnkr (39) och
péverkades frémst av orealiserade marknadsvér-
desféréndringar pd basisswappar och i likviditets-
portféljen.

SBAB:s avkastning pa eget kapital 2010-2014

SBAB:s intdkter 2010-2014
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Rorelsens kostnader

SBAB:s kostnader uppgick till 1 008 mnkr (815)
varav 178 mnkr (0) hérror frén kostnader kopplat till
omstrukturering pd grund av ny strategisk inriktning.
Personalkostnaderna uppgick till 414 mnkr (346)
varav 23 mnkr (0) var kopplat till omstruktureringen.
Ovriga kostnader exklusive av- och nedskrivningar
uppgick till 434 mnkr (400) varav 30 mnkr (0) var
kopplat till omstruktureringen.

Okningen exklusive omstrukturering férklaras
frédmst av engdngsposter for personalkostnader, fler
anstdllda samt hégre drifts- och supportkostnader
till f6ljd av den under dret avslutade utvecklingen
av nya vardagsbanktjdnster. Av- och nedskrivningar
av materiella och immateriella anlédggningstillgéng-
ar uppgick till 160 mnkr (69), dér 125 mnkr harrsr

frdn nedskrivning av vardagsbankssatsningen.

SBAB:s kostnader 2010-2014

SBAB:s K/I-tal
2014var32%
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Kreditforluster

Kreditférlusterna var positiva under 2014 framférallt
pé& grund av uppl&sning av gruppvisa reserveringar.
For hel&ret 2014 blev utfallet for kreditfdrlusterna
positivt 30 mnkr (positivt 7), vilket motsvarar en kre-
ditférlustnivé pd positivt 0,01 procent (0,00). Fér en
utférlig redogérelse av kreditférlusternas utveckling
héanvisas till not 11.

Moderbolaget

Rérelseresultatet 2014 uppgick till 560 mnkr (176).
Rorelsens intakter var 1 459 mnkr (1 061). Férénd-
ringen i rérelseresultatet var frédmst hanférlig till
hégre dvriga rérelseintdkter, det vill séga outsour-
cingavgift frén SCBC. Nettoresultat av finansiella
transaktioner uppgick till 300 mnkr (128). Kost-
naderna var 900 mnkr (871). Kostnadsskningen

mnkr forklaras framférallt av hégre personalkostnader.
1000 Kreditférlusterna minskade och uppgick netto till
750 positivt T mnkr (-14). Nettoeffekten paverkades
frémst av uppldsning av gruppvis reserv.
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Kapitaltéckning

Basel lll implementerades den 1 januari 2014

och de nya reglerna innebér bland annat krav

pé& dkad kapitalbas och hégre kapitalkrav jamfort
med tidigare regler. Karnprimérkapitalrelationen
utan hansyn till svergé&ngsregler uppgick till 29,8
procent, jémfért med 23,3 procent vid fésregédende
drsskifte. Fér mer information om kapitaltéckning

inom SBAB, se not 2.

Utdelningsprinciper och
vinstdispositioner

Den av dgaren faststdllda principen om utdelning
&r att ordinarie utdelning ska uppgé till minst 40
procent av drets vinst efter skatt med beaktande
av koncernens kapitalstruktur. Styrelsen féreslér att
utdelning f6r 2014 ska ske i enlighet med utdel-
ningspolicyn, vilket innebdr att 502 mnkr avses

att delas ut till dgaren. Det fullsténdiga férslaget
till vinstdisposition &terfinns pd sidan 120 som en
integrerad del av férvaltningsberdttelsen.

SCBC:s rorelseresultat 2010-2014
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Avkastning pa
eget kapital
2014 var 12,1%.

12%

AB Sveriges Sdkerstdllda
Obligationer (publ) SCBC

SCBC:s rérelseresultat f6r 2014 uppgick till

1 064 mnkr (741). Rantenettot starktes jamfort
med féregdende &r och var 1775 mnkr (1 651).
Det hdgre réntenettot forklaras framst av att
SCBC:s finansieringskostnad har minskat. Vid érets
slut uppgick utldningsportféljen till 217,6 mdkr
(210,0). Nettoresultat av finansiella transaktioner
uppgick till 181 mnkr (-192) och provisionsnettot
var -92 mnkr (-83). SCBC:s totala rérelseintdkter
dkade jeimfort med féreg&ende &r till 1 864 mnkr
(1376). Arets kostnader skade och uppgick till
826 mnkr (656). Av de totala kostnaderna &r

822 mnkr (579) hanforliga till kostnader for utlagd
verksamhet till SBAB, d& SCBC erléigger del av
SBAB:s kostnader enligt avtal. Kreditférluster netto
uppgick till positivt 26 mnkr (positivt 21).

Avveckling av FriSpar
Kreditkonsult AB

Agarna till FriSpar Kreditkonsult AB (tidigare
FriSpar Boldn AB), samégt av SBAB, Sparbanken
Oresund AB (publ) - som frvérvats av Swedbank

- och Sparbanken Syd, kom under 2013 &verens
om att det saknades skdl till att fortsétta att bedriva
samarbetet mellan dgarna i bolagsform. Bolaget
likviderades av den anledningen den 19 december

2014.
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Bolagsstyrningsrapport

SBAB:s bolagsstyrningsrapport 2014 ingér i denna
&rsredovisning, se sidan 52. Information i densam-
ma om de viktigaste inslagen i koncernens system

for intern styrning och kontroll &terfinns pé& sidorna

58-59.

Framtidsutsikter, risker och
osdkerhetsfaktorer

SBAB har en etablerad position p& den svenska
bol&nemarknaden och har under senare é&r éven
starkt sin stéllning pd inldningsmarknaden.

Den ekonomiska utvecklingen i Sverige &r den
framsta riskfaktorn fér SBAB:s framtida intjéinings-
férmdéga och tillgédngarnas kvalitet &r i huvudsak
exponerad mot kreditrisk inom svensk bostadsmark-
nad. Hanteringen av réinte- och valutarisker medfér
viss exponering mot prisrisker. Hushdllens efterfré-
gan férvéintas under kommande &r visa en stabil
8kning, understédd av |&g inflation, l&ga réntor och
stigande bérs- och fastighetspriser. Den svenska
ekonomin &r kénslig fér utvecklingen i det globala
konjunkturldget och fér tillstdndet p& de internatio-
nella finansmarknaderna. En anstréngd bostads-
marknad och en hég skuldséttning bland hushdllen
medfér att ekonomin &r kénslig for féréndringar
i rdntor och bostadspriser. Riskerna kopplade till
dessa faktorer beddms Ska s& lénge bostadspriser
och skuldséttning 6kar snabbare &n inkomsterna.

De ménga féréndringarna i regelverkskraven pé
bol&nemarknaden &r ytterligare en osdkerhetsfak-
tor.

For ytterligare information om SBAB:s risker och
riskhantering, se avsnittet Riskhantering samt not 2.

50%

Ké&rnprimér-
kapital-
relationen utan
Svergdngsreg-
ler var 29,8%.
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Resultatoversikt

MODERBOLAGET KONCERNEN

mnkr SBAB BANK D 2014 2013
Rénteintdkter 2758 5739 7 261 8147
Réntekostnader -2423 -3964 -5150 -6184
Réntenetto 335 1775 2111 1963
Erhéllna utdelningar 20 - - -
Provisionsintdkter 55 9 47 40
Provisionskostnader -73 -101 -157 -149
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde/

Nettoresultat av finansiella transaktioner 300 181 620 39
Ovriga rérelseintékter 822 - - -
SUMMA RORELSEINTAKTER 1459 1864 2621 1893
Personalkostnader -424 - -414 -346
Lokalkostnader -32 - -32 -34
IT-kostnader -225 - -202 -165
Ovriga administrationskostnader -123 -824 -124 -120
Marknadsfsring -54 - -54 -66
Ovriga rérelsekostnader -20 -2 =22 -15
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -22 - -160 -69
Summa kostnader fére kreditfsrluster -900 -826 -1008 -815
Resultat fore kreditforluster 559 1038 1613 1078
Kreditforluster, netto 1 26 30 7
Andelar joint venture - - 1 -
Rérelseresultat 560 1064 1644 1085
Skatter -153 -226 -388 -212
Aretsresultat 407 838 1 256 873

Nyckeltalsdefinitioner

Nyutlaning
Placeringsmarginal
Kreditforlustniva

Andel osékra lanefordringar

K/1-tal

K/I-tal exkl nettoresultat av
finansiella poster till verkligt
vérde och omstrukturerings-

kostnader
Réntabilitet

K&rnprimdrkapitalrelation

Kapitaltéckningsgrad Kapitalbas/riskvdgda tillgdngar.
Primérkapitalrelation Primdrkapital/riskvéigda tillgéngar.
Soliditet Eget kapital inkl. minoritetsintresse i férhdllande till balansomslutning vid drets slut.

Konsolideringsgrad

Antal anstéllda, FTE
Avkastning pa tillgangar
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Bruttoutldning.

Rantenetto i férhéllande till genomsnittlig balansomslutning.

Kreditfsrluster i relation till ingéende balans fér utldning till allménheten.

Osdkra ldnefordringar (netto) i relation till utl@ning till allménheten vid drets slut.

Summa rérelsekostnader/summa intékter.

(Summa rérelsekostnader minus omstruktureringskostnader) /

(summa intgkter minus nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde).
Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhéllande till genomsnittligt eget kapital.
Primdart kapital minus primérkapitaltillskott i relation till riskvéigda tillgéngar, RWA.

Eget kapital inkl. minoritetsintresse och uppskjuten skatt i férhéllande till balans-
omslutning vid drets slut.

Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat f&r sjukskrivning och tjénstledighet.
Rérelseresultat efter faktisk skatt i férhdllande till genomsnittlig balansomslutning.
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Femarsoversikt

KONCERNEN

mnkr [ 2014] 2013 2012 2011 2010
Rénteintgkter 7261 8147 10 485 10 449 5355
Réintekostnader -5150 -6184 -8544 -8831 -3593
Réntenetto 211 1963 1941 1618 1762
Ovriga rérelseintékter? 510 -70 -693 -439 -333
Summarrérelseintdkter 2621 1893 1248 1179 1429

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -160 -69 -24 -27 -26
Ovriga rérelsekostnader -848 -746 -704 -680 -578
Summa rérelsekostnader -1008 -815 -728 -707 -604
Resultat fore kreditforluster 1613 1078 520 472 825
Kreditférluster 30 7 -20 -8 -40
Andelar joint venture 1 - - - -
Rérelseresultat 1644 1085 500 464 785
Utl&ningsportfslj 261 445 258739 255946 248 150 249103
Ovrigatillgéngar 77 540 76 319 78 482 91600 67 822
Summa tiligéngar 338985 335058 334428 339750 316925
Inl&ning 60610 45 869 27 654 8769 6083
Emitterade vardepapper m. m. 243168 243870 253897 276 678 261962
Ovriga skulder 18260 29388 37057 39 615 35298
Uppskjutna skatteskulder - 459 0 71 60
Efterstdllda skulder 5946 5791 7 052 6233 5508
Eget kapital 11001 9681 8768 8384 8014
Summa skulder och eget kapital 338985 335058 334428 339750 316925
Utléning

Nyutl&ning, mnkr 48 297 37 367 34878 31107 50 398
Placeringsmarginal, % 0,63 0,59 0,58 0,49 0,58
Kreditforluster

Kreditférlustnivé, % 0,01 0,00 -0,01 -0,00 -0,02
Andel osékra l&nefordringar, % 0,00 0,00 0,01 0,00 0,01
Produktivitet

K/lI-tal, % 38 43 58 60 42
K/I-tal exkl nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde

och omstruktureringskostnader 41 44 39 46 35
Avkastning pé tillgéngar, % 0,4 0,3 0.1 0,1 0,2
Réntabilitet, % 12,1 9,5 4,2 4,2 7,5

Kapitalstruktur

K&rnprimérkapitalrelation utan &vergéngsregler, % 29.8 23,3 16,4 15,0 141
Primérkapitalrelation utan évergdngsregler, % 36,8 30,6 21,7 20,0 191
Total kapitalrelation utan dvergéngsregler, % 44,7 35,6 27,4 239 22,4
Total kapitalrelation med &vergéngsregler, % 10,8 10,5 11,5 10,7 10,2
Soliditet 3,2 29 2,6 2,5 2,5
Konsolideringsgrad 3,2 2,9 2,6 2,5 2,5
Anstéllda

Antal anstdllda vid &rets slut FTE? 397 436 380 363 347

" Posten inkluderar provisionsnetto, nettoresultat av finansiella poster samt évriga rérelseintdkter.
2 Antal anstéllda uttryckt i heltidstjénster, rensat for sjukskrivning och tjénstledighet.
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Styrelseordforandes kommentar

En god bolagsstyrning ér viktig for att sdkerstdlla att SBAB skéts pa ett effektivt sétt. SBAB:s
struktur for bolagsstyrning dr ett stod for styrelsen for att fa nédvéndig information, styra
och kontrollera verksamheten samt for att kunna fatta beslut i viktiga strategiska fragor.
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Styrelsens arbete under 2014 har i flera delar
prdglats av de dtgdrder som styrelsen bedémt
nddvandiga fér att stérka SBAB:s kunderbjudande
och [6nsamhet. Den av styrelsen under 2014 ge-
nomfdrda dversynen av strategin, omkostnaderna,
arbetet med att se dver SBAB:s balansrékning och
finansiering samt beslutet om att ett nytt ledarskap
for SBAB kréivdes &r exempel pd s&dana atgdrder.

Genom styrelsens beslut i augusti att stérka
fokus pd bol@neafféren har SBAB lagt en viktig
grund fér framtiden. Beslutets effekter var att vi
avbrét utvecklingsarbetet med nya produkter och
rekryterade Klas Danielsson som ny VD. Ny vision
har tagits fram och vi har beslutat om ett stérre
omstruktureringsprogram.

Genom dessa atgdrder stér SBAB &n starkare
rustat f6r att arbeta vidare med det som &r vért mél
och vision - att erbjuda Sveriges bésta bol&n.

Bo Magnusson
Styrelsens ordférande
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SBAB dr ett svenskt publikt bankaktiebolag som dgs till 100 procent av den svenska staten.
SBAB har sitt séite i Stockholm. Agarens styrning av SBAB sker genom bolagsstémman,
styrelse och VD i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och av SBAB fast-
stdllda policyer och instruktioner. Bolagsstyrningsrapporten har uppréattats i enlighet

med bestdmmelserna om bolagsstyrningsrapport i den svenska koden om bolagsstyrning

("Koden") och arsredovisningslagen.

Koden &r en del av svenska statens ramverk for
dgarstyrning som kompletterar statens dgarpolicy
(bland annat avseende extern ekonomisk rapporte-
ring och ersattning till ledande befattningshavare).
SBAB fsljer Koden i enlighet med &garens riktlinjer.
| vissa frégor har &garen valt att tilldmpa Kodens
regler pé ett sétt som avviker mot n&gra av Kodens
regler, vilket nérmare beskrivs i skrivelsen “Statens
dgarpolicy och riktlinjer fér fsretag med statligt
dgande 2014".

SBAB tilldmpar Koden i de delar som dr till-
l&dmpliga f6r banken enligt statens dgarpolicy.
Utifr&n &garbilden har avvikelser skett frén féljande
kodregler:

+ Kodregel 1.1 - publicering av information om
aktiedgares initiativrdtt. Syftet med regeln &r att
ge aktiedgarna méjlighet att i god tid férbereda
sig infér &rsstdmman och f& Grende upptaget i
kallelsen till &rsstdmman. | statligt heléigda bolag
bor enligt dgarens riktlinjer allménheten bjudas
in att ndrvara pd bolagsstdmman. Genom att kal-
lelse skickas till riksdagens centralkansli har ocksé
riksdagens ledaméter méjlighet att nérvara.
Kodregel 1.4 och 2 - inréttandet av en valbe-
redning bland annat fér val och arvodering av

styrelse och revisor. Skélet till avvikelsen &r att
beredning av nomineringsfrégor i statligt dgda
bolag gérs av dgaren pé satt som nérmare be-
skrivs i statens dgarpolicy.

Kodregel 2.6, 4.4, 4.5, 4.6 samt 10.2 - styrel-
seledaméters oberoende i férhéllande till storre

dgare ska redovisas. Skdlet till att sédan redovis-
ning inte sker &r att syftet med de aktuella kodreg-
lerna i huvudsak &r att skydda minoritetséigare i
bolag med spritt dgande. | statligt heldgda bolag
saknas darfor skél att redovisa sédant oberoende.
Utdver de avvikelser som motiveras av dgarbilden
har SBAB under 2014 i formell mening inte utvér-
derat VD:s arbete, kodregel 8.2, d& nuvarande
VD tilltrédde i mitten av augusti.

Bolagsordning

SBAB:s bolagsordning reglerar bland annat bola-
gets verksamhetsféremdl. | bolagsordningen finns
inga bestdmmelser som reglerar tillséttandet eller
entledigandet av styrelseledaméter, med undantag
for en bestdmmelse om att styrelseordféranden ska
utses av bolagsstémman samt léigsta och hégsta
antalet styrelseledaméter. Dessutom anges att om
styrelseordféranden lémnar sitt uppdrag under
mandatperioden ska styrelsen inom sig vélja en ny
ordférande intill utgdngen av den bolagsstémma dé
en ny ordférande véljs av stdmman. Fér dndringar
av bolagsordningen géller att kallelse till extra
stdmma dér frdga om &ndring av bolagsordningen
ska behandlas ska utférdas tidigast sex veckor och
senast fyra veckor innan stédmman. Det finns inga
begrdnsningar i bolagsordningen fér SBAB om hur
mdnga roster aktiedgaren kan avge vid en bolags-
stdmma.
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Arsstdmma
Arsstamma i SBAB hlls den 24 april 2014. Ars-

stdmman var 6ppen och riksdagens ledaméter samt
allménheten inbjéds att narvara.

Agaren representerades av Christine Leanders-
son, Finansdepartementet. Vid &rsstémman var
ocksé flertalet styrelseledaméter, VD och SBAB:s
revisor ndrvarande. Vid &rsstémman var Bo
Magnusson, SBAB:s styrelseordférande, stémmans
ordférande.

P& stémman omvaldes styrelseledaméterna Bo
Magnusson, som &ven valdes till styrelseordférande,
Jakob Grinbaum, som dven valdes till vice ordfs-
rande i styrelsen, Kristina Ekengren, Ebba Lindsg,
Jane Lundgren-Ericsson och Karin Moberg. Nyval
skedde av ledamoten Lars Bérjesson. Per Anders
Fasth ldmnade styrelsen den 13 januari 2014 d&
han utsdgs till VD i SBAB.

P& &rsstimman beslutades om ansvarsfrihet fér
styrelsen och VD, vinstdisposition och faststdllelse av
bokslutet fér 2013. Vid &rsstéimman valdes KPMG
AB, med Hans Akervall som huvudansvarig revisor, till
SBAB:s revisor intill slutet av &rsstémman 2015.

Arsstamman fslide upp de av &rsstémman 2013
beslutade riktlinjerna fér ersattning till ledande be-
fattningshavare, se not 8 fér detaljer om riktlinjerna,
samt beslutade om nya riktlinjer f8r erséttning till
ledande befattningshavare. Stémman beslutade
ocks& om arvoden till ledaméterna. Arvode utgér
inte till ledamé&ter som &r anstdllda i Regeringskans-
liet eller som é&r arbetstagarrepresentanter. VD och
styrelseordférande redogjorde fér arbetet i banken
och styrelsearbetet under 2013.

Arsstamman i SBAB har inte ldmnat négot be-
myndigande till styrelsen att bolaget ska ge ut nya
aktier eller férvérva egna aktier.

Extra bolagsstdmma

Den 16 september 2014 hélls en extra bolags-
stdmma i SBAB dér Per Anders Fasth &tervaldes till
styrelseledamot. Per Anders Fasth var tillférordnad

VD i SBAB 13 januari till 14 augusti 2014 och var

dessférinnan styrelseledamot.

Styrelsens sammanséttning
och nomineringsprocess

Fér statligt heldgda bolag tilldmpas enhetliga

och gemensamma principer f6r en strukturerad

nomineringsprocess fér att utse styrelseledaméter

i statliga bolag vilket redogérs for i skrivelsen ”“Sta-

tens dgarpolicy och riktlinjer for fsretag med statligt

dgande 2014". Syftet &r att sdkerstélla en effektiv

kompetensférsérining till bolagens styrelser.
Styrelsenomineringsprocessen koordineras av

Néringsdepartementet. Fér varje bolag analyseras

kompetensbehovet utifr&n bolagets verksamhet,

situation och framtida utmaningar respektive
styrelses sammansé&ttning och genomférda sty-
relseutvérderingar. Dérefter faststdlls eventuella
rekryteringsbehov och arbetet inleds. Urvalet av
ledaméter gors utifrén en bred rekryteringsbas i
syfte att ta till vara pd kompetensen hos sévdl kvin-
nor och mé&n som hos personer med olika bakgrund
och erfarenheter.

Mangfalds- och lamplighetspolicy
Styrelsen har under 2014 antagit en policy avse-
ende méngfald i styrelsen och en policy avseende
ldmplighetsbedémning av styrelseledaméter, VD
och ledande befattningshavare, som bé&da finns
tillgéngliga p& SBAB:s hemsida. | méngfaldspolicyn
anges bl.a. att sammanséttningen av styrelsen ska
vara s&dan att balans uppnds avseende bakgrund,
kompetensomrdde, erfarenhet och kén. | lémplig-
hetspolicyn anges att Idmplighetsbedémningen av
styrelse, VD och ledande befattningshavare ska
goéras med beaktande av personens kompetens,
erfarenhet, anseende och omdéme.

Styrelsen och dess arbetsformer

Styrelsen

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besté av lagst
fem och hdgst tio ledaméter. Ledaméterna véiljs
&rligen pd drsstémman fér tiden intill slutet av nésta
&rsstdmma. SBAB:s styrelse bestér av &tta ledams-
ter valda av stimman samt tvé ledaméter utsedda
av arbetstagarorganisationen Finansférbundet.

VD ingér inte i styrelsen.

Namn, &lder, huvudsaklig utbildning, arbets-
livserfarenhet och andra uppdrag fér styrelsens
ledaméter samt ledaméternas nérvaro vid érets
sammantréden i styrelsen och dess utskott och kom-
mittéer redogdrs for p& sidorna 60 samt 57. Ingen
av styrelseledaméterna eller VD innehar aktier eller
finansiella instrument utgivna av SBAB.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande véiljs av bolagsstémman, om
inte denne l&dmnar sitt uppdrag under mandatperio-
den, dd styrelsen inom sig ska vélja en ny ordféran-
de intill utgdngen av den bolagsstémma dé en ny
ordférande vdljs av stdmman. Styrelsens ordférande
leder styrelsens arbete och bevakar att styrelsen ut-
fér sina uppgifter och féretrdder styrelsen gentemot
&garen samt uppratthéller kontakten med égaren.
Ordfsranden ansvarar ocksd fér att ta initiativ till
den drliga utvarderingen av styrelsens och VD:s
arbete. Ordféranden ser till att styrelsen erhéller
tillfredstdllande information och beslutsunderlag

for sitt arbete och f&r den utbildning som krévs fér
att styrelsearbetet ska kunna fungera effektivt, samt
kontrollerar att styrelsens beslut verkstdills.
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Oversikt per 31 december 2014

Revisorn granskar &rsredo-
visningen, koncernredo-
visningen och bokféringen
samt styrelsens och VD:s
férvaltning av féretaget.

Styrelsen &r ytterst ansvarig
fér SBAB:s organisation och
férvaltning.

Risk- och kapitalkommitténs
huvudsakliga uppgift &r att
bereda frégor inom risk- och
kapitalomrédet.

Kreditutskottets huvudsak-
liga uppgift &r att besluta om
kreditlimiter och krediter.

Compliance féljer upp att
verksamheten drivs enligt
lagar och regler, vilket rap-
porteras till styrelse, VD och
féretagsledning.

Extern revisor

Kreditutskott

Risk- och

kapitalkommitté

Compliance”

HR

Styrelse

VD

Bolagsstédmman &r SBAB:s
hégsta beslutande organ
dér aktiedgaren utévar sin
beslutanderétt.

Revisions & compliance-
kommitténs huvudsak-
liga uppgift &r att granska
SBAB:s styrning, den
interna kontrollen och den
finansiella informationen.

Revisions- och
compliance-

kommitté

Ersdttnings-
kommitté

Internrevision®

Juridik

Héllbart féretagande

Kommunikation

Ersdttningskommitténs
huvudsakliga uppgift &r
att bereda principer for
ersdttning och andra an-
stéliningsvillkor fér ledande
befattningshavare.

VD har ansvaret fér den
|18pande férvaltningen av
SBAB.

Internrevision &r SBAB:s
oberoende gransknings-
funktion.

Riskkontroll, som organi-
satoriskt ingdr i enheten
Kredit & Risk, analyserar
och kontrollerar SBAB:s
samlade risker och rappor-
terar [6pande till styrelse,
VD och fretagsledning.
CRO é&r ansvarig fér
enheten Kredit & Risk och
rapporterar till styrelse
och VD.

Ekonomi & Finans

Féretag & BRF

Privat

Operations

" Compliance rapporterar forutom till VD Gven till styrelsen.
2 SBAB:s funktion fér oberoende riskkontroll inom avdelning Kredit & Risk rapporterar forutom till VD dven till styrelsen.
3 Internrevisor rapporterar till styrelsen och styrelsens Revisions- och compliancekommitté.

Kredit & Risk?

Utéver VD ingdr fsljande befattningar i SBAB:s féretagsledning: Chef for IT, Ekonomi & Finans (CFO), HR, Juridik, Kredit & Risk
(CRO), Privat, Féretag & Brf, Operations samt Kommunikation.
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Styrelsens arbete och dess arbetsformer

Styrelsen svarar fér organisation och férvaltning av
SBAB:s angeltigenheter. Styrelsen ska fortldpande
beddma SBAB:s ekonomiska situation och se till att
SBAB:s organisation &r utformad s att bokféringen,
medelsférvaltningen och bankens ekonomiska
forhéllanden i dvrigt kontrolleras pé ett betryg-
gande satt. Styrelsen faststdller verksamhetsmal och
strategier fér verksamheten. Styrelsen tillser att det
finns ett effektivt system f&r uppféljning och kontroll
av SBAB:s verksamhet. Styrelsen har dessutom

till uppgift att tillsétta, utvérdera och, vid behov,
entlediga VD.

Styrelsearbetet féljer den arbetsordning som
d&rligen faststdlls vid styrelsens konstituerande sty-
relsesammantrédde som féljer efter &rsstéimman. Ar-
betsordningen reglerar beslutsordning inom SBAB,
styrelsens métesordning samt arbetsférdelning
mellan styrelsen, styrelsens ordférande, styrelsens
utskott och kommittéer.

Styrelsens arbete féljer en &rsplan som bland
annat syftar till att tillgodose styrelsens behov av in-
formation. SBAB:s styrelse fattar beslut i frégor som
rér SBAB:s strategiska inriktning exempelvis genom
affgrsplan och beslutar i frégor om investeringar,
finansiering, kapitalisering, betydande organisa-
tionsfrégor, policyer och vissa instruktioner.

Styrelsen behandlar kvartalsvis bolagets delérs-
rapporter och beslutar om dess faststéllelse och
publicering. Styrelsen f&ljer ocksé upp SBAB:s risker,
regelefterlevnad och rapporter om effektiviteten i
den interna kontrollen inom SBAB genom rapporte-
ring fr&n SBAB:s oberoende riskkontroll, compliance
och internrevision. Styrelsen f&r dessutom rappor-
ter frén SBAB:s revisor avseende rapporteringen
av genomférda granskningar och bedémningar
rérande den finansiella rapporteringen. VD deltar
vid styrelsens m&ten och andra tjéinstemdn i SBAB
kan vid behov delta som féredraganden. SBAB:s
chefsjurist for styrelsens protokoll.

Fér beredning av vissa frégor har styrelsen inréttat
utskott och kommittéer, se nedan.

Styrelsens arbete under 2014

Styrelsen har under 2014 haft elva styrelseméten,
&tta ordinarie styrelsemdten och tre extra styrelse-
méten.

Vid styrelsens férsta méte under 2014, i januari,
som var ett extra styrelseméte, beslutade styrelsen
att entlediga tidigare VD Carl-Viggo Ostlund.
Styrelsen beslutade vid samma méte att utse Per
Anders Fasth som tillférordnad VD i SBAB.

P& styrelsens méte i februari var huvudfrdgan
genomgéng av resultat fér 2013 och beslut om bok-
slutskommuniké. Rapportering fréin compliance, risk
och internrevisionen genomférdes ocksé pd métet.
Héllbarhetsfrégor diskuterades ocksé.

P& métet i mars beslutade styrelsen om &rsredo-
visning och héllbarhetsredovisning fér 2013, fr&gor
infér SBAB:s &rsstéimma behandlades. Styrelsen be-
slutade dessutom om SBAB:s interna kapitalutvér-
dering. Styrelsen initierade under véren en &versyn
av SBAB:s strategi och den tidigare inriktningen att
bredda produktutbudet med transaktions- och kort-
tjanster. Denna strategidversyn och det strategiskt
viktiga arbetet med att se 6ver SBAB:s balansrdk-
ning och finansiering behandlades vid métet.

| april, efter SBAB:s &rsstémma, héll styrelsen ett
konstituerande styrelseméte dé styrelsen beslu-
tade om styrande dokument f6r SBAB samt andra
konstituerande fragor. Styrelsen gick ocksé& igenom
resultat for férsta kvartalet 2014 och beslutade om
deldrsrapport fér detsamma. Kontrollfunktionerna
presenterade sina rapporter {r férsta kvartalet vid
motet.

| maj hade styrelsens ett extra méte dér den tidi-
gare ndmnda strategidversynen diskuterades.

Styrelsen beslutade vid sitt m&te i juni att anstdlla
Klas Danielsson som ny VD i SBAB. Klas Danielsson
tilltradde sin tjanst den 14 augusti och ersatte d&
Per Anders Fasth som mellan januari och augusti
varit tillférordnad VD. P& métet i juni beslutade
styrelsen ocksd om erséattningsfrégor fér ledningen
i SBAB.

Styrelsen hade i augusti ett extra styrelseméte. Vid
det beslutade styrelsen att SBAB:s strategi framét ska
vara fokuserad pd boldn och bostadsfinansiering och
att SBAB, f&r att stérka den strategiska inriktningen,
avbryter utvecklingen av transaktionskonton och kort
samt avvecklar fondafféren.

| september holl styrelsens ett styrelseméte pd
SBAB:s kontor i Karlstad, d& ocksé viss férdjupning
skedde om arbetet inom SBAB:s kundtjéinst i Karl-
stad. Styrelsen beslutade om ny vision och afférsidé
och diskuterade omstruktureringar och kostnadsbe-
sparingar och SBAB:s strategiska utveckling.

Vid styrelsens méte i oktober gick styrelsen ige-
nom resultatet f6r tredje kvartalet och beslutade om
rapport for kvartalet. Styrelsen fick en statusrapport
frén afférsomrddet Féretag & Brf och gick igenom
férutséttningar fér afférsplan och budget 2015.
Rapportering skedde ocksé frdn kontrollfunktionerna
vid métet.

P& styrelsens méte i december beslutade styrelsen
om affdrsplan och budget fér 2015. Styrelsen be-
slutade ocks& om drsplaner fér kontrollfunktionerna
och om ett féréindrat kapitalmél fér SBAB. Styrelsen
genomférde under hésten en utvérdering av styrel-
sens arbete, med hjélp av en extern part, som disku-
terades vid styrelsen méte i oktober. Styrelsen fick
vid métet en statusrapport frén afférsomrddet Privat
och om utvecklingen av SBAB:s kunderbjudande.
Styrelsen diskuterade ocksé SBAB:s héllbarhets-
strategi.
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Utvérdering av styrelsens och VD:s arbete

Den &rliga utvdrderingen av styrelsens arbete har
genomfdrts under tredje kvartalet 2014. Utvér-
deringen behandlades vid styrelsens méte den 17
december 2014. Styrelsens ordférande férmedlar
slutsatserna av styrelsens diskussion till &garen,
som sedan beaktar det i urvalsprocessen infér val
av styrelseledaméter vid rsstémman eller annan
bolagsstémma dér styrelseledaméter ska utses. Dé
VD tilltrédde s& sent som i augusti 2014 har ingen
formell utvérdering skett av VD:s arbete under

2014.

Styrelsens utskott och kommittéer

Styrelsen har inréttat nedanstéende utskott och
kommittéer.

Revisions- och compliancekommittén

Revisions- och compliancekommitténs huvudsakliga
uppgift &r att utifrén dgarens uppdrag och géllande
regelverk granska SBAB-koncernens styrning, den
interna kontrollen och den finansiella informatio-
nen samt bereda fr&gor inom dessa omrdden infér
styrelsebeslut.

Revisions- och compliancekommittén har ocksé till
uppgift att dvervaka den finansiella rapporteringen
samt effektiviteten i riskhanteringen och i det av
Compliance och Internrevision utférda arbetet.

Vidare ska revisions- och compliancekommit-
tén utvéirdera externa revisionsinsatser, informera
&garen om resultatet samt bitrdda vid framtagande

av férslag till revisor. Revisions- och compliance-
kommittén ska ocks& granska och évervaka revisorns
opartiskhet och sjélvstandighet. :&rsplaner och rap-
porter frén Internrevision och Compliance behand-
las ocksd i revisions- och compliancekommittén infér
beslut eller féredragning fér styrelsen.

Revisions- och compliancekommittén bestdr av tre
styrelseledaméter. Ledaméterna efter det konstitu-
erande styrelsesammantrédet 2014 var:

« Karin Moberg (ordférande)
* Kristina Ekengren
+ Bo Magnusson

Revisions- och compliancekommittén har under éret
haft 6 sammantrdden.

Kreditutskottet
Kreditutskottets huvudsakliga uppgift ér att besluta
om krediter och limiter i SBAB:s utl&nings- och
upplaningsverksamhet. Vidare ska utskottet bland
annat infér styrelsens beslut bereda drenden som
rér féréindringar i kreditpolicy och kreditinstruktion,
utvérdering av portféljstrategier, genomlysning
av kreditportféljen, utvérdering av befintlig eller
féreslagen portféljstrategi, utvdrdering av befintliga
eller nya delegeringsrétter och styrelsens &rliga
genomgdng av regelverk, beviliningsmodell och
utfall avseende konsumentkreditgivningen. Kredit-
utskottet bereder samtliga frégor som rér kreditrisk
och godkénner nya IRK-modeller och vésentliga
féréndringar i befintliga modeller.

| kreditutskottet ingdr minst tre styrelseledaméter.

Nérvaro styrelsen

Tabellen redogér f6r ledaméternas nérvaro vid
styrelsens och dess utskotts- och kommittéers méten
under 2014 {&r de ledaméter som per den 31 de-

cember 2014 ingick i styrelsen. Tvé ledaméter har
tilltratt styrelsen under &ret varfdr nérvaron avser
del av &ret fér dessa.

NARVARO

Risk- och Revisions- och Erséttnings-
Ledaméter Styrelseméten Kreditutskott pitalk itté pli I itté kommitté
Bo Magnusson 1/1 14/14 - 6/6 6/6
Jakob Grinbaum /1N 12/14 5/5 - -
Lars Bérjesson 8/11" - - - -
Kristina Ekengren 11/1 - - 6/6 6/6
Per Anders Fasth 4/112 - - - -
Anders Heder 10/11 - - - -
Ebba Lindsé 11/1 - 4/5 - -
Jane Lundgren-Ericsson 11/1 12/14 3/5Y - -
Karin Moberg 10/11 - - 5/6 -
Helen Vallin 9/11 - - - -

" Avser del av &ret, ledamoten tilltrédde i samband med &rsstémman i april 2014.

2 Avser del av dret, ledamoten tilltrédde i samband med extra stémma i september 2014. Per Anders Fasth ndrvarade dessutom vid sju av styrelsens méten i

egenskap av VD under tiden januari - augusti 2014.
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Ledaméterna i kreditutskottet sedan det konstitu-
erande styrelsesammantrédet 2014 ér:
« Bo Magnusson (ordférande)

+ Jakob Grinbaum
+ Jane Lundgren-Ericsson

Kreditutskottet har under dret haft 14 sammantréden.

Risk- och kapitalkommittén
Risk- och kapitalkommittén bereder fragor gél-
lande SBAB:s finansverksamhet samt risk- och
kapitalfrégor samt anvéndandet av nya finansiella
instrument. Kommittén bereder ocksd infér beslut i
styrelsen frégor som rér mél, strategier och styrande
dokument inom risk- och kapitalomrddet. | risk- och
kapitalkommittén ing&r minst tre av styrelsen ut-
sedda styrelseledaméter. Risk- och kapitalkommittén
&r SBAB:s lagstadgade riskkommitté /riskutskott.
Ledaméternaii risk- och kapitalkommittén efter
det konstituerande styrelsesammantréidet 2014 é&r:
« Jakob Grinbaum (ordférande)
« Ebba Lindsé

+ Jane Lundgren-Ericsson

Risk- och kapitalkommittén har under ret haft 5
sammantréden.

Erséttningskommittén
Ersattningskommitténs huvudsakliga uppgift ér att
bereda frégor om erséttning och 6vriga anstall-
ningsvillkor f&r ledande befattningshavare infér
styrelsens beslut. Ersdttningskommittén ska ocksé
bereda frégor rérande SBAB:s ersattningssystem
infor beslut i styrelsen. Ersattningskommittén féljer
upp ersattningsstrukturer och erséttningsnivéer
inom SBAB.

Ledaméterna i erséttningskommittén sedan det
konstituerande styrelsesammantréidet 2014 é&r:
« Bo Magnusson (ordférande)
+ Kristina Ekengren

Ersattningskommittén har under &ret haft 6 sam-
mantréden.

VD och féretagsledning

Styrelsen beslutade den 13 januari 2014 att
entlediga Carl-Viggo Ostlund frén tjénsten som VD
i SBAB. Per Anders Fasth Idmnade samma datum
sitt uppdrag som ledamot i styrelsen och utségs

av styrelsen till tillférordnad VD. Styrelsen utség
den 18 juni 2014 Klas Danielsson till VD i SBAB.
Klas Danielsson tilltradde tjansten som VD den 14
augusti 2014 och ersatte d& Per Anders Fasth.

Styrelsen har faststdllt en instruktion f&r VD:s roll
och arbete. VD har ansvaret fér den [6pande
fdrvaltningen av verksamheten enligt styrelsens
riktlinjer, faststdllda policyer och instruktioner. VD
rapporterar till styrelsen.

Féretagsledningen, som presenteras ndrmare pé
sidorna 62-63 &r VD:s stéd for utdvandet av den
operativa ledningen i SBAB.

VD:s rad och kommittéer

VD har tillsatt ett antal réd och kommittéer inom
SBAB som stdd for sitt arbete att leda den operativa
verksamheten. Dessa har som uppgift att bereda
frégor till VD, antingen fér beslut eller fér rekom-
mendation av VD och fér beslut av styrelsen. De
rdd och kommittéer som har etablerats ér Mark-
nadsrdd, Prisrdd, Hallbarhetsréd, ALCO (Asset and
Liability Committee), Kreditkommitté och Forum fér
principiella frégor. Marknadsrddet bereder frégor
avseende marknadsféring, Prisr&det hanterar
fr&gor om prisséttning av SBAB:s produkter, Hall-
barhetsrédet &r en beredande instans avseende
koordinering och implementering av héllbarhetsar-
betet i verksamheten, ALCO bereder stérre frégor
avseende koncernens finansiella verksamhet och
risker i balansrékningen samt kapitalhantering,
Kreditkommittén bereder och beslutar, inom vissa
ramar, frégor kopplade till bankens kreditverksam-
het och limiter avseende den finansiella verksamhe-
ten och Forum f&r principiella frégor samordnar och
ger férslag avseende viktigare stéllningstaganden
for koncernen.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Information om ersdttningen till styrelsen, VD och
féretagsledningen framgédr av not 8 i &rsredovis-
ningen.

Intern kontroll och styrning

Intern styrning och kontroll

Intern kontroll &r viktigt f&r att tillse att SBAB:s
verksamhet bedrivs enligt géllande regler, att SBAB
identifierar, méter och kontrollerar relevanta risker
samt har en effektiv organisation och férvaltning av
verksamheten och en tillférlitlig finansiell rappor-
tering. Att intern styrning och kontroll upprétthdlls
dr ytterst styrelsens och VD:s ansvar. Styrelsen och
VD i SBAB har flera funktioner till sin hjélp i detta
arbete. Viktiga kontrollfunktioner i detta samman-
hang dr funktionerna fér compliance, riskkontroll
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och internrevision, som beskrivs vidare nedan. Aven
andra funktioner som redovisningsavdelningen,
kreditavdelningen samt juridikavdelningen &r stéd
for styrelsen och VD i fréga om god intern styrning
och kontroll. Alla chefer inom respektive ansvars-
omréde har ett ansvar fér att den verksamhet som
man ansvarar fr bedrivs med god intern styrning
och kontroll.

Riskkontroll

SBAB-koncernen har en central riskkontroll som

har det 6vergripande ansvaret fér att utveckla och
sdkerstdlla att koncernens strategier fér risktagande
utférs i enlighet med styrelsens avsikt och att poli-
cyer, instruktioner och processer stéder en relevant
uppfsljning. Riskkontroll ansvarar fér identifiering,
kvantifiering, analys och rapportering av samtliga
risker. Ansvarig fér riskkontroll & CRO vilken &r
direkt understélld VD och rapporterar direkt till
SBAB:s styrelse och VD. Riskkontroll ska kontrol-
lera att det finns en adekvat riskmedvetenhet och
acceptans f6r att hantera risker p& daglig basis.
Riskkontroll ska éven vara stédjande och arbeta fér
att verksamheten har de rutiner, system och verktyg
som krdvs fér att uppratthdlla den I6pande hante-
ringen av risker och att verksamheten d&rigenom
uppfyller géllande lagar och regler inom riskkon-
trolls ansvarsomrdde.

Compliance

SBAB har en centralt placerad compliancefunktion.
Compliance ansvarsomrdde omfattar regler om
intern styrning och kontroll, kundskydd, marknads-
uppférande samt dtgérder mot penningtvétt och fi-
nansiering av terrorism. Compliance &r oberoende
frén affdrsverksamheten och &r direkt understélld
VD. Compliance ger rdd och stdd till verksamheten
i compliancefrégor, analyserar compliancerisker
samt fljer upp regelefterlevnaden inom den
tillstdndspliktiga verksamheten. Rapportering sker
I8pande till VD samt kvartalsvis genom skriftlig rap-
port till styrelsen och VD. Omfattning och inriktning
p& Compliance arbete faststdlls i en drsplan efter
godkdnnande av styrelsen.

Internrevision

Internrevisionen inom SBAB utgér en intern
oberoende granskningsfunktion. Internrevisionens
huvuduppgift &r dérmed att granska och utvérdera
styrningen och den interna kontrollen fér bolag
inom SBAB-koncernen. Internrevisionens gransk-
ningsinsatser sker i enlighet med en revisionsplan
som drligen bereds av revisions- och compliance-
kommittén och beslutas av styrelsen. Rapportering-
en till styrelsen och dess revisions- och compliance-
kommitté sker i enlighet med en rapporterings- och
métesplan.

Revisor

Bolagsstéimman utser revisor. SBAB:s revisions- och
compliancekommitté utvérderar revisionsinsatserna
och bitréder &garen vid framtagande av férslag till
revisor. Regeringskansliets férvaltare och handlég-
gare féljer upphandlingsprocessen frén upphand-
lingskriterier till urval och utvérdering.

Agaren véljer p& drsstémman den revisor eller
det revisionsbolag som fér uppdraget att revidera
SBAB. Revisor ska vara auktoriserad revisor eller
auktoriserad revisionsbyr& med en huvudansvarig
revisor. Frén och med 2011 sker val av revisor varje
&r i SBAB enligt aktiebolagslagen och bolagsord-
ningen. Arsstdmman 2014 utség KPMG AB till
revisor. Huvudansvarig revisor &r Hans Akervall. En
ndrmare presentation av revisorn, huvudcnqurig
revisor och de arvoden och kostnadserséattningar
som utgétt terfinns pd sidan 63 respektive not 9 i
drsredovisningen.

Revisorn granskar &rsredovisningen, koncernre-
dovisningen och bokféringen samt styrelsens och
VD:s férvaltning av féretaget. Revisorn rapporterar
resultatet av sin granskning i revisionsberdttelsen,
vilken framléggs pé& &rsstémman. Dérutdver gran-
skar revisorn dversiktligt vissa av SBAB:s deldrsrap-
porter och bokslutskommunikén och avrapporterar
noteringar till revisions- och compliancekommittén
vid ordinarie méten i kommittén d& av revisorn
granskade deldrsrapporterna/kommunikén bereds
samt till styrelsen.

Intern kontroll avseende den
finansiella rapporteringen

Verksamhetsprocesser som bidrar med data till
finansiella rapporter ska vara kartlagda och innefat-
tar kontrollaktiviteter i form av rutinbeskrivningar,
rimlighetsbedémningar, avstémningar, attester och
resultatanalyser.

Riskbeddmning genomférs drligen genom sjélvut-
vardering av vésentliga verksamhetsprocesser som
bidrar till den finansiella rapporteringen. Sjélv-
utvérderingen innehdller bedémning av de mest
vasentliga riskerna som kan leda till fel i de finan-
siella rapporterna samt dess kontroller. Risker och
kontroller identifieras, vérderas och dokumenteras
pé processnivd. Verksamheten ska vid uppkomst
av héndelse som har genererat fel i den finansiella
rapporteringen rapportera denna incident via
SBAB:s intrandt. SBAB-koncernen har styrande
dokument och faststdillda processer avseende den
interna kontrollen av den finansiella rapporteringen.
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Styrelse

© Bo Magnusson
Ordférande

Hagre bankutbildning (SEB)
Fodd 1962

Invald 2013

Styrelseuppdrag: Carnegie
Investment Bank och Carnegie
Holding, 4T Sverige, Fastighets-
aktiebolaget Norrporten och NS
Holding, SCBC, styrelseordfs-
rande i samtliga uppréknade.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare erfarenhet:
Stélifsretrddande VD och
koncernchef i SEB och andra
ledande befattningar inom SEB.

® Jakob Grinbaum

Vice ordférande, ledamot

Fil. kand

Fodd 1949

Invald 2010
Styrelseuppdrag:

Oscar Properties (ordfs-
rande), Fidrde AP-fonden (vice
ordférande), SCBC, Stiftelsen
Ostgstagérden Uppsala och
idrottsféreningen IK Sirius,

J Grinbaum Finanskonsult och
Jernhusen.

Ovriga uppdrag: Advisory
Board vid Genesta Property
Nordic.

Tidigare erfarenhet:

Vice VD, koncerntreasury och
koncerncorporate development
i Nordea.
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® Lars Borjesson

Ledamot

Civilingenjor

Fodd 1964

Invald 2014

Styrelseuppdrag:
Taggsvampen.

Ovriga uppdrag:

Egen féretagare.

Tidigare erfarenhet:

VD Stena Technoworld, Direktsr
strategi och afférsutveckling
Stena metall, Senior partner
Accenture bl.a. managing
director Accenture Management
Consulting Nordic.

® Kristina Ekengren
Ledamot

Magisterprogrammet i
féretagsekonomi

Fodd 1969

Invald 2013
Styrelseuppdrag:
Lernia och Jernhusen.
Ovriga uppdrag: Kansliréd
Néringsdepartementet.
Tidigare erfarenhet:
Finansanalytiker Delphi
Economics.

@® Per Anders Fasth

Ledamot

Civilekonom

Fodd 1960

Invald 2011

Aterinvald 2014
Styrelseuppdrag: Whetstone
Solutions, Blong .

Ovriga uppdrag: Partner
Quartz+Co.

Tidigare erfarenhet:

VD European Resolution
Capital, Senior Vice President
SEB, McKinsey & Company,
Statoil.

® Anders Heder
Ledamot,
Arbetstagarrepresentant

Fodd 1962

Utsedd 2012 av den

fackliga organisationen
Finansférbundet
Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Afférscon-
troller SBAB, Kassér i Finans-

férbundets lokala klubbstyrelse.

@ Ebba Lindss
Ledamot

Civilekonom

Fadd 1955

Invald 2012
Styrelseuppdrag:

Sjatte AP-fonden (ordférande),
Arbetsférmedlingen, Lantbru-
karnas Riksforbund (férening),
Burenstam & Partners, Lindsé &
Partners och Aktiebolag Veritas.
Ovriga uppdrag: Senior
advisor Brummer & Partners
samt Kommuninvest, ledamot
Konungens stiftelse Ungt Ledar-
skap, samt SCB:s Insynsrdd.
Tidigare erfarenhet:

VD Respect Europe, VD Svenskt
Naringsliv, VD och chefredaktsr
TT, chefredaktsr Afférsvérlden,
VD Transferator Fondkommis-
sion.

©® Jane Lundgren-Ericsson
Ledamot

Jur kand,

LL.M (London)

Fodd 1965

Invald 2013
Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Executive
Director & Head of Lending pé
Svensk Exportkredit.

Tidigare erfarenhet:

VD SEK Securities och andra
ledande befattningar inom Svensk
Exportkredit.

® Karin Moberg
Ledamot

Civilekonom

Fadd 1963

Invald 2009

Styrelseuppdrag: FriendsOf-
Adam, Caretech (ordférande),
Doro, IAR.

Ovriga uppdrag: VD Friends of
Adam.

Tidigare erfarenhet:

VD Telia e-bolaget, Marknadsdi-
rektr och tf. Kommunikationsdi-
rektsr TeliaSonera, Management-
konsult.

@ Helen Vallin
Ledamot,
Arbetstagarrepresentant

Fédd 1979

Invald 2013 av den lokala fack-
klubben fér Finansférbundet
Styrelseuppdrag: -

Ovriga uppdrag: Kundansvarig
SBAB, Ordfsrande i Finans-
forbundets lokala klubbstyrelse.
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@ Klas Danielsson

VD

Fil kand

Fodd 1963

Anstélld 2014
Styrelseuppdrag: SCBC,
Swedsec Licensiering,
Spiderweb Consulting och
DE Capital.

Tidigare erfarenhet:
Grundare av och tidi-
gare VD fér Nordnet och
Nordnet Bank. Trading-
chef UBS i Stockholm.
Styrelseledamot East Ca-
pital, lkano Bank, Svenska
Fondhandlareféreningen,
Konsumenternas Bank-
och finansbyrd, Svensk
Information, m.fl.

® Robert Burén
ClO

Civ Ing-utbildning
Fodd 1970

Anstdlld 2015
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:
CTO Unibet, medgrun-
dare och Konsultchef
Cygni, styrelseledamot
Bredband?2.

® Per O. Dahlstedt
Chef Féretag & Brf

Civilekonom

Fsdd 1953

Anstélld 2005
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:
Strategi- och verksamhets-
utveckling Askus Consul-
ting, afférsomré&des- och
regionschefsbefattningar
inom SEB.

@ Christine Ehnstrom
Chefsjurist

Jur kand

Fodd 1973

Anstélld 1999
Styrelseuppdrag:
Styrelseledamot Maricon
Marinconsults pensions-
stiftelse, styrelsesuppleant i
Maricon Marinconsult.
Tidigare erfarenhet:

Jurist Volvo Treasury.

® Carina Eriksson
Tf Chef HR

Civilekonom frdn Handels-
hégskolan, Stockholm
Fodd 1965

Anstdlld 2015
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:
Skandinavisk HR Business
Partner Lead fér Trygg
Hansa/Codan, Skandi-
navisk HR Direktor fér Per-
sonal Lines, Trygg Hansa/
Codan, HR Direktsr
Microsoft Sverige, Nordisk
COO fsr Deutsche Bank
Nordic Equities, samt
andra befattningar inom
Debt Capital Markets p&
SEB och JP Bank.

® Hékan Haijer
Tf Chef Privat

Ekonom

Fodd 1958

Anstdlld 2008
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:
Férséljnings- och
marknadschef Skandia,
Kundcenterchef ICA-
banken, Kundcenterchef
SEB Sesam, Bol@nechef
Trygg-banken, Privat-
marknadschef Vérmland
Stadshypotek.

@ Mikael Inglander
CFO

Civilekonom

Fodd 1963

Anstélld 2014
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:

VD Lindorff Sverige, vice
VD och CFO samt andra
uppdrag inom Swedbank,
regionchefsuppdrag samt
vice VD FéreningsSpar-
banken, styrelseledamot
ICA Banken, OK-Q8
Bank, Hansabank Group,
Jordbrukskredit.

©® Elizabet Jonsson
Chef Marknad &

Kommunikation

Civilekonom

Fodd 1976

Anstélld 2015
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:
Chef Digital Konsument-
marknad Tele2 Sverige,
Chef Kundlojalitet & Mark-
nadsanalys, Férséljnings-
chef Online samt andra
befattningar inom Svenska
Spel, Media Manager
PartyGaming Ltd, Mana-
gementkonsult Rewir.

© Bror-Géran Pettersson

Tf Chef Operations

Civilekonom

Fodd 1970

Anstdélld 1993
Styrelseuppdrag: -
Tidigare erfarenhet:
Handl&ggare och séljare
i diverse grupper inom
SBAB. Ledartjénster i
diverse grupper inom
SBAB sedan 1998. St
Privatmarknadschef,
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Resultatrédkning

KONCERNEN MODERBOLAGET

Rénteintdkter 3 7261 8147 2758 3243
Réntekostnader 3 -5150 -6184 -2423 -2960
Réntenetto 2111 1963 335 283
Erhéllna utdelningar 4 = - 20 19
Provisionsintgkter 5 47 40 55 124
Provisionskostnader 5 =157 -149 =73 =74
Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde/

Nettoresultat av finansiella transaktioner 6 620 39 300 128
Ovriga rérelseintdkter 7 0 - 822 581
Summa rérelseintékter 2621 1893 1459 1061
Personalkostnader 8 -414 -346 -424 =371
Ovriga kostnader 9 -434 -400 -454 -480
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar 10 -160 -69 -22 -20
Summa kostnader fére kreditforluster -1008 -815 -900 -871
Resultat fore kreditforluster 1613 1078 559 190
Kreditforluster, netto 1 30 7 1 -14
Andelar joint venture 1 - - -
Rérelseresultat 1644 1085 560 176
Skatter 12 -388 -212 -153 154
Aretsresultat 1256 873 407 330

Rapport 6ver totalresultat

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr Not 2013 ‘:’II 2013
Aretsresultat 1256 873 407 330
Ovrigt totalresultat
Komponenter som har eller kommer att &terféras
mot resultatrdkningen 33
F&réndring i omklassificerade finansiella tillgéngar, fére skatt 32 17 32 17
Fsréindringar avseende finansiella tillgéngar tillgéingliga fér férsdljning,
fére skatt -5 - -5 -
Férandringar avseende kassaflédessékringar, fére skatt 128 - - -
Skatt hénférlig till komponenter som har eller kommer att
&terféras mot resultatrékningen -36 -3 -8 -3
Komponenter som inte har eller kommer att Gterféras
mot resultatrdkningen 33
Omvaérderingseffekter av fsrmdnsbestémda pensionsplaner,
fére skatt -71 34 - -
Skatt hénférlig till komponenter som inte har eller kommer att &terféras mot
resultatrékningen 16 -8 - -
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 64 40 19 14
Summa totalresultat for aret 1320 913 426 344
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Balansrdkning

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr AOE 2014 2013 2013
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 0 0 0 0
Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m. 13 15557 8183 15557 8183
Utl&ning till kreditinstitut 14 7 437 20267 35823 49183
Utl&ning till allménheten 15 261 445 258739 43866 48758
Vérdefsrandring pé réintesskrade poster i portfsljsékringar 937 757 n 1
Obligationer och andra réintebérande vérdepapper 16 42 335 38736 42 335 38736
Derivatinstrument 17 9408 6449 7 800 4981
Aktier och andelar 18 253 217 253 217
Aktier och andelar i joint ventures 19 - - - 13
Aktier och andelar i koncernféretag 20 - - 10300 10300
Uppskjutna skattefordringar 30 104 - 18 -
Immateriella anléggningstillgéngar 21 52 165 13 14
Materiella anldggningstillgdngar 22 27 37 27 37
Ovrigattillgéngar 23 461 595 138 477
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 24 969 913 794 695
SUMMA TILLGANGAR 338985 335058 156 935 161695
SKULDER OCH EGET KAPITAL
Skulder
Skulder till kreditinstitut 25 7284 15191 3250 557
Inl&ning frén allmé&nheten 26 60610 45869 60610 45869
Emitterade vérdepapper m. m. 27 243168 243870 68182 91316
Derivatinstrument 17 7263 10363 9103 7909
Ovriga skulder 28 424 306 407 996
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 29 3200 3502 735 848
Uppskjutna skatteskulder 30 - 459 - 133
Avséttningar 31 89 26 - -
Efterstéllda skulder 32 5946 5791 5946 5791
Summa skulder 327984 325377 148233 153 419
Eget kapital
Aktiekapital 33 1958 1958 1958 1958
Reservfond - - 392 392
Reserver/Fond f6r verkligt virde 33 77 13 -4 -23
Balanserad vinst 7710 6837 5949 5619
Arets resultat 1256 873 407 330
Summa eget kapital 11001 9681 8702 8276
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 338985 335058 156935 161695
Poster inom linjen
Stéllda sékerheter f&r egna skulder 34 211 674 204198 23 9
Ataganden 35 39 458 27 452 79152 48298
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Fordndringar i eget kapital

KONCERNEN
BUNDET FRITT
EGET KAPITAL EGET KAPITAL

Balanserad vinst Summa
mnkr Not Aktiekapital Reserver och drets resultat eget kapital
INGAENDE BALANS 2013-01-01 1958 -27 6837 8768
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 33 40 40
Arets resultat 873 873
Arets totalresultat 40 873 913
UTGAENDE BALANS 2013-12-31 1958 13 7710 9681
INGAENDE BALANS 2014-01-01 1958 13 7710 9681
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 33 64 64
Arets resultat 1256 1256
Arets totalresultat 64 1256 1320

UTGAENDE BALANS 2014-12-31 1958 77 8966 11001

MODERBOLAGET
BUNDET EGET KAPITAL FRITT EGET KAPITAL
Balanserad

Fond fér vinst och Summa

verkligt drets eget
mnkr Not Aktiekapital ~ Reservfond vérde resultat kapital
INGAENDE BALANS 2013-01-01 1958 392 -37 5619 7932
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 33 14 14
Arets resultat 330 330
Arets totalresultat 14 330 344
UTGAENDE BALANS 2013-12-31 1958 392 -23 5949 8276
INGAENDE BALANS 2014-01-01 1958 392 -23 5949 8276
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 33 19 19
Arets resultat 407 407
Arets totalresultat 19 407 426

UTGAENDE BALANS 2014-12-31 1958 392 -4 6356 8702
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Kassaflodesanalys

KONCERNEN MODERBOLAGET
Likvida medel vid arets bérjan 19238 17536 8159 7584
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Erhélina réntor 7170 8298 2615 3289
Erhélina provisioner 56 43 71 125
Betalda réintor -5909 -6757 -2280 -2986
Betalda provisioner -114 =179 -80 -80
Erhé&lina utdelningar pé aktier och liknande vérdepapper - - 20 19
Inbetalningar avseende tidigare bortskrivna l&n 13 3 13 3
Utbetalningar till leverantérer och anstéllda -840 -824 -863 -914
Betalda/&terbetalda inkomstskatter -893 -195 -45 =177
Féréndring efterstéllda fordringar - - 8812 -513
Férandring utl@ning till kreditinstitut” 1014 -296 1004 341
Féréindring utl@ning till allménheten -2587 -2 689 4897 -2394
Féréndring bel@ningsbara statsskuldférbindelser m. m. -7 090 4312 -7 090 4312
Féréndring obligationer och andra réintebérande vérdepapper
samt fondandelar -1123 -6958 -1123 -6958
Foraindring skulder till kreditinstitut -7 873 -2 359 2727 -1885
Féréndring inléning frén allménheten 14741 18215 14741 18215
Emission l&ngfristig upplaning 58 486 58 384 11425 29 600
Z\terbetclning l&ngfristig uppléning -60153 -54 291 -31867 -27 575
Emission kortfristig uppl@ning 44021 69 885 44021 69 885
Aterbetalning kortfristig upplaning -50569 -81 421 -50569 -81421
Féréindring 8vriga tillgéngar och skulder -242 -353 638 -5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11892 2818 -2933 881
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férsdljning av materiella anléggningstillgéngar 0 0 0 0
Investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgdngar =37 -116 -12 -24
Investeringar i dotterbolag och joint ventures 13 - 13 718
Kassaflode fran investeringsverksamheten 76 -116 101 694
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetalt koncernbidrag - - -700 -
Aterbetalning av f5rlagslan - -1000 - -1000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -1000 -700 -1000
Okning / Minskning av likvida medel -11816 1702 -3532 575
Likvida medel vid arets slut 7422 19238 4627 8159

D Avser utl@ning till kreditinstitut med en |5ptid p& mer &n tre m&nader frén anskaffningstidpunkten.

Likvida medel definieras som kassa och utlé&ning till kreditinstitut med en 18ptid p& hégst tre m&nader frén anskaffningstidpunkten.
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NOTER

Noter

Not Redovisningsprinciper
SBAB Bank AB (publ),”SBAB Bank”, och dess dotterféretag bedriver

huvudsakligen utldning pd den svenska bolénemarknaden till privatper-
soner, bostadsréttsféreningar och féretag. SBAB Banks produktutbud
omfattar Gven sparande. SBAB Bank é&r ett aktiebolag registrerat, och
med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r SBAB Bank AB
(publ), Box 27 308, 102 54 Stockholm.

Arsredovisningen fr SBAB &r uppriittad enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS) sésom de antagits av EU. Utéver dessa
redovisningsstandarder beaktas &ven Finansinspektionens féreskrifter
och allménna réd om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag (FFFS 2008:25), lag om drsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag (ARKL) samt de krav som finns i Rédet fér finansiell
rapporterings RFR 1 Kompletterande redovisningsregler f6r koncerner.

Arsredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvirdemetoden
forutom vad betrdffar omvérderingar av derivat, finansiella tillg&ngar
och skulder vérderade till verkligt véirde via resultatrékningen, finan-
siella tillgéngar vérderade till verkligt véirde via évrigt totalresultat samt
sdkringsredovisade poster. Den 12 mars 2015 godkénde styrelsen de
finansiella rapporterna fér utférdande. Dessa faststéills slutligen av
ordinarie &rsstéimma den 22 april 2015.

Féréindrade och nya redovisningsprinciper 2014

IFRS 11 Samarbetsarrangemang

Standarden ska tilléimpas pd arrangemang dér deldgarna har
gemensamt bestémmande inflytande och frégor av betydelse kréver
samtycke frén samtliga delégare. Samarbetsarrangemang delas upp
mellan joint operation och joint venture. SBAB:s joint venture FriSpar
Kreditkonsult AB (tidigare FriSpar Bolén AB) bedsmdes éven 2014
vara ett joint venture. Reglerna i IFRS 11 har inneburit att SBAB:s
joint venture FriSpar frén 2014 konsoliderats med kapitalandels-
metoden istéllet fér klyvningsmetoden. D& FriSpar har avvecklat sin
verksamhet under 2014 (likviderades 19 december 2014) och redan
under 2013 hade en begrdnsad verksamhet i relation till koncernens
totala resultat och stéllning s& har de nya reglerna en begrénsad

betydelse f6r koncernen. Darfsr har inte jémférelsetalen réknats om
avseende denna nya redovisningsprincip. Standarden tilldmpas frén
1 januari 2014,

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag

Upplysningskrav om dotterféretag, samarbetsarrangemang och
intressebolag har samlats i en standard. D& moderbolaget dger
dotterbolaget SCBC till 100% och joint venture FriSpar har avvecklat
och likviderat sin verksamhet under 2014 innebér inte IFRS 12 ndgra
nya upplysningskrav. Standarden tilldmpas frén 1 januari 2014.

IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vérdering

Under 2013 publicerades ett tillagg till IAS 39 (och IFRS 9) som
géller novering av derivat och fortséttning av sékringsredovisning.
Tillagget majliggdr att en befintlig sékringsrelation fortsétter om en
novering, &ven om den inte var avsedd nér sékringsrelationen starta-
de, méter sdrskilda kriterier. Tilldgget har inte haft ndgon betydande

inverkan p& SBAB:s finansiella rapporter. Standarden tilldmpas frén 1

januari 2014.

Ovrigt
+ Fsrtydligande i I1AS 32 gdllande kvittningsregler har inte fétt n&gon
inverkan p& SBAB:s finansiella rapporter.

Redovisningsregler som bérjat tillimpas under 2014
Under kvartal tre bérjade SBAB redovisa transaktioner enligt metoden
for kassaflsdessakringar. Vid kassafldessékring vérderas sékrings-
instrumentet till verkligt vérde. Den effektiva delen av den totala
vérdefsréindringen redovisas som en komponent i dvrigt totalresultat
och ackumuleras i en sérskild reserv i eget kapital. Ackumulerade
belopp &terférs i resultatrékningen i de perioder d& den sékrade posten
pdverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vérdefsréndring fors till
resultatrékningen under posten "Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt véirde”, dér Gven den realiserade vinst eller f&rlust, som uppstér i
samband med att sékringsrelationen upphdr, redovisas.

Under kvartal fyra har SBAB bérjat redovisa tillgéngar klassificerade

som "Finansiella tillgéngar tillgéngliga fér frséljning”. Har redovisas
finansiella tillgéngar fér vilka det finns en aktiv marknad men som

inte innehas f8r handel och inte heller &r avsedda att hélla till férfall.
Dessa vérderas till verkligt vérde med vérdeféréndringar redovisade
mot reserven i eget kapital och dérmed som en komponent i évrigt
totalresultat. Férandringar i verkligt virde redovisas i resultatrékningen
forst nér tillgéngen realiseras eller nér nedskrivning sker. Nedskriv-
ningsprévning sker nér det finns en indikation p& nedskrivningsbehov.
Vérdefsréndringar hanférliga till valutakursféréndringar redovisas i
resultatrékningen. Fér “Finansiella tillgéngar tillgéingliga fér férséljning”
tillaimpas verkligt vérdesékringar. Resultatet av vérdeféréndringar
relaterade till sékrade risker i verkligt vérdesdkringar redovisas direkt

i resultatrékningen. Under kvartal fyra har SBAB é&ven bérjat redovisa
tillgéngar klassificerade som “Investeringar som hélls till férfall”. | denna
kategori redovisas réintebérande tillgdngar som koncernen har avsikt
och férmdga att hélla till frfall. Dessa vérderas till upplupet anskaff-
ningsvérde och prévas fér nedskrivning nér det finns en indikation pé
nedskrivningsbehov.

Inférande av nya redovisningsstandarder

IFRS 9 Finansiella instrument

+ Under 2014 publicerade IASB IFRS 9 Finansiella instrument.
IFRS 9 Finansiella instrument ska ersétta IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vérdering géllande klassificering och
vérdering, nedskrivningar och sékringsredovisning. Betréffande redo-
visning av macrohedgar pdgér ett separat projekt inom IASB.

Klassificering sker utifrdn féretagets afférsmodell och de karakte-

ristiska egenskaperna i de avtalsenliga kassaflédena. Klassficeringen
avgér i sin tur vérderingen. Nedskrivningsmodellen inom IFRS 9
baseras pd férvantade kreditfériuster istdllet fér den nuvarande mo-
dellen som baseras pé intréffade forlusthéndelser. Avsikten med den
nya modellen &r att fdnga och redovisa férvéintade kreditforluster i
ett tidigare skede. Den nya standarden anger ocksé férdjupade upp-
lysningskrav. De nya reglerna avseende sékringsredovisning har en
tydligare ambition att spegla riskhanteringen och innebér en del nya
upplysningskrav. SBAB har &nnu inte genomfsrt en fullstéindig analys
av hur den nya standarden kommer att péverka SBAB:s finansiella
rapporter. Standarden ska tilldmpas frén 1 januari 2018.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers

« Standarden introducerar en femstegsmodell f6r att avgdra nér en
intdkt inom omrddet for IFRS 15 ska redovisas. Beroende pd nér vissa
kriteria uppfylls redovisas intékter antingen éver tid, pd ett sétt som
visar féretagets prestation eller vid en viss tidpunkt, nér kontrollen
av varor eller tjdnster &r 6verford. Standarden kommer att f& en
begrdnsad inverkan p& SBAB:s finansiella rapporter. Standarden ska
tilldmpas frén 1 januari 2017.

Ovrigt

« Ovriga &ndringar, till exempel IFRIC 21 Avgifter frén stat eller mot-
svarande organ, kommer inte f& ndgon inverkan p& SBAB:s finansiella
rapporter.

Allménna redovisningsprinciper

Koncernredovisning

Koncernredovisningen &r uppréttad enligt férvéirvsmetoden och omfat-
tar moderbolaget SBAB Bank och dess dotterféretag. Dotterféretag ér
féretag dver vilka moderféretaget utévar ett bestdmmande inflytande.
Moderfsretag har bestémmande inflytande dver dotterféretaget genom
att inte bara ha inflytande dver dotterféretaget och exponeras fér, eller
ha rétt till, rérlig avkastning frén dotterféretaget utan dven ha méjlighet
att utdva sitt inflytande fér att péverka avkastningen frén dotterfére-
taget. Féretagen konsolideras frén och med det datum moderbolaget
f&r bestdmmande inflytande dver dotterféretaget, och avslutas nér
moderféretaget férlorar bestdmmande inflytande &ver dotterféreta-
get. Koncerninterna transaktioner samt fordringar och skulder mellan
koncernbolag elimineras.

Joint venture

FriSpar Kreditkonsult AB (tidigare FriSpar Bol&n AB) &r genom avtal att
betrakta som joint venture och redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
FriSpar har under 2014 avvecklat och likviderat sin verksamhet och
péverkar de finansiella rapporterna i ytterst begréinsad omfattning.
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Not Redovisningsprinciper, fortséttning

Redovisning och bortbokning i balansrékningen

Emitterade och férvérvade virdepapper, inklusive samtliga derivatin-
strument, redovisas p& afférsdagen, det vill séiga vid den tidpunkt d& de
véisentliga riskerna och réttigheterna dvergdr mellan parterna. Ovriga
finansiella instrument redovisas pé likviddagen.

En finansiell tillgéng bokas bort frén balansrékningen nér de avtalsen-
liga réttigheterna till kassaflsdet frén den finansiella tillgéngen upphér
och koncernen har verfért i stort sett alla risker och férméner som &r
férknippade med dganderétten av tillgéngen. En finansiell skuld tas bort
fr&n balansrékningen nér den upphér att existera, det vill séiga nér den
férpliktelse som specificeras i avtalet &r fullgjord, annullerad eller har
I6pt ut.

Kostnads- och intéktsredovisning

Ranteintdkter och réntekostnader (inklusive rénteintdkter fréin ned-
skrivna fordringar) redovisas enligt effektivréintemetoden. Berdkningen
av den effektiva réintan innefattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits
av avtalsparterna, bland annat transaktionskostnader.

Transaktionskostnader i form av erséttningar till samarbetspartners
eller emissionskostnader héanférliga till anskaffningen av 1&n utgér en del
av anskaffningskostnaden fér l&net, vilket dérfér redovisas i balansrék-
ningen och resultatférs enligt effektivréintemetoden via réintenettot dver
kreditens férvéntade I5ptid.

Provisionsintékter och provisionskostnader resultatférs I8pande i
enlighet med avtalsvillkoren.

Vid fértida inlésen av [&n betalar kunden en rénteskillnadserséttning
som &r avsedd att tdcka den kostnad som uppstér f6r SBAB. Denna
ersdttning intdktsfors direkt under rubriken “Nettoresultat av finansiella
poster till verkligt viirde”. Ovriga poster under denna rubrik beskrivs i
avsnittet “Finansiella instrument”.

Finansiella instrument

Klassificering

Alla finansiella instrument som omfattas av IAS 39 och som inte
omfattas av sékringsredovisning har i enlighet med denna standard
klassificerats i féljande kategorier:

« Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde via
resultatrékningen

« Lnefordringar och kundfordringar

« Investeringar som hdlls till férfall

» Finansiella tillg&ngar tillgéngliga fér frséljning

« Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
« Ovriga finansiella skulder

Kvittning

En finansiell tillg&ng och en finansiell skuld ska kvittas och redovisas
med ett nettobelopp endast nér det fsrekommer en legal rétt att kvitta
de redovisade beloppen och avsikten &r att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillg&ingen och reglera skulden.
Inga finansiella instrument redovisas netto i balansrékningen.

Berékning av verkligt vérde

Verkligt vérde definieras som det pris som skulle erhéllas pd vérderings-
dagen vid férsdljning av en tillgéng eller betalas fér att dverféra en skuld
genom en ordnad transaktion mellan marknadsaktérer.

Berdkning av verkligt virde pé finansiella instrument vérderade till
verkligt vérde och som handlas pd& en aktiv marknad, baserar sig pd
noterade priser.

Fér finansiella instrument som inte handlas p& en aktiv marknad fast-
stélls verkligt vérde utifrén vedertagna vérderingstekniker. Berdkningar i
samband med vérderingen baseras sd l&ngt som méjligt pd observer-
bara marknadsuppgifter. | huvudsak anvénds modeller baserade pé
diskonterade kassafléden. | enstaka fall kan berékningarna éven baseras
pd egna antaganden eller beddmningar.

Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Kategorin "Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resul-
tatrékningen” delas upp i innehav f&r handel och finansiella tillgéngar
som féretagsledningen vid férsta redovisningstillféllet valt att klassificera
i denna kategori. Samtliga SBAB:s tillgéngar i denna kategori har
klassificerats som innehav f&r handel och omfattar fréimst réntebérande
instrument. | kategorin ingér derivat som ej omfattas av sékringsre-
dovisning samt fondandelar. Vid férsta redovisningstillféllet redovisas
tillgéngar i denna kategori till verkligt vérde, medan hénférliga transak-
tionskostnader redovisas i resultatrékningen.

Féréndringar av verkligt vérde och realiserade resultat f5r dessa

tillgéngar redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken “Net-
toresultat av finansiella poster till verkligt vérde”, medan den effektiva
réntan redovisas som rénteintdkt.

Lénefordringar och kundfordringar

Finansiella tillgéingar klassificerade som l&ne- och kundfordringar
redovisas vid utl&ningstidpunkten till verkligt vérde plus transaktions-
kostnader.

L&ne- och kundfordringar redovisas dérefter till upplupet anskaff-
ningsvérde med tillimpning av effektivréintemetoden. Denna kategori
utgdrs av tillgéngar, som har fasta eller faststdllbara betalningar, och
som inte noteras p& en aktiv marknad. L&nefordringar omfattar utléning
till sévél allménheten som kreditinstitut och dérmed sammanhérande
poster. Den huvudsakliga utl&ningen utgérs av konsumentkrediter
avseende bostadsfinansiering samt l&n till sévéil juridiska personer som
privatpersoner avseende flerbostadshus och kommersiella fastigheter.

Vérdeféréndringar resultatférs som “Kreditfsrluster netto” medan den
effektiva réintan redovisas som réinteintékt. Se &ven stycket “Kreditfsrlus-
ter och nedskrivningar av finansiella tillgéngar”.

Lé&nefordringar omfattade under perioden 1 juli 2008 till 17 septem-
ber 2014 éven de vérdepapper (RMBS, Residential Mortgage-Backed
Securities) vilka omklassificerats fran “Finansiella tillgéngar tillgangliga
for forsdlining” till "Lénefordringar och kundfordringar”.

Investeringar som hdlls till férfall
| kategorin "Investeringar som hélls till férfall” redovisas réantebdrande
tillgéngar som koncernen har fér avsikt och fsrméga att behélla till
forfall. Om mer &n ett ovésentligt belopp i denna kategori séljs eller om-
klassificeras under innevarande rékenskapsdr eller de tvé fsregéende
rékenskapsdren kan inte ndgra tillgéngar klassificeras att tillhéra denna
kategori. Undantag frén denna regel &r férséljningar eller omklassifice-
ringar som gérs ndra férfall, eller om i stort sett hela ursprungliga nomi-
nella beloppet har erhéllits eller om den beror pé en isolerad héndelse
som féretaget inte har kontroll &ver, som &r av engéngskaraktér och som
féretaget inte rimligen kunde férutse.

"Investeringar som hélls till férfall” vérderas till upplupet anskaffnings-
vérde. Tillgdngarna prévas f6r nedskrivning nér det finns indikationer,
sd kallade objektiva beldgg, pé& nedskrivningsbehov. Nedskrivningar
resultatférs som "Nedskrivningar av finansiella tillgéngar” medan den
effektiva réintan redovisas som réinteintékt. Se vidare under stycket
"Kreditfsrluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar”.

Finansiella tillgéngar tillgéngliga f6r férsélining

| kategorin “Finansiella tillgdngar tillgéngliga fér férséljning” redovisas
finansiella tillgéngar f5r vilka det finns en aktiv marknad men som inte
innehas f6r handel och inte heller &r avsedda att hélla till férfall. Dessa
vérderas till verkligt véirde i balansrékningen med vérdefsréndringarna
redovisade som en komponent i Svrigt totalresultat och ackumuleras
mot en sdrskild reserv, (verkligt vardereserv), i eget kapital. Férand-
ringar i verkligt vérde redovisas i resultatrékningen férst nér tillgéingen
realiseras eller nér nedskrivning sker. Vérdeférandringar hénférliga till
valutakursféréndringar redovisas i resultatrékningen.

N&r en minskning i det verkliga vardet fér en finansiell tillgéng kate-
goriserad som att den kan sdljas har redovisats mot &vrigt totalresultat
och det finns objektiva belégg fsr att en nedskrivning av tillgéingen
ska géras, omklassificeras den ackumulerade f&rlusten som redovisats
i dvrigt totalresultat frén eget kapital till resultatet som en omklassifi-
ceringsjustering &ven om den finansiella tillgéngen inte har tagits bort
frén rapporten &ver finansiell stéllning. Nedskrivningsbeloppet redovisas
under posten "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt véirde”.

Finansiella tillgdngar som tidigare &r tillhért denna kategori avser
de vérdepapper som har omklassificerats till “L&nefordringar och kund-
fordringar”. Den vérdeférandring som vid omklassificeringstillféllet fanns
redovisad i "Reserver/Fond for verkligt virde” i eget kapital uppldses
med hjélp av effektivréntemetoden i takt med underliggande tillgéings
18ptid. Uppldsningen redovisas i resultatrédkningen som rénteintékt. |
september 2014 séldes dessa tillgéngar.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen
Kategorin “Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultat-
rékningen” delas upp i s&dana finansiella skulder som innehas f6r han-
del och s@dana finansiella skulder som féretagsledningen vid férsta re-
dovisningstillféllet valt att klassificera i denna kategori. Samtliga SBAB:s
skulder i kategorin har klassificerats som innehav fér handel. | kategorin
ingdr derivat som ej omfattas av sékringsredovisning. Férsta géngen
redovisas skulder i denna kategori till verkligt véirde, medan hénférliga
transaktionskostnader redovisas i resultatrékningen. Féréndringar av
verkligt vérde och realiserade resultat f&r dessa skulder redovisas i
resultatrékningen under rubriken “Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt vérde”, medan den effektiva réntan redovisas i réntenettot.
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Ovriga finansiella skulder
Finansiella skulder som inte klassificeras som “Finansiella skulder vérde-
rade till verkligt vérde via resultatrékningen” redovisas initialt till
verkligt virde med tilléigg fér transaktionskostnader och darefter till
upplupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivréintemetoden.
Denna kategori omfattar huvudsakligen emitterade vérdepapper,
inl&ning frén allménheten och skulder till kreditinstitut.
Realiserade resultat frén dterkdp av egna skulder péverkar érets
resultat nér de uppstér och redovisas under rubriken “Nettoresultat av
finansiella poster till verkligt vérde”.

Repor
Med repor menas avtal dér parterna har kommit dverens om férséljning
samt Gterkdp av ett visst vardepapper till ett i férvéig bestémt pris.
Vérdepapper som har l&mnats eller mottagits enligt dessa terkdpsavtal
bokas inte bort frén, respektive redovisas inte i balansrékningen.
Erhéllen likvid redovisas i balansrékningen som skuld till kreditinstitut
och erlagd likvid redovisas som utléning till kreditinstitut. Resultatet
utgdrs av skillnaden mellan f&rsélinings- och dterkdpsbelopp och redovi-
sas som en rdnteintdkt respektive rdntekostnad.

Derivat och sékringsredovisning
Derivatinstrument anvénds i huvudsak fér att hantera rénte- och valuta-
risker i koncernens tillgéngar och skulder. Derivaten redovisas till verkligt
vérde i balansrékningen.

Fér de ekonomiska sékringar dar riskerna fér betydande resultatslag
&r stdrst och som uppfyller de formella kraven har SBAB valt att
tillampa sé&kringsredovisning avseende sékring av réinte- och valutarisk.
Dérutéver finns andra ekonomiska sékringar dér sékringsredovisning
inte tilldimpas. Dessa derivat utanfér sékringsredovisningen ér klas-
sificerade som tillgéngar respektive skulder vérderade till verkligt vérde
via resultatrékningen.

Verkligt vardesdkring

Vid verkligt vérdesdkring vdrderas sdkringsinstrumentet (derivatet)

till verkligt vérde samtidigt som den sékrade tillgéngen eller skulden
virderas med ett tilligg f6r ackumulerad féréndring av verkligt vérde
hénférlig till den sdkrade risken p& den sékrade posten. Virdeférand-
ringarna redovisas direkt i resultatrékningen under rubriken "Nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde”. Sékringens effektiva réinta
redovisas i réntenettot.

Dé& sékringsrelationer avbryts periodiseras de ackumulerade
vinsterna eller férlusterna som justerat det redovisade vérdet av den
sdikrade posten i resultatrdkningen enligt effektivrdntemetoden. Perio-
diseringen stréicker sig éver den sékrade postens &terst&ende |5ptid.
Den realiserade vinst eller frlust som uppstdr i samband med fértida
stéingning av ett sékringsinstrument redovisas i resultatrdkningen under
rubriken "Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Macro hedge

| denna typ av sékring, anvénds derivat f6r att p& en mer vergripande
nivd sékra strukturerade rénterisker. Vid redovisning av dessa transak-
tioner, anvéinds den sé kallade "carve-out”-versionen av IAS 39 sésom
den antagits av EU. Den redovisningsméssiga hanteringen av derivat
som designerats s&som macro hedge, liknar évriga verkligt vérdesak-
ringsinstrument.

Vid verkligt vérdesdkring av portféljer av tillgdngar redovisas den
vinst eller férlust som &r hénférlig till den sékrade risken under rubriken
"Vérdefsréndring pé réntesdkrade poster i portfsljsékringar” i balans-
rékningen. Den sdkrade posten &r en portfdlj av utl&ningstransaktioner
som &r baserad pd ndsta kontraktuella omséttningsdag. Sékringsinstru-
mentet som anvénds &r en grupp av rénteswappar indelade i rénteom-
sdttningsspann utifrdn villkoren i den fasta delen av swappen.

Kassaflsdessékring

Vid kassaflddessdkring vérderas sakringsinstrumentet (derivatet) till
verkligt vérde. Den effektiva delen av den totala vérdeféréndringen
redovisas som en komponent i évrigt totalresultat och ackumuleras

i en sdrskild reserv, (sdkringsreserv), i eget kapital. Ackumulerade
belopp aterférs i resultatrékningen i de perioder d& den sékrade posten
pdverkar resultatet. Ineffektiv del av derivatets vérdefsréindring fors till
resultatrékningen under posten “Nettoresultat av finansiella poster till
verkligt vérde”, dér Gven den realiserade vinst eller férlust, som uppstér
i samband med att sékringsrelationen upphér, redovisas. Derivatets
effektiva rénta redovisas i réntenettot.

Kreditférluster och nedskrivningar av finansiella tillgéngar

Lé&n och fordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvérde

P& balansdagen sker en bedémning av om det finns objektiva beldgg
fér en nedskrivning av en individuell fordran eller grupp av fordringar.
Detta sker till f5ljd av héindelser som intréffat efter att tillgéngen redo-
visats férsta géngen och som ska ha péverkat de uppskattade framtida
kassaflsdena fér den aktuella fordran eller grupp av fordringar. Handel-
ser som kan péverka nedskrivningsbehovet &r exempelvis, beroende pé
omstdndigheterna, konkurs, betalningsinstéllelse, ackord, betalningsfs-
reléggande och éndrad kreditrating.

Nedskrivningens storlek beréknas som skillnaden mellan fordrans
redovisade vérde och nuvérdet av uppskattade framtida kassafléden
diskonterade till fordrans effektiva réinta enligt senaste réntejuste-
ringsdag. Kassaflsden hénfsrliga till I&ntagaren eller emittenten och
eventuellt ianspréktagande av sékerheten beaktas vid bedémningen
av nedskrivningsbehovet. Eventuella kostnader férknippade med
realisering av panten inkluderas i kassaflédesberékningarna. Berdkning
av sannolika kreditférluster eller nedskrivningar av évriga finansiella
tillgéngar sker brutto och i de fall det finns en garanti eller motsva-
rande redovisas denna som fordran p& motparten. Om nuvérdet av
framtida kassafléden dverstiger tillg&ngens redovisade vérde gérs ingen
nedskrivning och fordran beddms inte heller vara oséker. Nedskrivnings-
beloppet redovisas i resultatrékningen under posten "Kreditférluster,
netto” eller "Nedskrivningar av finansiella tillg&ngar” beroende pé typ
av fordran. Se styckena angé&ende “Lé&nefordringar och kundfordringar”
respektive "Investeringar som hdlls till frfall”. Om nedskrivningsbehovet
minskat i en efterfljande period och minskningen objektivt kan hénféras
till en héindelse som intréffat efter att nedskrivningen redovisades, re-
dovisas &terféringen av den tidigare redovisade nedskrivningen under
motsvarande post i resultatrdkningen.

Som kreditférluster redovisas under @ret konstaterade och sannolika
frluster med avdrag fér de garantier som bedéms kunna tas i ansprék
eller som har tagits i ansprék och eventuella &tervinningar. Med kon-
staterade férluster avses férluster dér beloppen &r definitiva eller med
Sverviigande sannolikhet faststéllda och dérmed bortbokade.

Individuellt vérderade I&nefordringar

Féretagsmarknadslén (I&n till féretag och bostadsrattsféreningar)
prévas individuellt f6r nedskrivningsbehov. Privatmarknadslé&n vérderas
individuellt om det finns sérskilda skél. Lénefordringar som inte bedéms
ha ndgot individuellt nedskrivningsbehov inkluderas i en grupp av finan-
siella tillgédngar med liknande kreditegenskaper och bedéms kollektivt
med avseende pd nedskrivningsbehov.

Gruppvis vdrderade I&nefordringar

Lanefordringar som ingér i denna grupp &r féljande:
Privatmarknadsl@n som inte reserverats individuellt. Dessa utgérs

av ett stort antal |&n som vart och ett har begrénsat vérde och en
likartad kreditrisk.

Individuellt vérderade l&nefordringar dér inga objektiva bevis p&
individuellt nedskrivningsbehov identifierats enligt ovan, “Individuellt
virderade |&nefordringar”.

Identifiering av nedskrivning av 18n p& gruppvis nivd gérs pd tvé olika
satt:

Utifrén den interna riskklassificeringen, justerat i enlighet med IFRS
regelverk, identifieras grupper av I&n, vilka har utsatts fr héndelser
som ger en mdtbar negativ péverkan pd de férvintade framtida
kassaflsdena.

Dérutéver gérs en identifiering av de grupper av lén vars framtida kas-
safldden har f&tt en métbar férséimring pd grund av nyligen intréffade
handelser, vilka &nnu inte f&tt genomslag i riskklassificeringssystemet.

Omstrukturerade Ignefordringar
En omstrukturerad l&nefordran &r en fordran dér SBAB har lémnat
n&gon form av eftergift p& grund av brister i I&ntagarens betalningsfér-
mdga. Beviljade eftergifter betraktas som en konstaterad férlust.

Ett |&n som har omstrukturerats betraktas inte léingre som osdkert,
utan som en fordran med nya villkor.

Individuellt virderade vérdepapper

Fordringar som ingér i denna grupp &r de vérdepapper som klassifice-
rats som “Investeringar som hélls till férfall”. Varje vérdepapper prévas
individuellt f5r nedskrivningsbehov.

6vrigt

Funktionell valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméra ekonomiska miljser dér de
bolag som ingdr i koncernen bedriver sin verksamhet. De bolag som
ingdr i koncernen &r moderbolag och dotterféretag. Moderbolagets
funktionella valuta, tillika rapporteringsvaluta, &r svenska kronor. Kon-
cernens rapporteringsvaluta &r svenska kronor.
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Véirdering av fordringar och skulder i utléndsk valuta

Transaktioner i utléindsk valuta redovisas till transaktionsdagens kurs
och fordringar och skulder i utléndsk valuta vérderas till balansdagens
kurs. Valutakursresultat som uppkommer vid reglering av transaktioner i
utléndsk valuta och vid omrékning av monetéra tillgéngar och skulder i
utléndsk valuta redovisas i resultatrdkningen under rubriken “Nettore-
sultat av finansiella poster till verkligt vérde”.

Leasing
Férekommande leasingavtal &r hénférliga till fr verksamheten normala
avtal och avser huvudsakligen kontorslokaler och kontorsutrustning och
klassificeras som operationell leasing.

Vid operationell leasing redovisas leasingavgifterna som kostnader
i resultatrékningen linjért férdelade dver leasingperioden. Avtalade
framtida hyresavgifter framgér av not 9.

Materiella anléggningstillgéngar

Materiella anléiggningstillgdngar redovisas som en tillgéing i balansrék-
ningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att
komma bolaget till del och anskaffningsvérdet fsr tillgdngen kan berék-
nas pd ett tillférlitligt sétt. Materiella anlédggningstillgéngar redovisas
till anskaffningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar av materiella anléggningstillgéngar
Avskrivningsbart belopp berdknas som tillgéingens anskaffningsvérde med
avdrag f6r berdknat restvérde vid nyttjandeperiodens slut. Det avskriv-
ningsbara beloppet férdelas linjért dver tillgéngarnas berdknade nyttjan-
deperiod och periodens avskrivningar kostnadsférs i resultatrékningen.
Det innebér att datainventarier skrivs av pd fyra &r och évriga
inventarier skrivs av p& fem &r. Bedémning av en tillgéngs restvérde och
nyttjandeperiod gérs érligen.

Immateriella anldggningstillgéngar

Investeringar i férvérvad och/eller egenutvecklad programvara
redovisas till anskaffningsvérde minus ackumulerade avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Kostnader f6r underhéll av programvara
kostnadsférs nér de uppstér. Utvecklingsutgifter som &r direkt hénférliga
till utveckling och testning av identifierbara och unika programvaru-
produkter som kontrolleras av koncernen, redovisas som immateriella
tillgéngar nér féljande kriterier &r uppfyllda:

det &r tekniskt méjligt att férdigstélla programvaran sé att den kan
anvéndas,

féretagets avsikt &r att férdigstélla programvaran och att anvénda
den,

det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida ekono-
miska férdelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfslja
utvecklingen och fér att anvénda programvaran finns tillgéngliga,
och

de utgifter som &r hanférliga till programvaran under dess utveckling
kan berdknas pé ett tillforlitligt séitt.

Ovriga utvecklingsutgifter, som inte uppfyller dessa kriterier, kostnads-
f&rs ndr de uppstér. Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsfsrts
redovisas inte som tillgéng i efterféljande period.

Tillkommande utgifter f&r aktiverade immateriella anléggningstill-
géngar redovisas som en tillgéng i balansrékningen endast dé de 8kar
de framtida ekonomiska férdelarna fér den specifika tillgéngen till vilken
de hanfsr sig. Alla andra utgifter kostnadsférs nér de uppkommer.
Utvecklingsutgifter aktiveras endast i koncernredovisningen.

Avskrivningar av immateriella anléggningstillgéngar

Avskrivningar sker linjért dver tillg&ngarnas nyttjandeperiod. Det
innebdr avskrivningstider pé fyra eller fem &r. Avskrivningstiden och
avskrivningsmetoden f&r en immateriell anldggningstillgéng omprévas i
slutet av varje rékenskapsér.

Nedskrivningar av icke finansiella tillgéngar

En tillgéngs &tervinningsvérde faststélls nér det finns négon indikation
som tyder pd att tillgéngens vérde kan ha minskat. Annu ej férdigstéllda
utvecklingsarbeten prévas f&r nedskrivning &rligen oavsett fsrekomst
av indikationer p& vérdeminskning. Tillgdngen skrivs ner nér det redo-
visade vérdet dverstiger &tervinningsvérdet. Nedskrivningsbeloppet
belastar periodens resultat.

Skatter

Total skatt utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt
utgdrs av skatt som ska betalas eller erhéllas avseende innevarande érs
skattemdssiga resultat samt av justeringar av aktuell skatt fér tidigare &r.
Fér poster som redovisas i resultatrékningen redovisas dérmed samman-
hdngande skatteeffekter i resultatrékningen. Skatteeffekter av poster
som redovisas i dvrigt totalresultat eller i eget kapital, redovisas i &vrigt
totalresultat respektive i eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder beréknas enligt Ba-
lansrékningsmetoden med utg&ngspunkt i tempordra skillnader mellan
redovisade och skatteméissiga vérden pé tillgéngar och skulder.

Uppskjutna skattefordringar redovisas fér outnyttjade skattemds-
siga avdrag i den omfattning det &r sannolikt att avdragen kommer att
kunna utnyttjas mot framtida skattepliktiga Sverskott. Uppskjutna skatter
berdknas enligt den skattesats som férvéntas gélla vid tidpunkten fér
taxeringen.

Likvida medel
Likvida medel definieras som kassa och utléning till kreditinstitut med en
|6ptid pé& hégst tre manader frén anskaffningstidpunkten.

Pensioner

Koncernen har b&de avgiftsbestéimda och férménsbestémda pensions-
planer. Fér de avgiftsbestdmda pensionsplanerna betalas fasta avgifter
till en frist&ende enhet och hérefter uppstér inte ndgra ytterligare
forpliktelser. Pensionskostnader fér avgiftsbestémda planer kostnadsfsrs
|6pande i takt med individens intjéinande.

Koncernens nettoférpliktelse avseende férménsbestdmda planer
berdknas separat fér varje plan genom en uppskattning av den framtida
ersdttning som de anstdllda intjéinat genom sin anstéllning i béde
innevarande och tidigare perioder; denna erséttning diskonteras till ett
nuvérde. Nuvérdet av den fsrménsbestémda férpliktelsen faststdlls ge-
nom diskontering av uppskattade framtida kassafléden med anvéndning
av réntesatsen fér bostadsobligationer i svenska kronor med I6ptider
jamfsrbara med den aktuella pensionsférpliktelsens. Andringar eller
reduceringar av en fsrmdénsbestémd plan redovisas vid den tidigaste av
féljande tidpunkter; a, nér dndringen i planen eller reduceringen intréf-
far eller b, nér féretaget redovisar relaterade omstruktureringskostna-
der och ersttningar vid uppségning. Andringarna/reduceringarna
redovisas direkt i &rets resultat.

Den férménsbestdmda pensionsférpliktelsen berdknas érligen av
oberoende aktuarier med tillimpning av den sd kallade projected unit
credit method.

Den avséttning som redovisas i balansrékningen avseende férméns-
bestémda pensionsplaner &r nuvérdet av den fsrmdnsbestémda forplik-
telsen vid rapportperiodens slut minus verkligt vérde pé férvaltningstill-
gdngarna. Avséttningen inkluderar sarskild [5neskatt.

Samtliga de komponenter som ingér i periodens kostnad fér en
férmdnsbestdmd plan redovisas i rérelseresultatet. Detta inkluderar
avkastning pé frvaltningstillgdngar berdknat efter samma diskonte-
ringsrdnta som anvéints fér berdkning av nuvérdet pé férpliktelsen.
Omvérderingseffekter utgsrs av aktuariella vinster och férluster inklusive
skillnad mellan faktisk avkastning p& férvaltningstillgéngar och den
summa som inkluderas i rérelseresultatet. Samtliga omvérderingseffek-
ter redovisas mot "Reserver” i eget kapital.

Segmentrapportering

Ett rérelsesegment &r en del av ett féretag, for vilket fristéende finansiell
information finns tillgéinglig, som bedriver afférsverksamhet frén vilken
den kan f& intékter och &dra sig kostnader och vars rérelseresultat
regelbundet granskas av féretagets hdgste verkstéllande beslutsfattare
som underlag fér beslut om férdelning av resurser till segmentet och
beddmning av dess resultat. | SBAB &r VD:n den funktion som ansvarar
for tilldelning av resurser och bedémning av rérelsesegmentets resultat.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget, SBAB Bank AB (publ), tillémpar lagbegrénsad IFRS,
vilket innebdr att drsredovisningen &r uppréttad enligt IFRS med de
tilldgg och undantag som féljer av R&det fér finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning f&r juridiska personer samt lagen
om &rsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) och
Finansinspektionens fsreskrifter och allménna réd om érsredovisning i

kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25).

Skillnader i jamfsrelse med koncernen
De huvudsakliga avvikelserna mellan koncernens och moderbolagets
redovisningsprinciper framgér nedan:
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Uppstdllningsform fér resultat- och balansrékning

Moderbolaget fsljer ARKL:s uppstdliningsform f6r resultat- och
balansrékning, vilket bland annat innebér en annan uppstéllningsform
fér eget kapital. Moderbolagets reservfond redovisas i koncernen som
balanserad vinst medan moderbolagets fond fér verkligt vérde ingér i
koncernens Reserver.

Pensioner

Tryggandelagen och féreskrifter frén Finansinspektionen innehéller reg-
ler som leder till en annan redovisning av férmdnsbestémda pensions-
planer &n de som anges i IAS 19. Tilldmpning av tryggandelagen &r en
férutséttning fér skattemdssig avdragsratt. Mot bakgrund av detta anger
RFR 2 att reglerna i IAS 19 avseende férménsbestémda pensionsplaner
inte behéver tillampas i juridisk person.

Véirdering vid évertagande av fordringar

| koncernen férs l&nefordringar mellan moderbolag och dotterbola-

get SCBC till verkligt vérde. Nér en reserverad fordran férs mellan
bolagen &vertas den till det bokfsrda nettovérdet efter reservering. Det
sdljande bolaget tar upp férlusten som en konstaterad férlust medan det
kdpande bolaget redovisar fordran till sitt nettovérde utan reserv. L&net
redovisas fortsatt som en oséker fordran i det kpande bolaget men till
sitt nettovdrde. | de fall det senare visar sig att fordran &ter kan vérderas
till sitt ursprungliga vérde (efter amorteringar) redovisas denna intkt

i resultatrdkningen under posten "Nettoresultat av finansiella transak-
tioner”.

Dotterféretag
Andelar i dotterféretag redovisas i moderbolaget enligt anskaffnings-
virdemetoden.

Utdelning

Erhélina utdelningar frén dotterféretag redovisas i resultatrékningen.
Anteciperad utdelning frén dotterféretag redovisas i de fall formella
beslut fattats i dotterféretaget eller dér moderbolaget p& annat sétt har
full kontroll sver beslutsprocessen innan moderbolaget publicerar sina
finansiella rapporter.

Koncernbidrag

Erhélina koncernbidrag frén dotterféretag redovisas som finansiell intékt
medan ldmnade koncernbidrag frén moderféretag till dotterféretag
redovisas som 8kning av andelar i koncernféretag.

Kritiska bedémningar och uppskattningar

Viktiga antaganden

Fér att upprétta drsredovisningen i enlighet med IFRS kréivs att
féretagsledningen anvénder sig av uppskattningar och bedémningar
baserade pé tidigare erfarenheter och antaganden som anses vara
réttvisa och rimliga. Dessa uppskattningar pdverkar redovisade belopp
for tillgéngar, skulder och &taganden utanfsr balansrékningen liksom
fér intdkter och kostnader i den &rsredovisning som presenteras. Det
faktiska utfallet kan senare i viss mé&n komma att avvika frén de uppskatt-
ningar som gjorts.

Véirdering av Iénefordringar

Det omréde som frémst innebér en risk fér justeringar i redovisade
tillg&ngar under néstkommande rékenskapsér avser vérderingen av
l&nefordringar.

Vid individuellt vérderade l8nefordringar &r den mest kritiska bedém-
ningen, som ocks& inrymmer stérst osdkerhet, att uppskatta det framtida
kassaflédet som kunden kommer att generera. Fér gruppvis vérderade
l&nefordringar uppskattas de framtida kassaflddena bland annat base-
rat p& antaganden om hur observerbara data kan komma att medféra
kreditférluster. Se &ven avsnittet "Kreditférluster och nedskrivningar av
finansiella tillgéngar” ovan.

Redovisning av pensioner

Berdkningen av koncernens férpliktelser fér pensioner bygger pé ett an-
tal aktuariella och finansiella antaganden som har betydande inverkan
pé redovisade belopp. SBAB anvénder bostadsobligationsréntan vid
diskontering av pensionsférpliktelsen eftersom det finns en fungerande
marknad f6r bostadsobligationer i Sverige. De antaganden som ligger
till grund fér bergkningen samt en kénslighetsanalys framgér av not 31.

Not Riskhantering och kapitaltdckning

Not 2, Riskhantering och kapitaltéckning, &r indelat i féljande avsnitt:
a) Kreditrisk i utl&ningsverksamheten

b) Kreditrisk i finansverksamheten

c) Likviditetsrisk

d) Marknadsrisk

e) Operativ risk

f) Affarsrisk

g) Koncentrationsrisk

h) Intern kapitalutvardering

i) Kapitaltdckningsanalys

Riskhantering — Kreditrisk i
utlédningsverksamheten

Not L]

Kreditrisk i utl@ningsverksamheten definieras som att motparten inte kan
fullfslja sina betalningsférpliktelser. Kreditrisk uppstdr, férutom vid 1&n
och l&neléften, dven genom vérdeférandringar av stéllda sékerheter
som innebdr att dessa inte léngre téicker koncernens fordringar. Kredi-
trisk finns &ven i finansverksamheten (not 2b).

Kreditrisken i utl&ningsverksamheten begrénsas genom beslutade
kreditlimiter f5r olika kunder eller kundgrupper. Kreditrisken hanteras
&ven genom att potentiella l&ntagares férméga att betala réntor
och amorteringar analyseras i kreditbeviljningsprocessen. Nya l&n
beviljas endast till ldntagare som berdknas kunna betala réntor och
amorteringar i ett rénteldge som med marginal dverstiger nivén vid
kreditbeslutstillféllet. Vidare anvénds riskklassbedémning, baserad pé
intern riskklassificeringsmetod (IRK), fér analys av kreditrisk for b&de
nya och befintliga kunder i kreditportféljerna. SBAB tillampar IRK fér
konsumentkrediter och utl&ning till bostadsréttsféreningar samt grund-
ldggande IRK fér féretagskrediter. Finansinspektionen har granskat
bankens IRK-metod och beddmt den som tillfsrlitlig. IRK-metod anvénds
fér bedémning av kreditrisk i varje del av ett enskilt engagemang, dér
scikerhet utgérs av pantbrev eller bostadsrétt. Fér évriga engage-
mangstyper anvdnds schablonmetoden fér kvantifiering av kreditrisk.
| de fall extern rating anvénts har den lé&gsta ratingnivén frén Moody's
eller Standard & Poor’s valts. Modellerna fér kreditrisk arbetar med
nedanstéende parametrar:

Sannolikheten for fallissemang hos kunden - PD (Probability of
Default)

Storleken pé forlusten i handelse av fallissemang - LGD (Loss Given
Default)

Den andel av dtaganden utanfér balansrékningen som &r utnyttjat
vid ett eventuellt fallissemang - KF (Konverteringsfaktor)

Den férvéintade exponeringen i hdndelse av fallissemang - EAD
(Exposure At Default)

Den férvéintade kreditforlusten EL (Expected Loss) mdts genom
formeln EL = PD*LGD*EAD

Utifrén dessa parametrar rangordnas kunderna efter risk och férvéintad
respektive oférvéintad férlust kan beréknas. Engagemanget hénférs
efter bedémning till en av &tta riskklasser f6r hushélls- respektive
féretagsexponeringar, dér den &ttonde klassen utgérs av fallerade
kunder. Utvecklingen f&ér kunder i sémre riskklasser f&ljs extra noggrant
och vid behov hanteras engagemanget aktivt av kreditbevakare inom
kreditavdelningen. De framtagna modellerna valideras érligen och
justeras om behov féreligger. Valideringarna 2014 har inte resulterat i
négra féréndringar av modeller.

Den berdknade férvantade kreditforlusten (EL) enligt IRK-modeller
skiljer sig frén reservering fér sannolika kreditfsrluster i redovisningen.
Berdkningen av EL enligt Baselregelverkets Pelare 1 regleras av CRR.
Enligt dessa bestémmelser ska risken i varje enskilt I&n beréknas baserat
pé historisk data under en léingre tidsperiod via en statistisk modell.
Hanteringen av férlusten i redovisningen regleras av IAS 39. Enligt
IAS 39 &r kriteriet for att & g6ra nedskrivningar att det finns objektiva
beldgg fér en nedskrivning till ljd av att en eller flera héndelser intréf-
fat som har negativ inverkan pé framtida kassafléden. EL 6r 18n som
berdknas enligt IRK-modeller uppgér till 262 mnkr (301). Reservering
for motsvarande 1&n uppgdr enligt redovisningen till 178 mnkr (225). |
kapitaltdckningsberdkningen dras mellanskillnaden av vid berékning av
kapitalbasen.

| samband med den kvantitativa bedémningen vid utldning till
foretag!) sker en systemmdissig kvalitativ bedémning utifrén det interna
kreditregelverket genom att ett antal givna frégestéliningar besvaras.

" Med I&n till hushéll avses all utléning till allménheten som avser villa, fritidshus och bostadsrétt samt I&n utan sékerhet till privatpersoner samt 1&n till bostadsréttsféreningar
med en omséttning understigande 50 MEUR. Med l8n till féretag avses dels 18n till évriga juridiska personer, dels &vrig utléning till privatpersoner.
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Harigenom méjliggérs en likformig riskbedémning som baseras pé ett
stérre dataunderlag.

SBAB har under 2014 ansskt om att f& utnyttja befintlig IRK-metod
fér vissa mindre exponeringar dér schablonmetoden idag tilldmpas
samt om att erhélla permanent tillsténd att f& tilldmpa schablonmeto-
den f5r de exponeringar som med hénsyn till sin riskprofil och storlek &r
av mindre betydelse och som under 2014 omfattas av ett tidsbegrénsat
tillst&nd. SBAB har under 2014 erhdllit permanent tillst&nd att anvénda
schablonmetoden fér exponeringar av mindre betydelse medan anss-
kan om att f& anvéinda IRK-metoden fér mindre exponeringar per den
31 december 2014 fortfarande &r under behandling.

Sékerheter i utléningsverksamheten

Fér de krediter SBAB Iémnar kréivs normalt att betryggande sékerhet
kan stéllas. Med betryggande sékerhet avses huvudsakligen pantbrev i
bostadsfastighet eller andel i bostadsriittsférening inom hégst 75-85%
av marknadsvérdet. Nivén 85% géller endast under fsrutséttning av
att séikerhet kan erhé&llas med bésta rétt och att kunden tillhér de ldgre
riskklasserna. Fér hushdll (“Retail - R”) utgérs de ldgre riskklasserna av
nivéerna R1-R5, medan de fér féretag (" Corporate — C") utgérs av

nivéerna C1-C3, samt manuellt justerad frén C3 till C4. | svriga fall
gdller i huvudsak en bel&ningsgrad om 75%. Utsver sdkerhet i form av
pantbrev eller bostadsrétt finns Gven méjlighet att [émna kredit mot
bland annat sékerhet av statlig kreditgaranti, kommunal proprieborgen,
virdepapper, bankgaranti och inldningsmedel i svensk bank. En mycket
begrdnsad del av total utléning har skett utan att sékerhet erhéillits.
Inga sékerheter har vertagits fér skyddande av fordran. Utl&ningen till
allménheten stér f6r 77% (77) av SBAB:s samlade tillgéngar.

Den maximala kreditriskexponeringen, utan hénsyn till erhélina
sikerheter eller andra former av kreditférstérkning, dverensstémmer for
utl&ningsverksamheten med bokférda vérden.

Den finansiella effekten av erhélina sékerheter skddliggérs av ned-
anst&ende diagram som visar 18n i relation till marknadsvérdet fér un-
derliggande sdkerheter fér [8n dér sékerheten utgérs av pantbrev eller
bostadsrétt. Arean i diagrammet motsvarar utléningsvolymen och visar
att SBAB:s utl&ningsportféljer &r vél sékerstéllda d& arean &r som stérst
vid légre beldningsgrader. Data omfattar 98% (97) av total utléning
till allmanheten. D& 96% (95) av total utléning har sdkerhet i pantbrev
eller bostadsrétt inom 75% anses kreditkvaliteten som mycket god.

Lén i relation till marknadsvérde pa underliggande sékerhet (LTV) for lan dér sikerheten utgérs av pantbrev eller bostadsrétt

Féretagsexponeringar

Hushdllsexponeringar

Utléningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV %

Utlaningsvolym

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 100 110 120 130 140>150
LTV %

Exponeringsviktat

Segment Under 50% Under 75% Under 100% snitt-LTV
Féretagsexponeringar 76,6% 98,7% 99,.9% 65,5%
Hushéllsexponeringar 78,0% 96,0% 99,5% 62,2%
Totalt 77.9% 96,3% 99.5% 62,5%

Laneportféljer i utldningsverksamheten férdelade pa riskklass

Varje kund tilldelas en riskklass. | utléning till allménheten ingdr dock

en fordran om 22,7 mnkr (8,8) mnkr som inte riskklassas d& den ligger
utanfsr den ordinarie utléningsverksamheten. Kunder med individuellt
reserverade krediter hdnférs till foretagsriskklass C8 respektive hushdlls-
riskklass R8. De krediter som omfattas av gruppvis reserv hémtas for

fsretag frén riskklasserna C6-C7 och gruppvis nedskrivna hushéllskre-
diter omfattar krediter i riskklasserna R5-R8. Riskklass CO avser I&n till
motpart med 0% i riskvikt (svenska kommuner). Transaktionskostnader,
hanférliga till krediterna, om 61 mnkr (48) har férdelats ut pro rata i
tabellen.

Laneportfslj fordelad pa riskklass — Hushdll (inklusive bostadsréttsforeningar)

Reserveringari Reserveringari

Riskklass " Utléning respektive riskklass Utléning respektive riskklass
R1/C1 25,8% 0,0% 20,0% 0,0%
R2/C2 34,6% 0,0% 33,9% 0,0%
R3/C3 21,7% 0,0% 25,7% 0,0%
R4/C4 10,3% 0,0% 11,5% 0,0%
R5/C5 5,0% 0,3% 5,8% 0,3%
R6/Cé 1,5% 11% 1,7% 11%
R7/C7 0,9% 3,8% 1,2% 3,8%
R8/C8 0,2% 10,2% 0,2% 10,7%
100,0% 0,1% 100,0% 0,1%

R = Retail (Hushall), C=Corporate (Féretag).
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Laneportfslj fordelad pa riskklass - Féretag

Reserveringari Reserveringari
Riskklass " Utléning respektive riskklass Utléning respektive riskklass
Co 0,1% - 0,1% -
C1 61,3% - 59,9% -
C2 22,0% = 20,0% -
C3 12,1% = 10,8% 0,0%
C4 2,2% = 57% 0,0%
C5 1,8% 0,7% 2,5% 0,0%
Cé 0,2% 3,9% 0,7% 5,8%
Cc7 0,1% 3,4% 0,1% 7,7%
Cc8 0,2% 35,9% 0,2% 40,2%
Riskklassas ej 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
100,0% 0,1% 100,0% 0,1%
" C=Corporate (Féretag).
Utléning till allménheten och kreditinstitut kan inte hérledas till enskild kund. | tabellen specificeras dels reserv utan
| tabellen nedan redovisas l&n till allménheten och kreditinstitut i tre hansyn till garantier, dels garanterat belopp for respektive grupp av
kategorier utifrén status i ldntagarens betalningar: reserveringar. Vérde av sékerheter och garantier avser till storsta delen
vérdet av pantbrev eller bostadsrétt och till en mindre del av kreditga-
+ Utan férfallet obetalt belopp eller reservering - lantagaren har rantier frdn Statens Bostadskreditnémnd (numera en del av Boverket),
fullgjort sina betalningar enligt lanevillkoren férsdkringsbolag och banker, vilka upptagits till bedémt vérde av vad
+ Med fsrfallet obetalt belopp > 5 dagar - léntagaren har inte fullgjort som berdknas erhéllas vid ett fallissemang.
sina betalningar Total reserv (individuell och gruppvis) uppgick per den 31 december
+ Med individuell reservering, osdkra fordringar 2014 ill 186 mnkr (230) efter avdrag fér garantier, vilket r 0,1% (0,1)
av l&neportféljen, varav individuellt bedémda l&n uppgick till 36 mnkr
Fér en l&nefordran som &r individuellt reserverad har en individuell (47). Individuella reserveringar efter avdrag fér garantier har per &rs-
beddmning av l&nets framtida kassafldde skett tillsammans med en skiftet 2014/2015 minskat med 11 mnkr (7) jémfsrt med foregdende
uppskattning av marknadsvérdet fér underliggande sékerhet, vilket &r och utgsr 75% (76) av osékra fordringar, som uppgér till 48 mnkr
utgdr underlag fér den individuella reserven. Fér gruppvis reserv har en (62). Fér utléning till kreditinstitut har inget behov av reserveringar
féréindring skett av risken i en grupp av krediter men denna féréndring fsrekommit.

Lan till allménheten och kreditinstitut utifran status pa lantagarens betalningar

mnkr Allménhet Kreditinstitut Allmé&nhet Kreditinstitut
© Lopande 1&n utan férfallet obetalt belopp eller reservering 260903 7 437 258 103 20 267
© Lé&n med férfallet obetalt belopp > 5 dagar 736 - 865 -
® L&n med individuell reservering 48 = 62 -
Summa utestdende lan 261687 7 A37 259 030 20 267
Individuell reserv -36 - -47 -
Gruppvis reserv féretag -19 - -26 -
Gruppvis reserv hushéil -187 - -218 -
Summareserver -242 - -291 -
Summa utldning efter reserv 261445 7 437 258 739 20 267

Garantier for l&n med individuell reserv = = - -

Garantier for l&n i gruppvis reserv, féretag 5 - 4 -
Garantier 6r 18n i gruppvis reserv, hushéll 51 - 57 -
Summa garantier 56 - 61 -
Summa utldning efter reserv och garantier 261501 7 A37 258 800 20 267
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© Lpande lan utan forfallet obetalt belopp eller reservering
Férdelningen 1&n per riskklass fér de 18n som varken har férfallet obetalt
belopp eller individuell reservering visar att 93% (92) ligger i riskklas-
serna CO/R1-C4/R4. | férdelningen ingdr transaktionskostnader om
totalt 61 mnkr (48) som férdelats ut pro rata. Kostnaden dr hénférlig till

villor och bostadsrdtter.

Lan till allménheten per segment - [6pande l&n utan frfallet belopp eller individuell reservering

2014

Kommers- Lén utan

Riskklass Villor och Bostads- Bostadsritts- Privata fler- Kommunala iella fastig- formell
mnkr fritidshus réitter foreningar  bostadshus  flerbostadshus heter sékerhet Summa
Co _ _ _ _ 23 _ _ 23
C/R1 29231 14049 17 310 14000 404 2092 63 77 149
C/R2 33871 20532 27570 3898 106 788 249 87014
C/R3 22770 21533 6163 2616 44 331 661 54118
C/R4 12242 10717 694 341 7 254 392 24 647
C/R5 5830 5158 580 241 22 228 214 12273
C/R6 1720 1400 224 66 = = 79 3489
C/R7 1225 665 51 19 - - 27 1987
C/R8 40 17 101 21 - - 1 180
Riskklassas ej - - - - - - 23 23
Summa 106 929 74071 52693 21202 606 3693 1709 260903

2013

Lén utan

Riskklass Villoroch  Bostads- Bostadsriitts- Privata fler- Kommunala Kommersiella formell
mnkr fritidshus réitter féreningar bostadshus flerb Ishus fastigheter  sdkerhet Summa
Co - - - - 28 - - 28
C/R1 20 496 8 565 16 183 14 456 3 428 2 025 73 65 226
C/R2 31 414 16 955 28 742 3 821 82 1792 160 82 966
C/R3 27 606 22 547 7 566 3138 30 396 363 61 646
C/R4 13 331 10 956 1 333 1 537 131 244 320 27 852
C/R5 6 469 5 647 632 217 29 577 189 13 760
C/R6 2 023 1 493 249 212 0 0 46 4 023
C/R7 1584 820 21 22 0 0 21 2 468
C/R8 45 1 47 21 0 0 1 125
Riskklassas ej - - - - - - 9 9
Summa 102 968 66 994 54 773 23 424 3728 5034 1182 258 103
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© Lan med forfallet obetalt belopp > 5 dagar 99,7% (99.,6) av utléningen vid utgéngen av 2014 har inte ndgot
Tabellen beskriver Ién med férfallen kapitalfordran. Samtliga belopp forfallet obetalt belopp eller beddmts som oséker. Av SBAB:s I&neport-
&r fsrdelade pé& segment. L&n med férfallna belopp i flera tidsintervall f5lj om 261 mdkr (259) har 736 mnkr (880) av kapitalbeloppet frfallet
redovisas i sin helhet i det &ldsta tidsintervallet. obetalt belopp.

Utlaning till allménheten per segment - 1dn med férfallet obetalt belopp > 5 dagar”

Lan utan

Villoroch Bostads- Bostadsrétts- Privata fler- Kommunala Kommersiella formell
mnkr fritidshus réitter féreningar  bostadshus flerb Ishus  fastighet: séikerhet Summa
Férfallna 5-30 dagar » 7 12 1 - - - 0 20
Férfallna 31-60 dagar 247 140 - 0 - - 7 394
Férfallna 61-90 dagar 81 20 = = = = 2 103
Fsrfallna 91-180 dagar 53 16 - - - - 1 70
Férfallna 181-365 dagar 59 24 7 1 - - 1 92
Fsrfallna >365 dagar 46 " - - - - 0 57
Summa 493 223 8 1 - - 1 736

20132

Lén utan

Villoroch Bostads- Bostadsréitts- Privata fler- Kommunala Kommersiella formell
mnkr fritidshus réitter foreningar  bostadshus flerbostadshus  fastigheter séikerhet Summa
Férfallna 5-30 dagar 3 4 3 - - - 0 10
Férfallna 31-60 dagar 285 161 52 - - - 5 503
Férfallna 61-90 dagar 78 37 - - - - 0 115
Férfallna 91-180 dagar 49 37 - 2 - - 1 89
Férfallna 181-365 dagar 36 19 . 8 - - 1 64
Fsrfallna >365 dagar 82 15 - 2 - - 0 99
Summa 533 273 55 12 - - 7 880

") For forsta tidsintervallet har valts att inte ta hansyn till fsrfallna fordringar upp till fem dagar fére den dag per vilken analysen sker, for att ej erhdllen betalning som orsakats
av helgdagar inte ska stéra analysen.
2 Jamfsrelsetalen ér omréknade med hénsyn till ny bergkningsmetod 2014.
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® Lén med individuell reservering, osékra fordringar

Med osékra fordringar avses fordringar dér reservering skett efter indi-
viduell riskbedémning. Osdkra fordringar utgér endast 0,02% (0,02) av
SBAB:s totala utléning.

Lan till allménhet per segment - ldn med individuell reservering, osékra fordringar

Villor och Bostads- Bostadsritts- Privata fler- Kommunala Kommersiella Lan utan

mnkr fritidshus réitter féreningar bostadshus flerbostadshus  fastigheter sikerhet Summa
Osékra fordringar 2 13 3 30 = = = 48
Individuell reservering,

fsretagsmarknad - - -3 -18 - - - 21
Individuell reservering,

privatmarknad -2 -13 = = = = = -15
Osiikra fordringar netto 0 0 0 12 - - - 12
Ber&knat vérde av garantier - - - - - - - -
Oséikra fordringar med

hénsyn tagen till stéllda

garantier 0 0 0 12 - = = 12

2013
Villor och Bostads- Bostadsritts- Privata fler- Kommunala Kommersiella Lén utan

mnkr fritidshus réitter féreningar bostadshus flerbostadshus  fastigheter sikerhet Summa
Oséikra fordringar 9 13 10 30 - - - 62
Individuell reservering,

fsretagsmarknad . - -3 -25 - N - -28
Individuell reservering,

privatmarknad -6 -13 - - - - - -19
Osiikra fordringar netto 3 0 7 5 - - - 15
Berdknat vérde av garantier - - - - - - - 0
Osiikra fordringar med

hénsyn tagen till stéllda

garantier 3 0 7 5 - - - 15

Omstrukturerade lénefordringar

Omstrukturerade l&nefordringar omfattar fordringar dér léntagaren har
beviljats ndgon form av eftergift till f5ljd av att I&ntagarens finansiella
stéillning férséimrats eller att I8ntagaren f&tt andra finansiella problem.
Fordringar som omstrukturerats anses som fullgoda utifrén de nya
villkoren.

Omstrukturering av en l&nefordran kan innebdra att:

L&nevillkoren modifieras med villkor som inte &r marknadsméssiga
Lantagaren delvis &terbetalar sitt Idn genom att dverlémna olika
tillgéngar

L&ngivaren accepterar att omvandla en del av l&nefordran till en
&garandel

L8ntagaren ersétts eller kompletteras med en ny l&ntagare

Redovisat viirde av omférhandlade lén férdelat per segment

mnkr -:ill 2013

Villor och fritidshus 3 4
Bostadsrdtter 1 3
Bostadsréttsféreningar 75 10

Privata fastigheter - -
Kommunala fastigheter - -
Kommersiella fastigheter - -

L&n utan sékerhet - -

Summa 79 17

Redovisat vérde fér finansiella tillgéingar som annars skulle redovisas
som férfallna till betalning eller nedskrivna och vars villkor har omfér-
handlats per fastighetstyp.
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Not Riskhantering — Kreditrisk i finansverksamheten
Kreditrisk i finansverksamheten uppstér nér motparten inte kan fullfslja
sina betalningsférpliktelser. Inom finansverksamheten uppstdr kreditrisk
dels i form av motpartsrisk fér de derivat- och repokontrakt SBAB ingd&r
fér att hantera finansiella risker och dels i form av placeringsrisk till fsljd
av investeringar i likviditetsportféljen och placering av éverskottslikvi-
ditet.
Limitutnyttjande
KONCERNEN MODERBOLAGET

Utnyttjad Utnyttjad Utnyttjad Utnyttjad
Ratingkategori Limit limit Limit limit Limit limit Limit limit
AAA - - - - - - - -
AA-till AA+ 8110 3358 5 600 1876 8110 1886 5 600 1 403
A-till A+ 13610 4939 8 825 1610 13610 4283 8 825 1 408
Lagre én A- 2110 551 910 410 2110 551 910 212
Saknar rating - - - - - - - -
Summa 23830 8849 15 335 3 896 23830 6721 15 335 3023

Tabellen "Limitutnyttjande” &sk&dliggér limit respektive utnyttjad limit
fér SBAB:s derivatmotparter p& en aggregerad nivé per ratingkategori,
dér respektive motpart placerats i fsrhéllande till sin légsta rating.
SBAB-koncernens motparter utgérs av banker och kreditinstitut och
den underliggande exponeringen i sammanstéliningen inbegriper
placeringar, derivatkontrakt och repokontrakt. Limiterna faststélls av
styrelsens kreditutskott inom ramen fér av styrelsen faststéllt ramverk.
Utnyttjad limit berdknas som marknadsvérdet av finansiella derivatin-
strument, repokontrakt och placeringar. Fér derivat- och repokontrakt
inkluderas effekten av sdkerheter som stdllts eller mottagits under
CSA- och GMRA-avtal i den totala exponeringen. Fér derivatkontrakt

berdknas &ven ett dverskjutande belopp fér framtida méjliga riskfér-
&ndringar. Fér de motparter som &ven é&r l&nekunder samordnas limiten
med kreditlimiten. Motpartslimiterna kan faststdllas fér en tidsperiod om
l&ngst ett &r innan ny prévning ska ske. Kreditutskottets beslut ska redo-
visas till styrelsen vid néstkommande styrelseméte. Samtliga av SBAB:s
motparter har rating frén Moody's eller Standard & Poor’s.

De hagre nivderna fsr limiter och utnyttjad limit jamfért med 2013
beror frémst p& att SBAB under 2014 har infért en ny metodik for
limituppfsljning d& ett dverskjutande belopp fér framtida méjliga riskfar-
&ndringar nu inkluderas i exponeringen fér derivat.

Beldningsbara statsskuldfsrbindelser, obligationer och andra réintebérande vérdepapper, férdelade efter rating

Bokférda viirden

Ratingkategori Sdkerstdllda Statsgaranterade Mellanstatliga Icke-statliga

mnkr obligationer vérdepapper enheter offentliga enheter Summa
AAA 30 775 17 069 1908 5113 54 866
AA-till AA+ - 1973 - 1053 3 026
A-till A+ = = = =
Légre éin A- - - - -
Summa 30 775 19 042 1 908 6 166 57 892

Beldningsbara statsskuldférbindelser, obligationer och andra réintebérande véirdepapper, geografisk fordelning

Bokfsrda véirden

Vérdepapper

mnkr Sverige Ovriga EU Ovriga Summa
Sékerstéllda

obligationer 24 570 2 435 3771 30 775
Statsgaranterade

vérdepapper 11 252 7 680 110 19 042
Mellanstatliga enheter 0 1 908 1908
Icke-statliga

offentliga enheter 5 063 1103 6 166
Summa per 2014-12-31 40 884 13 127 3 881 57 892
Summaper 2013-12-31 27 736 15 943 3 240 46 919
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Not Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten, fortséttning

Motpartsrisk

Motpartsrisk &r risken att SBAB:s finansiella motparter inte kan fullgéra
sina dtaganden i ingdngna derivat- och repokontrakt och utgérs
framfér allt av exponeringar mot ledande banker. Exponeringen &r till
dvervéigande del sékrad genom séikerhetsavtal, genom vilka motparten
stéller séikerheter i syfte att reducera exponeringen. | enlighet med
SBAB:s kreditinstruktion faststdills kreditrisklimiter av SBAB:s kreditutskott
fér samtliga motparter i finansverksamheten, med undantag fér svenska
staten och bolag ing&ende i SBAB-koncernen mot vilka ingen begrdns-
ning av exponeringen gors.

Fér att begrénsa den potentiella motpartsrisken i derivattransaktio-
ner med icke standardiserade derivatinstrument som inte clearas av
kvalificerade centrala motparter godkénda av en behérig myndighet
(enligt férordning (EU) nr 648/2012), ska ett ramavtal ingés med
motparten. Ramavtalet, ett ISDA Masteravtal eller annat liknande

avtal, kompletteras i de flesta fall med ett tillhérande sékerhetsavtal, sé
kallat Credit Support Annex (CSA). Fér de motparter som SCBC ingér
derivatavtal med ska det alltid finnas ett CSA-avtal. Ramavtalen ger
parterna rétt att netta fordringar mot skulder vid ett betalningsfallis-
semang.

Avstdmning av motpartsrisk sker dagligen fér alla motparter. Av-
stdmning avseende CSA sker dagligen eller veckovis dér séikerhetsavtal
finns. De derivatkontrakt som ing8s med externa motparter ingés till
dvervéigande del inom moderbolaget, dér CSA stéms av dagligen med
samtliga motparter. Nér sékerhetsavtal finns flyttas sékerheter fér att
reducera exponeringen. | samtliga fsSrekommande fall &r de stéllda och
mottagna sékerheterna i form av kontanter med &garréttsévergdng, vil-
ket innebdr att den part som tar emot sékerheterna har rétt att anvénda
dem i sin verksamhet. Effekterna av stéllda och mottagna sékerheter
visas ndrmare i not 38 Upplysningar om kvittning.

Maximal kreditriskexponering i Finansverksamheten, Koncernen

Ingen héinsyn till erhéllna sékerheter
eller annan kreditfsrstérkning

Med hénsyn till erhélina sikerheter
eller annan kreditfsrstérkning

mnkr 2014

2013 2014 2013

Utl&ning till kreditinstitut 4756 16 984 7 437 20 267
Bel&ningsbara statsskuldfsrbindelser mm 15557 8 183 15557 8 183
Obligationer och andra réntebdrande

vérdepapper 42 335 38 736 42 335 38 736
Derivatinstrument 9408 6 449 4937 4 526
Maximal kreditriskexponering

per 31 december 72056 70 352 70267 71 712
Likviditetsportfolj

SBAB:s likviditetsportfslj bestar av likvida réntebdrande vérdepapper
med h&g rating och har till syfte att minska koncernens likviditetsrisk.
Vérdepappersinnehaven limiteras per tillgéngsklass och land och ska
ha hégsta rating vid férvérv. Utsver dessa grupplimiter faststdlls Gven
limiter f6r enskilda emittenter.

Vérdepappersinnehaven ingdr som en integrerad del av det totala
kreditriskutnyttjandet f&r respektive emittent/motpart. Innehavet
i portfélien &r l&ngsiktigt och marknadsvérdet uppgick per den 31
december 2014 till 58,6 mdkr med en snittléptid om 3 &r. Per samma
tidpunkt innehade 94% av portféljens vérde ratingen Aaa frédn Moody's,
alternativt AAA frén Standard & Poor's.

Portfsliens marknadsvérde ér férdelat pé fsljande tillgéingsslag:

« Vardepapper emitterade av stater, 15,7 mdkr

« Vérdepapper garanterade av stater, 3,5 mdkr

« Véardepapper emitterade av mellanstatliga organisationer, 1,9 mdkr
« Vérdepapper emitterade av ickestatliga, offentliga enheter, 6,2 mdkr
« Europeiska sékerstdllda obligationer, 31,2 mdkr

SBAB har tidigare haft innehav i europeiska “Residential mortgage
backed securities” (RMBS), dessa innehav har avyttrats i sin helhet
under 2014.

Stallda och mottagna séikerheter under sékerhetsavtal

2014-12-31

mnkr Stéllda Mottagna
Bolag Sékerheter Sékerheter
SBAB 2676 3204
SCBC 5 1267
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Likviditetsreserv
DECEMBER

mnkr

Kassa samt tillgodohavande hos centralbanker -
Tillgodohavande hos andra banker -

Vérdepapper emitterade eller garanterade av stat,
centralbank eller multinationella utvecklingsbanker

21 195

Vérdepapper emitterade eller garanterade av kommun
eller icke-statliga offentliga enheter

6 225
31 174

Egna sékerstéllda obligationer -

Andras sékerstdllda obligationer

Vérdepapper emitterade av icke-finansiella féretag -

Vérdepapper emitterade av finansiella fsretag
(exkl sckerstdllda obligationer) -

Ovriga vérdepapper =

FORDELNING VALUTASLAG

SEK EUR UsbD Ovriga

10515 9882 798 -

5023 -
24724 4894

1202 -
1345 21

Totalt 58 594

40 262 14 776 3 345 21

Bank- & l&nefaciliteter -

Totalt 58 594

40 262 14 776 3 345 21

Férdelning valutaslag

69% 25% 6% 0%

Not Riskhantering — Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risken att inte kunna infria sina betalningsférpliktelser
vid tidpunkten f&r férfall, utan att kostnaden fér att erhélla betalnings-
medel 8kar avsevért. SBAB-koncernen har sedan ldnge identifierat
vikten av en vél fungerande och proaktiv likviditetsriskhantering. SBAB:s
likviditetsriskhantering bygger pé& féljande principer:

Bred och diversifierad uppléning

D& SBAB-koncernen har en aktiv internationell kapitalmarknadsnérvaro
sedan 1989 innebér detta att SBAB:s varumérke &r vél etablerat. SBAB-
koncernen har, genom SCBC, tillgéng till den sékerstéllda obligations-
marknaden s@vél inom Sverige som internationellt.

Likviditetsreserver

Fér att férsékra sig om finansiering i tider d& de normala finansie-
ringskéllorna inte fungerar har SBAB-koncernen en likviditetsportfsl;.
Vid berdkningen av reservvérdet pé de vérdepapper som ingér i
likviditetsportfsljen tillampar SBAB-koncernen de vérderingsavdrag som
&r faststdllda enligt “Riksbankens anvisningar f6r sékerhetshantering”
i regelverket f6r RIX och Penningpolitiska Instrument. Reservvérdet av
likviditetsportféljen bendgimns likviditetsreserven. Portfsljen bestér av
likvida véirdepapper med hég rating dér 97% av portfsljens vérde kan
anvéndas som sékerhet vid repor hos Riksbanken eller annan central-
bank. Per 31 december 2014 bestod SBAB:s likviditetsreserv av 55,4
mdkr (reservvarde hos Riksbanken) i likvida vardepapper.

En likvid balansrékning

SBAB:s tillgéngar bestér till stérsta delen av utlé@ning mot sékerhet i bo-
stadsfastigheter och bostadsrétter. SCBC etablerades 2006 i syfte att
emittera sdkerstdllda obligationer, vilket Gven har gett en 6kad likviditet
i SBAB:s balansrékning.

Kontinuerlig évervakning av likviditetsrisken

Aktiv skuldfrvaltning, balansrékningens likviditet samt storleken p& SBAB:s
likviditetsreserver &r nyckelfaktorer i SBAB:s likviditetsriskhantering. Genom
att se uppldningsverksamheten som en naturlig del i s&vél det operativa
arbetet som den strategiska planeringen av likviditetsrisken undviks
koncentrationer av alltfr stora uppléningsfsriall. Yiterligare ett viktigt led i
den I8pande likviditetsriskhanteringen &r att kontinuerligt bevaka och testa
likviditetsportfsliens praktiska likviditetsvérde p& andrahandsmarknaden.

Likviditetsriskmatt

For att 6ka transparens och jamférbarhet fér likviditetsrisk mellan banker
har Baselkommittén tagit fram f&rslag pd internationella métt som

kan anvéndas av alla banker. Det kortfristiga méttet kallas "Liquidity
Coverage Ratio” (LCR) och syftar till att sdkerstdlla att en bank héller
en tillréicklig méingd icke ianspréktagna likvida tillgéngar, som vid behov
kan omvandlas till likvida medel téckande 30 dagars prognostiserat
likviditetsbehov under stressade férhéllanden. Likviditetsbehovet bestér
dels av bankens samtliga kontrakterade kassafléden, och dels teore-
tiska kassafléden baserade pé& schablonantaganden om till exempel
utnyttjande av beviljade l&nelsften, eller stora uttag av inléningsmedel
fr&n allménheten. Inom EU kommer en version av LCR med bindande
krav fér alla banker som kommer att fasas in under perioden oktober
2015-2019.

Finansinspektionen inférde en svensk version av LCR, likviditetstéck-
ningsgraden, som &r bindande fér alla banker med en balansomslutning
stérre &n 100 mdkr frén den 1 januari 2013. Likviditetstéickningsgraden
ska uppgd till minst 100% pé konsoliderad nivé sdvél som isolerat i EUR
och USD. | SBAB é&r likviditetstéickningsgraden limiterad till att vid varje
given tidpunkt uppgé till minst 100%.

Internt inom SBAB-koncernen mdts och stresstestas likviditetsrisken
genom att summera det maximala ténkbara behovet av likviditet fér
varje dag framét under de kommande 365 dagarna. Detta métt pé
likviditetsrisken benémns &verlevnadshorisont. Berékningarna baseras
pé ett krisscenario dér all utl&ning antas férléngas, vilket innebdr att
ingen likviditet tillférs genom I8sen, och ingen finansiering finns att
tillgd. Inl&ning frén allménheten behandlas med ett konservativt anta-
gande, dér uttag ur portféljen férdelas dver tiden baserat pé historisk
balansvolatilitet. P& s& sétt kan det maximala behovet av likviditet for
varje given period i framtiden identifieras och nédvéndig likviditetsre-
serv faststéllas. Overlevnadshorisonten motsvarar det antal dagar som
likviditetsreserven téicker det maximala utflddet och &r limiterat sedan
den 15 december 2014 till att vid varje given tidpunkt uppgd till minst
120 dagar. Dérutéver utgér ej ianspréktaget emissionsutrymme f6r séi-
kerstéllda obligationer en ytterligare reserv som inte ingér vid berdkning
av likviditetsriskmétten ovan.
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Not Riskhantering — Likviditetsrisk, fortséttning
Likviditetssituationen under 2014 snart regelverket trétt ikraft, men inga kvantitativa krav fér effekt direkt.
Per 31 december 2014 uppgick éverlevnadshorisonten till 234 dagar LCR-kravet fasas in frén och med oktober 2015, d& miniminivén barjar
(142). Under 2014 underskred 6verlevnadshorisonten aldrig 105 dagar pé& 60%. Eftersom SBAB é&r skyldiga att leva upp till Finansinspektionens
(57). krav p& 100% likviditetstéckningsgrad p&verkar inte infasningen SBAB i
Likviditetstéickningsgraden, enligt definitionen i FFFS 2012:6, som n&gon stérre mén. Kraven frén EU stélls fér varje bolag, men SBAB pla-
styr det svenska kvantitativa kravet, uppgick per 31 december 2014 nerar att séka tillstéind fér att i stéllet leva upp till kraven p& koncernnivé.
till 732% pa konsoliderad nivé, och till 14751% respektive 459% i EUR En omarbetning av NSFR har under 2014 genomférts av Baselkommit-
respektive USD. Under 2014 har likviditetstéickningsgraden aldrig tén. Baselkommitténs NSFR-definition f&rvéintas implementeras inom
understigit 134%. EU, med vissa eventuella avvikelser, och de kvantitativa kraven berdknas
tréida i kraft 2018.
Nya regler for likviditetsrisk EBA har tagit fram ytterligare fem métt f5r likviditetsrisk, som ska
| spéren av finanskrisen och dess verkningar har det internationellt anvéndas fér jémfdrelse, inga kvantitativa krav véntas fér dessa. Rap-
genomfdrts en stérre dversyn och ett omfattande arbete fér att se Sver portering av métten till EBA beréknas starta 1 juli 2015.
regelverket f6r hantering av bankers och kreditinstituts likviditetsrisker.
Syftet med det nya regelverket, som fortfarande &r under utformning, &r De aktuella métten é&r:
att 8ka bankers motst&ndskraft mot allvarliga stérningar pé kapital- + En I8ptidstrappa, som visar |8ptider fér tillgéngar och skulder upp till
marknaden och att f& en stérre harmonisering och transparens av tio &r framdt i tiden.
likviditetsriskomré&det pd internationell nivé. + Koncentration av motviktskapacitet per emittent/motpart, som visar
Foér att sétta miniminivéer fér bankers likviditet fokuserar det nya bankens innehav av likvida tillgéngar eller likviditetsfaciliteter f&r att
regelverket pd tvé standardmatt, “Net Stable Funding Ratio” (NSFR) méta tillfélliga nedgéngar i tillgéng till likviditet i marknaden.
och "Liquidity Coverage Ratio” (LCR). NSFR syftar till att visa stabilite- + Koncentration av finansieringsmotparter och -produkter, som visar
ten i koncernens uppléning genom att jéimféra tillgdngars och skulders de motparter eller finansieringsprodukter som stér fér en s&dan stor
|6ptider. LCR beskrivs ndrmare ovan. andel att deras bortfall pdverkar bankens likviditetsrisk.
Inom EU ingér de b&da métten i det nya kapitaltéckningsregelverket + Priser f5r olika finansieringsléptider.
som tréidde i kraft 1 januari 2014. Métten ska rapporteras till EBA s& + Férléingning av férfallande finansiering under rapportperioden.
KONCERNEN
Loptider for finansiella tillgéngar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassaflsden)
2014 2013
Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12
mnkr I18ptid < 3 man man man 1-5ar >5ar Totalt Iéptid <3 man mén mén 1-5&r >5ér Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 0 = = = = = 0 0 - - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
fsrbindelser m m — 566 26 2319 10867 2054 15832 - 208 799 120 6608 755 8490
Utl&ning till kreditinstitut 441 7110 = = = - 7551 419 19101 1024 - - - 20544
Utl&ning till allménheten - 40912 50718 90546 83803 5379 271358 - 38853 44152 87690 94957 5014 270666
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper = 656 1487 2767 34691 4015 43616 . 195 2173 1608 30347 7937 42260
Varav klassificerade som I&ne-
fordringar och kundfordringar = = = = = = 0 - 64 63 122 968 1587 2804
Derivatinstrument - 32188 13345 8781 74625 33195 162134 - 23423 12310 20725 112058 4304 172820
Ovriga tillgéngar 1429 1429 1508 - - - - - 1508
Summa finansiella tillgéngar 1870 81432 65576 104413 203986 44643 501920 1927 81780 60458 110143 243970 18010 516288
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 7397 - - - - 7397 - 15472 - - - - 15472
Inl&@ning frén allménheten 60336 107 21 73 73 0 60610 45697 17 6 83 66 - 45869
Emitterade viérdepapper mm - 20898 17143 20898 25157 160047 244143 - 22573 21704 25024 179557 10091 258949
Derivatinstrument - 32479 13048 8819 73234 33181 160761 - 23576 12193 22085 115719 4562 178135
Ovriga skulder 3626 = = = = - 3626 3808 - - - - - 3808
Efterstéllda skulder - 2248 7 672 3165 0 6092 - 9 249 26 6105 0 6389
Lénelsften och andra
kreditrelaterade dtaganden - 39458 - - - - 39458 - 27452 - - - - 27452
Summa finansiella skulder 63962 102587 30219 30462 101629 193228 522087 49505 89099 34152 47218 301447 14653 536074
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Not Riskhantering - Likviditetsrisk, fortséttning
MODERBOLAGET
Loptider for finansiella tillgangar och skulder (beloppen avser kontraktsenliga, ej diskonterade kassafléden)

Utan 3-6 6-12 Utan 3-6 6-12

mnkr l6ptid <3 mdn man méan 1-5&r >5ar Totalt Iéptid <3 mdn man méan 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker 0 - - - - - 0 0 - - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
forbindelser m m - 566 26 2319 10867 2054 15832 - 208 799 120 6608 755 8490
Utl&ning till kreditinstitut 31612 4325 0 0 0 0 35937 40435 7958 1024 0 0 - 49417
Utl&ning till allménheten - 9005 8378 16443 10511 1347 45684 - 8712 9674 17452 14168 984 50990
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper - 656 1487 2767 34691 4015 43616 - 195 2173 1608 30347 7937 42260
Varav klassificerade som I&ne-
fordringar och kundfordringar - - - - - - 0 - 64 63 122 968 1587 2804
Derivatinstrument - 19206 9330 5871 40321 21559 96287 - 19107 10848 15763 62212 2438 110368
Ovriga tillgéngar 932 - - - - - 932 1172 - - - - - 1172
Summa finansiella tillgdngar 32544 33758 19221 27400 96390 28975 238288 41607 36180 24518 34943 113335 12114 262697
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 3363 - - - - 3363 - 784 - - - - 784
Inl&ning frén allménheten 60 336 107 21 73 73 0 60 610 45697 17 6 83 66 - 45869
Emitterade vérdepapper mm - 5125 6374 7565 43 635 7762 70 461 - 20440 7463 15767 45339 6965 95974
Derivatinstrument - 19376 9276 6185 41 452 21 576 97 865 - 19412 11229 16404 64242 2518 113805
Ovriga skulder 1142 = = = = - 1142 1844 - - - - - 1844
Efterstdllda skulder - 7 2248 672 3165 0 6092 - 9 249 26 6105 0 6389
Lénelsften och andra
kreditrelaterade dtaganden - 39 458 - - - - 39 458 - 27452 - - - - 27452
Summa finansiella skulder 61 478 67 436 17 919 14 495 88 325 29 338 278991 47541 68114 18947 32280 115752 9483 292117

Fér fordringar och skulder som amorterats har 18ptiden f6r amorte-
ringarna berdknats som tiden fram till férfallodagen fér respektive
amortering. Utléndska fldden &r omréknade till bokslutskurs per 31
december 2014. Framtida réintefldden med rérlig rénta &r estimerad
fram till villkorséindringsdagen med hjélp av forwardréntor baserade
pd aktuell réintebas, i normalfallet 3-mdnaders STIBOR. Moderbolaget
SBAB &r fordringséigare till SCBC:s efterstéllda skulder. D& I6ptiden
inte &r specificerad redovisas aktuell skuld som utan 8ptid samt utan
uppskattade réntefléden.

Posten "l&nelsften och andra kreditrelaterade dtaganden” fér
koncernen om 39 458 mnkr (27 452) uppgér efter tillampning av intern
modell f6r berdkning av konverteringsfaktor till 10 736 mnkr (6 680).
Reduceringen har inte inkluderats i tabellen. Motsvarande siffror fr
moderbolaget uppgick till 39 458 mnkr (27 452) respektive 10 736
mnkr (6 680).

Strukturell likviditetsrisk

Strukturell likviditetsrisk &r férdyrade, eller brist pd, upplé@ningsméjlig-
heter som en féljd av skillnader i struktur och 18ptid mellan utléning och
uppléning. SBAB har som mélséttning att ha en diversifierad uppléning.
SBAB-koncernen har valt en konservativ hantering av uppléningen. En
stérre andel av kommande férfall férfinansieras och andelen kortfristig
uppléning av den totala uppl&ningen hélls p& en &g nivé. SBAB arbetar
aktivt med att sprida tidpunkterna fér skuldférfallen jémnt, samtidigt som
skuldernas 16ptid férléngs. Overvakning av kommande férfall, &terksp,
byten och férfinansiering utgér viktiga delar i den praktiska hanteringen
fér att minska risken.

SBAB begrénsar sitt beroende av marknadsfinansiering och sékerstal-
ler diversifiering av finansieringskéllor genom en limit avseende rela-
tionen mellan inl&ning frén allménheten och utléning till allménheten.
Relationen uppgick per 2014-12-31 till 23% jémfért med en limit p&
18%. Vidare upprdétthélls tillgéng till uppléning genom sékerstéllda
obligationer genom att vid var tidpunkt, samt dven i stressade férhal-
landen, tillse att &versdkerheterna i den sékerstéllda poolen &verstiger
ratinginstitutens krav fér Aaa-rating.

SBAB méiter &ven sin strukturella likviditetsrisk genom ett métt for
|18ptidsmatchning, som méter férhéllandet mellan 18ptiden pé tillg&ngar
och skulder frén ett likviditetsperspektiv vid olika framtida tidpunkter.

Detta kan ses som SBAB:s interna variant p& NSFR, dér den likviditets-
mdssiga Idptiden pd in- och utléning skattas med hjélp av SBAB:s egna
statistiska modeller, som grundas pé historisk data éver beteendet hos
SBAB:s kunder. Méttet uppgick per 31 december 2014 till 110% vid
tidpunkten ett @r, jamfsrt med limiten p& 90%.

Av tabellerna "Kassaflédesanalys derivat” respektive “Léptider fér
finansiella tillg&ngar och skulder” framgér hur SBAB:s framtida kassafls-
den sdg ut per 31 december 2014 respektive 31 december 2013 séval i
det korta som i det ldngre perspektivet.

Stresstester

En modell fér stresstester av likviditetsrisk har tagits fram i syfte att
uppfylla interna behov av analys och beredskap 6r hantering av likvidi-
tetsrisk. Stresstesterna har utformats i enlighet med Finansinspektionens
féreskrifter om likviditetsriskhantering fér kreditinstitut och vérdepap-
persbolag (FFFS 2010:7). Den framtagna modellen analyserar SBAB:s
férméga att tillgodose behovet av kapital vid olika scenarier samt vilken
effekt en utdragen period med olika péfrestningar fé&r p& en estimerad
forfalloprofil. Scenarierna utformas efter SBAB:s specifika riskprofil

och tdcker sdvél fsretagsspecifika som marknadsrelaterade problem.
Scenarierna delas upp i olika steg som fdngar en 8kande omfattning av
péfrestningar fér att spegla hur en kris kontinuerligt kan férvérras.

Stresstesterna simulerar bland annat féljande scenarier:

Stress av uppldningsverksamheten - stressen ska replikera finanskri-
sen 2008/2009 dar uppl&ningsprogram sténger i olika steg.
Ratingrelaterad stress med stegvis sénkt rating fér SBAB och SCBC.
Prisfall p& fastighetsmarknaden.

Stress av likviditetsreservens likviditet.

Stora réinte- och valutakursrérelser, vilket leder till att stérre belopp
behsver sékerstdllas under CSA-avtalen och dérmed kan férséimra
likviditeten.

Stresstesterna &r under kontinuerlig utveckling och de antaganden
som ligger till grund f&r de olika scenarierna utvérderas regelbun-
det. Stresstesterna genomférs och redovisas kvartalsvis. Resultatet
utvérderas mot SBAB:s faststdllda riskaptit och anvénds fér att anpassa
strategier och riktlinjer.
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Not Riskhantering — Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken for férlust eller lagre framtida intékter p& grund
av marknadsrérelser. SBAB préiglas av ett l&gt risktagande dér styrelsen
beslutar om den &vergripande riskaptiten och sdtter limiten for riskmét-
tet Value at Risk (VaR). Utéver VaR limiteras éven ett antal komplet-
terande riskmdtt som beslutas av SBAB:s VD. Riskkontroll kontrollerar
dagligen aktuella riskniv&er och att limiter f&ljs. Marknadsrisken f&ljs upp
b&de pd koncernnivé och nedbrutet p& lagre niver.

Huvudprincipen fér SBAB:s exponering mot marknadsrisk &r att
risktagandet ska vara l&gt. Rénterisker ska som huvudprincip begrénsas
genom direkt uppl&ning eller genom att anvéinda derivat. SBAB:s rénte-
struktur per den 31 december 2014 visas i tabellen "Réntebindningsti-
der f6r finansiella tillgéngar och skulder”. Valutarisker begrénsas genom
att uppléning i utléindsk valuta kurssékras i form av valutaswappavtal
eller placeras i matchande valutor. De totala tillgdngarna och skulderna
i utldndsk valuta i nominella termer uppgick per den 31 december 2014
till motsvarande -67,8 mdkr. Den utest&ende risken reduceras med hjalp
av derivat dér det nominella beloppet uppgick till motsvarande 67,7
mdkr. Den totala effekten per valuta redovisas i tabellen “"Nominella
belopp tillgéngar, skulder och derivat i utléndsk valuta”.

Value at Risk

VaR &r ett Svergripande portféljmétt som uttrycker den potentiella
férlusten som kan uppsté givet en viss sannolikhetsnivd och innehavs-
period. SBAB:s modell &r en sd kallad historisk modell, och anvénder
percentiler i historisk marknadsdata frén de tvé senaste &ren.

Limiter f6r daglig riskuppfsljning har satts pé tre nivéer; fr hela
SBAB:s marknadsrisk, fr alla marknadsrisker som Treasury &r ansvarigt
fér att hantera samt fér tradingportféljen. Limiten fér hela SBAB:s mark-
nadsrisk baseras p& det VaR-métt som ingdr i modellen fér ekonomiskt
kapital och anvénder en sannolikhetsnivé pd 99,97 % och en innehavs-
period pd ett &r, medan évriga tvéd métt anvénder en sannolikhetsnivé
p& 99% och en innehavsperiod pé en dag.

Per den 31 december 2014 var exponeringen fér hela SBAB:s
marknadsrisk 608 mnkr (661), j@mfsrt med limiten p& 1350 mnkr.
Exponeringen fér de marknadsrisker som Treasury hanterar var 7 mnkr
(11) och limiten 30 mnkr. Exponeringen i tradingportfslien var O mnkr
(0) och limiten 12 mnkr.

Kompletterande riskmatt

Utéver de évergripande VaR-limiterna, som beslutas av styrelsen, har
VD beslutat om ett antal kompletterande riskmétt fér de olika typer
av risker som SBAB exponeras emot. Fér rénterisker finns limiter fér
parallellfsrskjutning, dér effekten p& nuvérdet av en férskjutning av
avkastningskurvan med 1 procentenhet méts, och vridningsrisk, dér
effekten p& nuvérdet méts vid olika scenarier dér den korta énden av
avkastningskurvan varieras ner (upp) och den ldnga dnden upp (ner).
Valutarisk kontrolleras genom att effekten pé& nuvérdet méts dé valuta-
kurser mot svenska kronan féréindras samt i likviditetsportféljen genom
kontroller av matchning av kapitalbelopp i respektive valuta. Det finns
ocksé limiter f6r basisrisk, kreditspreadrisk och resultatvolatilitet frén
basisspreadar och kreditspreadar.

Resultatvolatilitet frén basisspreadar uppkommer eftersom de derivat
som anvéinds f6r att sékra uppléningen, enligt de redovisningsstandar-
der som SBAB anvénder, redovisas till verkligt véirde och den underlig-
gande uppldningen tas upp till bokfért vérde. Dérmed uppstér effekter i
rérelseresultatet som inte motsvarar den faktiska risk som SBAB:s portfslj
&r exponerad emot. Resultatvolatiliteten frén basisspreadar antas
minska framéver d& SBAB sedan 2014 tillampar s&kringsredovisning
genom kassaflédessdkringar, vilket innebdr att resultatvolatilitet enbart

réknas fér de sedan tidigare utestdende swappkontrakt som inte ingér i
kassaflédessdkringar. Resultatvolatilitet frén kreditspreadar uppstar d&
investeringarna i vérdepapper i likviditetsportféljen sdkras med derivat
eller matchas av uppldning med samma 18ptid. Detta innebdr att
endast den underliggande rénterisken sékras och inte den emittentspe-
cifika kreditrisk som finns i véirdepapperen.

Réinterisk i &vrig verksamhet beréknas och rapporteras till Finans-
inspektionen i enlighet med FFFS 2007:4. Per 31 december 2014
var effekten pd nuvérdet -803,9 mnkr vid ett parallellskift upp&t med
2 procentenheter och 841,1 mnkr vid ett parallellskift nedét med 2
procentenheter. D& kapitalbasen per den 31 december 2014 var
15,3 mdkr innebdr detta att effekten av stresstesterna utgjorde -5,3%
respektive 5,5% av kapitalbasen.

Nominella belopp tillgangar, skulder och derivat i utléndsk

valuta

KONCERNEN Tillgéngar

mnkr och skulder Derivat
AUD -493 493
CAD 0 0
CHF -8 037 8 037
DKK 0 0
EUR -49 116 49 028
GBP -121 121
JPY -5 312 5 313
NOK -2 872 2 872
usb -1 059 1047
ZAR -753 753
Total -67 764 67 663

Nominella belopp tillgangar, skulder och derivat i utléindsk

valuta

MODERBOLAGET Tillgéngar

mnkr och skulder Derivat
AUD -493 493
CAD

CHF -2 744 2 744
DKK 0 0
EUR -3 570 3 469
GBP -121 121
JPY -5 312 5313
NOK 208 -208
usb -1 059 1047
ZAR -753 753
Total -13 845 13 732
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Réntebindningstider for finansiella tillgangar och skulder
Utan Utan
KONCERNEN rdnte- rénte-
Bokfsrda viirden bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén mdn mén 1-5ar >5ar  Totalt ningstid <3mén mén méan  1-5ar >5ar  Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld-
forbindelser m m - 662 0 2104 10443 2348 15557 - 368 779 - 6250 7846 8183
Utlaning till kreditinstitut - 7437 = = = = 7 437 - 20267 - - - - 20267
Utl&ning till allménheten - 158505 14561 18992 66105 3282 261445 - 145579 14400 21688 74053 3019 258739
Férdndring av verkligt vérde fér
réntesdkrade l&nefordringar - 33 43 98 631 132 937 - -6 19 59 706 -21 757
Obligationer och andra
rdntebdrande vérdepapper - 5443 933 1843 30189 3927 42335 - 6783 1203 688 24089 5973 38736
Derivatinstrument - -8937 409 519 14065 3352 9408 - -11816 361 -757 17508 1153 6449
Ovriga tillgéngar 1429 - - - - - 1429 1508 - - - - - 1508
Summa finansiella tillgéngar 1429 163144 15946 23556 121433 13041 338549 1508 161175 16762 21678 122606 10910 334639
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 7284 - - - - 7284 - 15191 - - - - 15191
Inl&ning frén allmé&nheten - 60443 21 73 73 - 60610 - 45714 6 83 66 - 45869
Emitterade virdepapper mm - 57659 22704 14004 119548 29253 243168 - 66009 22247 10542 136427 8645 243870
Derivatinstrument - 4339 2740 1031 3445 1188 7263 - 9380 1694 -5115 3775 629 10363
Ovriga skulder 3626 - - - - - 3626 3808 - - - - - 3808
Efterstéllda skulder = 800 2316 848 1982 - 5946 - 800 300 665 4026 - 5791
Summa finansiella skulder 3626 130525 22301 15955 125048 30441 327896 3808 137094 24247 6175 144294 9274 324892
Differens tillg&ngar och skulder -2 197 32 618 -6 355 7 601 -3 615 -17400 10653 -2300 24081 -7485 15503 -21688 1636 9747
T E— 2o

Utan Utan
MODERBOLAGET rdnte- rénte-
Bokfsrda véirden bind- 3-6 6-12 bind- 3-6 6-12
mnkr ningstid <3 mén mdn mén 1-5&r >5a&r Totalt ningstid <3 man mén mén 1-5&r >5ar Totalt
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
frén centralbanker - 0 - - - - 0 - 0 - - - - 0
Bel&ningsbara statsskuld
fsrbindelser mm = 662 0 2104 10443 2348 15557 - 368 779 - 6250 786 8183
Utlé&ning till kreditinstitut 45 35778 = = = - 35823 -632 49815 - - - - 49183
Utlé&ning till allménheten - 37144 855 1423 4037 408 43866 - 39514 1601 1954 5386 303 48758
Féréndring av verkligt vérde fér
réntesdkrade l&nefordringar - - 2 - 9 - 1 - 1 - - - - 1
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 5443 933 1843 30189 3927 42335 - 6783 1203 688 24089 5973 38736
Derivatinstrument -6079 491 326 10486 2576 7800 - -4812 585 -350 8809 749 4981
Ovrigattillgéngar 932 932 1172 - - - - - 1172
Summa finansiella tillgéngar 977 72949 2280 5696 55164 9259 146324 540 91669 4168 2292 44534 7811 151014
SKULDER
Skulder till kreditinstitut - 3250 - - - - 3250 - 557 - - - - 557
Inl&ning frén allménheten - 60443 21 73 73 - 60610 - 45714 6 83 66 - 45869
Emitterade vérdepapper m m - 30180 8175 751 21192 7884 68182 - 43119 9849 10364 21308 6676 91316
Derivatinstrument - 1557 2740 1105 9935 2361 9103 - 2809 1831 -5124 7508 885 7909
Ovriga skulder 1142 - - - - - 1142 1844 - - - - - 1844
Efterstdllda skulder = 800 2 316 848 1982 - 5946 - 800 300 665 4026 - 5791
Summa finansiella skulder 1142 93117 7771 2777 33182 10245 148233 1844 92999 11986 5988 32908 7561 153286
Differens tillg&ngar och skulder ~ -164 -20168 -5491 2919 21982 -986 -1909 -1304 -1330 -7818 -3696 11626 250 -2272
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Not Riskhantering — Operativ risk

Med operativ risk avses risken fér férluster till f5ljd av ej &ndamélsenliga
eller fallerade processer, ménniskor, system eller yttre héndelser. Defini-
tionen inkluderar legal risk.

Riskhantering

Riskhantering inom SBAB utgérs av en enhetlig métning och rap-
portering av operativa risker. En analys av risknivén i all verksamhet
genomfsrs regelbundet och rapporteras till styrelse, VD och ledning.
Enheterna operativ risk & sékerhetsfunktionen inom kredit- och riskav-
delningen har det évergripande ansvaret f6r de metoder och rutiner
som anvéinds vid identifiering, styrning och kontroll samt rapportering
av operativa risker, inklusive uppféljning. Arbetet med att identifiera och
hantera operativ risk bedrivs mot bakgrund av b&de av SBAB:s strikta
syn pd risk och samt fokus p& kostnadseffektivitet. SBAB strévar efter att
utveckla och férbéttra metoder f6r identifiering och hantering av ope-
rativ risk. Detta innebér ett stéindigt arbete med att férbéttra bankens
riskkultur och rutiner f&r att effektivt och proaktivt hantera operativa
risker och incidenter.

Sjélvutvérdering

Sjélvutvérderingsprocessen omfattar identifiering av risker inom
samtliga enheter, vérdering av identifierade risker samt hantering av
vésentliga risker. Resultatet av sjélvutvérderingen rapporteras érligen
till styrelse, VD och féretagsledning. Hela verksamheten anvénder en
gemensam metod fér sjélvutvérdering av operativa risker och metoden
anvénds dven for att técka samtliga nyckelprocesser inom banken.

Incidenthantering och rapportering

SBAB har rutiner och systemst&d fér att underlétta rapportering och
uppfélining av incidenter. Operativ risk & séikerhetsfunktionen stédjer
verksamheten i rapportering och analys fér att sékerstélla att grundor-
saker identifieras och att lémpliga dtgérder vidtas. Aven incidenter som
inte orsakat ndgon direkt skada eller ekonomisk férlust rapporteras fér
att frémja det proaktiva riskarbetet.

Process for godkénnande av féréndringar (GFF)

SBAB har en godkénnandeprocess fér infsrande av nya, eller vésentligt
féréindrade, produkter, tjcinster, marknader, processer, IT-system samt
vid stérre féréndringar av SBAB:s verksamhet och organisation. Syftet
med GFF &r att p& férhand identifiera och hantera de risker som kan
uppsté& i samband med fsréindringar.

Sékerhet och beredskapshantering

Sékerhet i SBAB handlar om att skydda kunder, personer, information
och fysisk egendom. Fér information géller dessutom att den insyns-
skyddas, &r pdlitlig och korrekt samt é&r tillgéinglig fér rétt person nér den
behdvs. SBAB:s sdkerhetsarbete omfattar béde tekniska, organisato-
riska och administrativa &tgdrder och baseras pé& den internationella
sikerhetsstandarden ISO/IEC 27002:5.

SBAB arbetar férebyggande fér att férhindra sékerhetsincidenter
som kan péverka fsrmégan att bedriva verksamheten. En krisledningsor-
ganisation ansvarar f5r krishantering samt ledning och kommunikation
vid allvarliga incidenter, kriser eller katastrofer.

IT-styrning

Operativ risk & sékerhetsfunktionen kravstéller dvergripande IT-
styrningsprinciper p& SBAB i enlighet med FFFS 2014:5. IT-styrningens
Svergripande mdl &r att skapa operativa processer fér att méta, utvér-
dera och anpassa IT i syfte att optimera resurserna. Syftet &r att skapa
varde fér SBAB, hantera IT-relaterade risker samt skapa beslutsunder-
lag och transparens till ledning och styrelse avseende IT.

Kapitalkrav for operativa risker

SBAB anvénder schablonmetoden fér att méta och hantera operativ
risk. Metoden beréknar kapitalkravet utifrén 12 - 18% pd affédrsomrade-
nas genomsnittliga rérelseintdkter de senaste tre &ren. Kapitalkrav fér
operativ risk framgér av tabell Kapitalkrav (not 2i).

Not Riskhantering — Afférsrisk

Med afférsrisk avser SBAB risken fér vikande intjéining med anledning
av svérare konkurrensférhéllanden, fel strategi eller felaktiga beslut.
Afférsrisk inkluderar strategisk risk, ryktesrisk samt marginalrisk, som
uppkommer ndr réntemarginalerna fér utldning och uppléning har olika
bindningstid.

Afférsrisk ingdr i berdkningen av kapitalbehovet som en del av
SBAB:s stresstester.

Not Riskhantering — Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisk &r den risk som fsljer av exponeringar koncentrerade
till vissa motparter, regioner eller branscher. SBAB bedéms i férsta hand
vara exponerat mot kreditriskrelaterad koncentrationsrisk inom utl&-
ningsverksamheten. Koncentrationsrisken beréknas utifrén storleken p&
exponeringar, bransch och geografisk koncentration. Hela kapitalbeho-
vet f6r koncentrationsrisk ingdr i ekonomiskt kapital f&r kreditrisk.

Vid berdkningen per 31 december 2014 uppgick det internt berék-
nade kapitalbehovet fér koncentrationsrisker till 346 mnkr (422 ) varav
322 mnkr (404) var relaterat till kreditrisk i utldningsverksamheten och
25 mnkr (18) var relaterat till kreditrisk i uppl&ningsverksamheten.

Not Riskhantering — Intern kapitalutvérdering

Intern kapitalutvérdering

Baselregelverken stdller inom ramen fér Pelare 2 krav pd att banker

ska ha en tillfredsstéllande hantering och bedémning av risker s& att
bankerna kan fullgéra sina férpliktelser. Fér att uppfylla detta krav ska
bankerna ha metoder som gér det méjligt att fortlspande vérdera och
upprdtthdlla ett kapital som till belopp, slag och férdelning &r tillréickligt
for att técka de risker som de é&r eller kan komma att bli exponerade fér.
Detta kallas for féretagets interna kapitalutvérderingsprocess (IKU).

Den interna kapitalutvérderingsprocessen syftar till att identifiera,
vardera, séikerstdlla och hantera de risker SBAB &r exponerad mot
samt att koncernen har ett riskkapital som &r tillréckligt f6r den valda
riskprofilen. Kapitalutvérderingsprocessen revideras &rsvis med syfte
att f&nga upp de omvérldsfsréndringar som kontinuerligt péverkar
bankens utveckling. Storleksordningen pé& kapitalbasen som behévs fér
att méta den sammantagna risken i verksamheten bygger i férsta hand
pd berdkningen av SBAB:s ekonomiska kapital. Om ekonomiskt kapital
understiger kapitalkraven enligt Pelare 1 fér en given risktyp anvénds
kapitalkrav enligt Pelare 1. Dértill gérs en kvalitativ bedémning av de
risker som inte ingdr i berékningen av det ekonomiska kapitalet. Vidare
beaktas risken kopplad till f{érséimrade omvérdsférutséttningar som
belyses i samband med stresstester. Slutligen beaktas den péverkan
pé resultatet som beror pé en vérderingseffekt p& i férsta hand basiss-
wappspreadar samt bo- och statspappersspreadar som uppkommer pé
grund av redovisningsregler. Vérderingseffekten bedéms inte péverka
risken i verksamheten utsver pdverkan pé kapitalbasen. Utifrén den
kvalitativa beddmningen, resultatet av stresstesterna och berékningen
av resultatvolatilitet kompletteras det beréknade ekonomiska kapitalet
med ett extra buffertkapital.

Inom ramen fr Pelare 2 beaktas det av Finansinspektionen inférda
riskviktsgolvet fér svenska bolén som ett extra p&slag. Finansinspektionen
beslutade i september 2014 att hdja riskviktsgolvet frén 15% till 25%.

Tillsammans utgér ovanstdende det kapital som enligt Basel Il behvs
for att mdta samtliga risker i verksamheten. Yiterligare information om
den interna kapitalutvérderingen &terfinns i dokumentet " Information
om kapitaltéickning och riskhantering 2014” som publiceras p& www.
sbab.se.



SBAB Arsredovisning 2014

NOTER

Not Riskhantering — Kapitaltdckningsanalys

Frén 2014 géller nya regler f5r kapitaltdckning. Avsikten med de nya
reglerna &r dels att férstérka institutens motsténdskraft mot nya kriser,
dels att 8ka fértroendet f&r att instituten ska klara av att hantera nya
kriser. Regelverket omfattar bland annat férslag p& hdgre kapitalkrav,
stérre krav pd kapitalets kvalitet, inférandet av ett icke riskbaserat
riskmétt (leverage ratio) och kvantitativa likviditetskrav. SBAB har tagit
h&jd fér detta i sin kapitalplanering och uppfyller kraven enligt de nya
reglerna.

Finansinspektionen har beslutat om en héjning av det nationellt
beslutade riskviktsgolvet frén 15 till 25 procent f&r boldn till svenska hus-
hall. Fér banker som anses systemviktiga kommer ett extra kapitalkrav att
utgd. SBAB omfattas inte av detta krav.

| november 2014 meddelade Finansinspektionen att ett amorte-
ringskrav p& nya bol&n kommer att inféras. Kravet innebér att nya
bol&n maste amorteras med 2 procent av det initiala I&net ned till en
beldningsgrad pd 70 procent och dérefter med 1 procent ned till en
bel&ningsgrad pd 50 procent.

SBAB redovisar kreditrisk i huvudsak enligt intern riskklassificerings-
metod (IRK-metod) och operativ risk samt marknadsrisk enligt schablon-
metod. Periodens resultat ingér vid berékning av kapitalbas och primért
kapital. Uppgifterna innefattar fdrvéintad utdelning till aktiedgare vilket
&r i linje med styrelsens f&rslag till vinstdisposition.

SBAB har en kapitalbas som bestdr av eget kapital samt primérkapi-
taltillskott och supplementdrt kapital som utgérs av férlagslén. SBAB:s
kapitalbas uppgick till 15 307 mnkr per den 31 december 2014.
Karnprimérkapitalet har under &ret p&verkats av att periodens resultat
efter skatt tillférts och berdknad utdelning dragits av. Overskottet har
verifierats av bolagets revisorer i enlighet med artikel 26 punkt 2 i CRR.

Enligt vergdngsbestémmelser till artikel 35 i CRR ska oredliserade
vinster inte tas upp under 2014 undantaget orealiserade vinster enligt

artikel 331 CRR. 76 mnkr har tillforts kérnprimarkapitalet.

Enligt artikel 33 punkt 1 i CRR ska en del av reserverna fér verkligt
vérde som harrér frén vinster eller férluster pd sékring av finansiella kas-
safléden av finansiella instrument som inte vérderas till verkligt vérde,
inbegripet férvantade kassafléden, inte inréknas i kapitalbasen. Kérnpri-
mdrkapitalet har justerat fér kassaflddessékringar om 100 mnkr.

Féréndringar i verkligt vérde som beror pd institutets egen kreditvér-
dighet och som relateras till derivatinstrument har péverkat kérnprimér-
kapitalet med 2 mnkr i enlighet med artikel 33, punkt b.

Med hénvisning till artikel 34 och 105 i CRR har p& grund av krav pé&
forsiktig véirdering 70 mnkr avréknats.

Avdrag fér immateriella tillgdngar har gjorts med 43 mnkr och
avdrag fér reserveringsnetto har gjorts med 84 mnkr i enlighet med
artikel 36.

En sammanfattning av metod fér att bedéma det interna kapitalbe-
hovet &terfinns i avsnitt 2.h.

Som ett led i anpassningen till Basel Il har FriSpar Bolén AB, som
&gdes till 51%, likviderats under 2014 vilket f&r till f5ljd att SBAB per
den 31 december 2014 inte léingre har ndgra minoritetsintressen.

SBAB har tidigare &gt vérdepapperiserade tillgéngar i form av
RMBS. Dessa é&r avyttrade under &ret. SBAB-koncernen har inga egna
|&n som vérdepapperiserats och har inte heller medverkat till ndgot
annat instituts vérdepapperisering.

Nedanstéende tabell anger de bolag som ingdr i den konsoliderade
situationen inom SBAB-koncernen. Det finns inga p&dgé&ende eller
ofsrutsedda materiella eller réttsliga hinder fér en snabb sverféring av
medel ur kapitalbasen &n som fsljer av villkoren for férlagslanen (se not
32) eller vad som allmént féljer av aktiebolagslagen.

Bolag ingaende i den konsoliderade situationen

Bolag Organisationsnummer Agarandel Konsolideringsmetod Konsolideringsmetod

for redovisning for kapitaltéickning
SBAB Bank AB (publ) 556253-7513 Moderbolag - -
AB Sveriges Sakerstdllda Obligationer (publ) 556645-9755 100% Férvérvsmetod Férvérvsmetod

Férlagslan

Vid berdkning av primérkapital kan efterstélld skuld inréknas om vissa
férutséttningar réder enligt dvergéngsbestémmelser till CRR och
tillsténd givits av Finansinspektionen. SBAB har erhdllit sédant tillsténd
for tre frlagslan om nominellt 3 000 mnkr (forlagslén SEK 1, 2 och 3

i tabell i not 32) varav 2 395 mnkr upptagits som primérkapital enligt
dvergdngsregler. Mellanskillnaden har redovisats som supplementéart
kapital. Nominellt 1 000 mnkr har incitament till &terlésen (step-up).

Férlagslénen ér efterstéllda moderbolagets dvriga skulder och de fér-
lagsl@n som ingér i primérkapitalet &r efterstéllda dvriga férlagslén. Fér
specifikation av kapitalbasen och de fullsténdiga villkoren fér férlagslén
i 6verensstdmmelse med Kommissionens genomfsrandefsrordning (EU)
nr 1423/2013 hénvisas till fil under "Riskhantering” p& sbab.se. Aven
de fullstéindiga villkoren f&r férlagsl&nen specificeras pé sbab.se. Fér
vidare information om f&rlagsldn se &ven not 32.
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Konsoliderad situation
Upplysningar om kapitalbas under en évergéngsperiod
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférande-

forordning (EU) nr 1423/2013

Kapitalbas Koncernen

Belopp per Belopp per

mnkr vOFEPEAN 2013-12-31"
K&rnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 7 710 6 873
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, for att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tilldmpliga redovisnings-

standarder) 76 n/a
Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat kérnprimarkapital) - 100
Delérsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stélining 754 873
Ké&rnprimérkapital fore lagstiftningsjusteringar 10 498 9 804
Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -70 -18
Immateriella tillgéngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -43 =165
Reserver i verkligt vérde relaterade till vinster eller frluster p& kassaflsdessdkringar -100 -
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade férlustbelopp -84 -38
Vinster eller férluster pé skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& dndringar av institutets egen kreditstatus -2 n/a
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -299 -221
Kéarnprimérkapital 10199 9 583
Primdrkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder - 2 994
Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande dverkursfonder som omfattas av utfasning frén

primdrkapitaltillskottet 2 395 n/a
Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2 395 2 994
Primérkapitaltillskott: Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott = n/a
Primarkapitaltillskott 2 395 2 994
Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 12 594 12 577
Supplementérkapital: Instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 2 599 2123
Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.5 och tillhérande dverkursfonder som omfattas av utfasning fr&n supplementérkapitalet 114 n/a
Negativa belopp till f8ljd av berdkning av férvéintade férlustbelopp - -56
Supplementérkapital fore lagstiftningsjusteringar 2713 2 067
Supplementérkapital. Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - n/a
Supplementérkapital 2713 2 067
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 15 307 14 644
Totalariskvéigda tillgéngar 34 247 41 149
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimdrkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 29,8 23,3
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 36,8 30,6
Totalt kapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 44,7 35,6

Institutsspecifika buffertkrav (krav p& karnprimédrkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pé kapitalkonserveringsbuffert och
kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert fér systemviktiga institut (buffert fr globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet, % 2,5 n/a
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 n/a
Varav: krav pé kontracyklisk buffert - n/a
Varav: krav pé systemriskbuffert - n/a
Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut - n/a

Karnprimdrkapital tillgdngligt att anvandas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) - n/a

Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (fér endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari 2022)

Nuvarande tak f6r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 2 395 n/a
Belopp som utesluts fr&n primdrkapitaltillskott pa grund av tak (6verskjutande belopp dver taket efter inlésen och férfallodagar) 599 n/a
Nuvarande tak f6r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 1 040 n/a

" Enligt tidigare regler (Basel Il)
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Konsoliderad situation

Kapitalkrav Koncernen

Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav  Risk reringsbelopp
mnkr 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31" 2013-12-31"
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 558 6975 736 9 199
Exponeringar mot hushéil 1028 12851 1124 14 051
- varav exponeringar mot sm§ och medelstora féretag 139 1737 211 2 638
- varav exponeringar mot bostadsrditter, villor och fritidshus 889 11114 913 11 413
Poster som representerar positioner i véirdepapperisering - - 270 3 380
Summa fér exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 1586 19826 2130 26 630
Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden
Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? m 1388 397 4 965
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 103 1291 88 1106
- varav repor 7 85 241 3011
Exponeringar mot féretag 146 1829 196 2 454
Exponeringar mot hushdil 143 1783 99 1231
Fallerade exponeringar 1 10 1 "
Exponeringar i form av sékerstéllda obligationer 59 744 - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 7 86 - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag f&r kollektiva
investeringar (fond) 20 253 17 217
Ovriga poster 86 1070 10 127
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 573 7163 720 9 005
Marknadsrisk 337 4210 287 3 591
- varav positionsrisk 279 3491 287 3591
- varav valutarisk 58 719 - -
Operativ risk 164 2047 154 1923
Kreditvérderingsrisk 80 1001 - -
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2740 34247 3291 41 149
Tillamplig kapitalbuffert (Kapitalkonserveringsbuffert) 856 - - -
Totalt kapitalkrav (inkl. Kapitalkonserveringsbuffert) 3596 - - -

") Enligt tidigare regler (Basel Il)

2 Riskvégt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 1 376 mnkr.
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Upplysningar om kapitalbas under en évergdngsperiod
Upplysningar i enlighet med artikel 5 i Kommissionens Genomférande-
férordning (EU) nr 1423/2013

Kapitalbas Moderbolaget

Belopp per Belopp per

mnkr vV VESN 2013-12-310
Karnprimérkapitalinstrument: Instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1958 1958
Ej utdelade vinstmedel 6 246 6 01
Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver, f6r att inkludera orealiserade vinster och férluster enligt tilldmpliga redovisnings-

standarder) -4 n/a
Del&rsresultat netto efter avdrag fér férutsebara kostnader och utdelningar som har verifierats av personer som har en oberoende stélining 0 330
Kéarnprimérkapital fére lagstiftningsjusteringar 8 200 8 299
Kérnprimérkapital: lagstiftningsjusteringar

Ytterligare vérdejusteringar (negativt belopp) -70 -
Immateriella tillgdngar (netto efter minskning fér tillhérande skatteskulder) (negativt belopp) -13 -14
Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av framtida I6nsamhet, utom sédana som uppstdr till f8ljd av temporéra skillnader

(netto efter minskning for tillhrande skatteskuld nér villkoren i artikel 38.3 &r uppfyllda) (negativt belopp) - 0
Reserver i verkligt virde relaterade till vinster eller férluster pé kassaflddessékringar - -
Negativa belopp till f5ljd av berdkning av férvéntade férlustbelopp -49 -17
Vinster eller férluster pd skulder som vérderas till verkligt véirde och som beror p& dndringar av institutets egen kreditstatus -2 n/a
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kérnprimérkapital -134 -31
Kéarnprimérkapital 8 066 8 268
Primdrkapitaltillskott: Instrument

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder - 2 994
Belopp fér kvalificerade poster som avses i artikel 484.4 och tillhérande éverkursfonder som omfattas av utfasning frén

primérkapitaltillskottet 2 395 n/a
Primérkapitaltillskott fore lagstiftningsjusteringar 2 395 2 994

Primarkapitaltillskott: lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av primérkapitaltillskott n/a

Primarkapitaltillskott 2 395 2 994

Primérkapital (primérkapital = kérnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 10 461 11 262
Supplementérkapital: instrument och avséttningar

Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 2 599 2123
Belopp fér kvalificerade poster som avsesii artikel 484.5 och tillhérande dverkursfonder som omfattas av utfasning frén supplementérkapitalet 114 0
Negativa belopp till f5ljd av berékning av férvéintade férlustbelopp - -17
Supplementérkapital fére lagstiftningsjusteringar 2713 2 106
Supplementérkapital. Lagstiftningsjusteringar

Summa lagstiftningsjusteringar av supplementérkapital - n/a
Supplementérkapital 2713 2 106
Totalt kapital (totalt kapital = primérkapital + supplementérkapital) 13 174 13 368
Totalariskvégda tillgangar 28 363 23 M17
Kapitalrelationer och buffertar

Karnprimarkapital (som procentandel av det riskvégda exponeringsbeloppet), % 28,4 35,3
Primérkapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 36,9 48,1
Totalt kapital (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet), % 46,4 571
Institutsspecifika buffertkrav (krav pd kérnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav pd kapitalkonserveringsbuffert och

kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus buffert for systemviktiga institut (buffert fér globala systemviktiga institut eller

andra systemviktiga institut) uttryckt som en procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet, % 2,5 n/a
Varav: krav pé kapitalkonserveringsbuffert, % 2,5 n/a
Varav: krav pd kontracyklisk buffert - n/a
Varav: krav pd systemriskbuffert - n/a
Varav: buffert fér globalt systemviktiga institut eller fér annat systemviktigt institut - n/a
Karnprimarkapital tillgéngligt att anvéindas som buffert (som procentandel av det riskvéigda exponeringsbeloppet) - n/a
Kapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang (far endast tillimpas mellan den 1 januari 2013 och den 1 januari

2022)

Nuvarande tak f6r primérkapitaltillskottsinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 2 395 n/a
Belopp som utesluts frén primdrkapitaltillskott p& grund av tak (6verskjutande belopp Gver taket efter inlésen och férfallodagar) 599 n/a
Nuvarande tak f6r supplementérkapitalinstrument som omfattas av utfasningsarrangemang 1 040 n/a

" Enligt tidigare regler (Basel Il)
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Kapitalkrav Moderbolaget

Kapitalkrav Riskexponeringsbelopp Kapitalkrav  Risk veringsbelopp
mnkr 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31" 2013-12-31"
Kreditrisk som redovisas enligt IRK-metoden
Exponeringar mot féretag 188 2341 298 3716
Exponeringar mot hushdll 343 4292 M 5135
- varav exponeringar mot sm§ och medelstora féretag 35 436 75 938
- varav exponeringar mot bostadsrétter, villor och fritidshus 308 3856 336 4197
Poster som representerar positioner i véirdepapperisering - - 270 3 381
Summa f6r exponeringar som redovisas enligt IRK-metoden 531 6633 979 12 232

Kreditrisk som redovisas enligt schablonmetoden

Exponeringar mot nationella regeringar och centralbanker 0 0 0 0
Exponeringar mot delstatliga eller lokala sjélvstyrelseorgan och
myndigheter 0 0 0 0
Exponeringar mot institut? 74 925 184 2 299
- varav derivat enligt bilaga 2 till CRR 71 886 46 575
- varav repor 2 31 72 894
Exponeringar mot féretag 145 1817 194 2 428
Exponeringar mot hushéil 142 1770 98 1219
Fallerade exponeringar 1 10 1 M
Exponeringar i form av sdkerstéllda obligationer 59 744 - -
Exponeringar mot institut eller féretag med kortfristig rating 7 84 - -
Exponeringar i form av andelar eller aktier i féretag fér kollektiva
investeringar (fond) 20 254 17 217
Aktieexponeringar 824 10300 - -
Ovriga poster 7 90 7 90
Summa fér exponeringar som redovisas enligt schablonmetoden 1279 15994 501 6 264
Marknadsrisk 299 3733 287 3 591
- varav positionsrisk 279 3491 287 3591
- varav valutarisk 20 242 - -
Operativ risk 112 1402 107 1 330
Kreditvarderingsrisk 48 601 - -
Totalt minimikapitalkrav och riskexponeringsbelopp 2269 28363 1874 23 .17
Tillamplig kapitalbuffert (Kapitalkonserveringsbuffert) 709 - - -
Totalt kapitalkrav (inkl. Kapitalkonserveringsbuffert) 2978 - - -

" Enligt tidigare regler (Basel Il)
2 Riskvéigt belopp for motpartsrisk enligt CRR artikel 92 punkt 3f uppgér till 917 mnkr

Kapitaltédckning
KONSOLIDERAD SITUATION MODERBOLAGET SCBC

mnkr 2014 2013" 2014 2013 2014 2013"
Karnprimarkapital 10199 9 583 8066 8 268 12700 11 318
Primarkapital 12594 12 577 10 461 11 262 12700 11 318
Totalt kapital 15307 14 644 13174 13 368 12700 11 318
Utan évergéngsregler

Riskexponeringsbelopp 34247 41 149 28 363 23 417 17 565 19 263
Karnprimarkapitalrelation 29,8% 23,3% 28,4% 35,3% 72,3% 58,8%
Overskott av kirnprimarkapital 8658 7732 6790 7215 11 909 10 451
Primdrkapitalrelation 36,8% 30,6% 36,9% 48,1% 72,3% 58,8%
Overskott av primarkapital 10539 10108 8760 9857 11 646 10162
Total kapitalrelation 44,7% 35,6% 46,4% 571% 72,3% 58,8%
Overskott av totalt kapital 12567 11 352 10905 11 495 11295 9777
Med vergdngsregler

Kapitalbas 15392 14 644 13223 13368 12736 11318
Riskexponeringsbelopp 142975 139 600 29938 32 507 113258 107 089
Total kapitalrelation 10,8% 10,5% 44,2% 41,1% 11.,2% 10,6%

" Enligt tidigare regler (Basel Il)
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Not Réntenetto

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Rénteintédkter
Utl8ning till kreditinstitut 93 202 1284 1 390
Utl&ning till allménheten? 7 343 8 412 1179 1541
Réntebdrande vardepapper 966 795 966 795
Derivat -1 141 -1 262 -671 -483
Summa rénteintdkter 7 261 8 147 2 758 3 243
varav rénteintdkter for finansiella tillgdngar som inte vérderas
till verkligt véirde via resultatrdkningen 7 454 8 640 2 482 2 957
Réntekostnader
Skulder till kreditinstitut -86 =177 -30 -25
Inléning frén allménheten -893 -737 -893 -737
Emitterade vérdepapper -5 540 -5964 -1 575 -1 816
Efterstéllda skulder -317 -348 -317 -348
Derivat 1712 1 060 418 -16
Ovrigt -26 -18 -26 -18
Summa réintekostnader -5 150 -6 184 -2 423 -2 960
varav réntekostnader f6r finansiella skulder som inte vérderas
till verkligt véirde via resultatrdkningen -6862 -7 244 -2 841 -2944
Réntenetto 211 1 963 335 283
W Inkluderar rénteintakter pd osdkra fordringar med 1 mnkr (2).

Not Erhé&llna utdelningar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Erhélina utdelningar
Erhéllen utdelning frén joint venture FriSpar Kreditkonsult AB - - 20 19
Summa - - 20 19

Not Provisioner

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Provisionsintdkter
Utl&ningsprovisioner 17 16 8 84
Ovriga provisioner 30 24 47 40
Summa 47 40 55 124
Provisionskostnader
Vérdepappersprovisioner -41 -35 -23 -22
Stabilitetsavgift -116 -114 -50 -52
Summa -157 -149 =73 -74
Provisioner netto -110 -109 -18 50
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Not m Nettoresultat av finansiella poster till verkligt vérde /Nettoresultat av finansiella transaktioner

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Vinster/férluster pd réintebérande finansiella instrument
- Vérdepapper vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen 1 401 -248 1 401 -248
- Vérdeférandring pd séikrade poster i sékringsredovisning -1 581 1 419 -762 361
- Redliserat resultat frén finansiella skulder -122 -144 =2 -18
- Derivatinstrument i séikringsredovisning 1 990 -1 041 916 -114
- Ovriga derivatinstrument -1 183 -56 -1 286 110
- L&nefordringar 89 87 17 16
Valutaomrékningseffekter -2 6 -3 5
Vinster/férluster p& aktier och andelar vérderade
till verkligt véirde via resultatrékningen 28 16 29 16
Summa 620 39 300 128
Not Ovriga rérelseintékter
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Administrativa tjénster &t dotterbolag - - 822 579
Ovriga rérelseintgkter 0 - 0 2
Summa 0 - 822 581
Not E Personalkostnader
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Léner och arvoden -257 =21 -259 -216
Pensionskostnader -44 -38 =51 -53
Andra sociala kostnader =93 -76 -94 -81
Ovriga personalkostnader -20 =21 -20 =21
Summa -414 -346 -424 -371
Omstruktureringskostnader uppgick till 23 mnkr (-).
Léner och andra erséttningar
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
VD =5 -5 =5 -5
Ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD =13 -15 =15 -15
Ovriga anstéllda -237 =191 -239 -196
Totala léner och andra erséttningar -257 =21 -259 -216

Styrelseledaméter inom koncernen som é&r anstéllda i moderbolaget erhdller erséttning och pensionsfsrméner med anledning av sin anstdllning.
Inga ytterligare ersdttningar eller pensionsférméner utgér pé& grund av styrelseuppdraget.

Ingen ersattning har utgdtt till VD i dotterbolaget AB Sveriges Sakerstdllda obligationer (publ). Antal direktrapporterande ledande befattningsha-
vare till VD per &rskiftet var 7 (9).

Medelantal anstdllda

KONCERNEN MODERBOLAGET
2014 2013" 2014 2013"
Kvinnor 262 237 262 237
Man 205 199 205 199
Medelantal anstéllda 467 436 467 436

" Jamforelsetal &r justerade pé& grund av &ndrad berdkning.
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Not m Personalkostnader, fortséttning

Sjukfranvaro

KONCERNEN MODERBOLAGET

2014 2013 2014 2013
Total sjukfrénvaro 2,8% 2,7% 2,8% 2,7%
Kvinnor 3,4% 3,6% 3,4% 3,6%
Mén 2,1% 1,6% 2,1% 1,6%
29 é&reller yngre 2,5% 3,2% 2,5% 3,2%
30-49 ér 2,7% 2,6% 2,7% 2,6%
50 ér och éldre 3,2% 2,7% 3,2% 2,7%
Andel l&ngtidssjukfr@nvaro i férhéllande till totala sjukfrénvaron som
pdgéttimer &n 60 dagar. 33,3% 27,3% 33,3% 27,3%
Kénsfsrdelning bland ledande befattningshavare

KONCERNEN MODERBOLAGET
Styrelse 2014 2013 2014 2013
Kvinnor 5 7 5 4
Man 5 10 5 4
Totalt antal styrelseledaméter 10 17 10 8

Koncernen inkluderar styrelseledaméter i dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ). Fér 2013 ingick ven styrelseledaméter i det
tidigare samégda bolaget FriSpar Kreditkonsult AB.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Féretagsledning 2014 2013 2014 2013
Kvinnor 3 3 3 3
Mén 4 8 4 6
Totalt antal personer i foretagsledning 7 1" 7 9

Koncernen inkluderar VD i dotterbolaget AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ). Fér 2013 ingick dven VD och Kreditchef i det tidigare samégda
bolaget FriSpar Kreditkonsult AB.

KONCERNEN MODERBOLAGET
Anstéllningsform 2014 2013 2014 2013
Totalt antal anstdllda vid érets slut, antal 435 480 435 480
Varav kvinnor 55,6% 56,0% 55,6% 56,0%
Varav chefer 12,4% 12,1% 12,4% 12,1%
Varav kvinnliga chefer 5.1% 5,0% 51% 5,0%
Varav visstidsanstdllda 0,5% 1,3% 0,5% 1,3%
Varav deltidsanstallda 21% 21% 21% 21%
KONCERNEN MODERBOLAGET
Personalomséittning 2014 2013 2014 2013
Tillsvidareanstéllda som slutat under éret, antal 78 3 78 kYl
Varav kvinnor 48,7% 38,7% 48,7% 38,7%
Varav 29 &r eller yngre 11,5% 29,0% 11,5% 29,0%
Varav 30-49 é&r 66,7% 58,1% 66,7% 58,1%
Varav 50 &r och éldre 21,8% 12,9% 21,8% 12,9%
KONCERNEN MODERBOLAGET
Extern utbildning 2014 2013" 2014 2013"
Utbildningsdagar per anstdlld 2,0 2,3 2,0 2,3
KONCERNEN MODERBOLAGET
Intern utbildning 2014 2013" 2014 2013"
Utbildningsdagar per tillsvidareanstdilld 2,3 2,7 2,3 2,7
Utbildningsdagar per visstidsanstélld 2,3 2,7 2,3 2,7

" Jamforelsetal &r justerade p& grund av éGndrad berdkning.
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Lén, erséttningar och pensionskostnader fér VD

Inga bil- eller naturafdrmdner har utgétt till VD. Bolaget betalar en premiebestdmd pensionsférsdkring om 30 % av VD:s pensionsgrundande

16n dock léngst till och med 65 é&rs &lder.

Loner och andra erséttningar

Naturaférmaner (réntefdrmén och sjukvardsférman) till ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD eller styrelse har utgétt med

0,1 mnkr (0,1). Lén och andra erséttningar har utgétt enligt féljande:

Lon och andra ersdttningar samt pension till VD och évriga ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD

mnkr L6n och andra

Titel Period ersdttningar  Avgangsverderlag Pensionskostnad
VD 140101-140113 0,1 5,2 0,1
Tf VD 140114-140813 3,0 1,0
VD 140814-141231 2,0 0,5
Chefsjurist, tillika Vice VD" 140101-141231 19 0.4
CFO 140101-140505 0,6 1.6 0,1
CFO 140901-141231 0,8 0,1
CRO 140101-141231 1,6 0,4
Chef Internrevison 140101-141231 11 0,4
Chef Privatmarknad 140101-140930 11 0,3
Chef Privat 141001-141231 0,4 0,1
Chef Partner 140101-140531 0,4 0,1
Tf Chef Partner 140601-141231 0,5 0,2
Chef Afférsutveckling 140101-140930 1,3 0,3
IT-Chef 141001-141231 0,2 0,0
Chef Kommunikation & HR 140101-140131 01 0,0
Chef Kommunikation 140201-140430 0,4 1,2 0,1
HR Chef 140201-141231 1,2 0,4
Chef Féretag & Brf 140101-141231 23 0,4
Chef Compliance 140101-141231 1,2 0,6
Summa 20,2 8,0 55

"Vice VD tjginsten upphérde frén och med 1 september 2014,

Under &ret har det skett féréindringar i sammanséttningen av féretagsledningen varfsr rollerna inte &r helt jamférbara med féreg&ende ér.

Den 13 januari 2014 slutade Carl-Viggo Ostlund som VD fér SBAB och ersattes av Per Anders Fasth som tf VD fram tom 13 augusti dé Klas
Danielsson tilltrddde sin tjéinst som SBAB:s nya VD . Frén och med den 1 februari 2014 rapporterar HR chefen direkt till VD. CFO-rollen har under
perioden 20140506-20140831 haft en interimsl&sning i form av en konsult som efter konsultperioden anstéllts som CFO from 20140901,

Den 1 oktober genomfsrdes en organisationsfsréndring och Afférsutveckling delades upp i en IT-organisation och en del i Privat.

2013

mnkr Lon och andra

Titel Period erséittningar  Avgdngsvederlag Pensionskostnad
VD 130101-131231 4,5 - 1,2
Vice VD, tillika chefsjurist 130101-131231 1,8 - 0,5
CFO 130101-131231 19 - 0,4
CRO 130101-131231 1.7 - 0,4
Chef Internrevison 130101-131231 11 - 0,5
Tillforordnad chef affdrsomréde konsument 130101-130131 0,1 - 0,1
Chef Privatmarknad 130201-131231 1,3 - 0,5
Chef Partnermarknad 130201-131231 0,9 - 0,4
ChefBrf 130201-130531 0,5 - 0,1
Chef Afférsutveckling 130201-131231 1,5 - 0,6
Chef afférstsd 130101-130131 0,1 - 0,0
Chef Kommunikation HR 130101-131231 1,6 - 0,4
HR Chef 130101-130131 0,1 - 0,0
Chef affdrsomréde fretag 130101-130131 0,2 - 0,0
Chef Féretag & Brf 130901-131231 0,7 - 01
Chef Compliance 130101-130820 0,8 0,6 0,2
Tillfsrordnad Chef Compliance 130821-131024 0,2 - 0,1
Chef Compliance 131025-131231 0,2 - 0,1
Summa 19,2 0,6 5,6
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Not m Personalkostnader, fortsdttning

Efter beredning i SBAB:s ersattningskommitté och med riskanalysen
for SBAB:s erséttningssystem som underlag har styrelsen beslutat om
en uppdaterad erséttningspolicy, ersdttningsinstruktion och identifie-
ring av sérskilt reglerad personal, i enlighet med Finansinspektionens
foreskrifter och allménna r&d om ersdttningspolicy i kreditinstitut,
virdepappersbolag och fondbolag (FFFS 2011:1). Riskanalys for
SBAB:s ersdttningssystem, ersdttningspolicy och erséttningsinstruktion
finns publicerad pé& sbab.se.

Ersdttningskommitténs sammanséttning och uppgift finns beskrivna
pd sidan 58.

L8n och andra ersdttningar till sérskilt reglerad personal, 17 personer
(22) exklusive ledande befattningshavare som direktrapporterar till VD
har uppgétt till 14,5 mnkr (16,5).

Erséttning till styrelse

Ersdttningar till styrelseledaméter, beslutas av rsstémman. Erséttning
till styrelseledaméter i moderbolaget f6r arbete i styrelsen uppgick

till 1,5 mnkr (1,5) och fér arbete i kommittéer och utskott till 0,2 mnkr
(0,3).

Styrelseledamot som ingédr i kommitté eller utskott erhdller 3 500 kr
per bevistat sammantrdde i kommitté eller utskott. Arvodet till styrelsens
ordférande uppgick till 0,4 mnkr (0,3).

Till fyra av de sju stimmovalda ledaméterna uppgick arvodet till 0,2
mnkr (0,2) vardera och till dvriga stémmovalda ledamoter, uppgick
arvodet till 0,1 mnkr (0,1). Ledamot som &r anstélld i moderbolaget,
anstélld p& regeringskansliet samt arbetstagarnas representanter i
styrelsen erhdller inga arvoden.

Pensioner

Nyanstdllda i SBAB frén den 1 februari 2013, omfattas av den nya kol-
lektiva pensionsplanen BTP1 som &r avgiftsbestéimd. Tidigare anstéllda
omfattas av BTP2 som &r en frménsbestémd plan. BTP2 ger en pro-
centuell andel av slutldnen i pension. B&da planerna omfattar sjuk och
efterlevandepension, férutom avséttning till &lderspension.

BTP2 innefattar &ven en BTPK - kompletteringspension samt i fére-
kommande fall familjepension. BTP2 innehéller en s& kallad tiotaggar-
18sning, dé&r den anstéllde kan vélja en alternativ placering fér en viss
del av premien. Inom BTP1 placerar den anstéllde i hég grad sjélv sin
premie.

De férménsbestdmda planerna é&r kollektiva arbetsgivarplaner
(BTP2), vilka tryggas genom f6rsakring hos SPP och omfattar flera
arbetsgivare. SBAB:s kostnad fér de férménsbestémda pensionerna
uppgick till 37,4 mnkr (32,6) exklusive [6neskatt.

SBAB:s kostnad f&r de avgiftsbestédmda pensionerna uppgick till 7,0
mnkr (5,3) exklusive loneskatt.

Under 2015 bedéms pensionsavgifterna till de férménsbestémda
planerna bli 37,8 mnkr. Ytterligare information ges i not 31.

Stémmans beslutade riktlinjer for erséttning och andra anstdllnings-
villkor till ledande befattningshavare

Arsstammans principer f6r erséttnings och andra anstéllningsvillkor

fr ledningen som beslutades av stimman 2014 innebér att SBAB ska
stréva efter att erséttning och anstéllningsvillkor ska vara rimliga och vl
avvdgda. | frdga om erséttning och andra anstéliningsvillkor ska SBAB
fortséitta att tillimpa de principer som beslutats i av regeringen fast-
stéllda "Riktlinjer fér anstéliningsvillkor f6r ledande befattningshavare i
féretag med statligt dgande 2009-04-20".

Erséttning till ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraf-
tig, takbestdmd och d&ndamélsenlig samt bidra till en god etik och
féretagskultur. Erséttningen ska inte vara I8neledande i férhéllande till
j@mfdrbara féretag utan préglas av méttfullhet. Detta ska vara végle-
dande ocksd fér den totala erséttningen till 6vriga anstéllda. Ledande
befattningshavare har inte rétt till rérlig erséttning.

Négra féréndringar i dessa riktlinjer har inte skett under 2014.

Ovriga villkor fér VD och ledande befattningshavare

Betraffande pensionsvillkor, uppségningstid och avgéngsvederlag fér
ledande befattningshavare fsljer SBAB de principer som redovisas i
regeringens riktlinjer f&r ledande befattningshavare fér statligt dgda
bolag (april 2009).

Bolaget betalar en premiebestémd pensionsférsdkring motsvarande
30 procent av VD:s pensionsgrundande 16n dock ldngst till och med 65
&rs dlder.

Fér chefen fér Féretag & Brf, har tréffats avtal om avgiftsbestémd
pensionspremie motsvarande 25 procent av pensionsgrundande 16n.
Fér CRO, den tidigare chef Kommunikation & HR samt den tidigare
CFO har tréffats avtal om avgiftsbestéimd pensionspremie motsvarande
22 procent av pensionsgrundande 15n.

Fér dvriga chefer som direktrapporterar till VD har under éret gjorts
Sverenskommelse om en avgiftsbestdmd pensionspremie motsvarande
30 % av pensionsgrundande I&n.

Négra andra pensionsavtal, som avviker frén generella regler i kol-
lektivavtal p& bankomrédet finns inte.

Avtal om avgéngvederlag

Fér VD och SBAB géller en 8msesidig uppségningstid om sex ménader.
Enligt avtalet géller betréffande avgdngsvederlag att om féretaget
séiger upp avtalet och VD dérigenom skiljs frén sin tjéinst ska bolaget,
férutom 16n och pension under uppségningstiden, utbetala ett avgéngs-
vederlag motsvarande 18 ménadslsner, allt med avrékning mot ny 16n.
Vid uppséigning frén bolagets sida utgér erséttning upp till max tvd &r
inklusive uppségningstid. Vid ny anstdllning eller inkomst frén annan
verksamhet under tv8drsperioden avréknas erséttningen.

Fér fyra personer i féretagsledningen finns avtalat om avgéngsveder-
lag vid uppsdgning frén bolagets sida, férutom 16n och pension under
uppsdgningstiden, att utbetala ett avgéngsvederlag motsvarande 12
ménadsléner och f6r 2 personer i féretagsledningen finns avtalat om
avgéngsvederlag vid uppséigning frén bolagets sida, férutom I6n och
pension under uppsdgningstiden, att utbetala ett avgéngsvederlag om
18 ménader. Vid ny anstélining eller inkomst fr&n annan verksamhet
under tolv respektive artonménadersperioden avréknas erséttningen.

Under 2014 har avgdngsvederlag till tre personer i féretagsledning-
en om totalt 19,7 mnkr kostnadsforts varav 8,0 mnkr (0,0) har utbetalats
med avrékning mot ny 16n.Under 2014 har det éven utbetalats 1,4 mnkr
till tidigare personer i féretagsledningen 2013. Fér tvé medarbetare
som kan péverka féretagets risknivé har avgéngsvederlag om 4,3 mnkr
(0,0) kostnadsfsrts varav 0,7 mkr (0,0) har utbetalats.

Lén till ledande befattningshavare
Lén till ledande befattningshavare presenteras i not 39, Upplysningar
om nérstéende.

Incitamentsprogram

Enligt ett styrelsebeslut 2012 har SBAB inte léingre ndgot incitaments-
program. Tidigare uppskjuten incitamentsersdttning fér &r 2010, till
medarbetare som ansdgs kunna péverka féretagets risknivd, utgjordes
av totalt 0,4 mnkr som utbetalades i april 2014.
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Not n Ovriga kostnader

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
IT-kostnader -202 -165 -225 -247
Hyror" -25 -26 -25 =26
Ovriga lokalkostnader -7 -8 -7 -8
Ovriga administrationskostnader -124 -120 -123 -119
Marknadsféring -54 -66 -54 -66
Ovriga rérelsekostnader -22 -15 -20 -14
Summa -434 -400 -454 -480

Utgifter for utveckling uppgick till 96 mnkr (160) varav 27 mnkr (92) avser internt upparbetade immateriella tillgdngar i koncernen. Merparten av
utvecklingen bedrivs i projektform och inkluderar hela projektens budgetar med utgifter sésom planering, analys, kravstéllning, programmering,
implementering, kvalitetstestning m m.

Omstruktureringskostnader uppgick till 29 mnkr (-).

Arvoden och kostnadserséttning till revisorer

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Revisionsuppdraget -2,2 -2,9 -1,9 -2,5
varav KPMG -22 -27 -1,9 -2,0
PwC - -0,2 - -0,5
Ernst & Young - 0,0 - -
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget -2,3 -1,0 -1,7 -0,9
varav KPMG -2,3 -1,0 -1,7 -0,9
6vriga tjdnster -2,2 -2,7 -2,2 -2,7
varav KPMG -22 -2,6 -22 -2,6
PwC - -0,1 - -0,1
Summa -6,7 -6,6 -5,8 -6,1

Med revisionsuppdraget avses granskning av &rsredovisning, bokféringen samt granskning av styrelsens och VD:s férvaltning. | revisionsuppdraget
ingdr &ven rédgivning och annat bitréde som féranleds av s&dan granskning.

Med revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget avses granskning av deldrsrapporter/bokslutskommuniké och sédana arbetsuppgifter som
endast kan géras av pdskrivande revisor till exempel olika typer av intyg.

Ovriga tjénster avser konsulttjénster som SBAB tagit initiativ till.

Framtida hyresavgifter”

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Avtalade framtida hyresavgifter férfaller till betalning
- inom ett &r 225! -25 525 -25
- mellan ett och fem &r -50 -65 -50 -65
- efter fem &r -10 -14 -10 -14
Summa -85 -104 -85 -104

" Hyror = operationell leasing
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Not Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillgédngar

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr -:’II 2013 -:ill 2013

Materiella anléggningstillgéngar

Avskrivningar datainventarier -7 -7 -7 -7

Avskrivningar &vriga inventarier -8 -8 -8 -8

Immateriella anléggningstillgéngar

Avskrivningar férvérvad programvara -7 -5 -7 -5
Avskrivningar internt utvecklad del av programvara -13 -1 - -
Nedskrivningar internt utvecklad del av programvara -125 -38 - -
Summa -160 -69 -22 -20

Under 2014 féréndrades SBABs strategi och satsningen pd konsumentnéra vardagsbanktjénster avbréts som en konsekvens av detta. Immateriella
tillgéngar hanfsrliga till utvecklingen av Vardagsbanken skrevs dérfér ned i tredje kvartalet med 125 mnkr.

Not BINEN Kreditférluster, netto

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr -::ll 2013 -:ill 2013
FORETAGSMARKNAD
Individuell reservering féretagsmarknadslén
Arets bortskrivning fér konstaterade kreditfsrluster -0 -2 -18 -2
Aterfrda tidigare gjorda reserveringar fér sannolika kreditférluster
som i 8rets bokslut redovisas som konstaterade férluster = 1 18 1
Arets reservering for sannolika kreditfsrluster -0 -3 -0 -3
Inbetalt p& tidigare &rs konstaterade kreditférluster 0 - 0 -
Aterférda ej léingre erforderliga reserveringar fér sannolika
kreditférluster 7 8 7 8
Garantier = 1 = 1
Arets nettokostnad for individuella reserveringar
féretagsmarknadslén 7 5 7 5
Gruppvis reservering féretagsmarknadslén
Avsdttning till/uppldsning av gruppvis reservering 8 1 6 -4
Garantier 0 0 -1 -1
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar
féretagsmarknadslén 8 1 5 -5
PRIVATMARKNAD
Individuell reservering privatmarknadslan
Arets bortskrivning f5r konstaterade kreditfsrluster -7 -15 -8 -15
Aterfsrda tidigare gjorda reserveringar for sannolika kreditforluster
som i drets bokslut redovisas som konstaterade férluster 5 " 6 10
Arets reservering fér sannolika kreditférluster -4 -9 -4 -6
Aterfsrda ej léngre erforderliga reserveringar f5r sannolika
kreditférluster 4 0 1 0
Garantier = 0 = 0
Arets nettokostnad f5r individuella reserveringar
privatmarknadslén -2 -13 -5 -1
Gruppvis reservering privatmarknadslén
Arets bortskrivning for konstaterade kreditfsrluster =22 -21 -21 -19
Inbetalt p& tidigare &rs konstaterade kreditférluster 12 3 12 3
Avséttning till /upplésning av gruppvis reservering 31 38 0 13
Garantier -4 -6 3 0
Arets nettokostnad for gruppvisa reserveringar privatmarknadslén 17 14 -6 -3
ARETS NETTOKOSTNAD FOR KREDITFORLUSTER 30 7 1 -14

Sévél &rets bortskrivning avseende konstaterade kreditférluster som dterférda bortskrivningar enligt specifikationen ovan héanfér sig
till fordringar pé allménheten. Garantierna avser erhélina eller beréknade fordringar pé Boverket, férsékringsbolag och banker.
Fér ytterligare analyser och information avseende kreditf&rluster se not 2a Riskhantering — Kreditrisk utléning.
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Not Skatt

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt -296 22 -118 35
Uppskjuten skatt -92 -234 -35 19
Summa -388 -212 -153 154
Den effektiva skatten skiljer sig frén den nominella
skattesatsen i Sverige enligt nedan
Resultat fére skatt 1 644 1 085 560 176
Nominell skattesats i Sverige 22% -362 -239 -123 -39
Skattefri utdelning pd ndringsbetingade aktier - - 4 4
Avgivet koncernbidrag - - - 154
Skatt avseende tidigare &r och dvrigt -26 27 -34 35
Summa skatt -388 -212 -153 154
Effektiv skattesats 23,6% 19,5% 27,3% -87,7%
Not Bel&ningsbara statsskuldférbindelser m. m.
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Omsiittningstillgangar
Svenska staten 11 252 4 416 11 252 4 416
Utléndska stater 4 305 3 767 4 305 3 767
Summa beldningsbara statsskuldférbindelser m. m. 15 557 8 183 15 557 8 183
Not Utl8ning till kreditinstitut
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Utl&ning i svenska kronor 4 877 17 120 33 233 46 027
Utl&ning i utléindsk valuta 2 560 3 147 2 590 3 156
Summa 7 A37 20 267 35 823 49 183
varav repor 4315 15 544 1535 4 472

Av moderbolagets utl&ning till kreditinstitut avser 31 181 mnkr (40 115) fordran pé& det helégda dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda
Obligationer (publ). Dessa fordringar &r efterstéllda, vilket innebdr att betalning erhdlls férst efter det att Gvriga borgendrer i dotterbolaget
fatt betalt.

Réntebdrande vérdepapper som SBAB képer med dterforséljningsskyldighet till ett p& férhand bestédmt pris redovisas inte i balansrékningen,
medan erlagd kdpeskilling redovisas i balansrékningen under posten utléning till kreditinstitut. Den inrepade tillgéngen kan pantséttas eller séljas
av SBAB. Fér det fall som motparten inte skulle kunna fullfslja sin terkdpsskyldighet har SBAB rétt att behélla virdepappret.
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Not Utl&ning till allmé&nheten

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2014 2013 2014 2013
Ingdende balans 258 739 256 282 48 758 46 574
Arets utléning 48 297 37 367 48 297 34 646
Overfsrt till/frén koncernbolag - - =25 371 -9 641
Amortering, bortskrivning, [6sen m. m. —-45 349 -34 619 -27 698 -22 642
Utgdende balans 261 687 259 030 43 986 48 937
Reservering fér sannolika kreditférluster -242 =291 -120 -179
Utgéende balans 261 445 258 739 43 866 48 758

varav efterstdllda tillgéngar - - - -
KONCERNEN
Utlaningens férdelning pé fastighetstyper

2013
AB Sveriges Sékerstéllda SBAB Bank AB Sveriges Sékerstéllda SBAB Bank

mnkr Obligationer (publ)  AB (publ) Totalt Obligationer (publ)  AB (publ) Totalt
Villor och fritidshus 92 066 15 235 107 301 85280 18 068 103 348
Bostadsrétter 63 181 11 056 74 237 56 894 10 302 67 196
Bostadsréttsféreningar 43 902 8 787 52 689 45 478 9 346 54 824
Privata flerbostadshus 17 982 3225 21 207 18 696 4729 23 425
Kommunala flerbostadshus 434 172 606 3 619 109 3728
Kommersiella fastigheter 14 3 679 3 693 14 5 020 5 034
Ovrigt - 1712 1712 - 1184 1184
Summa 217 579 43 866 261 445 209 981 48 758 258 739
Andel av utléning som har statlig
eller kommunal borgen, % 1 1 1 1 1 1
Genomsnittlig réintebindningstid, &r 0,5 1,0 0,9 1,0 0,4 0,9

Om inlésen sker under réntebindningstiden har SBAB rétt till s& kall-
lad rénteskillnadserséttning. Erséttningens storlek baseras i fréga om

utl&ning till hushéll p& I&nets réinta j@mfért med réntan p& bostadsobli-

gationer med I6ptid som motsvarar dterstéende réintebindningstid fér
|&net 8kad med en procentenhet. Fér dvriga &n utgér i de flesta fall
&terplaceringsréntan fér jamférbara statspapper jamférelseréntan. |
8vriga fall framgér jémfsrelserdntan av aktuella I&nevillkor.

Utdver inteckningssakerheter i bel&nade fastigheter, har SBAB fér
vissa |&n erhéllit ett statligt eller kommunalt borgensdtagande som

sdikerhet fér l&ntagarens férpliktelser. Andelen I&n som técks av denna
typ av borgensétaganden framgér av tabellen ovan.

SBAB:s utl&ningsportfslj fsrmedlade av samarbetspartners uppgér
till 76 533 mnkr (71 720), varav 12 745 (14 210) i moderbolaget, och
méjlighet finns fér vissa samarbetspartners att i héndelse av en Ggarfér-
&ndring i SBAB fsrvérva fsrmedlade krediter.

Lénelsften och andra kreditrelaterade &taganden redovisas i not 35.

Oséikra lanefordringar och reserveringar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
a) Osékra lanefordringar 48 62 24 59
b) Individuella reserveringar I&nefordringar 36 47 12 44
c) Gruppvisa reserveringar féretagsmarknadslén 19 26 5 17
d) Gruppvisa reserveringar privatmarknads|@n 187 218 103 118
e) Totala reserveringar (b+c+d) 242 291 120 179
f) Osékra lanefordringar efter individuella reserveringar (a-b) 12 15 12 15
g) Reserveringsgrad avseende individuella reserveringar (b/a) 75% 76% 50% 75%

For ytterligare information ang&ende osékra och oreglerade l&neford

ringar se not 2a Riskhantering - Kreditrisk utléning.



SBAB Arsredovisning 2014 NOTER
Not Utl&ning till allmé&nheten, fortséttning
KONCERNEN
Férdelning av osdkra ldnefordringar och reserveringar pa fastighetstyper
Bostads- Bostads-
rétts Privata ritts  Privata
Villoroch Bostads-  féren-  flerbo- . Villoroch Bostads- ~ féren-  flerbo- .
mnkr fritidshus réitter ingar stadshus Ovrigt Totalt fritidshus rétter ingar stadshus Ovrigt Totalt
Osdékra l@nefordringar brutto 2 13 3 30 48 9 13 10 30 62
Individuella reserveringar
|&nefordringar -2 -13 -3 -18 =36 -6 -13 -3 -25 -47
Gruppvisa reserveringar
fsretagsmarknadslén -12 -7 -19 -10 -16 =26
Gruppvisa reserveringar
privatmarknadslén -122 -57 -8 -187 -144 -69 -5 -218
Osdkra lénefordringar efter
individuella reserveringar 12 15
Foréndring av reserv for sannolika kreditforluster
2013
Individuell reserv fér Individuell reserv for Individuell reserv fér Individuell reserv for
individuellt véirde- gruppvist virderade individuellt vérde- gruppvist véirderade
mnkr rade fordringar fordringar Gruppvis reserv rade fordringar fordringar Gruppvis reserv
Reserv vid &rets ingéng -28 =19 -244 -34 -20 -282
Arets individuella reservering -0 -4 -3 -10
Aterfort fran tidigare reserveringar 7 3 8 0
Individuell reserv utnyttjad for
konstaterade fsrluster = 5 1 n
Avsdttning till/upplésning av
gruppvis reservering 38 38
Reserv vid drets utgang -21 -15 -206 -28 -19 _244
Not Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Innehav férdelat efter emittent m. m.
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Noterade virdepapper
Emitterade av offentliga organ
Mellanstatliga emittenter 1908 1825 1 908 1825
Ovriga offentliga emittenter 6 166 4 572 6 166 4 572
Emitterade av andra Iéntagare
Svenska bostadsinstitut 24 570 19 697 24 570 19 697
Ovriga utléindska emittenter (sakerstéllda obligationer, RMBS) 6 206 9 227 6 206 9 227
Ovriga utléndska emittenter (med statsgaranti) 3 485 3415 3 485 3415
Summa noterade vérdepapper 42 335 38 736 42 335 38 736
Onoterade virdepapper - - - -
Summa 42 335 38 736 42 335 38 736

varav efterstéllda tillgdngar = - -
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Not BIWAY Derivatinstrument

KONCERNEN MODERBOLAGET
Verkligt Verkligt Verkligt Verkligt
virde Verkligt virde  Verkligt varde  Verkligt virde  Verkligt
till- véirde Nominellt till- viirde Nominellt till- véirde Nominellt till- viirde Nominellt

géngar skulder belopp géngar skulder belopp géngar skulder belopp géngar skulder belopp

Derivativerkligt vérdesékringar

Rénterelaterade

- rénteswappar 5758 1040 157 345 3 541 201 85 969 1 595 33 32 062 904 80 35688
Valutarelaterade 2783 2584 57023 1589 5398 69 609 1105 1048 16 019 917 2568 39 474
Summa 8 541 3624 214368 5130 5 599 155 578 2700 1081 48 081 1 821 2648 75162

Derivatikassaflédessédkringar

Rénterelaterade

- rénteswappar 54 - 9425 - - - - - - - - -
Valutarelaterade 197 - 9203 - - - - - - - - -
Summa 251 - 18 628 - - - - - - - - -

Ovriga derivat

Rénterelaterade

- rdnteswappar 422 2668 59330 1013 2676 148 185 3278 5600 245749 2 293 3536 246612
- rénteterminer 1 2 -20 000 6 7 -5000 1 2 -20 000 6 7 -5 000
Aktierelaterade - 0 -45 - - - - 0 -45 - - -
Valutarelaterade 193 969 19 871 300 2081 38678 1821 2420 63 899 861 1717 40 719
Summa 616 3639 59156 1319 4764 181863 5100 8022289 603 3160 5260 282331

Valutarénteswappar &r definierade som valutarelaterade.

Derivatinstrument férdelade efter dterstdende I5ptid, bokfort virde

KONCERNEN MODERBOLAGET

Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt Verkligt Nominellt

vérde belopp vérde belopp varde belopp varde belopp

Hégst 3 ménader -558 23 247 -460 22 695 -48 27 760 -132 30 922
3-12 ménader 144 40 894 -1 317 71 474 283 50 089 -776 104 857
1-5ér 2 062 185 095 -1 903 224 061 -1 506 190 493 -1 895 200 152
Langre én 5 ér 497 42 916 -234 19 212 -32 69 339 -124 21 561
Summa 2 145 292 152 -3 914 337 442 -1 303 337 681 -2 927 357 492

102



SBAB Arsredovisning 2014 NOTER
Not Aktier och andelar
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2013 2014 2013
Fondandelar vérderade till verkligt vérde
via resultatrékningen 217 253 217
Summa 217 253 217
Not Aktier och andelar i joint ventures

FriSpar Kreditkonsult AB var ett joint venture som likviderades den 19 december 2014.
MODERBOLAGET

FriSpar Kreditkonsult AB  FriSpar Kreditkonsult AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338
Anskaffningsvérde vid &rets barjan 13 830
Aterbetalat aktiekapital =77 -
Aktiedgartillskott - 36
Aterbetalt aktieagartillskott -36 -753
Anskaffningsvirde vid érets slut - 13

FriSpar Kreditkonsult AB  FriSpar Kreditkonsult AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338
Antal aktier, st = 6 120
Agarandel, % = 51
Kapitalandel, % - 56
Bokfért varde, mnkr - 113
KONCERNEN
mnke 2014 2013

FriSpar Kreditkonsult AB  FriSpar Kreditkonsult AB
Svenska kreditinstitut 556248-3338 556248-3338
Omséttningstillgéngar - 21
Anléggningstillgéngar - 102
Kortfristiga skulder - 1
Langfristiga skulder - -
Intékter 1 24
Kostnader -0 -1
Skatt -0 -5
Resultat/Totalresultat 1 18

Beloppen avser koncernens andel, det vill séga 51% av FriSpar Kreditkonsult AB:s motsvarande belopp.
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Not Aktier och andelar i koncernféretag

AB Sveriges Sakerstéllda Obligationer (publ) har sitt séte i Stockholm.

Fér ytterligare information om bolaget se sidon 48.

MODERBOLAGET

mnkr

AB Sveriges Sékerstéllda  AB Sveriges Sékerstillda

Obligationer (publ) Obligationer (publ)
Svenska kreditinstitut 556645-9755 556645-9755
Anskaffningsvérde vid drets bérjan 10 300 9 600
Lémnade koncernbidrag - 700
Anskaffningsvérde vid arets slut 10 300 10 300

Tillgdngarna férvéintas avvecklas efter mer &n tolv ménader.

AB Sveriges Sdkerstdllda AB Sveriges Sékerstdllda

Obligationer (publ) Obligationer (publ)
Svenska kreditinstitut 556645-9755 556645-9755
Antal aktier, st 500 000 500 000
Kapitalandel, % 100 100
Bokfort varde, mnkr 10 300 10 300

Not Immateriella anldggningstillgdngar

Programvara KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Anskaffningsvérde vid drets brjan 370 273 68 63
Férvéry under dret 33 97 6 5
Avyttringar under &ret -0 - -0 -
Anskaffningsvérde vid rets slut 403 370 74 68
Avskrivningar vid &rets bérjan =167 -151 -54 -49
Arets avskrivningar enligt plan -21 -16 -7 -5
Avyttringar under &ret 0 - 0 -
Ackumulerade avskrivningar -188 -167 -61 -54
Nedskrivningar vid &rets bérjan -38 - - -
Arets nedskrivningar -125 -38 - -
Nedskrivningar vid drets slut -163 -38 - -
Netto bokfért viirde 52 165 13 14

Internt upparbetade immateriella tillg&ingar redovisas i koncernen. Skillnaden mellan beloppen i moderbolaget och beloppen i koncernen avser

dérmed enbart internt upparbetade immateriella tillgéngar.

For de tillgdngar som upparbetas internt och tar en betydande tid i ansprék aktiveras I&neutgifter. Under 2014 har 1 mnkr (2) aktiverats avseende
|&neutgifter. Rantesatsen har varit 1,6 procent (1,9) i genomsnitt f6r de perioder och tillgédngar dér detta varit aktuellt.
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Not Materiella anléggningstillgéngar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Anskaffningsvérde vid drets bérjan 183 164 183 164
Fsrvéry under dret 4 19 4 19
Utrangeringar under dret - - - -
Anskaffningsvirde vid érets slut 187 183 187 183
Avskrivningar vid &rets bérjan -146 -131 -146 -131
Arets avskrivningar enligt plan -14 -15 -14 -15
Utrangeringar under dret - - - -
Ackumulerade avskrivningar enligt plan -160 -146 -160 -146
Netto bokfért viirde 27 37 27 37

Not Ovriga tillgéngar

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Skattefordringar 422 509 17 386
Ovrigt 39 86 21 91
Summa 461 595 138 477
Ovriga tillgéngar férdelade efter Gterstdende I5ptid, bokfért véirde
Hégst 1 &r 461 595 138 477
Léngre én 1 ér = - = -
Summa 461 595 138 477

Not Férutbetalda kostnader och upplupna intékter

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Férutbetalda kostnader 34 30 34 30
Upplupna rénteintdkter 862 796 725 612
Upplupna garantier 56 61 29 33
Ovriga upplupna intékter 17 26 6 20
Summa 969 913 794 695
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter férdelade
efter Gterstdende I6ptid, bokfort vérde
Hégst 1 &r 932 871 775 672
Léngre én 1 &r 37 42 19 23
Summa 969 913 794 695
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Not BIY Skulder till kreditinstitut

KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Skulder i svenska kronor 3126 13 359 258 112
Skulder i utléndsk valuta 4 158 1832 2 992 445
Summa 7 284 15 191 3 250 557
varav repor 2798 13 242 - -
Not Inl&ning frén allménheten
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Privatpersoner 47 948 37 521 47 948 37 521
Bostadsréttsféreningar 2 957 2 180 2 957 2 180
Féretag 9 705 6 168 9 705 6 168
Summa 60 610 45 869 60 610 45 869
Not Emitterade vérdepapper m.m.
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Certifikat
Certifikat i svenska kronor
— till upplupet anskaffningsvérde 2 739 4 947 2739 4 947
Certifikat i utléndsk valuta
— till upplupet anskaffningsvdrde 4 872 8 839 4 872 8 839
Summa 7 611 13 786 7 611 13 786
Obligationsléan
Obligationslén i svenska kronor
- till upplupet anskaffningsvérde 42 694 43 502 27 112 30 362
- i verkligt vérdesdkring 113 019 100 253 7 672 7 486
Obligationsldn i utldndsk valuta
~ till upplupet anskaffningsvdrde 18 707 18 923 2 835 9 540
- i verkligt vérdesdkring 61 137 67 406 22 952 30 142
Summa 235 557 230 084 60 571 77 530
Summa emitterade virdepapper m.m. 243 168 243 870 68 182 921 316
varav sdkerstéllda obligationer 174 986 152 656 - -

Obligationsl&nevillkoren i SBAB:s l&ngfristiga uppl&ningsprogram
innehéller en m&jlighet fér obligationsinnehavare att pékalla fértida
inlsen av innehavarens obligationer utgivna under sédana I&neprogram
om svenska staten upphér att &ga majoriteten av aktierna i SBAB och
svenska staten innan en sddan Ggarféréndring inte vidtagit dtgdrder for
att garantera SBAB:s férpliktelser under obligationslénen eller obliga-

tionsinnehavarna accepterat det pd sédant sdtt som féreskrivs i aktuella
villkor. Férlagsl&n och primérkapitaltillskott utgivna under I&ngfristiga
uppléningsprogram innehéller dock inte ovan angivna villkor. Total
uppléning under dessa program med riitt att p&kalla inldsen uppgick per

2014-12-31till 59,5 mdkr (76,9).
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Not Ovriga skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Leverantérsskulder 34 15 34 15
Personalens kéllskatt 9 7 9 7
Skulder till I&ntagare 99 61 81 51
Koncernbidrag - - - 700
Ovrigt 282 223 283 223
Summa 424 306 407 996
Ovriga skulder férdelade efter Gterstdende I6ptid, bokfért vérde
Hoégst 1 &r 424 306 407 996
Langre én 1 &r - - - -
Summa 424 306 407 996
Not Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Upplupna réntekostnader 2 903 3224 518 637
Ovriga upplupna kostnader 297 278 217 21
Summa 3 200 3 502 735 848
Upplupna kostnader och fsrutbetalda intdkter férdelade
efter terstdende I6ptid, bokfort virde
Hogst 1 &r 3 200 3 502 735 848
Léngre én 1 &r - - - -
Summa 3 200 3 502 735 848
Not Uppskjutna skatter
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
Uppskjuten skattefordran (+)/skatteskuld (-) avseende
tempordra skillnader i
- Vérdeférandring pd réntesdkrade poster i portféljsdkringar 59 90 - -
- Obligationer - -48 - -48
- Emitterade vérdepapper 1 085 - 300 -
- Derivatinstrument -1 052 -563 -284 -89
- Immateriella anléggningstillgéngar -9 -33 - -
- Pensionsavséttning 19 6 - -
- Underskottsavdrag - 88 - 3
- Ovrigt 2 1 2 1
Summa 104 -459 18 -133
Férandring av uppskjutna skatter
Omvérdering avseende ingdende tempordra skillnader 664 -248 182 -183
Uppskjuten skatt i resultatrékningen -92 -234 -35 19
Uppskjuten skatt hanférlig till poster som redovisats
mot &vrigt totalresultat -9 -1 4 -4
Summa 563 -493 151 -68
Uppskjuten skatt férdelad efter férvéntad férfallotidpunkt,
bokfért vérde
Hagst 1 &r - - - -
Langre én 1 &r 104 -459 18 -133
Summa 104 -459 18 -133
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Not Avsdttningar

KONCERNEN
ke [ 201« IEENSTIE)
Avséttningar f&r pensioner =71 -21
Avséttning for sarskild 16neskatt
pd pensioner -18 -5
Summa -89 -26

Avséttningar for pensioner

Sammanstéllning av fsrmdénsbestémd pensionsplan

KONCERNEN

mnkr 2013

Forpliktelsens nuvérde,

utgdende balans 372 285
Férvaltningstillgdngarnas

verkliga vérde -301 -264
Avséttningar fér pensioner

(exklusive sérskild I5neskatt) 71 21

Avstdmning av féréndringen av forpliktelsens nuvérde

KONCERNEN

mnkr 2013

Forpliktelsens nuvérde,

ingdende balans 285 298
Kostnader avseende tjénstgdring

under innevarande &r 8 10
Réntekostnader 12 1
Vinst/férlust till fslid av féréndrade

finansiella antaganden 69 -31
Erfarenhetsbaserade vinster/

forluster -10 3
Pensionsutbetalningar frén planen -5 -4

Vinst/férlust beroende p&
reduceringar” - -2

Vinst/férlust beroende pé
demografiska antaganden? 13 -

Forpliktelsens nuvérde,

utgdende balans 372 285

" Andringar i planen som péverkar férpliktelsen &r att §8 - frivillig pensionsavgéng
frén 61 é&rs &lder, begrénsats. Begréinsningen innebér att méjligheten att g& i
frtida pensionsavgding férsvunnit fér anstéllda fédda 1967 och senare.

Vidare &r pensionséldern begrénsad till 63 &r fér anstéllda fédda 1962-1966
och 62 &r for 1958-1961. Forpliktelsen reduceras darfér till fsljd av detta.

2 SBAB har under 2014 &vergétt till DUS14.

Den végda genomsnittliga I8ptiden fér den férménsbestémda
forpliktelsen &r 19 ér.

Avstémning av férdndringen av férvaltningstillgangarna

KONCERNEN

mnkr -:ill 2013

Férvaltningstillgdngarnas verk-

liga virde, ingédende balans 264 236
Rénteintékter 1 9

Avkastning pé& férvaltningstill-
géngar exklusive belopp som ingdr

i réintekostnader/rénteintékter 15 -0
Premiebetalningar frén arbets-

givaren 16 23
Pensionsutbetalningar frén planen -5 -4

Férvaltningstillgdngarnas
verkliga vérde, utgdende balans 301 264

Férvaltningstillgdngarnas férdelning

KONCERNEN

% -:ill 2013
Svenska aktier 3 3
Utldndska aktier 9 6
Stats- & statsgaranterade

obligationer 32 30
Bostadsinstitut 23 23
Féretagsobligationer 28 30
Fastigheter & Infrastruktur 5 6
Ovrigt - 2
Summa 100 100

Den fsrmé&nsbestdmda pensionsplanen tryggas i férsdkring hos SPP
Liviérsékring AB. Genom placeringar i aktier, réinteb&rande instrument
och fastigheter kommer férsékringskapitalet f&lja utvecklingen p& de
finansiella marknaderna. Mélet med férvaltningen &r en god och jémn
avkastning samtidigt som garanterad vardetillvéxt sakerstéills.

Finansiella och demografiska antaganden

KONCERNEN

% -:ill 2013

Finansiella antaganden

Diskonteringsréinta 3,00 4,00
Arlig lsneskning 3,00 3,00
Arlig inflation 2,00 2,00
Arlig skning av inkomstbasbelopp 3,00 3,00
Arlig skning av utbetald pension 2,00 2,00
Demografiska antaganden

Personalomséttning 6,00 6,00
Déadlighetstabell DUS14 DUS06

Kénslighetsanalys av antaganden

KONCERNEN
Diskonteringsréinta
Antagande 4,00%
Férpliktelsens nuvérde, mnkr 303
Kostnad avseende tjéinstgéring under innevarande
period, mnkr
Rantekostnad, mnkr 12
Antagande 2,00%
Férpliktelsens nuvérde, mnkr 465
Kostnad avseende tjanstgéring under innevarande
period, mnkr 15

Rantekostnad, mnkr

Ovanstéende kénslighetsanalys baseras pé en féréndring i ett anta-
gande medan alla andra antaganden hélls konstanta. Vid berékning
av kénsligheten i den férmdnsbestémda férpliktelsen anvénds samma
metod som vid berdkning av den redovisade pensionsavsdttningen.

Fér ytterligare information ang&ende pensioner se not 1 Redovis-
ningsprinciper och not 8 Personalkostnader.
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Not YA Efterstdllda skulder

KONCERNEN OCH MODERBOLAGET

Férsta méjliga

Bokfort varde, mnkr

Nominellt Utestdende ratt till inlésen Réntesats, %

Lénebeteckning  Valuta belopp nominellt belopp for SBAB 2014-12-31 Forfallodag 2013
Forlagslén JPY 1 JPY 10000000000 10000000000 - 5,23  2015-11-16 848 665
Forlagslén SEK 1 SEK 700000000 700000000 2016 5,22 Evigt 740 746
Forlagslén SEK 2 SEK 300000000 300000000 2016 3MSTIBOR+0.93 Evigt 300 300
Férlagslén SEK 3 SEK 2000000000 2000000000 2015 716 Evigt 2 016 2 032
Férlagslén SEK 4 SEK 1000000000 1000000000 2016 6,12 2021-04-20 1 042 1048
Férlagslén SEK'5 SEK 800000000 800000000 2017 3MSTIBOR+2,65 2022-11-16 800 800
Férlagslén SEK 6 SEK 200000000 200000000 2017 4,18 2022-11-16 200 200
Summa 5 946 5791

varav koncernféretag - -
Férlagslénen ér efterstdllda moderbolagets dvriga skulder, vilket innebér SEK 3

att de medfsr rétt till betalning férst efter det att dvriga icke efterstéllda
fordringséigare erhdllit betalning. Férlagslénen SEK 1, SEK 2 och SEK 3
&r efterstéllda dvriga férlagslén, sé kallat primérkapitaltillskott, och fér
med beaktande av évergdngsregler inrdknas som primért kapital.
Tillst&nd har erhéllits av Finansinspektionen att inrékna férlagslénen i
kapitalbasen vid berékning av moderbolagets kapitaltéckning.

Efterstéllda skulder férdelar sig pa nedanstaende lén:

JPY 1

Léptid: 1995-11-16 - 2015-11-16

Rénta: SBAB kan vélja att betala réintan i USD, EUR eller JPY. Réntan
uppgér till 5,23% i respektive valuta.

SEK 1

Lénet har evig 18ptid.

Rénta: For perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: 5,22%. Fér perioden
ddrefter: Rérlig réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 1,93%.

SEK 2

Lénet har evig 18ptid.

Rénta: For perioden 2006-06-30 till 2016-06-30: Rérlig réinta motsva-
rande tre manaders STIBOR plus 0,93%. Fér perioden dérefter: Rérlig
réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 1,93%.

Lé&net har evig 16ptid.
Rénta: For perioden 2010-04-08 till 2015-06-08: 7,16%. For perioden
darefter: Rérlig réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 4,50%.

SEK 4

Lptid: 2011-04-20 - 2021-04-20

Rénta: For perioden 2011-04-20 till 2016-04-20: 6,123%. For
perioden darefter: Rérlig réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus

2,40%.

SEK 5

Léptid: 2012-11-16 - 2022-11-16

Rénta: Fér perioden 2012-11-16 ill 2017-11-16: Rérlig réinta motsva-
rande tre ménaders STIBOR plus 2,65%. Fér perioden dérefter: Rérlig
réinta motsvarande tre mé&naders STIBOR plus 2,65%.

SEK 6

Loptid: 2012-11-16 - 2022-11-16

Rénta: For perioden 2012-11-16till 2017-11-16: 4,18%. For perioden
darefter: Rérlig réinta motsvarande tre ménaders STIBOR plus 2,65%.

Fér vidare information om villkoren i SBAB:s f&rlagslén se sbab.se samt
not 2i Riskhantering - Kapitaltéckningsanalys.
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Not Eget kapital

Aktiekapitalet uppgér till 1 958 300 000 kronor. Antalet aktier var
19 583 aktier, med ett kvotvéirde p& 100 000 kr, liksom féregdende ér.
Samtliga aktier &gs av svenska staten.

Utdelning féreslés av styrelsen i enlighet med bestémmelserna i
aktiebolagslagen och faststélls av &rsstémman. Féreslagen men énnu

ej utbetald utdelning f6r 2014 uppgér till 502 mnkr (25 634 kr per
aktie). Fér &ren 2012-2013 beslutades att ingen utdelning skulle
utgd. Ytterligare information avseende eget kapital lémnas i rapporten
"Féréndringar i eget kapital” sidan 67.

Specifikation av féréndringar i eget kapital

Reserver KONCERNEN

mnkr 2013

Omklassificerade finansiella
tillgéngar vid érets bérjan -23 -37

Periodisering av rénta och
valutaeffekt i omklassificerade
finansiella tillgéngar 32 17

Skatt hénférlig till fsréindringen =9 -3

Omklassificerade finansiella
tillgéngar vid érets slut - -23

Finansiella tillgéngar tillgéngliga

for forséljning vid drets bérjan = -
Orealiserad vérdefsréndring

under dret -5 -

Realiserad vérdeféréindring om-
klassificerad till resultatrékningen - -

Skatt hénférlig till fsréindringen 1 -

Finansiella tillgangar tillgéngliga
for forsdljning vid arets slut

Kassaflsdessdkringar vid arets
bérjan - -

Orealiserad vérdeférandring
under ret 128 -

Realiserad vérdeférandring om-
klassificerad till resultatrékningen - -

Skatt hénférlig till fsréindringen -28 -

Kassaflsdessdkringar
vid drets slut 100 -

Férmansbestdmda pensions-

planer vid drets bérjan 36 10
Omvérderingseffekter av fsrméans-

bestdmda pensionsplaner =71 34
Skatt hénférlig till fsréindringen 16 -8
Férménsbestdmda pensions-

planer vid drets slut -19 36
Summa 77 13

Fond fér verkligt véirde MODERBOLAGET

mnkr ‘:’ll 2013

Omklassificerade finansiella
tillgéngar vid arets bérjan -23 -37

Periodisering av rénta och

valutaeffekt i omklassificerade

finansiella tillgéngar 32 17
Skatt hénfsrlig till fsréndringen -9 -3

Omklassificerade finansiella
tillgangar vid drets slut - -23

Finansiella tillgangar tillgéngliga

for forsaljning vid arets bérjan - -
Orealiserad vérdeféréndring

under dret -5 -

Realiserad vérdefsréndring om-
klassificerad till resultatrékningen - -

Skatt hanférlig till fsréindringen 1 -
Finansiella tillgangar tillgéngliga

for forsaljning vid drets slut -4 -
Summa -4 -23

Ytterligare information angdende Reserver och Fond fér verkligt
virde lédmnas i not 1 Redovisningsprinciper inom avsnitten “Finansiella
tillgéngar tillgéingliga fér forsélining”, Kassaflédessékringar” samt
"Pensioner”.
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Not Stdllda sékerheter f6r egna skulder
KONCERNEN MODERBOLAGET
mnkr 2014 2013 2014 2013
L&nefordringar 211 651 203 702 - -
Ovriga fordringar 23 9 23 9
Repor - 487 - -
Summa 211 674 204 198 23 9

Av de stdllda sakerheterna utgor 211,7 mdkr (204,2) sikerhetsmassa
f6r sdkerstdllda obligationer p& 175,0 mdkr (152,7).

Lénefordringar och repor som stéllts som sékerhet utgérs till stérsta
delen av den registrerade sékerhetsmassan till {&rmén fér innehavare av
sékerstdllda obligationer emitterade av SCBC och SCBCs séikerstéllda

Not Ataganden

derivatmotparter. | hdndelse av bolagets obesténd har innehavarna av
de sdkerstéllda obligationerna och de sékerstéllda derivatmotparterna
férménsrétt enligt lagen om sékerstéllda obligationer och férmdnsrétts-
lagen i de pantférskrivna tillg&ngarna.

KONCERNEN MODERBOLAGET

mnkr 2014 2013 2014 2013
Ataganden om framtida betalningar - - - -
Andra dtaganden

Lénelsften och andra kreditrelaterade dtaganden 39 458 27 452 39 458 27 452
Outnyttjad del av beviljade rékningskrediter - - - -
Ovriga &taganden - - 39 694 20 846
Summa 39 458 27 452 79 152 48 298
Ataganden fsrdelade efter &terstsende Iéptid

Inom 1 &r 37 712 25 861 77 406 46 707
1-5é&r 1746 1 591 1746 1 591
>56r - - - -
Summa 39 458 27 452 79 152 48 298

L&nelsften och andra kreditrelaterade dtaganden i koncernen 37 661
mnkr (25 788), exklusive byggnadskreditiv 1 797 mnkr (1 664), redu-
ceras till 9 838 mnkr (5 848) efter hansyn taget till konverteringsfaktor,
det vill séiga den statistiskt berdknade sannolikheten f5r att expone-
ringen leder till ett utbetalt I&n.

Motsvarande siffror f6r moderbolaget uppgick till 37 661 mnkr (25
788), exklusive byggnadskreditiv 1 797 mnkr (1 664), respektive 9 838
mnkr (5 848). | moderbolagets évriga dtaganden ingdr ett avtal om
en likviditetsfacilitet med dotterbolaget SCBC under vilket SCBC vid

behov kan 18na pengar frédn moderbolaget f&r sin verksamhet.
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Not Klassificering av finansiella instrument

KONCERNEN

Finansiella tillgangar

Tillgéngar véirderade Sékrings- Finansiella till- Investeringar
till verkligt véirde via redovisade gangar tillgéingliga Léne- som haills till Summa
mnkr resultatréikningen  derivatinstrument for forséljning fordringar forfall Summa verkligt virde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Beldningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 13 250 2 307 15 557 15 557
Utl&ning till kreditinstitut 7 437 7 437 7 437
Utlé&ning till allménheten 261 445 261 445 263 991
Vérdefsrdndring pd réntesdkrade
poster i portféljsékringar 937 937 -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 33 842 3518 4 975 42 335 42 341
Derivatinstrument 616 8 792 9 408 9 408
Aktier och andelar 253 253 253
Ovriga tillgéngar 461 461 461
Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 523 110 274 62 969 969
Summa 48 484 8 792 5 935 270 554 5 037 338 802 340 417
2013
Tillgéngar vérderade till

verkligt véirde via resultat- Sékringsredovisade Summa
mnkr rékningen derivatinstrument Lénefordringar Summa verkligt vérde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara
statsskuldfsrbindelser m. m. 8 183 8 183 8 183
Utl&ning till kreditinstitut 20 267 20 267 20 267
Utl&ning till allménheten 258 739 258 739 260 657
Vérdefsrandring pé réintesdkrade
poster i portféljsékringar 757 757 -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 36 370 2 366 38 736 38516
Derivatinstrument 1319 5130 6 449 6 449
Aktier och andelar 217 217 217
Ovriga tillgéngar 595 595 595
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 559 354 913 913
Summa 46648 5130 283078 334 856 335797
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Not Klassificering av finansiella instrument, fortséttning

KONCERNEN

Finansiella skulder

2014

Skulder .
varderade till Sdkrings- Ovriga

verkligt véirde via redovisade finansiella Summa
mnkr resultatrékningen  derivatinstrument skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 7 284 7 284 7 284
Inl&ning frén allménheten 60 610 60 610 60 610
Emitterade vérdepapper m. m. 243 168 243 168 245 024
Derivatinstrument 3639 3624 7 263 7 263
Ovrigc skulder 424 424 424
Upplupna kostnader och
férutbetalda intdkter 3 200 3 200 3 200
Efterstdllda skulder 5 946 5 946 5 957
Summa 3639 3624 320 632 327 895 329 762

2013
Skulder .
virderade till Sékrings- Ovriga

verkligt véirde via redovisade finansiella Summa
mnkr resultatréikningen  derivatinstrument skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 15 191 15 191 15 191
Inléning frén allménheten 45 869 45 869 45 869
Emitterade vardepapper m. m. 243 870 243 870 244 285
Derivatinstrument 4764 5 599 10 363 10 363
Ovriga skulder 306 306 306
Upplupna kostnader och
férutbetalda intékter 3 502 3 502 3 502
Efterstdllda skulder 5791 5791 5793
Summa 4764 5 599 314 529 324 892 325 309

MODERBOLAGET

Finansiella tillgéngar

Tillgéngar véirderade Sdkrings- Finansiella till- Investeringar

till verkligt véirde via redovisade gangar tillgéngliga Léne- som halls till Summa
mnkr resultatrékningen  derivatinstrument for forséljning fordringar forfall Summa verkligt viirde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara
statsskuldférbindelser m. m. 13 250 2 307 15 557 15 557
Utl&ning till kreditinstitut 35 823 35 823 35 823
Utl&ning till allménheten 43 866 43 866 44 153
Vérdeférandring pd réintesékrade
poster i portfsljsékringar 1 1" -
Obligationer och andra
réntebdrande vérdepapper 33 842 3 518 4 975 42 335 42 341
Derivatinstrument 5 099 2 701 7 800 7 800
Aktier och andelar 253 253 253
Ovriga tillgéngar 138 138 138
Férutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 523 110 99 62 794 794
Summa 52 967 2 701 5935 79 937 5 037 146 577 146 859
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Not Klassificering av finansiella instrument, fortséttning

MODERBOLAGET
Finansiella tillgéngar
2013
Tillgéngar véirderade Sékrings-

till verkligt vérde via redovisade Summa
mnkr resultatréikningen  derivatinstrument Lénefordringar Summa verkligt véirde
Kassa och tillgodohavande hos
centralbanker 0 0 0
Bel&ningsbara
statsskuldfrbindelser m. m. 8 183 8 183 8 183
Utl&ning till kreditinstitut 49 183 49 183 49 183
Utl&ning till allménheten 48 758 48 758 49 143
Vérdefsrandring pd réintesdkrade
poster i portféljsékringar 1 1 -
Obligationer och andra
rédnteb&rande vardepapper 36 370 2 366 38 736 38516
Derivatinstrument 3160 1821 4 981 4 981
Aktier och andelar 217 217 217
Ovrigattillgéngar 477 477 477
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 559 136 695 695
Summa 48 489 1821 100921 151 231 151 395
MODERBOLAGET

Finansiella skulder

Skulder
vérderade till Sdkrings- Ovriga

verkligt véirde via redovisade finansiella Summa
mnkr resultatrdkningen  derivatinstrument skulder Summa verkligt virde
Skulder till kreditinstitut 3 250 3 250 3 250
Inl&ning frén allmé&nheten 60 610 60 610 60 610
Emitterade vérdepapper m. m. 68 182 68 182 68 240
Derivatinstrument 8022 1081 9 103 9 103
Ovriga skulder 407 407 407
Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter 735 735 735
Efterstéllda skulder 5 946 5 946 5 957
Summa 8022 1081 139 130 148 233 148 302

2013
Skulder
vérderade till Sdkrings- Ovriga

verkligt virde via redovisade finansiella Summa
mnkr resultatrékningen  derivatinstrument skulder Summa verkligt véirde
Skulder till kreditinstitut 557 557 557
Inl&@ning frén allménheten 45 869 45 869 45 869
Emitterade vardepapper m. m. 91 316 91 316 91 355
Derivatinstrument 5260 2649 7 909 7 909
Ovriga skulder 996 996 996
Upplupna kostnader och
fsrutbetalda intékter 848 848 848
Efterstéllda skulder 5791 5791 5793
Summa 5260 2649 145 377 153 286 153 327
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Berékning av verkligt véirde pd finansiella instrument

Principer fér véirdering av finansiella instrument som redovisas till

verkligt vérde i balansrékningen framgér av koncernens redovisnings-

principer i not 1. | kolumnen "summa verkligt vérde” ovan lémnas &ven

information om verkligt vérde fér finansiella instrument som i balansrék- Omklassificerade tillgdngar

ningen redovisas till upplupet anskaffningsvérde. Under hésten 2008 fick finansiella institutioner méjlighet att omklas-
Fér kortfristiga fordringar och skulder har det redovisade vérdet sificera innehav av “Finansiella tillgéngar tillgéngliga for f6rsdljning” till

bedsmts vara lika stort som det verkliga vérdet, nivé 3. "L&nefordringar och kundfordringar”. Tillgéngarna omklassificerades till
Fér utléning till allménheten, dér observerabara data fér kreditmar- fslid av SBAB:s uppfattning att férsémringen av de globala finansiella

ginalen saknas vid vérderingstillféllet, anvénds kreditmarginalen vid marknaderna under hésten 2008 var av sédan omfattning att det mo-

senaste villkorséndringsdag for respektive 1&n, nivé 3. tiverade en omklassificering. Omklassificeringen gjordes per den 1 juli
Fér réintebérande vérdepapper som klassificerats som “lanefordring- 2008. Det vérde som tillgéngarna &sattes vid tillféllet var det géllande

ar” (2013), har verkligt vérde faststalls med hjélp av uppskattade priser marknadsvérdet. | september 2014 séldes samtliga dé kvarvarande
omklassificerade tillgéngar.

frén en oberoende extern kélla. Emitterade vérdepapper har vérderats
till koncernens aktuella uppl&ningsrénta, nivé 2.

Not Upplysningar om verkligt vérde

KONCERNEN
Icke
Noterade Andra observerbara Noterade Andra Icke
marknads- observerbara marknads- marknads- observerbara observerbara
priser marknadsdata data priser marknads- marknads-
mnkr (Niva1) (Niva 2) (Niva 3) Summa (Nivé1) data(Nivé2) data(Niva3) Summa
Tillgéngar
Vérdepapper 53 803 - - 53 803 44770 - - 44770
Derivat i kategorin handel 1 615 - 616 6 1313 - 1 319
Ovriga derivat - 8792 - 8 792 - 5 130 - 5 130
Summa 53 804 9 407 - 63 211 44776 6 443 - 51219
Skulder
Derivat i kategorin handel 2 3 637 - 3 639 7 4 757 - 4 764
Ovriga derivat - 3 624 - 3 624 - 5 599 - 5 599
Summa 2 7 261 - 7 263 7 10 356 - 10 363
MODERBOLAGET
Noterade Andra Icke Noterade Andra Icke
marknads- observerbara observerbara marknads- observerbara observerbara
priser marknadsdata marknads- priser marknads- marknads-
mnkr (Niva1) (Nivé 2) data (Niva 3) Summa (Niva1) data(Nivd2) data(Niva 3) Summa
Tillgéangar
Vérdepapper 53 803 - - 53 803 44770 - - 44770
Derivat i kategorin handel 1 5 098 - 5 099 6 3154 - 3160
Ovriga derivat - 2 701 - 2 701 - 1821 - 1821
Summa 53 804 7799 - 61 603 44776 4 975 - 49751
Skulder
Derivat i kategorin handel 2 8 020 - 8 022 7 5272 - 5279
Ovriga derivat - 1081 - 1081 - 2 630 - 2 630
Summa 2 9 101 - 9 103 7 7 902 - 7 909

Moderbolag och koncern

| tabellen gérs en uppdelning av de finansiella tillgéngar och skulder
som redovisas till verkligt vérde i balansrékningen, utifrén anvéinda
virderingsmetoder.

Inga &verféringar mellan niv@er har skett under 2013 eller 2014,

Noterat marknadspris (Nivé 1)
Vérdering till noterat pris p& en aktiv marknad fér identiska tillg&ngar
och skulder. En marknad betraktas som aktiv om prisuppgifterna &r
lttillgéingliga och motsvaras av verkliga regelbundet férekommande
transaktioner.

Vérderingsmetoden anvénds fér innehav av noterade réintebérande
virdepapper, fondandelar samt f6r bérsnoterade derivat, fréimst
rénteterminer.

Véirdering baserad pd observerbar marknadsdata (Nivg 2)

Vérdering med hjélp av annan extern marknadsinformation &n noterade
priser inkluderade i nivé 1, exempelvis noterade réntor, eller priser fér
nérbesldktade instrument. | denna grupp ingdr samtliga icke noterade
derivatinstrument.

Véirdering delvis baserad pé icke-observerbar marknadsdata (Nivé 3)
Vérdering dér ndgon vésentlig komponent i modellen bygger p& upp-
skattningar eller antaganden som inte direkt gér att hémta frén
marknaden. Denna metod anvénds fér nérvarande inte f6r ndgra
tillgéngar eller skulder.
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Not Upplysningar om kvittning

KONCERNEN

Finansiella tillgadngar och skulder som omfattas av ett réittsligt bindande ramavtal om nettning eller ett liknande avtal men som

inte kvittas i balansrékningen

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen

Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sdkerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 9 408 -4 393 0 -3 996 1019
Repor 4 315 -2 779 -1 535 0 1
Skulder
Derivat -7 263 4 393 0 2 643 -227
Repor -2 798 2779 18 1 0
Summa 3 662 0 -1 517 -1 352 793
KONCERNEN

2013
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - viirdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 6 449 -4 469 0 -1 306 674
Repor 15 544 -11 072 -4 472 0 0
Skulder
Derivat -10 363 4 469 0 3236 -2 658
Repor -13 242 11 072 2 169 1 0
Summa -1 612 0 -2 303 1931 -1 984

Fér ytterligare information om kvittning se Not 2b Riskhantering - Kreditrisk i finansverksamheten, avsnitt Motpartsrisk.

MODERBOLAGET

Finansiella tillgangar och skulder som omfattas av ett réttsligt bindande ramavtal om nettning eller ett liknande avtal men som

inte kvittas i balansrékningen

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen

Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhdllen (-) sikerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - vérdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 7 800 -4 608 0 -2 879 313
Repor 1535 0 -1 533 -1 1
Skulder
Derivat -9 103 4 608 0 2 643 -1 852
Repor 0 0 0 0 0
Summa 232 0 -1 533 -237 -1 538
MODERBOLAGET

2013
Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen
Lémnad (+)/ Lémnad (+)/

Belopp redovisade Finansiella  Erhéllen (-) sékerhet Erhéllen (-)
mnkr i balansrékningen instrument - vérdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgéngar
Derivat 4 981 -3 719 0 -355 907
Repor 4 472 0 -4 472 0 0
Skulder
Derivat -7 909 3719 0 3 236 -954
Repor 0 0 0 0
Summa 1 544 0 -4 472 2 881 -47
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NOTER

Not Upplysningar om nérstéende

SBAB Bank AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som &gs till 100% av den svenska staten.

Koncernfsretag och joint ventures

AB Sveriges Sékerstdllda Obligationer (publ) &r att betrakta som dotterbolag och redovisas enligt férvérvsmetoden, vilket innebdr att interna trans-
aktioner elimineras pd koncernnivd. FriSpar Kreditkonsult AB likviderades den 19 december 2014. Transaktioner med nérstdende bolag har skett till

marknadsméssiga villkor.

MODERBOLAGET

I T

KONCERNFORETAG JOINT VENTURES SUMMA
Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader
Utl@ning till kreditinstitut 31 181 1237 - - 31 181 1237
Derivatinstrument 1518 598 - - 1518 598
Ovriga tillgéngar 2 - - - 2 -
Summa 32 701 1 835 - - 32 701 1835
Skulder till kreditinstitut - - - - - -
Emitterade vérdepapper mm - - - - - -
Derivatinstrument 3189 -572 - - 3189 -572
Ovriga skulder 4 - - - 4 -
Summa 3193 -572 = = 3193 -572

2013

KONCERNFORETAG JOINT VENTURES SUMMA
Tillgdngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/ Tillgéngar/ Rénteintékter/
mnkr Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader Skulder Réntekostnader

Utl&ning till kreditinstitut 40 115 1308 - 21 40 115 1 329
Derivatinstrument 2018 981 - 2018 981
Ovrigattillgéngar 48 - 0 - 48 -
Summa 42181 2 289 0 21 42181 2 310
Skulder till kreditinstitut - -2 110 - 110 -2
Emitterade vardepapper m m - - 200 -46 200 -46
Derivatinstrument 1145 -609 - - 1145 -609
Ovriga skulder 700 - 0 - 700 -
Summa 1845 -611 310 -46 2155 -657

Av moderbolagets vriga provisionsintékter avség 18 mnkr (17) erséttning for koncernféretags majlighet att utnyttja en likviditetsfacilitet hos

moderbolaget. Dessutom utfér moderbolaget administrativa tjcinster &t koncernféretag fér 822 mnkr (579), se not 7.
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Not Upplysningar om nérstédende, fortséttning
Lan till styrelse, VD och évriga nyckelpersoner i ledande stéllning
mnkr Utléning Réinteintdkt Utléning Réinteintdkt
Utlaning till nyckelpersoner
VD - - - -
Styrelse 3 0 4 0
Ovriga nyckelpersoner i ledande stéllning 1" 0 22 1
Summa 14 0 26 1
VD och styrelse avser moderbolaget. | {érekommande fall ingér évriga manentbostad. Férménskredit ges péd &n upp till 1 500 000 kr frutsatt att
koncernbolags VD och styrelse bland évriga nyckelpersoner. I&net ryms inom 85% av bostadens vérde. P& 1&n upp till 1 000 000 kr ges
Utléning till ledamot i styrelse for SBAB Bank AB (publ) eller till anstalld en réinterabatt p& 2,50%, och pé& 1&n mellan 1 000 001-1 500 000 kr ges
som innehar en ledande stéllning i bolaget sker inte p& andra villkor én en réinterabatt p& 1,50%. Férmdénskrediten &r skattepliktig. Erhdllen réinta
s&dana som normalt tillémpas f8r vriga anstéllda. Férménskredit kan tas inklusive rabatt f&r inte understiga 0,50%.
av ledande befattningshavare, efter ordinarie kreditprévning, fér sin per-
T 013
mnkr Inléning  Réntekostnad Inléning  Réntekostnad
Inléning fran nyckelpersoner
VD och 8vriga nyckelpersoner i ledande stéllning 2 0 3 0
Styrelse 2 0 9 1
Summa 4 0 12 1
VD och styrelse avser moderbolaget. | {érekommande fall ingér évriga Inl&ning frén nyckelpersoner sker till samma villkor som évrig motsva-
koncernbolags VD och styrelse bland évriga nyckelpersoner. rande inl&ning i bolaget.
Not Rérelsesegment
Inom Privatmarknad och Partner ingdr utl@ning till villor, fritidshus och Posten Nettoresultat av finansiella poster till verkligt virde som hérrér
bostadsréttslégenheter. frén finansverksamheten har inte férdelats och ligger under kolumnen
Inom Féretag & BRF ingdr huvudsakligen utl&ning till flerbostadshus Bvrigt.

samt Gven kommersiella fastigheter. Frén och med oktober sé ingér hela Overheadkostnader/indirekta kostnader har férdelats ut till segmen-
inl&ningsverksamheten i segmentet Privatmarknad. ten med hjélp av relevanta férdelningsnycklar.

KONCERNEN

Resultatrékning per segment

Privat- Féretag Privat- Féretag

mnkr marknad Partner & Brf Ovrigt Summa marknad Partner & Brf Ovrigt  Summa
Réntenetto 975 490 628 18 21 880 382 678 23 1963
Provisionsnetto =27 -35 -45 -3 -110 =27 -34 -48 0 -109
Nettoresultat av finansiella poster till

verkligt véirde - - - 620 620 16 0 0 23 39
Ovriga rérelseintékter - - - 0 0 - - - - -
Summa rérelseintékter 948 455 583 635 2 621 869 348 630 46 1 893
Léner och ersdttning -136 -40 -65 -16 -257 -119 -30 -62 - =21
Ovriga personalkostnader -96 =27 -44 -7 -174 -94 -19 -42 - -155
Ovriga kostnader -247 -61 -80 -29 -417 -236 -47 -97 - -380
Avskrivningar av materiella och

immateriella anléggningstillgéngar -28 -3 -4 0 =35 -22 -4 -5 - -31
Nedskrivningar av immateriella

anldggningstillgdngar - - - -125 -125 -26 -5 -7 - -38
Kreditférluster, netto 7 5 18 - 30 -6 -3 16 - 7
Andelar joint venture - 1 - - 1 - - - - -
Rérelseresultat 448 330 408 458 1 644 366 240 433 46 1 085
Schablonskatt (22%) -99 -72 -90 -101 -362 -81 -53 -95 -10 -239
Resultat efter schablonskatt 349 258 318 357 1282 285 187 338 36 846
Justering fér verklig skatt -7 -5 -7 -7 -26 10 6 10 1 27
Resultat efter skatt 342 253 3 350 1 256 295 193 348 37 873
Internt berdiknad avkastning pd eget kapital 9.3% 9,0% 10,1% 12,7% 8,5% 8,8% 11,0% 9.1%

| forhéllande till den legala resultatrékningen har -17 mkr (-20) flyttats
mellan raderna Ovriga personalkostnader och Ovriga kostnader. Kost-
naden avser administrativa konsulter som i den interna uppféljningen &r
att betrakta som Ovriga personalkostnader.

118

Sedan andra kvartalet 2014 har SBAB, i den interna styrningen och
uppfsljningen, gétt éver till internt beréknad avkastning p& eget kapital
som bygger pé schablonskatt

och berdknat eget kapital. Jémfsrelsetalen &r omréknade.
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Not [ZARN Femdrsoversikt

MODERBOLAGET

mnkr [ 2014] 2013 2012 2011 2010
Rénteintdkter 2 758 3 243 4162 3 864 2 226
Réintekostnader -2 423 -2 960 -4 032 -3 956 -1 922
Réntenetto 335 283 130 -92 304
Ovriga rérelseintékter 1124 778 811 895 409
Summa rérelseintdkter 1459 1 061 941 803 713

Avskrivningar av materiella och immateriella

anléggningstillgéngar -22 -20 -15 -13 -12
Ovriga rérelsekostnader -878 -851 -788 -695 -587
Summa rérelsekostnader -900 -871 -803 -708 -599
Resultat fore kreditforluster 559 190 138 95 114
Kreditforluster, netto 1 -14 -34 3 -30
Rérelseresultat 560 176 104 98 84
Utl&ningsportfslj” 43866 48 758 46 360 32 940 35 298
Ovriga tillgéngar 113069 112 937 115 668 129 708 112 296
Summa tillgéngar 156 935 161 695 162 028 162 648 147 594
Inléning frén allménheten 60610 45 869 27 654 8 769 6 083
Emitterade vardepapper m. m. 68182 91 316 101 782 116 753 107 223
Ovriga skulder 13 495 10 310 17 543 22 820 20 845
Uppskjutna skatteskulder - 133 65 248 214
Efterstdllda skulder 5946 5791 7 052 6 233 5 508
Eget kapital 8702 8 276 7 932 7 825 7721
Summa skulder och eget kapital 156 935 161 695 162 028 162 648 147 594

Kapitaltédckning med vergéngsregler
Total kapitalrelation, % 44,2 41,1 46,2 45,9 44,0

Y Moderbolaget dverfér I5pande krediter till dotterbolaget AB Sveriges Sékerstéllda Obligationer (publ).

Not Héndelser efter balansdagens utgdng

Nya medarbetare i féretagsledningen Ny kontorslokal

Under férsta kvartalet 2015 anstdlldes tvé nya lednings- + Under februari tecknade SBAB ett nytt hyresavtal med
medarbetare: Fabege. Avtalet ér 10 &r och avser kontorslokaler i

« Robert Burén som CIO och Stockholm. SBAB:s huvudkontor kommer att flytta till de
« Elisabet Sulj Jnsson som kommunikationschef. nya lokalerna i Solna under fjérde kvartalet 2015.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstammans forfogande star enligt SBAB:s balansrédkning 8 966 mnkr,
varav balanserade vinstmedel 7 710 mnkr samt arets vinst 1256 mnkr.

Styrelsen féresldr att disponibla medel disponeras pé& fsljande sétt:

Utdelning till Ggaren enligt policy (25 634 kr/aktie) 501 990 622
8464239112

Till ny réikning &verférs

Summa disponerat 8966229734

Orealiserade vérdeféréndringar pé tillgdngar och skulder vérderade till
verkligt vérde har péverkat det egna kapitalet med netto 77 mnkr.
Férslaget till utdelning, som utgér 4,6 % av féretagets egna kapital,
har gjorts med beaktande av dels reglerna om buffertkapital, riskbe-
gréinsning och genomlysning enligt lagen om bank- och finansierings-
rérelse. Géllande regelverk f5r kapitaltéckning och stora exponeringar
innebdr att féretaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som mot-
svarar minst summan av kapitalkraven f&r kreditrisker, marknadsrisker
och operativa risker och dessutom beréknat kapitalkrav fér ytterligare
identifierade risker i verksamheten i enlighet med féretagets interna
kapitalutvérdering. Kapitalbasen uppgér efter féreslagen vinstdisposi-

tion till 15 307 mnkr (14 644 mnkr) och slutligt minimikapitalkrav till
2 740 mnkr (3 291 mnkr). Specifikation av posterna framgdr av
not 2.

Det &r styrelsens beddmning att féreslagen utdelning &r férsvarlig
med hénsyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
stéller pd storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital,
liksom p& moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i Svrigt.

Styrelsen och verkstéllande direktren frsakrar att koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS s&dana de antagits av EU och ger en réttvisande bild
av koncernens stallning och resultat. Arsredovisningen har uppréttats
i enlighet med god redovisningssed och ger en réttvisande bild av
moderbolagets stéllning och resultat.

Férvaltningsberdttelsen f6r koncernen och moderbolaget ger en
réttvisande &versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbola-
gets verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vésentliga risker
och oséikerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i
koncernen stdr infér.

Stockholm den 12 mars 2015

Bo Magnusson
Styrelseordférande

Jakob Grinbaum

Kristina Ekengren

Per Anders Fasth

Vice ordférande Ledamot Ledamot

Lars Bérjesson
Ledamot

Jane Lundgren-Ericsson
Ledamot

Anders Heder
Arbetstagarrepresentant

Ebba Lindss

Ledamot

Karin Moberg
Ledamot

Helen Vallin
Arbetstagarrepresentant

Klas Danielsson
Verkstdllande direktér

Vér revisionsberdttelse har lémnats den 13 mars 2015

KPMG AB

Hans Akervall

Auktoriserad revisor
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Revisionsberdttelse

Till Grsstémman i SBAB Bank AB (publ),
organisationsnummer 556253-7513.

Rapport om drsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen
f6r SBAB Bank AB (publ) fér &r 2014 med undantag fér bolagsstyrnings-
rapporten pé sidorna 52-63. Bolagets &rsredovisning och koncernre-
dovisning ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pé sidorna

28-51 och 64-120.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér &rsredovisningen
och koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktsren som har ansvaret fér att
upprdétta en &rsredovisning som ger en réttvisande bild enligt lagen

om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag och en
koncernredovisning som ger en réttvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS) s&som de antagits av EU, och
lagen om drsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag, och fsr
den interna kontroll som styrelsen och verkstdllande direktéren bedémer
&r nédvéndig for att upprétta en drsredovisning och koncernredovisning
som inte innehdller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

V@rt ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen och koncernredo-
visningen p& grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige.
Dessa standarder kréver att vi fsljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfér revisionen f8r att uppnd rimlig sékerhet att drsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisionsbevis
om belopp och annan information i &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska utféras, bland annat
genom att beddma riskerna f6r vésentliga felaktigheter i &rsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller pé fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som &r relevanta fér hur bolaget uppréttar
&rsredovisningen och koncernredovisningen fér att ge en réttvisande
bild i syfte att utforma granskningsétgérder som &r &ndamélsenliga med
hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvérdering av dndamdlsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den évergri-
pande presentationen i drsredovisningen och koncernredovisningen.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhédmtat &r tillrdckliga och énda-
mélsenliga som grund f6r véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt vér uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med
lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappers-bolag och
ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av moderbolagets
finansiella stélining per den 31 december 2014 och av dess finansiella
resultat och kassaflsden fér &ret enligt lagen om &rsredovisning i kredit-
institut och vérdepappersbolag. Koncernredovisningen har uppréttats

i enlighet med lagen om é&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepap-
persbolag och ger en i alla vésentliga avseenden réttvisande bild av
koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2014 och av dess

finansiella resultat och kassaflsden fér &ret enligt International Financial
Reporting Standards, s&som de antagits av EU, och enligt lagen om
&rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag. Véra uttalanden
omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 52-63. Férvaltnings-
berdttelsen &r férenlig med drsredovisningens och koncernredovisning-
ens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfér att &rsstémman faststdller resultatrékningen och
balansrékningen f6r moderbolaget och f6r koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utéver vér revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen

har vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning for SBAB Bank AB (publ) for &r 2014. Vi har éven utfért en
lagstadgad genomgéng av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstdllande direktrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret f&r férslaget till dispositioner betrdif-
fande bolagets vinst eller f5rlust, och det &r styrelsen och verkstdllande
direktéren som har ansvaret fér férvaltningen enligt aktiebolagslagen
samt att bolagsstyrningsrapporten pé sidorna 52-63 &r uppréttad i
enlighet med drsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

V@rt ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till dispo-
sitioner betrdffande bolagets vinst eller férlust och om férvaltningen p&
grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag f5r vért uttalande om styrelsens férslag till dispositio-
ner betréffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av underlagen f6r detta f6r att kunna
beddma om férslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag f8r vért uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver vér
revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen granskat vésent-
liga beslut, &tgérder och férhéllanden i bolaget fér att kunna bedéma
om négon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren &r ersattnings-
skyldig mot bolaget. Vi har &ven granskat om négon styrelseledamot
eller verkstdllande direktdren p& annat sétt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhémtat enligt ovan é&r tillréickliga
och dndamaélsenliga som grund f&r véra uttalanden.

Dérutéver har vi lést bolagsstyrningsrapporten och baserat p& denna
l&sning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillrécklig grund fér véra uttalanden. Detta innebér att vér lagstadgade
genomgdng av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och
en vésentligt mindre omfattning jémfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i férvalt-
ningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktdren ansvarsfrihet fér rdkenskapséret. En bolagsstyrningsrapport
har uppréttats, och dess lagstadgade information é&r férenlig med
&rsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Stockholm den 13 mars 2015
KPMG AB

o
Hans Akervall, Auktoriserad revisor
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Information till investerare

F6r mer information och kontaktuppgifter, se www.sbab.se/omsbab.

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2014
Arsstémma (Stockholm)
Delé&rsrapport januari-mars 2015
Delé&rsrapport januari-juni 2015
Delé&rsrapport januari-september 2015

Bokslutskommuniké 2015

6 februari 2015
22 april 2015
23 april 2015
17 juli 2015

22 oktober 2015
5 februari 2016

IR-kontakter

Telefon: 08-614 43 98
E-post: investor@sbab.se

Fredrik Jonsson
Head of Funding
Telefon: +46 8 614 3822

fredrik.jonsson@sbab.se

Louise Bergstrém
Head of Investor Relations
Telefon: +46 8 614 4311

louise.bergstrom@sbab.se
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Huvudkontor:

SBAB Bank

Box 27308

102 54 Stockholm

(Bessksadress: Lsjtnantsgatan 21)
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 08 611 46 00

E-post: kundcenter@sbab.se

Telefon féretag: 08614 43 55

Telefon bostadsréttsféreningar: 0771 45 30 00
Fax féretag: 08 614 38 63

Fax bostadsréttsféreningar: 08 614 38 60
E-post féretag/Brf: stockholm@sbab.se
Org. nr. 556253-7513

sbab.se

SBAB Bank

Box 1012

651 15 Karlstad

(Bessksadress: Ostra Torggatan 9, Arkaden)
Telefon: 0771 45 30 00

Fax: 054177110

E-post: kundcenter@sbab.se

SBAB Bank

Box 53072 400 14 Géteborg

(Bessksadress: Sédra Larmgatan 13)

Telefon féretag: 031 743 37 40

Telefon bostadsréttsféreningar: 031 743 37 00
Fax: 03174337 10

E-post: goteborg@sbab.se

SBAB Bank

Rundelsgatan 16

211 36 Malms

Telefon féretag: 040 664 53 59

Telefon bostadsrdttsféreningar: 040 664 53 40
Fax: 040 664 53 58

E-post: malmo@sbab.se

BAB!

VAYVN
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