


4. VD har ordet

Ett framgangsrikt ar for Vitrolife med fortsatt I6nsam
tillvéxt och framtidsinvesteringar.

8. Innovation och tillvaxt

Vitrolife kan i och med forvarvet av Unisense FertiliTech
A/S erbjuda en flexibel time-lapselésning med Primo
Vision, EmbryoScope och odlingsmedier.

6. Affarsmodell, mal och strategier |NNE|-|A|_|_

Vitrolifes langsiktiga mal ar att bli véarldsledande leverantor
av medicintekniska produkter for fertilitetsbehandling.

Sammanfattning av 2014 3

Nyckeltal 3

VD har ordet 4

Affarsmodell, mal och strategier 6

Innovation och tillvaxt 8

IVF-behandling 10

) Vitrolifes erbjudande 12

: ? Marknad och férsaljning 14

) Vardekedjan 16

f } Organisation 18

aZ : . Hallbart féretagande 19

12. Vitrolifes erbjudande RiEeiiEee S 20
Fertilitetsklinikken i Skive har ett av de hogsta fertilitets- FINANSIELL RAPPORT

resultaten i Danmark, och har nu ytterligare forbéttrat Femarsoversikt 29

resultaten med hjalp av embryolog Jaco Geyer fran Nyckeltal och definitioner 23

Vitrolife. Forvaltningsberattelse 24

Bolagsstyrningsrapport 27

Resultatrakningar 30

Balansrakningar 32

Férandringar i eget kapital 34

Kassaflédesanalyser 35

Noter 36

Revisionsberattelse 48

Ordlista 49

14. Marknad och forsaljning g':;',z?fea”nformat'on ;‘3

Vitrolife fortsatter att uppvisa en stark utveckling pa Ledande befattningshavare 51

tillvaxtmarknaderna i Asien. Adresser 52



SAMMANFATTNING Av 2014

FORTSATT GOD TILLVAXT OCH FORBATTRAT RESULTAT

* Forsaljiningen uppgick till 511 MSEK (453), motsvarande =

en 6kning med 13 procent i SEK. Omséttningstillvaxten
var 8 procent i lokala valutor. | féregaende ars siffra
ingick forsaljning av transplantationsprodukten STEEN
Solution™ till Xvivo om 13 MSEK. Rensat fér detta
uppgick forsaljningsdkningen till 11 procent i lokala
valutor.

= Forsaljningen har paverkats positivt av fortsatta
framgangar pa tillvaxtmarknaderna som ett resultat av
bolagets fokusering dar. Férséljningstillvaxten dversteg
dock marknadstillvéxten pa Vitrolifes samtliga tre
forsaljningsregioner.

Forsadljning och rorelseresultat* MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 143 MSEK (80),
motsvarande en rérelsemarginal om 28 procent (18).

= Nettoresultatet uppgick till 109 MSEK (57), vilket gav ett
resultat per aktie om 5,46 SEK (2,84).

= Under arets sista kvartal forvarvades samtliga aktier i
Unisense FertiliTech A/S ("FertiliTech”), marknadsledare
inom embryod&vervakning, time-lapse, for IVF.

= Apportemission av 1 879 179 aktier for att delfinansiera
forvarvet av FertiliTech.

Forsiljning per region 2014 (2013)*

Forséljning
B Rorelseresultat 511
453 Asien och Oceanien
362 36% EMEA
308 (33%) 47% (Europa, Mellanéstern och Afrika)
254 143 (49%)
50 80 17% Nord- och Sydamerika

. | _
2010 2011 2012 2013 2014
Nyckeltal*

2014 2013 2012 2011 2010
Omsittning, MSEK 511 453 362 308 254
Omsittningstillvaxt i lokala valutor, % 8 29 18 28 19
Bruttoresultat, MSEK 349 301 238 200 175
Bruttomarginal, % 68 66 66 65 69
Rérelseresultat, MSEK 143 80 50 21 13
Rérelsemarginal, % 28 18 14 7 5
Nettoresultat, MSEK 109 57 27 15 15
Medelantal anstéllda 242 234 215 211 179
Nettoskuld (+) fordran (-) / EBITDA -0,1 -0,1 0,9 1,2 1,1
Resultat per aktie, SEK 5,46 2,84 1,36 0,77 0,58
Eget kapital per aktie, SEK 32,30 15,80 14,01 17,53 16,66
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 166,00 94,25 40,30 44,80 37,80
Borsvarde pa balansdagen, MSEK 3604 1869 799 876 739

| hela arsredovisningen anges motsvarande varde féregdende ar inom parentes, om inte annat anges.
* Kvarvarande verksamhet avser Fertilitet. Ar 2012 delades Vitrolifes transplantationsverksamhet ut till aktiedgarna och

redovisas darefter som avvecklad verksamhet.

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014



VD HAR ORDET

FORTSATT LONSAM TILLVAXT OCH FORSTARKT TIME-LAPSE-
ERBJUDANDE GENOM FORVARVET AV FERTILITECH

Fortsatt tillvaxt

Forséljningen 2014 6kade med

11 procent i lokala férséljningsvalutor
rensat for forra arets avslutade for-
sdljning av transplantationsprodukten
STEEN Solution™ till Xvivo. Den globala
marknadstillvaxten inom IVF-omradet,
maétt i monetéra termer, uppgar till
5-10 procent. Vitrolife har darmed
tagit marknadsandelar dven 2014.
Detta har astadkommits genom bred-
dad produktportfélj samt fokusering
pa behandlingsresultat i marknads-
foringen. Vitrolifes globala marknads-
andel uppgar till cirka 15 procent.

Okad priskonkurrens
Inom vissa produktseg-
ment moter Vitrolife
Okad priskonkurrens
pa marknaden.
Vitrolifes strategi ar
att sélja bolagets
produkter framst

utifran produkternas egenskaper

med tillhérande support och mindre
baserat pa pris. Det faktum att Vitrolife
véljer att avsta fran att priskonkurrera
samt fortsétter att vaxa inom produkt-
segment dar bolaget har goda skalfér-
delar gor dock att den underliggande
Ibnsamheten fortsatter att utvecklas
positivt.

Mer avancerad teknik
IVF-marknaden har under flera ar haft
en utveckling dar alltmer avancerade
teknologiska I6sningar anvénds vid
behandlingarna. Utvecklingen drivs av
flera orsaker. Dels mojliggors forbatt-
rade behandlingsresultat genom
anvandandet av effektiva,
objektiva och standardise-
rade arbetsmetoder. Dels
forbéttras klinikens [6nsam-
het genom erbjudanden av
tillaggstjénster, reducerade
personalkostnader och

marknadsféring av forbattrade
behandlingsresultat. Klinikernas vinst-
intresse &r en viktig underliggande
drivkraft p4 marknaden da majoriteten
av vérldens IVF-behandlingar utférs
av privata kliniker dar patienterna
sjalva betalar fér behandlingarna.
Vitrolife bevakar kontinuerligt
marknadstrenderna och har som
strategi att delta i och vara padrivande
i den teknikutveckling som sker pa
marknaden. Under 2012 férvarvades
Cryo Management, verksamt inom
time-lapseomradet. | november 2014
tog Vitrolife ytterligare ett stegin i
time-lapsemarknaden nér FertiliTech
forvarvades. Mer information om
marknadstrender och forskning finns i
kapitlet "Innovation och tillvéaxt".

Forvarv av FertiliTech

Vitrolife forvarvade den 26 november
samtliga aktier i FertiliTech, som

ar marknadsledare inom embryo-

"VITROLIFE HAR
REDOVISAT 48 KVARTAL
| RAD MED TILLVAXT.
FORVARVET AV

FERTILITECH SKA BIDRA
TILL ATT DENNA RESA
FORTSATTER".



dvervakning (time-lapse) for IVF.
Bolagets produkt EmbryoScope
anvands for 6vervakning av embryon i
cirka tva tredjedelar av alla IVF-cykler i
varlden dar time-lapseteknik anvénds.
EmbryoScope skapar tillsammans
med Primo Vision och Vitrolifes nya
time-lapsemedia G-TL en mycket
stark produktportfélj inom detta pro-
duktsegment. Under fjdrde kvartalet
har ett intensivt integrationsarbete
pagatt, vilket kommer att fortsatta
under férsta delen av 2015.

FertiliTech redovisade en minskad
forsaljning och en forlust for helaret
2014. FertiliTechs resultat for 2014
har paverkats av engangskostnader
bade fore och efter forvarvstidspunk-
ten. Vitrolife inkluderar FertiliTech

i koncernens redovisning fran forvarvs-
tidpunkten varfér de engéngskostna-
der som uppkommit efter forvarvstid-
punkten belastat fjarde kvartalet.

Det &r en differentierad bild hur
kunderna for narvarande ser pa time-
lapse pa marknaden. Pa vissa mark-
nader, sdsom Storbritannien, har time-
lapse slagit igenom brett medan det
av olika anledningar finns ett motstand

pa flera andra mogna marknader.

| tillvaxtmarknader, sdsom Kina, har
time-lapsetekniken nyss introducerats.
| Vitrolifes forvarvsplan ingér att genom
ett antal tgarder bade 6ka intékterna
och minska kostnaderna under 2015
jamfort med 2014 for att forvérvet ska
bidra positivt till koncernens [6nsam-
het frdn och med 2016 och framat.
Vitrolife har en of6réndrat positiv syn
pa time-lapse framtid inom IVF men
bed6mer att det i dagsléget ar svart att
estimera hur snabbt etableringen av
time-lapse kommer att ske.

Forbattrad Ionsamhet

Under aret har [6Bnsamheten fortsatt
att stérkas. Detta ar resultatet av ett
kontinuerligt arbete att effektivisera

de externa och interna processerna.
Inom de externa processerna har detta
inneburit att stédja och utvardera
bolagets externa partners och de
kommersiella villkoren f&r férséljning
pa bolagets olika marknader. Vidare
har arbetet fortsatt med att optimera
produktmixen fér att maximera [6nsam-
heten givet konkurrenssituationen och
tillverkningskostnader. Inom de interna
processerna utfor bolagets personal
det kontinuerliga effektiviseringsarbete

som gor att bolaget klarar att ta hand
om Okad forséljning och produktion
utan att tillféra motsvarande extra
resurser. Detta ger skalférdelar, vilket
skapar en forbattrad [6nsamhet som

i sin tur ger mojlighet for framtida
expansion, tryggade anstéllningar och
oOkat aktiedgarvarde.

Utsikter 2015
Marknadsutsikterna framgent ar i allt
vésentligt ofdrandrade och Vitrolife
raknar déarfér med en kontinuerligt
expanderande marknad som i mone-
tara termer forvéntas véxa med 5-10
procent per ar under 6verskadlig tid.

Tack

Till sist vill jag rikta ett stort tack till

alla véara anstéllda och affarspartners.
Vitrolife har tack vare ett hangivet
kundorienterat arbete fran bolagets
personal och affarspartners fortsatt att
skapa |6nsam tillvéxt och lagga grun-
den for en framtid full av méjligheter.

Goteborg i mars 2015

Thomas Axelsson
Verkstillande direktor

Forsiljning rullande 12 manader, MSEK. Arlig genomshnittlig tillvixt (CAGR) 2003-2014: 19%

600
500 Tillvaxt genererad av
= Marknadstillvaxt 5-10 % per ar
400 = Vunnit marknadsandelar
* Breddat produktportfoljen
300
200
100
0

-11 -12 -13 -14

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014



AFFARSMODELL, MAL OCH STRATEGIER

VITROLIFES MAL /AR ATT BLI VARLDSLEDANDE LEVERANTGR AV
MEDICINTEKNISKA PRODUKTER FOR FERTILITETSBEHANDLING

Affarside

Vitrolifes affarsidé ar att utveckla, pro-
ducera och marknadsféra avancerade,
effektiva och sékra produkter och
system for fertilitetsbehandling.

Mal

Vitrolifes mal &r att bli varldsledande
leverantor av medicintekniska produk-
ter for fertilitetsbehandling.

Affarsmodell och strategi

Vitrolifes affarsmodell for att nd mélet

grundar sig pa fyra huvudstrategier:

= Ha ett heltdckande produktsortiment
av effektiva och kvalitetssékrade
fertilitetsprodukter

= Ha en vérldsledande produktion
med hogsta kvalitetskontroll och
effektivitet

= Ha en global supportorganisation
som tacker alla [VF-behandlingar i
varlden

= Ha en organisationsstruktur och
processer som stodjer tillvaxt

Vitrolifes tillvaxtstrategi

Media

Instrument

lvroure

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Flexibilitet Lonsamhet Effektivitet Relationer

Heltdckande produktsortiment:
Vitrolife har ett av de mest heltackande
produktsortimenten av effektiva och
kvalitetssakrade medicintekniska pro-
dukter for fertilitetsbehandling p& mark-
naden. For mer information rérande
bolagets produkter, se sidan 12.

Vérldsledande produktion:

Vitrolife har genom &ren gjort omfat-
tande investeringar i féretagets pro-
duktionsanlaggningar. Anlaggningarna
héller hog standard och kapacitet finns
for att pa ett kostnadseffektivt satt
kunna 6ka produktionen ytterligare.

| Denver fardigstélldes 2012 ett nytt
kvalitetstestningslaboratorium i
vérldsklass.

Egen global supportorganisation:
Eftersom behandlingsresultatet
hos klinikerna &r beroende av bade
produkternas egenskaper och hur
produkterna anvénds har Vitrolife
faststallt att narhet till kunderna &r

MAL
Varldsledande leverantor av medicintekniska
produkter for fertilitetsbehandling

TILLVAXT

Labware Teknologi

avgorande for att kunna visa pa vérdet
av Vitrolifes produkter vid optimal
hantering. Bolaget har darfér som
strategi att finnas néra kunderna via
egen sdljorganisation eller genom att
arbeta med forsaljning via distributérer
beroende pa vilken struktur som

kan ge bast kundsttd pa respektive
marknad. Vitrolife tillhandahaller stéd
till egen séljpersonal och distributérer
i form av egen global teknisk sup-
portorganisation, vilken kan stédja
klinikerna pa plats i anvéandningen

av produkterna for att uppna basta
behandlingsresultat.

Organisationsstruktur for tillvéxt:
Vitrolife har som mal att uppna hdg
tillvaxt och darmed krévs att organisa-
tionsstrukturen och de interna proces-
serna stédjer tillvaxt. Vitrolife strévar
efter att ha en decentraliserad och
flexibel organisationsstruktur, praglad
av kompetens, entreprendrsanda,
malstyrning och snabba beslutsvagar.

Utrustning (Ldkemedel)*

Heltdckande Virldsledande produktion Egen global Organisationsstruktur
produktsortiment supportorganisation for tillvaxt

Vitrolife AB (publ) Arsredowsmng 2014

*Ingér ej i Vitrolifes tillvaxtstrategi



Finansiella mal

Styrelsen anser att Vitrolife bor ha

en stark kapitalbas for att mojliggora
fortsatt hog tillvaxt, saval organisk som
genom forvarv. Bolagets nettoskuld

i relation till EBITDA bér i normala

fall inte Overstiga tre ganger. Vitrolife
har som mal att uppna tillvaxt under
[6nsamhet. Malet for Vitrolifes tillvaxt
Over en tredrsperiod ar en forséljnings-
okning med i genomsnitt 20 procent
per ar till en rérelsemarginal om 17
procent.

Efter balansdagen beslutade styrelsen
att justera bolagets I6nsamhetsmal

till att rérelsemarginalen fére avskriv-
ningar (EBITDA) ska uppga till 30 pro-
cent. Bakgrunden till beslutet ar dels
Vitrolifes forbattrade Insamhet och
dels de avskrivningar pa 6vervarden
som féljer av forvarvet av FertiliTech.
Dessa avskrivningar belastar rérelse-
resultatet varfor rérelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA) bedéms vara
ett mer réattvisande matt for bolagets
intjéningsférmaga under kommande ér.

Maluppfyllelse
finansiella mal

Forsaljningstillvaxt

Vitrolifes fertilitetsomrade har under
den senaste 6-arsperioden vuxit
bade organiskt och genom férvarv
med i snitt 17 procent per ar. Den
organiska tillvaxten har drivits av

att IVF-marknaden vuxit med 5-10
procent per ar. Vitrolife har dven tagit
marknadsandelar genom att ha byggt

Maluppfyllelse finansiella mal

Finansiella mal Mal 2014
Forsaljningstillvaxt 20%
lokala valutor
Rorelsemarginal 17%
Nettoskuld/EBITDA <3

ut saljorganisation och breddat pro-
duktportfoljen. Under 2014 uppgick
forsaljningstillvaxten i lokala forsalj-
ningsvalutor till 8 procent. Rensat for
den avslutade kontraktstillverkningen
av STEEN Solution™ till Xvivo uppgick
tillvaxten till 11 procent. Malet om

20 procent tillvaxt per ar &r definierat
som organisk och forvérvad tillvaxt matt
i lokala forséljningsvalutor och som

ett genomsnitt 6ver 3 ar. Tillvaxten i
genomsnitt under &ren 2012 till 2014
uppgick till 18 procent varfor tillvaxten
understeg mélet.

Rorelsemarginal
Rérelsemarginalen uppgick till 7
procent 2011, 14 procent 2012 och
18 procent 2013. Under 2014 ckade
rérelsemarginalen till 28 procent.
Denna foérbattring har uppnatts av en
kombination av tillvéxt, produktmix,
skalférdelar, fokusering av resurser
dér de ger mest I6nsamhet och ett
internt effektiviseringsarbete. Bolaget
redovisade dérmed ett resultat 2014
som Oversteg malet.

Nettoskuld/EBITDA

Nettoskulden i férhallande till EBITDA
(rérelseresultat fére avskrivningar)
uppgick 2014 till -0,1 ganger (-0,1).
Under 2014 har nettoskulden, trots
upptagandet av ett férvarvslan for

att delfinansiera FertiliTech, minskat
genom starkt kassaflode fran verksam-
heten, amortering enligt plan samt en
lag investeringsniva. Detta har resul-
terat i att bolaget per balansdagen
redovisade en nettofordran. Vitrolifes

Utfall 2014 Maluppfyllelse
8% X
28% /
-0,1

v’

skuldséttning i forhallande till malet
ger utrymme till att finansiera forvarv
de kommande aren genom 6kad
skuldsattning.

Under den senaste 6-arsperioden
har den genomsnittliga tillvaxt-
takten (CAGR) varit 17 procent
per ar matt i lokal valuta*

Arets 6kning o 29% 8%
Il Ackumulerad kning

18%
28%
19%
"
|

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Roérelsemarginalen har 6kat
under 2014*

B Rorelseresultat, MSEK
Rérelsemarginal, procent

143

17,9%
28,1%
13,7%

78% g O7%
B s Bl

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Vitrolifes skuldsattning mojlig-
gor lanefinansierade forvarv

1,1 12
0,9
-0,3 I -0,1  -0,1
- I

2009 2010 2011 2012 2013 2014
(Nettoskuld / EBITDA)

* Kvarvarande verksamhet.

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014
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INNOVATION OCH TILLVAXT

FORVARV, FORSKNING OCH TRENDER

Ambition att

leda utvecklingen

Vitrolife har historiskt bidragit till
utvecklingen inom IVF-omrédet genom
att utveckla och marknadsféra inno-
vativa produkter och system. Vitrolifes
strategi innebér att delta i och vara
padrivande i den teknikutveckling som
sker inom IVF-omradet. Framtagandet
av innovativa produkter sker dels
genom egen utveckling i samarbete
med ledande forskare och kunder och
dels genom bolagsforvérv.

Marknadsledare inom
time-lapse genom forvarv

I november férvarvade Vitrolife AB
FertiliTech och blev darmed marknads-
ledare i segmentet time-lapseteknik
inom IVF. Genom detta forvarv kan
Vitrolife erbjuda IVF-kliniker en flexibel
time-lapsel6sning med Primo Vision,
EmbryoScope och odlingsmedier
beroende pa kundens behov.

Time-lapse ger utdokad
information vid val av
embryo

Samtliga patientembryon kan
jamféras pa4 samma gang. Ett eller
flera embryon valjs ut fér jamforelse
och kan skickas vidare som video
eller stillbilder for vidare diskussion
eller presentation.

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014

Foérdelar med time-lapse
Time-lapseteknik anvénds for att folja
embryots utveckling under odling
samt for att utvérdera kvaliteten innan
aterféring, men tekniken erbjuder mer
an sa. Time-lapse &r ocksa ett verktyg
for att skapa en ostérd miljo under
hantering, odling och utvardering av
embryon. Denna funktion férstarker
ytterligare Vitrolifes grundlaggande
koncept - att skapa béasta mdjliga
stressfria miljé fér hantering och
odling av embryon. Vitrolife arbetar
standigt med kvalitetssakringsfragor
for IVF-kliniker, dar féretagets
time-lapsesystem kan anvandas for
kontinuerlig uppféljning och digital
arkivering av embryoutveckling. | det
avseendet sdljer bolaget ett kvalitets-
sakringsverktyg som blir allt viktigare
for klinikerna.

Anvéndningen av time-lapsesystem
och mojligheten att se filmer pa
embryoutvecklingen kan ocksa
forbattra kommunikationen mellan

gynekologer och embryologer samt
mellan dem och klinikens patienter.

Med den 6kade anvéndningen av time-
lapse och den véxande kunskapen
kring betydelsen av time-lapsedata,
gar utvecklingen in i en fas dar
time-lapse ocksa kommer att kunna
anvandas som ett selektionsverktyg for
embryon med beprévade algoritmer
och kriterier.

Time-lapsemedia

For att fullt ut kunna dra nytta av

den stressfria miljo som time-lapse
erbjuder, har Vitrolife utvecklat en
odlingsmedia specifikt framtagen for
att anvéndas i samband med time-
lapse, kallad G-TL. Den initiala ater-
kopplingen fran de forsta anvandarna
i de regioner dar G-TL &r ett alternativ
till Vitrolifes traditionella erbjudande ar
positiv och uppmuntrande. Med G-TL
i produktportfoljen har Vitrolife nu tva
attraktiva odlingsmediasystem vilka
moter kundernas olika behov.




Konkurrens inom
time-lapseomradet

Vitrolife &r via forvarvet av FertiliTech
marknadsledare inom time-lapse. For
att n& framgang inom nya teknologier,
ar det fordelaktigt att ha den ledande
positionen. Vitrolife kan vénta sig en
okad konkurrens inom time-lapseomra-
det under 2015.

Metoder for att

vdlja ratt embryo

Utvecklingen av objektiva metoder for
selektion av embryo gar mycket snabbt
och det syns en 6kad efterfrgan i
USA samt pa vissa andra marknader i
Europa och Asien for detta. Den 6kade
anvandningen av nya urvalsmetoder
sker pa specifika kliniker dar ansvariga
och patienter vill gora ytterligare tester
for att utvardera embryots kvalitet och
livskraft. Vitrolife ar en del av detta
genom bolagets engagemang i time-
lapseomradet. Andra produkt- och ser-
viceomraden som véxer for narvarande
ar anvandningen av genetiska tester
sdsom PGD (preimplantation genetic
diagnosis) och PGS (preimplantation
genetic screening).

Vad ar PGD och PGS?

PGD é&r ett test for att hitta specifika
arftliga genetiska sjukdomar som
orsakas av en enda gendefekt.

Detta test anvénds for par som har

en genmutation som kan orsaka en
genetisk sjukdom dar paret vill férséakra
sig om att deras barn inte kommer att
bara denna sjukdom. Dessa sjukdomar
ar till exempel cystisk fibros, hemofili,
Huntingtons sjukdom och muskul&r
dystrofi.

PGS ar ett test som visar pa kromo-
somalt onormala embryon, vilket &r en
vanlig orsak till infertilitet. Andelen kro-
mosomalt onormala embryon 6kar med
aldern och dessa avvikelser kan ofta
inte ses med konventionella metoder.
Genom att understka kromosomala
abnormiteter innan embryot aterférs till
kvinnan kan man forbattra graviditets-
frekvensen och minska missfallsrisken.

Bade PGD och PGS anses
fortfarande kontroversiella i mdnga
lander och det har uppkommit en
debatt om anvéndningen ur en etisk
aspekt. Det ar framfor allt i USA som
metoderna har fatt allméan spridning
och acceptans.

Time-lapse kompletterar
genetisk screening

Vitrolifes time-lapsesystem kan ses
som ett komplement till genetisk
screening. Genom produkterna Primo
Vision och EmbryoScope, erbjuder

Vitrolife har bidragit till paradigmskiften inom IVF

1983

1994

Aggaspiration
vaginalt

Produkter som stéder
ny metod vid manlig
infertilitet

1998

Forsta sekventiella
odlingssystemet
G1™/ Ga2™

foretaget optimerade odlingsforhal-
landen genom att 6vervaka embryon

i en ostord milj6. Detta ger klinikerna
livskraftiga embryon att aterfora till
kvinnan genom att minimera stress
under odlingen. En annan viktig synergi
med time-lapse &r att kliniken far
ytterligare vagledning vid val av embryo
(onormala delningar och dynamisk
morfologi). Om time-lapse anvinds
tillsammans med PGS innebar det att
antalet embryon som maste analyseras
for kromosomavvikelser minimeras,
vilket innebér att kostnaden for PGS
minskar.

Intresset for frysforvaring

av embryo okar

Det finns ett okat intresse for att
frysforvara 4gg och embryon for att
anvandas i en senare behandling.
Okningen har skett tack vare nya
tekniker och rekommendationer inom
IVF-omradet, sdsom PGS (se ovan),
"aggbanker”, en trend for aterféring av
enbart ett embryo samt nya strategier
for aterféring av embryon (endast
frysta eller vitrifierade embryon). Detta
innebér en okad efterfrdgan pa produk-
ter for frysforvaring som ar effektiva,
robusta och enkla att anvanda.

2008

Forsta kommersiellt
tillgangliga time-
lapsesystemet
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IVF-BEHANDLING

IN VITRO-FERTILISERING AR DEN MEST EFFEKTIVA METODEN
FOR ATT BEHANDLA OFRIVILLIG BARNLOSHET

Ofrivillig barnléshet

WHO uppskattar att cirka 10 procent
av alla par i fertil &lder har svérighet
att fa barn. Detta innebér att 6ver

100 miljoner par har behov av ndgon
form av behandling.

Infertilitet kan bero pa medicinska
orsaker saval som livsstilsfaktorer hos
bade mannen och kvinnan. Infertilitet
anses bland annat kunna bero pa
alder, sexuellt 6verforbara sjukdomar,
hormonsjukdomar, 6vervikt, rékning
och genetiska faktorer.

Behandling av infertilitet

Det finns flera metoder for att behandla
human infertilitet. In vitro-fertilisering
(IVF), &ven kallat provrérsbefruktning,
ar den mest effektiva metoden. IVF-
behandlingen ar dock relativt kostsam
och ofta pafrestande varfér andra
enklare, men betydligt mindre effektiva,
metoder ofta provas fore IVF.

IVF-processen

Hormonstimulering
for att 6ka antalet
agg som ar majliga
for uttag.

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014

Andra behandlingsmetoder inkluderar:

= Agglossningsstimulering:
Lakemedelsbehandling for att
stimulera dgglossning om kvinnan
har oregelbundna eller inga
dgglossningar.

= Insemination (IUl): Mannen lamnar
ett spermaprov dér de mest vitala
spermierna fors in i livmodern med
hjalp av en kateter.

IVF-processen

En IVF-behandling pabdérjas ofta
genom att man med hjélp av lakemedel
gor en hormonstimulering av kvinnan
for att &ggstockarna ska producera
fler mogna dgg &n normalt. Agg
plockas dérefter ut fran dggstockarna
med hjélp av en lang aspireringsnal.
Vidare lamnar mannen spermier

och en fertilisering sker genom att
man sammanfor spermier och dgg

i media (naringsldsning) i en skal.

Befruktning

En alternativ process &r att injicera
spermier i &ggen med en mikropipett.
Denna process kallas ICSI och har
revolutionerat behandlingsresultaten
vid manlig infertilitet. Om spermaprovet
inte innehéller nagra spermier tas
dessa istallet ut fran testikeln via en
tunn nal och ICSl tillampas.

De befruktade dggen (ett eller flera)
som kallas embryon odlas darefter

i medier i en inkubator, dar miljon

ar kontrollerad och efterliknar den i
méanniskokroppen med avseende pa
temperatur och pH. Efter odling i 2—6
dagar véljs det eller de mest optimala
embryona ut och aterférs till livmodern
med hjélp av en transferkateter.
Urvalet av embryo kan ske genom

att ta ut embryona ur inkubatorn och
genomfora en okulér besiktning nagra
ganger under odlingsprocessen

eller genom att utnyttja ny teknik for
embryodvervakning med hjélp av

Teknologi
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'.IEEEE

VITROLIFES PRODUKTER

Tid: ca 1 vecka



time-lapse. For mer information om
time-lapse, se sidan 12.

Overblivna embryon av hég kvalitet kan
dérefter frysas ned for att tinas upp
och anvéndas vid ett senare tillfalle

om behandlingen inte resulterade i
graviditet eller om man 6nskar fler
barn. Det finns tva frysmetoder. Den
ena, s.k. lAngsam nedfrysning bygger
pa att embryona pa ett kontrollerat

satt sakta fryses ned, vilket tar ca 2—4
timmar. Den andra metoden som kallas
vitrifikation, bygger pa en blixtsnabb
nedfrysning av embryon. Denna metod
anvands &dven néar man vill frysa ned
obefruktade agg.

Regionala skillnader
Tidpunkten fér nar embryot fors tillbaka
till kvinnan skiljer sig at mellan lander
och kliniker. Generellt kan sdgas att
de flesta kliniker i Europa och Asien
aterfor embryot efter odling i 2—-3
dagar efter befruktningen, medan
manga kliniker i USA och Australien
odlar langre, till dag 5-6 efter
befruktning (s.k. blastocystodling). Ju
langre odlingen pagar, desto hogre
krav stélls p& medierna eftersom
embryots behov pa naring hela

tiden Okar. Att odla langre ger ett
béttre underlag for att hitta det mest
livskraftiga embryot, vilket i sin tur
starker argumenten for att endast
aterfora ett embryo till kvinnan och
dérmed undvika multipel graviditet.
Aven preimplantationsdiagnostik for att
till exempel hitta genetiska sjukdomar
underlattas vid forlangd odling.

Behandlingssattet skiljer sig ocksa at
pa grund av lagar och férordningar.

| Norden och i flera lander i Vasteuropa
finns starka rekommendationer om

att endast aterféra ett embryo, medan
det i USA i allménhet aterfors tva eller
flera, vilket &kar risken for tvillingar och
trillingar. Férhoppningar finns att de
nya frysteknikerna och anvandningen
av time-lapseteknik ytterligare skall
Oka trenden att bara fora tillbaka ett
embryo till kvinnan.

Behandlingsresultat

| borjan av 1980-talet lag graviditets-
frekvensen efter genomford IVF-
behandling pa cirka 15 procent,
kombinerat med en alldeles fér hég
frekvens av tvillingar och trillingar,
vilket innebér en hogre risk fér mor
och barn. Mot slutet av 1990-talet

Infertilitet

WHO uppskattar att cirka 10 procent av
alla par i fertil alder har svarighet att f& barn.
Detta innebér att 6ver 100 miljoner par har
behov av nagon form av behandling.

| véastvarlden 6kar aldern pa forstfoder-
skorna. Detta innebér att fertiliteten gar

ner och efter cirka 38 ars alder minskar
fertiliteten markant (primér infertilitet).

| utvecklingslédnderna &r den priméra
infertiliteten ofta relativt lag medan den

sé kallade sekundara infertiliteten kan

vara betydande. Detta beror pa faktorer
som sexuellt 6verférbara sjukdomar och
bristande halsovard i samband med tidigare
abort eller barnbérd, men ocksa pa grund av
brist pa naring och andra faktorer relaterade
till allmént lag levnadsstandard.

var motsvarande siffra cirka 25-35
procent och nu kan vissa kliniker

na upp till 50 procent eller hogre.
Forklaringarna till detta ar att tekniken
har forfinats och att sammanséttningen
av de medier som anvénds har
utvecklats. Graviditetsfrekvensen
beror till stor del pa vilka grupper som
behandlas - alder, diagnos och antal
aterférda embryon &r alla avgorande
for ett lyckat behandlingsresultat.
Darfor ar det svart att jamfora
behandlingsresultat.
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VITROLIFES ERBJUDANDE

PARTNERSKAP GER GODA RESULTAT OCH NOJDA KUNDER

Kvalitetssakrade

produkter inom IVF

En IVF-behandling bestar av flera
olika steg: fran hantering av &gg och
spermier till odling och aterféring av
embryon samt I6sningar for att frys-
forvara &gg, spermier och embryon.

Vitrolifes sortimentet innefattar bland
annat nalar for &gguttag, |6sningar
eller sa kallade medier for odling av
embryon, pipetter samt engangs-
produkter i plast. Utgangspunkten for
odlingsmedierna ar att efterlikna den
naturliga miljén i kroppen och att férse
embryot med nédvandiga naringsam-
nen for en optimal utveckling.

Vitrolife erbjuder ocksa produkter for
frysférvaring av spermier, &gg och
embryon, alla med den hoga kvalitet
som mojliggor goda resultat pa
kliniken.

Time-lapseteknik

Sedan nagra ar anvénds time-lapse-
teknik for embryodvervakning pé vissa
IVF-kliniker runt om i varlden. Vitrolife ar
marknadsledande inom detta omréde
med systemen Primo Vision och
EmbryoScope.

Nar man anvander time-lapseteknik for
IVF placerar man embryot i en ostérd
milj6 inuti en inkubator som ar utrustad
med ett mikroskop. Mikroskopet har
en inmonterad kamera som med korta
tidsintervall tar bilder p4 embryona
under odlingsprocessen. Bilderna
spelas sedan upp som en film som kan
analyseras pa kliniken. Genom denna
metod minskas bland annat dagens
problem med att det kansliga embryot
utsétts for stress vid bedémning, da
det med nuvarande metod méaste tas ut
ifrdn inkubatorn. Med time-lapseteknik
gar det att studera embryots hela
utveckling, vilket ger 6kade méjligheter
att vélja det embryo som har storst for-
utsédttning att resultera i en graviditet.

Samarbete

Vitrolifes ambition &r att skapa lang-
siktiga och néra samarbeten med
engagerade kunder. Denna helhetslos-
ning har resulterat i framgéng och goda
behandlingsresultat. Samarbetet, som
ocksa ar Vitrolifes varumarkeslofte
kallas "Together. All the way".

Service och support
Mojligheten att bli gravid genom IVF
paverkas av flera faktorer. Kvinnans
alder har en mycket stor inverkan pa

Produkter ur Vitrolifes produktportfdlj

4
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Nalar for &gguttag Media
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Mikropipetter Labware

chansen att bli gravid, da kvinnors
fertilitet minskar med stigande alder.
Forutom eventuell underliggande
diagnos paverkar till exempel ocksa
hormonbehandling och tekniken fér hur
embryot aterfors till kvinnan. Miljon dar
embryot odlas &r beroende av korrekt
temperatur, pH och luftkvalitet. Andra
viktiga faktorer for en framgangsrik
behandling &r kvalitet, instéllningar och
hantering av den tekniska utrustningen.
Alla material som embryot kommer i
kontakt med under proceduren kan
paverka resultatet negativt. Férutom en
kvalitetssakrad produktlinje har Vitrolife
dérfor ett team av erfarna embryologer
som hjélper kunderna att satta upp sina
processer och floden pa ett optimalt
sétt.

No6jda kunder

Vitrolifes kunder uppskattar féretagets
produkterbjudande och service. | den
arliga undersokningen av hur nojda
Vitrolifes kunder &r fér 2014 svarade
90 procent att de var mycket ndjda
eller néjda med Vitrolife som leverantor
av produkter och tjanster inom IVF.

For mer information om Vitrolifes
produkter bestk bolagets hemsida
www.vitrolife.com.

b
Vitrolfe 7
Vitrifikations- Time-lapse
utrustning 6vervakningssystem



@ Goteborg

Skive

DANMARK

@ Képenhamn

SAMARBETE
GER FORBATTRADE
RESULTAT

Fertilitetsklinikken i Skive har bland de
basta IVF-resultaten i Danmark, men
letade efter satt att ytterligare forbéattra
sina resultat och kontaktade Vitrolife.
En av vara embryologer analyserade
deras procedurer fér embryoodling
och tillsammans med kliniken kom man
fram till nAgra mindre forandringar som
resulterade i en betydande 6kning av
antalet befruktade embryon.

— Trots att vi redan har goda resultat
utmanar vi alltid oss sjélva att géra
férbéttringar, séger laboratoriechef
Betina Boel Povisen. En sak som hon

Stamceller
Vitrolifes strategi inom stamcells-
omradet &r baserad pa att utnyttja

de synergier som finns med fertilitets-

omradet. Dessa synergier ligger
framst pa tillverkningssidan. Idag
finns det ett behov for tillverkning
av media som kan anvéndas vid
hantering av celler for terapeutiska
syften, framférallt nar steget tas
fran klinisk forskning till att satta

ville férbéttra var klinikens resultat
av antalet befruktade embryon och
kontaktade dérfér Vitrolife fér support.

— Det &r en utmaning for en klinik som
redan har goda resultat att férbéttra
dem ytterligare, sdger Jaco Geyer,
embryolog fran Vitrolife. Vi bérjade
med att analysera de olika stegen fran
dgguttaget till embryoodlingen. Vi
identifierade dérefter nagra specifika
steg i processen dér vi kunde géra
férbéattringar och gav nagra forslag till
Betina fér att se om de kunde forbéttra
sina resultat ytterligare.

upp en cellbaserad terapi. Vitrolife
samarbetar med externa partners,
bade akademiska och kommersiella
grupper, for produktion av stam-
cellsmedia. Produktion av medier
som anvands for stamcellsodling
har stora likheter med medier for
fertilitetsbehandling dér liknande
krav stélls pa hog kvalitet, sakerhet
for kliniskt bruk och dokumenta-
tion. Strategin innebar att Vitrolife

— Jag tror det &r mycket vérdefullt att fa
ett par extra 6gon pa sitt arbete i labbet
ibland, sdger Betina. Vi identifierade
nagra enkla saker vi kunde férbéttra
och gjorde dérefter nagra &ndringar
som bidrog till en 6kning pa 9 procent
av vart resultat av befruktade embryon.
Lite senare gjorde vi ytterligare nagra
andringar och sdg dnnu en 6kning pa
5 procent av vért resultat.

Fertilitetsklinikken grundades 1996
och har varit en Vitrolifekund sedan
starten.

undviker stora riskfyllda investeringar
i forskning och utveckling. Eftersom
det inte finns nagra férsaljnings-
synergier med fertilitetsomradet,

har bolaget beslutat att inte salja
eller marknadsféra bolagets egna
produkter inom omradet. Detta gors
i stallet i samarbete med andra life-
science foretag, dar ett exempel ar
Stockholmsbaserade Biolamina AB,
dér Vitrolife &r delagare.

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014
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Alder

MARKNAD OCH FORSALINING

IVF-MARKNADEN VAXER MED 5-10 PROCENT PER AR,
DRIVET AV OKAD MEDELINKOMST OCH ALDER HOS FORALDRAR

Marknadsstorlek och tillvaxt
Vitrolifes kunder utgors av privata

och offentliga kliniker, sjukhus och
laboratorier. Kostnaden for de
engangsprodukter som anvéands i en
IVF-behandling (exklusive hormoner)
uppgar for kliniken till ca 2 000 SEK
per behandlingscykel. Kostnaden

for time-lapse uppgér till ca 500 —

2 000 SEK per behandlingscykel,
beroende pa teknisk I6sning. Den
totala behandlingskostnaden for en
fertilitetsbehandling uppgar i snitt till ca
50 000 SEK. Priserna varierar kraftigt
mellan olika l&ander. | Indien kan en
behandling kosta 10 000 SEK, medan
en behandling pa en exklusiv klinik i
USA kan kosta 200 000 SEK.

Vitrolife uppskattar att det arligen
utfors cirka 1,4 miljoner agguttag samt
cirka 2,4 miljoner transfers (aterféring
av befruktade &gg till kvinnan). Huvud-
anledningen till att det sker fler trans-
fers &n dgguttag &r att befruktade &gg
som inte anvénds vid férsta transfern
fryses ned och anvénds om den forsta
behandlingen misslyckats eller om man

onskar syskon. Det finns begréansat
med tillférlitlig data avseende antal
behandlingar i vérlden, varfor siffrorna
ar en uppskattning av Vitrolife baserat
pa lokal marknadsdata och officiell
statistik.

Med ett genomsnittligt varde av
engangsprodukter om ca 2 000 SEK
per behandling, exklusive hormoner,
uppgér véarldsmarknaden for engangs-
produkter till cirka 3 miljarder SEK.
Utover engangsprodukter finns
marknadspotential i form av utrustning
som anvands for IVF sdsom till exempel
time-lapse system.

Marknadens tillvaxt i varde uppskattas
till 5—10 procent per ar, betydligt
storre tillvixt i Asien och Osteuropa én
i Vasteuropa och Nordamerika. P& de
mer mogna marknaderna ligger fokus
pa pris och konsolidering av kliniker.

Tillvaxten drivs framforallt av de globala
trenderna; vaxande medelklass, att
blivande foraldrar véljer att forscka
skaffa barn senare i livet och en 6kad
social acceptans att gora IVF.

Snittalder pa forstfoderskor har 6kat markant sedan 1980
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Danmark

Storbritannien USA

KORTFAKTA

Kunder
Privata och offentliga kliniker,
sjukhus och laboratorier

Antal kunder
Cirka 3 000-4 000

Betalning av behandling
Delvis subventionerat i de flesta
lander i Europa, privat i USA och
Asien

Antal behandlingar per ar
Cirka 1,4 miljoner d4gguttag och
ca 2,4 miljoner transfers

Kostnad per behandling
Engangsprodukter ca 2 000 SEK *
Time-lapse ca 500 -2 000 SEK
Total behandling ca 50 000 SEK

Marknadsstorlek
Engangsprodukter: ca 3 miljarder
SEK*

* exklusive hormoner

Vardedrivande faktorer pa de mer
mogna marknaderna &r framst offentlig
finansiering, lagar och férordningar

W 2012
2000
1990
1980

Killa: UNECE Statistical
Database, data samlad

fran Eurostat och UNICEF
TransMONEE officiella kéllor



samt teknologiska framsteg. Israel,
dér ett obegrénsat antal behandlingar
erbjuds utan kostnad, &r den stat

som har hdgst andel behandlingar

per capita. De nordiska landerna,

dér patienterna historiskt till stérsta
delen erbjudits subventionerad
behandling, ligger ocksa hogt. Antal
behandlingar per capita i ldnder som
USA, Kina, Indien och Ryssland ligger
vasentligt lagre. | USA beror detta
sannolikt pa att fa stater har en I16sning
dér fertilitetsbehandling ingar som
obligatorisk del i sjukforsakringen och
behandlingarna ar ddrmed mycket dyra
for patienten. | de stater déar behand-
lingen ing&r som en obligatorisk del i
sjukforsékringen, sdsom exempelvis
Massachusetts, ligger behandlingen
per capita vasentligt hogre.

Vid en minskning av de offentliga
subventionerna paverkas marknaden
negativt pa kort sikt. Att skaffa barn
ar for de flesta dock sa prioriterat att
annat asidosétts dven om kostnaden
blir hogre. M&jligen skjuts behand-
lingen upp men eftersom tidsfénstret
for framforallt kvinnan &r begrénsat sa
har man i manga fall sett att marknaden
aterkommit relativt snart till nivan fore
forandringen av subventionen.

Vad géller de lander som utfér fa IVF-
behandlingar sa paverkar ofta faktorer

som ekonomiska férutsattningar,

teknisk kompetens, kulturella begréns-

ningar och tillgdnglighet den fortsatta
utvecklingen av marknaden.

Vitrolifes forsaljning 2014
Vitrolifes omséttning 2014 uppgick till
511 MSEK (453). Okningen i lokala
valutor uppgick till 8 procent samt

13 procent i SEK.

Asien och Oceanien
Forsaljningen i region Asien och
Oceanien 6kade med 18 procent i

lokala valutor och uppgick till 185 MSEK

(151). Okningen uppgick i SEK till 22
procent. Tillvéxten genererades framst
av fortsatt stark tillvéxt i Kina, Japan
och Indien. Under arets sista dagar
fick Vitrolife marknadsgodkéannande i
Kina for foretagets time-lapseprodukt
Primo Vision. Detta ar slutresultatet
av en ansokningsprocess som tagit
flera ar. Det betyder att Vitrolife som
enda bolag har en godkénd time-
lapseutrustning pa véarldens stérsta
IVF-marknad.

EMEA

Forséljningen fér region EMEA (Europa,

Mellandstern och Afrika) kade under
aret med 3 procent i lokala valutor
och uppgick till 240 MSEK (222).
Okningen uppgick i SEK till 8 procent.

Vitrolifes forsaljning och tillvaxt per region

Tillvaxt

Andel av Vitrolifes férséljning 2014
Tillvaxttakt 2014 for Vitrolife i lokala valutor

Nord- och
Sydamerika
Tillvaxt 3%

EMEA
(Europa, Mellan-
dstern och Afrika)
Tillvaxt 3%

Asien och
Oceanien

MARKNADSGODKANNANDE
FOR VITROLIFES TIME-
LAPSEPRODUKT PRIMO
VISION I KINA

| férra aret ingick férsaljning till Xvivo av
kontraktstillverkad STEEN Solution™
om 13 MSEK. Justerat for detta
uppgick tillvéxten till 9 procent i lokala
valutor och 15 procent i SEK.

Nord- och Sydamerika

I region Nord- och Sydamerika upp-
gick férséljningen till 86 MSEK (80).
Okningen uppgick i lokala valutor till

3 procent motsvarande en kning i
SEK om 8 procent. Forra aret ingick
distributorsforséljning av laserutrust-
ningar om 5 MSEK. Justerat for detta
uppgick tillvaxten till 10 procent i lokala
valutor och 16 procent i SEK.

Konkurrenter

Vitrolifes framsta konkurrenter bestar
likt Vitrolife av globala féretag med
relativt heltdckande produktsortiment
inom IVF. Framtradande exempel &ar
Cook Medical samt Cooper Surgical.
Det finns dven globala konkurrenter
som specialiserat sig pa avgransade
produktgrupper.

Tillvaxt 18%

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014
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VARDEKEDJAN

SAKERHET | FORM AV HOG OCH JAMN KVALITET
AR EN AV VITROLIFES KONKURRENSFORDELAR

Utvardering av nya
produktidéer och
produktutveckling

Vitrolifes verksamhet omfattar hela
produktens vardekedia, fran forsk-
ning till distribution och forséljning.
Forsknings- och utvecklingsavdel-
ningen tillsammans med marknads-
avdelningen utvarderar nya produkt-
mojligheter med fokus pa kundbehoy,
medicinskt behov och ekonomi. Innan
utveckling av en ny produkt pabdérjas,
sker ett omfattande testningsarbete.
Samarbete sker med opinionsledare
for att sékra basta funktionalitet och
for att f4 snabb marknadsacceptans
av nya produkter.

Prekliniska och

kliniska studier

Prekliniska och kliniska studier doku-
menterar produkternas effektivitet och
sadkerhet. Studierna presenteras pa
vetenskapliga kongresser eller publi-
ceras i vetenskapliga tidskrifter. Vid
lansering och férséljning av en produkt
skapar dessa studier en bra grund for
kommunikation av produktens vérde.

Vitrolifes
verksamhet
omfattar hela
produktens
virdekedja,
fran forskning
till distribution

Forskning

= Fokus pa kundbehov
och medicinska behov

= Omfattande
testningsarbete

= Patentskyddsansok-
ningar inklusive

Patent och varumarken

Vitrolife utvecklar innovativa produkter
med solid vetenskaplig grund och

det ar viktigt att i storsta mojliga

man skydda produkterna genom
produkt- eller metodpatent eller med
konfidentiella recept och tillverknings-
protokoll. Ansdkning om patent sker pa
respektive produkts viktiga marknader.

Vitrolife innehar ocksa ett antal
varumdrken, till exempel Rapid-i™,
EmbryoGlue®, ett flertal produkter inom
G Series™ Media och Embryoscope®
Time-Lapse System.

Ink6p, kvalitetskontroll

och produktion

Vitrolife har egen tillverkning. En stor
del av Vitrolifes konkurrenskraft utgdrs
av val utvecklad produktionsteknik. Da
insatsvaror inte kan bestéllas med spe-
cifikation for fertilitetsbehandling laggs
mycket tid och resurser pa att testa
dessa. Kvalitetssystemet ar baserat pa
flera olika standarder och regelverk.
Avancerade tester som standigt
utvecklas och férbéattras sakerstaller
en hég och jamn kvalitet och &r ett
strategiskt konkurrensmedel.

Utveckling

= Prekliniska och
kliniska studier

= Presentation av

och publicering i

varumérkesskydd
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resultat pa kongresser

vetenskapliga tidskrifter

Produktgodkdannande

De flesta av Vitrolifes produkter
klassificeras som medicinteknik.
Dokumentationskraven fér medicintek-
niska produkter skiljer sig fran kraven
for lakemedel. For att f& sélja produk-
terna pa de olika marknaderna kréavs
produktgodkannande for varje mark-
nad. | t.ex USA krdvs godkénnande av
Food and Drug Administration (FDA)
och inom EU krévs att produkten &r
CE-markt (Conformité Européenne).

Forsaljning/kundstod

| takt med utvecklingen av mer
avancerade produkter behdvs ocksa
mer kvalificerat kundstod. Kundstéd pa
bade direkt- och distributérsmarknader
sdkerstéller att produkterna anvands
pa ratt satt, vilket gor att klinikerna kan
tillgodogora sig de mojligheter till
resultatforbattringar som produkterna
ger. Vitrolife anordnar sedan ett antal
ar tillbaka utbildningar fér kunder, sa
kallade workshops, bade lokalt och

vid bolagets egna anldggningar i
Goteborg och Denver. Utbildningarna
genomfors med ett team fran Vitrolife
av erfarna embryologer och personer
med lang erfarenhet inom IVF-omradet.

Produkt-
godkdnnande

= Klassificeras oftast
som medicintekniska
produkter

= Regulatoriska
myndigheter ger
marknadstillstand
innan forsaljning



VITROLIFE HAR
VARLDSLEDANDE
PRODUKTION MED HOGSTA
KVALITETSKONTROLL OCH

EFFEKTIVITET

Vitrolifes kvalitetssystem
ISO 14001:2004 ’
ISO 13485:2003/2012

ISO 9001:2008

US Quality System Requirements
Canadian Medical Device Regulations
EU Good Distribution Practise m.fl.

Utforda revisioner

Anmélda organen DNV och TUV (EU)
Lakemedelsverket (Sverige)

Food and Drug Administration (USA) .
Therapeutic Goods Administration

(Australien)

Anvisa (Brasilien)

-

Inkop/ Produktion/ Forsidljning och
kvalitetskontroll kvalitetskontroll distribution
= Olika typer av = Egen tillverkning = Direktférsaljning och

steriliseringsmetoder distributorsforséljning i

= Effektiva och funktionella totalt ca 110 linder

= Hoga kvalitetskrav produkter med hogsta
pa insatsvaror sdkerhet och kvalitet * Egen global kundsupport-
organisation

= Kvalitetssystemet &r Avancerade tester

baserat pa flera olika sakerstiller hég och * Kundstdd/utbildningar
standarder och jamn kvalitet = Gilobal kylkedja vid
regelverk distribution

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014 17
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ORGANISATION

EN GLOBAL ORGANISATION MED DOTTERBOLAG
| FLERA VARLDSDELAR

Organisation

Vitrolifes huvudkontor ligger i Géteborg
och dérifran bedrivs foretagets
svenska verksamhet. Férutom i Sverige
har Vitrolife ocksa produktion i Denver
och San Diego (USA), i Budapest
(Ungern) samt i Arhus (Danmark).
Lokala kontor finns i Sverige, USA,
Australien, Frankrike, Italien, Stor-
britannien, Kina, Japan, Danmark och
Ungern.

Medarbetare

Under januari till december 2014 var
medelantalet anstallda 242 personer
(234), varav 118 kvinnor (121) och
124 man (113). Utav dessa var 128
personer (130) anstéllda i Sverige,

53 (54) i USA samt 61 (50) i 6vriga
varlden. Personalen har under aret
utgjorts av 49 procent kvinnor (52) och
51 procent min (48) och medelaldern

Vitrolife ar ett
globalt medicin-
teknikforetag
med forsaljning
i ca110 lander

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014

var 40 &r (40). Vid periodens slut var
antalet personer som var anstéllda i
koncernen 332 (240).

Integration av FertiliTech
Under hésten 2014 forvarvades
FertiliTech, vilket innebar ca 70 nya kol-
legor i Arhus, Danmark. Under senare
delen av 2014 har integrationen
initierats framforallt mellan de svenska,
danska och ungerska verksamheterna.
Samordningen kommer framst att

ske genom "skills groups” dér olika
funktioner och kompetenser kommer
genomfora gemensamma projekt.

Foretagskultur

Vitrolifes vision ar "To fulfil the dream
of having a baby” och beskriver det
som &r viktigast for oss — att hjélpa
manniskor att forverkliga sin drém om
att bli foréldrar. Vitrolife stravar efter

att ha en decentraliserad och flexibel
organisationsstruktur, praglad av kom-
petens, entreprendrsanda, malstyrning
och snabba beslutsvégar.

Vérderingarna vagleder medarbetarna

i agerande och beslutsfattande i olika
situationer. Till varje vardering finns
utforliga beskrivningar med exempel pa
vad de innebar i vardagen. Mélet &r att
alla anstéllda har dessa som végled-
ning i sitt dagliga arbete.

Kollektivavtal

Sedan 2014 omfattas Vitrolife

av kollektivavtal for den svenska
verksamheten. Féretaget &r nu medlem
av Innovations- och Kemiindustrierna
(IKEM) och binds ddrmed av deras
avtal med bland annat IF Metall,
Unionen och Akademikerféreningarna.



HALLBART FORETAGANDE

VITROLIFE HAR MILJGCERTIFIERATS UNDER ARET

Jamstalldhet och mangfald
Vitrolifes jamstélldhetspolicy samt
agerande kring mangfald ges en
sjalvklar plats i féretaget och utgar fran
uppfattningen att verksamheten stérks
och utvecklas genom att olika synséatt
och erfarenheter finns representerade.
Vitrolife ar en globalt verksam organi-
sation, dar sprakkunskaper samt kun-
skaper om olika kulturer ar en viktig del
for att na framgang.

Miljo

Vitrolife vill minska miljépaverkan s&
langt det ar mojligt utan att ge avkall
pa produkternas primara egenskaper
vad géller effekt och sakerhet. D4 alla
produkter &r tankta for humant bruk,

har de férhéllandevis lag miljdpaverkan.

For att ytterligare fokusera pa miljon
har Vitrolife Sverige miljdcertifierats
enligt ISO 14001:2004 under aret.

Miljopolicy

Vitrolifes vision ar att forverkliga
drémmen om att bli féralder. For att
uppna det utvecklar, tillverkar och
marknadsfér vi produkter och system
inom omrédet assisterad befruktning
(ART). Med anledning av det stravar
vi efter att forbattra var miljéprestanda
genom att férbinda oss till f6ljande:

= Sténdiga forbattringar och fore-
byggande av utslapp

= Fdlja legala och andra relevanta krav

= Minimera miljépaverkan av energi-
forbrukning och transporter

= Kommunicera var miljopolicy till
anstéllda, leverantorer, distributorer
och till allmanheten

Arbetsmiljo

Vitrolife har som Gvergripande mal

att skapa en god arbetsmiljé samt
férhindra att ohélsa och olycksfall
intréffar. Genom var arliga medarbetar-
undersdkning kan vi félja upp hur néjd
personalen dr med sin arbetssituation
och fa forslag till forbattringar.

For den svenska verksamheten leds
det systematiska arbetsmiljdarbetet av
en skyddskommitté. | denna ingér i och
med kollektivavtalet nu &ven av facket
utsedda skyddsombud tillsammans
med Ovriga personalrepresentanter
och ledning. Faststéllda planer finns for
ansvar och riskbedémning samt rutiner
for att upptécka, atgéarda och félja upp
eventuella brister i arbetsmiljon.

Etik
Vitrolifes produkter séljs éver hela
vérlden. Kundsynpunkter sammanstélls

regelbundet och redovisas for
ledningen.

Vitrolife har med sitt kvalitetssystem
forbundit sig att folja de regler som
stalls av myndigheterna i varje land dér
produkterna séljs eller distribueras.
Detta innebér bl.a. att varje produkt
séljs med tydlig mérkning av godként
anvéndningsomrade, instruktioner for
korrekt anvandning och att det finns
ett system for att bedéma risker och
registrera biverkningar.

For att sékra att Vitrolifes verksamhet
bedrivs i enlighet med lokal lagstift-
ning, internationella och nationella
uppforandekoder samt Vitrolifes
normer, utbildas kontinuerligt samtliga
medarbetare och affarspartners i var
uppférandekod, Code of Conduct.

Socialt ansvar

Miljoner kvinnor véarlden 6ver foder
sina barn utan tillgang till vard. Vitrolife
stoder Lékarmissionens arbete med att
forbattra tillgangen till médravard pa
landsbygden i Afrika, vilket raddar liv
och minskar lidande.

Vitrolifes varderingar fungerar som en vagledning i det dagliga arbetet

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014
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VITROLIFEAKTIEN

KRAFTIG KURSUPPGANG UNDER ARET

Kursutveckling och omsdattning 2014
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Vitrolifes aktie var under 2014 noterad
pa NASDAQ OMX Stockholm, Small
Cap. Efter balansdagen flyttades
aktien till Mid Cap pa grund av 6kat
borsvarde. Aktien har varit noterad
sedan den 26 juni 2001, under kort-
namnet VITR.

Aktiestruktur

Aktiekapitalet i Vitrolife AB (publ)
uppgick den 31 december 2014 till

22 144 317 SEK (20 227 555)
fordelat p4 21 710 115 (19 830 936)
aktier med kvotvarde 1,02 SEK.
Samtliga aktier har lika rostvarde

samt dger lika rétt till andel i Vitrolifes
tillgdngar och resultat. Inga utestaende

Data per aktie

Jul Aug Sep Okt Nov Dec

Omsatt antal aktier

teckningsoptioner fanns den 31
december 2014.

Apportemission

Styrelsen for Vitrolife AB beslutade
den 26 november, med stéd av bemyn-
digande fran bolagsstamman den 5
maj 2014, om att genomféra apport-
emission av 1 879 179 aktier for att del-
finansiera forvarvet av FertiliTech. Ratt
att teckna de nyemitterade aktierna
hade endast séljarna av FertiliTech och
de nyemitterade aktierna tecknades
och tilldelades. Vardet pa apport-
egendomen uppgick till 276 239 313
SEK. Till f6ljd av nyemissionen 6kade
antal aktier i Vitrolife fran 19 830 936

+1o%

till 21 710 115 och Vitrolifes aktie-
kapital okade fran 20 227 555 SEK
till 22 144 317 SEK. Nyemissionen
medférde en utspadning for existe-
rande aktiedgare om cirka 9 procent.
De nyemitterade aktierna upptogs till
handel pA NASDAQ OMX Stockholm
under november.

Kursutveckling

och omsattning

Den 30 december 2014 var bors-
kursen 166,00 SEK per aktie senast
betalt (94,25), vilket innebar en dkning
med 76 procent sedan foregaende
arsskifte. Beaktat utbetald utdelning
under aret med 1,00 SEK per aktie
var uppgangen 77 procent. NASDAQ
OMX Stockholms index 6kade under
samma period med 12 procent och
OMX Stockholm Health Care med

10 procent. Vid utgangen av 2014

2014 2013 2012 2011 2010
Genomsnittligt antal aktier 19987 534 19 830 936 19585116 19 559 909 19 552 857
Genomsnittligt antal aktier* 19987 534 19 830 936 19585116 19 559 909 19 554 262
Antal aktier vid periodens slut 21710115 19 830 936 19 830 936 19562 769 19 552 857
Antal aktier vid periodens slut* 21710115 19 830 936 19 830 936 19562 769 19 569 236
Eget kapital per aktie, SEK 32,30 16,18 14,01 17,53 16,66
Eget kapital per aktie*, SEK 32,30 16,18 14,01 17,53 16,65
Resultat per aktie, SEK 5,46 2,84 1,36 0,77 0,58
Resultat per aktie*, SEK 5,46 2,84 1,36 0,77 0,58

* Efter utspadning. Ett optionsprogram innebar utspadning av genomsnittligt antal aktier i det fall det diskonterade nuvérdet av I6senkursen i mitten av |6senperioden eller kvarvarande l6senperiod
understiger den genomsnittliga bérskursen fér perioden. Vad géller antal aktier vid periodens slut medfér ett optionsprogram utspadning i det fall det diskonterade nuvérdet av I6senkursen i mitten av

I6senperioden eller kvarvarande I6senperiod understiger bérskursen pa balansdagen.

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014



uppgick Vitrolifes borsvérde till 3 604
MSEK (1 869) baserat pa senaste
betalkurs. Den hogsta kursen under
aret var 166,00 SEK (94,25) och
noterades den 30 december (30
december). Den lagsta kursen under
aret var 82,75 SEK (39,70), vilken
noterades den 27 januari (17 januari).

Antal omsatta Vitrolifeaktier pa
NASDAQ OMX Stockholm under aret
uppgick till 8 099 277 (6 145 951)
till ett varde av 1 007 MSEK (405).
Antal avslut var 32 482 (14 187). Det
omsatta antalet aktier motsvarar 37,3
procent (31,0) av antalet utestdende
aktier vid arets utgang.

Sedan 2005 har en likviditetsgarant
for aktien anlitats bland annat med
syftet att 6ka likviditeten i aktien. Under
hosten 2014 avslutades denna tjanst
pa grund av 6kad likviditet i aktien.

Agarstruktur
Vid arsskiftet var antal &gare i Vitrolife
5 679 stycken (5 104). Av dessa dgde

85 procent (83) 1 000 eller farre aktier.

De tio storsta dgarna svarade for 59
procent (59) av aktierna. Andelen
dgande registrerat pa adresser utanfor
Sverige var cirka 38 procent (27).

Utdelningspolicy

och utdelning

Fran och med verksamhetsaret 2008
antogs foljande utdelningspolicy:
Vitrolifes styrelse och verkstallande

direktor avser att arligen féresla en
utdelning, eller annan motsvarande
form av utskiftning, som i genomsnitt
Over tiden motsvarar 30 procent av
arets nettovinst efter betald skatt.

Vid beslut om forslag till utdelning
eller motsvarande kommer foretagets
framtida vinster, finansiella stallning,
kapitalbehov samt stéllning i Ovrigt
att beaktas. Bolagets soliditet bor i
normala fall inte understiga 40 procent.

Under 2014 utbetalades utdelning om
1,00 SEK (0,60) per aktie. | enlighet
med utdelningspolicyn &r det styrel-
sens och verkstéllande direktérens
intention att foresla arsstamman 2015
en utdelning om 1,50 SEK per aktie.

Aterkop av aktier

Styrelsen erhdll bemyndigande fran
arsstimman 2014 om att forvarva
egna aktier i syfte att justera bolagets
kapitalstruktur. Under aret gjordes inga
aterk6p av egna aktier.

Optionsprogram
Vitrolife har inga utestdende
optionsprogram.

Deklarationskurs och
I6pande information
Kontinuerlig information om aktien

gar att erhalla pd www.vitrolife.com.

Dar finns ocksa pressmeddelanden,
kvartalsrapporter och arsredovisningar
samt mojlighet att per e-post prenume-
rera pa utskick av dessa.

Insynsstalining

Vitrolife ar skyldigt att anmala till
Finansinspektionen vilka personer som
har insyn i bolaget. Dessa personer
maste anmala sina innehav av aktier
och alla eventuella forandringar i inne-
haven. Styrelseledamdéterna, reviso-
rerna samt ledningsgruppen anses ha
insynsstallning i Vitrolife. En fullstandig
lista 6ver personer med insynsstallining
finns pa Finansinspektionens hemsida
www.fi.se.

Analyser

Foljande bolag bevakar Vitrolife
regelbundet:

= RedEye

= Remium

Kapitalmarknadsdag

Vitrolife holl en kapitalmarknadsdag
den 6 november 2014 pa huvudkon-
toret i Goteborg. Cirka 40 analytiker,
investerare, aktiedgare och journalister
deltog. Programmet innehdll bland
annat en fordjupning av Vitrolifes
time-lapseerbjudande.

Niels Birger Ramsing presenterade EmbryoScope
pa Vitrolifes kapitalmarknadsdag

Vitrolifes tio storsta aktiedgare Agarstatistik

Aktier och Antal aktier, Antal Aktier och
Aktiedgare Antal aktier roster, % Storleksklass tusental aktiedgare roster, %
Bure Equity AB 4709 790 21,7 1-500 654 4027 3,0
Thomas Olausson (SEB ISK) 1850000 8,5 501 -1 000 674 794 3,1
William Demant Invest A/S 1761734 8,1 1001 -10000 2 255 740 10,4
Nordea Investment Funds 1 055 626 4.9 10001 - 100 000 2522 92 11,6
Eccenovo AB 1 000 000 4.6 100 001 - 1 000 000 6228 22 28,7
Fidelity Nordic Fund 597 900 2.8 1000001 - 9377 4 43,2
Handelsbanken fonder 512224 2.4 Summa 21710 5679 100,0
JPM Chase 459 704 2,1 Kalla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 2014.
Lannebo fonder 438 983 2,0
Unisense Holding A/S 379 442 1,7
Ovriga aktiedgare 8944712 41,2
Summa 21710115 100,0

Kalla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 2014.
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FEMARSOVERSIKT

TSEK 2014 2013 2012 2011 2010
Resultatrakningar
Kvarvarande verksamhet
Nettoomséttning 510512 452 738 362020 308 065 253713
Bruttoresultat 349118 300 555 238 300 200474 174870
Rérelseresultat 143 346 80 398 49 725 20660 12 895
Avvecklad verksamhet
Nettoomséttning = - 42197 48 050 43852
Rorelseresultat = - 7167 20 257 20 165
Koncernen totalt
Nettoomséttning 510512 452 738 404 217 356 115 297 565
Rorelseresultat 143 346 80 398 56 894 40917 33060
Icke-skattepliktig vinst utdelning av Xvivo = - 303 207 - -
Resultat efter finansiella poster 146 924 79 788 358 885 45102 41 253
Nettoresultat 109 468 56 700 334 065 30 644 29 182
Avskrivningar och nedskrivningar, kvarvarande 23 250 34911 17578 16 758 15122
verksamhet
Balansrakningar
Koncernen totalt
Immateriella anlaggningstillgangar 561 392 206 257 216 008 204 437 185612
Materiella anldggningstillgadngar 92 322 85958 94 445 95 444 91 316
Finansiella anlaggningstillgangar 9 986 5442 8929 13463 20 897
Varulager 91676 59916 62 409 65 709 56 610
Kundfordringar 84 620 61456 52 436 53373 41905
Ovriga kortfristiga fordringar 24 888 12184 16 291 12430 10982
Derivatinstrument = - - 1 051 3449
Likvida medel 107 598 53 769 11 680 20873 18617
Summa tillgangar 972 482 484 982 462198 466 780 429 388
Eget kapital 700914 313 886 277 791 342970 325676
Innehav utan bestdmmande inflytande 1657 1644 1191 933 657
Avsiéttningar 30 231 23190 12214 - -
Langfristiga ranteb&rande skulder 60019 21622 58 228 55 868 38870
Langfristiga icke rédnteb&rande skulder 19 830 24916 32605 - 2285
Kortfristiga réntebarande skulder 25774 17028 16 825 11 101 11 022
Derivatinstrument 2 803 1884 - - -
Leverantorsskulder 22282 15596 17 444 19 865 26 643
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder 108 972 65216 45900 36 043 24 235
Summa skulder och eget kapital 972 482 484 982 462 198 466 780 429 388
Kassaflodesanalyser, koncern
Koncernen totalt
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 145 666 106 127 59930 39 460 48 399
Kassafléde fran investeringsverksamheten -77 517 -14 387 -62 539 -37 811 -78 082
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -19 704 -49 205 -5 607 381 32772
Arets kassaflode 48 445 42535 -8216 2030 3089
Likvida medel vid arets bérjan 53 769 11 680 20873 18617 15987
Kursdifferenser i likvida medel 5384 -446 -977 226 -459
Likvida medel vid arets slut 107 598 53769 11680 20873 18617
Ovrigt
Koncernen totalt
Investeringar, exkl. férvarv -9710 -12 507 -31 063 -38 564 -41 317
Omsattning utanfor Sverige, % 97 93 94 96 96
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NYCKELTAL OCH DEFINITIONER

2014 2013 2012 2011 2010
Marginalmatt
Kvarvarande verksamhet
Bruttomarginal, % 68,4 66,4 65,8 65,1 68,9
Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 32,6 25,5 18,6 12,1 11,0
Rérelsemarginal, % 28,1 17,8 13,7 6,7 5,1
Ovriga matt
Koncernen totalt
Avkastning pa eget kapital, % *** 24.8 19,4 9,2 9,1 8,8
Nettoomséttning per anstélld, MSEK 2,1 1,9 1,9 1,7 1,7
Genomsnittligt antal anstallda 242 234 215 211 179
Nettoskuld (-) fordran (+), MSEK 21,8 15,1 -63,4 -46,1 -31,3
Soliditet, % 72,2 65,1 60,4 73,5 75,8
Aktiedata
Koncernen totalt
Genomsnittligt antal utestaende aktier 19987534 19830936 19585116 19559909 19552857
Genomsnittligt antal utestaende aktier* 19987534 19830936 19585116 19559909 19554262
Antal utestdende aktier p& balansdagen 21710115 19830936 19830936 19562769 19552857
Antal utestdende aktier pa balansdagen* 21710115 19830936 19830936 19562769 19569 236
Resultat per aktie, SEK *** 5,46 2,84 1,56 1,55 1,48
Resultat per aktie*, SEK *** 5,46 2,84 1,56 1,55 1,48
Kassaflode fran I6pande verksamheten per aktie, SEK 7,29 5,36 2,99 2,02 2,48
Eget kapital per aktie, SEK 32,30 15,80 14,01 17,53 16,66
Eget kapital per aktie*, SEK 32,30 15,80 14,01 17,53 16,65
Utdelning per aktie, SEK 1,50* 1,00 0,60 0,60 0,60
Aktiekurs pa balansdagen, SEK 166,0 94,25 40,30 44,80 37,80
P/e-tal *** 30,4 33,2 26,0 28,9 25,5

* Efter utspadning

Bruttomarginal

Nettoomsattning minus kostnad for
sélda varor i procent av periodens
nettoomsiéttning.

Rorelsemarginal fore
avskrivningar

Rérelseresultat fére avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i
procent av periodens nettoomsatt-
ning.

** Foreslagen utdelning, foremal for arsstammans beslut.

Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital for
perioden.

Nettoomsittning per anstalld
Periodens nettoomsittning i forhal-
lande till periodens genomsnittliga
antal anstallda.

Nettoskuld/nettofordran
Likvida medel plus rantebérande
fordringar minus rantebérande
skulder.

BORSKURSENS UTVECKLING 5 AR

Pris SEK

Soliditet

Eget kapital och innehav utan
bestammande inflytande i procent av
balansomslutningen.

Resultat per aktie

Periodens resultat i férhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Resultat per aktie efter full
utspadning

Periodens resultat i férhallande

till periodens genomsnittliga antal
utestdende aktier med hansyn tagen
till utestaende teckningsoptioner i

de fall de diskonterade nuvérdena av
|6senkurserna i mitten av I6senpe-
rioden eller kvarvarande l6senperiod
understiger den genomsnittliga
borskursen for perioden.

Kassaflode fran I6pande
verksamheten per aktie
Periodens kassaflode fran den
I6pande verksamheten i férhallande
till periodens genomsnittliga antal
utestaende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhallande till antalet
utestaende aktier pa balansdagen.

*** Exklusive reavinst om 303 207 TSEK relaterat till utdelning av Xvivo Perfusion AB under 2012.

Eget kapital per aktie

efter full utspadning

Eget kapital i forhallande till antalet
utestaende aktier pa balansdagen
med hénsyn tagen till utestaende
teckningsoptioner i de fall

de diskonterade nuvérdena

av |6senkurserna i mitten av
|6senperioden eller kvarvarande
I6senperiod understiger borskursen
pa balansdagen.

P/e-tal
Aktiekursen pa balansdagen divide-
rad med vinst per aktie.

Omsittning antal aktier, 1000-tal
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for
Vitrolife AB (publ), organisationsnummer
556354-3452, far hdrmed avge arsredo-
visning och koncernredovisning for verksam-
hetsaret 2014.

Verksamheten

Vitrolife ar en internationellt verksam
medicinteknisk koncern. Vitrolife utvecklar,
producerar och marknadsfor produkter for
fertilitetsbehandling. F6ér information om
antal aktier och &garstruktur, se bolagsstyr-
ningsrapporten sidan 27.

Koncernen har cirka 330 anstéllda och
bolagets produkter séljs pa cirka 110
marknader. Huvudkontoret ligger i G6teborg
och ytterligare kontor finns i USA, Australien,
Frankrike, Italien, Storbritannien, Kina, Japan,
Ungern och Danmark. F&r mer information
om organisationen, se sidan 18. For informa-
tion om milj6, se sidan 19.

Vitrolifes mal ar att bli varldsledande leve-
rant6r av medicintekniska produkter for
fertilitetsbehandling. Bolagets produkterbju-
dande inkluderar néringslésningar (medier),
avancerade engangsinstrument sdsom

nalar och pipetter, engangsprodukter i plast
(Labware) samt teknologiska hjalpmedel
sdsom time-lapse. Vitrolife erbjuder dven
produkter for att mojliggora utnyttjande och
hantering av stamceller i terapeutiska syften.

Genom néra samarbete med ledande fors-
kare p& omradet ligger bolaget i frontlinjen
bade gallande forskning och produktut-
veckling avseende funktion och sékerhet.
Produktionen &r férdelad sé att volympro-
dukterna vad galler medier produceras i
Denver i USA och specialprodukterna med
hogre manuellt arbetsinnehall i Géteborg.
Instrumenten tillverkas vid produktionsan-
laggningarna i Géteborg och i San Diego,
USA. Time-lapseprodukterna tillverkas i
Budapest, Ungern samt i Arhus, Danmark.
Marknadsforing och férséljning sker i egen
regi och i samarbete med distributorer.
Vitrolifes kunder utgérs framst av offentliga
och privata kliniker men &dven av forsknings-
institutioner.

Forskning och utveckling
Vitrolife bedriver huvudsakligen produkt-
utveckling i egen regi, medan forskningen
till dvervdgande del sker genom néra sam-
arbete med ledande forskare pa omradet.
Kontinuerlig forskning pagar for att ta fram
nya produkter och forbéttra och utveckla
befintliga. Bolagets huvudsakliga forsk-
ningsavtal inom fertilitetsomradet &r med
professor David K. Gardner och University
of Melbourne i Australien. Vidare finns
avtal med ytterligare framstaende personer
inom fertilitetsomradet i USA och Europa.
Produktutveckling sker utifran marknadsbe-
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hov och Vitrolife Gvervéager I6pande &ven att
forvarva bolag eller produktomraden som ett
komplement till att utveckla egna produkter.

Vitrolifes forsaljning 2014
Vitrolifes omsattning 2014 uppgick till 511
MSEK (453). Okningen i lokala valutor upp-
gick till 8 procent samt 13 procent i SEK.

Asien och Oceanien

Forséljningen i region Asien och Oceanien
Okade med 18 procent i lokala valutor och
uppgick till 185 MSEK (151). Okningen
uppgick i SEK till 22 procent. Tillvaxten
genererades framst av fortsatt stark tillvaxt
i Kina, Japan och Indien. Under arets sista
dagar fick Vitrolife marknadsgodkannande
i Kina for foretagets time-lapseprodukt
Primo Vision. Detta &r slutresultatet av en
ansokningsprocess som tagit flera ar. Det
betyder att Vitrolife som enda bolag har en
godkand time-lapseutrustning pa véarldens
storsta IVF-marknad.

EMEA

Forsaljningen fér region EMEA (Europa,
Mellandstern och Afrika) 6kade under aret
med 3 procent i lokala valutor och uppgick
till 240 MSEK (222). Okningen uppgick

i SEK till 8 procent. | férra aret ingick
forsaljning till Xvivo av kontraktstillverkad
STEEN Solution™ om 13 MSEK. Justerat f6r
detta uppgick tillvaxten till 9 procent i lokala
valutor och 15 procent i SEK.

Nord- och Sydamerika

I region Nord- och Sydamerika uppgick
forsaljningen till 86 MSEK (80). Okningen
uppgick i lokala valutor till 3 procent
motsvarande en 6kning i SEK om 8 procent.
Forra aret ingick distributdrsforsaljning av
laserutrustningar om 5 MSEK. Justerat

for detta uppgick tillvaxten till 10 procent i
lokala valutor och 16 procent i SEK.

Investeringar

Av de totala investeringarna under aret
avsdg 339 MSEK (6) férvarv av FertiliTech,
varav 61 MSEK (2) var kassapéaverkande,
se &dven not 3. Under aret har &ven tillaggs-
kopeskilling rérande forvarvet av Cryo
Management betalats ut om 7 MSEK.
Resterande investeringar avsag immateriella
anlaggningstillgdngar om 3 MSEK (2) och
materiella anlaggningstillgdngar om 6
MSEK (7). Investeringar i finansiella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 1 MSEK (4)

och avsag nyemission i stamcellsforetaget
Biolamina AB.

Vasentliga handelser

Forvarv av FertiliTech

Vitrolife férvdarvade den 26 november
samtliga aktier i FertiliTech, marknadsledare
inom embryodvervakning, time-lapse, for

IVF. Bolaget har utvecklat och producerar
och marknadsfor time-lapseinkubatorn
EmbryoScope, som anvands for dvervakning
av embryon i cirka tva tredjedelar av alla
IVF-cykler i varlden dér time-lapseteknik
anvénds. FertiliTech har sitt huvudkontor i
Arhus, Danmark. Féretaget bildades 2003
och har cirka 70 anstallda. FertiliTech

med dotterbolag omsatte 2014 cirka 77
MSEK (94) och redovisade ett resultat

fore avskrivningar (EBITDA) om -45 MSEK
(-25), varav -11 MSEK avsag engadngskost-
nader. Vitrolife konsoliderar FertiliTech fran
forvarvstidpunkten. FertiliTechs bidrag till
koncernens omséttning 2014 uppgick till 2
MSEK. FertiliTech paverkade koncernens
resultat fére avskrivningar (EBITDA) med
-13 MSEK, varav - 7 MSEK avsag engangs-
kostnader.

Vitrolife &r sedan 2012 verksamt inom time-
lapsemarknaden genom produkten Primo
Vision, som bade har tagits fram och tillver-
kas av Vitrolifes ungerska dotterbolag. Time-
lapsemarknaden for IVF kan idag delas in i
tva segment utifran typ av I16sning. Den ena
|6sningen &r ett specialutvecklat mikroskop
som placeras i klinikens befintliga inkubator.
Primo Vision ar marknadsledare inom detta
segment. Den andra |6sningen &r ett system
dér inkubator och mikroskop har integrerats.
EmbryoScope dr marknadsledare inom detta
segment. Genom att komplettera Vitrolifes
nuvarande time-lapseproduktsortiment

med EmbryoScope, kan Vitrolife erbjuda
kunderna flexibla time-lapsel&sningar utifran
deras behov och férutsattningar. Forvarvet
forvantas aven bidra positivt till framtida pro-
duktgenerationer, genom att den samman-
végda kunskapen hos utvecklingsteamen i
Danmark och Ungern kan nyttjas for framtida
produktutveckling. Vitrolife beréknar att time-
lapsemarknaden, efter en introduktionsfas av
den nya teknologin p& marknaden, kommer
att vaxa och pa sikt ha férutsattningar att bli
ett standardverktyg vid IVF-behandlingar
som ett resultat av forbattrade behandlings-
resultat och effektivare arbetsprocesser som
foljer av tekniken.

Vitrolife férvarvade aktierna i FertiliTech
genom apportemission av 1 879 179 aktier
samt betalning av befintliga aktiedgarlan i
FertiliTech om 50 MDKK. Ut6ver den fasta
kopeskillingen kan en tilliggskdpeskilling
motsvarande ett vérde av 1 308 656 aktier
utga. Tillaggskopeskillingen villkoras av
uppfyllandet av definierade forséljningsmal
avseende perioden 2015 respektive 2016
till 2017. Vitrolife avgdr huruvida tillaggsko-
peskillingen ska utbetalas i aktier eller kon-
tanter. Tillaggskopeskillingen utfaller endast
om forsaljningen Overstiger den plan som
utgdr grund for férvarvskalkylen. Vitrolife gor
beddmningen att sannolikheten for att en
tillaggskopeskilling utfaller ar mycket lag och



Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Omvarldsrisker

= Fordandringar i konjunkturlaget
= Legal och regulatorisk miljo
= Marknaden

redovisar ddrmed inte nagon forpliktelse i
bokslutet for tillaggskopeskillingen.

Transaktionen véntas paverka Vitrolifes
EBITDA per aktie negativt under 2015 men
bidra positivt fran och med 2016 som ett
resultat av 6kad forsaljning till foljd av nytt-
jandet av Vitrolifes globala marknadsnérvaro
samt kostnadssynergier.

Vitrolife har som en del av integrationen
andrat namn péa bolaget fran Unisense Ferti-
litech A/S till Vitrolife A/S.

Vasentliga risker och
osadkerhetsfaktorer

Vitrolifes mal &r att bli vérldsledande leveran-
t6r av medicintekniska produkter for fertili-
tetsbehandling. De risker och majligheter
som bolaget hanterar i detta arbete ror saval
den egna verksamheten som branschen i
stort. Manga risker och méjligheter hanteras
genom kontinuerlig utveckling av interna
rutiner och kontroller medan andra styrs av
faktorer utifran.

Riskerna presenteras i féljande kategorier:
= Omvaérldsrisker

= Operationella risker

= Finansiella risker

Omvérldsrisker

Férdndringar i konjunkturldget

Efterfrdgan pa privat betalda behandlingar
kan vid en nedgang i den allmanna kon-
junkturen minska, sarskilt i lander med litet
inslag av statlig subvention som t.ex. USA.
Erfarenheten visar dock att denna typ av
behandling oftast har stor prioritet hos
patienterna. Vad galler de behandlingar som
betalas med offentliga medel kan konjunk-
turférandringar paverka subventionsniva-
erna, men forandringar i dessa har visat sig
vara langsamma processer.

Legal och regulatorisk miljé

Marknaden for Vitrolife paverkas av tillamp-
lig lagstiftning och andra regelverk i manga
lander. Féréndringar i lagstiftningen eller
politiska beslut kan paverka Vitrolifes méjlig-
het att bedriva eller utveckla verksamheten.

Vitrolifes produkter beh&ver olika typer
av regulatoriska godké@nnanden for att
kunna séljas. Inom fertilitetsomréadet finns
det ett intresse hos myndigheter att i
storre utstrackning reglera marknaden for
medicintekniska produkter i syfte att 6ka

Operationella risker

* Produktion

= Information

= Personal

= Forsakringar

= Réttsliga tvister

patientsdkerheten och minska risken for
felbehandlingar. Vitrolife ligger langt framme
i jamforelse med konkurrenterna i arbetet
med att registrera produkter, CE-mérkning
av produkter och system samt uppfyllelse
av internationella kvalitetsstandarder. Detta
bedéms komma att gynna Vitrolifes utveck-
ling de kommande aren.

Pa grund av verksamhetens art forekommer
viss risk for skadestandskrav och ansvars-
skyldighet. For att skydda koncernen mot
de ekonomiska effekterna av eventuella krav
ar Vitrolife forsdkrat mot allminna och verk-
samhetsrelaterade skadestandskrav.

Marknaden

Generellt sett &r trenden pa marknaden

att flera mindre kliniker skapar samarbeten
for att kunna utnyttja férdelarna med att
kunna agera som en stérre motpart till
leverantdrer och bland annat dérigenom fa
en lagre kostnad per behandling. Detsamma
géller leverantorer till IVF-marknaden och
konkurrenter till Vitrolife, dar trenden &r kon-
solidering. Vitrolife moter marknadens krav
genom att utveckla egna produkter samt
genom forvarv och kan nu erbjuda ett brett
sortiment av produkter, system och tjénster
vilket gor att bolaget kan agera mer offensivt
och samtidigt minska riskerna.

Operationella risker

Produktion

Dessa omfattar framst risker som begransar
eller hindrar Vitrolife fran att utveckla, tillver-
ka och sélja kvalitativa, effektiva och sékra
produkter. Riskerna &r identifierade och i allt
vasentligt reducerade till hanterbara nivaer
bland annat genom inbyggda sakerhetsmar-
ginaler inom produktionsprocessen samt
genom tecknande av avtal med leverantérer,
samarbetspartners och kunder. | det totala
riskperspektivet i samband med en behand-
ling &r Vitrolifes del mycket begrénsad

men &nda omsorgsfullt hanterad. Vitrolifes
omfattande kvalitetskontrollprogram skalll
sakerstalla att féretaget uppfyller egna,
myndigheters och kunders krav.

Information

Information behandlar bland annat IT och de
stodsystem som &r en nédvandighet for att
verksamheten skall kunna utvecklas effek-
tivt. Vitrolife har sékrat back-up system for
de viktigaste funktionerna for att sakerstalla
en hog driftsakerhet samt hog tillganglighet
pa data.

Finansiella risker

= Valutarisker

Personal

Vitrolifes framtida utveckling &r delvis
beroende av att nyckelpersoner med spe-
cialistkunskaper stannar i organisationen.
Bolaget arbetar aktivt med en Performance
Management-process for att minimera
risker och sakerstélla kompetensforsorjning
i hela organisationen.

Under 2014 forvarvades FertiliTech. Under
2014 paborjades intregrationen och detta
arbete kommer att forsétta under forsta
delen av 2015. Forvarvskalkylen baserades
pa antagandet att forvarvet kommer att
generera synergier. Det finns en risk att
dessa synergier helt eller delvis uteblir.

Forsékringar

Vitrolife har regelbundna genomgangar
tillsammans med méaklare och forsékrings-
givare bade lokalt och globalt vilket skall
sékerstélla att verksamheten och ansvars-
omradena &r ratt forsakrade.

Rattsliga tvister

Vitrolife har ett antal patent och andra
immateriella rattigheter som &r viktiga for
bolaget. Pa marknaden finns ett antal andra
patent etc. som innehas av andra bolag
och dér gransdragningar ibland kan vara
svara att gora. Vitrolife &r fér narvarande
involverad i tvister i USA rérande ett patent
inom time-lapseomradet med Auxogyn Inc.
Foretaget beddmer utifran nuvarande fakta
att den ekonomiska risken avseende dessa
tvister ar av mindre betydelse. | vrigt &r
bolaget inte involverat i ndgon réttsprocess
géllande sina egna eller andras rattigheter.
Dock finns det inga garantier for att sddana
ansprak inte kommer att riktas fran eller mot
bolaget i framtiden.

Under 2012 inldamnades tre stamningar mot
Vitrolifes amerikanska dotterbolag tillsam-
mans med Southwest Transplant Alliance
och University of Texas med krav pa ska-
destand i samband med tre lungtransplan-
tationer. Eftersom produkterna saldes fére
utdelningen av Xvivo hanterar Vitrolife de
aktuella stdimningarna dven framgent. Xvivo
har juridiskt ansvar for forséljning som skett
fran 1 oktober 2012. Vitrolife har en skade-
standsforsékring och foretréds av advokater
anlitade av férsakringsbolaget. Vitrolifes
forsakring har en sjélvrisk som innebéar att
Vitrolife far bekosta juridiska kostnader och
skadestand upp till 50 TUSD per stdmning.
Vitrolife har per balansdagen totalt reserve-
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rat 150 TUSD. Den juridiska processen har
fortgatt under aret med bland annat vittnes-
mal. Férsékringsbolagets advokater, vilka
foretrader Vitrolife, gér bedémningen att det
ar osékert nar nagon vasentlig utveckling av
arendet kommer att ske.

Vitrolife 4r &ven inblandade i tva arbetsrela-
terade tvister, en i Danmark och en i USA.
Foretaget bedémer utifrdn nuvarande fakta
att den ekonomiska risken avseende dessa
tvister ar av mindre betydelse.

Finansiella risker

Vad géller kassaflodesrisker ar Vitrolifes
exponering stérst for forandringar av EUR,
da 43 (45) procent av férséljningen sker i
denna valuta. Huvuddelen av kostnaderna
ar i SEK och USD, dock finns en del kost-
nader dven i EUR. Detta utflode matchas sa
langt som maojligt mot inflédet i EUR. Under
2014 ingicks kontrakt for terminssékring

av 9,0 MEUR. F6r 2015 har 9,6 MEUR
terminssékrats.

For en utforligare beskrivning av finansiella
instrument och riskhantering, se not 24. For
kritiska uppskattningar och bedémningar,
se not 31.

Sadsongseffekter

Vitrolifes forsaljning paverkas relativt mar-
ginellt av sdsongseffekter. Fére och under
semesterperioder sker oftast en nedgéng i
bestéllningarna. Anledningen till att bestall-
ningarna avtar fére semesterperioderna

ar att fertilitetsklinikerna minimerar sina
lager framst av fertilitetsmedier, eftersom
dessa har relativt kort hallbarhet, for att

inte riskera kassationer. Storst negativ
paverkan av semesterperioder har tredje
kvartalet da juli och augusti paverkas av
semesterperioder framst i Europa. Under
forsta kvartalet paverkas forséljningen i Kina
negativt av det kinesiska nyaret i januari eller
februari. Under fjarde kvartalet paverkas
forséljningen i december negativt av jul och
nyarshelgen. Sammantaget brukar den
totala forsaljningen vara relativt jamn mellan
forsta och andra halvéaret.

Riktlinjer for ersattningar till
ledande befattningshavare
Principer fér ersattning och andra anstall-
ningsvillkor fér verkstallande direktdren och
ledande befattningshavare beslutades av
ordinarie arsstdamma den 5 maj 2014 i enlig-
het med foljande:

Ersattning till verkstéllande direktéren och
andra ledande befattningshavare utgors av
grundlon, rorlig ersattning samt pension.
Gruppen andra ledande befattningshavare
bestéar for nérvarande av fyra personer, en
kvinna och tre man. Sammansittning och
storlek av denna grupp kan forédndras éver
tiden till f6ljd av verksamhetens utveckling.
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Fordelningen mellan grundlon och

rorlig ersattning skall sté i proportion till
befattningshavarens ansvar och befogen-
heter. Den arliga rérliga erséattningen for
verkstéllande direktéren &r maximerad till
sex manadsléner. For andra ledande befatt-
ningshavare &r den arliga rérliga ersétt-
ningen maximalt tre manadsloner. Den arliga
rorliga erséttningen for verkstéllande direk-
téren och andra ledande befattningshavare
baseras pa utfallet av olika parametrar
jamfort med faststéllda mal. Parametrarna
ar hanforliga till bolagets férséljning och
resultat. Ersattningsnivéerna skall vara
marknadsmassiga. Uppségningstid for
verkstéllande direkttren skall vara maxi-
malt tolv manader och f6r 6vriga ledande
befattningshavare tre till sex manader.

Vid uppségning fran bolagets sida utgar
avgangsvederlag om maximalt tolv manads-
I6ner till verkstallande direktoren. Till Gvriga
ledande befattningshavare utgar inget
avgangsvederlag vid uppségning av deras
anstéllning.

Styrelsen skall arligen utvardera om man
till arsstamman skall féresla nagon form av
aktierelaterat incitamentsprogram. Bolaget
har for nérvarande inga utestaende aktie-
relaterade incitamentsprogram.

Ersattningspolicyn utvérderas varje ar och
forelaggs arsstdmman for beslut.

Utsikter for 2015

| takt med att levnadsstandarden okar i

ett flertal utvecklingslander valjer allt fler
ménniskor att vénta med att skaffa barn.
Denna trend som funnits i vastvarlden under
decennier leder till en minskad fertilitet,
vilket i sin tur driver marknaden for fertili-
tetsbehandlingar. Samma trend utvecklas
nu i tillvaxtlander som Kina och Indien, i
vilka efterfragan pa denna behandling okar
snabbt. Fortfarande behandlas bara nagra
fa procent av alla par i varlden som har
fertilitetsproblem med provrérsbefruktning.
Vitrolife réknar darfér med en kontinuerligt
expanderande marknad som i monetara
termer férvantas véxa med 5—10 procent
per ar under 6verskadlig tid.

Fokus under 2015 kommer att ligga pa de
externa processerna inom marknadsforing
och forséljning, frdmst pa tillvaxtmarkna-
derna samt att uppnéa I6nsamhet i Fertili-
Tech. Bolaget arbetar vidare med att ytterli-
gare véssa och fora ut konceptet som bésta
partner och helhetsleverantor till kunderna.
Vidare fortgar arbetet med att sékerstélla
att de interna processerna bedrivs pa ett
rationellt och kostnadseffektivt stt.

Handelser efter balansdagen

| samband med bokslutet beslutade sty-
relsen att justera bolagets [6nsamhetsmal
till att rérelsemarginalen fére avskrivningar
(EBITDA) ska uppga till 30 procent.

Bakgrunden till beslutet ar dels Vitrolifes
férbattrade [6nsamhet och dels de avskriv-
ningar pa évervarden som foljer av forvarvet
av FertiliTech. Dessa avskrivningar belastar
rorelseresultatet varfor rorelseresultatet fore
avskrivningar (EBITDA) bedéms vara ett
mer rattvisande matt for bolagets intjénings-
férmaga under kommande ar.

Moderbolaget

Verksamheten &r inriktad p& koncernge-
mensam forvaltning och bolaget har inga
anstallda. Inga intékter forekom for aret

(-). De kostnader som uppkommer &r
huvudsakligen héanférliga till styrelsen, till
NASDAQ OMX Stockholm och bolagets
notering. Viss del av kostnaderna faktureras
vidare till dotterbolagen. Investeringar i dot-
terbolag uppgick till 339 MSEK (6) varav 62
MSEK (6) var kassapaverkande och avség
forvarv av FertiliTech. Under aret har dven
tillaggskdpeskilling rérande forvarvet av
Cryo Management betalats ut om 7 MSEK.
Investeringar i finansiella anlaggningstill-
gangar uppgick till 1 MSEK (4) och avsag
nyemission i stamcellsféretaget Biolamina
AB. Inga investeringar har gjorts i materiella
anlaggningstillgangar (-).

Forslag till vinstdisposition
Styrelsen och verkstéllande direkt6ren fore-
slar att till forfogande stdende medel,

360 852 753 SEK, disponeras enligt
foljande:

Utdelning (1,50 SEK) 32565 173 SEK
Balanseras i ny rékning 328 287 580 SEK
Summa 360 852 753 SEK

De finansiella rapporterna godkandes for
utfardande av moderbolagets styrelse den
25 mars 2015.

Vad betréffar foretagets resultat och
stéllning i 6vrigt, hdnvisas till efterféljande
resultat- och balansrékningar samt kas-
saflddesanalyser med tillhérande boksluts-
kommentarer.



BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

Vitrolife AB (publ) &r ett svenskt publikt
aktiebolag vars aktier &r noterade pa
NASDAQ OMX Stockholm. De av Vitrolife
tilldmpade principerna for bolagsstyr-

ning utgar fran svensk lagstiftning, framst
aktiebolagslagen och arsredovisningslagen,
NASDAQ OMX Stockholm ABs regelverk
samt i enlighet med bestammelserna i
Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”)
och avser rékenskapséret 2014. Ytterligare
information om bolagsstyrningen i Vitrolife
finns pa www.vitrolife.com.

Aktiedgare

Enligt Euroclear Sweden's aktiedgarregister
hade Vitrolife 5 679 aktiedgare per den

31 december 2014 (5 104), och andelen
dgande registrerat p& adresser utanfor
Sverige var cirka 38 procent (27). De tio
storsta aktiedgarna per den 31 december
2014 finns specificerade nedan.

Aktier

Aktiekapitalet i Vitrolife AB (publ) uppgick
per den 31 december 2014 till 22 144 317
SEK (20 227 555), férdelat p4 21 710 115
aktier (19 830 936). Handel sker pa
NASDAQ OMX Stockholm. Vitrolifes
bdrsvarde per den 31 december 2014 var
3 604 MSEK (1 869). Samtliga aktier har
lika rostvarde samt &ger lika ratt till andel i
Vitrolifes tillgangar och resultat.

Styrningsstruktur
Bolagsstamma

Valberedning

Styrelsen

6 ledaméter Revisor
Revisions- Ersattnings-
utskottet utskottet
3 ledamoter 3 ledamoter

VD och ledningsgrupp

Bolagsstyrning - inledning

God bolagsstyrning handlar om att
sakerstalla att bolaget skots pa ett for
aktiedgarna effektivt satt. For att styrelsen
ska kunna utféra god bolagsstyrning krévs
bland annat att styrelsen pa djupet forstar
bolagets verksamhet. | samband med arets
strategiarbete reste Vitrolifes styrelse till
Budapest for att bestka Vitrolifes ungerska
dotterbolag, verksamt inom embryodvervak-
ning, time-lapse, for IVF. Styrelsen besokte
aven tva kliniker i Budapest och diskuterade
time-lapseomradets framtid med den lokala

Utdelningspolicy

Vitrolifes styrelse och verkstallande direktor
avser att arligen foresla en utdelning, eller
annan motsvarande form av utskiftning,
som i genomsnitt dver tiden motsvarar

30 procent av arets nettovinst efter betald
skatt. Vid beslut om forslag till utdelning eller
motsvarande kommer foretagets framtida
vinster, finansiella stéllning, kapitalbehov
samt stéllning i 6vrigt att beaktas. Bolagets
soliditet bor i normala fall inte understiga
40 procent.

Bolagsstamma

Vitrolifes hogsta beslutande organ &r
bolagsstdmman. Arsstamman halls inom sex
manader fran utgangen av rékenskapsaret.
Kallelse till arsstamma sker tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Samtliga aktieagare som ar upptagna i
utskrift av aktieboken och som anmalt delta-
gande i tid, har ratt att delta pa stdamman och
rosta. De aktiedgare som inte kan nérvara
sjalva kan foretradas av ombud.

Arsstimma 2014

Den senaste arsstamman hélls den 5 maj
2014 i Goteborg. Vid stdmman narvarade
samtliga styrelseledaméter, bolagets revisor
Birgitta Granquist samt valberedningens
ledaméter Patrik Tigerschiold, Thomas
Olausson och Martin Lewin. Vid stdmman
beslutades om omval av styrelseledamd&terna

Vitrolifes tio storsta aktiedagare

ledningen. Dessa diskussioner bidrog till
beslutet att forvarva FertiliTech.

Som ett led i foretagets tillvaxt har ett
separat ersattningsutskott instiftats under
aret. Utskottet ska bista styrelsen i arbetet
att bereda drenden och beslutsunderlag
rorande ersattningsfragor for den verkstal-
lande ledningen.

De satsningar som bolaget genomfért
under aret lagger grunden for en fortsatt
expansion vilket lovar gott infér framtiden.
Carsten Browall, ordférande

Carsten Browall, Fredrik Mattsson, Maris
Hartmanis, Tord Lendau, Barbro Fridén
samt Pia Marions. Till styrelsens ordférande
omvaldes Carsten Browall. Det faststilldes
att styrelsearvode skall utgé med totalt

1 110 TSEK, varav 330 TSEK till styrelsens
ordférande och 150 TSEK till envar av de
ovriga styrelseledamoterna samt 30 TSEK
till ordféranden i revisionsutskottet.

Styrelsens foreslagna vinstutdelning for
verksamhetsaret 2013 med 1,00 SEK per
aktie beviljades. Avstamningsdag faststall-
des till fredagen den 8 maj 2014.

Styrelsen bemyndigades att for tiden intill
nasta arsstamma vid ett eller flera tillféllen
besluta om nyemission av hogst totalt

1 980 000 aktier motsvarande knappt

10 procent av bolagets aktiekapital.
Styrelsen bemyndigades vidare att for tiden
intill ndsta arsstdmma vid ett eller flera
tillfallen besluta om forvérv av egna aktier.
Innehavet vid var tid far uppga till hdgst

10 procent av samtliga aktier i bolaget.

Foreslagna principer for ersattning och
andra anstallningsvillkor fér bolagsledningen
godkandes.

Arsstdamman beslutade om nyval av Deloitte
AB, med auktoriserade revisorn Jan Nilsson
som huvudansvarig revisor, samt den

Aktier och
Aktiedgare Antal aktier roster, %
Bure Equity AB 4709 790 21,7
Thomas Olausson (SEB ISK) 1850 000 8,5
William Demant Invest A/S 1761734 8,1
Nordea Investment Funds 1 055 626 49
Eccenovo AB 1000 000 4,6
Fidelity Nordic Fund 597 900 2,8
Handelsbanken fonder 512224 2,4
JPM Chase 459 704 2.1
Lannebo fonder 438 983 2,0
Unisense Holding A/S 379 442 1,7
Ovriga aktiedgare 8944712 41,2
Summa 21710115 100,0

Kalla: Euroclear Swedens aktiebok den 31 december 2014.
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auktoriserade revisorn Fredrik Jonsson till
revisorer fér en mandatperiod om 3 ar.

Valberedning

Den 15 oktober 2014 offentliggjordes att f&l-
jande personer har utsetts att inga i Vitrolifes
valberedning infér arsstdmman 2015:

Patrik Tigerschidld, foretrader Bure Equity AB
Thomas Olausson

Martin Lewin, féretrader Eccenovo AB
Carsten Browall, styrelsens ordférande

Utndmningen har skett enligt den instruk-
tion avseende principer for utseende av
valberedning i bolaget som faststalldes

vid arsstdmma i Vitrolife den 5 maj 2014.
Styrelsens ordférande skall — senast vid
utgadngen av tredje kvartalet varje ar se till att
bolagets tre storsta aktiedgare erbjuds att
vardera utse en ledamot att inga i valbered-
ningen. Om en av de tre aktiedgarna avstar
fran att utse ledamot i valberedningen, kon-
taktas néstfoljande aktiedgare i 4garandel
med uppdrag att utse ledamot i valbered-
ningen. Mandatperioden &r ett ar. Styrelsens
ordférande ingar i valberedningen och ar
sammankallande till valberedningens forsta
sammantréade. For det fortsatta arbetet utses
ordférande inom valberedningen, vilken inte
skall vara styrelsens ordférande.

Valberedningen beddmer bland annat, mot
bakgrund av koncernens behov, vilken kom-
petens och vilka egenskaper som styrelsens
ledaméter bor ha. Avsikten &r att skapa en
andamalsenlig styrelsesammanséttning,
samt att ledamoternas sammanlagda kom-
petens och erfarenheter ska ge en bred bas
som passar val mot det skede och den mark-
nadssituation som Vitrolife befinner sig i.
Beredningen haller sig &ven uppdaterad om
den allménna utvecklingen i arvodesfragor i
svenska boérsbolag.

Valberedningen har beddmt att inga andra
styrelseledaméter &n Fredrik Mattsson &ar
beroende i forhallande till bolaget och dess
storre &gare. Fredrik Mattsson arbetar som
Investment Director p& Bure Equity AB (publ),
som dger ca 22 procent av aktierna i Vitrolife.

Infér arsstdmman i maj 2015 kommer valbe-
redningen att lamna forslag om ordférande
vid stdmman, antalet styrelseledamoter,
styrelseordférande och 6vriga stdammovalda
ledaméter. Valberedningen kommer dven

att lamna forslag till arvodering for arbete

i styrelse och dess utskott. For arbete i
valberedningen har ingen sérskild erséttning
utgatt fran bolaget till ledamoterna i valbe-
redningen.

Arsstimma 2015

Arsstamma i Vitrolife AB (publ) kommer
att héllas tisdagen den 5 maj 2015 kl. 17 i
Vitrolifes lokaler i Goteborg, bestksadress
Gustaf Werners gata 2. Aktiedgare som
onskar fa drende behandlat pa stamman
kan skriftligen begéra detta hos styrelsen.
Sadan begaran om behandling av drende
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skickas till Vitrolife AB (publ), Att: Styrelsens
ordférande, Box 9080, 400 92 Géteborg,
och maste inkomma till styrelsen senast sju
veckor fére stamman, eller i vart fall i s& god
tid att &rendet, om sa kravs, kan upptas i kal-
lelsen till stAmman. F6r mer information, se
www.vitrolife.com.

| enlighet med utdelningspolicyn &r det sty-
relsens och verkstallande direktdrens inten-
tion att foresla arsstdamman en utdelning om
1,50 SEK per aktie.

Styrelsen

Allmant

Styrelsen ansvarar for bolagets férvaltning
av bolagets angelagenheter och organisa-
tion. Vid &rsstdmman i maj 2014 valdes sex
ordinarie ledamoter med kompetens inom
saval medicin- och bioteknologi som finans-
och strategiomrédet. Bolagets ekonomi- och
informationschef Mikael Engblom har varit
styrelsens sekreterare under aret. Styrelsen
har under 2014 haft 14 méten (8), vilka
samtliga protokollforts.

Verkstéllande direktéren och bolagets
ekonomi- och informationschef har varit fére-
dragande pa styrelsemétena. Erséttning och
andra férmaner till styrelsen av Vitrolife fram-
gar av not 6. Styrelsens ledaméters innehav
av aktier i Vitrolife framgar av sidan 50.

Arbetet i styrelsen

Styrelsen skall arligen samlas till minst

fyra under aret jamnt férdelade ordinarie
sammantréaden samt ett konstituerande
sammantrade. Sammantraden sker normalt
genom fysiskt sammantréffande pa Vitrolifes
huvudkontor i Géteborg. Extra méten kan
ske per telefon.

Ordféranden leder och organiserar styrel-
sens arbete. Infér varje mote sénds forslag
till agenda och underlag fér de drenden
som ska behandlas pa métet ut. Férslaget
till agenda utarbetas av verkstéllande direk-
toren i samrad med ordféranden. Arenden
som foredras styrelsen &r for information,
diskussion eller beslut. Beslut fattas forst
efter diskussion och efter att samtliga
narvarande ledamoter givits majlighet att
yttra sig. Styrelsens breda erfarenheter inom
olika omraden ger en konstruktiv och 6ppen
diskussion. Under aret har ingen ledamot
reserverat sig mot nagot beslutsédrende.

Oppna fragor fdlis upp l6pande.

Ett av drets méten agnades sarskilt &t stra-
tegifragor. | samband med strategiarbetet
reste styrelsen till Budapest for att pa plats
besdka Vitrolifes ungerska dotterbolag, verk-
samt inom time-lapse. D&rutéver har delar av
styrelsen sammantrétt vid ett antal tillfallen
for att diskutera fragor de fatt i uppdrag att
utreda vidare. Arbetsordningen for styrelsen
faststélldes pa det konstituerande styrelse-
motet den 5 maj 2014 och revideras varje ar.
Den reglerar omraden som ansvarsfordel-
ning, antal obligatoriska sammantraden,
formen for kallelser, underlag och protokoll,
jav, obligatoriska drenden som verkstéllande
direktdren skall understélla styrelsen samt
firmateckning. Styrelsen behandlar [6pande
arenden som affarslaget, periodbokslut,
budget, strategier och extern information.

Forutom styrelsematerialet sénder verk-
stallande direktéren ut manadsrapporter
innehallande en ekonomisk rapport samt en
beskrivning av aktuella hédndelser i verksam-
heten och pa marknaden. Syftet &r att halla
styrelsen informerad om utvecklingen av
bolagets verksamhet for att styrelsen skall
kunna fatta val underbyggda beslut. En géng
per ar utvarderar styrelsen verkstéllande
direkttrens arbete, varvid bolagsledningen
inte narvarar. Styrelsen sakerstaller kvalite-
ten i den finansiella rapporteringen genom
eget arbete, genom revisionsutskottets
arbete och genom kontakt med revisorn.
Bolagets revisorer deltog vid arets bok-
slutssammantrade, dér revisionen avrap-
porterades, samt vid revisionsutskottets
sammantréaden.

Under 2014 genomférdes en omfattande
styrelseutvardering med assistans fran en
extern konsult. Resultatet visade att styrel-
sen var valfungerande och att det fanns ett
antal utvecklingsomraden att fokusera pa
framat.

Styrelsens ledamoter

Vitrolifes styrelse bestar av sex ledaméter,
inklusive ordféranden. Fér personinformation
om styrelseledaméterna, inklusive aktiein-
nehav, se sidan 50.

Riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare

Principer for erséttning och andra anstall-
ningsvillkor for verkstallande direktoren

Styrelseledamo6ternas moétesnéarvaro

Nérvaro Nérvaro Nérvaro
Namn Invald ar Beroende  Styrelseméten Erséttningsutskott  Revisionsutskott
Carsten Browall 2012 14/14 717
Barbro Fridén 2010 9/14 11
Maris Hartmanis 2008 14/14 1/1
Tord Lendau 2008 12/14 717
Pia Marions 2013 14/14 717
Fredrik Mattsson 2007 X 14/14 1/1

Beroende = Enligt definition i Svensk kod fér bolagsstyrning



och ledande befattningshavare beslutades
av ordinarie arsstimma den 5 maj 2014.
Ersattning utgors av grundlon, rorlig ersétt-
ning samt pension och framgar i forvalt-
ningsberattelsen pa sidan 26 samt i not 6.

Styrelsen skall &rligen utvardera om man
till arsstamman skall féresla nagon form av
aktierelaterat incitamentsprogram. Bolaget
har for nérvarande inga utestaende aktiere-
laterade incitamentsprogram.

Ersattningspolicyn utvérderas varje ar och
férelaggs arsstdmman for beslut.

Ersattningsutskott

Vitrolifes styrelse besl&t under slutet av
2014 att infora ett separat erséttningsut-
skott. Syftet var att bista styrelsen i arbetet
att bereda drenden och beslutsunderlag
rorande ersattningsfragor for den verk-
stéllande ledningen. Erséttningar till den
verkstallande ledningen bereds av ersatt-
ningsutskottet och beslutas av styrelsen.
Koncernens riktlinjer for erséttning till
ledande befattningshavare finns i forvalt-
ningsberattelsen pa sidan 26.

Till ordférande i utskottet utsédgs Fredrik
Mattsson och till ledaméter utsédgs Barbro
Fridén och Maris Hartmanis.

Revisionsutskott

Vitrolife inforde 2013 ett separat revisions-
utskott. Revisionsutskottet bistar styrelsen

i arbetet att 6vervaka bolagets och koncer-
nens finansiella rapportering och den interna
kontrollen. Revisionsutskottets ansvarsom-
rade definieras i styrelsens arbetsordning
och i revisionsutskottets instruktion.

Till ordférande utsags Tord Lendau och till
ledamoter utsags Pia Marions och Carsten
Browall. Samtliga ledamoter bedéms vara
oberoende och kvalificerade. Tord Lendau
och Carsten Browall har erfarenhet fran revi-
sionsutskottsarbete i andra bolag och Pia
Marions har en bred finansiell bakgrund.

Under aret har revisionsutskottet berdrt
fragor som intern kontroll, internrevision,
externrevision, redovisningsprinciper,
vésentliga varderingsfragor, extern rapporte-
ring samt finansiell riskhantering.

Ledningsgrupp

F6r personinformation om medlemmarna i
ledningsgruppen, inklusive aktieinnehav, se
sidan 51.

Val av revisor

Arsstamman 2014 beslutade i enlighet

med valberedningens forslag om nyval av
Deloitte AB, med auktoriserade revisorn Jan
Nilsson som huvudansvarig revisor, samt
den auktoriserade revisorn Fredrik Jonsson
till revisorer for en mandatperiod om 3 ar.
Revisorerna har inga uppdrag i bolag som &r
narstaende till Vitrolifes storre dgare.

Jan Nilsson och Fredrik Jonsson har till
styrelsen och revisionsutskottet rapporterat
sina observationer fran revisionsarbetet.
Inom ramen f6r namnda arbete har arsre-
dovisningen, bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktdrens forvaltning
granskats. Utover revisionsuppdraget, vilket
arvoderas enligt sedvanliga debiteringsnor-
mer, har Deloitte AB under rékenskapséaret
tillhandahallit tjanster om cirka 0,3 MSEK
bestaende av konsultationer samt revisions-
nara tjanster.

Styrelsens beskrivning av de
viktigaste inslagen i bolagets
system for intern kontroll, upp-
féljning och riskhantering
Styrelsens ansvar for intern kontroll regle-
ras i den svenska aktiebolagslagen och i
svensk kod for bolagsstyrning. Rapporten
ar begrénsad till en beskrivning av hur den
interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen &r organiserad och avser
rakenskapsaret 2014.

Maélet med den interna finansiella kontrollen
inom Vitrolife ar att sékerstélla att den finan-
siella rapporteringen &r korrekt. Vidare syftar
den till att skapa en effektiv beslutsprocess

i vilken kraven, malen och ramarna ar tydligt
definierade. Ytterst syftar kontrollen till att
skydda bolagets tillgdngar och darigenom
aktiedgarnas investering.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon utgér grunden for intern
kontroll. Vitrolifes kontrollmiljé bestar bland
annat av sunda vardegrunder, integritet,
kompetens, ledarfilosofi, organisations-
struktur, ansvar och befogenheter. Vitrolifes
interna arbetsordningar, instruktioner,
policies, riktlinjer och manualer végleder
medarbetarna. | Vitrolife sékerstélls en tydlig
roll- och ansvarsférdelning for en effektiv
hantering av verksamhetens risker bland
annat genom styrelsens arbetsordning, revi-
sionsutskottets instruktion och instruktionen
for verkstéllande direktéren. Verkstallande
direktoren rapporterar regelbundet till styrel-
sen, dven mellan styrelsemétena, se sidan
28 under "Arbetet i styrelsen”. | den I6pande
verksamheten ansvarar verkstéllande direk-
téren for det system av interna kontroller
som kravs for att skapa en kontrollmiljo for
vasentliga risker. | Vitrolife finns &ven riktlinjer
och policies géllande finansiell styrning och
uppfoljning samt kommunikationsfragor.
Ramar finns for kredit- och valutahantering.

Riskbedémning

Vitrolife arbetar I6pande med riskanalyser
for att identifiera potentiella kllor till fel
inom den finansiella rapporteringen. Fér
information om finansiella risker, se forvalt-
ningsberattelsen sid 25 samt not 24. Risker
for vasentliga felaktigheter i redovisningen
kan foreligga i samband med bokféring och
vardering av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader eller avvikelser fran upplysnings-

krav. Vitrolifes riskbedémning av den finan-
siella rapporteringen syftar till att identifiera
och utvardera de mest vésentliga riskerna.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som framsta syfte
att férebygga, upptécka och korrigera fel i
den finansiella rapporteringen. Vitrolife utfor
varje manad utifran ett utarbetat system en
detaljerad uppféljining av olika aktiviteter mot
budget pa kontoniva med syfte att analysera
avvikelser samt upptécka vasentliga fel

i redovisningen. Bolaget genomfor dven
manadsvis analys av koncernbolagens
tillgangar och skulder. Vitrolife har under
2014 infort en separat internrevisionsfunk-
tion for att stérka den interna kontrollen
bland annat genom ut6kade internrevisioner
av koncernens dotterbolag. Under 2013
inforde Vitrolife ett revisionsutskott vilket har
inneburit en utékad kontroll av foretagets
finansiella rapportering och uppféljning av
internrevisionerna.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den
information som bolagsledningen lamnar,
vilken innefattar savél finansiell information
som vésentliga fragestéllningar rérande den
interna kontrollen. Styrelsen och revisions-
utskottet foljer [bpande upp effektiviteten i
den interna kontrollen, vilken, utéver I6pande
uppdatering vid avvikelser, bland annat sker
genom att sékerstélla att atgarder vidtas
rérande de forslag till atgérder som kan ha
framkommit vid granskning av den externa
revisorn. Ett revisionsutskottsméte under
aret behandlar specifikt frdgan rérande
intern kontroll. Ett system finns for sékerstél-
lande av enhetliga rutiner for uppfoljning

av den interna kontrollen vid besdk hos
dotterbolagen inklusive aterrapportering till
styrelsen.

Information och kommunikation

En korrekt informationsgivning och tydliga
kommunikationsvagar saval internt som
externt medfor att alla delar av verksamheten
pa ett effektivt satt utbyter och rapporterar
relevant vasentlig information om verksam-
heten. For att astadkomma detta har Vitrolife
utfardat en kommunikationspolicy avseende
hantering av information i den finansiella
processen, samt policies och riktlinjer for
ovriga typer av information. Dessa har kom-
municerats fran ledningsgruppen till medar-
betarna och finns ocksa tillgangliga for alla
medarbetare i Vitrolifes kvalitetssystem. For
kommunikation med externa parter anges
riktlinjer for hur sddan kommunikation bor
ske, vem som &r behdrig att ge viss typ av
information och nar till exempel loggbok ska
foras. Det yttersta syftet med namnda poli-
cies dr att sakerstalla att informationsskyl-
dighet enligt lag och noteringsavtal efterlevs
och att investerare far ratt information i tid.
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RESULTATRAKNINGAR MED KOMMENTARER

Koncernen Moderbolaget

TSEK Not 2014 2013 2014 2013
Nettoomsattning 2 510512 452 738 = -
Kostnad for salda varor -161 394 -152 183 = -
Bruttoresultat 349 118 300 555 = -
Forsaljiningskostnader -112 098 -108 110 = -
Administrationskostnader -59 960 -55 891 -9 847 -5677
Forsknings- och utvecklingskostnader -41 925 -58 874 = -
Ovriga rérelseintakter 4 15131 7122 = -
Ovriga rérelsekostnader 5 -6 920 -4 404 =7 -123
Rorelseresultat 2,6,7,8,10,25 143 346 80 398 -9 854 -5 800
Finansnetto 9,10

Finansiella intakter 13 186 8 303 9 303 4819
Finansiella kostnader -9 608 -8913 -8 907 -7129
Resultat efter finansiella poster 146 924 79788 -9 458 -8 110
Bokslutsdispositioner (erhallet koncermnbidrag) - - 10984 6178
Inkomstskatter 11 -37 456 -23 088 -4 -104
Arets resultat 109 468 56 700 1522 -2 036
Héanforligt till

Moderbolagets aktiedgare 109 109 56 274 1522 -2 036
Innehav utan bestdmmande inflytande 359 426 = -
Resultat per aktie, SEK 20 5,46 2,84 = -

Koncernen

Férsiljningen uppgick till 511 MSEK (453),
motsvarande en 6kning med 13 procent i
SEK. Omsittningstillvaxten var 8 procent i
lokala valutor. | féregaende ars siffra ingick
férsaljning av transplantationsprodukten
STEEN Solution™ till Xvivo om 13 MSEK.
Rensat for detta uppgick foérséljnings-
okningen till 11 procent i lokala valutor.
Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till 143
MSEK (80) motsvarande rérelsemarginal
om 28 procent (18). Lénsamheten har for-
battrats pa grund av tillvéxt, produktmix, skal-
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fordelar och ett internt effektiviseringsarbe-
te. Bruttoresultatet uppgick till 349 MSEK
(801) motsvarande en bruttomarginal om
68 procent (66). Valutaférandringar paver-
kade rorelseresultatet positivi om 5 MSEK.
FertiliTech har paverkat rorelseresultatet om
-15 MSEK, varav -9 MSEK avsag poster av
engangskaraktar. Forsaljningskostnaderna
uppgick till 22 procent (24) av omséttning-
en. Administrationskostnaderna uppgick
till 12 procent (12) av omséttningen. FoU-
kostnaderna uppgick till 8 procent (13) av

omsattningen. Avskrivningar och nedskriv-

ningar belastade resultatet med 23 MSEK
(85). Finansnettot uppgick till 4 MSEK (-1).
Resultat fore skatt uppgick till 147 MSEK
(80). Nettoresultatet uppgick till 109 MSEK
(B67).

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar inriktad pa
koncerngemensam forvaltning och bolaget
har inga anstéllda. De kostnader som upp-
kommer &r huvudsakligen hénférliga till sty-
relsen samt till bolagets notering. Resultatet
fore skatt uppgick till 2 MSEK (-2).



RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2014 2013 2014 2013
Arets resultat 109 468 56 700 1522 -2 036
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan aterféras i resultatrdkningen
Kassaflédessékring, netto efter skatt 717 1492 = -
Valutakursdifferens, netto efter skatt 20 794 -2702 — -
Summa 6vrigt totalresultat 21 511 -1210 = -
Totalresultat 130 979 55 490 1522 -2 036
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 130 620 55 064 1522 -2 036
Innehav utan bestdmmande inflytande 359 426 = -

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR PER KVARTAL

Okt-Dec  Jul-Sep  Apr-Jun  Jan-Mar Okt-Dec  Jul-Sep  Apr=Jun  Jan—-Mar

TSEK 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013
Nettoomséttning 136859 125145 129436 119072 123502 108642 115991 104605
Kostnad for salda varor -46 592 -36267 -40387 -38149 -40144 -36196 -39853 -35990
Bruttoresultat 90267 88878 89049 80923 83358 72446 76138 68615
Forsaljningskostnader -31095 -23675 -30545 -26782 -27820 -24779 -28964 -26548
Administrationskostnader -156918 -14677 -15173 -14192 -15135 -11693 -15601 -13461
Forsknings- och utvecklingskostnader -11824 -7072 -11524 -11504 -22384 -12425 -12194 -11872
Ovriga rorelseintakter/kostnader 4657 264 1797 1475 3705 -463 -743 305
Resultatandel i intresseféretag - - - - - - - -84
Rorelseresultat 36105 43718 33604 29920 21724 23086 18636 16955
Finansnetto 1029 4879 -1990 -340 212 65 -1101 214
Resultat efter finansiella poster 37134 48597 31614 29580 21936 23151 17535 17169
Skatter -8724 -13045 -8487 -7201 -6552 -6124 -5253 -5159
Periodens resultat 28410 35552 23127 22379 15384 17027 12282 12010
Hanforligt till

Moderbolagets aktieagare 28427 35493 23011 22178 15357 16935 12108 11878
Innehav utan bestdmmande inflytande -17 59 116 201 27 92 174 132
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BALANSRAKNINGAR MED KOMMENTARER

Koncernen Moderbolaget
TSEK Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
TILLGANGAR 3,24, 26
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar 12
Balanserade utgifter produktutveckling 77 767 12059 = -
Patent 9638 3237 = -
Goodwill 364 546 183 275 = -
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 109 441 7 686 = -
Materiella anlaggningstillgdngar 13
Byggnader och mark 57 196 51470 = -
Pagéaende nyanlaggning 911 36 - -
Maskiner och andra tekniska anldggningar 12 666 11319 = -
Inventarier, verktyg och installationer 21 549 23133 12 12
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar koncernforetag 3,28 = - 760 824 424 993
Innehav i intresseféretag 5,28 = - = -
Ovriga aktier och andelar 3746 4000 3746 4000
Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 6 240 1442 = -
Summa anlaggningstillgangar 663 700 297 657 764 582 429 005
Omsattningstillgangar
Varulager 14 91 676 59916 = -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 16 84 620 61456 = -
Fordringar hos koncernféretag 15 = - 61 762 8629
Skattefordran 7 988 - = -
Ovriga fordringar 9020 4649 660 148
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 7 880 7 535 885 563
Likvida medel 18 107 598 53 769 2119 565
Summa omsattningstillgangar 308 782 187 325 65 426 9905
SUMMA TILLGANGAR 972 482 484 982 830 008 438 910

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldaggningstillgdngar 6kade
med 355 MSEK och berodde framst pa for-
varv av FertiliTech. Utover férvarvet har inves-
teringar under aret skett med 3 MSEK (2).
Fo6r vidare information, se not 3 och 12.

Materiella anlaggningstillgangar 6kade med
6 MSEK (7) och bestod framst av produk-
tionsutrustningar. Fér vidare information, se
not 3 och 13.

Investeringar i finansiella tillgangar uppgick
till 1 MSEK (4).
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Omsittningstillgangar

Varulagret 6kade under aret med 32 MSEK,
fran 60 till 92 MSEK. Genomsnittligt lager
var 15 procent (13) av arets nettoomséttning.
Kundfordringarna 6kade med 24 MSEK,
fran 61 till 85 MSEK. Genomsnittliga kund-
fordringar var 14 procent (12) av arets
nettoomsittning. Okningen av varulagret
och kundfordringar var till stor del hanforlig
till forvarvet av FertiliTech.

Moderbolaget

Moderbolagets tillgangar utgors till stor del
av aktier i dotterbolag. Vardet uppgick pa
balansdagen till 761 MSEK (425).

Okningen harrér sig till forvary av FertiliTech
om 339 MSEK, samt -3 MSEK avseende
nedjustering av forvarvskurs fér Cryo, se dven
not 28. Bolaget har varderat sina innehav
utifran dotterbolagens framtida intjanings-
potential och beddémt att nedskrivning av
aktierna inte ar erforderlig, se not 28. | 6vrigt
bestar moderbolagets tillgangar av fordring-
ar hos koncernféretag, 62 MSEK (9).



Koncernen Moderbolaget
TSEK Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31
EGET KAPITAL 3,19, 20
Koncernen
Aktiekapital 22144 20 228 = -
Ovrigt tillskjutet kapital 494 610 220 287 - -
Reserver -16 638 -38 149 = -
Balanserat resultat inkl. arets resultat 200 798 111 520* - -
Moderbolaget
Bundet eget kapital
Aktiekapital (21 710 115/19 830 936 st) - - 22 144 20 228
Reservfond = - 172 604 172 943
Fritt eget kapital
Overkursfond - - 322043 47 381
Balanserat resultat = - 37 288 59 155
Arets resultat = - 1522 -2 036
Eget kapital hdanforligt till moderbolagets
aktiedgare 700 914 313 886 555 601 297 671
Innehav utan bestammande inflytande 1657 1644 = -
SUMMA EGET KAPITAL 702 571 315530 555 601 297 671
SKULDER 3,24, 26
Langfristiga skulder
Langfristiga ranteb&drande skulder 21 60019 21622 59 472 14 756
Langfristiga icke-rantebarande skulder 19 830 24916 19 830 26 949
Uppskjuten skatteskuld 11 26 270 18914* = -
Ovriga avsittningar 3961 4276 - -
Summa langfristiga skulder 110 080 69 728 79 302 41705
Kortfristiga skulder
Kortfristiga réntebdrande skulder 21 25774 17 028 18 079 6 224
Leverantorsskulder 22 282 15596 1408 571
Skulder till koncernforetag 15 = - 164 968 81812
Ovriga skulder 22 15 804 16 996 8462 8938
Derivatinstrument 2803 1884 = -
Aktuella skatteskulder 28 578 10 465 4 104
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 64 590 37 755 2184 1885
Summa kortfristiga skulder 159 831 99 724 195 105 99 534
SUMMA SKULDER 269 911 169 452 274 407 141 239
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 972 482 484 982 830 008 438 910
Stallda sékerheter for egna skulder 27 21 661 21 240 3100 3100
Eventualforpliktelser 27 350 238 = -

* Tidigare ars uppskjuten skatt i USA har justerats och bokforts mot eget kapital i enlighet med IAS 8. Felet har korrigerats mot ingéende balans 2013 d4 det inte har varit
mojligt att omrakna tidigare ars effekter.

Skulder och eget kapital

Réntebarande skulder kade med 47 MSEK
jamfort med féregaende ar. Okningen &r
hanforlig till nyupptagna lan om 60 MSEK
samt amortering av 1an med 19 MSEK (31),  Det egna kapitalet har férandrats med &rets
resterande del om 6 MSEK &r héanforlig till  totalresultat, aktieutdelning samt nyemis-
valutakursforandring i EUR och USD. sion.

Genomsnittliga leverantorsskulder var 4 pro-
cent (4) av arets nettoomsittning. Solidi-
teten uppgick till 72 procent (65).

Moderbolaget

Férandringen av moderbolagets egna kapi-
tal om 258 MSEK (-15) &r hanforlig till arets
totalresultat 2 MSEK (-2), utdelning till
aktiedgare -20 MSEK (-12), justering av for-
varvskurs 0 MSEK (-1), 6kning av aktiekapi-
tal och 6verkursfond 276 MSEK (0).
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncernen Hanforligt till moderbolagets aktiedgare Innehav utan Summa eget
- Fr— bestam- kapital
Akt_le- _ O_vrlgt Reserver Balanserat mande
kapital tillskjutet resultat .
TSEK kapital inflytande
Ingaende eget kapital 2013-01-01 20 228 220 287 -36 939 74 215 1191 278 982
Justering av tidigare ars uppskjuten skatt i USA* - - - -7 070 - -7070
Korrigerat eget kapital 2013-01-01 20 228 220 287 -36 939 67 145 1191 271912
Avrets totalresultat - - -1 210 56 274 426 55 490
Utdelning (0,60 SEK/aktie) - - - -11 899 - -11 899
Ovriga transaktioner med innehav
utan bestdmmande inflytande - - - - 27 27
Utgaende eget kapital 2013-12-31 20 228 220 287 -38 149 111 520 1644 315 530
Ingaende eget kapital 2014-01-01 20 228 220 287 -38 149 111 520 1644 315530
Avrets totalresultat - - 21511 109 109 359 130979
Utdelning (1,00 SEK/aktie) - - - -19 831 - -19 831
Utdelning, innehav utan bestdmmande inflytande - - - - -408 -408
Nyemission* 1916 274 323 - - - 276 239
Ovriga transaktioner med innehav
utan bestdammande inflytande - - - - 62 62
Utgaende eget kapital 2014-12-31 22 144 494 610 -16 638 200 798 1657 702 571

* Tidigare ars uppskjuten skatt i USA har justerats och bokférts mot eget kapital i enlighet med IAS 8. Felet har korrigerats mot ingéende balans 2013 d4 det inte har varit

mojligt att omrékna tidigare ars effekter.

Moderbolaget Bundet eget kapital Fritt eget kapital Summa eget
Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Arets kapital
TSEK kapital fond fond resultat resultat
Ingaende eget kapital 2013-01-01 20 228 172 943 47 381 72 946 -1194 312 304
Justering av forvérvskurs -698 - -698
Vinstdisposition enligt drsstdmman - - - -1194 1194 -
Arets totalresultat - - - - -2 036 -2 036
Utdelning (0,60 SEK/aktie) - - - -11 899 - -11 899
Utgaende eget kapital 2013-12-31 20 228 172 943 47 381 59 155 -2 036 297 671
Ingaende eget kapital 2014-01-01 20 228 172 943 47 381 59 155 -2 036 297 671
Omklassificering - -339 339 - - -
Vinstdisposition enligt &rsstdmman - - - -2 036 2 036 -
Arets totalresultat - - - - 1522 1522
Utdelning (1,00 SEK/aktie) - - - -19 831 - -19 831
Nyemission* 1916 - 274 323 - - 276 239
Utgaende eget kapital 2014-12-31 22 144 172 604 322 043 37 288 1522 555 601

* Antal emitterade aktier uppgick till 1 879 179 aktier.
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KASSAFLODESANALYSER

Koncernen Moderbolaget

TSEK Not 2014-12-31 2013-12-31 2014-12-31 2013-12-31

18
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 146 924 79 788 -9458 -8110
Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet 11610 37312 -136 2821
Betald skatt -18154 -11 993 -108 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital 140 380 105 107 -9 702 -5 290
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 5469 2492 - -
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 3201 -6 860 -41 013 757
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3 384 5 388 84 292 28 338
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 145 666 106 127 33577 23 805
Investeringsverksamheten
Forvarv av rorelsegren/dotterféretag -67 807 -1899 -69 499 -2 245
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -2 897 -1832 = -
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -6 023 -6 659 = -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -790 -4016 -545 -4 000
Avyttringar av materiella anldggningstillgdngar = 19 = -
Kassaflode fran investeringsverksamheten =77 517 -14 387 -70 044 -6 245
Finansieringsverksamheten
Forandring av checkrakningskredit = -5 790 = -
Upptagna lan 60 250 - 60 250 -
Amortering av laneskulder -59715 -31516 -6 431 -5 952
Erhallen utdelning = - 3907 -
Betald utdelning -20 239 -11 899 -19 831 -11 899
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -19 704 =49 205 37 895 -17 851
Arets kassaflode 48 445 42535 1428 -291
Likvida medel vid arets borjan 53 769 11680 565 849
Kursdifferens i likvida medel 5384 -446 126 7
Likvida medel vid arets slut 107 598 53769 2119 565

Kassaflode

Kassaflodet fran den |6pande verksamhe-
ten fér koncernen totalt uppgick for 2014 till
146 MSEK (106). Kassaflédet fran investe-
ringsverksamheten var -78 MSEK (-14) for
koncernen totalt.

Kassaflodet relaterat till bruttoinvesteringar
i materiella anldggningstillgdngar uppgick
under éret till -6 MSEK (-7), i immateriella
anlaggningstillgangar till -3 MSEK (-2)
och i finansiella anldggningstillgangar till
-1 MSEK (-4).

Investeringar i dotterbolag uppgick till
-68 MSEK (-2), varav -61 MSEK avség
forvarvet av FertiliTech och -7 MSEK avsag
betalning av tillaggskopeskilling for Cryo Kift.
For vidare information om forvérv av
FertiliTech, se not 3.

Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten var -20 MSEK (-49) och bestod
bland annat av utdelning under andra kvar-
talet -20 MSEK (-12), nyupptagna lan om
60 MSEK (-), amortering av laneskulder

-60 MSEK (-32) samt minskat utnyttjande
av checkrékningskredit 0 MSEK (-6).

Sammantaget uppgick arets kassaflode
till 48 MSEK (483) for koncernen totalt.
Koncernens likvida medel den 31 december
2014 uppgick till 108 MSEK (54).
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NOTER TILL DE
FINANSIELLA RAPPORTERNA

Vitrolife AB (Moderbolaget) och dess dotterbolag &r en internationellt verksam
medicinteknisk koncern. Vitrolifes produktomrade Fertilitet utvecklar, producerar
och marknadsfér produkter for fertilitetsbehandling. Moderbolaget Vitrolife AB
(publ), organisationsnummer 556354-3452, &r ett aktiebolag registrerat i Sverige
med site | Goteborg, Sverige, bestksadress Gustaf Werners gata 2, postadress
Box 9080, 400 92 Géteborg. Moderbolagets aktier ar noterade pa NASDAQ
OMKX Stockholm, Mid Cap.

Styrelsen har den 25 mars 2015 godként denna koncernredovisning for offentlig-
gorande.
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Not 1. Redovisningsprinciper

Overensstimmelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpreta-
tions Committee (IFRIC) som har godkénts av EU-kommissionen fér tillampning
inom EU. Aven tillkommande information i enlighet med Radet fér finansiell rapporte-
ring (RFR): RFR 1 — kompletterande regler fér koncerner, har beaktats.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de
fall som anges nedan under avsnittet "Moderbolagets redovisningsprinciper”. De
avvikelser som férekommer mellan moderbolagets och koncernens principer for-
anleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget till f6ljd
av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall av skatteskal. Dessutom har tillamp-
ningen skett av rekommendationen RFR 2 — Redovisning for juridiska personer.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som dven utgér rapporte-
ringsvalutan fér moderbolaget och fér koncernen. Det innebar att de finansiella
rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges,
ar avrundade till ndrmaste tusental.
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Forutsattningar vid uppréattande av moderbolagets och koncernens
finansiella rapporter

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att féretags-
ledningen gor bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade péa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
radande forhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvands sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskatt-
ningar redovisas i den period @ndringen gérs om dndringen endast paverkat
denna period, eller i den period &ndringen gors och framtida perioder om and-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

Bedoémningar gjorda av féretagsledningen vid tilliampningen av IFRS som har en
betydande inverkan pa de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som
kan medféra véasentliga justeringar i paféljande ars finansiella rapporter beskrivs
nérmare i not 31.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér koncernen har tillampats konse-
kvent pa samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter, om
inte annat framgar. Koncernens redovisningsprinciper har tillampats konsekvent pa
rapportering och konsolidering av dotterforetag.

Standarder, @ndringar och tolkningar som trétt i kraft 2014 och som har
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter

IFRS 10 "Koncernredovisning” innebdar en viss férandring av definitionen av
bestammande inflytande 6ver ett annat féretag, och darmed huruvida ett féretag
skall inkluderas i koncernredovisningen eller e]. Férandringarna har emellertid inte
medfdrt nagon vésentlig inverkan pa koncernredovisningen fér denna koncern.
IFRS 12 "Upplysningar om andelar i andra féretag” omfattar upplysningskrav
for dotterféretag, samarbetsarrangemang, intresseféretag och ej konsoliderade
strukturerade féretag. Upplysningskraven galler framst dotterbolag med vasent-
liga icke-kontrollerade intressen. | koncernredovisningen for Vitrolife finns endast
ett dotterbolag med av oss icke-kontrollerat intresse. Bolagets bedémning ar att
omfattningen av detta bolag ej ar vasentligt for koncernen, och déarmed ldmnas
inga utokade upplysningar kring detta dotterbolag.

IFRS 3 "Rérelseférvarv” har uppdaterats och tydliggjorts under aret. Det har bl.a.
tydliggjorts att tillaggskopeskilling som inte utgar i form av egetkapitalinstrument
ska redovisas till verkligt varde vid varje rapporttillfélle, och tillhérande vardefor-
andringar i resultatrékningen bade avseende finansiella och icke-finansiella skul-
der. Férandringarna har emellertid inte medfért ndgon vasentlig inverkan pa kon-
cernredovisningen for denna koncern.

Nya IFRS-standarder och IFRIC-tolkningar som annu inte tratt i kraft
eller tillampats av Vitrolife, men som bedéms kunna ha paverkan pa
koncernen

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vérdering och redovisning
av finansiella tillgangar och skulder. (Ej antagen av EU och kan ej tillimpas i fértid.)
IFRS 15 "Intaktsredovisning” medfor en ny modell f6r intaktsredovisning, vilken
kommer att vara gemensam for alla branscher och transaktioner. (Ej antagen av
EU, kan e tillampas innan det. Galler fran och med 1 januari 2017.)

IFRIC 21 “Avgifter” klargér redovisningen av en forpliktelse att betala en skatt eller
avgift som inte &r inkomstskatt. Tolkningen klargér vad den forpliktande handelsen
som utloser skyldigheten att betala skatten eller avgiften &r samt nér en skuld dar-
med ska redovisas. (Godkand av EU, géller fér rdkenskapsar som pébérjas efter
den 17 juni 2014.) Koncernen &r fér narvarande inte utsatt foér ndgra vésentliga
skatter eller avgifter som inte &r inkomstskatter och darmed har detta tolkningsut-
talande inte nagon vasentlig paverkan pé koncernen.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte har trétt i kraft, vintas
ha nagon vésentlig inverkan pé& koncernen.

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar, langfristiga skulder och avsattningar bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas efter mer an 12 manader
réknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder bestar i allt
vasentligt enbart av belopp som férvéantas atervinnas eller betalas inom 12 mana-
der raknat fran balansdagen.

Konsolideringsprinciper

Dotterforetag

| koncernens bokslut ingar moderbolaget Vitrolife AB (publ) och de dotterbolag i
vilka moderbolaget har bestammande inflytande vid arets slut. Samtliga i koncer-
nen ingaende dotterbolag dgs till 100 procent av moderbolaget férutom A.T.S. Srl,
som &gs av Vitrolife till 70 procent per 2014-12-31.

Forvarv av bolag redovisas enligt férvarvsmetoden, vilket innebar att tillgangar och
skulder redovisas till verkliga varden enligt upprattad forvarvsanalys. Skillnaden
mellan anskaffningsvardet for dotterféretagsaktierna och det verkliga vérdet av



forvarvade tillgangar, 6vertagna skulder och eventualforpliktelser utgér koncern-
massig goodwill. | kdpeskillingen ingar dven verkligt varde pé alla tillgangar eller
skulder som &r en f6ljd av en 6verenskommelse om villkorad képeskilling. Forvarvs-
relaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.

Dotterforetags finansiella rapporter tas in i koncernredovisningen fran och med
forvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphér.

Koncerninterna fordringar och skulder, intékter eller kostnader och orealiserade
vinster eller férluster som uppkommer fran koncerninterna transaktioner mellan
koncernféretag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Intresseféretag

Intresseforetag é&r alla de féretag dar koncernen har ett betydande men inte
bestammande inflytande, vilket i regel omfattar mellan 20-50 procent av rosterna.
Innehav i intresseféretag redovisas enligt kapitalandelsmetoden och vérderas
inledningsvis till anskaffningsvérde. Koncernens redovisade varde pa innehav
i intresseforetag inkluderar goodwill som identifierades vid forvarvet, netto efter
eventuella nedskrivningar.

Koncernens andel av resultat som uppkommit i intresseféretaget efter forvarvet
redovisas i resultatrakningen och dess andel av féréndringar i 6vrigt totalresultat.
Ackumulerade férandringar efter forvarvet redovisas som @ndring av innehavets
redovisade varde. Nér koncernens andel i ett intresseforetags forluster uppgar
till eller Gverstiger dess innehav i intresseféretaget, inklusive eventuella fordringar
utan sékerhet, redovisar koncernen inte ytterligare forluster, om inte koncernen har
patagit sig forpliktelser eller gjort betalningar for intresseféretagets rékning.

Orealiserade vinster pa transaktioner mellan koncernen och dess intresseféretag
elimineras i forhallande till koncernens innehav i intresseforetaget. Aven orealise-
rade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett bevis pa att ett nedskriv-
ningsbehov foreligger fér den 6verlatna tillgangen. Tillampade redovisningsprin-
ciper i intresseféretag har i forekommande fall andrats for att garantera en konse-
kvent tilldmpning av koncernens principer.

Utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta upptas till den funktionella valutan med den valu-
takurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan med den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstér vid omrékningarna
redovisas i resultatrékningen. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas
till historiska anskaffningsvérden upptas till den valutakurs som géllde vid transak-
tionstillfallet. Icke-monetéra tillgangar och skulder som redovisas till verkliga vér-
den omréknas till den funktionella valutan med den kurs som rader vid tidpunkten
for vardering till verkligt varde. Valutakursforandringen redovisas sedan pa samma
satt som Ovrig vardeforandring avseende tillgangen eller skulden.

Funktionell valuta &r valutan i de primara ekonomiska miljéer dar de i koncernen
ingédende bolagen bedriver sin verksamhet. De bolag som ingar i koncernen &ar
moderbolag och dotterbolag. Moderbolagets funktionella valuta, tillika rapporte-
ringsvaluta, &r svenska kronor. Koncernens rapporteringsvaluta ar svenska kronor.

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, inklusive goodwill och andra kon-
cernmassiga 6ver- och undervarden, omraknas till svenska kronor till den valuta-
kurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet
omréknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgér en approximation
av kurserna som radde vid respektive transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser
som uppstar vid valutaomrékning av utlandsverksamheter redovisas i rapport éver
totalresultatet.

Féljande valutakurser har anvénts i bokslutet:

Valuta Genomsnittskurs Balansdagskurs

2014 2013 2014-12-31 2013-12-31
EUR 9,0968 8,6494 9,5155 8,943
usD 6,8577 6,514 7,8117 6,5084
AUD 6,1855 6,3046 6,3746 5,7592
GBP 11,2917 10,1863 12,1388 10,7329
CNY 1,1135 1,0596 1,2595 1,0732
JPY (100) 6,4867 6,6877 6,5362 6,1788
DKK (100) 122,0332 115,985 127,8087 119,8625
HUF (100) 2,9472 2,9142 3,0209 3,0116

Kaélla: Riksbanken

Intdkter

Intakter for forsaljning av varor redovisas i resultatrakningen nar véasentliga risker
och férméner som ar férknippade med varornas dgande har 6verforts till kdparen,
vilket normalt intraffar i samband med leverans. Normalt redovisas intékter nar
koparen har accepterat leverans, och installation och kontroll har skett. Intékt kan
ockséa redovisas sa snart leverans har skett men inte installation, om det i avtal ar
faststallt att risker och formaner i och med leverans har 6vergatt till képaren.

Omséttningen avser intakter fran forsaljning av varor samt fakturerade frakter och
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter. Férséljningsintékten
bokfors per fakturadatum. Fakturering sker i samband med utleverans. Intakterna
redovisas till det verkliga véardet av vad som erhéllits eller kommer att erhallas for
salda varor och tjanster i koncernens I6pande verksamhet. Intéktsredovisning av
tjanster, sdsom frakt, sker i takt med att tjansterna utfors.

Ranteintékter redovisas I6pande och erhallen utdelning redovisas nar rétten till
utdelning ér faststélld. | koncernredovisningen elimineras koncernintern férsalj-
ning.

Rorelsekostnader samt finansiella intékter och kostnader

Leasing

Leasing klassificeras i koncernredovisningen antingen som finansiell eller opera-
tionell leasing. Samtliga koncernens leasingavtal har klassificerats och redovisas
som operationella. Operationell leasing innebér att leasingavgiften kostnadsférs
over [6ptiden med utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som
de facto erlagts som leasingavgift under aret. Se aven not 25.

Finansiella intékter och kostnader

Finansiella intékter och kostnader bestar av ranteintékter pa bankmedel och
fordringar och réntebarande vardepapper, rantekostnader pa lan, utdelningsin-
takter, valutakursdifferenser, orealiserade och realiserade vinster pa finansiella
placeringar samt derivatinstrument som anvands inom den finansiella verksam-
heten.

Segmentrapportering

Rérelsesegment rapporteras pa ett satt som dverensstammer med den interna
rapportering som ldmnas till den hégste verkstallande beslutsfattaren. Den hégste
verkstéllande beslutsfattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resur-
ser och bedémning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion
identifierats som den verkstéllande direktcren.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen inkluderar pa tillgangs-
sidan likvida medel, kundfordringar, 6vriga fordringar, 6vriga finansiella anlagg-
ningstillgdngar samt derivat. P& skuldsidan aterfinns leverantrsskulder, 6vriga
skulder, laneskulder, del av avséttningar samt derivat.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget
blir part till instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balansrak-
ningen nar faktura har skickats. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér rattigheterna i avtalet reali-
seras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del
av en finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nér for-
pliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sétt utslacks. Detsamma géller for del
av en finansiell skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra
tillgangen férutom i de fall bolaget férvarvar eller avyttrar noterade vardepapper da
likviddagsredovisning tillimpas. Koncernen bedémer varje balansdag om det finns
nedskrivningsbehov for en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar.

Verkliga varden pa noterade finansiella instrument baseras pé aktuella marknads-
noteringar pa balansdagen. Fér onoterade finansiella instrument, eller om markna-
den for en viss finansiell tillgang inte ar aktiv, faststélls vardet genom tillimpning av
vedertagna varderingstekniker, och koncernen gor da antaganden som baseras pa
per balansdagen radande marknadsférhéllanden. Marknadsrantor ligger till grund
for berékningen av verkliga vardet pa langfristiga lan. For 6vriga finansiella instru-
ment dédr marknadsvarde ej finns angivet, bedéms verkliga vardet Gverensstamma
med redovisat varde.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta varderas till balansdagens kurs. Kursdif-
ferenser pa rorelsefordringar och rérelseskulder ingar i rérelseresultatet medan
kursdifferenser pa finansiella fordringar och skulder redovisas bland finansiella
poster.

Finansiella tillgangar varderade till verkligt vérde via resultatrakningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar som innehas for
handel och andra finansiella tillgadngar som foretaget initialt valt att placera i denna
kategori. En finansiell tillgang klassificeras som innehav fér handel om den for-
vérvas i syfte att séljas pa kort sikt. Derivat klassificeras som innehav fér handel
utom da de anvands for sakringsredovisning. Tillgangar i denna kategori vérderas
I6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i resultatrékningen.

Kundfordringar och 6vriga fordringar

For dessa typer av fordringar sker redovisning till upplupet anskaffningsvarde.
| de fall fordringarnas 16ptid &r kort har redovisning skett till nominellt belopp utan
diskontering enligt metoden for upplupet anskaffningsvarde. Om den férvéantade
innehavstiden &r langre &n 12 manader utgor de langfristiga fordringar och om
den &r kortare, 6vriga fordringar. Kundfordringar vérderas inledningsvis till verk-
ligt vérde och dérefter till upplupet anskaffningsvarde. D& kundfordrans férvantade
|6ptid ar kort, redovisas vardet till nominellt belopp utan diskontering. Avdrag gors
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for osakra fordringar, vilka bedéms individuellt. Nedskrivningar av kundfordringar
redovisas i rorelsens kostnader.

Likvida medel

Likvida medel omfattar kassa, omedelbart tillgéngliga banktillgodohavanden samt
ovriga penningmarknadsinstrument med ursprunglig 16ptid understigande tre
manader. Poster som |6per med fast rénta vérderas till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Denna kategori omfattar derivat med negativt verkligt virde samt del av dvriga
skulder som avser tillaggskopeskilling.

Uppléaning

Upplaning redovisas inledningsuvis till verkligt varde, netto efter transaktionskost-
nader och darefter till upplupet anskaffningsvarde. Eventuell skillnad mellan erhal-
let belopp och aterbetalningsbelopp redovisas i resultatrakningen férdelat Gver
laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden. Samtliga lan har rérliga
rantor ddrmed beddms det verkliga vardet i huvudsak 6verensstimma med det
bokférda vardet. Upplaning klassificeras som rantebérande langfristiga eller kort-
fristiga skulder i balansrékningen.

LeverantSrsskulder
Leverantorsskulder redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upp-
lupet anskaffningsvérde med tillimpning av effektivrantemetoden.

Derivat

Derivatinstrument utgérs av terminskontrakt som utnyttjas for att tacka risker for
valutakursférandringar. Koncernen klassificerar sina terminskontrakt som anvéands
for sakring av prognostiserade floden som kassaflddessékringar. Den effektiva
delen av férandringar i verkligt varde pa ett derivatinstrument som identifieras som
kassaflédessakring och som uppfyller villkoren f6ér sékringsredovisning, redovisas
i 6vrigt totalresultat. Den vinst eller forlust som hanfor sig till den ineffektiva delen
redovisas i forekommande fall omedelbart i resultatrakningen. Véardering till verk-
ligt varde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv
marknad.

Immateriella anlaggningstillgangar

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet for rorelseforvarvet
och det verkliga vardet av forvérvade tillgangar, 6vertagna skulder samt eventual-
forpliktelser. Goodwill vérderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumule-
rade nedskrivningar. Goodwill férdelas till kassagenererande enhet och skrivs inte
av, enligt IFRS, utan testas arligen fér nedskrivningsbehov.

Balanserade utgifter fér produktutveckling

Med forskningskostnader avses utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny
vetenskaplig eller teknisk kunskap. Med utgifter fér utveckling avses utgifter dar
forskningsresultat eller annan kunskap tillampas for att &stadkomma nya eller fér-
battrade produkter eller processer.

Utgifter for forskning kostnadsférs i den period de uppkommer. | koncernen redo-
visas utgifter for utveckling som immateriell tillgang i det fall tillgadngen bedéms
kunna generera framtida ekonomiska férdelar och d& endast under férutséattning
att det &r tekniskt och finansiellt mgjligt att fardigstélla tillgangen, avsikten ar och
forutséattning finns att tillgdngen kan anvandas i verksamheten eller sdljas samt
vardet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

| koncernens balansrakning &r aktiverade utvecklingsutgifter upptagna till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar.

Ovriga immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgangar som forvarvats av foretaget ér redovisade till
anskaffningsvéarde minus ackumulerade avskrivningar och nedskrivningar. Utgifter
for internt genererad goodwill och varuméarken redovisas i resultatrdkningen som
kostnad da de uppkommer.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tillgang laggs till anskaffningsvar-
det endast om de ¢kar de framtida ekonomiska férdelarna som &verstiger den
ursprungliga bedémningen och utgifterna kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Alla andra utgifter kostnadsférs nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart 6ver immateriella tillgangars
berdknade nyttjandeperioder, sévida inte sddana nyttjandeperioder &r obestamda.
Goodwill prévas for nedskrivningsbehov arligen eller sa snart indikationer upp-
kommer som tyder pa att tillgangen ifrdga har minskat i varde enligt IFRS. Avskriv-
ningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ér tillgéngliga for
anvéndning. De berdknade nyttjandeperioderna ér:

Balanserade utgifter produktutveckling 5-7 ar
Patent 10 ar
Varumarken, teknologi, kundrelationer 10 ar
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Balanserade utgifter fér produktutveckling skrivs huvudsakligen av pa 5 ar vilket
motsvarar de flesta produkters forvantade livslangd. Avskrivningstiden for patent
och varumérken féljer det underliggande patentets eller varumarkets livslangd som
i genomsnitt uppgar till 10 ar.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrékningen néar det
pa basis av tillganglig information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyt-
tan som é&r férknippad med innehavet tillfaller koncernen/féretaget och att anskaff-
ningsvérdet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter laggs till anskaffningsvérdet endast om det ar sannolikt att
de framtida ekonomiska férdelar som &r férknippade med tillgangen kommer att
komma féretaget till del och anskaffningsvérdet kan beraknas pa ett tillforlitligt
satt. Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de upp-
kommer.

Avgdrande for bedémningen nér en tillkommande utgift 1aggs till anskaffningsvar-
det &r om utgiften avser utbyten av identifierade komponenter, eller delar darav,
varvid sadana utgifter aktiveras. Aven i de fall ny komponent tillskapats liggs utgif-
ten till anskaffningsvardet. Eventuella oavskrivna redovisade vérden pa utbytta
komponenter, eller delar av komponenter, utrangeras och kostnadsférs i samband
med utbytet. Reparationer kostnadsfors I6pande.

Finansieringskostnader
Finansieringskostnader belastar resultatet i den period till vilken de hanfor sig.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaffningsvarden minskat
med beraknat restvarde. Avskrivningar sker linjart 6ver tillgdngens beraknade nytt-
jandeperiod, mark skrivs inte av. De beréknade nyttjandeperioderna ér:

Byggnader 20-31 ar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 10 ar
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Datorutrustning 3ar
Bilar och transportmedel 5ar

Beddmning av en tillgangs restvérde och nyttjandeperiod gors arligen.

Varulager

Varulagret &r upptaget till det lagsta av anskaffningsvardet och nettoforséljnings-
vardet. Dérvid har inkuransrisk beaktats, vilket sker genom individuell bedémning.
Anskaffningsvardet beréknas enligt vagda genomsnittspriser. | egentillverkade
halv- och helfabrikat bestar anskaffningsvéardet av direkta tillverkningskostnader
och skélig andel av indirekta tillverkningskostnader baserad pa normal kapacitet.

Nedskrivningar

Vid varje rapporttillfdlle gérs en bedémning av om det foreligger nagon indikation
pa en vardeminskning avseende koncernens tillgangar. Eventuella nedskrivningsbe-
hov avseende goodwill och 6vriga immateriella tillgangar vilka inte skrivs av I6pande
samt finansiella tillgdngar prévas dock minst pa arlig basis. Om sé &r fallet gor kon-
cernen en beddmning av tillgangens atervinningsvérde. Atervinningsvirdet utgors
av det hogsta av tillgangens verkliga varde, med avdrag for forsaljningskostnader
och nyttjandevérdet. Med nyttjandevarde avses nuvardet av samtliga in- och utbe-
talningar som &r hanférliga till tillgdngen under den period den férvantas nyttjas i
verksamheten med tillagg av nuvardet av nettoférséljningsvérdet vid nyttjandeperio-
dens slut.

Om det beraknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en
nedskrivning till tillgdngens atervinningsvarde. En tidigare nedskrivning aterférs nér
det har intraffat en foréandring i de antaganden som &g till grund for att faststalla till-
gangens atervinningsvarde nér den skrevs ned och som innebér att nedskrivningen
ej langre bedéms som erforderlig. Aten‘b’ringar av tidigare gjorda nedskrivningar pré-
vas individuellt och redovisas i resultatrékningen. Nedskrivningar av goodwill ater-
fors inte i en efterféljande period. Goodwill och Gvriga immateriella anlaggningstill-
gangar med obestamd nyttjandeperiod féljs I6pande och prévas arligen med avse-
ende pa nedskrivningsbehov, eller oftare om det finns indikationer pa att tillgangen
kan ha minskat i vérde. Goodwill férdelas pa de kassagenererande enheterna som
forvéantas ha nytta av forvérvet.

Resultat per aktie
Berakningen av resultat per aktie baseras pa arets resultat i koncernen hanforligt
till moderbolagets aktiedgare och pa det vagda genomsnittliga antalet aktier ute-
stdende under éret.

Erséattningar till anstéllda

Samtliga medarbetares pensionsplaner &r avgiftsbestdmda. Premierna kostnads-
fors I6pande och inga forpliktelser att betala ytterligare avgifter finns. Koncernens
resultat belastas for kostnader i takt med att férmanerna intjanas. Se vidare not 6.



Avsittningar

En avséttning redovisas i balansrékningen nér koncernen har en befintlig legal
eller informell férpliktelse som en foljd av en intraffad héndelse, och det &r troligt
att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktel-
sen samt en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dér effekten av nér i
tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar genom diskontering av det
forvantade framtida kassaflodet till en réntesats fore skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbeddmningar av pengars tidsvéarde och, om det ar tillampligt, de risker
som &r forknippade med skulden.

Aktiekapital

Transaktionskostnader som direkt kan hénféras till emission av nya stamaktier eller
optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag frdn emissions-
likviden.

Inkomstskatter

Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skatteregler som pa
balansdagen &r beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moderféreta-
gets dotterféretag &r verksamma och genererar skattepliktiga intakter. Ledningen
utvérderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjélvdeklarationer avseende situ-
ationer dér tillampliga skatteregler &r féremal for tolkning och gor, nar sa bedéms
lampligt, avsattningar for belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansrékningsmetoden, pa alla tem-
porara skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa tillgangar
och skulder och dessas redovisade vérden i koncernredovisningen. Uppskjuten
inkomstskatt beréknas med tillimpning av skattesatser (och -lagar) som har beslu-
tats eller aviserats per balansdagen och som f6rvédntas gélla néar den berérda upp-
skjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att framtida
skatteméssiga 6verskott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka de temporara
skillnaderna kan utnyttjas.

Uppskjuten skatt beréknas pa temporéra skillnader som uppkommer pa andelar i
dotterforetag, férutom dar tidpunkten for aterféring av den temporéra skillnaden
kan styras av koncernen och det &r sannolikt att den temporéra skillnaden inte
kommer att aterféras inom 6verskadlig framtid.

Total skatt utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Skatter redovisas i resultatrdkningen utom da underliggande transaktion redovisas
i ovrigt totalresultat varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat.
Aktuell skatt ar skatt som skall betalas eller erhallas avseende aktuellt ar. Hit hor
dven justering av aktuell skatt hanférlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt berak-
nas enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i temporéra skillnader mellan
redovisade och skattemassiga véarden pé tillgangar och skulder. Beloppen beréknas

Not 2. Rapportering per segment

Vitrolife har endast ett rérelsesegment, Fertilitet. Segmentet Fertilitet arbetar med att
utveckla, producera och marknadsféra néringslésningar (medier), produkter for frys-
forvaring, avancerade engangsinstrument som nalar och pipetter samt time-lapse
teknologi for fertilitetsbehandling. Segmentet arbetar &ven med medier och instru-
ment for att mojliggora utnyttjande och hantering av stamceller i terapeutiska syften.

Finansiell data per geografiskt omrade

baserade pa hur de temporéra skillnaderna férvantas bli utjgmnade och med till-
lampning av de skattesatser och skatteregler som &r beslutade eller aviserade per
balansdagen. Temporara skillnader beaktas ej i koncernméssig goodwill och i nor-
malfallet inte heller i skillnader hénférliga till andelar i dotterféretag som inte férvan-
tas bli beskattade inom 6verskadlig framtid. | koncernredovisningen delas obeskat-
tade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget kapital.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer
att medféra lagre skatteutbetalningar i framtiden.

Eventualfdrpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt &tagande som harrér fran
intréffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera osékra
framtida héndelser eller nér det finns ett atagande som inte redovisas som en
skuld eller avsittning pa grund av det inte &r troligt att ett utfléde av resurser kom-
mer att krévas.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprittat sin arsredovisning enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Redovisningsradets rekommendation RFR 2 - Redovisning fér
juridisk person. RFR 2 innebér att moderbolaget i arsredovisningen for den juri-
diska personen skall tillampa samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden s&
langt detta &r majligt inom ramen for Arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka
undantag och tillagg som skall géras fran IFRS. Skillnaderna mellan koncernens
och moderbolagets redovisningsprinciper framgér enligt féljande.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for moderbolaget har tillampats konse-
kvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter.
Redovisningsprinciperna &r oférandrade jamfort med féregaende éar.

Aktier och andelar
Aktier och andelar i koncernféretag redovisas till anskaffningsvarde och prévning
av nedskrivningsbehov sker arligen. Utdelningar redovisas i resultatrékningen.

Inkomstskatter

| moderbolaget redovisas obeskattade reserver inklusive uppskjuten skatteskuld.
| koncernredovisningen delas daremot obeskattade reserver upp pa uppskjuten
skatteskuld och eget kapital.

Aktiedgartillskott och koncernbidrag

Ovillkorat aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och aktive-
ras i aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras. Redovis-
ning av koncernbidrag har skett i enlighet med alternativregeln i RFR 2. Koncern-
bidragen redovisas som Bokslutsdispositioner.

| rérelseresultatet ingér av- samt nedskrivningar med 23 MSEK (35). Vitrolife hade
under 2014 ingen kund som utgjorde mer &n 10 procent av den totala omsatt-
ningen.

Sverige Nord- och Asien och EMEA exkl.  Koncernen totalt

Sydamerika Oceanien Sverige
Intékter fran externa kunder 14 311 85 851 185 263 225 087 510512
Anlaggningstillgangar (immateriella och materiella) 514 881 87 350 51 51431 653713
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Not 3. Forvarv av rorelse

Vitrolife férvarvade den 26 november 2014 samtliga aktier i Unisense FertiliTech
A/S, CVR no. 27 40 67 93, med adress Tueager 1 DK-8200 Arhus N Danmark.
| linje med bemyndigandet fran bolagsstamman beslutade styrelsen i samband
med forvarvet att genomféra en apportemission av 1 879 179 aktier. Dessa
utgjorde en del av képeskillingen for forvarvet av FertiliTech. Forvarvet genomfor-
des genom betalning med 1 879 179 Vitrolife aktier och betalning av befintliga
aktieagarlan i FertiliTech motsvarande 50 MDKK. Vardet p& apportegendom upp-
gick till 276 239 313 SEK.

Utover den fasta kopeskillingen kan en tillaggskdpeskilling motsvarande ett véarde
av 1 308 656 aktier utga. Tillaggskopeskillingen villkoras av uppfyllandet av defi-
nierade forsaljningsmal avseende perioden 2015 respektive 2016 till 2017.

FertiliTech och dess dotterbolag omsatte 76,7 MSEK under 2014 och redo-
visade ett resultat fére avskrivningar (EBITDA) pa -45,0 MSEK. Férvérvet har
paverkat Vitrolifes redovisade forséljning positivt om 2,2 MSEK samt resultatet
matt i EBITDA negativt om -12,7 MSEK. Transaktionen véntas paverka Vitrolifes
EBITDA per aktie negativt under 2015 men bidra positivt fran och med 2016, som
ett resultat av 6kad forséljning till foljd av nyttjandet av Vitrolifes globala marknads-
narvaro samt kostnadssynergier. Forvarvskostnaderna uppgar till ca 2,4 MSEK
och har i sin helhet kostnadsférts. Overvirdet hanforligt till forvarvet uppgick per
26 november 2014 till 272,6 MSEK varav 104,0 MSEK avsag produkter, 31,0
MSEK avsag varumarke samt -33,1 MSEK avsag uppskjuten skatt hanforlig till
overvarden. Resterande 6vervarde om 170,7 MSEK utgjorde goodwill relaterat
till synergier relaterade bland annat till nyttjandet av Vitrolifes globala marknads-
nérvaro for distribution av FertiliTechs produkter. Vidare ar goodwill hanférligt till
personalen da en betydande del av vardet ligger i personalens samlade férmaga
att snabbt kunna utveckla nya versioner av teknologiprodukterna. Nedanstaende
tabell sammanfattar erlagd képeskilling samt férvarvade tillgangar och skulder
som redovisas till verkligt vérde per forvarvsdagen.

Not 4. Ovriga rérelseintikter

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Valutakursvinster fordringar/skulder
av rorelsekaraktar 9964 2277 - -
Vinst avyttring maskiner och inventarier 1 594 - -
Justerad kopeskilling Vitrolife Kft.
och Conception Technologies 3535 651 - -
Externa bidrag, prod. utveckling 923 2462 - -
Ovrigt 708 1138 - -
Summa 15131 7122 - -
Not 5. Ovriga rorelsekostnader
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Valutakursforluster fordringar/skulder
av rérelsekaraktar -6902 -3009 -7 -123
Reafé6rlust omvéardering vid forvarv® - -996 - -
Forlust avyttring maskiner och -18 -399 - -
inventarier
Summa -6920 -4404 -7 -123

* Avser omvérdering vid forvarv av samtliga aktier i HertArt Aps till verkligt vérde.

Not 6. Anstallda, personalkostnader
och arvoden till styrelse

MSEK 2014 2013 Antal anstillda i medeltal

Identifierbara tillgangar och skulder FertiliTech HertArt Totalt Varav man

Varumérke 31,0 - 2014 2013 2014 2013

Produkter och utvecklingsprojekt 145,1 - Moderbolaget, Sverige - - - -

Materiella anldggningstillgangar 4,5 3,9 Dotterbolagen

Ovriga immateriella anlaggningstillgangar - 4,6 Sverige 128 130 48 48

Uppskjuten skattefordran (underskottsavdrag) 27,9 - USA 53 54 31 30

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar 4,0 - Ovriga virlden 61 50 45 35

Omsittningstillgangar 66,6 0,6 Summa 242 234 124 113

Roérelseskulder -32,8 -4,4

Langfristiga skulder -45,3 - Andel kvinnor i ledande befattningar

Uppskjuten skatt hénforlig till Gvervarden -33,1 - 2014 2013

Totalt forvarvade tillgangar och skulder 167,9 4,7 Styrelsen 33% 33%
Ledningsgruppen 20% 20%

Goodwill 170,7 -

Realisationsforlust, omvérdering av aktier vid forvarv - 1,0 Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

Tidigare redovisad resultat fran intresseforetaget - 0,6 Loner och erséttningar Sociala kostnader

Totala nettotillgangar 338,6 6,3 2014 2013 2014 2013
Moderbolaget 1070 930 336 283

Képeskilling FertiiTech  HertArt - varav pensionskostnader ) ) ) )

Likvida medel 6.4 04 Dotterbolag'en 108854 103936 36745 37005

! ! - varav pensionskostnader (=) (=) (9573) (9292

Villkorad kdpeskilling - 11 Summa 109924 104866 37081 37288

Tidigalre erlagd ki?peskilling - 2,8 - varav pensionskostnader -) (=) 9573 (9292)

gﬁin;t:r:gz:::(l;r"ng i;g;é G,; Av koncernens pensionskostnader avser 884 TSEK (760) gruppen styrelse och
VD, varav 884 TSEK (760) avser VD.

MSEK FertiliTech HertArt Léner och ersittningar fordelade per land och mellan styrelse-

Erlagda likvida medel -62,4 -2,4 ledam®&ter/VD och 6vriga anstillda

Likvida medel i férvarvad verksamhet 1,7 0,3 Styrelse/VD Ovriga anstilida

Paverkan pa koncernens likvida medel -60,7 -2,1 2014 2013 2014 2013
Moderbolaget, Sverige 1070 930 - -
Dotterbolagen
Sverige 3958 3741 55746 56871
- varav tantiem o.d. (966) (1 260)
L_!SA - - 22828 22063
Ovriga vérlden - - 26322 21261
Summa 5028 4671 104896 100195
- varav tantiem o.d. (966) (1 260)

40 Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014



Styrelse

Under é&ret har i enlighet med 2013 &rs arsstdmmas beslut 930 TSEK (770)
utbetalats i arvode till styrelsen. Styrelsens ordférande Carsten Browall erhéll 300
TSEK och 6vriga fem styrelseledaméter erhéll 120 TSEK vardera samt ordféran-
den i revisionsutskottet, Tord Lendau, erhdll 30 TSEK extra i arvode. Vid Vitrolifes
arsstdmma den 5 maj 2014 beslutades att styrelsearvodena skulle utgé med totalt
1 110 TSEK fram till ndsta arsstamma. Till ordférande Carsten Browall utgar 330
TSEK och 6vriga fem styrelseledaméter 150 TSEK vardera samt 30 TSEK extra
till ordféranden i revisionsutskottet.

Verkstéllande direktor

Till verkstéllande direktéren Thomas Axelsson har under verksamhetsaret 2014
utgatt |6n om sammanlagt 3 958 TSEK varav 966 TSEK ér rorlig del. Bilférman
har ej utgatt. Pensionen &r avgiftsbestdamd och pensionspremier erlaggs med
30 % av I6nen. Bolaget har gentemot VD en uppségningstid om 6 manader, VD
har tillika en uppségningstid om 6 manader. Vid uppségning fran bolagets sida
utgar avgangsvederlag om 12 manadsloner. VD har i sitt anstéllningsavtal en kon-
kurrensbegransningsklausul. Pensionséldern &r 65 ar.

Ovriga ledande befattningshavare

Under verksamhetsaret 2014 har till ledande befattningshavare, koncernens led-
ningsgrupp som férutom VD bestar av 4 (4) personer utgétt 16n om 9 689 TSEK
(10 422), varav 1 813 TSEK (2 535) i rérlig 16nedel. Den rérliga I6nen baseras pa
utfallet av olika parametrar jamfort med faststéllda mal. Parametrarna &r hanfor-
liga till bolagets forséljning och resultat. Premier fér sedvanlig tjdnstepension har
erlagts. Pensionsalder &r 65 ar. Vid uppséagningstid fran bolagets sida &ger évriga
ledande befattningshavare en uppségningstid om 3-6 manader och vid uppséag-
ning fran egen sida 3-6 manader. Ingen dger rétt till avgangsvederlag. Inga [an till
ledande befattningshavare finns.

Avgiftsbestimda pensionsplaner

| Sverige har koncernen avgiftsbestdmda pensionsplaner fér anstallda som helt
bekostas av féretaget. | utlandet finns avgiftsbestamda planer vilka till del bekos-
tas av dotterféretaget och delvis tacks genom avgifter som de anstéllda betalar.
Betalning till dessa planer sker I6pande enligt reglerna i respektive plan.

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Inbetalningar fér avgiftsbestamda planer 9573 9292 - -

Kapitalforsakring

Kapitalférsakring till VD samt tidigare VD ingick med 1 661 TSEK (1 240). Dessa
kapitalforsakringar redovisas under 6vriga finansiella anlaggningstillgangar samt
avséttningar, se dven not 27.

Not 7. Ersattning till revisorer

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013

Deloitte
Revisionsuppdraget 707 - 609 -
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget 140 - 140 -
Skatteradgivning 70 - 70 -
Ovriga tjanster 80 - 80 -
PwC
Revisionsuppdraget - 687 - 600
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget - 181 - 181
Skatteradgivning - 295 - 295
Ovriga tjanster - 275 - 275
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag 288 214 - -
Revisionsverksamhet utéver

revisionsuppdraget - 41 - -
Skatteradgivning - 269 - -
Ovriga tjanster - - - -
Summa 1285 1962 899 1 351

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen
samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvaltning, 6vriga arbetsuppgif-
ter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat
bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomférandet
av sadana 6vriga arbetsuppgifter. Med revisionsverksamhet ut6ver revisionsupp-
draget avses kvalitetssédkringstjanster, inklusive bitrdde vid iakttagelser vid sadan
granskning, vilka skall utféras enligt forfattning, bolagsordning, stadgar eller avtal
och som utmynnar i en rapport som &r avsett dven for andra an uppdragsgivaren.
Radgivning rérande skattefragor redovisas separat. Allt annat &r 6vriga tjénster.

Not 8. Rorelsens kostnader

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ravaror och férnédenheter -68288 -62262 - -
Forandring av lager av fardiga
varor och produkter i arbete 1525 -2 493 - -
Personalkostnader -156 287 -147 580 -338 -362
Av- och nedskrivningar -23250 -34911 - -28
Ovriga externa kostnader -129077 -127812 -9 509 -5 287
Ovriga rérelsekostnader -6 920 -4 404 -7 -123
Summa -382297 -379462 -9 854 -5 800
Not 9. Finansnetto
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ranteintakter 332 378 232 633
Valutakursvinster 12 846 7025 4153 339
Utdelning fran andelar i - - 4918 2949
_dotterbolag
Ovriga finansiella intakter 8 900 - 898
Finansiella intakter 13186 8303 9303 4819
Rantekostnader -963 -1829 -528 -5667
Valutakursforluster -7 634 -7 082 -7 580 -1 366
Nedskrivning andel i dotterbolag - - - -5 196
Nedskrivning finansiella -799 - -799
_anlaggningstillgangar
Ovriga finansiella kostnader -212 -2 - -
Finansiella kostnader -9 608 -8913 -8 907 -7129
Summa 3578 -610 396 -2310
Not 10. Valutakursdifferenser
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
| rorelseresultatet 3068 -732 -7 -123
I finansiella poster 5212 -57 -3427 -1027
Summa 8280 -789 -3434 -1150
Not 11. Skatter
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt for aret -84 539 -15267 -4 -104
Uppskjuten skatt avseende
6vriga tempordara skillnader 113 8 - -
Uppskjuten skatt avseende
internvinst i varulager och évervérden 44 380 - -
Uppskjuten skatt avseende aktiverat/
upplost skattevarde i underskotts- 885 -2588* - -
avdrag
Uppskjuten skatt avseende avsattning
till obeskattade reserver -3959 -5621 - -
Summa skattekostnad -37 456 -23088 -4 -104

*varav -2 891 tsek avsag det amerikanska dotterbolaget. Rattelse har skett ar 2014 i enlighet med

IAS 8, se not eget kapital.

Avstamning effektiv skattesats

Resultat fore skatt 146924 79788 1526 -1932
Skatt enligt géllande skattesats for

moderbolaget (22 %) -32323 -17554 -336 425
Skillnad i utlandska skattesatser -8373  -2679 - -
Poster redovisade direkt mot eget

kapital - 164 - -
Ovriga ej avdragsgilla kostnader -56810 -3561 -747 -1161
Ej skattepliktiga intakter/erhallen

aktieutdelning, moderbolaget 513 - 1083 736
Avrékning utldndsk skatt (filial),

just skatt féregéende ar -367 304 -4 -104
Ovrig skatt samt uppskjuten skatt

férandring underskottsavdrag m.m. 904 238 - -
Summa skattekostnad -37 456 -23088 -4 -104

Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014 41



Uppskjuten skattefordran  Uppskjuten skatteskuld

Koncernen 2014 2013 2014 2013
Immateriella/Materiella anldggnings- - -* -2865 -6572

tillgangar, éveravskrivningar
Avséttning till periodiseringsfond - - -15918 -6166
Internvinst varulager 1601 1287 - -
Immateriella tillgangar - - -34765 -1547
Eliminering valutaeffekt pa forvarvslan

samt foréndrad redovisningsprincip

restvérdeavskrivning inventarier 559 - - -2086
Underskottsavdrag 29524 - - -
Derivat 617 414 - -
Uppskjuten skatt avseende temporéra

skillnader 271 - -5294 -4244*
Summa uppskjuten

skattefordran/skatteskuld 32572 1701 -58842 -20615
Kvittning -32572 -1701 32572 1701
Netto uppskjuten

skattefordran/skatteskuld - - -26270 -18914*

*Tidigare ars uppskjuten skatt i USA har justerats och bokférts mot eget kapital i enlighet med IAS 8. Felet har
korrigerats mot ingdende balans 2013 da det inte har varit mgjligt att omrékna tidigare ars effekter.

Underskottsavdrag har aktiverats i den man man har bedémt att dessa kan utnytt-
jas mot framtida beskattningsbara vinster. Per den 31 december 2014 ar samt-
liga skattemassiga underskottsavdrag aktiverade, vilka beréknas att kunna utnytt-
jas mot framtida vinster alternativt utnyttjade mot arets beskattningsbara vinster.
Uppskjuten skattefordran 29,5 MSEK avser berdknade underskottsavdrag om
134,2 MSEK i dotterbolaget Vitrolife A/S, Danmark som férvarvades 26 november
2014, se not 3. Uppskjuten skatteskuld 33,5 MSEK avser forvarvade immateriella
tillgangar i Vitrolife A/S, vilka omréknats till balansdagens kurs per 31 december
2014 samt uppldsts avseende december manads avskrivning.

Andrad metod for skattemissiga avskrivningar ar 2012

Under 2012 fusionerades tva svenska dotterbolag med Vitrolife Sweden AB.
Bolagen tillampade innan fusionen olika principer for skatteméssiga avskrivningar
pa inventarier. Efter fusionen tillampas en gemensam metod, rakenskapsenliga
avskrivningar. Overgangen resulterade ar 2012 i en total Gkad skattekostnad om
6 666 TSEK, varav 4 172 TSEK uppskjuten skatt. Under aren 2013 och 2014
har endast omklassificering skett frdn uppskjuten skatt till inkomstskatt om 2 086
TSEK per ar dvs ingen resultateffekt.

Not 12. Immateriella anlaggningstillgangar

Koncernen Goodwill Utveck- Patent Ovriga  Totalt im-
lings- materiella
utgifter anl. tillg.

Ackumulerade anskaffningsviarden
Ingdende balans 2013-01-01 200107 45327 10962 14144 270541
Rorelseforvarv - 3654 - 1472 5126
Omklassificering - -1554 -399 19583 -
Internt utvecklade tillgangar - 970 861 - 1832
Utangering - -5454 -1864 -3193 -10511
Arets omrikningsdifferens 1160 179 21 94 1454
Utgdende balans 2013-12-31 201268 43123 9582 14470 268442
Ingéende balans 2014-01-01 201268 43123 9582 14470 268442
Anskaffningar - 2538 360 - 2898
Rorelseforvarv 170752 65401 8847 101825 346 825
Utangering - -10511 -2221 - -12732
Arets omrikningsdifferens 10518 6216 1007 3121 20862
Utgdende balans 2014-12-31 382538 106 767 17575 119416 626 296

Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingdende balans 2013-01-01 -17993 -25202 -5801 -5538 -54532
Rorelseforvarv - -478 - - -478
Utrangering - 1778 287 1747 3812
Nedskrivning - -2667 - - -2667
Arets avskrivningar - -4416 -837 -2928 -8181
Arets omrékningsdifferens - -81 6 -66 -141
Utgdende balans 2013-12-31 -17993 -31064 -6345 -6784 -62186
Ingdende balans 2014-01-01 -17993 -31064 -6345 -6784 -62186
Utrangering - 10872 - - 10872
Omklassificering - 43 -72 - -29
Arets avskrivningar - -4773 -554 -2966 -8293
Arets omrékningsdifferens - -4 078 -966 -225 -5269
Utgdende balans 2014-12-31 -17993 -29000 -7937 -9975 -64905
Redovisade vérden

Per 2013-12-31 183275 12059 3237 7686 206257
Per 2014-12-31 364545 77767 9638 109441 561 391
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Moderbolaget Patent Totalt
Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 2013-01-01 160 160
Utgaende balans 2013-12-31 160 160
Ingéende balans 2014-01-01 160 160
Utgéende balans 2014-12-31 160 160
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Ingédende balans 2013-01-01 -160 -160
Arets avskrivningar - -
Utgaende balans 2013-12-31 -160 -160
Ingédende balans 2014-01-01 -160 -160
Arets avskrivningar - -
Utgéende balans 2014-12-31 -160 -160
Redovisade vérden

Per 2013-12-31 0 0
Per 2014-12-31 0 0

Avskrivningarna har i resultatrakningen fordelats per funktion enligt
nedan:

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Kostnad for salda varor -3756 -1514 - -
Forséljningskostnader -1171  -1093 - -
Administrationskostnader -276 -335 - -
Forsknings- och utvecklingskostnader -3090 -5239 - -
Summa -8293 -8181 - -

Koncernens goodwill &r hanforlig till forvéry av dotterbolag och dess verksamheter.

Goodwill har nedskrivningstestats med utgangspunkt fran budget och prognoser
dér det forsta aret i prognosen baseras pa foretagets budget och de efterféljande
fyra aren utifran historisk tillvéxttakt justerat for foretagsledningens prognoser om
framtiden. Prognoserna har tagits fram internt av féretagsledningen med utgangs-
punkt i historiska data, ledningens samlade erfarenhet samt deras bésta bedém-
ning om foéretagets utvecklingspotential och marknadstillvaxt. De kassafldden som
prognostiserats efter fem ar har baserats pa en mer konservativ tillvéaxttakt om 4
(2) procent per &r. De prognostiserade kassaflédena har nuvérdesberiknats med
en diskonteringsranta om 8,6 (8,5) procent. De viktigaste variablerna i prognosen
ar marknadsandel och -tillvéxt, bruttomarginal, férséljningskostnader samt inves-
teringar. Berékningen baseras pa en fortsatt god bruttomarginal och investerings-
behovet har bedémts att vara for att ersatta befintliga tillgangar. Arbetskapitalet
har antagits foréndras i proportion med omsattningen och skuldsattningsgraden
beddms vara oférandrad da tillvéxten antagits ske inom ramen for den befintliga
verksamheten och med egna medel. Atervinningsvirdet, som i koncernen berzk-
nas som nyttjandevérde 6verstiger det redovisade vardet. Féretagsledningen
bedémer att inga rimliga férandringar i de viktiga variablerna och antagandena
leder till att enhetens atervinningsvarde blir lagre &n de redovisade vérdena.

For att stodja nedskrivningsprévningarna som utférts av de immateriella anlagg-
ningstillgadngarna har en 6vergripande analys skett av kansligheten i de variabler
som anvants i modellen. Ett antagande om hdéjd diskonteringsrénta till 10,0 pro-
cent pavisar att atervinningsvérdena fortfarande 6verstiger de redovisade vérdena.
Ovriga antaganden sasom bruttomarginal, investeringsbehov och tillvaxttakt har
antagits vara konstanta.

Not 13. Materiella anlaggningstillgangar

Koncernen Bygg- Maskiner  Inventarier, Pagaende Totalt
nader ochandra verktyg och nyanldgg-
och tekniska installa- ningar
mark anlagg- tioner
ningar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende balans 2013-01-01 66970 36068 75357 56 178452
Anskaffningar 93 2 646 3939 -20 6 658
Rérelseforvary - 230 - - 230
Forsaljningar/utrangeringar - -2960 -5164 -  -8124
Omklassificeringar -733 -515 1222 - -26
Arets omrakningsdifferens -33 -7 -26 - -66
Utgéende balans 2013-12-31 66297 35462 75328 36 177124
Ingdende balans 2014-01-01 66 297 35462 75328 36 177124
Anskaffningar - 1033 4044 911 5987
Rorelseforvary 1131 1798 1601 - 4530
Forséljningar/utrangeringar -142 -636  -5227 - -5905
Omklassificeringar - 36 - -36 -
Arets omrikningsdifferens 9267 1807 7 083 - 18157
Utgéende balans 2014-12-31 76553 39600 82829 911 199893



Ackumulerade av- och nedskrivningar
Iggéende balans 2013-01-01 -12077 -23563 -48 366 - -84 007
Ovriga forvarv - -90 - - -90

Arets avskrivningar -2824 -1960 -8125 -12909
Forsaljningar/utrangeringar - 1651 4308 - 5959
Omklassificeringar - -97 97 - -
Arets omrékningsdifferens 72 -85 -109 - -122
Utgéende balans 2013-12-31 -14828 -24 143 -52196 - -91168
Ingaende balans 2014-01-01 -14828 -24 143 -52196 - -91168
Arets avskrivningar -2835 -2029 -7599 - -12463
Forsaljningar/utrangeringar 90 466 4724 - 5280
Omklassificeringar 692 -286 -377 - 29
Arets omrikningsdifferens -2476 -942  -5832 - 9249
Utgéende balans 2014-12-31 -19357 -26934 -61280 - -107 571
Redovisade vérden
Per 2013-12-31 51470 11319 23132 36 85957
Per 2014-12-31 57196 12666 21550 911 92322
Moderbolaget Inventarier och Totalt
verktyg
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingdende balans 2013-01-01 400 400
Utgédende balans 2013-12-31 400 400
Ingdende balans 2014-01-01 400 400
Utgédende balans 2014-12-31 400 400
Ackumulerade av- och nedskrivningar
Ingéende balans 2013-01-01 -360 -360

Arets avskrivningar -28 -28

Utgédende balans 2013-12-31 -388 -388
Ingédende balans 2014-01-01 -388 -388
Arets avskrivningar - -
Utgaende balans 2014-12-31 -388 -388
Redovisade vérden

Per 2013-12-31 12 12
Per 2014-12-31 12 12

Avskrivningarna har i resultatrakningen fordelats per funktion enligt
nedan:

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Kostnad for salda varor -6763 -6413 - -
Forsaljningskostnader -256 -277 - -
Administrationskostnader -4290 -5260 - -28
Forsknings- och utvecklingskostnader -1154 -960 - -
Summa -12463 -12909 - -28
Not 14. Varulager
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Ravaror och fornédenheter 37937 26577 - -
Varor under tillverkning 9069 5580 - -
Fardiga varor och handelsvaror 44 670 27 759 - -
Summa 91676 59916 - -

Nedskrivning fér inkurans av ravaror om 2,0 MSEK (1,1) samt fardigvaror
5,4 MSEK (2,1) ingdr i utgdende varulager.

Not 15. Fordringar och skulder hos
koncernforetag

Moderbolaget har fordringar pa det danska dotterbolaget Vitrolife A/S som upp-
gér till 45,2 MDKK (-) samt fordringar pa ungerska dotterbolaget Vitrolife Kft. som
uppgér till 132,9 MHUF (69,9). Fordringar p& det svenska dotterbolaget uppgér till
0 MSEK (0). Moderbolaget har skulder till dotterbolaget Vitrolife Sweden AB om
165,0 MSEK (75,4).

Not 16. Kundfordringar

Kundfordringar redovisas efter hansyn tagen till under aret uppkomna kundférluster.
Fér 2014 uppgick konstaterade kundférluster i koncernen till 290 TSEK (706).

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Kundfordringar 90240 65176 - -
Avgar reservering for osékra -5 620 -3720 - -

fordringar
Summa 84 620 61 456 - -
Aldersstruktur kundfordringar:
Forfallet, antal dagar:

Totala Ej forfallet: 0-30 31-60 61-120 >120 Totalt
kundfordringar: forfallet:
90 240 64734 12173 6 256 2 349 4728 25506
(65176) (44768) (13187) (3243) (1102) (2876) (20408)

Not 17. Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Hyra och 6vriga fastighetskostnader 2133 1498 - -
Forutbetalda marknadsaktiviteter 82 280 - -
Underhallsavtal 1311 1506 - -
Forsakring 2433 1791 792 428
Depositioner 17 120 - -
Ovriga férutbetalda kostnader 1366 1170 93 135
Upplupna intékter 538 1170 - -
Summa 7 880 7 535 885 563

Not 18. Kassaflodesanalys och likvida medel

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Betalda samt erhallna rantor
Erhallen ranta 191 104 1 5
Erlagd rénta -1115  -1789 -528 -567
Summa -924 -1685 -527 -562
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Av- och nedskrivningar av tillgangar 23250 34912 799 28
Orealiserade valutakursdifferenser -7 310 1315 3983 1444
Nedskrivning andel i dotterbolag - - - 5196
(HertArt Aps)
Justering tillaggskopeskilling Cryo -2778 - - -
Reavinst/forlust férséljning tillgangar, - 1085 - -898
omvardering kop aktier dotterféretag
Aktieutdelning (ej utbetald, kvittats - - -4918 -2949
skuld dotterbolag)
Ovrigt -1551 - - -
Summa 11611 37312 -136 2821
Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Delkomponenter som ingar i likvida medel
Kassa och bank 107598 53769 2119 565
Summa 107598 53769 2119 565

Utnyttjad checkkredit uppgick till - TSEK (-). Limit p& checkrakningskrediten &r
50 MSEK (30).

Kortfristiga placeringar har klassificerats som likvida medel med utgangspunkt fran att:
= De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

= De kan latt omvandlas till kassamedel.

= De har en I6ptid om hogst tre méanader fran anskaffningstidpunkten.

Likvida medel som inte anvands i den dagliga verksamheten placeras i enlighet med
Vitrolifes finanspolicy, se not 24. Nagon aktiv férvaltning har inte skett under 2014.
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Not 19. Eget kapital

Aktiekapital
Endast ett aktieslag finns. Alla aktier har samma rétt.

Ovrigt tillskjutet kapital

Avser eget kapital som ér tillskjutet fran dgarna. Har ingar del av 6verkursfonder som
forts over till reservfond per den 31 december 2005. Avséttningar till 6verkursfond
fran den 1 januari 2006 och framover redovisas ocksa som tillskjutet kapital.

Omrékningsreserv

Omrékningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid
omrékning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter som har upp-
réttat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens
finansiella rapporter presenteras i. Moderbolaget och koncernen presenterar sina
finansiella rapporter i svenska kronor.

Ackumulerad valutakursdifferens i eget kapital

Koncernen
2014 2013
Ingéende varde -39519 -36817
Arets valutakursdifferens i utlindska
dotterbolag, netto efter skatt 20794 -2702
Utgaende véarde -18725 -39519

Upplysningskravet enligt ARL 5 kap 148§ avseende specificering av férandring av
eget kapital jamfort med féregaende ars balansrékning framgar av sidan 34.

Enligt utdelningspolicy fér Vitrolife AB (publ) skall det &rligen féreslas en utdelning
eller annan form av utskiftning som i genomsnitt 6ver tiden motsvarar 30 procent
av arets nettovinst efter betald skatt. | enlighet ddrmed &r det styrelsens och verk-
stallande direkt6rens intention att féresla arsstimman en utdelning om 1,50 SEK
per aktie for 2014, totalt 32,6 MSEK. Utdelningen blir féremal for faststallelse pa
arsstamman den 5 maj 2015.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjdnade vinstmedel i
moderbolaget och dess dotterforetag.

Not 20. Resultat per aktie

Genomsnittligt antal utestéende aktier under &r 2014 uppgick till 19 987 534
(19 830 936) stycken. Arets resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare om
109 109 TSEK (56 274) gav ett resultat per aktie om 5,46 SEK (2,84).

Not 21. Rantebarande skulder

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Langfristig del, banklan 60019 21622 59472 14756
Kortfristig del, banklan 25774 17028 18079 6224
Summa 85793 38650 77551 20980
Forfallotidpunkt
Om 1-5ar 60019 21622 59472 14756
Om >5 &r - - - -
Summa 60019 21622 59472 14756

Utnyttjad checkrakningskredit redovisas som langfristig del, banklan, - TSEK (-).
For lanevillkor och évriga kontraktsmassiga villkor, se not 24. Sakerhet finns for
viss del av banklanen, se not 27.

Not 22. Ovriga skulder

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Kéllskatt 2300 2092 - -
Moms och punktskatter 2025 2502 - -
Skatteskulder 1967 1751 - -
Tillaggskopeskilling Cryo 8462 8938 8462 8938
Ovriga skulder 1050 1718 - -
Summa 15804 16996 8462 8938
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Not 23. Upplupna kostnader
och forutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget

2014 2013 2014 2013
Upplupna personalkostnader 37175 25957 - -
Revision och konsultation 1366 1421 875 545
Royalty 0 87 - -
Arsredovisning 274 251 260 251
Styrelsearvode 973 789 973 789
Ovriga skatter i utlandet 3442 487 - -
Upplupna rantekostnader 68 - 68 -
Omstruktureringskostnader 3407 - - -
Ovriga upplupna kostnader 7210 7 641 8 300
Forutbetalda intékter 10675 1122 - -
Summa 64590 37755 2184 1885

Not 24. Finansiella instrument och
finansiell riskhantering

Vitrolifekoncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella
risker. Med finansiella risker avses fluktuationer i féretagets resultat och kassa-
flode till foljd av férandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kre-
ditrisker.

Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncernens férmaga
att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att generera avkastning till
aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och att uppratthalla en optimal kapi-
talstruktur for att halla kostnaderna for kapitalet nere. For att upprétthalla eller jus-
tera kapitalstrukturen kan koncernen gora forandringar i utdelning till aktiedgarna,
aterbetala kapital till aktiedgarna, utfarda nya aktier, férvéarva egna aktier eller sélja/
kopa tillgangar.

Vitrolifes styrelse anser att Vitrolife bor ha en stark kapitalbas for att mojliggsra
fortsatt hog tillvéxt, saval organisk som genom forvérv. Bolagets nettoskuld i rela-
tion till EBITDA bér i normala fall inte 6verstiga tre ganger. Med nettoskuld avses
rantebédrande skulder minus réntebarande tillgangar och likvida medel. Vitrolifes
styrelse har som malsattning att uppna tillvaxt under I6nsamhet. Malet for Vitrolifes
tillvaxt 6ver en tredrsperiod ar en férsaljningsokning med i genomsnitt 20 procent
per ar till en rérelsemarginal om 17 procent (rérelsemarginalmélet har i samband
med bokslutet justerats till att rérelsemarginalen fére avskrivningar (EBITDA) skall
uppga till 30 procent).

Vitrolife har genom sin externa finansiering kapitalkrav. Koncernen har uppfylit
samtliga uppstéllda krav under 2014,

Finanspolicy

Vitrolife har en koncernpolicy for sin finansiella verksamhet, vilken definierar
finansiella risker och anger hur bolaget skall hantera dessa risker. Policyn anger
dessutom vilka rapporter som skall upprattas. Enligt denna policy skall bolaget
alltid behalla en likviditet motsvarande minst tre manaders kanda framtida netto
kontantutbetalningar.

Avtalsvillkor
Forfallostruktur for finansiella skulder:

Inom 2 ar 3ar 4 ar >4 ar Totalt

1ar

2013-12-31
Upplaning 17028 10312 6993 4317 - 38650
Leverantdrsskulder 15596 - - - - 15596
Ovriga skulder 31523 7436 16332 - 4515 59806
Derivat 1884 - - - - 1884
2014-12-31
Uppléaning 26321 18080 16652 12370 12370 85793
Leverantorsskulder 22282 - - - - 22282
Ovriga skulder 44587 18579 - - 4773 67939
Derivat 2803 - - - - 2803

Vitrolifes totala kreditramar uppgick till 136 MSEK (99) varav 86 MSEK (39)
utnyttjades. Kreditramarna anvéndes for forvarvskrediter samt lan for finansiering
av MEA-laboratoriet i Denver.

Koncernens effektiva rintesats under 2014 uppgick till 2,1 procent (2,2).



Réanterisker

Under &r 2014 har Vitrolife upptagit ett nytt Ian om 6,5 MEUR, vilket avser forvér-
vet av FertiliTech. Vitrolife har sedan tidigare dven ett [an i EUR avseende forvarv
av Cryo-koncernen om 15,7 MSEK (20,1). Vitrolife har dven ett 1&n i USD i dot-
terbolaget Vitrolife Inc. avseende ombyggnad av MEA-laboratoriet i Denver om
3,2 MSEK (8,8) samt dven férvirvslan i USD avseende kdp av fastighet i Denver
om 2,7 MSEK (4,1) samt 2,3 MSEK (9,8) avseende férvarv av verksamheten i
Conception Technologies inklusive férvéarvskostnader.

Vitrolife har under aret slutamorterat ett forvéarvslan i GBP i moderbolaget om
0,9 MSEK (0,9) samt ett 1&n i FertiliTech om 41 MSEK (-). Totalt har under 2014
amortering skett med 59,7 MSEK (31,5). Réntorna fér samtliga 1&n r rérliga.

Kreditrisker

Koncernens finansiella tillgangar redovisas till 203,1 MSEK (121,0), varav
107,6 MSEK (53,8) avser likvida medel. Vitrolife har traditionellt haft laga kredit-
forluster och detta galler aven 2014. Risken begransas genom kreditvardighets-
kontroller och forskottsbetalningar av nya kunder samt genom néra kunduppfélj-
ning i samarbete mellan ekonomi- och marknadsfunktionen. Vidare gjordes en
individuell prévning av kundfordringarna géllande betalningsférmaga och kredit-
vérdighet vid balansdagen.

Valutarisker

Valutarisk ar risken for fluktuationer i vérdet pa ett finansiellt instrument pa grund
av féréndringar i valutakurser. Denna risk &r relaterad till férandringar i férvéantade
och kontrakterade betalningsfldden (transaktionsexponering), omvérdering av
utlandska dotterbolags tillgéngar och skulder i utlandsk valuta (omrikningsexpo-
nering) samt finansiell exponering i form av valutarisker i betalningsfléden i 1&n och
placeringar. Vitrolife &r ett globalt bolag med forsaljning i cirka 110 lander. Detta
gor att bolaget paverkas av variationer i valutakurser. Malet &r att minimera paver-
kan av dessa féréndringar dar sa ar praktiskt majligt.

Storst paverkan har férandringar av EUR och CNY. Den externa férsaljning
som sker fran det amerikanska dotterbolaget sker helt och hallet i USD. Inflédet
matchas mot dotterbolagets utfléde i form av kostnader vilka i huvudsak dven ar
i USD. Forsaljningen fran det svenska dotterbolaget Vitrolife Sweden AB sker i
EUR 60 procent (64), CNY 26 procent (15), SEK 9 procent (16) och USD 5
procent (5). Huvuddelen av kostnaderna fér de svenska enheterna &r i SEK, dock
finns en del kostnader aven i EUR. Detta utfléde matchas sa langt majligt mot
inflode i EUR.

Foretagets transaktionsexponering férdelar sig pa foljande valutor:

Lokal valuta Belopp i SEK Andel, %

2014 2013 2014 2013 2014 2013
EUR 16 856 17831 153339 154224 61 72
CNY 66 701 34 992 74 271 37077 30 18
uSD 2011 1967 13792 12813 6 6
AUD 870 959 5384 6 044 3 3
GBP 104 165 1178 1682 0 1
NOK 1128 628 1229 697 0 0
JPY 8161 6497 529 435 0 0
DKK 428 499 522 579 0 0
Summa 96260 63538 250244 213551 100 100

For 2015 har 9,6 MEUR sékrats genom terminer till genomsnittlig kontraktskurs
9,18 SEK/EUR. Under 2014 sakrades 9,0 MEUR, vilket motsvarade ca 37 pro-
cent av intékter i EUR.

Utlandska nettotillgangar hanfor sig till Vitrolife Inc., Vitrolife KK, Vitrolife Ltd.,
Vitrolife Pty Ltd., Vitrolife A/S-koncernen, A.T.S. Srl, Vitrolife Kft. samt HertArt
ApS. Arets omrakningsexponering uppgér till 194,0 MSEK (120,3) och har inte
terminsséakrats.

Kadnslighetsanalys

For att hantera rénte- och valutakursrisk har koncernen som syfte att minska
paverkan av kortsiktiga fluktuationer pa koncernens resultat. Pa lang sikt kommer
emellertid varaktiga forandringar i valutakurser och réantor fa en paverkan pa det
konsoliderade resultatet.

Per den 31 december 2014 beraknas en generell htjning av lanerantan med
1 procentenhet minska koncernens resultat fére skatt med cirka 858 TSEK (387).

En generell hojning med 4 procent av SEK gentemot andra utldndska valutor har
bersknats minska koncernens resultat fére skatt med cirka 9,0 MSEK (7,8) for
aret som slutade 31 december 2014.

Verkligt varde

Koncernen

Finansiella tillgangar och skulder uppgick till 203,17 MSEK (121,0) respektive
178,8 MSEK (115,9). Ingen terminssakring har skett fér de valutakomponenter
som ingar i ovanstaende belopp. For verkligt vardehierarki, se not 26.

For valutakontrakt som vérderas till verkligt varde bestdms det verkliga vardet med
utgangspunkt fran noterade kurser pa balansdagen.

Moderféretaget

Finansiella tillgangar och skulder uppgick till 829,3 MSEK (438,8) respektive
273,5 MSEK (140,3). Bolaget har utifran dotterbolagens framtida intj&nings-
potential bedomt att ytterligare nedskrivning av det bokférda vérdet av andelar i
koncernféretag 760,8 MSEK (425,0) inte &r erforderlig. Ingen terminssékring har
skett for de valutakomponenter som ingar i ovanstéaende belopp.

Finansiella instrument per kategori
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillampats for nedanstaende
poster:

Tillgangar i Tillgangar varderade till Derivat for sakrings-  Finansiella tillgangar
balansrikningen upplupet anskaffnings- andamal till verkligt vérde via
vérde resultatrakningen
2014 2013 2014 2013 2014 2013

Ovriga finansiella

anlaggningstillgangar 6240 1445 - - 3746 4000
Kundfordringar 84620 61457 - - - -
Ovriga fordringar 862 329 - - - -
Likvida medel 107598 53769 - - - -
Summa 199320 117 000 - - 3746 4000
Skulder i Skulder védrderade till  Derivat for sékrings-  Finansiella skulder
balansréikningen upplupet e_l_nskaffnings- andamal till verkligt v'ei!'de via

vérde resultatrakningen
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Upplaning 85793 38650 - - - -
Leverantdrsskulder 22282 15596 - - - -
Ovriga skulder 40926 34056 - - 27013 25750
Derivat - - 2803 1884 - -
Summa 149001 88302 2803 1884 27013 25750

Not 25. Leasingavgifter avseende
operationell leasing

Vitrolife hyr lokalerna i Goteborg. Renrum har byggts och bekostats av Vitrolife.
Nuvarande hyresavtal I6per till 31 oktober 2018. Avtalet klassificeras som ett
operationellt leasingavtal.

Vitrolife hyr en fastighet i Denver. Moduler som sedan adderats till byggnaden och
som innehaller produktionslokalerna etc. dgs dock av foretaget. Likasa ags en
intilliggande byggnad vilken férvarvades 201 1. Nuvarande hyresavtal [6per till 30
april 2015. Avtalet klassificeras som ett operationellt leasingavtal.

Vitrolife hyr lokalerna i San Diego. Avtalet I6per till den 30 juni 2016 och klassifice-
ras som ett operationellt leasingavtal.

Vitrolife hyr lokalerna i Danmark, tva i Arhus och en i Viby. Avtalet for Viby Ioper till
den 30 april 2023 och klassificeras som ett operationellt leasingavtal. De andra
tva avtalen &r uppsagda per balansdagen och kostnaderna for resterande leasing-
period &r tagna under 2014.

Hyresavgifterna drkopplade till KPl och varierar med marknaden som helhet. Variabla
avgifter faktureras 1:1 i efterhand efter arlig avstamning. Inga restriktioner finns till
foljd av ingangna leasingavtal. | det fall om- och tillbyggnad har bekostats av Vitro-
life, sker en individuell prévning huruvida kostnaderna &r balansgilla eller om de i
sin helhet skall kostnadsféras.

| 6vrigt har Vitrolife tecknat leasingavtal hanférliga till tjanstebilar samt viss kontors-
utrustning och verktyg.

Kostnadsférda leasingavgifter under 2014 uppgér till 15 276 TSEK (11 635).

Avtalade framtida minimileaseavgifter avseende ej uppségningsbara kontrakt
fordelar sig enligt foljande:

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Inom ett ar 9530 8850 - -
Inom tva till fem ar 19441 22022 - -
Over fem ar 3834 - - -
Summa 32805 30872 - -
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Not 26. Verkligt viarde och bokfort viarde pa
finansiella tillgangar och skulder

Verkligt varde
Verkligt vérde har beraknats for samtliga finansiella tillgangar och skulder enligt
IFRS 13.

Inom niva 1 klassificeras: Finansiella anlaggningstillgéngar, kundfordringar och
ovriga fordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, likvida medel, leverantorsskulder
och 6vriga skulder samt upplaning med réntedebitering. Verkligt varde for dessa
finansiella tillgangar och skulder uppskattas vara lika med dess bokférda véarde
(upplupet anskaffningsvérde). Bokfort virde minskat med nedskrivningar utgér ett
approximativt verkligt varde for kundfordringar och leverant6rsskulder. For langfris-
tiga ej rantebarande skulder har verkligt vérde beraknats genom att framtida kas-
safléden har diskonterats med aktuella marknadsrantor avseende skuldens [6ptid.
Samtliga lan har rérliga rantor och darmed bedéms det verkliga vardet pa dessa
lan i huvudsak 6verensstamma med det bokforda vardet.

Inom niva 2 klassificeras: Derivat fér sdkringsredovisning. Vardering till verk-
ligt vérde for valutaterminerna baseras pa publicerade terminskurser pa en aktiv
marknad.

Inom niva 3 klassificeras: Ovriga finansiella anldggningstillgangar avser ono-
terat aktieinnehav som har vérderats baserat p& senast genomférda transaktion i
form av nyemission, varmed verkligt vérde uppskattas vara lika med bokfért varde.
Langfristiga ej rantebarande skulder avser tillaggskopeskillingar, som vésentligen
vérderats pa icke observerbara data. Verkligt varde har berdknats genom att fram-
tida kassafloden, baserat pa forvantad forsaljning, har diskonterats med aktuella
marknadsréntor avseende skuldens 16ptid. Berékning till verkligt varde avseende
finansiella skulder inom niv& 3 har genererat en paverkan pa resultatrakningen
under perioden om -599 TSEK (1 078) vilken redovisas bland finansiella intakter.

Koncernens finansiella tillgdngar och skulder ar varderade i enlighet med féljande

| verkligt véardehierarkin nedan redovisas endast sadana finansiella tillgadngar och
skulder som vérderas till annat &n upplupet anskaffningsvarde. Finansiella till-
gangar och skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde uppgar till 199 320
TSEK (117 000) respektive 149 001 TSEK (88 302).

Verkligt vardehierarki

TSEK Varderingsniva 141231 131231
Finansiella tillgangar
Finansiella tillgangar till verkligt

varde via resultatrakningen 3 3746 4 000
Finansiella tillgangar totalt 3746 4000
Finansiella skulder
Finansiella skulder till verkligt varde

via resultatrédkningen 3 27013 25750
Derivat for sakringsandamal 2 2 803 1884
Finansiella skulder totalt 29816 27634
Not 27. Stillda sdakerheter
och eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget

Stéllda sdkerheter 2014 2013 2014 2013
Foretagsinteckningar 20000 20000 3100 3100
Kapitalférsakring 1661 1240 - -
Summa 21661 21240 3100 3100

Stallda sakerheter avser féretagsinteckningar for skulder till kreditinstitut fér egna
engagemang samt stélld sikerhet fér kapitalférsékring (anskaffningsvérdet).

hierarkier: Koncernen Moderbolaget
Niva 1: Noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar eller skulder. Eventualférpliktelser 2014 2013 2014 2013
Niva 2: Andra observerbara data for tillgangen eller skulden &n noterade priser Garanti Tullverket 200 200 _ _
inkluderade i Niva 1, antingen direkt eller indirekt. Kapitalforsikring, skillnad anskaff-
Nivé 3: Data for tillgangen eller skulden som inte i sin helhet baseras pa observer- ningsvérde och marknadsvirde 150 38 - -
bara marknadsdata. Summa 350 238 - _
Not 28. Andelar i koncernforetag/intresseforetag

Moderbolaget
Andelar i koncernféretag 2014 2013
Ingdende anskaffningsvérde 424 993 419 397
Justering av férvarvskurs, Vitrolife Kft. (Cryo) -2778 -699
Forvarv Vitrolife A/S (HertArt Aps) 338 609 6295
Ovillkorat aktiedgartillskott (HertArt Aps) - 5196
Nedskrivning (HertArt Aps)* - -5196
Utgaende bokfort varde 760 824 424 993
Andelar i intresseforetag 2014 2013
Ingdende anskaffningsvarde - 2779
Omklassificering till dotterforetag till foljd av forvarv - -2779

Utgaende bokfort varde

Bolag Org. nr. Site Antal aktier  Andel i % Bokfért varde 2014 Bokfért virde 2013
Bolag dgda av Vitrolife AB:

Vitrolife, Inc. 84-1547804 Denver och San Diego, USA 500 000 100 139 481 139 481
Vitrolife Sweden AB 556546-6298 Goteborg, Sverige 5000 000 100 178 386 178 386
Vitrolife Pty Ltd. 102959964 New South Wales, Australien 1 100 0 0
Vitrolife KK 0104-01-081049 Tokyo, Japan 200 100 850 850
Vitrolife Ltd. 04628698 Warwick, England 1025 100 11935 11935
Vitrolife Kft. 06-09-017195 Budapest, Ungern n/a 100 78 507 81285
A.TS. Srl 12758490150 Milano, Italien n/a 70 6 760 6 760
HertArt Aps 32840787 Greve, Danmark 166 667 100 6296 6296
Vitrolife A/S 27 4067 93 Arhus, Danmark 3741 200 100 338 609 -
Summa 760 824 424 993

*Nedskrivning av andel i dotterbolag avser dotterbolaget HertArt Aps som har tillférts ytterligare eget kapital i form av ett ovillkorat aktiedgartillskott motsvarande ned-

skrivningen.
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Not 29. Narstaende

Narstaenderelationer

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterféretag, se not 28.

Av koncernens totala ink&p och férséljning métt i SEK avser 55,3 procent (54,1)
av inkdpen och 27,8 procent (28,3) av férsiljningen koncerninterna transaktioner.
Internpris mellan koncernens olika segment &r satta utifran principen om "arm-
langds avstand” dvs. mellan parter som ar oberoende av varandra, valinformerade
och med ett intresse av transaktionerna.

Transaktioner med nyckelpersoner i ledande stéllning
Styrelseledaméterna i Vitrolife har utéver styrelsearvodet inte erhéllit nagon

annan erséttning under 2014.

De sammanlagda erséttningarna ingér i "personalkostnader” (se not 6):

2014 2013
Styrelseledaméter 1070 930
Ledande befattningshavare 9 689 10 422
Summa 10 759 11352

Not 30. Hiandelser efter balansdagen

| samband med bokslutet beslutade styrelsen att justera bolagets I6nsamhetsmal
till att rérelsemarginalen fére avskrivningar (EBITDA) skall uppgé till 30 procent.

| 6vrigt har inga andra handelser efter balansdagen intraffat vilka i vasentliga avse-
enden paverkar bedémningen av den finansiella informationen i denna rapport.

Not 31. Kritiska uppskattningar
och bedomningar

Operationella leasingavtal

Vitrolife hyr lokalerna i Géteborg. Renrum har byggts och bekostats av Vitrolife.
Nuvarande hyresavtal l6per till 31 oktober 2018. Hyra for lokalerna i Géteborg
(se not 25) betalas till leasinggivarna med regelbunden justering till marknadshy-
resniva. Vitrolife hyr lokalerna i Danmark, tva i Arhus och enii Viby. Avtalet for Viby
|6per till den 30 april 2023 och klassificeras som ett operationellt leasingavtal.

Férutom den under 2011 forvéarvade fastigheten i Denver s& hyr Vitrolife Inc.
fastigheterna i Denver respektive San Diego. De moduler som sedan adderats till
byggnaden och som innehéller produktionslokalerna etc. dgs dock av foretaget.
Avtalen I6per till den 30 april 2015 respektive 30 juni 2016 och utgérs av kombi-
nerade leasingavtal pa mark och byggnad. Det &r inte mojligt att erhalla en tillforlit-
lig uppdelning av det relativa verkliga véardet fordelat pa mark respektive byggnad.
Klassificering av avtalen grundar sig darfér pa om det tydligt framgéar om bada
bestandsdelarna ér finansiella eller operationella leasingavtal dar bedémning &r
att avtalen ar att anse som operationella leasingavtal. Aganderétten till marken
overgar ej vid avtalsperiodens slut. Baserat pa ovanstaende kvalitativa faktorer
har ovanstaende leasingavtal bedomts som operationella.

| 6vrigt har Vitrolife leasingavtal hanférliga till tjanstebilar samt viss kontorsutrust-
ning och verktyg. Samtliga avtal bedéms utgéra operationella leasingavtal inne-
barande att leasingavgifter kostnadsfors dver I6ptiden med utgangspunkt fran
nyttjandet.

Goteborg den 25 mars 2015

Maris Hartmanis
Styrelseledamot

Carsten Browall
Styrelsens ordférande

Barbro Fridén
Styrelseledamot

Pia Marions
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har avgivits den 25 mars 2015

Deloitte AB
Jan Nilsson Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor

Tord Lendau
Styrelseledamot

Nedskrivningsprovning av goodwill

Vid berdkning av kassagenererande enheters atervinningsvérde fér bedémning
av eventuellt nedskrivningsbehov pa goodwill, har flera antaganden om framtida
férhallanden och uppskattningar av parametrar gjorts. En redogorelse av dessa
aterfinns inot 12.

Atervinning av virdet pa utvecklingsutgifter

Inga indikationer pa ytterligare nedskrivningsbehov féreligger per 31 decem-
ber 2014. De projekt som tillgdngsforts kan med rimlig sakerhet antas generera
intaktsbringande produkter inom en nara framtid.

Vardering av tillgangar avseende FertiliTech

| samband med forvérvet gjordes med hjélp av externa radgivare en kassaflédes-
baserad vérdering av tillgangarna hénforliga till forvarvet av FertiliTech. Bedom-
ning gjordes aven kring méjligheten att nyttja skatteméssiga underskottsavdrag.

Uppdatering rérande stimningar i USA och Danmark

Vitrolife har ett antal patent och andra immateriella rattigheter som &r viktiga for
bolaget. P4 marknaden finns ett antal andra patent etc. som innehas av andra
bolag och dér gransdragningar ibland kan vara svara att gora. Vitrolife &r for nar-
varande involverad i tvister i USA rérande ett patent inom time-lapseomradet med
Auxogyn Inc. Féretaget bedémer utifran nuvarande fakta att den ekonomiska ris-
ken avseende dessa tvister &r av mindre betydelse. | 6vrigt &r bolaget inte involve-
rat i nagon rattsprocess géllande sina egna eller andras réttigheter. Dock finns det
inga garantier for att sddana ansprak inte kommer att riktas fran eller mot bolaget
i framtiden.

Under 2012 inlamnades tre stamningar mot Vitrolifes amerikanska dotterbolag
tillsammans med Southwest Transplant Alliance och University of Texas med krav
pa skadestand i samband med tre lungtransplantationer. Eftersom produkterna
séldes fore utdelningen av Xvivo hanterar Vitrolife de aktuella stdmningarna dven
framgent. Xvivo har juridiskt ansvar for forséaljning som skett fran 1 oktober 2012.
Vitrolife har en skadestandsforsakring och foretrads av advokater anlitade av
forsakringsbolaget. Vitrolifes forsakring har en sjélvrisk som innebér att Vitrolife
far bekosta juridiska kostnader och skadestand upp till 50 TUSD per stamning.
Vitrolife har per balansdagen totalt reserverat 150 TUSD. Den juridiska proces-
sen har fortgatt under aret med bland annat vittnesmal. Férsékringsbolagets
advokater, vilka foretrader Vitrolife, gr bedémningen att det &r osékert nér nagon
vasentlig utveckling av drendet kommer att ske.

Vitrolife &r dven inblandade i tva arbetsrelaterade tvister, en i Danmark och en i
USA. Foretaget bedomer utifran nuvarande fakta att den ekonomiska risken avse-
ende dessa tvister ar av mindre betydelse.

Intygande

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att arsredovisningen har upprét-
tats i enlighet med god redovisningssed, ger en rattvisande bild av moderbolagets
stéllning och resultat samt att férvaltningsberattelsen ger en rattvisande 6ver-
sikt 6ver utvecklingen av moderbolagets verksamhet, stallning och resultat och
dessutom beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget
star infor. Styrelsen och verkstallande direktéren forsékrar ocksé att koncernre-
dovisningen har upprattats i enlighet med internationella redovisningsstandarder
IFRS s&som de antagits av EU, ger en rattvisande bild av koncernens stallning
och resultat samt att koncernférvaltningsberattelsen ger en réttvisande 6versikt
ver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning och resultat och dessutom
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som koncernen star infor.

Fredrik Mattsson
Styrelseledamot

Thomas Axelsson
Verkstéllande direktér
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REVISIONSBERATTELSE

Till &rsstdmman i Vitrolife AB (publ) org.nr
556354-3452

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen
och koncernredovisningen for Vitrolife AB
(publ) fér rakenskapséaret 2014 med undan-
tag for bolagsstyrningsrapporten pé sidorna
27-29. Bolagets arsredovisning och koncern-
redovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pa sidorna 24-47.

Styrelsens och verkstéllande direktérens
ansvar for arsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att upprétta en arsredo-
visning som ger en rattvisande bild enligt ars-
redovisningslagen och en koncernredovisning
som ger en rattvisande bild enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de
antagits av EU, och arsredovisningslagen

och for den interna kontroll som styrelsen

och verkstéllande direktéren bedémer ar
nodvandig for att upprétta en arsredovisning
och koncernredovisning som inte innehaller
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovis-
ningen och koncernredovisningen pa grundval
av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige. Dessa standarder kré-
ver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar
och utfor revisionen for att uppna rimlig séker-
het att rsredovisningen och koncernredovis-
ningen inte innehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder
inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i &rsredovisningen och koncern-
redovisningen. Revisorn véljer vilka atgérder
som ska utforas, bland annat genom att
bedoma riskerna for vasentliga felaktigheter i
arsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen
som &r relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen
for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som ar andamalsenliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i
bolagets interna kontroll. En revision innefattar
ocksa en utvardering av dndamalsenligheten i
de redovisningsprinciper som har anvénts och
av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktdrens uppskattningar i redovisningen,
liksom en utvérdering av den dvergripande
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presentationen i rsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat
ar tillréckliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
upprattats i enlighet med arsredovisningsla-
gen och ger eni alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av moderbolagets finansiella
stéllning per den 31 december 2014 och
av dess finansiella resultat och kassafl6-
den for aret enligt rsredovisningslagen.
Koncernredovisningen har uppréttats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger
en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2014 och av dess finan-
siella resultat och kassafléden for aret enligt
International Financial Reporting Standards,
sadsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Vara uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 27-29.
Forvaltningsberéttelsen &r forenlig med ars-
redovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att &rsstdmman faststéller
resultatrékningen och balansrakningen for
moderbolaget och koncernen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen for raken-
skapséaret 2013-01-01 - 2013-12-31 har
utférts av en annan revisor som lamnat en
revisionsberattelse daterad 26 mars 2014
med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Rapport om andra krav enligt

lagar och andra forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfort

en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust samt
styrelsens och verkstallande direktorens for-
valtning fér Vitrolife AB (publ) fér rakenskaps-
aret 2014. Vi har dven utfort en lagstadgad
genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande

direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forsla-
get till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for
forvaltningen enligt aktiebolagslagen samt att
bolagsstyrningsrapporten pa sidorna 27-29
ar upprattad i enlighet med arsredovisnings-
lagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala
oss om forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller férlust och om férvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betréaffande bolagets
vinst eller forlust har vi granskat styrelsens
motiverade yttrande samt ett urval av under-
lagen for detta for att kunna bedéma om
forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvars-
frihet har vi utover var revision av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgérder och férhallanden

i bolaget for att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren
ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven
granskat om n&gon styrelseledamot eller
verkstallande direktdren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredo-
visningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Dérutdver har vi last bolagsstyrningsrap-
porten och baserat pa denna lasning och var
kunskap om bolaget och koncernen anser vi
att vi har tillréacklig grund for vara uttalanden.
Detta innebar att var lagstadgade genomgéng
av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inriktning och en vésentligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige
har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar
vinsten enligt forslaget i forvaltningsberét-
telsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats, och
dess lagstadgade information &r férenlig med
arsredovisningens och koncernredovisning-
ens Ovriga delar.

Goteborg den 25 mars 2015

Deloitte AB
Jan Nilsson Fredrik Jonsson
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor



ORDLISTA OCH AKTIEAGARINFORMATION

ORDLISTA

Foljande forklaringar ar avsedda som en hjélp
for lasaren for att forsta vissa specifika termer
och uttryck i Vitrolifes arsredovisning:

Biologiska kvalitetstester: Med hjalp av
biologiska system (levande celler, organ eller
djur) testa hur vl en produkt eller insatsvara
fungerar i relation till en kravspecifikation.

Bioteknik: Kombination av biologi och teknik
som i férsta hand innebér att anvanda celler
eller komponenter fran celler (sdsom enzymer
eller DNA) i tekniska tillimpningar.

Blastocyst: Ett embryo dag 5-7 efter
befruktning. Celldelningen har gatt sa langt
att den forsta celldifferentieringen agt rum
och embryot har ddrmed fatt tva olika typer av
celler.

Embryo: Ett befruktat dgg.

Ex vivo (latin ”utanfor det levande”):
Biologiska processer i levande celler och
vavnader nér de befinner sig i artificiell miljo
utanfor kroppen. "Motsatsen” till in vivo.

ICSI (intracytoplasmatisk spermie-

injektion): Injicering av en enda spermie
direkt in i agget.

ARSSTAMMA 2015

Arsstamma i Vitrolife AB (publ) halls tisdagen den 5 maj 2015
klockan 17:00 i Vitrolifes lokaler i Goteborg, besoksadress

In vitro (latin ”i glas”): En process som
tagits ut frn en cell for att istéllet pagaien
artificiell milj6, exempelvis ett provror.

In vivo: Biologiska processer i levande
celler och vavnader nér de befinner sig pa sin
naturliga plats i hela organismer.

Inkubator: Utrustning for odling av embryon i
kontrollerad milj.

1UI: Intra-Uterine Insemination, "artificiell
insemination”. En hég koncentration av aktiva
spermier injiceras i livmodern for att 6ka
chansen for graviditet.

IVF, in vitro-fertilisering, provrors-
befruktning: Befruktning (fertilisering)
mellan kvinnans och mannens kénsceller samt
odling av embryo utanfdr kroppen.

Klinisk studie/prévning: En undersok-
ning pa friska eller sjuka manniskor for

att studera effekten av ett lakemedel eller
behandlingsmetod.

Medicinteknik: Omfattar hjadlpmedel som
anvands for att stélla diagnos pa sjukdom,
behandla sjukdom och som rehabilitering.

Preklinisk studie: Forskning som dger rum
innan ldkemedel eller behandlingsmetod &r
tillréckligt dokumenterat for att studeras pa
ménniskor. Till exempel testning av substanser
pa vévnadsprov samt senare testning pa
forsoksdjur.

Stamceller: Icke-specialiserade celler som
finns i alla flercelliga organismer. Celltypen
har férmégan att mogna (differentiera) till
flera andra celltyper och dérfér finns stora
férhoppningar om deras medicinska roll.

Time-lapseteknologi: Embryon, dvs.
befruktade dgg placeras i en odlingsskal i

ett mikroskop som ar placerat i en inkubator.
Mikroskopet tar dérefter bilder pa embryona
under odlingsprocessen. Bilderna spelas
dérefter upp som en film och analyseras av en
embryolog.

Vitrifikation: Process for att konvertera ett
material till ett glas-liknande fast tillstand, till
exempel genom snabb nedfrysning. | det har
fallet snabb nedfrysning av &gg och embryon,
for att kunna utfora IVF vid senare tillfalle.

INVESTOR RELATIONS

Gustaf Werners gata 2. Fér mer information, se www.vitrolife.

com

DISTRIBUTION AV ARSREDOVISNINGEN

Vitrolifes arsredovisning finns tillganglig pa svenska samt
ett sammandrag av Arsredovisning 2014 pa engelska.

REVISORER

Mikael Engblom, Ekonomi- och informationschef
Tel: 031-721 80 14, E-post: mengblom@vitrolife.com

Bolagets revisor ar Deloitte AB med auktoriserade revisorn Jan

Nilsson som huvudansvarig, samt den auktoriserade revisorn Fredrik

sedan 2014.

Arsredovisningarna gar att ladda ner pa www.vitrolife.com, dar

de ocksa gar att bestalla i tryckt version.

Den tryckta versionen av arsredovisningen skickas per post till

Deloitte AB

Jonsson. Jan Nilsson och Fredrik Jonsson har haft uppdrag i Vitrolife

Besoksadress: Sédra Hamngatan 53, 411 06 Géteborg

Tel 075-246 43 00

de aktiedgare och andra intressenter som efterfragat den.

RAPPORTER 2015

Delar januari-mars, den 28 april
Delar januari-juni, den 14 juli

Delar januari-september, den 5 november
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Carsten Browall
Styrelsens ordférande

Fodd 1958, Civ.ek. Ledamot sedan 2012.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i
Global Health Partner AB, Unident AB och
SciBase AB. Styrelseordférande i Metrum
AB och Osstell AB. Tidigare uppdrag:
Lang erfarenhet fran medicinteknik

och hélsovardssektorn med ledande
befattningar inom snabbvéxande féretag
som Mdlnlycke, Nobel Biocare, Capio och
Unfors RaySafe. Aktieinnehav i Vitrolife*:
14 000 aktier.

"‘J\
-

Barbro Fridén

Fodd 1956, Leg. Lék, Med. Dr., sub-
specialist inom reproduktionsmedicin/

IVF. Ledamot sedan 2010. 6vriga
uppdrag: Sjukhusdirektor for Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, Géteborg. Tidigare
uppdrag: Divisionschef for Karolinska
Universitetssjukhuset, verksamhetschef for
Fertilitetscentrum i Géteborg/Stockholm
och medicinsk redaktor for Lakartidningen.
Aktieinnehav i Vitrolife*: O aktier.

Maris Hartmanis

Fodd 1953, Tekn. Dr. och docent i

biokemi. Ledamot sedan 2008. Ovriga
uppdrag: Styrelseledamot i ProNova,
Center for Proteinteknologi, vid KTH.
Tidigare uppdrag: VD i Medivir AB,
forskningsdirekt6ér pa Gambro samt VD

for Gyros AB, som han ocksa grundade.
Ledande befattningar inom Amersham
Biosciences, Pharmacia & Upjohn och
Pharmacia. Aktieinnehav i Vitrolife*: O aktier.

Tord Lendau
Fédd 1957. Ledamot sedan 2008.

Ordférande i revisionsutskottet sedan 2014.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Stille AB, Scibase AB, Actea Consulting
AB och Encare AB. Styrelseledamot i Boule
Diagnostics AB. Tidigare uppdrag: Chef
for Sandvik MedTech, VD for Artimplant AB,
Noster Systems AB, Medtronic/Synectics,
Dantec SA och Synectics Medical AB.
Aktieinnehav i Vitrolife*: 14 000 aktier.

50 Vitrolife AB (publ) Arsredovisning 2014

Pia Marions

Fodd 1963, Civ.ek. Ledamot sedan 20183.
Ovriga uppdrag: CFO fér Folksam, ett

av de storsta forsakringsbolagen i Sverige.
Tidigare uppdrag: CFO f6ér Carnegie
Group, ledande befattningar inom RBS
(Royal Bank of Scotland), Skandia Liv,
Léansforsakringar Liv och Finansinspektionen
samt arbetat som revisor. Aktieinnehav i
Vitrolife*: O aktier.

Fredrik Mattsson

Fodd 1972, Civ.ing. Industriell ekonomi.
Ledamot sedan 2007. Qvriga uppdrag:
Investment Director p& Bure Equity AB,
styrelseordférande i XVIVO Perfusion AB
och Celemiab Group AB, styrelseledamot
i Mercuri International AB. Tidigare
uppdrag: VD for Vittra Utbildning AB
och ledande befattningar inom Gambro.
Aktieinnehav i Vitrolife*: 10 000 aktier.



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

‘.{j;
Thomas Axelsson
Verkstillande direktor (CEO)

Fodd 1959, Anstilld 2011. Ovriga
uppdrag: Styrelseledamot i MedCap AB.
Tidigare uppdrag: Erfarenhet som VD fran
publika noterade bolag, Stille och Artema
samt for flera onoterade medicintekniska
bolag, styrelseordférande i SBL Vaccin AB,
Neoventa Medical AB, Airsonett AB och
bolag framforallt inom Life Science-sektorn.
Affarsomradeschef pa Baxter. Aktieinnehav i
Vitrolife*: 17 400 aktier.
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Maria Forss

Vice President Business
Development & Global
Marketing

Fodd 1972, Civ.ek. Anstilld 2012. Ovriga
uppdrag: Styrelseledamot i Oncorena
Holding AB. Tidigare uppdrag: Ansvarig
for affarsutveckling pa PULS, VD for
Duocort Pharma och olika chefsbefattningar
inom Global Marketing och Product
Management pa AstraZeneca. Aktieinnehav
i Vitrolife*: O aktier.
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Anders Ardstal
Media Operations &
Supply Chain Director

Fodd 1981, Civ.ing. Industriell ekonomi.
Anstélld 2012. Tidigare uppdrag:

Vice VD och siljchef p& LumenRadio,
managementkonsult p4 McKinsey & Co och
olika operativa chefspositioner pa Thule.
Aktieinnehav i Vitrolife*: O aktier.

Christer Silversand
Chief Scientific Officer (CSO)

Fodd 1963, Fil.Dr. i Zoologisk fysiologi.
Anstalld 1998. Tidigare uppdrag: Mer
an 25 ars erfarenhet fran biomedicinsk
forskning & utveckling. Tio ar i akademiska
befattningar p&4 Géteborgs Universitet
och Sahlgrenska Universitetssjukhuset
och mer &n 15 ar pa Vitrolife Sweden AB.
Aktieinnehav i Vitrolife*: O aktier.

* Aktieinnehav inkluderar make/makas, omyndiga barns
och nérstaende bolags innehav.

Mikael Engblom
Chief Financial Officer (CFO)

Fodd 1977, Civ.ek. Anstilld 2007. Tidigare
uppdrag: Olika controlleruppdrag pa
Vitrolife och Volvo Cars. Aktieinnehav i
Vitrolife*: 5 000 aktier.
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TOGE THER.

ALL THE WAY

Vitrolife startades 1994. Fertilitetsbranschen var fortfarande ny; den férsta baby som féddes genom
provrérsbefruktning eller in vitro-fertilisering (IVF) var Louise Brown i Storbritannien 1978. Det férsta IVF-
barnet i Sverige foddes i Goteborg 1982. Robert G Edwards var en avdem som 1968 drog igang arbetet
med att utveckla metoder for att befrukta dgg utanfor kroppen. For detta fick han Nobelpriset i medicin
2010. Allteftersom teknikerna for IVF-behandling utvecklades, insag man olika komponenters betydelse for
resultatet. Medierna (néringsldsningarna) som embryot befruktades och odlades i utanfér kroppen blan-
dades fran bérjan oftast av klinikerna sjélva. Dr. Peter Svalander och Prof. Lars Hamberger var tva av dem
som insag vardet av att kunna tillverka dessa naringslésningar pa industriell vag, for att pa sa satt kunna
astadkomma storre sékerhet, kvalitet och effektivitet i processen. Vitrolife var fott.

Vitrolife AB (publ)
Vitrolife Sweden AB
Box 9080

SE-400 92 Goteborg
Sverige

Tel +46 31 721 80 00
Fax+46 31 721 80 99

A.T.S. Srl

Via Pistrucci, 26

20137 Milano

Italien

Tel +39 2541 22100
+39 347 4760 309

Fax +39 2 541 22100

FertiliTech Inc.

800 Hingham Street
Suite 100S

Rockland, MA 02370
USA

Tel +1 781 681 9300
Fax+1 781 681 9307

HertArt ApS
Korskildelund 6

2670 Greve

Danmark

Tel +46 31 721 8015
Fax +46 31 721 8099

Vitrolife A/S

Unisense Respirometry A/S

Jens Juuls Vej 20
8260 Viby J
Danmark

Tel +45 7221 7900
Fax+45 7212 7901

www.vitrolife.com

Vitrolife, Inc.

3601 South Inca Street
Englewood , CO 80110
USA

Tel +1 303 762 1933
Fax+1 303 781 5615

6835 Flanders Drive
Suite 500

San Diego, CA 92121
USA

Tel +1 800 995 8081 (USA)
+1 858 824 0888 (Intl.)

Fax+1 858 824 0891

Vitrolife Kft.

1117 Budapest
Budafoki ut 187-189
Ungern

Tel +36 1211 2041
Fax+36 1 883 8461

Vitrolife K.K.

MG Meguro Ekimae 313
2-15-19 Kami-osaki,
Shinagawa-ku

Tokyo 141-0021

BETEN]

Tel +81 3-6721-7240
Fax+81 3-5420-1430

Vitrolife Ltd.

1 Chapel Street

Warwick

CV34 4HL

Storbritannien

Tel +44 800 0320013
Mobil +44 7796 603 857
Mobil +44 7969 626 083
Fax +44 8000320014

Vitrolife Pty Ltd.

Front, 107 Canterbury Road
Middle Park, VIC 3206
Australien

Tel +61 39696 3221

Fax +61 3 9686 2281

Vitrolife Sweden AB

Beijing Representative Office
Hanhai Haiyuncang Plaza 708
Haiyuncang Hutong 1
Dongcheng District

Beijing CN-100007

Kina

Tel +86 01064036613

Fax +86 010 6403 6613

Vitrolife Sweden AB
Branch Office

ZAC Paris Rive Gauche

118 - 122 Avenue de France
75 013 Paris

Frankrike

Tel +33 55959 2661

Fax +33 5 5959 2790

Vitrolife 7°¢



