(G)nvestor

Delarsredogoérelse januari-mars 2015

Viktiga handelser under forsta kvartalet

Substansvardet uppgick till 295.790 Mkr (388 kronor per aktie) per den 31 mars 2015, en
o0kning med 34.827 Mkr (45 kronor per aktie), motsvarande 13 procent, under kvartalet.
Under den senaste 20-arsperioden har substansvardeokningen, inklusive aterlagd
utdelning, uppgatt till 14 procent i genomsnitt per ar.

Aktier forvarvades i ABB for totalt 961 Mkr.

Aleris ingick avtal om att férvarva Teres Medical Group, vilket stéarker foretagets position i
Norge, Sverige och Danmark.

Permobil aviserade ett forvarv av ROHO Group, ett viktigt steg i foretagets strategi att bli
en integrerad helhetsleverantor av avancerade mobila rehablésningar.

Finansiell information

Koncernens resultat for forsta kvartalet 2015, inklusive orealiserad vardeférandring,
uppgick till 34.013 Mkr (44,66 kronor per aktie fore utspadning), jamfort med 12.163 Mkr
(15,96 kronor per aktie fore utspadning) fér motsvarande period 2014.

Karninvesteringar paverkade substansvardet med 30.657 (10.585) Mkr, varav de
noterade med 30.739 (10.183) Mkr.

Finansiella investeringar paverkade substansvardet med 3.981 (2.054) Mkr.

Skuldsattningsgraden (nettoskuld/totala tillgangar) uppgick till 7,5 (8,7) procent per den
31 mars 2015.

Koncernens nettoomsattning uppgick till 5.728 (4.883) Mkr.

Genomsnittlig arlig utveckling

Totalavkastning

Substansvarde (%)* Investor B (%) SIXRX (%)

1 kv 2015 13,3 20,7 15,8

1ar 33,4 51,5 27,7

5ar 17,1 24,2 15,0

10 &r 14,0 17,4 12,6

20 &r 14,2 15,0 13,1
*Inkl. &terlagd utdelning

31/3 2015

Substansvarde/kr per aktie 388

Aktiekurs (B-aktien), kr 343,70



Denna sida har avsiktligen lamnats tom i detta exemplar
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Oversikt substansviarde

Agarandelar Andel av
Kapital/Réster? totala Varde, Péverkan pa
Antal aktier (%) tillgdngar (%) kr/aktie Vvarde Mkr?  substansvardet Varde Mkr?
31/3 2015 31/3 2015 31/3 2015 31/3 2015 31/3 2015 2015 31/12 2014
Kéarninvesteringar
Noterade®
Atlas Copco 206 895 611 16,8/22,3 18 76 57 470 12 498 44 972
SEB 456 198 927 20,8/20,8 14 60 46 038 2798 45 407
ABB 205 365 142 8,9/8,9 12 49 37 599 3446 33192
AstraZeneca 51 587 810 4,1/4,1 9 40 30643 3179 28 270
Ericsson 175 047 348 5,3/21,5 6 24 18 159 2352 15 807
Wartsila 33 366 544 16,9/16,9 4 17 12 764 1348 11776
Electrolux 47 866 133 15,5/30,0 4 16 11 833 1192 10 952
Sobi 107 594 165 39,7/39,8 3 13 9796 1264 8532
Nasdaq 19 394 142 11,5/11,5 3 11 8518 1276 7 266
Saab 32778 098 30,0/39,5 2 10 7 552 928 6 624
Husgvarna 97 052 157 16,8/31,9 2 8 6 056 458 5598
77 324 246 428 30 739 218 396
Dotterforetag
MélInlycke Health Care 99/99 8 30 22 927 -25 22 952
Aleris 100/100 1 5 3802 40 3762
Permobil 94/90 1 5 3695 -40 3737
Grand Group/Vectura 100/100 0 2 1448 -23 1471
10 42 31872 -48 31922
87 365 278 300 30 6579 250 318
Finansiella investeringar
EQT 4 18 13991 1027 13522
Investor Growth Capital 5 20 15119 3051 12 081
Partnerégda investeringar
3 Skandinavien 40/40 2 8 5943 72 6123
Ovriga investeringar® 1 5 4021 -157 3780
12 51 39074 3981% 35 506
Ovriga tillgdngar och skulder 1 3 2 5029 189% -29
Totala tillg&ngar 100 420 319 876 285 795
Nettoskuld -8 -32 -24 086 -24 832
Substansvarde 92 388 295 790 34 827 260 963

1) Beréknati enlighet med LHF (Lagen om handel med finansiella instrument). ABB, AstraZeneca, Nasdaq och Wartsila i enlighet med schweiziska, brittiska, amerikanska och finska
regler.

2)

3)
4)
5)
6)

Inkluderar marknadsvarde for derivat hanforliga till investeringar om tillampligt. Dotterforetagen inom Kérninvesteringarna och de partnerégda investeringarna inom Finansiella
investeringar rapporteras enligt forvarvsmetoden respektive kapitalandelsmetoden.

Varderas pa Investors innehavda aktieslag med undantag for Saab och Electrolux dar mest omsatta aktieslag anvands.

Inklusive forvaltningskostnader, varav Kéarninvesteringar 34 Mkr, Finansiella Investeringar 12 Mkr och Investor 6vergripande 49 Mkr.
Omfattar ett antal investeringar och Investors tradingportf6lj.

Inklusive 2.478 Mkr i utdelningar fran noterade karninvesteringar redovisade som fordran da de ej likvidforts per 31 mars 2015.
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Oversikt

Substansvarde

Under det forsta kvartalet 2015 dkade substansvardet fran
261,0 Mdr kronor till 295,8 Mdr kronor. Substansvarde-
forandringen, inklusive aterlagd utdelning, uppgick till 13
(6)Y procent. Motsvarande utveckling for Stockholms-
bodrsens avkastningsindex (SIXRX) var 16 procent.

1) For balansposter avser siffror inom parantes véardet vid utgdngen av 2014. For
resultatposter avses motsvarande period féregéende &r.

Utveckling per affarsomrade i sammandrag

Nettoskuld

Nettoskulden uppgick den 31 mars 2015 till 24.086 (24.832)
Mkr, motsvarande en skuldsattningsgrad pa 7,5 (8,7)
procent. Justerat for utbetald och aterstaende forvantade
utdelningar hade skuldsattningsgraden varit 7,8 procent.

Investors nettoskuld

Mkr 1 Kv 2015 2014
Ingdende nettoskuld -24 832 -23 104
Kéarninvesteringar

Utdelningar 11909 6227
Ovrig kapitaldistribution - 1198
Nettoinvesteringar -961 -9 245
Finansiella investeringar

Kapitaldistribution, inklusive utdelningar 302 1778
Nettoavyttringar 187 6 932
Investor dvergripande

Ovrigt 28 -2 529
Utbetald utdelning - -6 089
Utgdende nettoskuld -24 086 -24 832

1) Utdelningar fr&n noterade karninvesteringar uppgéende till 2.478 Mkr som &nnu inte
likvidforts &r redovisade som fordringar under Ovriga tillgéngar och skulder.

1 kv 2015 Kérninvesteringar
Finansiella Investor

Mkr Noterade Dotterforetag Totalt investeringar dvergripande Totalt
Utdelningar 3668 3668 3 3671
Ovriga rorelseintakter 16 16
Vardeforandringar 27 071 27 071 3126 30197
Nettoomséttning 5713 5713 15 5728
Forvaltningskostnader -34 -12 -49 -95
Ovriga resultatposter -5124 -5124 -124 -256 -5 504
Periodens resultat 30739 589 31294 3024 -305 34013
Innehav utan bestammande inflytande 0 0
Ovrig egetkapitalpaverkan -637 -637 957 494 814
P&verkan pa substansvéardet 30739 -48 30 657 3981 189 34 827
Substansvarde, 31/3 2015

Redovisat varde 246 428 31872 278 300 39074 2502 319 876
Investors nettoskuld -24 086 -24 086
Totalt substansvarde 246 428 31872 278 300 39074 -21 584 295 790
1 kv 2014 Karninvesteringar

Finansiella Investor

Mkr Noterade Dotterforetag Totalt investeringar Overgripande Totalt
Utdelningar 2915 2915 470 3385
Ovriga rorelseintékter 52 52
Véardeforandringar 7268 -3 7 265 1628 8893
Nettoomséattning 4883 4883 4883
Forvaltningskostnader -38 -13 -39 -90
Ovriga resultatposter -4 464 -4 464 -56 -440 -4 960
Periodens resultat 10 183 416 10 561 2081 -479 12 163
Innehav utan bestammande inflytande -21 -21 -21
Ovrig egetkapitalpaverkan 45 45 -27 7 25
Pa&verkan pa substansvardet 10 183 440 10585 2 054 -472 12 167
Substansvarde, 31/3 2014

Redovisat varde 182 684 29974 212 658 33276 3573 249 507
Investors nettoskuld -21 923 -21 923
Totalt substansvarde 182 684 29974 212 658 33276 -18 350 227 584
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Karninvesteringar

Karninvesteringar paverkade substansvardet med
30.657 (10.585) Mkr under det forsta kvartalet 2015.

L&s mer pd www.investorab.com under "Véra investeringar” >>

Paverkan p& substansvéardet och totalavkastning 2015

Péverkan pa

substansvardet, Totalavkastning
Varde, Mkr Mkr for Investor® (%)
Paverkan p& substansvardet, Karninvesteringar Noterade

Atlas Copco 57 470 12 498 27,8
Mkr 1kv 2015  1kv 2014 SEB 46 038 2798 6,2
Vardeférandringar, noterade 27 071 7268 ABB 37599 3446 10,4
Utdelningar, noterade 3668 2915 AstraZeneca 30 643 3179 11,2
Forandring i rapporterat varde, dotterforetag -48 440 Ericsson 18159 2352 14,9
Férvaltningskostnader -34 -38 Wartsila 12764 1348 11,4
Totalt 30 657 10585 Electrolux 11833 1192 10,9
Sobi 9796 1264 14,8
Nasdaq 8518 1276 17,6
Karninvesteringar - noterade Saab 7552 928 14,0
Husqgvarna 6 056 458 8,2

Noterade karninvesteringar paverkade substansvérdet med Totalt 246 428 30739

30.739 (10.183) Mkr under det forsta kvartalet 2015.

Totalavkastningen uppgick till 14 procent.

Utdelningar

Utdelningar fran noterade karninvesteringar uppgick till

Kop och forsaljningar

Forsta kvartalet

3.668 (2.915) Mkr under det forsta kvartalet 2015, varav

2.478 Mkr (SEB och Electrolux) ej likvidférts utan redovisas

som fordran under Ovriga tillgangar och skulder. Totalt
forvantar vi oss att erhélla cirka 7,5 Mdr kronor i utdelningar

under 2015.

Karninvesteringar — noterade

1) Beraknas som summan av kursutveckling och aterlagd utdelning, inklusive
tillaggsinvesteringar och/eller avyttringar under perioden.

5.400.000 aktier i ABB forvarvades for 961 Mkr.

En leverantor av kompressorer, vakuum- och luftbehandlingssystem, anlaggnings- och
gruvutrustning, industriverktyg och monteringssystem www.atlascopco.com
En finansiell koncern med huvudfokus pa Norden, Tyskland och Baltikum www.seb.se
En leverantdr av kraft- och automationsteknik fér energi och industriféretag www.abb.com
A Etti . : - -«
& innovationsdrivet biolédkemedelsforetag www.astrazeneca.com
AstraZeneca 2
> En leverantor av kommunikationsteknologi och tjanster WWW.ericsson.com
ERICSSON
. . En leverantor av kompletta kraftlosningar fér marin- och energimarknaderna www.wartsila.com
WARTSILA
E] Electrolux En leverantor av hushallsmaskiner och motsvarande utrustning for professionell anvandning www.electrolux.com
S O bl Ett specialistbiolakemedelsforetag som utvecklar och levererar innovativa lakemedel mot séllsynta .
= OUMI sjukdomar www.sobi.com
—A Nasdaq En leverantor av handel, borsteknologi och tjanster till borsnoterade foretag pa sex kontinenter www.nasdag.com
@ SAAB En leverantor av produkter, tjanster och losningar for militart férsvar och civil sékerhet www.saabgroup.com
En leverantér av motordrivna utomhusprodukter, kaputrustning och diamantverktyg samt
" bevattningsprodukter www.husgvarna.com
‘Group
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Karninvesteringar - dotterforetag

Dotterforetagen bidrog till substansvardet med

-48 (440) Mkr under det forsta kvartalet 2015. Det
negativa bidraget forklaras framst av valutakurs-
relaterade effekter.

Kop och forsaljningar

Forsta kvartalet

Inga kop eller forsaljningar genomférdes av Investor under
kvartalet.

Substansvarde, dotterforetag

O

odJ MOLNLYCKE

HEALTH CAR
L&s mer p& www.molnlycke.com >>

En leverantor av engéngsprodukter inom operation och sarvard for kunder,
sjukvardspersonal och patienter

Handelser under kvartalet

e | konstant valuta uppgick omsattningstillvéxten till 4 procent
jamfort med motsvarande period féregaende ar. Den
rapporterade omsattningstillvéxten uppgick till 12 procent.
Tillvaxten i konstant valuta drevs framst av Nordamerika och
Stillahavsasien. EBITDA-marginalen var fortsatt stabil.

e  Efter en stark avslutning pa 2014 fortsatte segmentet Sarvard
att uppvisa god tillvaxt, drivet av Avancerad sarvard.

e  Tillvaxten inom segmentet Operation drevs huvudsakligen av
Handskar och ProcedurePak®.

e  Det operativa kassaflodet var starkt.

Nyckeltal, M6Inlycke Health Care

31/3 2015 31/12 2014

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr
Mélnlycke Health Care 30 22 927 30 22 952
Aleris 5 3802 5 3762
Permobil 5 3695 5 3737
Grand Group/Vectura 2 1448 2 1471
Totalt 42 31872 42 31922

Paverkan péa substansvardet, dotterforetag

Mkr 1 kv 2015 1kv 2014
MélInlycke Health Care -25 369
Aleris 40 17
Permobil -40 15
Grand Group/Vectura -23 39
Totalt -48 440
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Rullande
Resultatposter, MEUR 1 kv 2015 1 kv 2014 4 kvartal
Omsattning 321 287 1247
Omsattningstillvaxt, % 12 4
Omsattningstillvéaxt
konstant valuta, % 4 6
EBITDA 89 7 361
EBITDA, % 28 27 29
Balansposter, MEUR 31/3 2015 31/12 2014
Nettoskuld 628 643
Kassaflodesposter, MEUR 1 kv 2015 1 kv 2014
EBITDA 89 77
Forandring i rorelsekapital -26 -22
Investeringar -10 -10
Operativt kassafléde 53 45
Forvarv/avyttringar - -
Aktiedgartillskott/distribution - -
Ovrigt! -38 -15
Okning(-) /minskning(+) i nettoskuld 15 30

Rullande
Nyckeltal 4 kvartal
Rorelsekapital/omsaéttning, % 11
Investeringar/omséttning, % 4

31/3 2015 31/3 2014

Antal anstéllda 7515 7390

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt. Under det
forsta kvartalet 2015 uppgick valutakursrelaterade effekter hanférliga till omvardering
av Nettoskulden till -20 (-1) MEUR.



@ Aleris

Las mer pd www.aleris.se >>

permgbil

L&s mer p4 www.permobil.se >>

En ledande privat leverantor av vard- och sjukvardstjanster i Norden

Handelser under kvartalet

e Den organiska omsattningstillvaxten uppgick till 8 procent i
konstant valuta, huvudsakligen driven av nya éldreboenden
och ett 6kat antal brukare inom Omsorg.

e EBITDA-marginalen forbattrades tack vare lagre kostnader,

Okade volymer och produktivitetsforbattringar inom Sjukvard,

samt lagre koncerngemensamma kostnader och
engangskostnader.

e  Aleris ingick avtal om att forvarva Teres Medical Group med
17 kliniker och privata sjukhus som erbjuder kirurgi i Norge,
Sverige och Danmark. 2014 uppgick Teres omsattning till
cirka 560 Mkr.

e Den svenska verksamheten visade forbattringar,
huvudsakligen drivet av tillvéxt och produktivitetsékningar
inom Sjukvard. Omsorg uppvisade stark tillvaxt, men
marginalen paverkades av startkostnader relaterade till nya
aldreboenden. Omorganisationen av Specialistvarden i
Stockholm utvecklades enligt plan.

e | Norge var tillvaxten stark inom samtliga affarsomraden.
Marginalen paverkades dock fortsatt negativt av prispress
inom Omsorg.

e  Danmark uppvisade ocksa en forbattrad utveckling jamfort
med foregdende ar drivet av tillvaxt inom Sjukvard.

Nyckeltal, Aleris

En vérldsledande tillverkare av avancerade rullstolar

Handelser under kvartalet

Den organiska omséattningstillvaxten uppgick till -3 procent i
konstant valuta drivet av en avmattning av den svenska
marknaden for bilanpassning pa grund av budgetrestriktioner
och av svag utveckling i Nordamerika. Utvecklingen i
Nordamerika forklaras av en langsammare marknadstillvaxt
och lanseringen av en ny serie av eldrivna rullstolar fran
Permobil. Den rapporterade omsattningstillvéxten uppgick
dock till 29 procent drivet av det forvarvade TiLite och positiva
valutakurseffekter.

EBITDA var oférandrad och marginalen sjonk till 12 procent,
pa grund av den negativa organiska omsattningstillvaxten och
Okade rorelsekostnader till foljd av fortsatt expansion av
forsaljningskaren och produktlanseringsaktiviteter.

Permobil lanserade en ny serie eldrivna rullstolar i USA efter
lanseringen i Europa foregaende kvartal. De nya produkterna
har mottagits mycket val, men lanseringen har resulterat i en
temporar forsaljningsminskning i och med att kunderna
senarelagt bestéllningar i vantan pa den nya produktserien.
Leveranser av den nya serien kommer att inledas under det
andra kvartalet och fordrojningseffekten kommer inte att avta
forran under det tredje kvartalet.

Permobil aviserade forvarvet av amerikanska ROHO Group,
den globala ledaren inom tryckavlastnings- och positionerings-
I6sningar for rullstolsanvandare. Permobils och ROHO Groups
kombinerade arliga omsattning uppgar till cirka 2,5 Mdr
kronor.

Rullande i
Resultatposter, Mkr 1 kv 2015 1kv 2014 4 kvartal Nyckeltal, Permobil
Omsattning 2 066 1841 7752 Rulland
s - ullande
Omsattningstillvaxt, % 12 5 Resultatposter, Mkr 1 kv 2015 1 kv 2014 4 kvartal
Organisk omséttningstillvaxt, i
konstant valuta, % 8 5 gms?ttn?ng vt 9 52; 41; 2173
EBITDA 137 101 301 Omsat_mk'ngsnu‘:f”_(t’ /"t_” i
rganisk omsattningstillvaxt,
0,
EBITDA, % 7 5 5 konstant valuta, % -3 8
Balansposter, Mkr 31/32015  31/12 2014 EBITDA 62 63 425
Nettoskuld 986 969 EBITDA, % 12 15 20
Kassaflédesposter, Mkr 1 kv 2015 1 kv 2014 Balansposter, Mkr 31/32015  31/12 2014
EBITDA 137 101 Nettoskuld 1592 1451
Forandr{ng i rérelsekapital -89 -72 Kassaflédesposter, Mkr 1 kv 2015 1 kv 2014
Investeringar -34 -53 EBITDA 62 63
'C:)';ljer'?tn//t ka?s_aflode 14 24 Forandring i rorelsekapital 1 40
AEI‘VE%'W a:l)l,t :nt?l? tributi ) ) Investeringar -43 -35
h '?aga” skotrdistribution 1_ ) Operativt kassaflode 20 68
g‘k’”gt Iminskni  nettoskuld '37 1§ Férvarv/avyttringar - -
ning(-)/minskning(+) i nettosku - - o o
90) 9t Aktieagartillskott/distribution - -
Rullande Ovrigt) -161 -22
Nyckeltal 4 kvartal Okning(-)/minskning(+) i nettoskuld -141 46
Rorelsekapital/omsattning, % -2 land
Investeringar/omsattning, % 2 Nyckeltal iukvzr:t:i
31/3 2015 31/3 2014 Rorelsekapital/omsattning, % 21
Antal anstéllda 6 960 6375 Investeringar/omséttning, % 8
1)  Inkluderar effekter av valutakursféréandringar, rantebetalningar och skatt. | det forsta
kvartalet 2015 &r en deposition om -80 Mkr hanférlig till forvarvet av Teres Medical 31/3 2015 31/3 2014
Group inkluderad. Antal anstallda 1050 765

1) Inkluderar effekter av valutakursférandringar, rantebetalningar och skatt. Under
det forsta kvartalet 2015 uppgick valutakursrelaterade effekter hanforliga till
omvardering av Nettoskulden till -111 (1) Mkr.
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GRAND HOTEL

LM SWEDEN

L&as mer p& www.grandhotel.se >>

Skandinaviens ledande femstjarniga hotell Grand Hotel och Lydmar Hotel

Handelser under kvartalet

e  Den organiska omsattningstillvaxten fér Grand Group uppgick
till 12 procent, huvudsakligen driven av hégre belaggning for
bade Grand Hétel och Lydmar Hotel.

e Lonsamheten forbattrades, trots en nagot lagre marginal inom

Mat & Dryck hanforlig till renoveringskostnader.

Nyckeltal, Grand Group

Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2015 1 kv 2014 4 kvartal
Omsattning 103 92 552
Omsattningstillvéaxt, % 12 26
Organisk omsattningstillvaxt, % 12 12
EBITDA -11 -13 32
EBITDA, % -11 -14 6

31/3 2015 31/3 2014

Forvaltar Investors fastigheter, daribland Grand Hétel och Alerisrelaterade
fastigheter

Handelser under kvartalet

Omsattningstillvéaxten uppgick till 8 procent, huvudsakligen
driven av fortsatt positiv utveckling for Grand Hotel, vilket
resulterat i hogre hyresintékter. EBITDA tkade under

kvartalet.

De Alerisrelaterade fastigheterna i Halmstad och Simrishamn
invigdes. Efter kvartalets utgang forvarvade Nackstrom
Fastigheter en fastighet i Alingsas, en specialistvardsenhet

inom Aleris, for 20 Mkr.

Susanne Ekblom utségs till ny vd for Vectura fran och med

den 31 mars 2015.

Per den 31 mars 2015 uppgick marknadsvardet pa Vecturas
fastigheter till 3,0 (3,0) Mdr kronor.

Nyckeltal, Vectura

Antal anstallda 310 295 Rullande
Resultatposter, Mkr 1 kv 2015 1kv 2014 4 kvartal
Omsattning 28 26 132
Omsattningstillvaxt, % 8 30
EBITDA 15 13 75
EBITDA, % 54 50 57
Balansposter, Mkr 31/3 2015 31/12 2014
Nettoskuld, Grand Group/Vectura 1294 1278
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Finansiella investeringar

Finansiella investeringar paverkade substansvardet
med 3.981 (2.054) Mkr under forsta kvartalet 2015.

L&s mer pd www.investorab.com under “Véra investeringar” >>

Kdp och forséljningar

Forsta kvartalet

1.252 Mkr investerades och 1.704 Mkr distribuerades till

Investor totalt.

Substansvarde, Finansiella investeringar

EQT

Las mer p& www.eqt.se >>

31/3 2015 31/12 2014

Kr/aktie Mkr Kr/aktie Mkr

EQT 18 13991 18 13522

Investor Growth Capital 20 15 119 16 12 081
Partneragda

3 Skandinavien 8 5943 8 6123

Ovriga investeringar 5 4021 5 3780

Totalt 51 39074 47 35506

Paverkan pa substansvardet, Finansiella investeringar

En ledande private equityinvesterare med portféljbolag i Nord- och
Osteuropa, Asien och USA

Handelser under kvartalet

Investor erhéll 558 Mkr netto fran EQT hanforliga till
avyttringar genomférda under det fjarde kvartalet 2014.

| konstant valuta uppgick vardeforandringen pa Investors
investeringar i EQT till 8 procent. Den rapporterade

vardeférandringen uppgick till 8 procent.

Investors totala utestdende kapitalataganden till EQT:s fonder
uppgick till 3,6 (4,4) Mdr kronor per den 31 mars 2015.

EQT lll och EQT IV avyttrade aktier i ISS.

EQT IV avyttrade aktier i SSP.

EQT Mid Market forvarvade E.I.S. Aircraft Group.

EQT Infrastructure avyttrade innehaven i Swedegas och Nord.

Forandring substansvarde, EQT

Mkr 1kv 2015 1kv 2014
EQT 1027 1105
Investor Growth Capital 3051 926
Partneragda

Lindorff - 74

3 Skandinavien 72 112
Ovriga investeringar -157 -150
Forvaltningskostnader -12 -13
Totalt 3981 2054

Mkr 1 kv 2015 1 kv 2014
Substansvérde, bdrjan av perioden 13 522 11 615
P&verkan pa substansvardet

(vardeforandring) 1027 1105
Tillskjutet fran Investor

(investeringar och forvaltningsavgift) 868 367
Utbetalt till Investor (avyttringar, dverskott

fran forvaltningsavgifter, vinstdelning) -1426 -1235
Substansvarde vid periodens slut 13991 11 852
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INVESTOR GROWTH CAPITAL

L&s mer pd www.investorgrowthcapital.com >>

L&s mer pd www.tre.se >>

Forvaltar tillvéxtinvesteringar i USA och Kina

Handelser under kvartalet
e Investor erholl en distribution om 13 Mkr fran IGC.

e | konstant valuta uppgick vardeférandringen pa Investors
investeringar i IGC till 14 procent. Den rapporterade
vardeforandringen uppgick till 25 procent.

Forandring substansvarde, IGC

En leverantdr av mobila rost- och bredbandstjénster i Sverige och Danmark

Handelser under kvartalet

e  Antalet abonnenter ékade med 32.000, varav 31.000 i Sverige
och 1.000 i Danmark. Konkurrensen var hard i de bada
landerna. Abonnentbasen tkade med 10 procent jamfdrt med
motsvarande period féregaende ar.

e  Serviceintdkterna kade med 14 procent jamfoért med
motsvarande period foregdende ar, huvudsakligen tack vare
fortsatt abonnenttillvéxt.

e  Kassaflodet var fortsatt starkt och 631 Mkr distribuerades till
agarna, varav 252 Mkr till Investor.

Nyckeltal, 3 Skandinavien?

Mkr 1kv 2015 1kv 2014

Substansvérde, bdrjan av perioden 12 081 10 793

Paverkan pa substansvardet

(vardeférandring) 3051 926

Distribution till Investor -139 -362Y

Substansvarde vid periodens slut 15119 11 357
Varav nettokassa 4730 3596

1) Distributionen var ej likvidférd per balansdagen utan redovisades som en fordran i
Ovriga tillgéngar och skulder.

Per den 31 mars 2015 representerade de amerikanska och
asiatiska portféljerna 53 respektive 47 procent av det totala
vardet och noterade innehav utgjorde 48 procent, samtliga
poster exklusive IGC:s nettokassa. Av de noterade
innehaven representerade ett enskilt innehav 79 procent.
Nettokassan utgjorde 31 procent av IGC:s substansvarde.

De fem stérsta innehaven utgjordes av (i alfabetisk
ordning): ChinaCache (Kina), Mindjet Corporation (USA),
NS Focus (Kina), Retail Solutions (USA), WhiteHat Security
(USA). Sammanlagt representerade dessa innehav 53
procent av det totala portféljvardet, exklusive nettokassan.
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Rullande
Resultatposter 1 kv 2015 1kv 2014 4 kvartal
Omsattning, Mkr 2663 2324 10 726
Sverige, Mkr 1724 1542 6 815
Danmark, MDKK 746 659 3150
Serviceintékter?, Mkr 1532 1346 5949
Sverige, Mkr 1013 862 3881
Danmark, MDKK 413 407 1669
EBITDA, Mkr 696 618 2740
Sverige, Mkr 512 433 1947
Danmark, MDKK 146 156 639
EBITDA, % 26 27 26
Sverige 30 28 29
Danmark 20 24 20
Balansposter 31/32015 31/12 2014
Nettoskuld, Mkr 1116 1118
31/3 2015 31/3 2014
Antal anstallda 2120 2 055
Nyckeltal
Investeringar/omsattning, % 9
Ovriga nyckeltal 31/3 2015 31/3 2014
Kunder 3047000 2779000
Sverige 1920 000 1730 000
Danmark 1127 000 1049 000
Mix abonnemang/kontantkort 80/20 82/18

1) Fran och med det fjarde kvartalet 2014 redovisar 3 Skandinavien all finansiell
information utan den tidigare fordrojningen om en manad. Nyckeltalen har raknats
om for att méjliggora historiska jamforelser.

2) Mobila serviceintékter exklusive termineringsintékter.



Onoterade investeringar — 6versikt nyckeltal

1kv Hel&r 4 kv 3kv 2 kv 1kv Helar 4 kv 3 kv 2 kv 1kv
2015 2014 2014 2014 2014 2014 2013 2013 2013 2013 2013

Karninvesteringar — dotterféretag

Mélnlycke Health Care (MEUR)

Omsattning 321 1213 325 304 297 287 1153 300 284 292 277

EBITDA 89 349 101 94 7 77 344 97 87 86 74

EBITDA (%) 28 29 31 31 26 27 30 32 31 29 27

Nettoskuld 628 643 643 730 646 698 728 728 822 1358 1399

Antal anstallda 7515 7425 7425 7435 7515 7 390 7375 7375 7 340 7 390 7 265

Aleris (Mkr)

Omsattning 2066 7527 1999 1793 1894 1841 6975 1807 1645 1767 1756

EBITDA 137 355 60 117 7 101 307 38 79 105 85

EBITDA (%) 7 5 3 7 4 5 4 2 5 6 5

Nettoskuld 986 969 969 1003 970 1007 991 991 1970 1983 2190

Antal anstallda 6 960 6 645 6 645 6 605 6 485 6 375 6 220 6 220 6175 6070 5995

Permobil? (Mkr)

Omsattning 531 2053 597 563 482 411 1742 472 450 438 382

EBITDA 62 426 122 138 103 63 255 77 68 50 60

EBITDA (%) 12 21 20 25 21 15 15 16 15 11 16

Nettoskuld 1592 1451 1451 1476 1421 1071 1117 1117 1161 1291 1235

Antal anstéllda 1050 1015 1015 995 955 765 775 775 775 750 710

Grand Group (Mkr)

Omséttning 103 541 155 148 146 92 462 145 131 113 73

EBITDA -11 30 13 16 14 -13 -5 7 3 0 -15

EBITDA (%) -11 6 8 11 10 -14 -1 5 2 0 -21

Antal anstéllda 310 350 350 345 325 295 335 335 295 260 220

Vectura (Mkr)

Omsattning 28 130 34 35 35 26 124 38 32 34 20

EBITDA 15 73 15 23 22 13 76 28 21 22 5

EBITDA (%) 54 56 44 66 63 50 61 74 66 65 25

Nettoskuld Grand Group/Vectura 1294 1278 1278 1122 1098 1015 943 943 986 951 876

Finansiella investeringar

EQT (Mkr)

Rapporterat vérde 13991 13522 13 522 13 490 13 287 11 852 11 615 11 615 10 305 11 816 10923

Rapporterad vardeférandring, % 8 38 10 3 13 10 22 12 2 7 1

Vardefoérandring, konstant valuta, % 8 30 6 2 10 9 20 10 4 2 4

Tillskjutet fran Investor 868 2389 387 1161 841 367 1914 606 543 390 375

Utbetalt till Investor 1426 4854 1714 1314 1826 1235 3697 565 2339 213 580

Nettodistribution till Investor 558 2 465 1327 153 985 868 1783 -41 1796 -177 205

Investor Growth Capital (Mkr)

Rapporterat varde 15119 12 081 12 081 11 697 11 328 11 357 10 793 10 793 11 102 10 772 10 701

Rapporterad vardeférandring, % 25 20 4 6 1 9 13 3 6 3 1

Vardeforandring, konstant valuta, % 14 1 -4 -1 -3 9 14 2 10 1 1

Kapitaltillskott fran Investor - - - - - - - - - - -

Distribution 13 883 79 337 105 362 1308 678 267 250 113

Partneragda investeringar

3 Skandinavien?

Omsattning 2663 10 387 2994 2677 2392 2324 9 459 2687 2219 2316 2237
Sverige, Mkr 1724 6633 1813 1623 1655 1542 6 251 1762 1487 1512 1490
Danmark, MDKK 746 3063 940 858 606 659 2756 777 633 694 652

EBITDA 696 2662 691 675 678 618 2344 720 629 512 483
Sverige, Mkr 512 1868 486 460 489 433 1613 517 423 346 327
Danmark, MDKK 146 649 163 175 155 156 628 169 180 142 137

EBITDA, % 26 26 23 25 28 27 25 27 28 22 22
Sverige 30 28 27 28 30 28 26 29 28 23 22
Danmark 20 21 17 20 26 24 23 22 28 20 21

Nettoskuld, Mkr 1116 1118 1118 8419 8891 9199 9523 9523 9779 9871 10 211

Antal anstéllda 2120 2185 2185 2105 2 065 2 055 2050 2 050 2030 2030 1980

1) Konsoliderat frdn och med den 14 maj 2013. Siffror for tidigare perioder presenteras for jamforelse.
2) Fran och med det fjarde kvartalet 2014 redovisar 3 Skandinavien all finansiell information utan den tidigare fordréjningen om en méanad. Nyckeltalen har réaknats om for att mojliggéra
historiska jamforelser.
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Koncernen

Nettoskuld

Investors nettoskuld uppgick den 31 mars 2015 till 24.086
(24.832) Mkr. Skuldfinansieringen for dotterféretagen inom
Karninvesteringar ar utan garantier fran Investor och
darmed inte inkluderad i Investors nettoskuld. Inom
Finansiella investeringar garanterar Investor 0,7 Mdr kronor
av 3 Skandinaviens externa lan, vilka inte inkluderas i
Investors nettoskuld.

Nettoskuld, 31/3 2015

Investoraktien

Borskursen for Investors A-aktie och B-aktie var

337,70 kronor respektive 343,70 kronor den 31 mars 2015,
att jamféra med 281,30 kronor respektive 284,70 kronor
den 31 december 2014.

Totalavkastningen pa Investoraktien uppgick till 21 (6)
procent under det forsta kvartalet 2015.

Investors totala bérsvarde, justerat for aterkopta aktier,
uppgick till 259.942 (215.705) Mkr per den 31 mars 2015.

Aktiestruktur

Avdrag
hanforliga till
dotterféretag
inom Kérn-
Balansrékning, investeringar Investors
Mkr Koncernen och IGC nettoskuld
Andra finansiella
placeringar 4048 -2 4 046Y
Kassa, bank och
kortfristiga placeringar 16 338 -8 982 7 356
Fordringar som ingér i
nettoskulden 2552 - 2552
Lan -51 498 13 600 -37 898
Pensioner och liknande
forpliktelser -781 639 -142
Totalt -29 341 5255 -24 086

1) Inkluderade i kassan och med kort varsel tillgdngliga medel.

Investors kassa och med kort varsel tillgangliga medel
uppgick till 11.402 (11.218) Mkr per den 31 mars 2015.
Investors kortfristiga placeringar investeras konservativt,
men samtidigt beaktas den riskjusterade avkastnings-
profilen. Investors bruttoskuld exklusive pensioner uppgick
till 35.346 (35.825) Mkr vid periodens utgang.

Den genomsnittliga I6ptiden i Investor AB:s skuldportfolj var
11,1 (11,3) &r per den 31 mars 2015, exklusive lanen i
MdlInlycke Health Care, Aleris, Permobil och Grand
Group/Vectura.

Lanens forfallostruktur, 31/3 2015

Mkr
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Finansnetto, 31/3 2015
Avdrag
hanforliga till
dotterféretag
inom Karn-
Koncernens investeringar Investors
Mkr finansnetto och IGC finansnetto
Ranteintakter 19 -7 12
Rantekostnader -370 76 -294
Realiserade resultat fran
l&n och swappar - - -
Orealiserade resultat fran lan
swappar och placeringar 46 3 49
Valutaeffekter 84 -7 77
Ovrigt -104 21 -83
Totalt -325 86 -239
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Aktieslag Antal aktier Antal roster % av kapital % av roster
A 1rost 311690844 311690 844 40,6 87,2
B 1/10 rost 455 484 186 45 548 418 59,4 12,8
Totalt 767 175 030 357 239 262 100,0 100,0

Per den 31 mars 2015 agde Investor totalt 5.429.779
(5.796.960) egna aktier. Nettominskningen av innehavet av
egna aktier ar hanforligt till terkop av egna aktier samt
I6sen av aktier och optioner inom ramen for Investors
aktierelaterade ersattningsprogram.



Ovrigt

Utdelningsforslag

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar en utdelning
till aktiedgarna om 9,00 (8,00) kronor per aktie fér
rakenskapséaret 2014. Den foreslagna utdelningen ar
baserad pa Investors kommunicerade utdelningspolicy.
Investors utdelningspolicy innebar att en hég andel av
mottagna utdelningar fran noterade Karninvesteringar
vidareutdelas samt att en distribution sker till aktiedgarna
fran Gvriga nettotillgdngar som motsvarar en direkt-
avkastning i linje med aktiemarknaden. Malsattningen for
Investor ar aven att betala en stadigt stigande utdelning.

Arsstamma

Investor AB:s arsstamma halls tisdagen den 12 maj 2015,
kl. 15:00, pa City Conference Centre, Barnhusgatan 12-14,
Stockholm. Inregistrering sker fran kl. 13:30.

Anmalan till arsstamman kan géras till och med 6 maj 2015.
Anmalan kan goras via Investors hemsida
(www.investorab.com) eller per telefon 08-611 2910.
Information om Investors arsstimma finns aven pa
Investors hemsida.

Aterkop av egna aktier

Investors styrelse har beslutat foresla att arsstimman 2015
ger styrelsen ett bemyndigande att besluta om aterkop av
egna aktier, vilket ocksa skett de senaste 15 aren. Ett
sadant mandat skulle innebara att styrelsen ges mojlighet
att fram till nasta arsstamma, om man sa finner lampligt,
besluta om &terkdp av bolagets aktier. Aterkép kan uppgd
till maximalt 10 procent av utestaende aktievolym, i enlighet
med gallande lagstiftning. Eventuella aterkop kan komma
att ske saval dver bors som genom erbjudande till
aktieagarna. Styrelsens mandat foreslas dven innefatta
majlighet att 6verlata aterkdpta aktier inklusive Gverlatelser
till deltagare i Investors program for langsiktig aktierelaterad
I6n. Se aven "program for langsiktig aktierelaterad 16n”
nedan.

Program for langsiktig aktierelaterad |6n

I likhet med foregaende nio ar kommer styrelsen att foresla
ett program for langsiktig aktierelaterad 16n for Investors
anstallda vid arsstamman 2015. Programmet ar i princip
identiskt med programmet som antogs av arsstamman
2014. Sakring av programmet for langsiktig aktierelaterad
I6n foreslas som tidigare ske, antingen genom aterkop av
egna aktier eller genom s.k. "total return swaps”. Styrelsens
slutgiltiga forslag offentliggdrs i samband med kallelsen till
arsstamman 2015.

Forvarv av rorelseverksamheter

Den 24 februari 2015 tecknade Aleris avtal om att férvarva
sjukvardsforetaget Teres Medical Group och starker
darmed sin position som det ledande privata vard- och
omsorgsforetaget i Skandinavien. Teres har 17 kirurgiska
kliniker och privata sjukhus i Norge, Sverige och Danmark.
Genom forvarvet av Teres tillférs Aleris erfarenhet och
kompetens och ett bredare utbud med hég kvalitet inom
olika kirurgiska tjanster i Skandinavien. Forvarvet &r villkorat
av godkannande fran relevanta konkurrensmyndigheter.

Den 25 mars 2015 tillkdnnagav Permobil férvarvet av The
ROHO Group, Inc., den globalt ledande tillverkaren av
rullstolsdynor med tryckavlastnings- och positionerings-
teknologi, baserad i Belleville, lllinois i USA. Genom
forvarvet tar Permobil nésta steg i foretagets strategi att bli
ett ledande medicinteknikféretag som erbjuder avancerade
mobilitetslésningar. Forvarvet ar villkorat av godkéannande
fran relevanta konkurrensmyndigheter.

Stallda sakerheter och
eventualforpliktelser

Inga materiella féréandringar av stallda sékerheter eller
eventualforpliktelser har skett under perioden.

Forutsattningar vid upprattandet av
delarsredogorelsen

Denna delarsredogorelse har i allt vasentligt upprattats i
enlighet med Nasdag Stockholms Vagledning for
upprattande av delarsredogdrelse. Redovisningsprinciperna
som tillampats fér koncernens resultat- och balansréakningar
Overensstdmmer med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. De finansiella rakningarna och segments-
informationen motsvarar de uppstallningar som anvands i
de delérsrapporter som upprattas i enlighet med IAS 34 for
att fa jamforbarhet i presentationen mellan kvartalen.
Delarsredogorelsen innehaller bland annat VVD-ord och
aktiekursutveckling, aven om detta inte ar nagot krav enligt
Nasdag Stockholms Véagledning for upprattande av
delarsredogorelse. Informationen anses anda vara viktig for
att tillgodose anvandarnas behov.
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Ett sista ord fran denne vd

Den aldrig tidigare skaddade makroekonomiska stimulansen
fran billiga pengar och laga oljepriser har fortsatt. | en miljo
med laga eller till och med negativa réntor har investerare i
jakt pa avkastning ingen annanstans att vanda sig an till
aktiemarknaden. Det ar darfor inte férvanande att bérsen
utvecklades fortsatt starkt under kvartalet.

For att kunna beddéma huruvida radande, historiskt hoga,
varderingsnivaer ar uthalliga, ar det forstas viktigt att forsta
hur lange lagrantemiljon kommer att besta. Aven om jag
sjalv inte ar dvertygad, kan det inte uteslutas att den
kommer att besta under lang tid framover. De vasterlandska
ekonomierna ar under fortsatt deflationstryck, bland annat
pa grund av teknologiska framsteg och global tillgang pa
lagkostnadstillverkning. Det ar svart att se att dessa krafter
skulle avta i nartid. Urbaniseringen i Kina &r inte éver annu
och i Afrika har den knappt bérjat.

Karninvesteringar
Vi fortsatte att 6ka vart innehav i ABB och nadde 8,9
procent av kapitalet och résterna.

MdlInlycke Health Care fortsatte att véxa med stabil I6nsam-
het. Omorganisationen av Aleris Stockholmssjukhus foljer
plan. Aleris ingick &ven avtal om att férvarva Teres Medical
Group, en leverantér med ett brett utbud av sjukvards-
tjanster. Tillaggsforvarv ar en viktig del i var strategi for alla
vara dotterforetag.

Permobil hade ett utmanande kvartal pa grund av svaga
marknader. Dessutom ledde lanseringen av en ny serie
eldrivna rullstolar till att kunderna skot upp order. Vi
férvantar oss att produktlanseringen fortsatter att paverka
omsattning och Iénsamhet aven under det andra kvartalet.
Permobil aviserade aven ett forvarv av ROHO Group for att
bredda sitt produkterbjudande.

Avslutning

Detta ar min sista kvartalsrapport efter nara tio ar som vd.
Fran och med den 13 maj kommer jag att 4gna min tid at
var nya division Patricia Industries. De narmaste 18-36
manaderna kommer Patricias hogsta prioritet vara att vaxa
och utveckla vara befintliga innehav och realisera varden i
de dvriga finansiella investeringarna. Investeringar i nya
innehav kommer troligen att vara begransade under den
har perioden, men sjalvklart ar vi redo att agera pa
attraktiva mojligheter. Vi planerar att presentera Patricias
struktur i rapporten for det andra kvartalet.

Det gamla radet att alltid rekrytera och arbeta med
manniskor som ar smartare &n du sjalv, har alltid varit min
ledstjarna. Darfor ar jag dvertygad om att Johan Forssell
och hans team kommer att ta Investor till nasta niva.

Slutligen kan jag konstatera att jag k&nner mig som den
lyckligast lottade pa jorden. Jag har upplevt tio fantastiska
ar, men an viktigare: jag har haft min familj vid min sida
under denna resa. Jag inser att de gjort manga uppoffringar
genom &ren, men de har alltid stéttat mig, i bade goda och
daliga tider. Det ar jag mycket tacksam for.

Med detta vill jag aterigen tacka er, kéra aktiedgare. Det har
varit en ara att fa ta hand om ert foretag. Jag véljer att folja
ett bra rad fran en av Marilyn Monroes filmkaraktarer: "A
wise girl... leaves before she is left” — klart slut.

Stockholm den 21 april 2015

T2

S

Borje Ekholm
Verkstallande direktdr och koncernchef
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Finansiell kalender

12 maj 2015  Arsstamma

16 jul 2015 Delarsrapport januari-juni 2015

23 okt 2015 Delarsredogdrelse januari-september 2015
28 jan 2016 Bokslutskommuniké

Kontaktinformation:

Helena Saxon,

Finansdirektor:

+46 8 614 2000
helena.saxon@investorab.com

Stefan Stern,

Chef Corporate Relations and Communications:
+46 8 614 2058, +46 70 636 7417
stefan.stern@investorab.com

Magnus Dalhammar,

IR-ansvarig:

+46 8 614 2130, +46 73 524 2130
magnus.dalhammar@investorab.com

Adress:

Investor AB (publ) (org. nr: 556013-8298)
SE-103 32 Stockholm, Sverige
Besodksadress: Arsenalsgatan 8C
Telefon: +46 8 614 2000

Telefax: + 46 8 614 2150
www.investorab.com

Tickerkoder:

INVEB SS i Bloomberg
INVEDb.ST i Reuters
INVE B i NASDAQ OMX

Informationen i denna delarsredogorelse ar sadan
som Investor ska offentliggdra enligt lagen om
vardepappersmarknaden.

Informationen lamnades for offentliggdérande den
21 april 2015 klockan 8:15 (CET).

Denna delarsredogorelse, liksom ytterligare information,
finns tillganglig p& www.investorab.com

Denna delarsredogérelse har inte varit foremal for
revisorernas granskning

Denna delarsredogorelse ar en 6versattning fran det
engelska originalet
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Resultatrakning for koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2015 1/1-31/3 2014
Utdelningar 3671 3385
Ovriga rorelseintakter 16 52
Vardeférandringar 30 197 8 893
Nettoomséttning 5728 4883
Kostnad for s&lda varor och tjanster -3 650 -3181
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -693 -749
Administrations-, forsknings och utvecklings-

och dvriga rorelsekostnader -647 -542
Forvaltningskostnader -95 -90
Andelar i intresseforetags resultat 122 157
Rdrelseresultat 34 649 12 808
Finansnetto -325 -481
Resultat fore skatt 34324 12 327
Skatt -311 -164
Periodens resultat 34013 12 163
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 34013 12 142
Innehav utan bestimmande inflytande 0 21
Periodens resultat 34013 12 163
Resultat per aktie fore utspadning, kronor 44,66 15,96
Resultat per aktie efter utspadning, kronor 44,55 15,92

Rapport 6ver totalresultat fér koncernen i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2015 1/1-31/3 2014

Periodens resultat 34013 12 163
Periodens dvriga totalresultat, inklusive skatt
Poster som inte kan omféras till periodens resultat
Omvardering av materiella anlaggningstiligéngar 13 64
Omvarderingar av formansbhestamda pensioner 75 -

Poster som har omforts eller kan omféras till
periodens resultat

Kassaflédessakringar -6 -48

Omrékningsdifferenser 739 -9

Andelar i intresseforetags ovrigt totalresultat -53 -13
Summa Ovrigt totalresultat 768 -6
Periodens totalresultat 34781 12 157
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 34 781 12 136
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 21
Periodens totalresultat 34781 12 157
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Balansréakning for koncernen i sammandrag

Mkr 31/3 2015 31/12 2014 31/3 2014
TILLGANGAR

Goodwill 26 948 27 417 25 855
Ovriga immateriella tillgngar 11 051 11 268 11 513
Materiella anlaggningstillgangar 5810 5701 4823
Aktier och andelar 278 480 246 823 210 247
Andra finansiella placeringar 4048 3283 1449
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 2477 2053 276
Ovriga langfristiga fordringar 4403 4688 3745
Summa anlaggningstillgdngar 333217 301 233 257 908
Varulager 1995 1785 1439
Aktier och andelar i tradingverksamheten 86 68 789
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 75 - 1
Ovriga kortfristiga fordringar 6978 4131 6270
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 16 338 16 270 15 306
Summa omsattningstillgangar 25472 22 254 23 805
SUMMA TILLGANGAR 358 689 323 487 281713
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 295 824 260 993 227931
La&ngfristiga rantebarande skulder 48 901 51 096 44 116
Avséttningar for pensioner och liknande

forpliktelser 781 853 650
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 5152 4938 4140
Summa langfristiga skulder 54 834 56 887 48 906
Kortfristiga rantebarande skulder 2597 240 287
Ovriga kortfristiga avséattningar och skulder 5434 5367 4 589
Summa kortfristiga skulder 8031 5607 4 876
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 358 689 323 487 281713

Rapport 6ver forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Mkr 1/1-31/3 2015 1/1-31/12 2014 1/1-31/3 2014
Ingdende eget kapital 260 993 215 966 215 966
Periodens resultat 34013 50 688 12 163
Periodens 6vriga totalresultat 768 1969 -6
Periodens totalresultat 34781 52 657 12 157
Utbetald utdelning - -6 089 -
Forandring i innehav utan bestammande inflytande 0 -1 073 -2
Omklassificering av innehav utan bestammande inflytande - -562 -221
Aterkdp av egna aktier - - -
Effekt av Iangsiktiga aktierelaterade ersattningar 50 94 31
Utgéende eget kapital 295 824 260993 227 931
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare 295 790 260 963 227 584
Innehav utan bestdmmande inflytande 34 30 347
Totalt eget kapital 295 824 260 993 227 931
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Kassaflédesanalys for koncernen i

Mkr

sammandrag

1/1-31/3 2015

1/1-31/3 2014

Lopande verksamheten
Kéarninvesteringar

Erh&lina utdelningar 1190 778
Inbetalningar 5372 4823
Utbetalningar -4 784 -4 238
Finansiella investeringar och forvaltningskostnader
Erhalina utdelningar 99 470
Nettokassaflode tradingverksamheten -19 -435
Utbetalningar -129 =277
Kassaflode frdn den |6pande verksamheten fore rantenetto och
inkomstskatter 1729 1121
Erhalina/erlagda rantor -261 -309
Betald inkomstskatt -74 =77
Kassaflode fr&n den I6pande verksamheten 1394 735
Investeringsverksamheten
Forvarv -2 352 -864
Avyttringar 1411 1914
Okning langfristiga fordringar -17 -1
Minskning l&ngfristiga fordringar 252 22
Forvarv av dotterféretag, nettokassaflode -11 -79
Okning av andra finansiella placeringar -5190 -732
Minskning av andra finansiella placeringar 4434 1044
Forandring av kortfristiga placeringar 873 -3 005
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -206 -242
Avyttring av materiella anlaggningstillgéngar 1 2
Avyttring av évriga investeringar - -1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -805 -1942
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan 118 1813
Amortering av laneskulder -74 -11
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44 -10 614
Periodens kassafléde 633 595
Likvida medel vid arets borjan 13443 9783
Kursdifferens i likvida medel 415 22
Likvida medel vid periodens slut 14 491 10 400
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Rorelsesegment

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2015

Karn- Finansiella Investor

Mkr investeringar investeringar overgripande Totalt
Utdelningar 3668 3 - 3671
Ovriga rorelseintakter? 0 16 - 16
Vardeférandringar 27071 3126 - 30197
Nettoomséttning 5713 15 - 5728
Kostnad for s&lda varor och tjanster -3 650 0 - -3 650
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -686 -7 - -693
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -599 -47 -1 -647
Forvaltningskostnader -34 -12 -49 -95
Andelar i intresseforetags resultat -1 124 -1 122
Rdrelseresultat 31482 3218 -51 34 649
Finansnetto -87 1 -239 -325
Skatt -101 -195 -15 -311
Periodens resultat 31294 3024 -305 34013
Innehav utan bestimmande inflytande - 0 - 0
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 31294 3024 -305 34 013
Ovrig egetkapitalpaverkan -637 957 494 814
Paverkan pd substansvéardet 30 657 3981 189 34 827
Substansvérde per affarsomrade 31/3 2015

Redovisat vérde 278 300 39074 2502 319 876
Investors nettoskuld -24 086 -24 086
Totalt substansvarde 278 300 39074 -21584 295 790

UTVECKLING PER AFFARSOMRADE 1/1-31/3 2014
Karn- Finansiella Investor

Mkr investeringar investeringar overgripande Totalt
Utdelningar 2915 470 - 3385
Ovriga rorelseintakter? - 52 - 52
Vardeférandringar 7 265 1628 - 8 893
Nettoomséttning 4 883 - - 4883
Kostnad for s&lda varor och tjanster -3181 - - -3181
Forséljnings- och marknadsforingskostnader -746 -3 - -749
Administrations-, forsknings och utvecklings- och évriga

rorelsekostnader -517 -25 - -542
Forvaltningskostnader -38 -13 -39 -90
Andelar i intresseforetags resultat 1 153 3 157
Rorelseresultat 10582 2262 -36 12 808
Finansnetto -82 0 -399 -481
Skatt 61 -181 -44 -164
Periodens resultat 10561 2081 -479 12 163
Innehav utan bestammande inflytande -21 - - -21
Periodens resultat hanforligt till moderbolaget 10 540 2081 -479 12 142
Ovrig egetkapitalpaverkan 45 -27 7 25
Paverkan pd substansvéardet 10585 2 054 -472 12 167
Substansvérde per affarsomrade 31/3 2014

Redovisat vérde 212 658 33276 3573 249 507
Investors nettoskuld - - -21 923 -21 923
Totalt substansvarde 212 658 33276 -18 350 227 584

Inkluderar ranta pa Ian till intresseforetag.
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Finansiella instrument

Siffrorna nedan &ar baserade pa samma redovisnings- och varderingsprinciper som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredo-
visningen. Fér mer information om finansiella instrument i niva 2 och 3, se not 29, Finansiella instrument, i Investors arsredovisning 2014.

Varderingstekniker i niva 3

Koncernen 31/3 2015 Verkligt varde Véarderingsteknik Indata Intervall
Aktier och andelar 22 695 Senaste finansieringsrunda et et
Jamfoérbara bolag EBITDA multiplar 51-6,8

Omsattningsmultiplar 0,5-6,4

Jamforbara transaktioner Omsattningsmultiplar 14-7,1

NAV et et

Langfristiga fordringar inkluderade i nettoskulden 2010 Nuvérdesberékning Marknadsranta et
Langfristiga rantebarande skulder 235 Nuvérdesberakning Marknadsranta et
Ovriga langfristiga avsattningar och skulder 850 Diskonterat kassaflode et

Samtliga varderingar i niva 3 baseras pa antaganden och bedémningar som foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Foérandrade antaganden kan leda till betydande justeringar av redovisade varden och det verkliga utfallet kan komma att

avvika fran gjorda uppskattningar och bedémningar.

Den onoterade delen av IGC:s portféljbolag, uppgdende till 52 procent av det totala portfoljvardet, varderas utifrdn jamforbara bolag och
vardet ar darfor beroende av nivan pa multiplarna. Multipelintervallen i noten visar maximum och minimum vardet av de faktiska multiplar
som anvénts i dessa varderingar. En 10-procentig forandring av multiplarna skulle ge en effekt pa IGC:s portféljvarde om cirka 600 Mkr. For
derivaten galler att en paralleliforflyttning av rantekurvan med en procentenhet skulle paverka vardet med cirka 1.200 MKr.

Finansiella tillgangar och skulder per niva

I nedanstéende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestams for de finansiella instrument som véarderas till verkligt varde i
balansrakningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestams gors utifran foljande tre nivaer:
Niva 1: Enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: Utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1
Niva 3: Bestams utifrdn indata som inte &r observerbara pa marknaden

Finansiella instrument - verkligt varde

Koncernen 31/3 2015, Mkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Ovrigt? Summa redovisat varde
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 250 329 2274 22 695 3182 278 480
Andra finansiella placeringar 4 046 2 4048
Langfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 467 2010 2477
Aktier och andelar i tradingverksamheten 86 86
Kortfristiga fordringar som ingar i nettoskulden 75 75
Ovriga kortfristiga fordringar 68 6910 6978
Kassa, bank och kortfristiga placeringar 16 338 16 338
Totalt 270 799 2884 24 705 10 094 308 482
Finansiella skulder

Langfristiga rantebarande skulder 673 235 47 9932 48 901%
Ovriga langfristiga avséattningar och skulder 850 4302 5152
Kortfristiga rantebéarande skulder 152 2445 2597
Ovriga kortfristiga avsattningar och skulder 29 200 5205 5434
Totalt 29 1025 1085 59 945 62 084

1) For att mojliggéra avstamning mot poster i balansrakningen har finansiella instrument som ej varderas till verkligt varde samt andra tillgangar och skulder som ingar i balansposterna

inkluderats i dvrigt.
2) Koncernens lan &r varderade till upplupna anskaffningsvarden.
3) Verkligt varde pa 1an uppgar till 54.378 Mkr.

Forandringar av finansiella tillgdngar och skulder i niva

3

Aktier och Langfristiga fordringar Langfristiga Ovriga langfristiga

Koncernen 31/3 2015 andelar inkluderade i nettoskulden rantebarande skulder avséttningar och skulder
Vid rets borjan 21 869 1382 231 840
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i periodens resultat

i raden vardeférandringar 495 628 4
Redovisat i periodens totalresultat

| raden omvardering av materiella anlaggningstillgdngar 17

i raden omrékningsdifferenser 556 10
Forvarv 1125
Avyttringar -1372
Forflyttningar till Niva 3 5
Redovisat vérde vid periodens slut 22 695 2010 235 850
Orealiserade vinster och forluster redovisade i arets resultat
for tillgangar som ingar i den utgédende balansen
Vardeférandring 495 628 4

Nettobelopp avseende finansiella tillgangar och skulder

| Balansrékningen har inga finansiella tillgingar och skulder nettoredovisats. Koncernens derivatpositioner omfattas av ISDA avtal. For aterkdpstransaktioner
finns GMRA avtal och for aktielan finns GMSLA avtal. Avtalen ger rétt att kvitta derivatpositioner och behélla sékerheter i det fall motparten inte fullgor sina

forpliktelser.
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