Delarsrapport for forsta kvartalet 2015




Koncernchefens kommentar

Hogt rorelseresultat, organisk volym-
tillvéxt och mycket starkt kassafloéde
Rorelseresultatet for det forsta kvartalet blev
aterigen hogt. Framgangen beror framst pa att
Chocolate & Confectionery Fats, som
forvantat, har fortsatt att kraftigt forbattras.
Food Ingredients utveckling i kvartalet var
stabil, trots att rorelseresultatet for forsta
kvartalet 2014 var exceptionellt hogt.

Totalt 6kade volymerna med 11% (3%) och
den organiska volymtillvéxten med 4% (-1%).

Rorelseresultatet uppgick till 321 mkr

(287 mkr), en forbattring med 12% jamfoért med
motsvarande kvartal 2014. Valutaomraknings-
effekten uppgick till 36 mkr (-1 mkr).

Rorelseresultatet omraknat till fasta vaxel-
kurser och justerat for fjolarets avyttring av
Binol forbattrades med 1%.

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,72
kronor (0,72 kronor). Valutaomréknings-
effekten var 0,08 kronor (0,00 kronor).
Rorelseresultatet per kilo paverkades negativt
av utspadningseffekten fran forvarven i Belgien
och Colombia, den betydande negativa
utvecklingen for InFat® jamfért med mot-
svarande kvartal 2014 och den fortsatta
volymtillvéxten for enkla produkter inom Food
Ingredients.

Food Ingredients rorelseresultat per kilo
minskade fran 0,69 till 0,65 kronor. Rérelse-
resultatet per kilo, exklusive utspadnings-
effekten frAn ovannamnda forvarv, skulle ha
varit 0,07 kronor hégre. Chocolate &
Confectionery Fats forbattrade rorelse-
resultatet per kilo avsevart till 1,89 kronor
(1,51 kronor), en forbattring med 25%.
Rorelseresultatet per kilo omraknat till fasta
vaxelkurser forbattrades med 12%. For
Technical Products & Feed var rorelse-
resultatet per kilo oférandrat, 0,33 kronor
(0,36 kronor justerat for avyttringen av Binol).

Affarsomradenas rorelseresultat:

e Food Ingredients uppnadde ett rorelse-
resultat p& 195 mkr (174 mkr), en
forbattring med 12%.

e Chocolate & Confectionery Fats
forbattrade rérelseresultatet med 17%
till 136 mkr (116 mkr).

BAK

e Technical Products & Feed uppnadde
ett rorelseresultat pa 23 mkr (25 mkr
justerat for avyttringen av Binol).

Vinsten per aktie 6kade
med 12%, och uppgick till
5,11 kronor (4,57 kronor).

Omsattningen uppagick till
4.836 mkr (4.129 mkr).
Okningen berodde framst
pa en positiv valuta-
omrakningseffekt pa

510 mkr samt pa effekten
fran forvarven.

Affarsutveckling

Food Ingredients utveckling under kvartalet var
sammantaget oférandrad, men med mycket
olika trender inom de olika segmenten.
Bagerisegmentet hade ett utmanande 2014,
men visar nu ater organisk volymtillvaxt.

Specialbarnmatsvolymerna inom Infat®-
segmentet, som bedrivs inom Advanced Lipids
AB; ett joint venture-bolag mellan AAK och
Enzymotec, utvecklades negativt jamfort med
motsvarande kvartal 2014, vilket var forvantat
eftersom forsta kvartalet 2014 var exceptionellt
starkt. Produktsegmentet Akonino® inom
Infant Nutrition uppvisade fortsatt stark
volymtillvaxt. Food Service-segmentet fortsatte
att visa tillvaxt. Volymtillvaxten for enkla
produkter var exceptionell foér andra kvartalet i
foljd.

Chocolate & Confectionery Fats har fortsatt att
forbattra produktmixen, men de betydligt
forsamrade marknadsforhallandena i Ukraina
och Ryssland har paverkat volymerna negativt
under kvartalet.

Mycket starkt kassaflode

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten,
inklusive férandringar i rorelsekapitalet,
uppgick till 428 mkr (81 mkr). Som vi tidigare
forutsett var kassaflodet fran rorelsekapitalet
positivt och uppgick till 86 mkr (-176 mkr).
Sarskilt positivt var kassaflodet fran minskat
lager.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Avkastningen pa sysselsatt kapital (Return on
Capital Employed, ROCE), beraknad pa
rullande tolvmanadersperioder, uppgick till
15,7% (16,0% den 31 december 2014).



Avkastningen pa sysselsatt kapital har
paverkats negativt av forvarv och ny-
investeringar i Brasilien och Kina samt hdgre
rorelsekapital under 2014. Avkastningen pa
sysselsatt kapital uppgick till 14,4% fér det
forsta kvartalet, vilket kan jamféras med 15,9%
forsta kvartalet 2014.

Nyinvesteringar

Arbetet med att uppféra nya produktions-
anlaggningar i Brasilien och Kina, som vi
informerade om under 2014, fortléper
planenligt.

Avyttring av kontorsbyggnad

Foretaget har salt kontorsbyggnaden vid M.P.
Bruuns Gade i Arhus, Danmark, eftersom
kontorsytan inte langre behovs. Kopare ar den
danska hotellkedjan Arp-Hansen Hotel Group.

Forséljningen frigor kapitalbindning och
kommer dessutom att generera en positiv
kassaflodeseffekt. Transaktionen kommer att
slutféras under det andra kvartalet da en
mindre nettointakt av engangskaraktiar kommer
att rapporteras.

AAKtion

Vart foretagsprogram "AAKtion” for 2014-2016
fortldper planenligt. Programmet ska ytterligare
starka vart fokus pa "Forsaljning — Innovation —
Genomférande”.

Avslutande kommentar

AAK erbjuder halsosamma produkter till lAgre
kostnader samt produktutveckling i nara
samarbete med kunderna. Det gor att vi fort-
satter att vara forsiktigt optimistiska infor
framtiden.

De viktigaste drivkrafterna ar den positiva
utvecklingen for Food Ingredients och den
fortsatta forbattringen inom Chocolate &
Confectionery Fats.

%./ Vg

Arne Frank
Koncernchef och VD



Viktiga siffror och nyckeltal

Kv 1 Kv 1 Helar
MKkr 2015 2014 A% 2014
Resultatrakning
Volymer (‘000 ton) 443 400 +11 1.703
Rorelseresultat exklusive engangsposter 321 287 +12 1.242*
Rorelseresultat inklusive engangsposter 321 287 +12 1.262*
Nettoresultat 216 189 +14 887
Finansiell stéllning
Summa tillgangar 12.995 10.506 - 12.512
Eget kapital 6.397 4.659 - 5.800
Nettordrelsekapital 3.390 2.784 - 3.301
Réntebarande nettoskuld 2.170 2.260 - 2.508
Kassaflode
EBITDA 426 378 +13 1.643
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 428 81 - 692
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160 -167 - -708
Kassaflode efter investeringsverksamheten 268 -86 - -16
Vinst per aktie
Vinst per aktie fore utspadning 5,11 4,57 +12 21,15
Vinst per aktie efter utspédning 5,08 4,48 +13 20,97
Nyckeltal
Volymtillvaxt i procent +11 +3 - +5
Rérelseresultat per kilo (exklusive 0,72 0,72 +0 0,73
forvarvskostnader)
Avkastning pa sysselsatt kapital 15,7 16,8 -7 16,0
Nettoskuld/EBITDA 1,28 1,50 -15 1,52

* Engangsposterna for heldret 2014 uppgick till 20 mkr och bestar av forvarvsrelaterade kostnader (16 mkr), en positiv
nettoeffekt som avser forvarvet av CSM Benelux NV i Merksem, Belgien (20 mkr), en nettovinst frdn avyttringen av Binol
(81 mkr) och en engéngskostnad for ytterligare produktionsoptimering i Europa (65 mkr).
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AAK-koncernen, forsta kvartalet 2015

Volymer

Volymerna 6kade med 11% jamfért med det
forsta kvartalet 2014, vilket framst forklaras av
férvarven i Belgien och Colombia. Den organiska
volymtillvéxten uppgick till 4%.

Food Ingredients visade en organisk tillvaxt pa
8%. Bagerisegmentet hade ett utmanande 2014,
men visar nu ater organisk volymtillvéxt. Food
Service-segmentet fortsatte att vaxa. Volym-
tillvaxten for enkla produkter var exceptionell for
andra kvartalet i foljd.

Specialbarnmatsvolymerna inom Infat®-
segmentet, som bedrivs inom Advanced Lipids
AB; ett joint venture-bolag mellan AAK och
Enzymotec, utvecklades negativt jamfort med
motsvarande kvartal 2014, vilket var férvantat
eftersom forsta kvartalet 2014 var exceptionellt
starkt. Produktsegmentet Akonino® inom Infant
Nutrition uppvisade fortsatt stark volymtillvéxt.

Chocolate & Confectionery Fats har fortsatt att
forbattra produktmixen, men de betydligt for-
samrade marknadsforhallandena i Ukraina och
Ryssland har paverkat volymerna negativt under
kvartalet. Intresset for CBE ar fortsatt starkt pa
marknaden.

Nettoomséttning

Omséttningen uppgick till 4.836 mkr (4.129 mkr).
Okningen berodde framst pa en positiv valuta-
omrakningseffekt pd 510 mkr samt effekten fran
forvarven.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till 321 mkr (287 mkr),
en forbattring med 12% jamfort med motsvar-
ande kvartal 2014. Valutaomrakningseffekten
uppgick till 36 mkr (-1 mkr).

Rorelseresultatet per kilo uppgick till 0,72 kronor
(0,72 kronor). Valutaomrakningseffekten var 0,08
kronor (0,00 kronor). Roérelseresultatet per kilo
paverkades negativt av utspadningseffekten fran
forvarven i Belgien och Colombia, den betydande
negativa utvecklingen for InFat® jamfort med
motsvarande kvartal 2014 och den fortsatta
volymtillvéxten for enkla produkter inom Food
Ingredients.

Food Ingredients rorelseresultat per kilo
minskade fran 0,69 till 0,65 kronor. Rorelse-
resultatet per kilo, exklusive utspadningseffekten
fran ovannamnda forvarv, skulle ha varit

0,07 kronor hogre. Chocolate & Confectionery
Fats forbattrade rorelseresultatet per kilo
ytterligare till 1,89 kronor (1,51 kronor). For
Technical Products & Feed var rorelseresultatet
per kilo oféréndrat, 0,33 kronor (0,36 kronor
justerat for avyttringen av Binol).

De koncerngemensamma kostnaderna (Group
Functions) 6kade med 1 mkr, framfor allt pa
grund av 6kade satsningar pa forskning och
utveckling. Denna innovationssatsning ar en
viktig del i AAKtion.

Finansiella nettokostnader
De finansiella nettokostnaderna var oférandrade
och uppgick till 27 mkr (26 mkr).

Kassaflode och investeringar

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten,
inklusive férandringar i rérelsekapitalet, uppgick
till 428 mkr (81 mkr). Som vi tidigare férutsett var
kassaflodet fran rorelsekapitalet positivt och
uppgick till 86 mkr (-176 mkr). Sarskilt positivt var
kassaflodet fran minskat lager.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 49% (46% den 31
december 2014). Koncernens nettoskuld den 31
mars 2015 uppgick till 2.170 mkr (2.508 mkr den
31 december 2014).

Den 31 mars 2015 uppgick koncernens totala
bindande laneavtal till cirka 5.724 mkr (5.818 mkr
den 31 december 2014), med outnyttjade,
bindande laneavtal som uppgick till cirka

3.528 mkr.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda den 31 mars 2015
uppgick till 2.432 (2.439 den 31 december 2014).

Handelser efter balansdagen

Den 1 april 2015 sélde foretaget kontors-
byggnaden vid M.P. Bruuns Gade i Arhus,
Danmark, eftersom kontorsytan inte langre
behdvs. Kdpare ar den danska hotellkedjan Arp-
Hansen Hotel Group.

Foérsaljningen frigor kapitalbindning och kommer
dessutom att generera en positiv kassaflédes-
effekt. Transaktionen kommer att slutféras under
det andra kvartalet da en mindre nettointakt av
engangskaraktar kommer att rapporteras.
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Affarsomradet Food Ingredients, Kv 1 2015

Kv 1 Kv 1 Helar 2014
Rorelseresultat Mkr 2015 2014 A %
0 Volymer 302 252 +20 1117
+ 12 A) Nettoomséttning 3.245 2.570 +26 11.509
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 195 174 +12 803
_ 6% Rorelseresultat per kilo 0,65 0,69 -6 0,72
Volymer Nettoomsaéattning

Food Ingredients visade en volymtillvaxt pa 20%,
vilket framst forklaras av forvarven i Belgien och
Colombia. Fér jamférbara enheter var volym-
okningen 8%, men utvecklingen for de olika
produktsegmenten varierade mycket.

Bagerisegmentet hade ett utmanande 2014, men
visar nu ater organisk volymtillvaxt. Food Service-
segmentet fortsatte att visa tillvéxt. Volymtillvaxten
for enkla produkter var exceptionell for andra
kvartalet i foljd.

Specialbarnmatsvolymerna inom Infat®-
segmentet, som bedrivs inom Advanced Lipids
AB; ett joint venture-bolag mellan AAK och
Enzymotec, utvecklades negativt jamfort med
motsvarande kvartal 2014, vilket var férvantat
eftersom forsta kvartalet 2014 var exceptionellt
starkt. Produktsegmentet Akonino® inom Infant
Nutrition uppvisade fortsatt stark volymtillvaxt.

Food Ingredients -Rorelseresultat
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Nettoomséattningen 6kade med 675 mkr, vilket
framst forklaras av volymtillvaxt, ovanndmnda
forvarv och en positiv valutaomrakningseffekt pa
369 mkr.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet 6kade med 12% till 195 mkr
(174 mkr). Valutaomrakningseffekten uppgick till
22 mkr.

Rorelseresultatet per kilo, inklusive utspadnings-
effekten fran forvarven, det exceptionellt starka
forsta kvartalet 2014 fér Advanced Lipids AB; ett
joint venture-bolag mellan AAK och Enzymotec,
och den exceptionella volymtillvaxten fér enkla
produkter, minskade, som forvantat, fran

0,69 kronor till 0,65 kronor. Rérelseresultatet per
kilo, exklusive utspadningseffekten fran
ovannamnda foérvarv, skulle ha varit 0,07 kronor
hogre.

Vi férvantar oss en fortsatt positiv utveckling inom
detta affarsomrade.

Food Ingredients -Rorelseresultat per kilo
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Affarsomradet Chocolate & Confectionery Fats,

Kv 1 Kv 1 Helar 2014
Rorelseresultat Mkr 2015 2014 A %
o) Volymer 72 77 -6 314
T 17 /O Nettoomséttning 1.259 1.178 +7 4.891
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 136 116 +17 460
Rorelseresultat per kilo 1,89 1,51 +25 1,46
+25%
Volymer Rorelseresultat

Produktmixen for detta affarsomrade fortsatte att
forbattras, trots de betydligt férsdmrade
marknadsférhallandena i Ukraina och Ryssland
som paverkade volymerna negativt under
kvartalet. Konkurrenssituationen for lagforadlade
produkter ar fortsatt mycket utmanande och
volymerna fortsatte att minska. Totalt minskade
volymerna med 6%.

Nettoomsaéattning

Nettoomséttningen for Chocolate &
Confectionery Fats 6kade med 81 mkr tack vare
en forbattrad produktmix och en positiv valuta-
omrakningseffekt pa 140 mkr, vilket har
motverkats av lagre volymer.

De senaste arens kraftanstrangningar inom detta

affarsomrade, med bland annat produktutveckling

i nara samarbete med kunderna och satsningar
pa att fortydliga andra fordelar med kakaosmor-
erséttning (CBE) an bara de kostnadsmassiga,

fortsatter att ge resultat.

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat
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Som forvantat forbéattrades rorelseresultatet
ytterligare, med 17%, och uppgick till 136 mkr
(116 mkr). Valutaomrakningseffekten uppgick till
14 mkr.

Rorelseresultatet per kilo férbattrades med 25%
och uppgick till 1,89 kronor (1,51 kronor). Dessa
forbattringar forklaras framst av den dkade
andelen kakaosmoérersattning (CBE) i den totala
produktmixen och det héga priset p& kakaosmor,
den minskade andelen med lagforadlade
produkter och en positiv valutaomrékningseffekt.

AAK koper in sheakarnor pa platser som gransar
till de lander déar ebola forekommer. Med
anledning av detta har vi vidtagit mycket stranga
sakerhetsrutiner och forsiktighetsatgarder.
Forutom dessa atgarder har ebolautbrottet i
Vastafrika for narvarande inte paverkat var
verksamhet dér. Mer information om risker och
osiakerhetsfaktorer aterfinns pa sidan 9.

Vi forvantar oss en fortsatt positiv utveckling inom
Chocolate & Confectionery Fats.

Chocolate & Confectionery Fats - Rorelseresultat per kilo

Kvartal, kr/kg
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Affarsomradet Technical Products & Feed,

Kv 12015

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Helar

RoOrelseresultat Mkr 2015 2014* A % 2014* 2014 2014
_ 80/ Volymer 69 70 -1 268 71 272
0 Nettoomséttning 332 352 6 1.324 381 1.414
Rorelseresultat per kilo Rorelseresultat 23 25 -8 89 29 102
Rorelseresultat per kilo 0,33 0,36 -8 0,33 0,41 0,38

-8%

Volymer

Volymerna minskade med 1% jamfort med
motsvarande kvartal 2014, vilket framst forklaras
av en minskad forséljning av tekniska produkter.

Nettoomsaéattning

Affarsomradets nettoomséttning minskade med
20 mkr, eller 6%, pa grund av en forandrad
produktmix.

Technical Products & Feed - Rérelseresultat
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Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade till 23 mkr (25 mkr),
vilket framst forklaras av att det har varit ett
utmanande kvartal for var verksamhet inom
fettsyror. Foderverksamheten fortsatte att
utvecklas positivt.

Roérelseresultatet per kilo minskade med 8% till
0,33 kronor (0,36 kronor).

Rorelseresultatet forvantas bli oférandrat eller
forbattras nagot jamfort med féregaende ar,
justerat for avyttringen av Binol.

Technical Products & Feed-Rérelseresultat per kilo
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Allman information

Narstaende parter

Inga véasentliga forandringar har skett i relationer
eller transaktioner med narstadende parter sedan
2014.

Skiljeférfarande mot Enzymotec

Som vi tidigare meddelat i ett pressmeddelande
den 16 maj 2014 har AAK AB inlett
skiljeférfarande vid International Court of
Arbitration (ICC), mot foretaget Enzymotec Ltd
med anledning av vissa tvistiga frdgor under
aktiedgaravtalet vi ingick den 14 juni 2007 for
joint venture-bolaget Advanced Lipids AB.

AAK vidtar mycket séllan rattsliga atgarder och
denna tvistiga fraga skulle vi normalt inte ha
kommenterat om inte Enzymotec hade
offentliggjort information om tvisten.

Risker och osakerhetsfaktorer

AAK ér ett globalt féretag som bedriver
verksamhet i manga lander, varfor vi exponeras
for ett antal olika kommersiella och finansiella
risker. Det gor riskhantering till en viktig del av
AAK:s arbete for att na de uppsatta malen.

En effektiv riskhantering ar en standigt pagaende
process inom verksamheten och en del av den
fortldpande éversynen och bedémningen av
verksamhetens framtid.

AAK:s langsiktiga riskexponering férvantas inte
avvika fran den exponering som nu ingar i
verksamheten.

En mer ingaende riskanalys finns i AAK:s
arsredovisning for 2014.

AAK och ebola

AAK koper in sheakarnor runt om i Vastafrika och
har kontor, anlaggningar och lagerbyggnader i
Burkina Faso, Mali, Elfenbenskusten, Ghana,
Togo och Benin. Nagra av dessa lander gransar
till lander déar ebola forekommer.

AAK Overvakar noggrant situationen i Vastafrika
och foljer de rad och den vagledning som
myndigheter och sakkunniga internationella
organisationer ger.

Tack vare var omfattande och robusta leverans-
kedja och vart lager av sheakarnor, férvantar vi
oss for narvarande inga storningar i var verksam-
het med sheakérnor, inte heller nar det galler att
forse vara kunder med produkter innehallande
shea (framst CBE). Var handel med sheakéarnor

BAK

paverkas for narvarande inte, fransett de
forsiktighetsatgarder vi har infort.

Redovisningsprinciper 2015
Delarsrapporten ar upprattad enligt den svenska
arsredovisningslagen och IAS 34, Delars-
rapportering. Information om redovisnings-
principerna finns i arsredovisningen for 2014. Vi
tilldmpar har samma redovisningsprinciper som
fér 2014. Ett antal nya och andrade standarder
galler for perioder som inleds efter den 1 januari
2015. Ingen av dessa forvantas dock f& nagon
storre effekt pa koncernens eller moderbolagets
redovisning.

Definitioner
Se arsredovisningen for 2014.

Arsstamma

Arsstamman kommer att hallas den 5 maj 2015
kl. 14.00 lokal tid i Malm® (Europaporten).
Arsredovisningen fér 2014 har distribuerats till
aktieagarna och finns tillganglig p& AAK:s
webbplats och pa huvudkontoret.

De aktieagare som vill delta i arsstimman ska
vara inférda i aktieboken tisdagen den 28 april
2015. Aktieboken fors av Euroclear Sweden AB.
Aktieagare som har forvaltarregistrerade innehav
och énskar delta i arsstamman ska tillfalligt lata
omregistrera sina aktier i sina egna namn via
sina forvaltare sa att de finns upptagna i aktie-
boken i god tid fore tisdagen den 28 april 2015.
Anmalan till &rsstamman ska goras till Euroclear
senast tisdagen den 28 april 2015 kl. 16.00 lokal
tid.

Moderbolaget och Group Functions
Moderbolaget &r ett holdingbolag for AAK-
koncernen. Det har framfor allt i uppgift att
utveckla och forvalta koncernen.

De koncerngemensamma kostnaderna (Group
Functions) har okat, framfor allt pa grund av
satsningar pa forskning och utveckling. Denna
innovationssatsning &r en viktig del i AAKtion.

Moderbolagets fakturering under det forsta
kvartalet 2015 uppgick till 18 mkr (18 mkr).
Resultatet efter finansiella poster uppgick till
-16 mkr (-25 mkr).

Réntebarande skulder minus likvida medel och
rantebarande tillgangar uppgick till -798 mkr
(-803 mkr den 31 december 2014). Investeringar
i immateriella och materiella tillgangar uppgick till



0 mkr (0 mkr). Moderbolagets balans- och
resultatrakning aterfinns pa sidorna 11-12.

Redovisningsprinciper
AAK AB (publ.) &r moderbolag fér AAK-

koncernen. Bolaget har upprattat sin finansiella
rapportering enligt arsredovisningslagen och

Malmd den 22 april 2015
e

Arne Frank
Koncernchef och VD

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisorer.

BAK

Redovisningsradets rekommendation RFR 2,
Redovisning for juridiska personer.

Forandringar i balansrakningen
Det har inte varit nagra vasentliga forandringar i
balansrakningen efter forra arets utgang.

AAK AB (publ.) ska offentliggdra informationen enligt lagen om bdérs- och clearingverksamhet och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen [Amnades till medierna foér offentliggérande den 22 april 2015

kl. 11.00 lokal tid.
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Resultatrakning

Koncernen Moderbolaget

Kv 1 Kv 1 Helar Kv 1 Kv 1
Mkr 2015 2014 2014 2015 2014
Nettoomséttning 4.836 4.129 17.814 18 18
Ovriga rérelseintékter 30 22 216 0 0
Summa rorelseintakter 4.866 4.151 18.030 18 18
Révaror, fornddenheter och handelsvaror -3.630 -3.095  -13.452 - -
Ovriga externa kostnader -432 -353 -1.630 -19 -18
Kostnader for ersattning till anstéllda -378 -323 -1.297 -14 -21
Avskrivningar och nedskrivningar -105 -91 -381 0 0
Ovriga rérelsekostnader 0 -2 -8 0 0
Summa rorelsekostnader -4.545 -3.864  -16.768 -33 -39
Rorelseresultat (EBIT) 321 287 1.262 -15 -21
Ranteintakter 1 2 6 - -
Rantekostnader -23 -22 -97 -1 -2
Ovriga finansiella poster -5 -6 -17 0 -2
Resultat fran finansiella poster -27 -26 -108 -1 -4
Resultat fore skatt 294 261 1.154 -16 -25
Skatt -78 -72 -267 4 -
Nettoresultat 216 189 887 -12 -25
Hanforligt till innehav utan bestammande 2 2 8 - -
inflytande
Hanforligt till moderbolagets aktieagare 214 187 879 -12 -25

BAK
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Totalresultat

Koncernen Moderbolaget

Kv 1 Kv 1 Heldr Kv 1 Kv 1
Mkr 2015 2014 2014 2015 2014
Periodens resultat 216 189 887 -12 -25
Poster som inte ska aterforas i
resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - 2 -62 - -

- 2 -62 - -

Poster som senare kan aterforas i
resultatrakningen:
Omrékningsdifferenser 331 44 755 - -
Forandringar i verkligt varde pa -0 -4 -5 - -
kassaflédesséakringar
Skatt hanforlig till férandringar i verkligt varde 0 1 1 - -
pa kassaflédessakringar

331 41 751 - -
Summa totalresultat f6r perioden 547 232 1.576 -12 -25
Hanforligt till innehav utan bestammande 4 2 11 - -
inflytande
Hanforligt till moderbolagets aktiedgare 543 230 1.565 -12 -25

Koncernen Moderbolaget

Mkr 2015.03.31  2014.03.31 2014.12.31 2015.03.31 2014.03.31
Tillgangar
Goodwill 1.381 1.121 1.327 - -
Ovriga immateriella tillgangar 125 125 127 0 0
Materiella anlaggningstillgangar 3.948 3.117 3.812 1 1
Finansiella anlaggningstillgadngar 161 162 162 5.476 5.476
Summa anléaggningstillgangar 5.615 4.525 5.428 5.477 5.477
Varulager 3.212 2.938 3.209 - -
Kortfristiga fordringar 3.826 2.821 3.611 171 149
Likvida medel 342 222 264 0 0
Summa omséttningstillgangar 7.380 5.981 7.084 171 149
Summa tillgangar 12.995 10.506 12.512 5.648 5.626
Eget kapital och skulder
Eget kapital 6.348 4.623 5.755 4.804 4.947
Innehav utan bestdmmande inflytande 49 36 45 - -
Summa eget kapital inklusive innehav utan
bestdmmande inflytande 6.397 4.659 5.800 4.804 4.947
Summa langfristiga skulder 2.860 2.794 3.109 - -
Leverantorsskulder 2.193 1.968 2.244 4 4
Ovriga kortfristiga skulder 1.545 1.085 1.359 840 675
Summa kortfristiga skulder 3.738 3.053 3.603 844 679
Summa eget kapital och skulder 12.995 10.506 12.512 5.648 5.626

Inga forandringar i ansvarsforbindelser har skett.
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AAK-koncernen — forandring av eget kapital

Innehav utan

Summa eget kapital

Summa eget  bestdmmande inklusive innehav utan
Mkr kapital inflytande bestdmmande inflytande
Ingdende eget kapital den 1 januari 2015 5.755 45 5.800
Periodens resultat 214 2 216
Ovrigt totalresultat 329 2 331
Summa totalresultat 6.298 49 6.347
Nyemission av aktier 50 - 50
Utgdende eget kapital den 31 mars 2015 6.348 49 6.397

Under 2015 har genom nyemission registrerats 267.950 nya aktier, vilket inneburit en hdjning av det egna kapitalet med 50 mkr.

Innehav utan

Summa eget kapital

Summa eget  bestimmande inklusive innehav utan
Mkr kapital inflytande bestdmmande inflytande
Ing&ende eget kapital den 1 januari 2014 4.330 34 4.364
Periodens resultat 187 2 189
Ovrigt totalresultat 43 - 43
Summa totalresultat 4.560 36 4.596
Nyemission av aktier 63 - 63
Utgdende eget kapital den 31 mars 2014 4.623 36 4.659

Under 2014 har genom nyemission registrerats 334.500 nya aktier, vilket inneburit en hdjning av det egna kapitalet med 63 mkr.

Finansiella instrument

Mkr Tillgdngar Skulder
Finansiella instrument som redovisas i balansrékningen

den 31 mars 2015

Ravarusakringskontrakt 449 96
Valutasakringskontrakt 140 193
Réanteswappar - 55
Summa derivatinstrument 589 344
Verkligt varde férandring i lager 30 -3
Summa finansiella instrument 619 341
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AAK-koncernen — kassaflodesanalys

Kv 1 Kv 1 Helar
Mkr 2015 2014 2014
Den I6pande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i 342 257 1.252
rorelsekapitalet
Forandringar i rorelsekapitalet 86 -176 -560
Kassaflode fran den lépande verksamheten 428 81 692
Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten -160 -167 -708
Kassafldde efter investeringsverksamheten 268 -86 -16
Finansieringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -197 76 26
Periodens kassafléde 71 -10 10
Likvida medel vid periodens bdrjan 264 231 231
Kursdifferens i likvida medel 7 1 23
Likvida medel vid periodens slut 342 222 264

AAK-koncernen — aktieuppgifter

Kv 1 Kv 1 Helar

2015 2014 2014
Antal aktier, tusental 41.987 41.456 41.719
Vinst per aktie, kr* 511 4,57 21,15
Vinst per aktie inklusive utspadning, kr* 5,08 4,48 20,97
Vinst per aktie inklusive full utspadning, kr*** 5,07 4,45 20,86
Eget kapital per aktie, kr 151,67 112,60 138,51
Balansdagens borskurs 484,50 425,00 417,50

* Vinsten per aktie har beraknats fran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

** Vinsten per aktie har berdknats fran ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier inklusive utspadning pa grund av
utestdende teckningsoptioner (enligt IAS 33).

*** \/insten per aktie efter full utspadning har beréknats genom att dividera periodens nettovinst med det totala antalet
utestdende aktier under perioden, och genom att konvertera samtliga utestdende teckningsoptioner till vanliga aktier.
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Kvartalsuppgifter for affarsomradena

Rorelseresultat

2014 2015

Mkr Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Heldar Kvi1
Food Ingredients 174 198 211 220 803 195
Chocolate & Confectionery Fats 116 91 125 128 460 136
Technical Products & Feed 29 24 24 25 102 23
Group Functions -32 -32 -29 -30 -123 -33
AAK-koncernen totalt, exkl. 287 281 331 343 1.242 321
engangsposter
Forvarvskostnader och engangsposter - -9 13 16 20 -
AAK-koncernens legala 287 272 344 359 1.262 321
rorelseresultat
Finansnetto -26 -31 -29 -22 -108 -27
Resultat fore skatt 261 241 315 337 1.154 294

[o) .
Ravarupristrender
Rapsolja och palmolja Kakaosmor

Prisutveckling - Rapsolja och palmolja
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Information om kakao och kakaosmor finns pa www.icco.org
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Ovriga uppgifter

Press- och analytikerkonferens

AAK bjuder in till telefonkonferens for investerare,
analytiker och media den 22 april 2015, kl. 13.00
lokal tid. Anmalan till telefonkonferensen kan
goras via var webbplats, www.aak.com.

Arsredovisningen och kvartalsrapporterna finns
ocksa tillgangliga pa www.aak.com.

Finansiell kalender 2015
Arsstamman kommer att hallas den 5 maj 2015.

Delarsrapporten for det andra kvartalet 2015
kommer att publiceras den 17 juli 2015.

Delarsrapporten for det tredje kvartalet 2015
kommer att publiceras den 29 oktober 2015.

Delarsrapporten for det fjarde kvartalet och
bokslutskommunikén for hela 2015 kommer att
publiceras den 3 februari 2016.

BAK

Uttalanden om framtiden

Den har rapporten innehaller uttalanden om
framtiden. Sadana uttalanden ar forknippade
med risker och osékerhet. Den faktiska
utvecklingen och resultaten kan avvika betydligt
fran de forvantningar vi ger uttryck for har, pa
grund av olika faktorer som till stor del ligger
utanfér AAK AB:s (publ.) kontroll.

Giltig lydelse

Denna rapport ges aven ut pa engelska. Den
svenska texten ar giltig for alla syften. Om det
skilier mellan sprakversionerna galler den
svenska lydelsen.

Kontaktperson, Investor Relations:
Fredrik Nilsson, Finansdirektor

Telefon: + 46 40 627 83 34

Mobil: + 46 708 95 22 21

E-post: fredrik.nilsson@aak.com
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The first choice for
value-added vegetable oil solutions

AAK ar en av varldens ledande tillverkare av hogforadlade vegetabiliska specialoljor och
fettiosningar, vilka kannetecknas av en hog grad av teknikinnehall och innovation. AAK:s
I6sningar ar transfria med 18g andel méttade fetter och ersatter mjolkfett och kakaosmor, samt
tillgodoser andra behov hos vara kunder. AAK har produktionsanlaggningar i Belgien,
Colombia, Danmark, Mexiko, Nederlanderna, Sverige, Storbritannien, Uruguay och USA.
AAK har aven anlaggningar for produktanpassnnig i Ryssland och Malaysia. Foretaget ar
organiserat i tre affarsomraden; Food Ingredients, Chocolate & Confectionery Fats och
Technical Products & Feed. AAK:s aktier ar noterade pA NASDAQ OMX Stockholm, inom

segmentet Large Cap.

Ytterligare information om AAK finns pa féretagets hemsida, www.aak.com.

AAK AB (publ.)
Jungmansgatan 12, 211 19 Malmdo
Telefon: +46 40 627 83 00, organisationsnummer 556669-2850, www.aak.com



	/
	Koncernchefens kommentar
	Viktiga siffror och nyckeltal
	* Engångsposterna för helåret 2014 uppgick till 20 mkr och består av förvärvsrelaterade kostnader (16 mkr), en positiv nettoeffekt som avser förvärvet av CSM Benelux NV i Merksem, Belgien (20 mkr), en nettovinst från avyttringen av Binol
	(81 mkr) och en engångskostnad för ytterligare produktionsoptimering i Europa (65 mkr).
	/

